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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directono y
Socios de;

Empresa Romearal Cia. Lida.
Quitn, 21 de junio del 2013

informa sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de Empresa Romeral Cla
Lida., gue comprenden &l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, v los
carrespondientes estados de resultados integrales, de cambilos en el patrimonio y de flujos
de sfectivo por el afio terminado en esa fecha, @sl como un resumen de las paoliticas
contables significativas v ofras notas explicativas, Los estados financieros de Emprasa
Romeral Cla. Lida . al 31 de diclembre dal 2011, fueron examinados por oifcs auditores
cuyo dictamen fechado 22 da marzo dal 2012, axpresd una opinidn sin salvedades sobre |a
razonabilidad ce dichos astados.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

Le Adminisirecién de Empresa Romeral Cla. Lida. es responssble de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerde con MNormas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye &l disefio,
la implementacion y e mantenimientc de controles internos relevantes para |a
wnymmwmmmmmmmumnm-m
estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o ermor

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre astos estados financieros basados
en nuestra audttoria. Muesira swdiforls fus efectusda de scuerdo con Nommas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren gue cumplamos con requisiios
éticos y planifiguemos v realicemos la euditoria pera otlener cereza razonable de que los
estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprends la aplicacién de procedimientos destinados a fa obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen dal juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o emor. Al
efgctuar esta evaluacidn de riesgo, &l auditor loma an consideracian los controles internos
de la Compafila, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados




MOORE STEPHENS

A los miembros del Cirectorio v Socios de:
Empresa Romaeral Cla. Ltda.
Quito, 21 de junio dal 2013

financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adeciados a las circunstancias,
pero no con &l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad de! control interno
de fa entidad. Una auditoria también comprende |a evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Adminisiracion son razonables, asi como una evaluacitn de fa presentacién general de
ios estados financieros. Consideramos que |a evidencia de auditor/a que hemos obtenido
as suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros amba mencionados  presentan
razonablemente, an todos ios aspectos importantes; la siluacidn financiera de Empresa
Romaral Cia, Ltda al 31 de diciembre del 2012 y |los resultados integrales de sus
operaciones, o cambios en su patrimonio v sus flujos de efective por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
[NHF),

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuesira opinidn, Informamos que:

En la Nota 3 & los estados financieros adjuntos la Administracion de la Compaiila explica
que en el 2012 adoptd por primera vez la Morma Internacional de Informacion Financlera
(MIIF), cuyos efecios se detallan en la indicada Mota, Las cifras del 2011 fueron
reestructuradas para efectos comparativos,

Como sa Indica en la Nota 18 a los estados financleros, al 31 de diciembre del 2012 la
Compafifa manliens saldos por cobrar v por pagar a compafiias refacionadas por
US$158,768 y USS251.808 respectivemente; adicionalments, durante el afio efectud
transacciones con compafias relecionadas, bajo 188 condiclones establecidas con dichas
entidades, qus se exponen 2n la mencioneda Nota,
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Mumero de Registro en las Wisdimir Niama A,
Superintendencias de Sacio
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados an ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas a2m2 2011

Vanias 2.951.342 2.172.038
Costo de productos vendidos (2.014.123) {1.481.561)

Litilidad bruta 837.218 BBO.4TT
Gastos adminisirativos y ventas (926.237) {1.073.268)

Utlhdad (pérdida) operacional 10.982 {392.791)
Gastos financieros {1.136) {2.666)
Oftros ingresos (gastos), neto 18.970 (45948)

Litikdad (pérdida) antes da la participacion
de los trabajadores en las utiidades y

del impuesto a al renta 28816 (441.405)

Participacion de los trabajadores

en las utiidades 13y 14 {4.322) -
Impuesto renta 13 (19.960) {16.931)
ihdad (pérdida) del afio 4.534 {458.336)
plicativas anexas 1 a 20 son parle integranis de los estados financiens.
.-"j’ :

Romero CBA. Lourdes Villacis
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
& otas 2 2011
Fluje de slectivo de las sotividedes de operacidn!
Utiisdad (pivdida) neta del afio 4,534 (458, 336)
Mis Cargos a resull a0os qus N repeesentan
micnimianlo de edeciivo
Depreciacidn 8 35843 33568
Amorizaciones 287 -
Priosisibn pars cusmas incobrables 14 (1.554 17.192
Prosisite para jubilacién patronal y desahugio Ty ik 26285 i.g
Valor pafrimonial proporcional 10 211 e,
‘_%;‘ 1258 B27)
Combios en scthos y pasivos;
Documentos y cuenias por cobirar, neto (177205 83,348
Irmeenl ai o 83,304 L
Documentos y cuenlas por pagar {16.883) B5.250
Pashos acumulados 18,579 {50,
Efectiv nefo utilizado on las activdades de operaciin {41,214} [124. 750
Flujo de efective de lasactividades de inversidn:
iAdiciones ) wemes nelss de propladades y aquipss 8 (12.323) 188 455
Adiciones do olros sclives - {H.?_
Efecthvo nelo (utilizada en) prodsto por las actiidades de inversidn (12323 183,871
Flujo de sfective de las actividades de finanolamiemio:
(Chsminueian da cbligicionas Snand|ema (1.674) 212400
(Disminucion) incrementa Compafiies. relecionesdas (B 308) 34044
Diwoendos pagados § SO0 . (48 B2
Efeciho neio uilizado en las actiudades de inanciamienio [11.240) 35118
{Cisminucitn) incremento neto de efectivo v equialentes de electho (B4 77T 24,102
slective al inicio del aflo 32147 B.045
Efeciha y & s, hective al final del aho 6 T (aes) | sl
Las notas explicativas anexas 1 a 20'son parte iniegrante de los estados financieros.
e Legal Contador General
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

Empresa Romeral Cia. Lida. fue constituida y existe bajo las layes ecusionanas desde su
inscripcidn en al Registro Mercanti &l 17 de marzo de 1987, Su domicilio principal se
encuantra en Quito, provincia da Pichincha.

El objeto social de la Compaiiia es fa representacion, comercializacion y distribucion de
repuesios 8 implemantos automotrices tales como: ventaleras, vidrios de seguridad, entre
otros. Adicionalmente, pueds imporiar materia prima necesaria para la alaboracién de
implementos automotrices.

Actuaimenie su actividad principal es la comercializacion e insialacion de vidrios
laminados y templados para e sector automofriz y de la construccion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la ;
de estos estados financierns. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera Mo 1, Adopcidn por primera vez (NIIF 1), estas politicas han sido disefiadas en
funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en
lodos los ejercicios presentados en estos estados financieros,

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por ef Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adopiadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
intarmacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presantan,

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el
principic del costo hisldnico.

Los astados financieros de la Compatia emilidos hasta el 31 de diciembre del 2011
se prepararon de acuerdo con Mormas Ecuatoranas de Contabilidad (NEC), los
cuales fusron convertidos a NIIF (afo de transicidn) para ser presentados en forma
comparativa con los astados financieros al 31 da diciembre del 2012,

La praparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF reguiere el uso de
ciertos eslimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o &reas en las que los
M':m;mﬁﬂdmmsigmMMMHmmum
en ;

(7)



EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado an délares astadounidensasa)

2.2

A la fecha de amision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e inferpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y
que la Compafila no ha asdoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Bl s 0N GLIQRLONE DBE.
ROIGECiTE D indan bk

g Two oo camixe LN

g | Cladife a ol anilsis s |8 concBackin de otros resuliados mtsgreles 1ide pibo cel 2012

MG 1 Slarif: m los requenndentios S proporc L £ TP ARt 1de sners dal 2013
Enmienda. Prosuncen de que @e propladades de ienedn valorneadas

MIC & & valor razonsiis, se malis o imvis de s vanis, por o que se reguisne Yde enore det 2012
Aplear laia de FEuSIEE RIS GRS e e g8 vants

MIC 8 Majora . Asconooimianio do slemenios teles como plezes de repuiesios 1 i ansm del 2313
Msjors. Amconocimsrs y medicidn de os gastos por pheves de

RC e e ik yilu ks I e mnwro del 3013

MIC 2T Enmisnde Alance mchuys solamenis o seindoa fn = o Ade anaie dal 2013
hisjors. Madiciin de negociss sonpnios mediants s apicacdn del

[T ] . s pariaipmaliin 1 de srvars del 201
Clwrfen ns mgiusimenios de celed y de be chlefas “demaho ...a.m
Bgalimants & o i Bors i dos" i) da

L oguider por sl Imporie neto, o ds ealmr el aotvo y iguidar & pasvo P SRR
s ianEsmenis"
Majom, Aecohocimisnto de mpusilo B B8 ganancias de asushs & e

I 32 MC O relathvo & Serbuclonss & los lenadores da instraranion de fde aners dal 2013
PaliMOD Y §oosios e anesccones de painmonsg

" Majorm . Bavelnoones de aclvos ¥ paskos iotales pem un esgmanic 1 il FOEY

i anm pa el e e 4 o
Majopm Asveinciones de oo sfecios o posiies aincios da ios rcuarmos e

by I £ O ESNER0 N & on netrementos Snancisos. . duiz0n

IF @ Mmjom feconacimisnts y medicion de peshnos inancisros Tds anary del 2015
Mejoe Resrplate a MIC 27 wigenis. Principlos pam la prepanmscian y

MF10 presantmokdn de os sswmdos fAnanomros oonsoldodos. Establecs al \d& anaro ded 2010
traimreento para s eniidedes de propdsin especial
Mejorn. Bustiuyw o s N0 31y SE 2 wigentes, Biming W opoin de medi

vl in warmiGn medinate ul midate del vasro helmcitn progareianal LTI

N 12 hhrl. Asvemciones de parfeipsciones &n oifas antdades 1de anaro det 20 13

HIE 13 Meioms Madiostn del valormzonable 1 da enem del 2013
Mepm . Costes de decapsdo an ia fass de praduccidn en Uung mine =

Fpc 20 Saclt nbiart 1dm simiro dal 3013

La Compafila estd en proceso de evaluar los impactos de fa adopcion de esios
pronunciamientos; sin ambargo, estima que, considerando A naturaierza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial. Cabe mencionar que los cambios previsios en las
normas tienen impactos en ciras normas relaciornadas, para lo cual la compaiifa lo
mantiene considerado en sus analisis de aplicacion,

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los

{8)



EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3

24

=5

2.6

estados financierns se expresan en ddlares esladounidenses, gue as la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a
la vista en bancos, inversiones con vencimiento menor a 80 dias. nato da sobragiros
bancarios,

Activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, "préstamos y cuentas por cobrar®,
“activos  financieros mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros
disponibles para la venta®. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compafiia sdlo
poseia activos financierss en la calegoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. La
ciasificacion depende del propdsito para el cual se adquineron los activos financieros,
la Administracion determing la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Las comgpras y ventas nommales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liguidacién, es decir, |a fecha en la que el aclivo es

adquirido o entregado por la Compafiia.
Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son imporles debidos por clientes por ventas de bienes
realizados an el curso nomal del negocio, por lo tanto son activos financieros no
derivados con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado activo.
Aguellas partidas con vencimianto menor 8 12 meses se clasifican como actives
cormentes an el Estado de Siluacion Financiera,

Los deudores comerciales, s& daben contabilizar inicialmente a su valor razonable,

reconociendo un resultado financiero por &l periodo que media enlre su

reconocimiento y la valoracién posterior, es decir a su costo amortizado, En &l caso

especifico de los deudores comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, tenlendo

EL“MTHMMMmmhm{mamdim] gua mansja i
panfia.

Adicionaimente se realizan esfimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso
sobre |a base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de
cada periodo. Las pérdidas por deteroro relativas a créditos dudosos se registran en
&l Estado de Resultados Integrales en e pericdo que s& producen.

Daterioro de activos

Deterioro de activos no cormientes

La Compafiia evalia snualmenie [a existencia de indicadores de deterdore sobra
aclivos no comientes. Si exisien Indicadores, la Compafia estima e monio

{9)



EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.7

recuperable del activo detericrado. Las pérdidas por deteroro comesponden al monto
en &l que &l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos comesponde al mayor entre al monfo neto gqua sa
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracidén ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no s& han producido svenios que indiquen que sus
activos no cormentes significativos no podrian recupararse a su valor en libros,

Deterioro de activos financleros
Activos valuados a coslo amortizade

La Compadfiia evalia al final de cada pericdo sl hay evidencia cbistiva de deferiono
de un activo financiers o grupo de activos financierss. Si axiste detenomn de un active
financieno o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo s
hay avidencia objeliva da deterioro como resullado de uno o mas evenlos que
ccumieron después del reconocimiento inicial del active (un "svenio de pérdida™) y
que & avento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del aclivo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablementa.

El monto de |a pérdida s& mide comao [a diferencia antre 8l valor en libros de |os
acfivos y el valor presenta de jos fuluros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero, El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resutados integrales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detenoro disminuye y dicha
dmhuuﬁnuﬂmhnanh}uhvmﬂaunwﬂnqu&hmmnﬂnm“
gue se reconocid dicho delerioro, s8 reconoce en &l esfado de resullados integrales
la reversion de la pérdida por deterioro prevismente reconocida.

La Administracion ha reslizado los andlisis perlinentes y considera que no se& han
producido eventos que indiguen que sus activos finaencieros significativos no podrian
mecuperarse a su valor en libros,

Inventarios

Los inverntanos se presantan al costo histonco determinado en I8 edquisicion de
productos terminados, utilizando el mélodo promedio pondsrado para la imputacién
de las sslidas de dichos inventarios.

El costo de los inventarios comprende los costos de adquisicion, fletes, seguros entre
otros y excluye los cosios de financamiento y las diferencias en cambio. El costo de
los inventanos en proceso comprende los costos de materia prima, mano da obra
directs, otros costos direcios y gastos generaies de construccidn. El saldo de estos
rubros no excedsa su valor neto de realizacion, & cual cormasponde al precio de venta
estimado en el curso nomal de las operaciones, menos los gasiocs de venta
vanables,

(10)



EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los productos obsolelos son reconocidos a su valor neto de realizacion.

2.8 Propiedades y equipo

Las Propiedades, planta y equipos de la Compafia se componen de terrencs,
edificios, construcciones, infraestructura, maquinarias, vehiculos, equipos, muebles,
enseres, y equipos de computacién. Las principales Propiedades y equipos son la
infraestructura gue comprenda principaimente las instalaciones donde funcionan las
oficinas principales de la Compafia.

Las Propledades, y equipos se conlabilizan por su coste hisldrco menos su
corespandiente depreciacion (el costo histdrico incluye el valor razonable o valor
justo considerado como costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionaies de
acuerdo a NIIF 1). El coste histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de los alemeantos.

Los costes posteriores se incluyen en al importe en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segin comesponda, solo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con los elementoas vayan a fluir a Empresa
Romeral Cia. Ltda. y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. Ei
importe en libros de la parte sustiluida se da de baja conlablemente. El resto de
gasio por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante
el ejercicio fmanciers en gue se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amoriizan, La amorizacion se caicula usando & méiodo lineal de
scuerdo & |la NIC No.16 para asignar la diferencia entre el coste de los actives y sus
valores residuales durante las vidas (tiles estimadas, que se indican & continuacion:

Vida estimada entre
» Edificios y gaipones 30 - 37 ahos
« Maguinara 10 afios
« \Vehiculos 5-12 afios
« Muables y equipo de oficina 10 afios
» Equipos de computacitn 3 afios

El valor residual y la vida (il de los activos se revisan, y ajusian si es necaesario, en
la fecha de cada balance. La Compaiila ha determinado un valor residual para sus

Propiedades, plantas y equipos, coma sigus:

» [Edificios y galpones 12%
« Maguinaria 0%
» Vehiculos 20%
« Musbles y equipo de oficina 0%

Equipos de computacion i

{11)



EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

210

211

212

Cuando o importe an libros de un sclivo es superor a su imporie recuparabie
estimado, su imporde en libros se reduce de forma inmediata hasta su imporie
recuperable (Nota 2.8),

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se caiculan
comparando los ingresos obtenides con el importe en libros y se reconocen en la
cuanta de resultados.

Inversion en Asocladas

Se considera asociada a las inversiones en acciones o paricipaciones de la
Compafila con el animo de ajercer influencia significativa (pero no el control o control
conjunio) de la enlidad a la que se mantiene la inversidn. La influencia en la toma de
decisiones retacionadas con politicas financieras y operativas de la Compaiiia en que
s invierte son evidencias de la existencia de enfidades asociadas.

La inversion mantenida en Vidrios de Seguridad Securit 5.A. se encuentra al valor
patrimonial proporcional.
Activos intangibles

Se presentan dentro del rubro Otros activos, este rubro incluye el valor por concepto
de mejoras y remodelaciones a las oficinas donde funciona la Compadia, las cuales
se amortizan a lo largo de la vida Uil estimada de cinco afios, se muestra al costo
histérico menos su amortizacion acumulada,

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones e pago por bienes o servicios adquindos en
&l curso nommal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas

que llega ol momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el
uso que se prelende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversidn temporal de los préstamos
especificos a la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes po
intereses susceptibles de capitalizacion.

-
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El resto de los costes por interesss sa reconoce &n resuftados inlegrales an el
gjarcicio en qua se incurme an alios,

213 Impuestio a la renta

El impuesto a la renta esté conformade por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuesios diferidos. El impuesto a la renta
e@s reconocido en el estado de resullados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimanio.

(a)

(b)

Impuesto a la renta comenis

El impuasio a la renta comente se calcula sobme la renta gravable del afio
ufilizando {asas impositives promulgadas a la fecha del astado de situacion

impuesto s la renta diferido

El impuasio a la renta diferido es aquel que la Compafila espera pagar o©
recuperar en el fuluro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus commespondientes bases iributarias. Los aclives y
pasivos por impuestos diferdos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporaras y son calculados a las tasas que estaran vigentes & la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método dsl
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respeciivos valores mosirados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que s8
espera saran aplicables cuando & impuesto a la renta diferido activo se realice o
a8l impuesto a la renta pasivo se pague. La Compafiia de acuerdo a un analisis
ha estimado que no as necasano constitulr una provisidn por este concepto.

214 Beneficios a ampleados

(a)

(b)

Participacién de los trebafadores on las utilidades

El 15% de la utilidad anual gue se debe reconocer por conceplo de participacidn laboral
&n las utiidades as ragisirado con cargo a los rasullados dal ajerciclo an que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacidn palronal y bonificacion por
desahucio) &5 determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito

(13)
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Froyectada, con valaraciones acluarales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas acluariales se reconocen ulilizando el enfoque de la banda
de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacitn al inicio del periodo
dividido entre el nimero promedio de afos de trabajo que & resten a los
empleados, Mo se considera el 10% del valor razonabie de los activos del plan,
en razon de que esta obligacidn no asta fondeada). Los costos de los senvicins
pasados se reconocen inmediatamente an la medida en que o8 beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amoriizados ufilizando & método de
linea recta an &l pericdo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Provisiones

Las provisiones sa reconocen cuando () la Compafia iene una obligacion presants,
va sea legal o implicita, como resultado de sventos pasados, (i) es probable vaya a
sar necesana una salida de recursos para liguidar [a obligacién y (i) &l monio =& ha
esfimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
astimacidn de la Administracion, a [a fecha de cieme de los estados financieros, da
los desambolsos necasarios para liquidar la obligacidn.

Reserva legal

La cuenta Reserva Legal presenta el monio al cierme de cada afio, el valor de las
utilidades apropiadas a dicha resarva por la Compafiia, la cual debe registrar a esta
reserva un minimo del 5% de sus utifidades netas anuales hasta que el saldo de la
reserva alcance el 20% del capital social.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas, cuyo saldo puede sar
capializado o ulilizado para cubrir pérdidas.

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Representan apories de los accionistas mediante aportes an efectivo, los cuales
seran utiizados para futuros aumentos de capital,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinaros se veloran por el valor razonable de ks contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes y servicios
vendidos, natos de descuentos y devoluciones, Los ingresos ordinaros se reconocen
cuando el ingreso se puade medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a
recibir un baneficio econdmico futuro, cuando se ha transferdo todos los resgos v
beneficios de ios productos y servicios de la compafiia y cuando s& alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de Empresa Romearal
Cla. Lida, que s& describen a continuacion:
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(a)

(B}

Vanias da bignes

La Compafia instala vidrios de saguridad laminados y temperados, vidnos contra
bala, térmicos, y en general todo tipo de vidrios en edificios o construcciones.
Las ventas de este servicio se reconocen cuando la entidad ha entregado el
sarvicio al cliente, el cliente tiene la gestion del canal y el precio de venta de los
, ¥ no hay ninguna obligacidn incumplida que pueda afectar a la
aceplacidn de los servicios por parte del cliente.

%

incurmen, Mﬂmﬁummm“umﬂuﬂw de acuerdo a los
linsamienios de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion
de Esiados Financeros”.

NHOTA J-TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA

34

Bass de la transicidn a las NIIF

3.1.1 Aplicacion de la NIIF1

Los estados financieros de la Compafiia por e ejercicio lerminado el 31 de
diclemnbre del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con Normmas Infernacionales de Informacion Financiera (MIIF),

La facha de transicion &5 el 1 da enaro del 2011, La Compafiia ha preparado su
balance de apariura bajo NIIF a dicha fecha.

Ce acuerdo a NIIF 1 para slaborar los estados financieros antes mencionados, se

han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado &l impacio de
aplicar las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.
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3.2

3.1.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva utilizadas por la Compafia

{a) Costo alnbuido
ucmhuwwmmmmmum
pianta y equipo, a la fecha de transicion, como lo son de termenos, edificios
vehiculos y maquinaria, mwmmmﬂamdﬂdﬁ

acuerdo a la NIIF 1 "Adopcidn por primera vez de las Mormas Internacionales
de Informacidn Financiera”.

(B} Ofras exencionss
Las otras exenciones opiativas no fueron aplicadas por la Compaiiia por ser
no aplicables a su aclividad o por estar referidas a partidas en las que no se
identificaron diferencias de practica contable entre las NEC y las NIIF,
Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciiaciones presentadas a confinuacion muestran la cuantificacidén del
impacto de fa transicién a las NIIF. La conciliacidén proporciona al impacio de la
transicion con los siguientes detalles:;

- Conciliacién del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

- Conciliacién del estado de resultados inlagrales por &l sjarcicio terminado & 31
de dicismbre del 2011,

3.2.1.Conciliacion del patrimonio

31 o diciembma 1 da e
Conceplos 2011 2011
Tolal pairmonio segln NEC 568 Th4d 542 105
Ajuste de ln comersidn a NIF,
Ajusie provsion cusnias incobmbles (21.2785) (7. 408}
Emje de cusrtas por cobrer [@31.778) (31.778)
Reconocimiants de valor neto da realizacan y
chaosteacencia de inventaros {22 580) {14, 754}
Incremants an propindades y equipo (1) 548 84T B57.855
Reconocimients da inversiones en Ssociadas
al waior patrimonial proporcional (2) 453 281 B07.723
Baja de cuentas por pagear 17. 766 17.788
incremanto de jubilacian patronal y desshucio (3) {33 415) {33.4185)
Efecio de la transicion a las NIF T 1.008.849 1308272

Patnmonio de scuends a NIIF 1675433 2.038.377
———— —
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(1) Propledades, y equipo

Para la aplicacion de las NIIF s& ha definido que los saldos al 1 de enero dal 2011 sa
registran a su valor razonable y por tal razon se realizd un avalio de las propledades,
y equipo ralevantes. Tal procedimiento fue efeciuado por profesionales experios
indepandiantes. Al 1 de enaro v al 31 de diciembre dal 2011, los efacios de (a
revaluacion genaranon un incremeanto y decreamento en los saldos de propledades,
plania y equipo y de ufiidades retenidas por US$S857 855 y USS648 647
respactivaments.

(2) Inversiones en asociadas

Para s aplicacion da ias NIIF s& ha definido que los saldos al 1 de enaro y 31 de
diciembre del 2011 se registren a su valor patrimonial proporcional y por tal razon se
realizd &l calculo del valor patrimonial proporcional. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, los efecios generaron un incremento y disminucidn en el saldo
de inversiones an asociadas y de utiidades retenidas por LIS$607,733 y LIS5453,281
respectivamanie.

{3} Beneficios a empleados por pagar

De acuerdo a los lineamienios de las NIIF, la Compafiia debe reconocer un pasivo
por beneficios & empleados (jubliacion patronal y desahucio) para lodos sus
empleados, con base &n un cdiculo ecluanal utiizando & método de unidad de
crédito proyectado. Bajo PCGA anleriores, la Compafia reconocid una provisidn para
jubllacién patronal Onicamente para sus empleados con mas de diez afios de
senvicio. Al 1 de enero del 2011, los efectos de este cambio, fue un incremanto en el
saldo de obligacion por beneficios definidos por US$33,415, v una disminucidn en
utilidades retenidas por los referidos importes.

3.2.2. Conclliacidén del estado de resultados integrales

(Véasa pagina siguiente)
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HEC WHE

M de Hode
o diciembre dal diclembre del

2011 Ajuste NHF 2014
Vartas motas 2172008 2.172.038
Coste de producios windikdos (1,483 765} rTeE {1,491.561)
Litilidad tmuta 88 2T BEO.4TT

Ganios oparatives

De adminisiracidn y wentas (B4 BHE) (225378 @), @) {1.073,268)
Litiliaisdl operacional (1586209 (382.781)
iasios fnanciers (2 566) (2. 668)
Otros (Dasles) INgresos, nets 108 504 (b4En {45 S48}

Litilidad antes de la panticipacian
de fos irebajadores an las ublidades ¥
del impuesio o ia rentn (53, ey (441,405}

Participacion de Ios tabapdons &n lis utlidades . ¥
impussto a las ganancies g&.ﬁﬁ; E.E{H!

Litiligsd nets el afo 1 5 EI
(1) Ajuste al Valor Neto de Realizacion

Comesponde al efecto por ajuste de Valor Nelo de Realizacién producio de |a
aplicacian de la NIIF.

{2) Incremento en ol gasto por depreciacion de propledades, planta y equipo:

Cormresponde al efecto neto en la depreciacion del ejercicio producto de la aplicacién de
la NIIF, ver punto 3.2.1. (1) anterior.

{3} Incremento en el gasto por jubilacidén patronal y desahucio;

Comesponde al efecto nelo en la provision por jublacin patronal y desahucio del
ejercicio producto de la aplicacion de la NIIF, ver punto 3.2.1, (3) anterior,

{4) Ajuste al valor patrimonial proporcional:

Corresponde al efecto por ajusle al valor patrimonial proporcional producio de la
apicacion de la NIIF, ver punte 3.2.1 (2) anterior.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiaro

Las actividades de la Compafiia la exponen a una veredad de nesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interes). nesgo de
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cradito y nesgo de liquidez. El programa peneral de administracidén de nesgos de la
Compafila se congentra principalment2 an o impredecible de los marcados financieros y
trata de minimizar polenciales efectos adversos en & desampefio financiero de [a
Compafiia.

La administracidn de rdesgos sa efacila a fravés del andlisis que realiza e modelo de
negocio y faclibllidad (MNF) desarmollado intemamente no solo permite minimizar el
resgo sino que &8 una hermamienta que nos ayuda a evaluar donde debamos invertir y
que refomo alcanzaremos, todo esio acompafado de poliicas, procedimientos intemos
de crédilo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sere de convenios realizados
con proveadores de materia prima, material de empaques de los productos mas rentables
para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen més competitivos en el
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(&l Riesgos de mercado

La Compafila Empresa Romeral Cia. Lida. mmﬂﬂuﬂuzﬂﬂmﬁm
apalancamiento netamente con proveedores locales, lo no implicd un
hmnuﬂmhmhﬂﬁﬁﬂmﬂﬁnﬂquaﬂmhmﬁmwmum
lo cubrian. Esto se genera en vintud a las buenas relaciones que la empresa
mantiene con ellos, consiguiendo plazos vanados que permiten acoplar sus pagos
al proceso del servicio de instalacion vidrio y venta de productos terminados que la
empresa mantiens.

Cabe recalcar que las comentes intermnacionsles de capial constituyen un aspecio
imperiante de la actual globalizacion. La integracidn de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecid de
forma acelerada bajo las paulss del nuevo esguema de financiamisnto
internacional, mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia
generalizada a la buraatiizacidn de las transacciones financieras. Eslo nos dica que
la aperura de los mercados financieros en @ mundo nos genara no solamenta
opciones intermas sino attemativas axtamas competitivas. Sin ambargo si bien sa
han presantado clertas crisis financieras en &l mundo, |las mismas aforiunadamenta
no han afectado mucho &l Ecuador, primero porque &l precio del petrdleo ha ido en
alza, lo gua &8 bueno ya que ganara mayores ingresos al estado ecustoriano, las
recaudaciones impositivas que estdn teniendo unas cifras bastante interesantss
(US511,093.3 millones en el 2012) lo gue también genara liguidez an & estado y
&s0 =8 transforma en circulante an los marcados, por o tanto mayer liquidez an
lodas las institucionss financieras tamlo de primer como segundo piso,
transformandolo en circulante para los diferentes mercados,

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe

controlarse nunca desaparece, esto dado por |a falla de pago de facturas o pago
fuera de iempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modeio de negocio de
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(c)

4.2

la empréesa para meducido contamos con diferentes controles, 02 cuales
mancionamaos a continuacion.

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas) mas afectivas, acordes a |as ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Andlisis mensual de indicadoras de carlera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la tloma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Meajoramiento continuo de los procesos inmersos an las politicas da crédito v de
cobranzas (sopore tecnoldgico y hamamisntas disponiblas),

Rissgo de liquidez

Continuando con & modelo de negocio y fadctibllidad intemo que maneja la amprasa
se administra la liquidez tomando en consideracidn los sigulentes puntos;

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soparte,

s Elasboracidén y analsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
an delarminados procesos,

+ La cobranza as realizada por &l aquipo de ventas (eficiancia),

= Dilorgacibn de descuentos financiercs que incentiven la venla de contado an
clientes con volimenes alios de compra (distribuidores) lo cual contribuye a su
vez a ls liquidez y disminucion del resgo craditicio.

Administracion del riesgo de capital

Continuando con & modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja la empresa
se administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= 35a trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afto), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita valorar par un
mayor valor econdmico a la emprasa.

+ Partimos de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de
activos y pasivos.
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« El retorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la compafiia en
los productos méas rentables.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable da un activo o pasivo financiero pusde
aplicarse alguna de las sigulenles jerarquias de medicidn:

= Precios de cotizacion (no ajustados) an mercados activos para activos O pasivos
idénticos (nivel 1),

s |Informacion distinta & precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se puada
confirmar para &l aclivo o pasivo, ya sea directamente (precios], o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

# |nformacion sobre e aclivo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en & mercado (informacion no cbservabile) (nival 3).

Al 31 de diciambre dal 2012 y del 2011 ¥ al 1 de anano dal 2011, la Compafiia no
posea slamantos & ser madidos a valor razonahls,

NOTA 5 - ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafia afectis estimaciones y supuestos respectc del futuro. Las aslimacionas
contablas resultantes por definicidbn muy pocas veces seran jguales a los resuftados
raalas,

Estas astimacionas =& realizan en funcién de la major informacién disponible sobre loa
hechos analizados, En cualquier caso, s posible gue aconiecimientos que puadan fener
lugar en el fuluro obliguen a modificarias en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso de forma prospecliva. Las principales estimaciones y sus supuesios se
presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de |as obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legisiacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decision sobre
asuntos tnbutarios. A pesar que la Adminisiracion considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por
impuestos en &l futuro.
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fb) Obligaciones por beneficios por reliros del personal

El valor presante de las obligacionas por planes de pansidn depende de un nimermn
de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de
supuestos. Los supuestos usados al detarminar el costo neto por pansiones incluyen
una lasa de descuento. Cualquier camblo en estos supuestos tendrd impacio an al
valor en libros de la obligacién por planes de pensian.

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio)
as determinado uliiizando por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion
(10% del valor presente de la obligacitn al inicio del perlodo dividido entre el nimero
promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados, No se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, en razdn de que esta obligacitn no esta
fondeada). Los cosios de los servicios pasados s& reconocen inmediatamentes en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contraric, son amodtizados
utiizando & método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son olorgados.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:
31 de diclembre 31 de diciembre 1 de enero del
el 2012 del 2011 2011
Caja BOO 800 869
Bancos (1) . a5 252 73716
BOO 36.052 B.045
Sobregiros bancarios {2) (33.430) {3.805) -

(1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en ef Banco
Intamacional 5.A., Banco de la Produccién 5.A, Produbanco vy Banco Pichincha
CA.

(2) Coresponde a sobregiros bancarios en las cusnta del Banco Intemacional S.A.,
Banco de la Produccion 5.4, Produbance y Banco Pichincha C.A. por US$33,430.
En al 2011 corresponde a sobregiro bancaro en la cuenta del Banco de la
Producion S.A. Produbanco por US$3,905,
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NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 sa
detallan a continuacion:

31 de diclembre 31 de diciembre 1 de enero dal

Sel 2012 del 2011 2011
Clientes nacionales 253.702 6.591 190.614
Tarjetas de crédito 1.051 744 534
254,753 7.3356 200.148

NOTA 8 - INVENTARIOS
Composicidn:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del
el 2012 del 2011 2011
Producto terminado 54 599 61.853 73.826
Obras &n proceso 134,685 267,006 329,264
Suministros y materiales 111.584 685320 56.885
300.878 394.179 460.075
Menos - absolescenda acumulada (12.356) (12.356) (12.358)
288.522 381.823 e 447,719

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Compasicidn.

(Véase pagina siguienia)
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Tasa
anual de
3 dedigembre 3 dadiciembre | de enaro  dapraciaciin
gal 2012 ded 2011 dai 2011 H
Edificios y gaipones B41.042 641 042 Ga1.042 27-33
Vehiculos 106,331 106,331 113.831 83-10
Equipes da computacitn 56,088 BT 42848 3
Muables y enserss, ¥ sguipod de oficna 49.5657 41.607 35.407 10
Maguinanas y equipos 9,000 B.905 T.868 10
861.018 B48 688 B41.284
Menos - depracacion acumulads (122 128) {BE.288) {52.606)
738891 TE2411 788 588
Tamenos 288,188 285.168 404 004
Tolal &l 31 de diciembre 1.027 058 1.060.578 1282 522
Movirniento:
2012 2011
Saidos al 1 de enero 1.050.578 1.282.622
Adiciones, (ventas/bajas) natas (1) 12.323 (188.455)
Depreciaciin dal afio {35.843) {33.588)
Saldos al 31 de diciembre 1.027.059 1.050.579

(1) En el 2012 comesponde principaimente al aumento de equipos de computacion por
US$4.3688 y muebles y enseres, por US$7.950. En el 2011 comesponde
principaimenie a la venta del B0% del temeno ubicado en la ciudad de Santo
Domingo de los Tsachilas cuyo valor razonable ascendia a US$205,867.

NOTA 10 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

Compaosicitn:
31 de diciembre 31 de diclembre 1 de enero del
Sel 2012 del 2011 2011
Vidrios de Segunidad Sacurd 5.A (1) 708.513 B78.302 32 508

(1) Comesponde al 21.03% de parlicipaciones en el capital de trabajo de esta compafiia
dedicada a ia fabricacion de vidrics de segunidad templados,
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Maovimiento:
2012 2011
Saldos al 1 de anero 678.302 632.508
Farticdpacion en los resultados de asociadas
Imputada a los resultados del ejercicio (1) 2821 45.783
Saldos al 31 de diciambira 708.513 878.302

(1) Comesponde al reconocimientio de |a ganancia por valor pairimonial proporcional de
Vidrios de Seguridad Securit S.A. en los aflos 2012 y 2011,

NOTA 11 - DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
31 de diciembre 31 de diclembre 1 de ensrm del

del 2012 del 2011 2011
Proveedores nacionales 82863 64.686 26.161
Proveedores varios 1.925 4 464 -
84.188 68.150 26.181

NOTA 12 - DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - INGRESO DIFERIDO
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del

del 2012 del 2011 201
Ingreso diferido (1) 200.848 91.182 140.708

(1) Comresponde a anficipos de clientes que han sido facturados y que hasta el 31 de
dickembre del 2012 no han sido devengados,

NOTA 13 - SITUACION FISCAL

a) Impuesto a la renta

A la fecha de emision de estos eslados financieros (21 de junio del 2013), ==
declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales.
Los afios 2010 a 2012 s& encueniran abierios a revisidn por pare de las autorddades
fiscalea.
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La provision para impuaesto a la renia comenta sa8 calcula mediante la tasa de impuesio
aplicable a las uliidades gravables. Las nomas tributarias vigenies asiablecan una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utlidades distibuidas; dicha lasa se
reduce al 13% si las ulilidades son reinvertidas por &l contribuyente en activoa
productivos.

Base de cidlculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a ia renta®, cuyo valor es caiculado en funcidn de las cifras del affo
antenior y an base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4%
da loa activos y 0.4% da los ingresos gravables .

La referida norma establecio que en caso de gue el impuesio a la renta causado sea
menor que &l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto s la renta
definitivo, @ menos que el coninbuyenie solicite al Servicic de Rentas Intemas su
devolucion, ko cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en ka norma
que rige este anticipo.

Concillacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2012 y 2011 se determind como sigue:

2012 2011
Unilidad (pérdda) ares de panticipacién laboral & impuestos 28,818 (458 338)
() Ajustes &l astadn de resultados NIF (1) - (404, S54)
Utilidad (pérdida) antes de perticipscitn laboral & impuestos, nets  28.816 (53.782)
Ments. Participacion laboral {4.323) -
Liilided antes de impuesios 24 454 (52,78
MEs:
Gastos no deducibles [2) 41.830 20543
Gasios incumidos pera generar iNgrescs exentcs 276938 =
Participacion trabajadores atribuibles a ingrescs exantos 41 -
(MEnos ),
Figresos axentos {(28.211) [105.786)
Deaduccidn por incremanto neto da amplaados - {8,307)
Deduccién por pago a trabajadones con discapacidad (3) {5.170) (5 836)
Total basa imponible total de Impueesic & la Renta 80.722 [144.78T)
Tasa de impussto a la rents 2% 24%
Impuiests & |8 renla corients por pagea: 13068 =

i1} Ver ajusies al final del penodo de transicion por NIIF &l estado de resullado integral
en lanota 3.2.2 (1), (2) y (3)
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(2) Comesponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autonzadaos.

(3) Comesponde a las emuneraciones y beneficios sociales pagados a discapacitados

0 a trabajadores gue tengan conyuge o hijos con discapacidad en un 150%
adicional.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

31 da diciembire
2012 2011
impuasto a la renla causado 18.960 (1) 18.931 (2)
Menos
Anticipos pagados (1.611) (478)
Retencionas an la fuenie efeciuadas (18.348) {16.453)
Saldo por pagar - 2

(1) Durante el afio 2012 la Compafila determiné que el anticipo minimo de impuesto a la
renta para el 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 213, ascendia a
LIS$19,960, monto que supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por
LUS$15,660, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la
renta causado &l monto de US$18 860,

(2) Durante &l afio 2011 la Compafia determind gue &l anticipo minimo de impuesto a la
renta para el 2011, siguiendo las bases descriss en la Mota 2.13, ascendia a
LUS$16,931, monto que supera & impuesto a la renta expuesto anteriormente, por lo
cual s& incluye en &l eslado de resultados como impuesto a la renta causado el
monto de LIS$16,931.

k] Impuesto ala renta diferido
Mo exisle impuasto a la renta diferido por determinar.
Precios de transferencia -

Les nomas tibutanas vigentes incorporan &l principio de plena competlencia para laa
opsraciones realizadas con panes relacionadas. Por su parle & Servicio de Rentas
Intermnas solicita s& prapana y remita por pane de la Compafiia un estudio de precios da
transfarencia y un anexoe de opsracionas, entre ofros, para aquefias compafias que
hayan tenido oparacionez con pares melacionadas locales yio extaror sn el mismo
periodo fiscal y cuyo monio acumulado sea supedor a USSS,000,000, o dnicaments
presentar el anexo de operaciones con paries relacionadas locales yio del exterior sl an
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el mismo perodo fiscal &l monto scumuiado es superor 2 USE3,000,000. S5a incluya
como partes relacionades a les Compafiias domiciliades en paralsos fiscales, El indicado
esiudic debe ser remitido hasta el mas de junio de 2013 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, paslvos, Ingresos y egresos.

La Administracion de la Compafiia ha concluido que no habrd impacio sobre la provision
de impuesto a la renta dal afio 2012 y 2011 debido a gue al monto de [as transacciones
con partas relacionadas locales yio del extérior no supera los montas acumulados de
US$6.000,000 o US$3,000,000 establecidos por al Servicio de Rentas Internas para la
obligacion de preseniar un estudio de precios de transfemsncias yio un anexo de
operacionas, respactivamente. Sin embargo, durante el aflo 2012 y 2011 la Compaiiia
mantuvo oparaciones con partes relacionadas locales ylo del exterior por US$2,547 4T1 y
US$2,103,057, respactivamenta. Var nota 18,

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicd &l Cédigo Orgénice de la Produccién, Comercio &
inversiones que entrd en vigencia a pariir de enero del 2011.

Entre slgunos de los temas se incluyen: determinacion y pago dsl salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desamoclio econdémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, exlincion, exenciones), exoneracitn del pago
del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y
equipos que presenven el medio ambiente y también se establece la reduccion progresiva
del Impuesto & la Renta desde el 2011 hasta legar al 22% en el 2013

Cambio en la legisiacion -

Salarioc minimo sectorial: E! Ministerio de Relaciones Laborales, emitid la Resolucidn
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
eslablecid los niveles en las eslructuras ocupacionales de las comisiones secloniales y los
salarios minimos sectonales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigantes a partir del 1 de enero del 2012

Esla resolucion determina que los salaros minimos seclonales en ningln caso podran
ser inferlores & las eslablecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
seclonales, y las tarfas de jormada noctuma se liquidaran en relacion a lo establecido en
& articulo 48 dei Codigo de Trabajo.

Compensacion econdmica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emilio el Acuerdo No, 0005, publicada en el Regisiro Oficial No. 529 del 30 de
enero de 2012, mediante & cual eslablece o procedimiento para el calculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacidn econdmica para el salario digno del 2012,
cuyo valor calculado es de LUSS368 por mas.
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La compansacion aconomica se define como la diferencia entre el salano digno v &l
ingreso mensual percibldo por el trabajador y deberd ser pagado por los empleadores,
sociedades o parsonas naturales obligadas a flevar contabilidad que hubieren generado
utiidades an & ajarcicio econdmico 2012 o que hubleran pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad,

La liquidacidén para el pago de la compensacion econdmica del afo 2012 se hara hasta el
31 de diciembre de ese sjercicic y e pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afio 2013 por una sola vez. Para el pago de esta compensacion economica, & empleador
destinaré hasta el 100% de las utilidades comespondientes al afic 2012. Si la totalidad del
valor de las utiidades no alcanzare para cubrir el salaro digno, dicha utiidad debera
reparti;se de manera proporcional, pars 0 que, el valor de la compensacidn
correspondiente a cada trabajador para alcanzar &l salerio digno se dividirg pare & monto
tolal necesano para cubrir el salaro digno de todos los irabajadores y s multiplicard por
el valor de utiidades sfectivaments genaradas en el afic 2012

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Intermas, mediante Resoclucidn MNo.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en al Registro Oficlal No, 829 dal 30 de anam de
2012, expide los cosficientes de estimacidn presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los cosficientes sefislados en las fablas de determinacién presuntives se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos v gastos, seqln
corresponda y de éslos resuliados se escogerd el mayor, cuyo valor constifuira la base
imponible sobre la que se aplicara |a tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Sarvicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyenta
y calculard el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo 18 informacion.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 18 de junio del
2012 en el Registro Oficial No. 727 se publict &l Decrelo Ejecutive No. 1180 por madio
del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion del Impuesio a la Salida de Divisas
y el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3
del Decreto Ejecutive No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
numero & del Ariculo 28 del Reglamenio para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributaric Intemo”: Cuando un contribuyente haya procadido al reavalio de activos fijos,
podra continuar depreciando Onicamente & valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
actives complelamente depreciados, no se podré volverlos a depreciar, En el caso de
venta de bienes reavaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el
precic de venta y &l valor residual sin considerar el reavaliio”.

MOTA 14 - PROVISIONES
Composicién y movimbanio:
(Vease pagina siguiente)
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Pagosyio  Sakdos ol

Baidos al
Ao 2012
Esfimacién pars cuentas incobrables 26 582
mpuesio 8 ls ranis por pagar (Nods 13) <
Bansficios sociales 11.088
Provisidn para jubdicién patronal {Nota 15) 52 529
Provisitn para Desahucio (Mots 15) 14 336
Ao 2011
Estimacitn para cuentas ncobrablas 8.780
Impuesio a e renta por pagar (Mote 13) -
Beneficios sociales 18625
Provisisn para jubilacén patronal (Nota 15) 46.050
Provisién para Desahucio (Nota 15) 10,808

48.570
20,424
5851

17.782
43134

G479
3428

(1554) 25028

{2) (43574  18.085
3 72,983
3 20.187

28 582
(2) (50860)  11.089

52 528
14.336

(1) Incluye principalmente US$19,960 (2011: US$18,931) de impuesto a la renta, menos
US$19,960 (2011: US$16.931) cormespondients a anticipos pagados y retenciones en

la fuente. Ver nota 12 a).

(2) Incluye US$4,322 de participacion de trabajadores en las uliidades del ejercicio

2011,

NOTA15- PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS

DEFINIDOS
Lin resumen del pasivo a largo piazo &8 como sigue;

31 de diciembre

del 2012
Jubilacitn patronal 72963
Bonificacidn por desahucio 20,187
93,150

15.1 Jubilacién patronal

21 dea diciembra 1 dé enam dal

del 2011 2011
52828 4B.050
14,338 10,908

65,855 55 958

De scuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubleren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, lendrén
deracho a ser jubiados por sus empleadores sin peruicio de la jublacion que les
cormesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

{30)

(1
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15.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en ios casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por &l empleador, la Compafiia entregara el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los calculos acluarnales del valor aclual de la obligacion devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 da diciembre de 2012 y 2011, y &l 1 de enemo
da 2011 par un aciuano indepeandienta. El valor actual de las obligacionas por conceplo
da pasivo a largo plazo v los costos del senvicio actual y el cosio del senvicio antenor
fueron calculados utilizando el méiodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
méiodo los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basadas en la formula dei plan, de ial suerie gua s& afribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdlesis
actuariales para calcular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las responsabilidades de
pago da |la pansian.

Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan © abonan & resultados durante &
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados cormespondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para proposios de Jos caleulos son las sigulentes:

31 de diciembre del

2012 2011
% %

Tasa(s) de descuento 7,00 1.00

Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 3,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son ios siguientes;

31 de diclembre del
2012 2011

Costo actual del sendcio 26.285 8. 807

El gasto del afio sa incluye an &l gasto de los beneficios a los empleados en &l esiado de
resultados integrales,
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NOTA16- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resuman de las principales transacciones realizadas durante el afic 2012
y 2011 con compafitas y pares relacionadas Se incluye bajo la denominacibn de
compafilas relacionadas a las compafiias con socios comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compafia:

2012 2011

Venta
Fabrica La Macla Cla. Lida BO 438
Romemn Montalvo Jose Luis 188 -
Romem Kotre Marcelo - 599
Romem Kotre Veronigue - 3948
Fomernn Kotre Verorigue - 385
Cristales Laminados Y Temperados Crilamit 5 A, 8401 50.180
Luis Guillarmo Romers Salas E Hijos Cia Ltda, B.444 2.855
Dxidalumin In Vidro Cla. Lida 1.085 a8
Vidrio De Seguridad Securit 5 A, 6,048 B.368

20,245 83,560
Diudendos Pagados
Romemno Ofiate Caros Augusto 320 6.8662
Romero Ofiate Vicente Haman - azo

320 7.012

Cobros
Fébrica La Macta Cia. Lida - 1.845
Romero Mantal Jose Luis 125 =
Romer Kotre Marcelo 229 aro
Romero Kotre Veronique - a2
Cristales Laminados ¥ Temperados Crilamit 5.4, 5767 40.186
Luis Guillermo Romero Salas E Hijos ClaLida 42T 2823
Oixidaiumin in Vidrio Cla. Lida 203 a8
Vidrin De Seguridad Securil S5.A. 4081 7.854

14 856 €3.088
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2012

Compras
Fébricas La Macia Cia, Lida, 27,480
Romero Kotre Veronique -
Romaro Asla Cristian Haman 13.333
Romar Montaho Dendd Falipe 5137
Romern Mortaho Juan Andres 5.000
Romearo Ofiate Cardos Augusio 144 444
Tecnivdio 2000 5 A, 470
Romearo Koire Agricola Ganadara 5.4 148
Cristales Laminados ¥ Temperados Crilamit 5.4, a74.812
Luts Guillarmo Romern Salas E Hijos Cla.ltda, 05,724
Oxidalumin in Viddo Cia. Lida 135,803
Vidnio De Seguridad Sacunt 5.4, A57 588

1.260,130
Pagos
Fabrica Le Macka Cla Lida 24 8903
Romear Kolre Vamnniqua &
Romero Awia Cristian Haman 13.600
Romern Montaho Davd Felipe 5.671
Romere Montalw Juan Andres 7T
Romem Ofiale Cardos Augusio 118.2933
Tecnividrio 2000 5.4, 308
Homero Kotre Agricola Ganadedria S A 147
Cristales Laminados ¥ Temperados Crilamit S A, 311.633
Luls Guillermo Romero Saias E Hijos Cla Lida. a87.801
Oridalumin in Vidrio Cie. Lida 127181
Vidrio De Seguridad Securit 5.4, 558,471

1.252 120
o LA

3779

25.000
48847
4.243
63,454
1.7
252.180
23.922

105,328
490 974

1.026.572

3.741
#95
21.000
45 250
4 323
58.414
1.348
257 623

13.880
97.908

438 442
942 825

2. 103.057

Composicion de los saldos con compafiias y paries relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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Documentos y cusntas por cobrar
_8 compafias relacionadas:
Corto plaga:

Luis Guilermo Romero Salas e Hijos Cla Lida
Widrio de Seguridad Securit 5 A

Oridatumin In Vidro Cia. Lida

Cnsisies Laminados y Temperados Crilamil 5.A,
Fébrica La Macia Cia. Lida

Romern Moniaho Jose Luis

Romera Katre Marceio

Tacnhidric 2000 5.4,

Largo plaza
Marcelo Romeso

Hesmisn Romem
Augusto Romen

Documentos y cuentas por pagar
& compafiias relacionadas:
Coro plago

Cristeles Laminades Y Tempérados Crilamil S.A.

Vidrio De Saguridad Securit 5 A

Luis Guiflarmo Romeso Salas E Hijos Cia.Ltda
Romerm Ofate Caros Augusto

Oxidalumin in Vidrio Cla, Ltda,

Fébrica La Macia Cla Lida

Romers Moniaiw Jusn Andres

Romero Montale David Falipe

Tecnnidrno 2000 5 A,

Romem Awvla Cristlan Heamien

Lamgo plazo
Heman Romen
Marcalo Romen
Augusio Romero
Luis Guillermo Romen Salas E Hijos Cla Lida
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Los saldos por cobrar y pagar a compafilas relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro yfo page menar a un afio. Las transacciones con estas

compafias relacionadas son aguiparahles & las reglizadas con fercers.
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012
comprende 73,400 participaciones acumulafivas @ indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus socios personas naturales, los mismos que s& encusniran
domiciliados en Ecuador.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la lagislacion vigente, la Compafiia debe aproplar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a8 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
20% dal capital social.

NOTA 18 - RESERVA CAPITAL

Incluye &l saido de las cuentas por reserva por revaluaciin del patimonio y re expresion
monetana ariginadas an la correccion monataria del patimaenio y de los activos y pasivos
no monatatos de afos anlerores, respectivemente, lrensferidos a ésta cuenta, Esia
resgrva podrd ser wilizada para compensar las pérdidas acumuladas, podrd ser
capitalizada, El saldo de esta cuenta no &5 disponible para &l pago de dividendos, no
podra utlizarse para cancelar el capital suscrlo no pagado y podrd ser devuello en el
caso de la liquidacién de la Compafia,

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo & la confimacion enviada el 1 de marzo del 2013 por el Consorcio Juridico Dr.
Fabian Romero Ofate y Asociados, asesores legales de la Compafiia, se detalla que Ia
Compafila mantiene pendiente de resoclucion una accion legal iniciada en su contra por la
compafiia Legendmotos por incumplimiento contractual y por dafios y perjuicios por
US$200,000, en la cual se ha providenciado aulos para dictar sentencis, y donde se espera
una resolucidn en el segundo semestre del afio 2013 o inicios dal afio 2014,

Excepto por lo indicado en el parafo anterior, & la fecha de emigion de esios esiados
financieros (12 de junio del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidn de ia
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros qua no s& han revelado en los mismos y que ameniten mayor exposicion.
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