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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

Oparaciones

MOTRANSA C.A., "a Compafila’, se constituyd en ta ciudad Jde Quite, mediante escritura plblica celebrada el 21 de
noviembre de 1973 e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 17 de #nerg de 1974, Su objeto social principal s la importacien,

exportacién, ensamblaje, comercializacion ¥ enajenacion de automotores, ya sean vehiculos de tranzporte terrestre, acreo,
fluvial y maritima.

Actualmente 13 princips) actividad de \2 Compaiia es la importacion y gisiribucidn en el Ecuador de vehiculos de transporte
terrestra pasado de la marca “|nternaticnal™. asi como los respectivos repuestos y senvicios do taller mecdnico. Para la

venta de esta marca, la Compania mantiéne suscrito un contrato de distribucion con Nawistar Internatioral Cxport
Coarporalion. Ver nola 27,

Con fecha 24 de febrero de 2016, la Superintendenuia de Gompafiias, Valores y Soguros aprobd |a cancelacion dg Iy
inscripcién de Motransa C.A., camo emisor privado del sector no financigro en el Catastro del Mercado de Valores.

Las gficinas principales de la Compania, estan ubicagdas on el Gantan Quite, Av. Juan de Ascaray E3-83 v Av. 10 de Agoslo,
sector iz Y, Pichincha — Ecuador.

Aprobacion de estados flnancieros

Los estadas financierss de |a Compania, para el afio terminadu el 31 de diciembre de 2017, fueron aularizados por la
Gerencia General para su emigsion €l § de abril de 2018, y serén pueslos a consideracion de la Junta de Accionistas para
su aprobacién final. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros sardn aprobados sin modificacion.

BASES DE PREFPARACION ¥ PRESENTATION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacion

Los estados financieros de ta Compadia han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionalgs de Infarmacion
Financiera (en adelanie “NIIF"), emitidas por e Conssje de Normas Intermacionales de Contabilidad fen adelante "IASRE®
por sus siglas en inglés), vigenies al 31 de diciembre de 2017,

Laos presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Moneda funcional y de presentacién

Los estades financisros estin presentados en dalares de log Estados Unidos de América, qua es la moneda de curse legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacion do 1a Campafiia.

Juicios contables, estimaciones y supesiciones significativas

La preparacion de los eslados financieros de Ja Compania requiere que la administracion efectis juicios, estimadciones y
suposiclones gue afectan los montos reportados de ingresus, gastos, actives y pasives, y sus revelaciongs adjuntas, asi
comuo las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre esfas suposiciones y estimaciones podrian dar

lugar a resutadas que requieren un ajusta matarial &0 el valor en bios de Yos aulivos o pasivos que aiecten perodoy
futuros.

En &l progeso de aplicar las politicas contables de 13 Compariia, 1a administracicn ha realizado varios juicios. Para aquellios
gue 1a Gerencia ha evaluado lignen un efcoto significative en los montos reconecidos en 10s estados financieros, estan
revelados en las notas individuales de la cuenta del estadu financiere relacionado.

Las suposiciones glaves 2 ingartidumbres sobre las eslimaciones v su siecta en 8l fuirp, a ta fecha de preparacion y
emision de 10s estades financieros, fuercn gvaluadas por la administrucion de la Compafiia, considerandn aquellas que
tienen un rigsgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de fos activos y pasivos dentro del proxime
afo financiero; y son descritas en las nofas individuales de las cuentas de los estadas financieros que se desariben 8
continuacion. La Compafiia basd sus supdsicionas y cstimaciones en los pardmetros e infarmacion disponible an fa fecha
en que se preparan y erniten 10§ estados financieres. Circunstancias y suposiciones existentes que podrian cambiar en
futuro, debido principalmente a cambios en elmercado o cittunstancias gue van mas alla det control de Ja Companiia, seran
reflaladas en los estades inancioros, coando dichas suposicicnee courren. YVar pota 7.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A goniinuaciin, se describen las principales politicas tontabies aduptadas en la preparacion de ostos eslados finansizros:

CGlasificacion de galdos torrientes y no corrientes

La Compania presenta los activos y pasives en el estade de situacion financiera clasificados como canientes y no
corrignies.

Un activo se clasifica como cariiente cuando la Companiia:

(i espara realizar el activo o tigne |a intencion de venderlo o censumirlo en su ciclo normal de operacidn,

iy mantiena el active principalments con fines de peyociacian,

lii) espera realizar el activo dentro de |og doce meses siguientes despues del periodo sobre el qug informa, ¢

{iv} el activo es efectivo o equivalente e efeclivo, a menos gque éste se encuentre restringido y ne pueda sor

intarcambiado ni wiitizadu para cancelar un paziva por un perigdo Minime de doce meses después dal ciere del
periodo sobre el que =e informa.

Todos ios demas activos se clasifican como no comienes,
Un pasive se clasifica como corriente cuando la Compania:

()  esperaliquidar ¢l pasive en st ciclo normal de operacian,

(i) mantiene ¢! pasivo principalmente con fines de negociacion,

(i} el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a |a fecha de cierra dat periads sobre | que se informa,
s}

{iv) no tiene un derecho ingondicional para aplazar la cancefacion del pasive durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cieme del pericdo sobre el gue se informa.

Todos log demas pasivos se clasifican como ne corrientes.

Efective ¥ hancos

El efective y banco reconocido en el estadae de siluacion financiera comprende el efectivo disponible en caja ¥ los saldos

bancarios en bancos nacionales. Estas panidas $& presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo signlficativo
de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

{ij Activos flnancieros
Re¢onogimlento y medicidn inicial
Los activas financieros dentra del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39, sc clasifican como
activos financieras al valor razonable con cambios en regsultades, prastamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimients e inversiones financieras disponibles para la venta. La Compania determing la

clasificacion de sus activos financieras al momento de U reconocimients inicial y, cuando es apropiado, revalda esta
determinacion al final de cada afg,

Todos los activos finantierss son recunocidos inicialments a su valor razonable mas los costos directes atribuides a
fa transgucidn, excapta los activos financieres que se contabilizan a valor razenable con cambios en resuitados.

Las compras o ventas de activas financieres que requisien Ya eniftoa de 105 Activos dentro de un perigdo de tiempo
establecido por regulacitn ¢ par convencion en el mercado (transaceiones convencionales), se reconacen en la fecha
de |a negociacion; s decir, en ia facha en la gue la Camnpafiia sg compromets a comprar o vender gl activo.

Los actives financieros de 1a Compania incluyan efectivo y bances, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, anticipos a proveedores e inversiones disponibles para la venta.

Medician posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacian, tal como se detalla a continuacién:
Prastamos y cuentas por cobrar

Los préstarnos y cuentas por cabrar son actives financgieros no derivades cuyos cobros son fijes o determinables,

yue Ao & negociah #n un mersado aclivo, par 1os gue la entidad no tiene intencion de venderios inmediatamenle o
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&n un futuro prosiem ¥ gui no tenen fiesgas de racuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Desnuds de su reconocimiento inicial, estos aclivas financieros se miden al costo amertizado medianta 2l uso dal
métodg de la tasa dc interés efectiva, manes cusalquier deteriore del valor. El costo amontizado se calcula tomandn
an cuenta cualguier descuemo O prima en 1a adguisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efecliva se recongce coma ingreso financiero en
el 2stado de resultados inlegraes. Las perdidas que resulten del deteriore del valor se recenacen en el estadu de
reslitades intanrales como costos financieros,

La Canpafia tieng en esta categoria ias siguientes cuentas: efectivo y bancas, cuentas por cobrar dlientes, cuentas
por cobrar a pades welacionadas, oires cusnlas por cobrar, anticipe a proveedores e inversiones disponibles para |a

venty, 138 cuzles son expresadas al valor de la transacsién, netas de una provisidn para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

Activas finaniome daporibles para iz vents

lL.os activos finangieres disponibles para la venta ingluyen inversiones en instrumentos de patrimonio. Los
instrumertos de patimonio clRsificades como disponiples para la verta son aguellos gue o se &ncuentran
clasificados como mantenidos para nagociar. ni se han definido como a valor razonable con cambios en resultados.

Tras |2 vaioracion inicial, los activos financieros disponibles para la verta se valeran al valor raranable y las
ganancias o pérdidas no realizadas 52 reconoced como ofio resuitado integral bajo la denominacion “Ajusles por
cambigs de valor - Actives financieros dispanibles para la venta® hasta que se da de baja la inversion, momenta en
gl que las ganancias ¢ pérdidas acumuladas 2 reconucen en fa Guerta "OWos ingresos de explotaciin'. o se
determina que la inversidn estd deteriorada, momenioc en &l gue |a pérdida acuhnulada se reclasifica como "Gastos
financigros™ del estado de resuttados,

Los inferesas rocibidos durarte el periods en el gue se mantienan 1os activos finanzieros disponibles para la venta
s€ registran como ingresos par inlereses utilizando el método del tipo de inlerés efectivo.

La Cempania tiche en esta categoria 1as inversiunes en acciones en Corparacidn Maresa Holding 5.4,
Baja de activos financieros

un active inancigro (o, de corresponder, parte de un active financiew o pade de un grupt te actives financieros
similaras), ge da & baja cuando:

o

Expiren los derechos contractuales sobre lgs flujos de efective del activo;

b, Setransfieran los derechos contractuales subre 05 flujos de efectivo del activa 0 se ssuma una obligacion dg
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa. a raves de un acuerdao de
transferencia, y (3) se bhayan transferido sustanciaimente todos los riesgos ¥ beneficios inbwrentes o la
proptedad del activo, (b} no s¢ hayan transferide ni retenida sustancialmente lodas 165 riesgos v beaneficios
inherentes a la propiedad del active, pero se haya transferido €! cortrol del mismo.

Cuando la Compania haya transferide sus derachas contractuales de recitir log flujos de efective de un aclivs, o
havya celebrato un acuerdo de transferencia, pero no haya transferida ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continia
reconociendt &N Y metdida de 1a implicacion continuada de la Compariia sobre el activo. En ege £asp, la Comparia
tambign recanoce &l pasiva relacionado, El activo transferide v €l pasivo relacionado se miden d& una mansra que
mefigjen log deraghos vy ias abligacionss que la Gompaiia ha retenido.

Una implicacion comtinuaca que (Dme Ta forma de ung garantia sobve el activo transferido se mide como el menor

importe entre el importe original en libros del activo, y ¢l imperte méxima de contraprestacion que la Compafia sera
requerida a devolyar,

Deterioro de activos financicres

La Compania evalia en cada fecha del esludo de situacidn financiera, si existe evidencia objetiva de que un activ)
financierg ¢ un grupo de activas finapciarss estap deteriviados. Un active finangiero o un grupo de actives financierps
se consideran afectados si. y silo si, existe gvidencia objetiva de deterioro como resultado de une o mas eventos
gue han ocurrido despues del reconacimients inicied de! activo {un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de
perdida tigne un impacto en las flujos de afectivo futuros estimades del activo financiero o actives financieres de 12
Compania, que pueden estimarse de forma sonfiable
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El criterio que utiliza la Corpania para determinar si existe evidencia objetiva de una perdida par deteriarg incluye,

. Dificuitad financiera significativa del emisor u obligada;

. Incumpliimianta del contraie, cornd &) incurmpiimienta de pagos o maora en el pago del principal;

. Es probable que ¢l prestatario entrard en la bancarrata u olras rearganizaciones financieras;

. La desaparicidn de un mercadg activg para ase aclivo financisre, debide 2 difitutates finanderas; o,

. Infermacion disponible que indica que hay una reduccion medible en g5 fiujos de efertivo eslimados de una

cartera de actives financieros desde su reconocimiente inicial, aungue la reducgidn aln no se pueda
eriificar con ios actives finandieros individuales en la cantera.

Pasivas financieros

Reconocimiente y medicidn inicial

Los pasives financicros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39, se clasifican come
pasivos finandioros 8l valdr razonabie con cambios en rasultados o préstamos y pucntas por pagar, segdn sed
pertinente. La Compafia determing |a clasificacidn de sus pasives financiergs en su reconocimianto infciai.

Todos los pasivos financierss se feconocen inicialimente por su valor razonable v, en el caso de los préstamos v

cuentas por pagar contabilizados al costo amontizado, se reconocen netos de¢ 58 costes de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieres de la Compafia incluyen: abligaciones con inetituciones finantieras, proveedores y ofras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a parles relaclonadas y anticipos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cusndo 1a Compania es parte de 10s acuerdas conlractuales del instrumente.
Los pasivos finangieros son clasificados como gbligacionas a corto plazo, a menos que la Compania ténga ei derecho
irmevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de dace meses después de ba fecha del estada de
situagion financiera. Los costos de financiamiento se reconacen segin ¢l gritern del devengado, incluyendo las
comisionas relacionadas can la adguisicidn del financiamiento,

Mediclon pasterior
La medician posterior de pasives financioros cunsderando su clagficacian, es come s detalia a continuacion:

Prestainos y cuentas pur pagar
Despuss dal recupbdimianto inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al coslo amortizado, ulilizando
el metodo de la tagy de interés electiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultadus integrales cuando los pasivos s¢ dan de baja, asi
como tambien a través del proceso de amertizacion, a través del método de |a tasa de interés efectiva, El costo
amatizeds ve calcula fomando en Guenia cualguier descuento o prima en 12 adyuisicidn y las comisiones o los costos
que 30N UNa parle integrante de la tasa de inlerés efectiva. |_a amortizacion de da tasa de interds efectiva se reconoue
coma costo financiero en &l estado de resultadas integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dado te baja cuando 12 obligacion gspecificada en el correspondiente gentrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirada.

Cuando un pasive finangiers existente es reemplazado por otro provenicite dei misme prestamisla bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manerd sustancial, lal
permula o medificacion =& irala como una baja del pasivo original y el reconocimignto de un nuevo pasive, y la
diferencia en log importgs respactivos en libros se 1econocen en el eslado de resultados,

Compensacién de instrumentos financiaros
Los activos v pasivos financieros se compensan y el monle neto se presenta en el estado de situacién financtera,

cuanda se tiene o derecho legal de compensanios v 18 gerencia tiene la intencién de cancelarios sobre uha base
neta o de reallzar &l activo v cancelar el pasivo simultanearments,

Valer razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus ingteumentos financieres al valor razonable en cada fecha Jel estado de situacion financiera.

El valor razonable es ¢! precio que se recibiria por vendaer un activo o gque se pagaria al fransfenr un pasivo eq una
transaccion ordenada entre particlpanies de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valar razonable ss basa
en el supueste de que | transaccion para vender el activo o transferit el pasivo ticne lugar, ya sea:
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En el mercado principal para el active o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, en gl mercado mas ventajoso para e activo o pasivo,

El mareado principal o mas ventajoso debe ser aocesible por 1a Compania.

El vator razonable de un activo o pasive se mide utilizando Igs supuestns que los participantes en &l mercado usarian g
poner valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participanizs 20 el mercado actian en su mejor interés acondmice,

La medicion del valor razonable de activos no financigros toma &n consideracion la capacidad de un parlicipante &n &l
mercado para generar bencficios aconomicos mediante &l mayor y mejor uso del acliva o vendiéndals a ofro parlicipante
en el mercadeo que usaria el active de la mejor manera posible.

La Compaiia utiliza l&cnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por |as cuales tiend suficients

informacion disponible para medir al valor razonable. maximizando el uso de datos observables relevanles y minimizando
el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cudles se determinan o revelan valores razonables en los estados financiergs son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable. deserito a continuacion, en base al mivel mas bajo de los datos
u=ados que ==an significativaes para |a medicion al valor razonable comg un toda.

- Mivel 1 - Precios caotizades {no ajustados) en mercados actives para actives o pasivas ideénticos.

- Nivel 2 - Tecnicas de valacidn por 1as cuales el nivel mas baje de informacian que es significative para la
medicidn al valor razanable, 2 directa ¢ kvectaments ohservable.

- Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por 1as cuales el nivel mas bajo de informacian que es significativo para la

medicidn ai valor razanable, ne es observable,

Fara los activos y pasivos que san reconaddos al valor razonsbla en 108 estedos financieiss sobre una base recurrenie, 1a
Compania determina si s¢ han producido transferencias entrg log diferenles nivcles dentro de 1a jerarquia mediante |3
revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de 12 Compaiiia deteming '8 politicas ¥ protedirnienios para mediciones al valor razonanls recurrenias y no
recuirentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimigntos en los valures de fas aclives y pasivos que
deben ser valorizados de acuerda cun las politicas contables de la Compafia.

Para propdsitos o las ravelacianes de valor razonable, la Compaiiia ha determinacio fos tlases ie acdlivos y pasivis sobre
la base de su naturaleza, caracterislicus y riesgos y el nivel de la jerarguia de valor razonable tal como ge exphod
anteriormente.

Inventarias

Los inventarios de vehiculos se registran al precia especifice de cada unidad o 2 su valor neto de realizacion, el que resulte
menor.

Los inventarios de repuestos se registran al coste o 3 su valor netp de realizacion, el que resulte menor. El costo se
determing usando &l métedo promedio pondarado.

El valar neta realizable es el precio de venta astimado en ol curso normal de los negocios, menos 108 costos necesarios
para levar a capn i3 vonta.

El costo de inventarios de vehiculos y repuestos incluye os costos reiacionados con la adguisicion. transporte. impuestos
01 recupsralles ¥ otros incaridos para Yevarios a su ulbication y comdician necesaria para su venta, netos de descuentns
recibidos atribuibles a estos inventarios.

Las impartacionas an transito se presentan sl casto de las facturas mas otros cargas relacionados ¢on la #nportacion.

Cuands las condiciones del mercado generan, gue el costo supere su valar nete de realizacidin, $¢ registra una provision
de deterioro por la diferencia de valor gue se registra n los resultados del periodg en que s¢ producs.

Muebles, equipos y vehiculos

Los muebles, equipas y wehicules, se miden al costo de adguisicion. netd de la depreciacian acumulada y perdida por
deteriere cuando asta Ultima comesponda.
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El costo inicial de los muebles. equipos ¥ vehiculos compranda su precio de compra. incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el active en operacidn y. en el casa de activas gue
califican, & costo de financiamicnta. £ precio de compra es el impante total pagado y el valor razonable de cuatlquier stra
contraprestacian entregada paca adquirir el activo, Dicho costo tambign incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustanctal y el costo incurride en reemplazar partes de lag maguinarias, mobiliaria y quipos, stempre ¥ cuando se cumplan
con log criterios de reconocimiente, castigandose el vaior en libros del components que se reemplaza. | ¢S costos de
reparacion y mantenimiento rutinarfos son reconocidos come gastos segun se incurren.  Los coslos de reparaciones
mayores se gapitalizan.

Los muebles, equipas y vehiculos, se deprecian en forma lineal, a lo farga de su vida Qtil, 12 qus se éxpresa en afios.

La Companiz ng considera que estos bicnes contemplen un valor residual, puesto que dentro de las intencianes no se
prevé comercializar sus activos,

A gontinuacion, ae presentd una descripcion de fas astinvacionss de vida W) para estos activos:

_ Descripcian Wida atil
Equipo da computo ’ ' ' 3 afios |
Equipo de taller 10 anas
Muebles ¥ enseres 10 afias
Vehiculos 5 afios

Una partida de muebles, equipos ¥ vehiculos se da da baja al mermento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futurus por 5u uso o venta. Las ganancias ¢ pardidas gue surdan al dar de haja el activo (talculada
camo 12 diferencia entre |05 ingresos par la venta y el valor en libros del active), se incluyen en el estado de resultados.

La viga dtil, valores residuales y el método de depreciavidn selectionados, se revisan y ajustan prosgectivamente a la
fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no maretarios sin sustangia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente, ya que por 3er separables o bien porgue provengan de un derecho legal o conlractual.

Los activos intangibles por ser adquirides en forma separada estan valorados al costo de adquisicion, menss la
amertizacion acumulada v 1as pérdidas resultantes de la reduccion de su valor de recuperacidn, cuando es aplicable. Los
activas intangibles comprenden wicaciones de soflware.

El software es amartizado tomando en cuerta una wida ofil de 3 afies,
Propiedades de inversion

Corresponde a bienes inmuebles mantonidos para la obtencrin de plugvalia o para generar renta a ravés de contralos de
arrendamiento aperativa de inmusbles,

Las propiedades de inversidn 5& redistran al casto, menos depreciaciones acuntuladas y pérdidas por detedian, en caso
de producirse. Fl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn ¢ construceién del active, Los
desembolsos posteriores a |a compra o adguisicidn solo son gapitalizados cuando es probable gque beneficios econdmicus
fulurog asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos pusden ser medidos razanablemente. Los otros
desermbolsos posteriores comespenden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en |os resultpdos intagrales
cuando son incurridos.

Los terrenos no 38 depresian. La depreciacion de edilicios ¢ instalaciones se calcula linealmente basada en la vida util
ectimada de Ios bienas v considerando su valar residual. Las estimaciones de vidas oliles y valores residuales de 1as
propisdades de inversion son revisadas y ajustadas si es necesario, a cadu fecha de cierre de los estados financieros.

La vida (il estimada de las propisdades de inversian en edificios es de 20 afios.

Los interases y alios costos de endeudamienta se capitalizan siempra y cuando estén relacionados con la consiruccion
de activos calificables, Un active calificable es aguel que requiere de un tiempo prolongada para que esté lista para su Liso,
pariodo que la Administracion ha definide come mayer a un afio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han activado
ensto de endeudamionto.
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Arrengamientos

La determinacién de si un contrato s a conlieng un arrendamiento se basa en e fondo econérnico del acusrdo a
la fecha de inicio del arrendamiento. El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el curaplimients del misme
depends dal ust de uh aciivo {o activos) especifico y el acuerdo implica un derecho de uso dol active (o activos),
aunque digha activg (p activos) no esté especificado explicitamente en el contrato.

Le Cornpaiiia como arrendador

Log anendamientos &n los que la Compafia mantiene sustanciaimente todas los rigsgas y henaticias inherantes a la
propiedad del bien arrendade sa clasifican como  arrendamientos operativos. Los costos  directas  inlcales
incurridos al negociar ¥y contratar ¢l arrendamientc operativo se afiaden al valor en libros del active arrendada y
s¢ registran a lo large del periodv del arendamiento aplicande el mismo criterio que para 105 ingresos por
alquiler. Las rentas contingentes se registran coma ingreses en el pedodu en el que son obienidas.

La Compafiia mantisne sus propiedades de inversitn baja un gontrato de arrendamiento operativo.

La Compariia como atrendataria.
Un arrendamisnto se clasifica en 1a fecha de inicio como un argndamignte finandiare o arendamiento operativo.

Un arrendamientn que transfiere a la Comgania sustancialmente todos [os riesges v bencficios inherentss a la propiedad
se clasifica como un arrendamignle financiera.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del amendamients por el vator razonable del elemento
amendado o, st es inferor, por el waler acleal de o papos minimos del armendamiento. Los pagos pur e
amendamiento se distibuych entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento de forma

que se logre ung tasa dg interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos financieras e registran en
el estado de resultados.

Los aclivos arrendados e amortizan durante el pericdo de vida Ull del activo., Sin embargo, si no hay cengza
razonable de que la Compafiia obtendra 1a propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza
durante el periodo mas corto entre la vida Otil del bien arrendado v €l pericdo del arrendamiento,

Un amendamiento operafiva es cualquier acperde de arendamiento distinto » un arerdamicndo financiero, Los

pagos por arrendamientos operalivos se registran linealmente cormo gasios en el estado de resultados a 1o largo
del pericde del arrendamicnto.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ja Compania armienda |4s instalaciones donde realiza sus operaciones en la ciudad de
e y Guayaguil y os clasifica come arrendamientos operativas. Ver nota 27,

Inversiones on acciones
Las inversiones en acciones en companias, se contahilizan considerando gue se trata de inversionegs sa asociadas.

Se consideran asociadas aquellas entidades sobre las que ef inversor tiene una influencia significativa, v ests influencia
significativa consiste en el pader de intervenir en las decisionss de politicas financieras v de operacion de |a participada,
sin llegar a tenar el control ni &l controt conjunto en las companias.

La Compafiia registra inicialmente |as inversionps al costo y postoriormente la inversion es ajustada por los cambius netos
del patrimonic da |a compadia en la que ha invertido. Los cambios en A inversion. por e! reconosimienta del vator
proporcional del patrimonio de las cumpafiias en las que invierle. se registran en el resultado del periode en que se
producen. Las distribuciones de dividendos que se reciban postariormente, =a reconocen réduciendo e impurte en libros
de la inversian.

Deterioro de activos no financieros

Los activos ne financieros que la Compariia considers son: mueblos, equipos ¥ vehicuios, aclivos intangibles, propiedadey
de inversidn e inversionas en acciongs.

La Compafiia evalila, a fin da ¢agy gfio, si existe algun indicio de que cl valor de sus actives se ha deteriorado.

S exisie @) indicio, 1a Compafia hace un estimado del importe recuperable del activa. El importe recuperable del activo es
el mayor entre su valor razonable menns ing ¢ostas de veila y su valor en uso, v s determinado para cada active individual.
a mengs que el activa no genere tlujos de efective gue sean largamente independientas de otras actives g grupos de
activos. Guando el valer en libros de un active excede su importe recuperable, se considera que ef activo ha perdido valor
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y s reducido a ese importe recuperabie. Paa determinar &l wvalor en use, los lyjos de efectivo futures estimadas son
dezcontados a su valor presente usando 1na tasa de descuentu que reflgja la evaluacian actual del mercado del valor del
dinero en g fiempao y ios fiesgos espegificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de
vanta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipe de
vperaciones, & utiliza el modelo de valoracian gue resulte mas apropiado. Estos calculos se veritican contra muliplos de

valoracion, cotizaciones de acciones y otrns indicadores disponibies de valor razonable. Las pérdidas por deteriore son
reconocidas en el estado de resultados,

La cvaluacion requiere et uso de estimades y SUPUSStos tales comp las wolomenes en inversioncs per realizar,
presupuestes de capital, préstamos y tazas, taritas ostablecidas y custos operativos.

Provisiones ¥ pasives contingentes

Las provisiones son reconogidas cuande la Compania tiene una abligacion presente {legal o implicita), coma resultado de
un evento pesado ¥ e probable que Se reguicran Tecursos para cancelar las obligacionas y cuando pusda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para refigjar la mejor estimacion 4ua 5& tenga a esa fecha.

Si el efecto del valoy temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos gue refigja, cuandoe caresponda, los riesgos especificos del pasivo. Guando s¢ reconoce el

descusnto, el abmenta de la provision, producto del paso del Sempu. $8 TCCoNDCE $OMG un costo finanders en & estado
de resultados integrales,

Los pasivos cortingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable gue se confirmen
en el tiempo ¥ pueden ser razonablemente cuantificados; en casg ontrario, sclo se revela la contingencia en notas a los
estados financieros. Los actives contingentes no se ragistran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grada de contingancia es probable.

El importe reconccide comu provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del eslado de situacian financiara,
tomando en consideracion los riesgos e incortidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concirrentas a la valeracidn de Sstas.

Impuestos

El impuesto ala renta del ang comprande el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impucsto se reconoce en el ostado
de resultados integrales, excepto cuando se trata de parlidas que se recongcen directaments en el patrimomo. En este
caso el impusste lambién se reconoce en otres resultados integraies o directamente en € pakrimonio.

tmpuesto g 18 renta corrente

El active o pasivo por impuestd a la renta corriente es medide comg &l importe esperade que ssa recuperado o pagado @
las autoridades tributarias, £ impuesto a la renta s calsulado sobre 12 base de la informacion financiera de fa Compania.
Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el calculo de diches imperes, son las que estdn
vigantes a |a fecha de cierre de cada afio,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para =l afio 2017, 1a cual se reduce al 12% si las
ulitidades son reinverlidas por el contribuyente. Sin embargu, « partir del afo 2018, la tasa de impuesto a 1a renta es del
25%, que s¢ calcula segun se indica en la nota 19.

A partir del aito 2010, enlrs en vigor 1a norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta. cuya valor
es caleulade en funcién de lag cifras reporladas en el ano anterior, considerando el palrimonio, 105 costos y gaslos
deducibles, los ingresos gravables y los activos. La reledida norma establecid que en caso de que el Hpuesto a 1a renta
causado sea menor gue el monto ded anticipo minime, este Oltimo se convertird an impuesto a la renta definitive, a menos
gue el contribuyents sclicite al Servicio de Rentas [nternus su devolucian, [o cusl podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige 1a devalucion de este anticipo.

Para el ang 2017, segun el Decreto Presidencial No, 210, publicado en & Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de
diciembre de 2017, se esfablecen rebajas para el cdlculo del anticipe de impuesla 4 la ranta que van del 100% al 40%,
para el pago del saldo del anticipn sormrespondiente al periodo fiscal del afo 2017, Para la Compafiia le corresponge una
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, por encontrarse an gl nivel
de ventas o ingresos brutgs anuales mayores a un millan de US dolares.

La gerencia evalua perisdicaments la posicign asumida cn las declaraciones de wnpuestc a la renta, respeclo de
situaciones en las que las leyes tributarias son abjeto de interpratacian.



314

MOTRANSA C.A,
Notas explicativas a 103 estados financieros
A 31 ge diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.UA.

Impuesto 4 1a renta diferido
El impuesto a I3 tenta para los periodos fulures es reconocido usande el métode del pasive sobre las diferencios
tempararias entre la basc impositiva y coniable de 1bs activos y pasivos en 13 fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para fodas las diferencias termporarias imponibles,

Los activos por impuests diferido o reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion
futura de creditos fiscales y perdidas tributarias armortizables, an ta medida en gue sea grobable 13 existencia de fa utiligad
inputania futura contra las cuales se puadan imputar eses créditus fiscales ¢ pérdidas tributarias amortizablas.

El impaorte an Kbroe de 105 achvos por impucsto diferidd se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista sufitiente ganancia impositiva futura, pura permitic que s utilice
la totalldad ¢ una parte de dichos actives. Los astivas porimpuesto diferide ne reconocidos se reevalian en cada facha dgl

gstado de situacion financiera y se reconscen en la medida en que se torne probable gue 12 utilidad tributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Las activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impusitivas que ge espera sean de aplication en e periodo
cn &l que el activo se raallce o el pasivo sa cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

BV irnpuesto diferide relacionado can las partidas no regenocidas en el estada de sifuacion financiera s reconoce fuera de
éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente cen a gue se relacions, ya sea en €l utro
resultada integral © dirgciamentc en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impueste diferido se compensan $i existe un derechn legalmente exigible de compensar los
activos impositives ¢orrientes contra los pasivos impaositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuasto y con la misma autoridad tibuiana.

Ei pasivo por impuesto diferide no se descuenta 4 su valor aclual y a2 clasifica comn o conmiente.

Exposicion Tribyiaria
Al determinar gl imparte del impuesto a la renta corriente € impuesto & (3 renta diferido, la Compafiia considera al impanto
de las posiciones fiscales inciertas y si pusden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaiyacion depende de astimaciones v supuestos v pusde invalucrar una sarig de juicios acoerca de eventos futuray.
Puede surgir aueva infermacion gue hapgs que ta Compgiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de 1os pasivos fiscales
actualas; tales cambios en las pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en €l cual se determinen.

implesto sohre las venlas
Los ingresos de actividades ardinarias, los gastes y 105 activos se recangoan excliyendo el importe de Luglquier impuesto
sohre las venlas (g]. Inpuesto al valor agregado), salve:

- Cuando el impugsto sobre las ventas incurmido en una adquisicion de activos o &n una prostacion de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se reconoce come parte del coste de
FAPASIGEN Uel activo o comoe parte del gasts, segan corresponda;

- Las cuentas por cobiwar ¥ pos pagar gque ya esién expresadas, ncluyando el importe de impuestos sobre las vantas.

Fl importe netn del impuesto sobre lag vettas que se espera recuperar de, o que cormasponda pagar a la autoridad fiscal,
se presentd Come Una cuenta por cobrar ¢ Una cuenta por pagar en ol estado de situacidn financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados

Cotto pla2on

Son beneficios suyo pago es liquidade hasta el 1€rmino de los doce meses siquicntes al cierme del periudo en ef que los
empleados han prestado \os s2Mitios, 38 TRCONGCEIAN COmMo un gasto por ¢l valor {sin descontar), de los bapeficios a corta
plazo que se han de pagar por lales servicios.

Como parte de los beneficios de corte plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicande « 15%
sotire la utilidad contable,

Lame plazo.
La Compafita, segun 1as leyes laborales vigentes, manti=ng un plan de boneficios definidos y post-emples yue corrésponde
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a un plan de jubilacion patronal y degahucio gue se registra con cargo a resultades dal and y su pasivo reprasenta el valor
presente de la abligacian ala fecha del estado de situacion financiera, gue se detérming anualmente con base o estudios
actuariales realizados por un perite independiente, usando el método de unidag de crédito proyectade. El valor presente
de las obligaciones de beneficics definides y postemplen, se determina descuntande los flujos de salida de efectivo
estimadas. Las ganancias y pérdidas seiuanialts 22 rétonocen en el estado de situacian finangiera como otro resultacn
imegral, en el pericdo en el que se praducen ¥ no se reclasifican a la utilidad o pérdida del periodo.

Gapital social
El capital social se mide a valor nominal para todas |as actiones emitidas.
Reeconocimicnto de ingresos

L8 ingresos son reconeritos cuande es probable que tos beneficios economicos fluyan a la Compafia v el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momeanto en el gue ol cobro se realice. Los ingresos
se miden por el valer razenable de la conbraprestacion cobrada o de la cuenta por cobrar, teniendo en cuenta las
condicionss de cobrg definidas contiatiualmentn y sin inciuir impuestos M aranceles. | ps ingresus se muesiian netos do
rebajas y descuentos.

Ademas, 1a Compafiiz considera que deben cumplirse 108 siguientes requisitos para gue [vs ingresas se recongzean:

Venta de hienes (vehiculos v repusstos):
Los ingresos por la venta de bienes s registtan cuando tos riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
tos bienes han sido transkeridos al comprador, generatmente al entregar dichos bienes.

Prestacidn do senvicios {senvitios de mantonirmisnto).
El ingrgso que proviene de los servicing de mantesimiento, se reconode considerando et grado de avance. El grado de
avance se determina an funcién de [a mang de obra de trabajo incurrida hasta la fecha y 108 repuestos utilizados.

Maresos por intergses:

Los ingresos por irtereses se registran usando el método dal tipo de interes efectivo para todos |os instrumentos
financierys valorados a su costo amortizado. El lipo de intorés efective €5 1a tasa gue descuenta exactamenle los cobros
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumente financiero, o un periodo mas corto, cuando
corrasponda, al valtr neto en libros del activo financiars, Log ingresos por intereses se registran como ingresas
financiares on & estade de resultados.

Dividendos:
El ingresd se YRCLONDCE Cuantdo se establece el derecho de la Comparfiiz a recibic el pago correspondiente. 10 cual
generaimente ocurre cuando los accionistas apruehan el dividendo,

InGresos BOF arendarmientn”

Los ingresos procedentes de amrendamisntds operatives en inversiones inmobiliariag (inversiones en propiedades) se
reconocen linealmente a lo largo del periode del amendamisnto y se incluyen como ingresos ordinarios en ef astado de
resultados dado su naturaleza de ingresas de explotacion.

Reconogimiento de costos y gastos

LO5 Ccostos v gustos & reconocen 38 medida que se devengan, independientemente del momento en gque $e pagan y se
registran en los periodos con los cuales se refacionan.

Costos por préstamos
Los costas pot préstamos alibuides diteciaments a 1a adguisicion, construccién o produceién de actives calificadys, los
cuales constituyen activos que requieren de un perieds de tiempa sustancial para su usc o venta, son sumados al coste

de estos activos hasta el momento en €l gue estén lislos para 5u uso o venta.

Todos los olros costos por préstamos son reconociges en resuliades durante el periodo en gue sa incurren.

. Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de 1a Compafija. se deducen del patrimonio y se reconocen camo pasivos
coientas an al eetado de siluscidn Indncera, en el perode en & gue 108 acdionistas resuglven an Junta General declarar
y distribylr dividendos, con base en sus estatutos sogiales.
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3.20. Eventos posteriores

4.1.

Los eventos posteriorss al cierre del afo que proveen infonmacion adicional sobre la situacién financiera de la Compania.
a la fecha del estado de situacion financiera {eventos do ajuste), son incluidos en los estados financierns. Los evantos
postedores importantes que no son eventos de ajuste. son expuestos en notas a los estados financiercs.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES
Nusvas normas, enmiendas a kas normas e interprataclonos
La Compafia ha aplicade por primera vez ciertas cnmiendas a las normas, las cualss tignen fecha ofectiva para los

periodos gue inician en ¢ después del 1 de eneru de 2017, La Compania no ha adoptado en forma anticipada ninguna

norma, interpretacion o enmienda que han sido emitidas, peio que su fecha de adopclén es postenor al 31 de diciemnbre
de 2017,

La naturaleza y el impacta da cada enmienda es como se describe a continuacion:

Aclaracion  del  slcange  de los
requerimianias de revelacion do NIF
12

revslacion de MIIF 12, aplica a los intersses de una
entidad en una subsidigria. neqacio emjuots a us
guuciada que ssta clasificada cama mantenida para 12
venta

Narma Breve Dpsgripgian lmpacts en los Estados
Financieros
+ Enmienda ala NIC 7, Esladc da Flujos L& enmienda requiere que la Compafia provea  Ver nota 15
de Caja; Iniciativa de Revelacidn revelasidn de cambios en sus pasivos que provienen de
actividaoes de tinanciamizgnle,
+ Enmisrdaala MIC 12 de Impuestoala  La enmiends clarfica gue wna entidad necesita Ved nota 19.
Ganancias: Reconocrmienio del Active  considerar si la ley de impuesto restinge la fuente de
por Impuesto Diferds para Pérdidas ne  ganancias tributarias contra las que se podiia deduelr
Foalizadas NS tavarsidn de las diferencias lemporanas deducibles
respeclo de las pérdidas ne realizadas
Ciclo de mejoras anuales 2012-2016:
» Enmienda |a NHF 12, Revelacion de
Intereses  en  ofras  Entidades; La enmienda acara aque s requenmientos de  Vernota 14,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las nermas ¢ interpretaciones gue han sido emitidas, pero gue no entran en vigencia a la fagha de emision de los estados

financieros por parte de la Compania, se revelan a continuacion. La Compafia adoptard estas normas, sile son aplicables,
cuando eniren en vigencia.
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Focha alectiva Evaluacian
Normas _ de vigencia preliminar
. NIIF 8 - Instrumentos finaneieros Enere 1. 2016 5.1
L] MIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contréios ton Enera 1, 2018 9.2
glientes
- MNIIF 2 — Clasificacion y medician de fransacciones en pagos basados por
acsiones — Enmicndas a |z milE 2 Ener 1, 2B a Cornpafiia wicialimente
ha evaluade que no te
saia apicabla
- Wejoras anuales: Cide b2 mejoras 2014-2016, emitida en diciembre de 2016:
B Ermmientas a g NIF 1 - Primara sdopgién de NIF — Eliminacidn g les Enera 1, 2013 La Coemmgania misalmarnle
BXCERGIONES 8 corto plgzn, pars Iss primeros adoptantes ha evaluads gus nals

sarg aplicable
u Enmiendas & la MIC 28 — inversianes an asociadas y Negocios conjuntos —

AClacion que o medicon de parlivipegas o valor justo. @ traves de Enero 1, 2018 La Comparfia e
Qanancia o pérdida, es una decisiba de inyersidn - por = inversiin encuenira en proceso de
evaluacion
3 Apficacian de la NIIF 9 Instrymentas financieros con MUF 4 Cosiratns de Enerc 1, 2018 L# Compania inicialmenle
ssqures — Enmigndas g la MNIIF 4 ha evaluado gue ng e

serd aplicabls

c  CINIIF Interpretacion 22 — Transactionss en Moneda Extranjera v Enernt, 2048 La Compadnta inicalments
Consideraciones de Anticipas ha gvaluads que ne e

serd aphcatia

o CINIIF Interpretacion 23 — Insafidumbre scbre el tralamianio de Impuesta Eneiv 1, 219 54
& 'a Hena
. MIIF 16 — Arrendamisntos Eners 1, 2018 83
v NIlF 17 — Contrates d¢ Seguros Enermn 1, 2021 La Cumpafla iniciainents

ha evaluado que nao g
sera aplicable

. Enmienda & la NIIF 10 y NIC 28 — Venta » contribucien de aclivos enre un Mo definida La Compaiiia imcialmenie
inversar y su asociada o Joint Venjure fecha efectiva ha wvalada yue no le
de vigenaia s61a aplicabic

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Conseja de Normas Internacionales (IASDE. por sus sigias en inglés), emitio la version tinal de 1a NIIF 9
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 38 Instrumentas financieros.

La NIIF 9 relne Ios tres aspectos del proyecto de contabilizacién de instrumentos financieros: clasificacign y medician.
deteriorn y contabilidad de cabariura. La MIF 9 enira en vigercia para los pericdos anuales que comigncen a partir del 1
de enern de 2018, permitiéndose la aplicacion anticipada. Excepio por la centabilidad de coberturas, se requigre una
aplicacion retrospectiva, pero la informacian comparativa no es ouligatena. Pars la contabilidad de cobertura, los requisites
gencralmente so aplican prospectivamente, con algunas excepcion2s limiladas.

La Comparia planea adeptar ia nueva norma en la fecha de vigencia requeriga y no reformulard |a presentacion
comparativa de la informagian. Durante el afo 3017, 1a Compania realizé una evaluacion de impactu detaflada, de los tres
aspectos e la NilF 9.

Esta evaluacion se basa en la informacién actualmenle dispunible y puede estar sujels a camhios derivados de la
inforrmacion adisional razenable y sustontable que se pondra a disposicidn de ls Compafiia durante el 2018, cuands ia

Gompafiia adoptara l2 NIIF 9. En general, la Compaila no espera un impacto significativo en su estado de situacion
financiera y patrimanio.

Clasificacién y Mediciin, La Compadia no sspars uh mpacta significativo an su estado de gituagiln financiera por la
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aplicacién de los requerimientos da clasificacion y medicion de la NIIF 9. Se espera continuar cen la medicién al vafor
razonable de todos los activos financieros gue a la fecha se miden &l valer razonable.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio de compafias que no eslan cotizadas en el mercade de valares estdn
destinadas a mantenerse an el futuro previsible. La Compafia aphcara la opeian de medirlas al valor raconable con cambios
£n resullados. por lo fanto, la aplicacién de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo.

Los préstamos y las cuentas por cobirar sen mantenidas hasta gque se produce la entrada o salida de los flujos de electivo
contractuales. v se espera que genaien flujos de efectivo que representen Unicarmente pagos de capilai e intereses. |.a
Compafia analizé las caracteristicas de los flujos de efectivo sontractuales de estos instrumentas ¥ caneluys que cumplen

los criterios para la medicién al costo amortizada bajo NIIF § For tanig, |a reclasificacién de estos instrumentos no es
requerida.

Ralarigro: La NIF 9 requiere qus ta Gompahta regisire 12 périida crediticia ssperada para todos sus instrumenlos de deuda,
préstamos ¥ cuentas por cobrar comerciales, que vencen en 12 meses o durante |a vida del instruments. La Gompania

aplicara el enfoque simplificado y registrara las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de todas las cuentas par
cobrar comercizles utilizande una matriz de provisiones.

La Compafiia ha determinado que, debido a la naturaleza no garantizada de sus préstamos y cuentas por cobrar, la

asignacion de pérdida se mantendra de acuerdo con los niveles de riesgo de crédito y deterioro craditicio gue se han venida
calculando.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias proveqientes de contratos con clientes

La NIiF 15 s& ernilio en mayo de 204 y se modifico en abril de 2016, y establece un modeto de cinco pasas para contabilizar
loz ingreses derivados de los contratos con los clientes. Conforme a la MIIF 15, 105 iNgresos 8 réconacen por un morto

yue refleja la coniraprestacién a la que |a entidad cspera tener derecho a cambio de transferic bienes o servicios a un
cliente.

La nueva nurma de ihgresos reemplazara todos los requisitos actvales de recanocimienty de ingresos segon las NIF. Ya
sea que se efactils una aplicacton retrospectiva complefa o se efectls una aplicacién retrospectiva modificada para los
pericdes anuales qua comiencan a partir dei 1 de enero de 2018,

Ourante ¢l afio 2017, la Compania realizé una evaluacion detallada de 1a NIIF 15 vy de acuerdo a 1a naturaleza de |os

contratos, $& ha identifisado gue al final del periode nu existirdn obligaciones wyiduales da los confratos que dehan sey
reconogidas.

La Compafiia planes adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo
madificada.

El negocio de la Compafiia es |a venta de vehiculas de carga, repuestos vy servicios de laller. Lo vehiculos, repuestos y
servicios se vendan mediante cuntratos separados.

La evaluacién preliminar realizada por la Comparita de la NIIF 15, que incluye o siguiente:

Venta de bienss.

La Compafia ne espera que esta norma tenga impacto en sus resultados para log contratos con Clientes en los que la
venta de vehiculos de carga o repuestos se realiza como ung Unica obligacion contractual, La Compania espara qua €l
reconocimiento del ingreso & produzea gn un purto en el tliempo, momento en el gue el contrul del activo se trasfiene al
cliente, generaiments 2 1o eMlisda de Jos bisnes.

En la evaluacion de la adapeian de a WIF 15, 1a Compafiia en adician estd evaluando lo siguignte:
(i} Contrapreslaciones variables:
Algunos contratos gon clientes proporcionan descuentos comerciales. Actualmente. la Compafiia reconoce los ingresos

por la venta de bienes medidos al valor razenable de \o comrapresiasdn recibida ¢ por recibin, netos de descucntos. los

mismos gue pueden ser medidos de manera confiabie gl momento de iniciar el contrato, por 1o que no hay lugar 3 una
cansideracién variable segun la NIIF 15,

(i1} Ohligaciones de garantia:
La Compafia proporciona garantias para reparaciones gengrales de acuerdo a lo establecido por el fabricante cn el
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Contrate de Distribucidn y no brinda garantias extendidas en sug contratos ¢on clisntes. | as garantias estan sujetas a una

aprebacidn por pave tel fabiicane y en su mayor parte son ¢ubieras por ellos de acuerds al Contrato de Distribucion.
Camo fal, 1as garantias existenies seran garantias de seguridad segun la NIIF 15, y de ser necesario, se contabilizaran
seqin la NIC 37 Provisionas, pasivas conlingentes y activos contingentes.

FPrestacién de servicios:

La Compahla presta los servicios de taller y mantenimiento da vehiculos. Estos servicios se venden por separado en [os
cantratos con los cligntes.

Actuglmente la Compahia reconoce [as ingresos del servicio en base al grado de avance. La Compaiiia na sspera gue el
momendn del reconacimiente del ingreso por estas ventas pucda verse afectado.

La Compafia contluyt que 105 serviclos se satisfacen a lo largo del fiempo dado que »f cliente recibe y consume
simuitaneaments |os beneficios proporcicnados por la Compafila. En consecuencia, de acuerdo con la NIIF 15, 1a
CGompaniiia continuaria reconociendo los ingresos en 108 cantralos de servicios a lo large del tiempe. en lugar de hacerlo en
un memento determinacio.

Al aplicar el método del grade de avance, fa Compafiia reconoce actualmente ingresos y "Otras cuentzs a
cobrar”, incluso si la recepcidn do la contraprestacion total estd cendicionada a la exitosa finalizacion de los
servicios de mantenimiento. Sequn la NUF 15, |3 conlraprestacidn que 58 entuenita condicionada debe reconocerse
como un activo del contracts en lugar de como una cuenta a cobrar. Por |o tanto, en la adopcidn de la NIF 15, [a Compafiia
reclasificard al 31 de diciembre de 2017, de "Otras cuentas a cobrar® a "Actives da contrato corrientes”,

Amticipes recibidos de los clientes:

En general, la Compa#ia recibe anticipos de sus clientes unicamente & corto plazo. Se presentan como anticipos recitidos
de los cligntes.

Segln la NIIF 15, la Compadiia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus contratos.
Sin embargo, 1a Compania gecidid ulilizar el expediente practico pravisto en la NIIF 15, y no ajustard el monto premetido
de la confraprestacién por los efactos de un gomponente de financiarmiento significativo en ios contratos, dunde l1a
Compania aspera, al bick Je! contrate, gue &) periode enire 1a transferencia grupal de un bian 0 servicio promelida a un
cliente y cuando ¢l cliente paga ese bien 0 servicio serd de un afa o menus. Por lo 1anta, para los anticipes a carto plazo,
la Gompania no contabilizara un compunente de financiacion, incluse si es significativo.

C.onbase enla naturaleza de los biencs y servicios ofrecidos y ¢l propasita de |os temings de pago. la Gompania determing
que para la gran mayoria de los contratos que requieren que 10s clientes paguen adelantos a corto plazo, fos términes de
pagd se estricturaron principalmente por razones distintag 4 1z provision de financiacidn para la Cempafiia, es decir,
genaralments sg requieren anlivipos de clientes nuevos que no poseen faciidades de crédito o para imponacion expecifica
de ciertos bienes. Ademas, el pericdo de liempo entre &l momente en que el cliente paga por 105 bienes y la Compafiia
transfiere los bienes al cliente es relativamente carto. Por lo tanto, la Compaifia ha concluido gue 1o existe un componente
de financiamiento sighificativo en estos contraios.

Regquisitys de presenlacion v révelacidn;
Lo= requisitos de presentacicn y revelacidn en la MIIF 15 son mas detallados que en las NIIF acluales.

Los requisitos de presentacion represertan un cambio significative con respecto @ la practica actual y sumenta
significativamente el voluren de las revelaciones requeridas @n los estados financieres de la Compania. Muchos de las

requisitos de revelacion en la NUF 15 son nuavos v i3 Compafia ha evaluado que no existe impacto en los estados
financieros

NIiF 18 Arrendamientos

La NIIF 18 fue emitida cn enara de 2014 y reemplaza a la NIC 17 Arendamientos, CINIF 4 Detorminacién de stun contrata
contigne un arrendamiento, SIC-15 Amendamigntos operativos-Incentives y SIC-27 Ewvaluacion de la esencia de las
fransacciones gua adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 eslablece los principios para el reconocimiento,
Ia valoracién, ta prescnlacién y la informacion a revelar de los arrendamientos y requisre que log arrendataring contakilicen
todos los arrendamientos baje un Unice modelo de balance similar g la actual contabilizacion de los arrendamientos
financieros de acuerdo can ia NIC 17, La narma incluye dos exenciones al reconocimients de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de actives de bajo valor {por sjemplo, los computadores personales) y los
arrendarnientos a corto plaze (es decir, 105 contratos de arrendamisnto con un plazo da argndamisnto d2 12 meses o
menos). En la fecha de inicio de un arrgndamients, el arendatario reconocera un pasivo por 105 pageos a realizar por et
arrgndamisnto (&5 deuir, gl pasive por el arrendamiento} y un activo que representa &l derechs de usar & active subyacente
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durante &l plazo del arrendamientlo {es decir, &1 attive por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por

separado el gasto por interezes cgrrespondients 4l pasiva par el arrendamiznds v ol gesto por 13 amonizacion 98l derecho
de ugo.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir cierlos evenles (por
aiemplo, un cambia en el plazo del arrendamienle. un cambio en 105 pagos de amendamienta futuros que resulten de un
cambio en un indice 0 tasa utilizada para determinar esgs pages). El amsndatario generalmente reconooard «f importa oe
la reevaluacion del pasivo por ef arrendamiento come un gjusle al active por el derecho de uso,

La contabilidad del arrendador segun 1a NIF 16, no se moditica sustancialmente respecto a la contabilidad actusf de fa NIC
17. Los arrendalarios continuaran clasificanda los arrendamigntes con los mismaos principios de clasificacian que enla NIC
17 y registraran dos tipos de arrendamignto: arrendamientos operativos y financieros. La NUF 18 tarmbign reqguieta gua los
arrendatarios y los arrendadares incluyan informagiones & revelar mas extensas que las estipuladas en ta NIC 17,

La NIIF 16 es efectiva para los gjercicios que comiencen ef 1 de enerc de 2018 o posteriormenig, permitiéndose su
aplicacion anticipada. pers no antes de que una enlidad aplique la NIIF 15, Un arrendatario puede optar por aplicar la
norma de forma retroactiva total o mediants una transicion retroactiva modificada. Las disposicicnas transitarias da la
norma permiten cierlas exencignes.,

En 2018, la Compania continuard evaluande e eteclo potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros,

CINIIF Interpretaciéon 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento de Impugsto a 1a Renta

La Interpretacidon trata la contabilizacion del impuesto sobre la renta cuande los tratamientos tributarivs implican una
incerfidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no 8¢ aplica a impugstos o gravdmenes fuera del alcance de la NIC
12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacion trata especificamente los siguienles aspactos;

. Si una entidad tiene que considerar las incerfidimbres fiscales por scparado.

. Las hipotesls gue hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamienls fiscal por las autoridades fiscales.

r Gomo una entidad determina el resullady fiscal, 1as bases fiscales. las perdidas pendientes de compensar, las
dedycciones fiscales y los tipos impositives.

. Codmo la entidad considera los cambios en 108 hechos y circunstancias.

La Compaiiia debe determinar si considers cada incerfidumbre fiscal per separado o junto con Una o mas incerlidumnbres
fiscales. Se debe sequir el enfoque que major estime la resolucion de la incertidumbre. La interpretacion es efscliva para

lus ejercicios que comiencen el 1 de enaro de 2019 o poslerisrmente, pero se permiten determinadas exenciones en la
transicion.

La Compania aplicard |a interpretacion desde su fecha efectiva. Dado que la Compafia gpera &n un entorna tributaric
complejo, la aplicacion de la Interpretacian puede afectar a sus estados financieres y a los desglosas requeridos. Ademas,

la Compafiia podria tener que implantar procesos y procedimizntos para obtengr la informacian necesaria para aplicar de
manera commecta fa Inlsrpretacion.

ADMINISTRACION DE GAPITAL ¥ POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia es responsable de establecer y supervisar ¢l marce de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y
seguimiento de sus politicas.

Las paliticss de administracion de riesgos da la Compania son establecidas con ef objeto de identificar y analizar los ricsgos
enfrentados por la Campania, fijar limites y cuntroles de riesge adecuadas y para monitorear los rigsgos y ol cumplimiento
e Yok imites. La Compafiia revisa regularmente 1as politicas y sistemas de administracion de resga a fin de que reflejen
los ¢ambios en las condiciones de mercado y en sue actividades, logrando la obtancién de un ambiante de control
disciplinado y construclive, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Administracién de riesgos de instrumentos financierps

Los pasivos financieros de la Compafiia comprenden obligaciones financieras, cuentas por pagar proveaderes, cuentas
por pagar a partes relacionadas, otras cuentag por pagar y anticipos de clientes. El propésito de esos pasivos financieros
es financiar la operacion de la Compania y proveer garantias para soportar su operacion. Los actives financieres principales
de 13 Compafia son efectivo y bancos, cuentas por cobrar clisntes, cuentas por cobrar o partes relacionadas, vtras cusntas
nor cabear y anticipes a praveedores, que dervan diveciaments de su operacion.
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La Compafia estd expuesta a 108 siguientes riesgos relacionados con el uso de instrurnentos financieros:

Riesgo de mercado
Riesyo de crédifo
Riesgo de liguidez

La gerencia de la Compafiia moniterga esus riesgos para que las politicas y procedimientos y ios riesgos financigros sedn
identificados, medidos y administrados de acuerdo cen las politicas emitidas desde el Directorio de la Compahia. EL
Directario ravisa y acuerda las politicas para la administracion de cada uno de ©30$ riesgos, cOMo Se expanc a
continuacin:

Riesyo de mercado

El iesga de mercado es el riesgo de que ¢l valor razenahle de los flujos da efectiva futures de un instrumento financiers
fiucte ¢ebido a cambios en los precios de mercade, En ¢l case de la Gompania, los precios de mercado comprenden
el riesgo de lasa de interés y riesgo de precio de 10s bienes que comercializa. Los instrumentes financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen fas obligaciones financieras que devengan intereses y los depositos en bancos;
los inventarios y costo de ventas y las ventas relativas por log precios de los bignes.

Riesge en fasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para Iy Compaiiia surge de su endeudamiente a corto v [argo plazo. El endeudamignto
a tasas variabies expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobire sus flujos de afective. El endeudamiento
a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia ha establecido ung politica de endeudamienfo en instrumentas de corto v largo plazo, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, v fijas en su mayoria. La Compariia considera una composicidn basada
en la contratacidn de deuda con instituciones financieras locales de calificacién "AA™ en adelanta, y en ddlargs
estadounidenses. La deuda financiers mantenida por la Compafiia asciende a 1,763,958, con tasas de interés dil
7.50% vy 7.75%.

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes esta fijada contraciualmente y, por ende, no hay variacian
significativa entre los flujos de fondas destinados a la de cancelacion de lgg intereses y los valores pravisionados a
la fecha de cierre de los estados financisros.

Riesge del precie de los bienes

La exposicion a la varigcion de precios de la Compaiiia estd relacionada con el componente de gravamenas en
IMpoTationgs v la politica del Goblomo Central que incrementa gradualmente los mismas. | o$ impuestos son un
components importante del coslo de los producles para la venta para aguellos productos que son importados paia
su comereializacién. Esta circunstancia es medida constantements por el departamentc financiero a fin de determinar
la estructura de precigs adecuada.

Mediante la Resolucién No. 011-2015 dal Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvid entre otros puntos
esiablecer Una aotretasa arancelana, de caracter lernpordl ¥ no discriminglonia, con €1 proposito de ragular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos, conforme al porcantaje
ad valorem determinado para las importaciones a consumo de [as subpartidas descrilas en la resolugian, La
sobretasa aranceladia sera adicional @ |os aranceles aplicables vigentes, conforme al Araneal del Ecuadar y 108
acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante. La aplicacién
e sobretasas arancelarias, sobre uproximadamente 2 800 items. En &l vaso de bienes de capital y materias primas
sa aplica una tasa del 5%; CED {pares) de televisidn, motos v automdvies tendidn una sobretasa del 28%: pienes
de consume (que incluye alimentos y bebidas) y camiones apliva un 45% adicional. L.a Resolucian fue adoptads en
sesidn del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir del 11 de marzo dei 2015, La Administracion de la
Cormpafiia optd por tracladar este costo incremental al PVP yio absorbero total o parcialmente con una afectacion
directa al margen, sequn sea el cage, Con fecha 29 de abril da 2016, & Comite de Comercio Exterior (COMFX]),
decidio diferir un afio el cronograma de eliminacidn de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 2% de agosto
de 2016, mediante resoluciéon Nu. 021-2018, publicada =n el Registro Oficial No. 858, de fecha 10 de octubwe de
2016, se aprobd una disminucian paulating de las referidas salvaguardias hasta junio de 2047, situacion gue se
esperd impacte significativamente en las operaciones de la Compafiia.

Enjunic de 2017, se procedio a la eliminacidn de las reforidas salvaguardas, esto ocasiand que se lenga un impagts
positive en las operacgianes de la cornpania
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Riesgo de crédito

E} riesgo de crédito se presenta cuando exisle una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
abligaciones contraciuales. Los instrumentos financieros gue somelen parcialmente a la Compadia & concentrationes
de riesgs de crédite estan principalmente representados por las cuenlas por cobrar per venlas a crédito a clientes no

refacionados y relacionados; y en sus actividades de financiamients, incluyenda los depdsitos en bances e institucionas
financieras.

Las cancentraciones de riesgo de crédito. con respacto a estas cuenias por cobrar, son limitadas debide al numero de
dlientgs y lineas de negocio que poses la Compaiia v su diversificacién. La Comfania ha establecide una pulitica da
riesgo bajo fa cual s analiza 3 cada cliante individualments, en lo que regpecta & su solvencia ames de afrecen las
condigienes estandar de pago y entrega del bien.

Coma pelitica, la Compafiia evita el envejecimienlo de los créditos al mantener un indice de cardery voncida global sin
crecinmisnto.

El riesgo de crédito de los saldog con bangos e instituciones financieras se gestiona por 12 Gerencia de la Compafia,
de acuerdo con las politicas emitidas v que gonsisten pintipaimemc mantener o efectivo en bancos y emidades
financieras con solvencia y respaldo adecuados con calificaciones que superen AAA,

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Compadia no tieng olras concentracianes significativas de riesgos de cridite
digfintas & la anterignmente sefalada.

Riesgo de liquidez

El rigsgn de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus obligacionas asociadas
<o 5u% pasives financieras, que son [iguidados medianig 12 entrega da efectivo u otres activos financieros. El enfoque
de la Compaiia para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplic con sus obligeciones
cuando vencen, tante en condiciones narmales como de tension, sin ingurrir en pérdidas inaceptables o amriesgar |a
reputacion de la Compania. La Compafiia monitorea continuamente las flujos de efective, proyeclados y reales y
concilia con log perfiles de vencimientd de los aclivos v pasivos financieras. Los vencimientos de 108 pasivas al 31 de
diciembte de 2017 ¥ 2018, e5 como sigue;

Mas de 2 M 25 do 6
Mas da 1mes
En manas menos de moses y mesas y Tatal
dg 1 mas ya a ménos de menocs de
mesa 6 meses 12 meses
Al 31 de diciembra do 2017
Proveedoras y utras cuentas por PageaEr - 169597 206 364 1B02.261
Cuentas par pagar a entidades relaciaonadas 277 a0.522 - - H1,I05G
Anlicipos de clientes - - 81624 85694
Chligacianes can institucio nes financieras - 1001042 TERUT 17653 458
27T 162641 1489, 100 75291 A7rere
AN 21 de diclembre do 2016
Froveedores ¥ otras suentas por pagar - o595 252,800 - 412,45
Cuentas por pagar a entidadas relacionadas - - 206,556 Fo0 805
Anticipo s de clientes - - 7,952 - FA82
Shligaciones con ingtitucionas financicins - - 1000381 1040381
- o595 a37. 108 16000 931 1FAT GBS

Administracion de capital

Los objetives de la Compadia cuandu administra su capital es proteger el principio de riegocio 2n marcha de sus
cperaciones, asi como precautelar la wearsion de Sus accionistas. garantizar W0s intereces de panes relationadas. y

mantener una estructiera apropiada do capital.

La Compania utiliza capital de igrceras partes substansialmente para financiar paie de su capital de lrabajo y ufiliza su
propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos furma pare de su estrategia de

administracién de capilal.

Consistents con da industeia, la Compafiia Monkiorea ou capita sobre 1a base det indice o de apalancamiento. Este indice
se calcula dividiendo la deuda neta para &f capital total.

El capital se compene del capital, reservas, vy resullados acumulados. La Compafiia considera nue ng exislieron cambios
significatives durante 'os afigs 2017 y 2016 en su enfogue de administracion do capital.
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El indice deuda-patrimonio ajustads de la Compaiia al 31 de dicermors de 2017 v 2015, os como sigua:

2017 2016

Total pazivos 4335048 2248443
Menos. Efective y banoos i1,430570; (505,001}
Tatal deuda neta 2404 478 1Y 43 440
Tetal patrimaonic neta 884,455 7 ALE4Z4
Indice de deuda a patrim onio ) 045 422

Categoria de instrumentas financieros

LOs activos y pasivos financiergs mantsridos por [a Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s como sigus:

Wotas 2017 20186

Activos fimancieres medidos al costo amortizado

Efectivo ¥ bancas 8 1430.570 SQ5.001
Cuentas por sobrar k] 1,287,224 1,059,149
Cuentas par sobrar a paites relacionadas 17ia) 149,820 260,278
Anticipos a proveedoros 18,370 £ R1T
Total activos financicros T 2885984 1808945
Pasivos financieres modidos al costo amoertizado

Obligaciones con instituciones finangizras 15 1,762.958 1.000.981
Provecdores y ofras cuentas por pagar 1% 1,602,261 412,145
Cusntas por pagar a pares relacionadas 17{a} 40,7894 256,958
Anticipos de cligntes 181 G294 17,852
Total pasivos fimanciercs ) 3,773,712__ 1.63?,GBTF

USO DE ESTIMAGIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNFICATIVOS

La preparacidn de los estados finencieros, de acuerde cop Mermas Intermnacionales de Informacion Financiera (NIIF),
reguiere gue la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras repertadas de activos, pasives, ingrasas y dastoz y fa
evposicion da evenios significativos en las notas a los estados financieros. Las estimacionas y juicios san gontinuaments
evaluados v 5e bakan en 1 exparencia histénca y otros lactores, incluyendo la expeactativa de eventos futurns gue s& cfee
SN razonabies bajo ias actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferdr de dichas estimaciones.

La preparacidn de [os estados financiorns incluye los siguientes criterios y estimaciones significatives, ulilizados por |a
gerencia.

Estimacion para cuentas incchrabies

La Comparia recongcs perigdicamente en ios resuitadas del afio, una estimacion para cuentas incobratles con respecto
a suU portafolio de clientes, L3 astimacién s& basa principalmentg, en €l andlisis individual del doudor v la prababilidad
razonabla de recuperacitn 08 los mMismos.

Estimation para inventarios

La Compafiia reconoce perisdicamente en los resultados del afio, una estimacion para inventarios, para cubrir las pérdidas
par invenianos en mal estado, obgoletos o ng aptos pard su utilizacion o comerciazacion.
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7.4,

7.8,
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1.7,

7.8.

MOTRANSA C.A,
MNotas explicativas a 1os estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E A

Vida 0til de muebles, equipos y vehiculos ¥ de tas propiedades de invarsidn

Los mueblas, equipos, vehiculos ¥ lag propiedadss de inversian se registran al gusto ¥ se deprecia en basc al matodo de
lined recta durante la vida (itil estimada de dichos aclivog. En aquelfos casos on los yua 58 puedan determinar que |a vida
atil de los activos deberia disminiree, se depredia el exceso entre el valor en libros neto y &l valor de recuperacian
estimado, de acuardo con la vida Ot restante revisada. Factores tales como 105 cambics en ¢l uzg planificadg da ios
distintos activas, podeian hacer que la vitda 01 G& 105 astives se viers disminuida, iLas estimacicnes se basan principaimanta
en las proyecciongs de uso futuro de los actives.

Daterioro dal valor de los activos no financieres

La Compafiia evailia log activos o grupos de activos por deteriora cuando eventos o cambias an |as circunstancias indican
que 2l valor en ibros de un aclivo podria no ser recuperable. Frente a |z existencia de activos, cuyos valomes gxcaden su

valor de mercada o capacidad de generacion de ingresgs netos. se practican ajustes por deteriore de valor can carga a 08
resultados del pericdo

lmpuestss

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios on las normas
tributarias y al monto ¥ la opoitunidad en gque se genera el resultado gravable future. La Compafia calsuta provisiones,
sobwa |2 hase de eslifmaciones razonables, para 13s posibles censecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parnte de |8 autoridad tributaria. €] imporle de esas provisiones se basa en varios factores, talas coma la expariencia en
inspecciones wibutarias anteriores, y en las diferentes interprataciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Compaiia y gus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgic en upa gran venctdad de

cuestiones, dependiende de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en ¢l
futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones nacesatias para delermingr &) impone de las provisiones, los
desembolsos reales puaden diferir de |08 importes reconocidos originalments sobre la base de las estimacionas realizadas.
La determinacion de la cantidad 2 provisionar se basa en la msjor estimacion de 'os desembolsos yue sardn necesanos
pagar por la correspondiente abligacidn, tomando on consideracion toda 1a informacién disponible a la fecha del estado de
situacién financiera, ncluyends |a apinién de expenos induepandiantas 1328 Lomo asesores iegales y consullores.

Contlngengias

Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuands uno © mas sventts fuluros indieos ocurran o no se
praduzeatt. La evaluacion de |a existencia y el potencial efecto de las contingancias conllgvan el ejercicio de juicios
siginificativos y el uso de estimacionas relacionados a la resalucian de los eventos fuuros,

Qhligacienes por beneficios a empleados

El valor presents de 125 obligaciones de planes de penslén se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuacianes
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de 1os acontecimizgntes gue efeclivamente tendran lugar en &l
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacidn da 'a tasa de descyento, 105 aumentos salariales futuros. log indices
de montalidad y los aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacian, las suposiciones
subyacentes y sU naturaleza du largs plaza, las obligacones 1o beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas sup0siciones se revisan g cada focha de cisrre del periodo sobre el que se
informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan an el estado de situacidn finantiera a su vator nominral y no esta sujeto a un ricsgo
significativo de cambios &n su valor. Incluye los fondos &n bancos gue son de libre disponibilidad y no generan intareses.



MOTRANSA C.A.
Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.UA.

E! #fective y bancos al 31 de dicicmbre de 2017 y 2016, es como sigue:

Notzs 017 2016
Cajas chicas 4 A80 4,750
Caia ganaral 181 844 -
Bancas a. 1,244 275 500,251
T 1,430870 505001

4.  Bancos incluye depdsitos a 1A vista en bancos locales.

9 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por eobrar, &5 como sigue:

Notas 2017 016
Clizntas b. 1,078,130 883 556
Empleadas 10,080 26,280
Otras cuentas por vobrar a. chd 63z 216 615
Provigion de cuentas malas . {6E,625) {90,012)
1,287 2724 1,039,145

a. Al 3 dediciembrs de 20417 ¥ 2018, las otras cuentas por cobrar representan principalments la provision de ingresos
por los repuestos y servicios brindados an drdencs da senvicio sbiertas a las fechas de corte antes mencionadas
que se facturaran en el siguiente periodo conlable, cuande se culmine con el trabajo en ejecucion.

b. Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, |a apertura por vencimiento del salde de las cuentas por cobrar clientes, es
coma sigue:
2017 2018
Canera wgenie ABG 033 584 751
Vencidos:
De 1 aB80dias 125,069 2170
De &1 a 120 dias 2524 -
De 121 a 280 dias - 1.46k
Mas de 361 3,504 294 687
1,079,130 "TBH3,556
¢. A continuacidn, se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 ¥
2016
2017 2016
Saldo inicial (90,012 (77 .525)
Provisiones - (12,487
Bajas 23384
Saldo fina [86,628) (90,012)

10. INVENTARIDS

Al 31 de digiernbre de 2017 y 2016, Ios inventarios se encontraban constituidos comao sigue:

Notas 2017 2016
Camiones a. 1.076.074 549,076
Repuestos a. 1.543.310 1578153
Motos 8250 17.208
En transita a. 1073451 196.263
Fravisién por obsolescencia v deteriorn b. (314.387) (304,808}
3.386.695 2.135.894

a.  Gorresponde principaiments a unidades de ransporte y repuestes de Jos camionss de la marca "Internationa!”.
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MOTRANSA C.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dolares de E.LUA.

y deterioro al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016
Saldo initial (304,806} {613,159}
Incrementss {9.581) -
Reversos - 308,353
Saita final (314,387) {304,808)

MUEBLES, EQUIPGS Y VEHICULDS

A continuacian, se presenta el movimienta da 13 pHavisiaon para inventarics por valor neto de realizacidn, obsolescencia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, gl salde de mushles, equipos y vehiculos 56 envontraba constituida como sigue;

31 de diciembre da 2017

M de diciembre e 2014

Depreciacion

Dopraciasion

Sosto Valor neto Costo Walor neta
acumulada acumulada
Equipo de cdmputo 398,320 (385.824) 1,508 405 962 {364,969} 40 953
Equipo de taller 238,673 {137,685} 100,988 186,015 (122 ,047) 63 887
Muebles yensercs F33 N33 {181,082) 52 444 236,445 {164.032] 72417
Vehlculos 92,8625 {72.008) 20,617 131,088 (68,124 g3 744
963,161 (787,609) 175,552 960,414 (719,243) 241171
Durante los afog 2017 y 2016, ol movimiento de muebies, agquipas y vehiculos fue come sigue:
Equipo d Ipo d
quipo de Equlpo de Muehles y Vehiculos Total
camputo taller enseres
Saldo al 1 de enero de 2018 133,369 53,268 99,220 115,915 401,773
Adiciones 3025 23547 1,541 - 27815
Ajustss ypAjas (i (159} R 131,874 (365,994}
Gaste depreciacion del afic (94 970} (12699} (Za.80us) (20,245 {151 819}
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - T ange3 63,957 72417 63,794 241171
Adiciones - 52,658 - 96.000 145,658
Ventas vio bajas - - {51y {118,802} {119,852)
Gaste depreciacion de| afio {38.487) {15,637) [18,925) {19.275) [94,424)
Saldo a1 31 de dicicmbre de 2017 1,506 100,988 52,441 20617 175,552

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, &l saldo de activos intangibles se encontraba constiuide como sigue:
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13.

14.

MOTRANSA C.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Saldo al 1 de enarc de 2016

Ariciones
Arnotizaciones

Saido al 31 de diciembre de 2018

Amortizacicnes

Saldo al 31 de diciembve de 2077

PROFIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.LLA.

Licenclas de
softwara

138,652

z2a.peo
(48,322)

102,320
(61.432)

40,558

—_—

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el salde de las prepiedades de inversion se encontraba constituide como sigue:

21 de diciembre do 2017

31 e diciembre de 2016

Notas

Costo

Depreciacion

Pepreciacion

I
acumulada Valor neto Costo acumulada Valor neto
Terrenos 3,508,184 - 3,508,194 2,337,360 - 2,337,360
Edificios {a) 879,166 {3,974} B75,192 - .
4,387,360 (3974)  4783,386 2,337,360 - T 37337360
{ay Al 31 de diciembre de 2017, la propiedad so encuentra arrendads v genera un ingreso de 381,340, qua represenia

un canen mensual de 31,820, esta rubro s encuentira registrado en otros ingresos. Ver nota 28.

Durante los afos 2017 y 2016, &l movimiento de propisdodes de inversion fue coma sigue,

Salde al 1 de eneroy 21 dé diciembre de 2016

Adiciunas
Gasto depramanian dal afa

Saldoe al 31 de diciernbre de 2017

Terrends Edificios Total
2,337,360 - 2,337,360
1,170,824 §79.166 2,080,000

- 13,974} [3.574)
—Baviied 87182 __a3533%

Las adicianes ¢n propiedades de inversion son el resultade de la permuta efectuada con inversignes en accipnas, var nota

14,

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l galde de las invarsiones en acciones se encontraba constituigo tomo sigue:

Valor
Compariia amisora % de patrimonial Valor
tendencia p’“‘:“;’f"" hominal 2017 2016

Corporacion Maresa Holding $.A. 0.0857 4% 0,161 28722 28,722 B 498
Mosumi 5.A (Panama) 21.09200% 12800458 232 045 1,442 128 1,417,471
I;a:nenda La maria Y Anexas Marianexas P 163 1 1 )
Asesora Panamericana S.A Aspanam 2.00001 % 2 1 1 -
Autesharecorp S.A. 33.32333% - - 1,935,113

1,470,853 3,361,082
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15.

MOTRANSA C.A.
Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dalares de . U.A

Durarie fos ahos 2017 y 2016, el movimients de las inversfones en acciones fue comao sigue:

Hotas 207 20%
Sajde inicial 3361082 3,345 ¥ 8T
Dwidendos Tecibido s c. (H07 72 -
:;t:i'éi;';? del vator patrime nial b, 597 338 5205
Ventas a. (1,500 344) -
Saldo tinal

1470853 3,361,082
e e

a.  Segqh escritura 2G0170ed102ZP0 20 de fecha 17 de julio de 2017, se realizd |z venta de las accionss de
Autosharecorp S.A., &1 la cual se mantenia el 33.33%, equivalente a 60,000 acciones con un valar narminal de USD
10 cade una. Por gxta venia, 1a Compania recibio ¢l Lole 1. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 5,577 m2;
¢! Lote 2. Ubicado en la Av. Carlos Julic Arosemena de 3,450 m2 y al Fdificia y solaren 3 Aw. Carlos Juiio Arosemena
de 4,500 m2: enla ciudad de Buayaqull, que constan come adiciones en la nota 13.

b.  La actualizacion de las invarsiones al valor patrimenial preporcional del patrimonio se réconoce en la linga de otros
ingresos, asi coma 1a wilidad en la permuta de las acciones por 549,656, Ver nota 26.

¢ Sequn junta general ordinaria ¥ wniversal de acclonistas de Atosharcearp SA., del 18 de julio de 2017, se decidid la
distribucion v paga de utilidades acumuladas y utitidades del ano 2016,

Al'31 de diciembre de 2017 y 2018, 1as principales cifras de las compadias asoctadas, con estados finanderes no auditados
fue como sigue:

Estadsn Situacion Financiera

- A3 e diciembre de 2097 o

Estado Situacidn Financiara
_ Al 31 de diciembre de 2016

Activos Pagives Palrimania Activos Pasivos Patrimtanio
Autosharacorp 5.A. 12 215 850 7200 207 B.&45 487 12915539 72859202 5,646 497
Mozumi 5.4 {(Fanama) 1B,054 480 12,835,199 e 118 281 12 407 8589 5,330,129 607 730
Eztotc de Resultados Estado de Resultados
Al 21 de diciermbre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016 .
Costos y wtitdad Costos Ltilidad
Ingresos gastos {perdida) ingresos gostos {mérdidal
_ neta N N _ neta
Alntnsharecorn A, 38,720 2687 35,077 760 1,147 428 36 225 267 35,077,759 1.147 498
Mosumi 5.A (Panama) 26,889 382 28775820 113,582 1487¢ 418 14 £53 8493 12204371

OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS

A4 34 de diciembre de 2017 v 2016, las obligaciones con instiluciones financieras correspanden a préstamaes recibidos de
Banco Belivariano C.A. por 1,750,000 y 1,000,000, respectivamente, mds (o8 inforeses acumuladus &l 31 de diciembre.
Los préstamos devengan intereses caloulados a lus (3sas de interés del 7.50% y 7.75% anual para el afio 2017 y del 8.33%
nara el afo 2016. Los gréstamos vizncen hagta i da 2048 en e) ane 2017 ¥ en sepliembra de 2017 en ef ano 2016,

Las garantias por las préstamos financieros ostan constituidas por Hipaleca Abierta, Anticresis y Prohibicidn Voluntara de
Engjenar, Gravar y Arrendar a favor del Banco Bolivariang sobra el inmueble ubicado en [a Av. 10 de Agoste y Juan de
Ascaray sectol la Y, dela parroguia Chaupicruz, cantdn Quito, agsignado con el cddiyo catastral 1150507005, de propiedad
de la compaiiia relacionada Asesora Pangmericana 3. A ~ Aspanam Con oste propdsito 1 cormpafiia relacionada
constituyo a través de escrilura pablics la hipeteca, con el fin de garantizar ludas y cada una de |as obligaciones
contraclyales o extracontraciuales, legales @ convencionales presentes o futuras, contraidas o por contraer de mado
directo, indirectv o por interpuesta persona, vencida o por vencer de la Compania. La Hipoteca se extiende y comprende
Ia totalidad del inmueble hipatecado con todos 103 aumentos ¥ mejoras que hayan recibido o reciban en el futurs.

En adicign, coma respatido de fas oigacionaes linancieras en gl Banco Bolivariane, la compafiia relacionada Mosumi 5.4,
Bucursal Ecuador, actua como Codeudor.
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17.

MOTRANSA C.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Ddlares de E.U A

PROVEEDQRES Y OTRAS CUENTAS PQR PAGAR

Al 31 de diciembre dg 2017 y 2018, &l saldo de proveedoras y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
Prowedores nacionales 148,587 145,51¢
HFroveedares del exterior 1447 570 147 250
Ofras cuentas por pagar a. 206,104 145,435
1602261 412,195

a.  Incluye principalmente la provision por la contingencia relacionada con la determinacion Uibutaria del impuesto 2 la

ranta del afioc 2006, Ver nota 19,

PARTES RELACIQONADAS

{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre dg 2017 v 2016, tos saldos por cobrar y pagar con parles relacionadas y accionistas se desglosan

COmMo Sigue;

Cuentas por cobrar:

Mosumi S8, Sucursal Ecuadar
Apple Holdings LLG

Agesora Panamericana S.A Aspanam
Autosharecorp S0

Cuentas por padar:

Mosumi S A, Sucursal Ecuadaor
Asesora Panamericana 5.4 Aspanam
Transporte y Logistica ded Area Andina 5.4,

{h) Transacciones con partes relacionadas

Naturalera
de la relacion 2017 2016
Relacionada 76,083 166,320
Accionisla 13,704 73784
Accianista 3 3
- 18,201
" 143,820 260,278
Maturaleza
de la relaclon 2017 20186
Relacionada 30.522 -
Actinniste - 256,850
Relacionada e -
30,799 266,986

Durante los afios 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:
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18.

MOTRANSA C.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre da 2017

Expresadas en Dolares de E.U.A.

\ s . Fais do
Tipe i
ipe de Operacion Compeiia Relacionada Residencia 2017 2018
Venta de inventario Mosumi £, Sueursal Couador Ecuador 85430
Venta de i
. asosor_ Aulosharecarg 3.4 Ecuador 230,000 20671
comercial y téenica
Mosumi S.4,, Sucursal Ecuador Ecuadar 251624 7an 606
Venta do servieio de ) X )
arrendamisnto Aulosharecoerp S04 Ecuador 381340 -
v oo
anta da slervh:i ® Asesora Panamerncana 5.4 4 s panym Ecuadar - 2
mantenimiznie
Venta do acciones Comercial Orgu 3., Ecuadar 2,050,000 -
Compra de inventario M asumi 8. Sucursal Ecuador Feuador 437,301 -
Compra do servicios .

5 - ) L . 55 A
mantenimionto Mosumi 5.4, Sucureal Ecuador Ecuatler 55745 66 AR
Compra de seryicivs Tianspates y Lagistica dol Areq Andina . 265
de bedegajo Tranding G A Fouador 3,004 24 225
Compra de servicio de . .

Asesora Panamericana 50 Aspanam Fruadar F22.000 234 000
arrendamlonto
Ctros
Reemboiso de gastos Asaznra Paramencana S A Aspanam Ceuador 2.522 -
Otra Mosumi 3.4  Sucursal Ecuador Ecuadar 4g3a -
Prestamos recibides :  MosumiS.A. Sucursal Foygdor Eouador 704.590 4 005 367
Asesora Panamercana 5.4 Aspanam Ccuador 23 425 TF2.50
Dividendos recibides: Auloshatecorp 50 Ecuador Y07 723 I20E74
Cormporacion Maresa tlolding 5.4 Couador 3405 -
5,050,471 5,622,129

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre (as pares.

{¢] Remuneraciones del personal clave da la gerencia

La Administracién de |2 Compania incluye como miembras clave a la gerencia general. En la actualidad, el érgano
maximg de decision es 12 Junla General de Accionisias.

Los vostos por remuneraciones y bensficios sociales de la gerentia gencral al 31 de diciembre de 2017 y 2016
ascienden a 375 585 y 386,251, raspectivameants,

BENEFICIOS A EMFLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de Leneficios a empleados corto plazg s¢ desglosa como sigue:

Bensficios sociales

Parlipacion de trabajadores

Sueldos par pagar
Segum Sacial {|[ESS)

Notas 2017 2016
a. 23,124 26,616
a. 69,582 _
a. 14,025 1,692
31,329 15,924
138,160 54,232

a.  El'movimiento de los beneficios a empleados por los afios 2017 y 2016, es coma sigue:
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MOTRANSA C.A,
Natas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.UA.

31 de diciembre de 2017

Saldo Saldo

inicial Provisiones Pagos final
Sueldos por pagar 1.892 14,025 (1.892) 14,035
Beneficios sociales 26,616 138,137 {141,824} 23124
Particlpacion de trabajadores - 59,682 . A9 ARZ
28,308 221,844 {143,321) 106,831

31 de diciembre 2016

Salda Saldo
inicial Provislones Pagos final
Sueldas por pagar - 2.20% {513y 16892
Beneficios sociales 28314 144 468 {146,167 ZHG158
28,314 146,674 (146,680) 26,308

Largo plazo;

El Godiga del Trabajo establece que 1os empleados gue por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubliados por sus empleadotes.  Adicionalments, los
empleados que a la echa de su despido hubieran cumplide veinte afios y menos de veinticinco afos de rabajo
contire o interrumpido, tendran derecho & la parte proporcional de dicha jubilacidn,

Asi también, de acuerdo con of Codign del Trabajo, la Compania tendria un pasive por indemnizaciones con los
empleados gque 5¢ 3eparen bajo cieras cirtunstancias. Esla provision cubre los bencficios de terminacidn de la
relacion laboral por desahucio solicitade por el cmpleador o por el rabajador, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalénte a |4 ltima remuneracian mensual por cada ung de |os aios de servicios
prestados a la misma snuness o amplaador

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, las obligaciones por beneficios de large plazo se larmaban de la siguiente farma;

Notas 2017 2016
Jubilacian patranal a. 316008 303,814
Desahugio a, 87,079 32,004
4037135 3RS R158

a. Lasiguiente tabla resume el movimiento de |a provision y |0s componentes del gasto neto por Jubilacion patranal
y desahucio reconecidos en el estade de resultados inleyrales y el importe veconocido en el estado de situacion

financiera;
Jubilacion Patronal Desahucio
2017 20186 2017 e
Saldo al ipicio 303812 278225 52002 70,942
Gasto del periodo:
Cosio labaral por seivicios [4,274) 26,400 35,308 15,668
Costo financiers 11,784 12,043 3,308 a.093
Ffacta de reducciones v liquidacionss (28] (280} {17.011) -
Ajuste actuarial:
{Banancia) pérdida acluarizl 5004 (10,576) (15715} {7,700}
Salda al final 316056 203,812 B7 078 32,003

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasive por jubilacion patronal y desahucio
fueron fos siguientes:
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2017 2016
Tasa de descuento A.02% 4.14%
Tasa de incrementc salarial 2 .50% 3.00%
Tasa de rotacidn (promedio) 11 .80% 18.51%
Tabla de moralided e imalidez 1ESS 2002 1IESS z2ap2

El andlisiz de sensibilidad de |a tasa de descuento & incremento salarial. se muestra a continuacion:

D17 2016
Jubtlacion Desahuclo Jubilacidn Desahucio
patronal patronal
Tasa de descuento +0.5% {20,728) (41461 2.0 T.Baz2
Tasa de descuente -0,6% 22,420 4 483 (26,428) {7.135)
Incremento salarial +0,5% 22,652 4 G44 29280 73203
Incremento salarial -0,5% (21,123} {4,340} (268,830 (7,242)

Nomero de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 20185, el numero de empleados y trabajadores actives fue de 64 y 77, respectivamente.
IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar £ impugstos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, & saldy de impuestos pur recuperar se formaba de la siguiente manera:

Notas 2017 20186
Grédite tributario do impuesto al valgr agregado 38,974 28
Crédite tributario de impuesto a la renta (e} S5.583 -
95 557 28

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef saldo de impuestas por pagar se farmaba de |a siguiente manera:

Notas 2017 2016
Refznciones an la fusate e WA par nagas 15044 20,747
Irmpuesto a la renta por pagar Ac} - 43,963
15041 110,712

{b) Impuesto a la renta reconocide en resultados del afio

Los (gastos) ingresos porimpuesto a |3 renta carricnte y diferida, mostrudas en el @stade da resultadas integrales de
los afios 2017 y 2018, se componen de 1a siguiente manera:

hotas 2017 2016
Impuesto a la renta corrients Ac) B1 354 180,571
Impuesto a la renta difenda {d} {113.621) &7 338
{Ingresal Gasta de impuestoala renta del abo 152,.237) 228,409

{c} Conciliacién del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta
Las partidas gue principalmente afactaron la utilidad contable con fa base para la determinacion del impuesle & la

renta en los afios 2017 y 2016, fueron |as siguientes; asi como (8 detarminacidn del saldo del impuesto a la renta por
pagar:
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2017 201E
Porcantaje valor Walar Porcentaje Walor Valor
Ullided {pérdida) antes de 1mpuesle = la renta 394 BE3 (55,467
Impuesio a la renta que resultarla de aplics 18
tasa corporative a la ulilidad antes de impuasto a 22 0% Rf 870 2z200% (21,003;
la renta
Mis (Menaz)!
Gaslos no deduciblygs 4 (0% 1E 155 a2 827 -2 874 80026 22330
Dividendos exantes -27 87% [~ 1C 240} (S0 .92 THI?% (74 488) I338,581)
OIrns ingresos oxarias =30 82% (20 924) (149 &0B) Q0% -
Gasios iNCuridos para generar ingresaos eXanias 167% 2800 A9 0 0%, -
Parmepacién de trabaiadores atribuivlyg a
ingresos axanlas 203% 43 GRo 153112 000% -
Ceduccionas especiales (ras) -23.71% [93 B833) (%25 02} 0a0% -
Provigién de impuesto 3 la renta del afo AE.46% {179,487} A7, 18% -
Anticipo de Impueste a la rapta, mayer que u ]
impuesta a la renta determinado 4 96,618 -1e8% 160,674
Liguidaclén de antie|po de impussta a la renta:
Anticipo de Impuesio 8 |3 renta cal aio a5.8168 -
Anticipo gagada [N -
Saldo de anticipo de UM puesty 4 |3 renta 3 pagar BR.330 -
Reduceion del anticipo deimpuesto a 1 it 36332
pendiania de pago. 40% Saes
Alicipe de impuaste & la renta, geste del ana 51,284 160,571
Anticipo pagac B.2ge 22075
Retenciones en la fusnts dol ano 108,531 38331
Saldo |3 recuperar} per pagar {a) {56.643) 48 888
——

(d} Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la compogician del aclive por impuesto diferide, es como sigue:
Estado de sitlacion Estado de resultados
2017 2016 2017 018
Diferencias temporarias:
Provistan detedorg inventarios (WVNR) 2,880 9,066 87T 42,550
Frovisién ohsolescencia de inventarios Te 707 L7991 (17,717) 35,140
Amorntizacidn de pérdidas tributarias 101,881 - [101,381) -
Efecto en el Impuesto diferido, resultados . 113,521} 57,538
Active por impuesto diferido 180,578 67 057
() Situacidn trikutaria

De acuerdo con disposiciones legalss, la autoridad tributaria tiene la facullad de revisar las declaraciones del
impuesto ala renta de la Compania, dentro del pluzo de hasta tres afios pustericres contados g partir de 1a techa de
presentacion de la declaracion del impuesto a ta renta, v hasta eseis anos cuando 3 Administracian Tribuwtaria
considere que no s2 hubiere declarado tode o parte de! impuesto.

Al 31 de diciembre de 2017 &l Servigip de Rontas Internas tiene el deracho da revisar ¢f impueslo a la renla de los
afas 2014 en adelante.

La declaracidn de impuasto a la rentg de la Compahia del afio 2006, fue ravisada por el Servicio de Rentas Internas
(SRI). Como resultado de esta ravision &l SRI emitio gl acta de determinacian No, 0920090100258, con la cual
establecié una diferencia en impuesto a la renta de 58,109, mds un recarge det 20% por 11,622, Ala fecha de emision
de 108 estados financierns, 1a Compania se encuentra impugnando dicha acta ante e Tibunal Distrital de lo
Contencioso Tribulario, & traves del proceso judicial No, 17804-2010-0079. La Compafiia mantiang una provisicn por
116,305, gue se presenta coma otras cuentas por pagar.
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Determinacion y pago del impuasto 2 13 ranta

El impugsto a a renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periado fiscal, aplicando @ 1as utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exonaradas del pago del impuesto a la renta por el pertfodo de cinco
afiog, giempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de |as jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaguil y dentro de ciertos sectores economicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa det impuesto a la renta es del 22%. Mo cbstante, |a tarifa impusitiva sera del 25%, en el caso de gue 13
sociedad terpa accionistas, socios, parlicipas, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o ostablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
Wual o supenon & 50% del capital social o de agquel que carresponda a la naturaleza de 2 sociedad.

Cuande 12 participacién d¢ los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes preferentes e= mencr @l
50%, |a tarifa del 25% s& aplicara sobre 1a proporcién de la base imponible que comesponda a dicha paricipacian.
Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda |a base imponitie, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administracién Tributaria 1a composicidn de sus accionistas., sucios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, confore @ Vo que establezea fa Loy e Regimen Tiowant Interao y 1as resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas. sin perjuicio de otras sancinnes que fueren aplicables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, en los ténmines y condiciones que establece 1a Ley
Organica de Regimen Tributaria Interne, pedria cbtener una reduccidn &n la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el morto reinvertido, siempre y cuando sfectian el correspondiente aumenty de capital hasta el
31 de diciembre del siguietia afic.

Anticipo del Impuesto a la renta

El anticipo se determina sobirc la base de Ju declaracian del impuesto a la renla del afia inmediata anteriar, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables ¥ costas y
gastos deducibles, asi como cieres deductiones y exclusiones establecidas enta Ley. ) amicipt sera compensado
¢ah &l impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que &l

impueste a la renla causado fuere menor al anticipe detenminado. el anlicipe 5@ convierte en impuesto a la renta
minima.

Se excluyen de la delerminacion del anticipe del impuesie o la renta los gastos incrementales por generacion de
nuevo empleg ¢ mejora de masa salarial, y en ganeral agquelas inversiones ¥ gaslos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pagoe del impusste a la renta aue reconoce gl Codigo Organico de
la Produccién, Comercie & Inversiones para as nucvas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de
nomaas y principios contables,

Asi también estan exoneradas del pago del anticipe de impuesic a la renta, las aociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Producion, hasta por un periodo de 5 afos,

Dividendos en efective

Loz gividendos y utilidades, calculados despuss del pago delb impuesto a la renta, distribuidos por sucizdades
nagionales o extranjeras residentes en e Ecuador, a favor de otras suciedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceion de menor imposicion o de personas naturales no ragidentes en &l
Fcuador, estéan exentos de lmpuesto 2 la Renta,

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efeclive; quien econdmicaments o de hecho tiene el poder de controlar la
atribucién de disponer del beneficio. es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de
dividendos o Uutilidadas que se aplique al ingreso gravade dependera de quien v donde esta localizadao el benaficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre |4 maxima tarita d2 impussto a la renta para personas naturales (35%) v
Ia tarifa goneral de impueslo a la renta prevista para sociedades {22% o 28%).

En el caso de gue lus dividendos sean distribuidos a suciedades domiciliadas en paraisos fiscales o reginenes de

menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por 1a diferencia entre 13 tasa maxima de tributacidn de una
persona natural {35%} y |a tarifa de impussio a la renta corporative aplicable para sociedades (22% 0 25%).
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Cuunda la sociedad que distribuye s dindendos o uilidades incumpla el deber de informar sobre su composicion
accionaria s¢ Procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residents en el Eguador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de |2 terminacidn del gjercicio econdmico u otorgue préstamos de
dinero @ sus soCios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esla operacion sc
consigerara come page de dividendos anticipados y pur consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondients
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curse, sobre el monto de tales pages. Tal retencién
serd declarada v pagada sl mas siguiente de efectuada y constituira crédite tibutardo pera la empresa on su
declaracién de Impuests a la Ranta.

Enajenacidn de acciones y participaciones

Las utilidades aue parciban las sociedades domiciliadas o no an Ecuador y 1as personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentss o no en el pais, provenientes de 12 enajenacion directa o indirecta de acciones v
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimienios permanenies en Ecuador, estan gravadas con el
Impuesto & la Renta.

Impuestc a la Salida de Divisas (15D}
El Impuesto a & Salida de Divisas (15D} as del 5% y grava a o siguiento:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pages efectuados desde el exterior, inclusive ayuelios realizados con recursas financieros en el exterior
tie la persona natural o 1a sociedad o de terceros.

. Las imperlacienes pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, cfectuadas por personas nalurales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a 108 pagas por concepto de
dichas exportacionss no ingresen al Ecuador.

. Guando l2 salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores v
acreedores con el exterior, |2 base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion; es decir, tanta
por el saldo nete transferido come por el monto compensado

Estan exentos del Impuesio g 1a Salida de Divisas {180y

+ Transferencias d¢ dinero de hasla 1.000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédilo.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital @ intereses de créditns otorgados por instituclones
financieras internacionales, con un plazo mayaor a un afno, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cadigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que deverguen intereses a las tasas
rafarenciales.

- Pagoes realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales n exiranjeras
domiciliadas an el Eovador. despues del nago del impuesto 3 'a rena, & favor de oiras sociedades extrarjeras
o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuande no estén domiciliadas en paraisos
fiscales @ jurisdicciones de mener imposicidn,

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) pudra ser utilizado coma crédito tributario para la detenminacion del impucsto
a |a renta hasta por § afos, siampre que haya sido originada en la importacion de materias primas, insumos y bienes

de capital con 1a finglidad de que sean incorporadas en procesos produdtives y gue consten en el listado emitide par
el Comite de Politica Tributaria

Reformas tributariag

La Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidén y Maodernizacion de la
Gestién Financiera, que incluye cambios en el Codigo 'Iributario, Codign Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Intemo y Ley Reformatoria para |3 Eguidad Tributaria en el Ecuadar,
publicada en el R.G. No. 150 &l 29 de diciembre de 2017, intradujn las siguientes reformas principales relacionadas
con el calculo y page del impuesto a |a renta:

I Reformas al Codigo Organico de 1a Produccion, Comarcio ¢ Inversiones: Se aumenta la tarifa de impuesta
alarenta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado centralos de inversion que concedan sstabilidad
tributaria.
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Eeformas 3 la Ley de Réglimen Tributario Interne (LRTI}:

Tasas def impuesto a /a renta. A partir del 1 de enero de 2018, 1a tasa de impuesto a la renta corraspondiente
a sociedades es del 25%. Sin embargo, 12 lasa impositiva aumentara en tres puritos porcentuales, es decir a
28%, en el vaso de que la sociedad tenga accionistas. socies, participes. constiluyentes, beneficiarios o
similares, residenies ¢ westablecidos on paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicién: con una
participacion directa o indirecia, individual o conjunta, iguat o superior al 50% del capital social o de aquel que
comresponda a la naturaloza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas socios, participes, bencficiarios o similares domiciliados en paraises
fiscales o regimenes de menor impasicion sca menor al 0%, la tarifa del 23% se aplicarad sobre la proporcion
de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con @l deber de informar 2 la Adminietracién Tribuwlaria la compesicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios 0 similares, conforme a 1o gque establezoa la Ley
de Regimen Tributario Interng y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara |a tarifa
del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentualos en los casos de
reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando cfectuen el carrespondignte aumento de capital
hasla el 31 de diciembre del siguiente afic y es Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportagores habituales, sociedades de turismo receptive ¥ aguellas que se dediquen a la produccion de bicnes
que posean 50% o més de componente nacional en los términes y condiciones gue se establezcan en el
Reglamanta a la Lay Orgdnica de Régimen Tribulanio Interna.

Anticipo de imoyesto a fa ramta; Para el calcule del antigipe de impuesto a la renla se podra excluir 105 gastos
Incrementales para la generacion de empleo, la adquisicion de nuevas activos productivos que peamitan
generar mayores niveles de produccidn, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se cstablece el beneficio de devalucion del anticipo pagado de inpuesto a ba renta, siempre gue 3¢ cumplan
las siguientes condiciones:

. Que ta actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa,
. Que el monte del anlicipu pagado exceda el lipo impositivo efectivo (TIE) promedio de las contribuyenles

en genefal,

. Que ol exceso sujeto a devolucidn no sea mayoar a la diterencia resullante entre el anticipo ¥ &l impugsto
causado, v,

v Que al Servicio de Rentas Internas verifigue que se ha mantenida o incrementade el emplen neto,

Modificacionss en gastes deducibles para ia deferminacion de impuesto a fa renta

a. Pagos con la intervencidn de enlidades del sisterna financiers: Se disminuye el limite relacionade con la
obligacién de utilizar el sistema financierg, ep transacciones por valeres superiores a los mil ddlargs de
los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el célculo del impuesto a la renta v la generacion
de ecrédito tribulario de Impuesto al Valor Agregado.

b.  Pagos per jubilacion patronal v desahucin: Son deducibles los pagos por jubilacion patronal ¥ desahucio
calculados conforme io dispuesto en el Codige del Trabajo sicmpre que el empleador cumpla con la
obligacion de mantener disponibles los fondos necesarivs para el pago de los mencionados beneficios y
que RQ provengan de provisiones constituidas en anns anteriores.

c. Adquisicignes a entidades de la_Economia Popular_y Solidada: Los contribuyentes que adquieran de
bienes 0 servicios a organizuciones de la Economia Popular y Solidaria que $ean cunsideradas como
microempresas, tienen derecho a una deduccion adicional de hasta dicz por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinacién del impueste & la renta.

Réaimen impasilive para pricro v pequadas emprosas ¢ exportadones habituglas:

a. Exoneracién del pago de impuesto a la rpnta: Se establece la exoneracidn de pago del impuesto a la
renta durante tres anns contados a partir del primer ejersicio fiscal en el gus gonoron ingrasos
operacionales, las nuawvas microempresas que initicn su actividad econdémica a partir del afia 2018,
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b. Tasa de impuesto a |a renta: La tasa de fimpuesto a la renta para micro y pequefias empresas y
exportadores habituales tienen una rebaja dg rés punios porcentuales en Ia tarifa del impuesio a 1a renta,
stempre que para el caso de los expenadores habitvales se mantenga o se incremente el emplac.

Modificacioncs en ofros impuestos:

. Se inciuyen coma serviciog gravados con tarifa cerp por ciente de Impuesto al Valor Agregado, & los
servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

. Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméastion, 143 oilas de uso doméstico utilizadas en sistemas de
induccion v 108 sistentas elétincos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas
eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédita tributario total de Impuesto al Valor
Agregado.

. 5r establece un sistama da cupos anuales de importacion o pioduction nacional de atconho para acceder
& la exencian del Impueste a los Consumos Especiales.

. &e elimina el impuesto a las fierras rurales.
ili. Disposition General Sexta:

En relacién a Iz exencidn de impueste a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos publices
en alianza publico privada {(APP) pravista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos
ofiginados por financiamiento externy; asi como de |as exenciones al impugsto a la salida de divisas en panos
por financiamignto externoe o 8N pagns realizados al exterior en el desarrolio de proyectog APP, previstas en la
Ley Reformatofia para la Equidad Tributaria en el Ecuador; no sevan aplicabies en los ¢asos en los que gl
perceptor del pago osté damiciliado, sea residente ¢ eslé establecide en paraisos fiscales © jurisdiccicnes de
mENor imposicidn, o s2 trate de pagos ¢fectuados a perceptores amparados en regimenes fscales calificadoes
poria Administracién Tributaria comao preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidas en &l Comité
de Politica Tributaria, mediante resglucion general en érnincs de segmentos, aclividad econdmica, montos
minimos, tiempos do permanencia y estandares da transparencia

20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciemnbre de 2017 y 2016, el capital social de la Compafiia ostd confonmado de la siguiente forma:

I ) ) Numara de Valor Partigipacion
Nombre de accionista Nacignalidad . R P )
acciones narminal en ¢l capital
Eslados Unidaos

Aopte Holdings Lic de Nofsamerica 4.742998 1.00 99.99998%
Asezora Panamericana S A Aspanam Couatanana 2 1.00 0.00004%
4,750,000 100%:
. . I

21. RESERVA LEGAL

La Ley raquiers que se transfiera a la reserva legal por [0 menos & 10% de 13 ulilidad neta anual, hasta que la resenia
llague por lo mencs al 50% del capital sodial. Micha resemnva no pusde digribuitee como thvtiendos en afectiv, exceptn
gn casae da liquidacidn de fa Comparila, pero puede utilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o para capitalizarsc.

22. RESULTADOS ACUMULADOS
{a) Ajustes por adopeidn por primera vez de las NIIF
De acuerdo a la Regolucion Mo, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007, de la Superintendencia de Companias, el saldn acrecdor

que se geners, praducte de los gjustes pravenientes de la adopcion por primera vez de las NNIF, podia ser

capitalizado en |a parie que exceda &l valor de las pérdidas, silas hubiere. o ser devusito a los accionistas on el cass
de liquidacion de la Compafia.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

For los afios 2017 y 2018, log ingreses de aclividades ordinarias se farmaban como sigue:

2017 20186
Repuestos 3,300,083 35343711
Unidadas da rans porte 2,578,084 1935308
Senvcios de mantenimignta G575 454 408 452

T 6,453,621 5775471

GOSTC DE VENTA

For los afios 2017 y 2016, ¢l costo da vantas se formaba como sigue:

2017 2018
Repuestos 2518 445 2h2e ATl
Unidades de transporne 2258012 1,734,002
Sendciog d2 mantenimiants 172,803 110.998
Mano de obra 397 358 416 547
5447418 4,789 676

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTA

For los afios 2017 y 2016, los pastos administrativos v de ventas se formaban como sigue:

Gastos administrativas:

Notas 2017 2016
Sueldos, 2alanos ydamas emunsiaotiones C4T 8% TG TE
Arnortizacian de intangibles 12 53685 62,387
Arriendos 232648 282 463
Depreclacion 1M1y 13 158,630 209 841
Honaorarics profesionales 100,995 53,103
Impuestos y contribuciones 29 5492 58 273
Intereses y multas 761 270
Mantenim iento 123,218 &7,589
Publicidad y propaganda 62,730 54 483
Seguridad 48,318 &4 793
Seguros 30,758 42,053
Senicios basicos yotros 101,008 g& 389
Sumimistros de oficina 33,168 38,705
Viaje 24 GRE 22,247
Otros 8325 2,278

2.‘3(‘.‘5".',5_8%_‘;I 2,067.364

Gastos de venta:

Notas 2017 2016

Sugldos, salariog ¥y demas remuneradiangs 415913 454 G614
Baja de inventaric 6,011 27,303
Comisiones 19,455 22734
Fleles 79,305 53,300
Garantias 20,583 14 847
Provision cuentas incobrables 9 5,084 12,487
Provigiones de valuacion de inventario 10 39,233 -
Putlicidad y propaganda 20,924 19,125
Viaje 13817 Jaa
Otros 3,908 1,543

624,939 515690
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QTROS INGRESOS, NETOS

Por las afnas 2017 ¥ 2016, los ofros ingresos se armaban como sigue:

2017 2018

Ingresos por imverslones en acciones 14 1,050 748 335,868
Arrisndas 17 181,840 -
Asesoria 17 471,624 930 671
Rewsrsidh de provsiones - 231,521
Otros ingresos 232 242 418 384
Ulilidad en venta de whiculos 11 11,247 78 406
Otroe Qakos (35,610} (116.284;

Z,108,0H 1,828,951

CONTRATOS
Navistar Internacional Export Carporatian

El 20 de diciembre de 1999, 1a Compafila suscnibit un contrato con Navistar International Export Corgoration {NAYISTAR),
3 Wavos oel cual se calificd a la Comparita como distribuidor autorizade, este contrate entre ptras condiciones establece
los pardmetras de negociacion, compra, enbrega importaciones, penalidades, garantias y precios gue gobiernan a la
comprg de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de la marca Navistar Intemiational. Enfre |as principales clausulas
de ios contratos eslan las siguientes:

Toda compra se realiFara previa camunicacian escrita a traves de una orden de compra emitida por la Compania
aprobada por Navistar.

Los precios serdn determinados y camunicadss per MAVISTAR pov cada orden de compia Bmitida, 10s cuales puedcn
variar sin prévio gcomunicado.

Los productos adfuiridos ¥ sobre el cual se identifiguen dafos, defectos o averia deberan ser notiticados Unicamente

dentio de 0% sigientes 30 dias a la 1ecepcion de log productos. posteriores a esa fecha no se aceptardn por este
cancepto,

NAVISTAR garantiza gue todos los productas adguinidos bajo este acuerdo comersial 851an libres de defocios
telacionados con materiales y mano de obra. La obligacién de la Gompafiia bajo este acuerde esld limiada a la
reparacion o reemplazg de producte no conforme, de acuerde con |l palitica de garantia aprobada.

La Compafiia ha suscrito varios acugrdos modificatorios al contrato suscrito, con [os cuales se ha incrementado Gnicamenle
el plazo de vigensia. B Gltimo acuardo modificatorio suscrito parla Gompaftia con NAVISTAR es de fecha 1 de noviembre
de 2017, con el gual se incremanta el plazo de vigencia del acuerde hasta el 31 de ootubre de 2018,

Asescora Panamericana §. 4. ASPANAM

Con fecha 1 de enero de 2017, la Compafia suscribio ogn Asgsora Panamericana 5.4, ASFANAM, un contrate de
amendamiento mediante el cual ASPANARM se compromete a dar en anendamientn el inmuablo ubicada an 12 Ay, Francizon
de Dreliandg Kiv 1.5, junto al Dicentro en la Cuidad de Guayaquil, con un canon mensual de arrendamienio de 14,000, Fate
contrato tiene un plazgd de dus anns. Al 31 de diciembre de 2017, &l Zontrato se encuentra vigente v de no existe
manifestaciones en conira por las partes podra ser renovado por periados Suuesivos

Con fecha 1 de enero de 2017, Ta Compania suserblo con Asesora Panameficana 5.4, ASPANAM, un conbrato de
arrendamienlo, mediante @l cual ASPANAN se compromete a dar en arrendamientc el inmusble ubicade en la Av. Juan de
Ascaray y Av. 10 de agosto en la cuidad de Quite, con i Canon mensual ge arrendantiento da 10,000, Este cantrato liene
un plazo de dos anos. Al 31 de diciernbre de 2017, el confrate se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en
contra por (as partes. podra ser renovado por periadas sUcesives.
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Maogumi 5.4, Sucursal Ecuador

Con fecha 2 de enero d& 2017, se susarbiéd con Mosumi S.A., Sucursal BEcuador un sontralo de servicios profesionales.
para que Motransa S.A. proporcianeg servicios de ia asesoria administrativa, operativa, técnica y contable, con a! objeto de
nue (odos los procesos pperativos de la Sucursal por el afe 2017 seen disefiatos, atoratos v ejenutadas de acuerdo 8

las necesidades de la Sycursal Las partes convienen un precio porlos servicios de 251 624 mas IVA, que serdn pagaderas
de manera trismestral,

Autnsharcorp S A.

Arrendamignta de_bienes inmuebles: Con fecha 1 de enare de 2017, la Compafia suscribia con Autesharcorp S A, un
contrate de amentamienta mediante el cual 12 Compafia se compromete a dar en arrendamiento un lote de terrensg ubicade
en el km 2 y madio de |a Av. Carlos Julio Arosemena Tola, parroguia Tarqui, Guayaguil., con un canon mensual dc
amendamisnto de 21 820, Exte corfrato Yiene un pazo de diez afivs. Al 31 de diciembre de 2017 el contrato 5e encuentra
vigente y de no existir manifestaciones en contra por tag partes podid $er renovado por periodos sucesivos.

Servitios dé ssistencia técnica v cormercial; Con fecha 16 de enero del 2012, Autosharcorp ¥ Motransa celebraran un
contrato de prestacidn de servicios da agistencla tecnica y cumertial, entendiéndose por tales, a cualuier métado,
procedimiento o instruccidn que permita mejorar @l conpcimianto y fortalecer las técnicas de esamblaje, industrializacion.
produccion, transformacion, recenstruccién, comercializacién y provisidn de avtomolres,

El contratg ha venido renavandose en fama avtomatica ¥ anualmente, por acuerdn varval ontre Autasharcarp v Motransa
El 17 de julio del 2017 se suscribié un adendum al contrate en la que se establece una prorroga del plazo de vigencia por
dos ahos, coradns a panir de enero de 2017, El honorario gue cobrard Motransa sera de 220,000 anuales, que se pragard
e manara mensual.

EVENTOS SUBSECUENTES

En gl perigds compwendido entie &f 1 de oners e 2018 yia fecha de emizidn de estos estades finandigros, no han ecurride
otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, gque afecten en forma significativa sus saldos o interprelaciones.

Fermnando Banderas Faui Bastidas
Representante Legal Contador General
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1. INFORMACION GENERAL DE LAS COMPANIAS
1.1. Operaciones

Los estados financieros adjuntos combinan los estados financieros de las companias: MOTRANSA C.A., ASESORA
PANAMERICANA S.A. - ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA
ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. y DAIRYOP S.A., en adelante
denominado “las Compaifiias”. Las Compaifiias son subsidiarias de Apple Holdings LLC domiciliada en los Estados Unidos
de Norteamérica con el 99.99%.

Los estados financieros combinados adjuntos, incluyen las siguientes compafias:

MOTRANSA C.A., “las Compaiiias”, se constituy6 en la ciudad de Quito, mediante escritura publica celebrada el 21 de
noviembre de 1973 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de enero de 1974. Su objeto social principal es la importacion,
exportacion, ensamblaje, comercializacion y enajenacion de automotores, ya sean vehiculos de transporte terrestre, aéreo,
fluvial y maritimo.

Actualmente la principal actividad de las Compafias es la importacion y distribucién en el Ecuador de vehiculos de
transporte terrestre pesado de la marca “International”, asi como los respectivos repuestos y servicios de taller mecanico.
Para la venta de esta marca, las Compafias mantiene suscrito un contrato de distribucién con Navistar International Export
Corporation. Ver nota 33.

Las oficinas principales de las Compaifiias, estan ubicadas en el Cant6n Quito, Av. Juan de Ascaray E3-83 y Av. 10 de
Agosto, sector la Y, Pichincha — Ecuador.

ASESORA PANAMERICANA S.A. — ASPANAM, “las Compafias” se constituyd y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 22 de mayo de 2007, bajo la Razén Social de Asesora Panamericana S.A.
ASPANAM. Su domicilio principal se encuentra en Quito, en la Av. Republica del Salvador 10-84 y Av. Naciones Unidas,
en la provincia de Pichincha.

El objeto social de las Compafiias incluye la prestacion de servicios profesionales relacionados con estudios y asesorias
econdmicas, diagnésticos, tramites, verificacion de datos personales, recepcién de llamadas, entrega de correspondencia
fisica, administraciéon y manejo de comunicaciones, campanas publicitarias y demas servicios complementarios.

Al 31 de diciembre de 2017, las Compafias presta servicios de administracion y alquiler de sus bienes inmuebles bajo los
términos y condiciones establecidos en los contratos de arrendamiento respectivos.

MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), es Sucursal de la sociedad panamefia MOSUMI S.A. MOSUMI S.A.
(SUCURSAL ECUADOR) “la Sucursal’, se constituy6 en la ciudad de Quito, mediante escritura publica celebrada el 26 de
julio de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio de 2005. Con la Resoluciéon No. 05.Q.1J.3005 emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del 26 de julio de 2005, se autoriza a la sociedad panamefia MOSUMI
S.A., que establezca la Sucursal en la Republica del Ecuador. La Sucursal estd autorizada a efectuar actividades
comerciales en general, incluida la importacion, distribucién de vehiculos, maquinarias, repuestos, partes y piezas para la
rama automotriz y de todo lo relacionado con la actividad comercial vehicular principalmente de las marcas “Mitsubishi” y
“Fuso”.

Las oficinas principales de la Sucursal, estan ubicadas en el Cantén Quito, Av. Juan de Ascaray E3-33 y Av. 10 de Agosto,
sector la'Y, Pichincha — Ecuador.

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A., “las Compafias”, se constituyé en la ciudad de
Quito, mediante escritura publica, inscrita en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 1970. Su objeto social incluye
actividades de almacenamiento y deposito de productos varios, asi como también el servicio logistico y traslado de dichos
productos a través de todo el territorio nacional.

Las oficinas principales de las Compaiiias, estan ubicadas en el Canton Quito, parroquia Calderén en la Av. Carapungo y
Chasquis.

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 5 de noviembre de 1969, bajo la Razén Social de Sociedad de Predios Rusticos
Hacienda La Maria y Anexas Limitada. Su domicilio principal se encuentra en Juan de Ascaray y Av. 10 de Agosto, la Y,
Quito, provincia de Pichincha.
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Desde su constitucion a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, las Companias ha efectuado varias
reformas a sus estatutos sociales para reflejar, entre otras, las siguientes modificaciones significativas: (a) La denominacion
de las Compaiiias fue modificada a Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A., y (b) El capital social se fijo en 3.200.

El objeto social de las Compafiias incluye las actividades agricolas, pecuarias y forestales.

DIRYOP S.A., fue constituida en la ciudad de Quito, el 4 de enero de 2013, la actividad principal de las Companias es la
produccion, fabricacion, elaboracién, suministro, distribucién y transferencia de productos lacteos en general.

1.2. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de las Compafias, para el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por la
Gerencia General para su emision el 11 de abril de 2018, y seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para
su aprobacion final. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

1.3. Escision de TRANSPORTES Y LOGISITICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A.

En Junta General de Accionistas de TRANSPORTES Y LOGISITICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. celebrada el 19
de julio de 2016, se resuelve escindir parcialmente las Compaiias, disminuir el capital suscrito y pagado, reformar el
estatuto social y crear las Compafias COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Mediante escritura publica del 20 de julio de 2016 se formaliza la escisioén parcial, disminucion de capital y reforma de
estatutos de las Comparias y Creacién de las Compafiias COMLOGIC. Para este efecto se divide el patrimonio de
TRANSPORTES Y LOGISITCA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. y se asigna a las Compafiias COMLOGIC
COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. activos y cuentas patrimoniales como sigue: (1) El valor de 70,000 de
fondos disponibles que posee las Companias; (2) El 100% de los derechos fiduciarios que posee las Compaiias en el
Fideicomiso Mercantil de Administracién Mushufan. El valor total de los derechos fiduciarios que se asignan es por
3,707,215.

Un resumen del balance de escision con el que se constituye las Compariias COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS S.A., es como sigue:

Al 19 de julio de 2016:

Caja y bancos 70,000
Terreno 3,707,215
Capital (70,000)
Resultados acumulados de afios anteriores (857,926)
Reserva de valuacion (2,849,289)

Con fecha 21 de abril de 2017 la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, mediante Resolucién SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2017-0971, resuelve aprobar la escision de las Compariias TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA
ANDINA, TRANDINA S.A. y creacion, por efecto de la escision de las Compaiiias COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS S.A., disminucion de capital por efecto de la escision de 195,681 a 125,681; y, reforma de estatutos de las
Compafias que se escinde; en los términos constantes en la escritura publica otorgada en la notaria Cuadragésima del
Distrito Metropolitano de Quito el 20 de julio de 2016. Aprobar la creacién de las Compariias COMLOGIC COMPANIA DE
SERVICIOS LOGISTICOS S.A., que nace como efecto de la escision.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
2.1. Bases de preparacion de los estados financieros combinados

La Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 del 11 de
septiembre de 2013, publicada en el Registro Oficial No. 96 del 7 de octubre de 2013, determiné que ademas de las
companias que de acuerdo con los parametros establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
estan obligadas a presentar estados financieros consolidados, deben hacerlo también aquellas compafias que consten
dentro de los grupos econémicos identificados por el Servicio de Rentas Internas.

En el catastro y conformacion de Grupos Econémicos, publicado por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre de
20186, incluye a las companias como Grupo Econémico MOTRANSA (MOSUMI, ASPANAM, TRANDINA, HACIENDA LA
MARIA Y ANEXAS Y DAIRYOP).
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La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, mediante Resoluciéon No. SC.ICI.DCCP.G.14.003, expide las
normas para la preparacién y presentacion de los estados financieros combinados de las compafias y otras entidades
integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas. Esta combinacion debe elaborarse
de conformidad con las técnicas aplicables a la consolidacion de estados financieros, que consideran sumar los estados
financieros individuales, eliminar los saldos y transacciones entre compafias agrupadas, asi como realizar los ajustes que
surjan de cualquier resultado no realizado entre compaiias, y los ajustes de la alineacion de las politicas contables con las
de las Compaiiias responsable de preparar los estados financieros combinados.

Los estados financieros combinados adjuntos, han sido preparados siguiendo los lineamientos establecidos por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

2.2. Bases de preparacion de los estados financieros separados de las Compaiiias

Los estados financieros separados de las Compafias han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante “IASB” por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros separados que se combinan, han sido preparados en base al costo histérico.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacion de las Companias.

2.4. Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

3.1.

La preparacion de los estados financieros de las Companias requiere que la administracién efectle juicios, estimaciones
y suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; asi
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten periodos
futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de las Compafiias, la administracién ha realizado varios juicios. Para
aquellos que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros,
estan revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparacion y
emisién de los estados financieros, fueron evaluadas por la administracién de las Compafias, considerando aquellas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del proximo
ano financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuacion. Las Comparnias basaron sus suposiciones y estimaciones en los parametros e informacion disponible en la
fecha en que se preparan y emiten los estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrian cambiar
en futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o circunstancias que van mas alla del control de las Compaiiias;
seran reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren. Ver nota 7.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros:
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Las Compaiiias presentan los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y no
corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando las Compaiias:

(i)  esperan realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion,

(ii mantienen el activo principalmente con fines de negociacion,

(ili)  esperan realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o

(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del
periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando las Compaiiias:

esperan liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

mantienen el pasivo principalmente con fines de negociacion,

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
o

no tienen un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Efectivo y bancos

El efectivo y banco reconocido en el estado de situacion financiera comprende el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

U]

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disponibles para la venta. Las Compafias determinan la
clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a
la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales), se reconocen en la fecha
de la negociacion; es decir, en la fecha en la que las Comparnias se comprometen a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de las Compaiiias incluyen efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, anticipos a proveedores, inversiones disponibles para la venta e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o
en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Las Compafiias tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas
por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, anticipo a proveedores e inversiones disponibles para la
venta, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento, cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de
su reconocimiento inicial, las Companias miden las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Las Compainias tienen en esta categoria las inversiones a corto plazo en entidades financieras del pais.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en instrumentos de patrimonio. Los
instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta son aquellos que no se encuentran
clasificados como mantenidos para negociar, ni se han definido como a valor razonable con cambios en resultados.

Tras la valoracion inicial, los activos financieros disponibles para la venta se valoran al valor razonable y las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral bajo la denominacion “Ajustes por
cambios de valor - Activos financieros disponibles para la venta” hasta que se da de baja la inversién, momento en
el que las ganancias o pérdidas acumuladas se reconocen en la cuenta “Otros ingresos de explotacién”, o se
determina que la inversion esta deteriorada, momento en el que la pérdida acumulada se reclasifica como “Gastos
financieros” del estado de resultados.

Los intereses recibidos durante el periodo en el que se mantienen los activos financieros disponibles para la venta
se registran como ingresos por intereses utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las Compainias tienen en esta categoria las inversiones en acciones en Corporaciéon Maresa Holding S.A.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares), se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando las Companias hayan transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continda
reconociendo en la medida de la implicacién continuada de las Companias sobre el activo. En ese caso, las
Compafiias también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que las Compafias han retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que las Compaiias
serian requeridas a devolver.

Deterioro de activos financieros

Las Compahias evaltan en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento
de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de
las Compainiias, que pueden estimarse de forma confiable.
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El criterio que utilizan las Compafias para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificultades financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados de una

cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

(i) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente. Las Compafias determinan la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de las Compafias incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cuando las Compafias son parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que las Companias
tengan el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por méas de doce meses después de la fecha
del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros considerando su clasificacion, es como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
3.4. Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Compafias mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
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transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se basa
en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por las Compafias.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al
poner valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado acttian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante en el
mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante
en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

Las Companias utilizan técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando
el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable, es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la

medicién al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente,
las Companias determinan si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante
la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de las Compafias determina, las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y
no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de las Compaiiias.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, las Companias han determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico
anteriormente.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos se registran al precio especifico de cada unidad o a su valor neto de realizacién, el que resulte
menor.

Los inventarios de repuestos se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo se
determina usando el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos necesarios
para llevar a cabo la venta.

El costo de inventarios de vehiculos y repuestos incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte, impuestos
no recuperables y otros incurridos para llevarlos a su ubicacién y condicién necesaria para su venta, netos de descuentos
recibidos atribuibles a estos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacién.

Cuando las condiciones del mercado generan, que el costo supere su valor neto de realizacién, se registra una provision
de deterioro por la diferencia de valor que se registra en los resultados del periodo en que se produce.



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. — ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS
MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Délares de E.U.A.

3.6. Propiedad, planta, y equipos

La Propiedad, planta y equipo, se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y pérdida por deterioro
cuando esta Ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en operacion y, en el caso de activos que
califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de reparaciones
mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida til, la que se
expresa en anos. Las Comparnias no considera que estos bienes contemplen un valor residual, puesto que dentro de las

intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A continuacién, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Util para estos activos:

Descripcion Vida util
Instalaciones 3 a 10 anos
Magquinaria y equipo 2a19 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de oficina 4210 afos
Vehiculos 5 afos
Equipo de cémputo 3 afos
Equipo de taller 10 afos

Una partida de muebles, equipos y vehiculos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la
fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder

3.7. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada estan valorados al costo de adquisicion, menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas resultantes de la reduccién de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los
activos intangibles comprenden aplicaciones de software.

El software es amortizado tomando en cuenta una vida Gtil de entre 3 afios y 10 afos.
3.8. Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta se clasifican en esta categoria si su valor en libros se recuperara fundamentalmente
a través de su venta, en lugar de su uso continuado. Estos activos, cuando se clasifican como mantenidos para la venta,
se valoran al menor entre su valor en libros y su valor razonable, menos los costos de venta.

Los costos de venta son los costos que se atribuyen a su baja, excluyendo los gastos financieros e impuestos. La
clasificacién del activo, como disponible para la venta, se considera solo cuando se cumple la condicion de que es
altamente probable la venta y no hay posibilidad de que la venta se cancele y la Gerencia se ha comprometido a realizarla
durante los 12 meses siguientes de su clasificacion.
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3.9. Propiedades de inversion

Corresponde a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles.

Las propiedades de inversion se registran al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia las Companias y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios e instalaciones se calcula linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las
propiedades de inversion son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida util estimada de las propiedades de inversion es entre 20 afios a 60 afos.

Un componente de propiedades de inversién o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta, cualquier
ganancia o pérdida, resultante al momento de la baja del activo (calificada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo), se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparara
el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que
surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados, segun corresponda.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccion de
activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han activado
costo de endeudamiento.

3.10. Arrendamientos

La determinacién de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basa en el fondo econdémico del acuerdo a
la fecha de inicio del arrendamiento. El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del mismo
depende del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo implica un derecho de uso del activo (o activos),
aunque dicho activo (o activos) no esté especificado explicitamente en el contrato.

Las Compafiias como arrendadoras:
Los arrendamientos en los que las Compafias mantienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y contratar el arrendamiento operativo se afaden al valor en libros del activo arrendado y
se registran a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando el mismo criterio que para los ingresos por
alquiler. Las rentas contingentes se registran como ingresos en el periodo en el que son obtenidas.

Las Comparias mantienen sus propiedades de inversion bajo un contrato de arrendamiento operativo.

Las Compafias como arrendatarias:
Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento operativo.

Un arrendamiento que transfiere a las Companias sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable del elemento
arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento de forma
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en
el estado de resultados.

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida dtil del activo. Sin embargo, si no hay certeza
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razonable de que las Companias obtendran la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza
durante el periodo mas corto entre la vida Util del bien arrendado y el periodo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero. Los
pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo largo
del periodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2017 las Companias arriendan las instalaciones donde realiza sus operaciones en la ciudad de Quito
y Guayagquil y los clasifica como arrendamientos operativos.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones en compafias, se contabilizan considerando que se trata de inversiones en subsidiarias o en
asociadas.

Se consideran asociadas aquellas entidades sobre las que el inversor tiene una influencia significativa, y esta influencia
significativa consiste en el poder de intervenir en las decisiones de paliticas financieras y de operacion de la participada,
sin llegar a tener el control ni el control conjunto en las companias.

Subsidiaria es la entidad sobre las que las Companias tienen el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras,
generalmente por ser propietario de mas de la mitad de sus acciones con derecho a voto.

Las Compainiias registran inicialmente las inversiones en compafnias subsidiarias al costo y posteriormente la inversion es
ajustada por los cambios netos del patrimonio de las Compafias en la que han invertido. Los cambios en la inversién por
el reconocimiento del valor proporcional del patrimonio de las companias en las que invierte, se registran en el resultado
del periodo en que se producen. Las distribuciones de dividendos que se reciban posteriormente, se reconocen reduciendo
el importe en libros de la inversion.

Las inversiones en compafias subsidiarias, en los estados financieros separados, se muestran al valor patrimonial
proporcional. Los dividendos en efectivo recibidos se reconocen como una reduccion de la inversion cuando se reciben

Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros que las Companias consideran son: propiedad, planta y equipo, activos intangibles, propiedades
de inversion e inversiones en acciones.

Las Compainias evallan, a fin de cada afo, si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.

Si existe tal indicio, las Compaiias hacen un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo
es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos
de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte méas apropiado. Estos célculos se verifican contra m Ultiplos de
valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados.

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando las Companias tienen una obligacion presente (legal o implicita), como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financieray se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. — ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

3.14.

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Délares de E.U.A.

descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confirmen
en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los
estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Impuestos

Elimpuesto a larenta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados integrales, para cada compafia en sus estados financieros separados, de acuerdo con la legislacién tributaria
en vigencia. Si se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado a
las autoridades tributarias. Elimpuesto ala renta es calculado por cada compafia separada considerando las disposiciones
legales en vigencia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el célculo de dichos importes,
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2017, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Sin embargo, a partir del afio 2018 la tasa de impuesto a la renta es del
25%, que se calcula segun se indica en la nota 23; para las compafias que tengan accionistas, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta igual
o superior al 50% del capital social, la tasa de impuesto es del 25% Esta tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2018 la tasa de impuesto a la renta es del 28%, que se calcula segun se indica en la nota 23.

Desde el afio 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas en el afio anterior, considerando el patrimonio, los costos y gastos deducibles,
los ingresos gravables y los activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Para el afio 2017, segun el Decreto Presidencial No. 210 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establecen rebajas para el calculo del anticipo de impuesto a la renta que van del 100% al 40%,
para el pago del saldo del anticipo correspondiente al periodo fiscal del afio 2017. Para las Compafias les corresponde
una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, por encontrarse en el
nivel de ventas o ingresos brutos anuales mayores a un millén de US dédlares.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacién
futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de la utilidad

tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permitir que se utilice
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la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposicion es legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se reconoce fuera de
éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposicién Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, las Compafias consideran el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva informacién que haga que las Comparias cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal,
se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los
empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

Las Companias, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion financiera como otro
resultado integral, en el periodo en el que se producen y no se reclasifican a la utilidad o pérdida del periodo.

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las acciones emitidas.
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3.17. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan a las Compaiias y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro se realice. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o de la cuenta por cobrar, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos.

Ademas, las Companias considera que deben cumplirse los siguientes requisitos para que los ingresos se reconozcan:

Venta de bienes (vehiculos y repuestos):

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los bienes han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bienes.

Prestacion de servicios (servicios de mantenimiento):

Los ingresos que provienen de los servicios de mantenimiento, se reconocen considerando el grado de avance. El grado
de avance se determina en funcién de la mano de obra de trabajo incurrida hasta la fecha y los repuestos utilizados.

Prestacion de servicios (logistica):

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios logisticos, almacenamiento y depdsito de productos, asi como
servicios de traslado de productos, se reconocen cuando se han completado los servicios, lo que se sucede normalmente
con la facturacién

Ingresos por intereses:
Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos los instrumentos

financieros valorados a su costo amortizado. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los cobros
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo mas corto, cuando
corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos
financieros en el estado de resultados.

Dividendos:

El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de las Compafias a recibir el pago correspondiente, lo cual
generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo.

Ingresos por arrendamiento:
Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en inversiones inmobiliarias (inversiones en propiedades) se

reconocen linealmente a lo largo del periodo del arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de
resultados dado su naturaleza de ingresos de explotacion.

3.18. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3.19. Costos por préstamos
Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccién de activos calificados, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo
de estos activos hasta el momento en el que estén listos para su uso o venta.
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

3.20. Transacciones en moneda extranjera
Inicialmente las Compafiias registran las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio de contado vigente en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda

funcional (US délar) al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en el estado de resultado.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de las Companias, se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera, en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar
y distribuir dividendos, con base en sus estatutos sociales.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera de las Companias,
a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones

Las Companias han aplicado por primera vez ciertas enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efectiva para los
periodos que inician en o después del 1 de enero de 2017. Las Compafias no han adoptado en forma anticipada ninguna
norma, interpretacién o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha de adopcién es posterior al 31 de diciembre
de 2017.

La naturaleza y el impacto de cada enmienda es como se describe a continuacion:

Norma Breve Descripcion

e Enmienda a la NIC 7, Estado de Flujos La enmienda requiere que las Compafiias provea revelacién de cambios en sus
de Caja: Iniciativa de Revelacion pasivos que provienen de actividades de financiamiento.

e Enmienda ala NIC 12 de Impuesto ala La enmienda clarifica que una entidad necesita considerar si la ley de impuesto
Ganancias: Reconocimiento del Activo  restringe la fuente de ganancias tributarias contra las que se podria deducir una
por Impuesto Diferido para Pérdidas no  reversion de las diferencias temporarias deducibles respecto de las pérdidas no
Realizadas realizadas.

Ciclo de mejoras anuales 2012-2016:

e Enmienda la NIIF 12, Revelacién de La enmienda aclara que los requerimientos de revelaciéon de NIIF 12, aplica a los
Intereses en otras  Entidades: intereses de una entidad en una subsidiaria, negocio conjunto o una asociada que esta
Aclaracion del alcance de los clasificada como mantenida para la venta
requerimientos de revelacion de NIIF
12

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emisién de los estados
financieros por parte de las Compafias se revelan a continuacion. Las Compafias adoptaran estas normas, si le son
aplicables, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva Evaluacion
Normas de vigencia preliminar
. NIIF 9 - Instrumentos financieros Enero 1, 2018 5.1
. NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con Enero 1, 2018 5.2
clientes
. NIIF 2 — Clasificacién y medicién de transacciones en pagos basados por Enero 1, 2018 Las Compaiiias
acciones — Enmiendas a la NIIF 2 inicialmente han evaluado

que no le serd aplicable
. Mejoras anuales: Ciclo de mejoras 2014-2016, emitida en diciembre de 2016:

o Enmiendas a la NIIF 1 — Primera adopcién de NIIF — Eliminacién de las Enero 1, 2018 Las Companias
excepciones a corto plazo, para los primeros adoptantes inicialmente han evaluado
que no le serd aplicable
o Enmiendas ala NIC 28 — Inversiones en asociadas y Negocios conjuntos — Enero 1, 2018 Las Compafiias se
Aclaracion que la medicién de participadas al valor justo, a través de encuentran en proceso de
ganancia o pérdida, es una decisién de inversién — por — inversion evaluacion
o Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de Enero 1, 2018 Las Companias
seguros — Enmiendas a la NIIF 4 inicialmente han evaluado
que no le serd aplicable
o CINIIF Interpretacion 22 — Transacciones en Moneda Extranjera y Enero 1, 2018 Las Compafias
Consideraciones de Anticipos inicialmente han evaluado
que no le serd aplicable
o CINIIF Interpretacion 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto Enero 1, 2019 5.4
ala Renta
. NIIF 16 — Arrendamientos Enero 1, 2019 5.3
. NIIF 17 — Contratos de Seguros Enero 1, 2021 Las Compafias

inicialmente han evaluado
que no le serd aplicable

. Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un No definido Las Compaiias
inversor y su asociada o Joint Venture fecha efectiva inicialmente han evaluado
de vigencia que no le serd aplicable

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (IASB, por sus siglas en inglés), emiti6 la version final de la NIIF 9
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 retine los tres aspectos del proyecto de contabilizacion de instrumentos financieros: clasificacién y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018, permitiéndose la aplicacién anticipada. Excepto por la contabilidad de coberturas, se requiere una
aplicacion retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de cobertura, los requisitos
generalmente se aplican prospectivamente, con algunas excepciones limitadas.

Las Compafias planean adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no reformulara la presentacién
comparativa de la informacion. Durante el afio 2017, las Companias realizaron una evaluacion de impacto detallada, de
los tres aspectos de la NIIF 9.

Esta evaluacion se basa en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la
informacién adicional razonable y sustentable que se pondra a disposicién de las Companias durante el 2018 cuando las
Compafias adoptaran la NIIF 9. En general, las Companias no esperan un impacto significativo en su estado de situacién
financiera y patrimonio.

Clasificacién y Medicion: Las Compafias no esperan un impacto significativo en su estado de situacion financiera por la
aplicacién de los requerimientos de clasificacion y medicién de la NIIF 9. Se espera continuar con la medicién al valor
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio de compafias que no estan cotizadas en el mercado de valores estan
destinadas a mantenerse en el futuro previsible. Las Companias aplicara la opcién de medirlas al valor razonable con
cambios en resultados, por lo tanto, la aplicacién de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los flujos de efectivo
contractuales, y se espera que generen flujos de efectivo que representen Unicamente pagos de capital e intereses. Las



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. — ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

5.2.

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Délares de E.U.A.

Compafias analizaron las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluy6 que
cumplen los criterios para la medicion al costo amortizado bajo NIIF 9. Por tanto, la reclasificacién de estos instrumentos
no es requerida.

Deterioro: La NIIF 9 requiere que las Compafias registren la pérdida crediticia esperada para todos sus instrumentos de
deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, que vencen en 12 meses o durante la vida del instrumento. Las
Compafiias aplicaran el enfoque simplificado y registrara las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de todas las
cuentas por cobrar comerciales utilizando una matriz de provisiones.

Las Companias han determinado que, debido a la naturaleza no garantizada de sus préstamos y cuentas por cobrar, la
asignacion de pérdida se mantendra de acuerdo con los niveles de riesgo de crédito y deterior o crediticio que se han venido
calculando.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIIF 15 se emiti6 en mayo de 2014 y se modificé en abril de 2016, y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar
los ingresos derivados de los contratos con los clientes. Conforme a la NIIF 15, los ingresos se reconocen por un monto
que refleja la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos segun las NIIF. Ya
sea que se efectlie una aplicacién retrospectiva completa o se efectlie una aplicacién retrospectiva modificada para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

Durante el afio 2017, las Compafiias realizaron una evaluacién detallada de la NIIF 15 y de acuerdo a la naturaleza de los
contratos, se ha identificado que al final del periodo no existiran obligaciones residuales de los contratos que deban ser
reconocidas.

Las Compaiias planean adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo
modificado.

El negocio de las Compaiiias es la venta de vehiculos de carga, repuestos y servicios de taller. Los vehiculos, repuestos
y servicios se venden mediante contratos separados.

La evaluacion preliminar realizada por las Compafias de la NIIF 15, que incluye lo siguiente:

Venta de bienes:

Las Compariias no esperan que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contratos con clientes en los que la
venta de vehiculos de carga o repuestos se realiza como una Unica obligacién contractual. Las Compafias esperan que el
reconocimiento del ingreso se produzca en un punto en el tiempo, momento en el que el control del activo se trasfiere al
cliente, generalmente a la entrega de los bienes.

En la evaluacién de la adopcion de la NIIF 15, las Compafias en adicién estan evaluando lo siguiente:
(i) Contraprestaciones variables:

Algunos contratos con clientes proporcionan descuentos comerciales. Actualmente, las Companias reconocen los ingresos
por la venta de bienes medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, netos de descuentos, los
mismos que pueden ser medidos de manera confiable al momento de iniciar el contrato, por lo que no hay lugar a una
consideracién variable segun la NIIF 15.

(i) Obligaciones de garantia:

Las Companias proporcionan garantias para reparaciones generales de acuerdo a lo establecido por el fabricante en el
Contrato de Distribucién y no brinda garantias extendidas en sus contratos con clientes. Las garantias estan sujetas a una
aprobacién por parte del fabricante y en su mayor parte son cubiertas por ellos de acuerdo al Contrato de Distribucién.
Como tal, las garantias existentes seran garantias de seguridad segun la NIIF 15, y de ser necesario, se contabilizaran
segun la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes.

Prestacion de servicios de taller y mantenimiento de vehiculos:
Las Compafias prestan los servicios de taller y mantenimiento de vehiculos. Estos servicios se venden por separado en
los contratos con los clientes.
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Actualmente las Companias reconocen los ingresos del servicio en base al grado de avance. Las Compafias no esperan
que el momento del reconocimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado.

Las Compafias concluyeron que los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y consume
simultaneamente los beneficios proporcionados por las Companias. En consecuencia, de acuerdo con la NIIF 15, las
Compafiias continuaria reconociendo los ingresos en los contratos de servicios a lo largo del tiem po, en lugar de hacerlo
en un momento determinado.

Al aplicar el método del grado de avance, las Comparfias reconoce actualmente ingresos y “Otras cuentas a
cobrar”, incluso si la recepcién de la contraprestacion total estd condicionada a la exitosa finalizacién de los
servicios de mantenimiento. Segun la NIIF 15, la contraprestacion que se encuentra condicionada debe reconocerse
como un activo del contracto en lugar de como una cuenta a cobrar. Por lo tanto, en la adopcion de la NIIF 15, las
Compaiiias reclasificara al 31 de diciembre de 2017 de “Otras cuentas a cobrar” a “Activos de contrato corrientes”.

Servicios de arrendamiento de propiedades inmobiliarias:

Las actividades de arrendamiento de propiedades inmobiliarias se evalian como un Unico servicio. Actualmente el
reconocimiento de los ingresos para esta actividad es distribuir en forma lineal el canon de arrendamiento durante la vida
de los contratos celebrados con los clientes, lo que esta de acuerdo con lo establecido por la NIIF 16 para los arrendadores,
por lo que no existen diferencias importantes en la adopcion de la NIIF.

Servicios de logistica, almacenamiento, depdsito y traslado de productos:

La prestacién de servicios de logistica, almacenamiento, depdsito y traslado de productos; para los cuales la Gerencia ha
evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola obligacién de
desempeno (principalmente la obligacion de entregar los servicios antes descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el
momento en que se presta el servicio y con base al periodo de duracién del servicio, lo que no difiere materialmente con
el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.

Anticipos recibidos de los clientes:
En general, las Compafias reciben anticipos de sus clientes Unicamente a corto plazo. Se presentan como anticipos
recibidos de los clientes.

Segun la NIIF 15, las Compafias debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus contratos.
Sin embargo, las Compafias decidio utilizar el expediente practico provisto en la NIIF 15, y no ajustara el monto prometido
de la contraprestacion por los efectos de un componente de financiamiento significativo en los contratos, donde las
Compafiias espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia grupal de un bien o servicio prometido a un
cliente y cuando el cliente paga ese bien o servicio sera de un afio o menos. Por lo tanto, para los anticipos a corto plazo,
las Companias no contabilizaran un componente de financiacion, incluso si es significativo.

Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y el propésito de los términos de pago, las Companias
determind que para la gran mayoria de los contratos que requieren que los clientes paguen adelantos a corto plazo, los
términos de pago se estructuraron principalmente por razones distintas a la provision de financiacion para las Companias,
es decir, generalmente se requieren anticipos de clientes nuevos que no poseen facilidades de crédito o para importacion
especifica de ciertos bienes. Ademas, el periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y las
Compaifiias transfiere los bienes al cliente es relativamente corto. Por lo tanto, las Compafias han concluido que no existe
un componente de financiamiento significativo en estos contratos.

Requisitos de presentacion y revelacion:
Los requisitos de presentacion y revelacion en la NIIF 15 son més detallados que en las NIIF actuales.

Los requisitos de presentacion representan un cambio significativo con respecto a la practica actual y aumenta
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de las Compaiias. Muchos de los
requisitos de revelacion en la NIIF 15 son nuevos y las Companias han evaluado que no existe impacto en los estados
financieros

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un contrato
contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento,
la valoracién, la presentacion y la informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un Unico modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los arrendamientos
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financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los computadores personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por
separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho
de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de un
cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el importe de
la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC
17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificacion que en la NIC
17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 también requiere que los
arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar la
norma de forma retroactiva total o mediante una transicién retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la
norma permiten ciertas exenciones.

En 2018, las Compafiias continuaran evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.
CINIIF Interpretacion 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta

La Interpretacion trata la contabilizacion del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC
12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacion trata especificamente los siguientes aspectos:

. Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

. Las hipétesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

. Cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

. Cémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Las Compafias deben determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas incertidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucion de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva para
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la
transicion.

Las Companias aplicaran la interpretacion desde su fecha efectiva. Dado que las Compafias operan en un entorno
tributario complejo, la aplicacion de la Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos.
Ademas, las Compafias podrian tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria
para aplicar de manera correcta la Interpretacion.

ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administraciéon de riesgos, asi como del desarrollo y
seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de las Compafias son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por las Compafias, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Las Companias revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de las Compafias comprenden obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, cuentas
por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos de clientes. El proposito de esos pasivos financieros
es financiar la operacion de las Compafias y proveer garantias para soportar su operacion. Los activos financieros
principales de las Compafias son efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar y anticipos a proveedores, que derivan directamente de su operacion.

Las Companias estan expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de mercado
Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez

La gerencia de las Companias monitorea esos riesgos para que las politicas y procedimientos y los riesgos financieros
sean identificados, medidos y administrados de acuerdo con las politicas emitidas desde el Directorio de las Compafias.
El Directorio revisa y acuerda las politicas para la administracion de cada uno de esos riesgos, como se expone a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de las Compafiias, los precios de mercado comprenden
el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio de los bienes que comercializa. Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depositos en bancos;
los inventarios y costo de ventas y las ventas relativas por los precios de los bienes.

a. Riesgo en tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para las Compafias surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a las Companias al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a las Compafiias al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

Las Compafias han establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo, procurando
mantener tasas de mercados competitivos, y fijas en su mayoria. Las Compafias consideran una composicion
basada en la contratacion de deuda con instituciones financieras locales de calificacién “AA” en adelante, y en ddlares
estadounidenses.

Latasade interés en las obligaciones financieras existentes esta fijada contractualmente y, por ende, no hay variacion
significativa entre los flujos de fondos destinados a la de cancelacion de los intereses y los valores provisionados a
la fecha de cierre de los estados financieros.

b. Riesgo del precio de los bienes

La exposicion a la variacién de precios de las Companias esta relacionada con el componente de gravamenes en
importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos son un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que s on importados para
su comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucién No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvié entre otros puntos
establecer una sobretasa arancelaria, de caracter temporal y no discriminatoria, con el propoésito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos, conforme al porcentaje
ad valorem determinado para las importaciones a consumo de las subpartidas descritas en el la resolucion. La
sobretasa arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y los
acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante. La aplicacién
de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2 800 items. En el caso de bienes de capital y materias primas
se aplica una tasa del 5%; CKD (partes) de television, motos y automdviles tendran una sobretasa del 25%; bienes
de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y camiones aplica un 45% adicional. La Resolucién fue adoptada en



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. — ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Délares de E.U.A.

sesion del 6 de marzo del 2015 y entré en vigencia a partir del 11 de marzo del 2015. La Administracion de las
Compafiias opt6 por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorberlo total o parcialmente con una afectacién
directa al margen, segun sea el caso. Con fecha 29 de abril de 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX),
decidié diferir un afo el cronograma de eliminacién de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto
de 2016, mediante resolucion No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre de 2016,
se aprob6 una disminucion paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio de 2017, situacion que se espera
impacte significativamente en las operaciones de las Companias.

En junio de 2017 se procedié a la eliminacién de las referidas salvaguardas, esto ocasion6 que se tenga un impacto
positivo en las operaciones de las Compafias

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a las Compahias a
concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a
crédito a clientes no relacionados y relacionados; y en sus actividades de financiamiento, incluyendo los depésitos en
bancos e instituciones financieras.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al nimero de
clientes y lineas de negocio que posee las Compafias y su diversificacion. Las Compafias han establecido una politica
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien.

Como politica, las Compafiias evita el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global
sin crecimiento.

El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona por la Gerencia de las Companias,
de acuerdo con las politicas emitidas y que consisten principalmente mantener el efectivo en bancos y entidades
financieras con solvencia y respaldo adecuados con calificaciones que superen AAA.

Al 31 de diciembre de 2017, las Compafias no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas
a la anteriormente senalada.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que las Compaiiias tengan dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de las Compafiias para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de las Companias. Las Compafias monitorean continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales y
concilia con los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. Los vencimientos de los pasivos al 31 de
diciembre de 2017, es como sigue:

Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
En menos Mayor a 1
mes y meses y meses y - Total
de 1 mes aiio
menos de 3 menosde 6 menos de
Al 31 de diciembre de 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 48,316 6,278,925 586,832 416,887 - 7,330,960
Obligaciones con instituciones financieras - 3,631,662 1,001,042 3,787,809 - 8,420,512
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 33,377 350,000 - - - 383,377
Anticipos de clientes - 299,747 181,694 - - 481,441
Otros pasivos - - - - 61,376 61,376
81,693 10,560,334 1,769,568 4,204,696 61,376 16,677,667
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6.2. Administracion de capital
Los objetivos de las Compafias cuando administran su capital es proteger el principio de negocio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los intereses de partes relacionadas, y

mantener una estructura apropiada de capital.

Las Compainias utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo y utiliza su

propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos forma parte de su estrategia de
administracion de capital.

Consistente con la industria, las Compafias monitorea su capital sobre la base del indice o de apalancamiento. Este indice
se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.

El capital se compone del capital, reservas, y resultados acumulados. Las Compafias consideran que no existieron
cambios significativos durante el afio 2017 en su enfoque de administracién de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de las Compaiiias al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

2017
Total pasivos 18,888,386
Menos: Efectivo ybancos (6,243,597)
Total deuda neta 12,644,789
Total patrimonio neto 8,284,455
Indice de deuda a patrimonio 1.53

6.3. Categoria de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por las Companias al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Notas 2017

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo ybancos 8 6,243,597
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9 813,030
Cuentas por cobrar 10 3,550,899
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 21 333,434
Anticipos a proveedores 1 1,118,581
Total activos financieros 12,059,541
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones con instituciones financieras 19 8,420,512
Proveedores yotras cuentas por pagar 20 7,330,960
Cuentas por pagar a partes relacionadas 21 383,377
Anticipos de clientes 22 481441

82,552
Total pasivos financieros 16,698,842

7. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones vy juicios son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos, utilizados por la
gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables

Las Companias reconoce periédicamente en los resultados del afio, una estimacién para cuentas incobrables con respecto
a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente, en el analisis individual del deudor y la probabilidad
razonable de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios

Las Companias reconoce periddicamente en los resultados del afio, una estimacion para inventarios, para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o comercializacién.

Vida util de propiedad, planta y equipo y de las propiedades de inversion

Los muebles, equipos, vehiculos y las propiedades de inversién se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo con la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos, podrian hacer que la vida til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Las Compafias evallan los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del periodo

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las Compaiias calculan provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por las Compafiias y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacién de los desembolsos que seran necesarios
pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del estado de
situacién financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos ocurran o no se

produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucién de los eventos futuros.
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7.8. Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

8. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Notas 2017
Cajas chicas 12,900
Caja general 251,132
Bancos a. 5,130,623
Equivalentes de efectivo b. 848,942
6,243,597

a. Bancos incluye dep6sitos a la vista en bancos locales.
b.  Equivalente de efectivo incluye fondos de inversién segun el siguiente detalle:

Al 31de diciembre de 2017

Fecha de Fecr'Ia.de Valor en Plazo hasta Tasa de
Lo vencimien . f i .
emision to libros (dias) interés
13-nov-17 15-ene-18 107,055 63 3.80%
13-nov-17 15-ene-18 87,503 63 3.80%
29-ene-17 29-ene-18 153,363 61 3.80%
tdic-17 2-ene-18 501,021 32 2.50%
848,942

9. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue:

Tasa anual
Plazo de
Entidad Monto Interés Total hasta L Vencimiento
; rendimient
(dias)
[
Banco Solidario - Certificado de depésito 500,000 10,870 510,870 182 5.00% 23-ene-18
Banco Solidario - Certificado de depésito 100,000 2,160 102,160 181 5.00% 23-ene-18
Banco Solidario - Certificado de depésito 200,000 - 200,000 95 4.00% 23-ene-18

800,000 13,030 813,030
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CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

Notas 2017

Clientes b. 3,115,384
Otras cuentas por cobrar a. 498,296
Empleados 13,025
Cuentas por cobrar venta vehiculo 17 432
Anticipo proveedores 1,080
Garantias 1227
Provisién de cuentas malas c. (95,545)

3,550,899

a. Al 31 de diciembre de 2017 las otras cuentas por cobrar representan principalmente la provisién de ingresos por
los repuestos y servicios brindados en 6rdenes de servicio abiertas a las fechas de corte antes mencionadas que
se facturaran en el siguiente periodo contable, cuando se culmine con el trabajo en ejecucion.

b. Al 31 de diciembre de 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes, es como

sigue:
2017
Cartera vigente 2,821,075
Vencidos:
De 1a60dias 210,660
De 61a 120 dias 9,568
De 121a 360 dias 724
Mas de 361 66,867
3,115,384

c. A continuacion, se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017:

2017
Saldo inicial (101577)
Provisiones (17,669)
Bajas 23,701
Saldo final (95,545)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de anticipos entregados a proveedores, es como sigue:

Descripcion Nota 2017
Adgquisicion inventario a. 521332
Adquisicién Inmuebles b. 500,000
Otros anticipos a proveedores 97,249
1,118,581

a. Corresponde principalmente anticipos entregados a Mitsubishi Corporation para la adquisicién de inventarios.

b. Corresponde a anticipos entregados para la compra de un terreno ubicado en la ciudad de Cuenca, que fue devuelto
en el aho 2018.
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12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los inventarios se encontraban constituidos como sigue:

Notas Total
Unidades de transporte a. 2,329,856
Repuestos a. 4,140,317
Motos 8,250
Entransito b. 9,086,742
Otros inventarios 2,097
Prowsmnpor!ento movimiento y c. (850,392)
obseolescencia
14,716,870

a. Corresponde principalmente a unidades de transporte y repuestos de la marca "International”" y "Mitsubishi Motors",
y "Mitsubishi Fuso".

b. Corresponde a inventarios en transito de unidades de transporte y repuestos de las marcas "International",
"Mistsubishi Motors" y "Mitsubishi Fuso", los cuales se nacionalizan en funcién de la necesidad de entrega de los
vehiculos a clientes.

c. A continuacion, se presenta el movimiento de la provisién para inventarios obsoletos y de lento movimiento al 31 de
diciembre de 2017:

2017
Saldo inicial (815,657)
Incrementos (34,735)
Saldo final — (850,392)

13. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de los activos disponibles para la venta, representa un terreno ubicado en la Parroquia
El Sagrario del de canton Cotacahci, Provincia de Imbabura; para lo cual se ha suscrito, el 5 de junio de 2017, una promesa
de compra venta con los sefores Julio Eduardo Miranda Vargas, Enma Maria Eugenia Miranda Vargas, José Alejandro
Miranda Vargas y Ana Lucia Miranda Vargas por 110,000. Por esta promesa de compra venta, la Compania recibié 10,000
como anticipo, que se registra como cuenta por pagar y el saldo, esto es, 100,000 se recibira a la fecha de la suscripcion
de la compra venta definitiva, en efectivo. Esta escritura de compra - venta definitiva, se formalizara 30 dias luego de la
inscripcion en el registro de la propiedad del cantén Cotacachi.

14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se encontraba constituido como sigue:

31de diciembre de 2017

Depreciacion

Costo Valor neto
acumulada
Instalaciones 306,906 (57,841) 249,065
M aquinaria y equipo 983,097 (507,944) 475,153
Equipo de cémputo 715,912 (692,249) 23,663
Equipo de taller 855,811 (697,806) 158,005
Muebles y enseres 806,964 (661,561) 145,403
Vehiculos 907,928 (260,668) 647,260
Equipo de oficina 22,342 (21,596) 746

4,598,960 (2,899,665) 1,699,295




. N Muebles I Equipo de . Otros
Instalaci Equipos M aquinaria B Equipos N
Terrenos y . computa Vehiculos L activos Total
ones de taller y equipo L de oficina
enseres cion menores
Saldo al 1de enero del 2017 3,707,215 267,870 122,218 144,471 520,561 70,641 531,098 1,157 16,677 5,381,908
Escision parcial (3,707,215) - - - - - - - (3,707,215)
Adiciones - - 84527 60,889 21374 “mn 636,782 2450 - 820,733
Ventas y/o bajas - - (15,357) (#4,799) - 7427 (353,91 - (6677) (392,597)
Gasto depreciacion del afio - (18,805) (33,383) (45,158) (66,782) (69,16) (167,429) (2,867 - (403,534)
Saldo al 31de diciembre de 2017 - 249,065 158,005 145,403 475,153 23,663 647,260 746 - 1,699,295
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Durante el afo 2017,

el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las propiedades de inversion, netas se formaba de la siguiente manera:

31de diciembre de 2017

Depreciaci

Costo on Valor neto

acumulada

Terrenos 14,338,758 - 14,338,758
Edificios 8,500,787 (1,119,658) 7,381,129
22,839,545 (1,119,658) 21,719,887

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:

Licencias Construcio-
de nes en Total
software curso

Saldo al 1de enero del 2017 375,513 26,320 401,833
Amortizaciones (228,966) (228,966)
Adiciones 257 - 257
Tranferencia 26,320 (26,320) -
Baja

Saldo al 31de diciembre de 2017 173,124 - 173,124

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones disponibles para la venta son como sigue:

Compaiiia emisora

Conjunto Clinico Nacional ConclinaC.A.
Eximport SA.

Comlogic Compaiia de Servicios Logisticos S.A.
Corporacion Maresa Holding S.A.

INVERSIONES EN ACCIONES

Valor Valor
patrimonial R 2017
. nominal
proporcional
2,935 1918 1841
330 1 10,336
1 1 1
70,161 28,722 28,722
40,900

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las inversiones en acciones se encontraba constituido como sigue:
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0y
Compaiia emisora A,de. Total
tendencia
MosumiS.A. (Panamad) 21.09200% 1442,129

1,442,129

Durante el afio 2017, el movimiento de las inversiones en acciones fue como sigue:

Notas Total
Saldo inicial 3,352,584
Dividendos recibidos c. (907,723)
Actualnzgcnon del valor patrimonial b. 49760
proporcional
Ventas a. (1,500,344)
Saldo final 1,442,129

a. Segun escritura 20170901022P01261 de fecha 17 de julio de 2017 se realizd la venta de las acciones de
Autosharecorp S.A., en la cual se mantenia el 33.33%, equivalente a 60,000 acciones con un valor nominal de USD
10 cada una. Por esta venta, las Companias recibié el Lote 1. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 5,977
m2; el Lote 2. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 3,450 m2 y el Edificio y solar en la Av. Carlos Julio
Arosemena de 4,500 m2; en la ciudad de Guayaquil, que forma parte de terrenos y edificios en la nota 15.

b. La actualizacién de las inversiones al valor patrimonial proporcional del patrimonio se reconoce en la linea de otros
ingresos, asi como la utilidad en la permuta de las acciones.

c. Segun junta general ordinaria y universal de accionistas de Atosharecorp S.A., del 16 de julio de 2017, se decidi6 la
distribucién y pago de utilidades acumuladas y utilidades del afio 2016.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

Tipo de Vencimient

Tasas tasa o hasta Valor Garantia
Entidad financiera

Préstamos bancarios:

Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 9-jul-18 750,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.50 Fija 25-jun-18 1,000,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 19-feb-18 1,000,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 23-may-18 2,000,000 a.
JP Morgan Chase Bank, N.A. 2.25 Fija 3-feb-18 1329,710

JP Morgan Chase Bank, N.A. 2.25 Fija 5-feb-18 1244486

JP Morgan Chase Bank, N.A. 244 Fija 7-abr-18 1,057,466

M as provision de intereses por préstamos 38,850

8,420,512
a. Estos préstamos son garantizados por el inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la'Y, de

la parroguia Chaupicruz, cantén Quito, asignado con el coédigo catastral 1150507005, que forma parte de las
propiedades de inversion. Ver nota 15.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:
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Total
Proveedores nacionales 420,347
Proveedores del exterior 5,904,599
Otras cuentas por pagar a. 1,006,014
7,330,960

a. Incluye principalmente la provision por la contingencia relacionada con la determinacién tributaria del impuesto a la
renta del afio 2006 y 2008 y de ISD por las cuentas por pagar al exterior.

21. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas se desglosan como
sigue:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza

de la relacion Total
Apple Holdings LLC Accionista 119,989
Autocorp Cia. Ltda. Filial 179,722
Felipe Rivadeneira Accionista 33,723
333,434

Cuentas por pagar:
Naturaleza

de la relaciéon Total
Rushmore Financial INC Filial 29,998
Apple Holdings LLC Accionista 353,379
383,377

(b) Transacciones con partes relacionadas

Durante el afio 2017, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:
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. L. S . Pais de
Tipo de Operacion Compaiia Relacionada Residencia 2017

Venta de asesoria comercial y técnica: Autosharecorp S.A Ecuador 220,000
Venta de servicio de arrendamiento Autosharecorp S.A Ecuador 381,840
Venta de acciones: Comercial Orgu S.A Ecuador 2,050,000
Dividendos recibidos: Autosharecorp S.A Ecuador 907,723
Corporacion Maresa Holding S.A. Ecuador 3,405

Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. Ecuador 20

Ventas inventario: Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 13,079
Fernando Andrade Mora Ecuador 2,389

Ventas servicios: Fernando Andrade Mora Ecuador 451
Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 987

Compras inventarios: Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 336,690
Compras servicios: TierraFirme LLC Ecuador 100,349
Rushmore Financial INC USA 399,041

Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 29,651

Fernando Andrade Mora Ecuador 1564

Venta de vehiculos, muebles y equipos Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 91528
Compra de activos fijos Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 64,400
Préstamos otorgados Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 145,242
4,748,359

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes.

(c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracién de las Compainiias incluye como miembros clave a la gerencia general. En la actualidad, el 6rgano
maximo de decision es la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia general al 31 de diciembre de 2017 ascienden a

626,000

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Sueldos por pagar

Seguro Social (IESS)

(b) Largo plazo:

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco aflos o mas hubieren prestado servicios

continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los

empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco anos de trabajo

continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, las Compafias tendria un pasivo por indemnizaciones con los

empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la

relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente forma:

2017
Jubilacién patronal 970,089
Desahucio 280,759
1,250,848

23. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2017

Crédito tributario de impuesto al valor agregado 248,218
Crédito tributario de impuesto ala renta 264,01
512,229

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2017
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 79,016
Impuesto alarenta por pagar 3,537

82,552

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados integrales
del afio 2017, se componen de la siguiente manera:

Motransa Mosumi Trandina Aspanam Total
Impuesto alarenta corriente 61284 98,467 86,341 83,670 329,762
Impuesto a la renta diferido (113,521) (59,621) - (19,146) (192,288)
Gasto de impuesto a la renta del afio (52,237) 38,846 86,341 64,524 137,474

(c) Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2017, la composicién del activo por impuesto diferido, es como sigue:
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Estado de Estado de
situacion resultados
2017 2017

Diferencias temporarias:
Provisién deterioro inventarios 152,971 (16,191)
Provisién obsolescencia de inventarios 75,707 (17,717)
Amortizacién de pérdidas tributarias 139,234 (139,234)
Costo atribuido de activos (918,855) (19,146)
Activos porimpuestos diferidos 5,049 -
Efecto en el impuesto diferido, resultados (192,288)
Pasivo por impuesto diferido (545,894)

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afos cuando la Administracién Tributaria
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La declaracién de impuesto a la renta de la Compafnia MOTRANSA C.A. del afio 2006 fue revisada por el Servicio
de Rentas Internas (SRI). Como resultado de esta revision el SRl emiti6 el acta de determinacién No.
0920090100258, con la cual establecié una diferencia en impuesto a la renta de 58,109, mas un recargo del 20% por
11,622. A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia se encuentra impugnando dicha acta ante el
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, a través del proceso judicial No. 17504-2010-0079. La Compafia
mantiene una provision por 116,305, que se presenta como otras cuentas por pagar.

La declaracién de impuesto a larentade MOSUMI S.A. (Sucursal Ecuador) del afio 2008 fue revisada por el Servicio
de Rentas Internas (SRI). Como resultado de esta revision el SRI emiti6 el acta de determinacion No.
1720120100141, con la cual establecié una diferencia en impuesto a la renta de 394,471, mas un recargo del 20%
por 78,894. A la fecha de emision de los estados financieros, la Sucursal se encuentra impugnando dicha acta ante
el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, a través del proceso judicial No. 17503-2013-0006. La Sucursal
mantiene una provision por 335,035, que se presenta como otras cuentas por pagar.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de las Companias se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco
anos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%, en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor al
50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que las Compafias reinviertan sus utilidades en el pais, en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlden el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, asi como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacién de
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de
normas y principios contables.

Asi también estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar la
atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependeréa de quien y donde esta loc alizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una
persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su composicion
accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue préstamos de
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se
considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estan gravadas con el
Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.
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. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir, tanto
por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del impuesto
alarenta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por
el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

La Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, que incluye cambios en el Cédigo Tributario, Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre de 2017; introdujo las siguientes reformas principales relacionadas
con el célculo y pago del impuesto a la renta:

i. Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones: Se aumenta la tarifa de impuesto
alarenta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversién que concedan estabilidad
tributaria.

iii. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Tasas del impuesto a la renta: A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente
a sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a
28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley
de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa
del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de
reinversién de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccién de bienes
que posean 50% o mas de componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.
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Anticipo de impuesto a la renta: Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos
incrementales para la generacion de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccién, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones:

. Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

. Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes
en general;

. Que el exceso sujeto a devolucidn no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, y;

. Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta:

a. Pagos con la intervencién de entidades del sistema financiero: Se disminuye el limite relacionado con la
obligacion de utilizar el sistema financiero, en transacciones por valores superiores a los mil délares de

los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el calculo del impuesto a larentay la generacion
de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

b.  Pagos por jubilacién patronal y desahucio: Son deducibles los pagos por jubilacién patronal y desahucio
calculados conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la
obligacién de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

c.  Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria: Los contribuyentes que adquieran de
bienes o servicios a organizaciones de la Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como
microempresas, tienen derecho a una deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinacion del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequefas empresas y exportadores habituales :

a. Exoneracion del pago de impuesto a la renta: Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la
renta durante tres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales, las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir del afio 2018.

b. Tasa de impuesto a la renta: La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y
exportadores habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta,
siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos:

. Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado, a los
servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

. Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en sistemas de
induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas
eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor
Agregado.

. Se establece un sistema de cupos anuales de importacion o produccion nacional de alcohol para acceder
a la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
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iii. Disposicion General Sexta:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos publicos
en alianza publico privada (APP) prevista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos
originados por financiamiento externo; asi como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos
por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstas en la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador; no seran aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados
por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité
de Politica Tributaria, mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad econémica, montos
minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia

24. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de las Compariias esta conformado de la siguiente forma:

. Numero de L. L.
I Numero de . P articipacion
Nombre de accionista . acciones .
acciones . . en el capital
(participaciones)

Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) 3,003,000 N/A 19.04175%
MotransaC.A. 4,749,999 4,749,000 30.11931%
Transportes yLogistica del Area Andina 15,681 15,681 0.79693%
Trandina S.A:

Asesora Panamercana S.A. Aspanam 7,891932 7,891932 50.04201%

15,770,612 100%

25. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de las Companias, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

26. RESULTADOS ACUMULADOS
(a) Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF
De acuerdo ala Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias, el saldo acreedor
que se generd, producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, podra ser

capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso
de liquidacion de las Compainiias.

(c) Reserva por valuacion
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, el saldo acreedor
de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacién generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados

acumulados y solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afo,
si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafia

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por el afio 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:
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Repuestos

Unidades de transporte
Servicios de mantenimiento
Accesorios y herramientas
Arrendamiento

Servicios logistica

Otros
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2017

6,866,599
23,484,513
1,716,320
605,410
134,700
3,078,443
56,228

35,942,213

Por el afio 2017, el costo de ventas se formaba como sigue:

Repuestos

Unidades de transporte
Servicios de mantenimiento
Mano de obra

Accesorios y herramientas
Otros

2017

5,091953
20,695,350
280,127
1,159,093
467,241
22,834

27,716,598

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Por el afio 2017, los gastos administrativos y de ventas se formaban como sigue:

Gastos administrativos:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Amortizacién de intangibles
Arriendos

Depreciacién

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Intereses y multas

M antenimiento

P ublicidad y propaganda
Seguridad

Seguros

Servicios basicos yotros
Suministros de oficina

Viaje

Otros

Movilizacién y transporte
Provisién cuentas incobrables
Asesoriatécnica

2017

1862,932
65,279
95,507

707,269
368,447
524,941
26,555
32,682
103,851
178,944
130,738
203,071
70,603
82,753
137,827
4,764
4,546

4,600,710
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Gastos de venta:

2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1666,080
Baja de inventario 6,955
Comisiones 169,351
Fletes 208,146
Garantias 98,250
Provision cuentas incobrables 19,141
Provisiones de valuacién de inventario 64,387
P ublicidad y propaganda 241501
Viaje 20,813
Otros 32,559
Suministros y materiales 167,404
Transporte 743,556
M antenimiento 156,931
Arriendos 144,480
Atenciones al personal 129,123
Seguridad y vigilancia 12,61
Servicios contratados 90,316
Depreciaciones y amortizacién 76,994
Servicios basicos 46,891
Amortizacién de seguros 47,800
Atencién a clientes 4,659
Impuestos y contribuciones 2,838

4,250,787

30. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Por el afio 2017, los gastos financieros, netos se formaban como sigue:

2017
Intereses de instituciones financieras 328,167
Otros intereses 12,845
Comisiones bancarias 490,442
Diferencial cambiario (61,949)
Intereses recibidos (90,400)
679,105

31. OTROS INGRESOS, NETOS

Por el afio 2017, los otros ingresos se formaban como sigue:

2017
Ingresos porinversiones en acciones 1,050,748
Arriendos 381840
Asesoria 220,000
Otros ingresos 326,614
Utilidad en venta de activos 99,879
Otros gastos (96,106)
Utilidades varias 83,239
Comisiones 65,222
Dividendos recibidos 20

2,131,456



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. - ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),

32.

33.

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Délares de E.U.A.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia ha emitido garantias a favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
(SENAE). Con fecha 28 de septiembre de 2016, la Compania solicité la emisién de la péliza de concentracion de
riesgos por cliente, a favor del SENAE, cuyo objeto es asegurar el pago de los tributos de comercio exterior, el
cumplimiento de las formalidades determinadas por la Administracién Aduanera y las obligaciones contraidas para con
el SENAE por la Compafia como operador de comercio exterior para el ejercicio de sus actividades como depésito
comercial publico. Esta garantia sera incondicional e irrevocable y de cobro inmediato, de ejecucion total o parcial y
constituyente titulo suficiente para su ejecucion inmediata con la sola presentacion al cobro, la administracion Aduanera
contara con 60 dias habiles adicionales desde el vencimiento de la garantia, por un valor asegurado de 3,700,000.

Para el otorgamiento de la linea de crédito por JP Morgan Chase Bank, N.A. se suscribié un contrato con su relacionada
Rushmore Financial Inc., de Estados Unidos de Norteamérica, el 1 de abril de 2016 a fin de que esta Ultima garantice
los préstamos otorgados por la entidad financiera. En este contrato se establece que, por el uso de la linea de crédito,
se pagara una tasa anual de dos puntos veinticinco por ciento (2.25%) para el afo 2017, tasa que se calcula sobre el
monto usado de la linea de crédito y una tarifa mensual de once mil délares (11,000) por los servicios de gestion
proporcionados y por las garantias otorgadas para las lineas de crédito. El contrato tiene un plazo de un afio renovable
por acuerdo de las partes.

Para el otorgamiento de los créditos por parte de Banco Bolivariano C.A., con fecha 29 de diciembre de 2015, celebré
la escritura publica de constitucion de Hipoteca Abierta, Anticresis y Prohibicién Voluntaria de Enajenar, Gravar y
Arrendar a favor del Banco Bolivariano sobre el inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la
Y, de la parroquia Chaupicruz, cantén Quito, codigo catastral 1150507005. Con esta hipoteca, se garantizan todas y
cada una de las obligaciones contractuales o extracontractuales, legales o convencionales presentes o futuras,
contraidas o por contraer de modo directo, indirecto o por interpuesta persona, vencida o por vencer de las Compafias
con el Banco. La Hipoteca se extiende y comprende la totalidad del inmueble hipotecado con todos los aumentos y
mejoras que hayan recibido o reciban en el futuro.

CONTRATOS

Navistar Internacional Export Corporation

El 20 de diciembre de 1999, la Compafiia suscribié un contrato con Navistar International Export Corporation (NAVISTAR),
a través del cual se calificé a las Compafias como distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones establece
los parametros de negociaciéon, compra, entrega importaciones, penalidades, garantias y precios que gobiernan a la
compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de la marca Navistar International. Entre las principales clausulas
de los contratos estan las siguientes:

Toda compra se realizara previa comunicacién escrita a través de una orden de compra emitida por las Compafnias
y aprobada por Navistar.

Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de compra emitida, los cuales pueden
variar sin previo comunicado.

Los productos adquiridos y sobre el cual se identifiquen dafnos, defectos o averia deberan ser notificados Gnicamente
dentro de los siguientes 30 dias a la recepcién de los productos, posteriores a esa fecha no se aceptaran por este
concepto.

NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo comercial estan libres de defectos
relacionados con materiales y mano de obra. La obligacién de las Compafias bajo este acuerdo esta limitada a la
reparacion o reemplazo de producto no conforme, de acuerdo con la politica de garantia aprobada.

Las Compaiias han suscrito varios acuerdos modificatorios al contrato suscrito, con los cuales se ha incrementado
Unicamente el plazo de vigencia. El Gltimo acuerdo modificatorio suscrito por las Compariias con NAVISTAR es de fecha 1
de noviembre de 2017, con el cual se incrementa el plazo de vigencia del acuerdo hasta el 31 de octubre de 2018.

Acuerdo de distribucion suscrito con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC)

El 1 de julio de 2013, las Companias suscribieron un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC),
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con &l cual, fueron nombrados y calificados como distribuidor autorizado. Este contrata entre otras condiciones estatlece
los parametros de negociacion, compra, entrega, importacion, penalidades, garantias y precios que gobierna la compra de
modelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Mitsubishi Fuso. Entre las principales cldusulas del acuerdo de
distritucion estan:

¢«  Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a través de una orden de compra emitida por la Sucursal
y aprobada por MFBC.

. Los precios seran determinades y comunicados por MTBC por cada crden de compra emitida, los cuales pueden
variar sin previo comunicado.

=  Los productes adquiridos y sobre los cuales la Sucursal identifica dafios, defectos o averia deben ser notificados
dnicamente dentro de los siguientes 90 dias a la recepcion de |os produclos, posterior a esta fecha no se
aceptaran reclamas

Con fecha 1 de julio de 2017, la Sucursal Compariia un acuerdo modificatorio al contrate principal en el cual incremento el
plaze de vigencia de este acuerdo por dos afos hasta el 31 de mayo de 2019, en adicién |as restantes clausulas del
contrato principal fuercn ratificadas en su totalidad.

harec: WAL

Arrendamiento de bienes inmuebles: Con fecha 1 de enerc de 2017, las Comparias suscribié con Autosharcorp S.A, un
contrate de arrendamiento mediante el cual las Compariias se compromete a dar en amrendamiento un lole de terrenc
ubicado en el km 2 y medic de |z Av. Carles Julic Arosemena Tola, parroquia Tarqui, Guayaquil., con un canon mansual
de arrendamientc de 31,820, Este contrato tiene un plaze de diez afios. Al 31 de diciembre de 2017 el contrato se encuentra
vigente y de no existir manifestaciones en contra por las partes podra ser renovado por periodos sucesives.

Servicios de asistencia técnica v comercizl. Cen fecha 16 de enero del 2012, Autosharcorp y Mctransa celebraron un
contrato de prestacién de servicios de asistencia técnica y comercial, entendiéndose por tales, a cuzluier método,
procedimiento o instruccién que permita mejorar el conccimiento y fortalecer |as técnicas de esamblaje, industrializacion,
produccién, transformacion, reconstruccion, comercializacién y provisién de automotres,

El contrato ha venido renovandose en forma automatica y anualmente, por acuerdo verval entre Autosharcorp y Motransa

El 17 de julic del 2017 se suscribié un adendum al contrato en la que se establece una promroga del plaze de vigencia por
dos afios, contadas a partir de enero de 2017. El honeraric que cobrara Motransa sera de 220,000 anuales, que se pagara
de manera mensual.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, en adicidn a lo reportado en la nota 23 (d) de situacidn tributaria, las Compariias mantienen
abierto un expediente administrativo con el Ministerio del Ambiente No. 020-UCA-2017. A la fecha las Companias han
presentado las pruebas de descargo tendientes a desvirtuar el supuesto cometimiento de Ia infraccién v esta a 12 espera
de la resclucion final. Las Companias han reccnocido en sus estados financieres un pasivo por 23,150, para solventar
cualguier muita que podria derivarse de la resolucion de este asunto.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 v la fecha de emision de estos estados financieros, no han ccurrido
otros hechos de caracter financierc o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldes o interpretacicnes.
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