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MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

AL 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dolares de EUA 

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑIA 

Oporaciones 

MOTRANSA CA, "la Compañia , se constituyo en la ciudad de Quita, mediante escritura publica celebrada el 21 de 
noviembre de 1973 e insarta en cl Registro Mercantil el 17 de enero de 1974 Su objeto social principal es la importacion 
exportacion ensamblaje, comercializacion y enajenacion de automotores ya sean vehiculos de transporte terrestre aéreo 
fluvial y maritimo 

Actualmente la prncipal actividad de la Compañsa es la importacion y distribución en el Ecuador de vehiculos de transporte 
tenrestra pesado de la marca International” asi como los respectivos repuestos y servicios de taller mecánico Para la 
venta de esta marca, la Compañia mantiene suscrito un contrato de distribución con Navistar Intemational Export 
Corporation Ver nola 27 

Con fecha 24 de febrero de 2018 la Supermtendonuia de Compañias Valores y Soguros aprobo la cancelación de la 
mserpción de Motransa C A. como emisor privado del sector no financiero en el Catastro del Mercado de Valores 

Las oficinas principales de la Compañia estan ubicagas en el Canton Quito Av Juan de Ascaray ES 83 y Av 10 de Agosto 
sector ia Y Pichincha — Ecuador 

Aprobación de estados financieros 

Los estados fmancieros de la Compañia para el año termmado el 31 de diciembre de 2017 fueron autarizados por la 

Gerencia General para Su emision el 6 de abril de 2013 y seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para 
su aprobacion final En opinion de la Gerencia estos estados financieras Seran aprobados sin modificacion 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Bases de preparación 

Los estados financieros de la Compañsa han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion 
Financiera (en adelante. NlI-"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante 1ASR 
por sus siglas en mgles) vigentes al 31 de diciembre de 2017 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros estan presentados en dólares de los Estados Unidos de America que es la moneda de curso legal 
en Ecuador y moneda funcional de presentacion do la Compañia 

Juicios contables, estimaciones y suposiciones sigmficativas 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la administracion efectue juicios estimaciones y 
suposiciones que afectan los montos reportados de Ingresos gastas activos y pasivos y sus revelaciones adjuntas, as» 
camo las revelaciones de pasivos contingentes La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar 
lugar a resultadas que requieren un ajusta material en el valor en libros de los actos o pasivos que afecten periodos 
futuros 

En el proceso de aplicas las políticas contables de la Compañía la administracion ha realizado vanos juicios Para aquellos 
que la Gerencia ha evaluado Lienen un efcto significativo en los montos revonacidos en los estados financieros estan 
revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado 

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su electa en el futuro a da fecha de preparación y 
enusion de los estados financieros fueron evaluadas por la admuntstracion de la Compañia, considerando aquellas que 
tienen un nesgo significativo de causar un ajuste matenal a los valares en libros de los actvos y pasivos dentro del proxmo 
año financiero y son descritas en las notes indiduales de las cuentas de los estados financieros que se desunbon a 
continuacion La Compañra baso sus suposiciones y csmariones en los parámetros e mformacion dispomble en ta fecha 
en que se preparan y ermien los estados financieros Circunstancias y suposiciones existentes que podrian cambiar en 
futuro detado principalmente a cambios en el mercado o exrunstancias que ván mas alla del Control de la Compañia seran 
reflejadas en los estados financieros cuando dichas suposiciones ocurren Ver pota 7
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos eslados finansiaros 

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes 

La Compañia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como comentes y no 
comientes 

Un activo se clasifica como comente cuando la Compañia 

() — espera realizar el activo o liene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operación 
(1) mantiene el activo principalmente con hnes de negociacion 
(1) espera realizar el avtwo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el que informa, 0 
fi) el actvo es efectivo o equivalente de efecto, a menos que este se encuentre restangido y nu pueda ser 

mtercambiado mí utlizado para Cancelar un pasiva par un penodo minimo de doce meses despues del erre del 
periodo sobre el que se informa 

Todos las demas actos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañia 

() — espera tiquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion 
(9 mantiene el pasivo prinaipalmente con fines de negocrarion 
(iu) — el pasivo debe igurdarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periado sobre el que se mforma 

o 
(1) no tiene un derecho incondicional para aptazar la cancefacion del pasivo durante al menos los doce meses 

siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se forma 

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes 

Efectivo y bancos 

El efectivo y banco reconocido en el estado de siluacion Ínanciera comprende el efectivo dispomwble en caja y los saldos 
bancaros en bancos nacionales Estas partidas 56 presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un nesgo significativo 
de cambios en su valor 

Instrumentos finaicieros 

(0 Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contatulidad (NIC) 39 se clasifican Lomo 
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar inversiones a ser 
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disporubles para la venta. La Compañra determina la 
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y cuando es apropiada revalua esta 
determinacion al final de cada año 

Todos los actwos fmancieres son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atriburdos a 
la transacción excepto los activos fimanueros que $e contabilizan a valor razonable con cambios en resultados 

Las compras o ventas de actwos financiesos que requieren ta entrega de los activos dentro de un penado de tiempo 
establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha 
de la negociacion es decir en la fecha en la que la Compañia se compromete a comprar o vender el activo 

Los actvos financieros de la Compañta moluyen efectuo y bancos cuentes por cobrar chentes cuentas por cobrar 
a partes relacionadas ánticipos a proveedores e inversiones dispomibles para la venta 

Medición posterior 
La medicion posterior de los actwos financieros depende de su clasificacion tal como se detalla a continuacion 

Prestamos y cuentas por Lpbrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar son actwos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determmnables 
que no se negocian en un mercado activo por los que la entidad no tiene Intericion Ue venderlos inmediatamente o 
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en tn futuro proximo y que no tienen Nesgas de rocuperación diferentes a su deterioro crediticio 

Despues de su reconocimiento inicial estos actos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso dol 

metodo de la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando 

en cuenta cualguies descuento 6 prima en la adquisicion y las comisiones o las costos que son una parte mtegrante 
de le tasa de interes efectiva La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en 

el estado de resultados miegrales Las perárdas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de 

resultados infegralés como costos finanueros 

La Compañia tiene en esta categoria las siguientes cuentas efectivo y bancos Cuentas pos cobrar clientes cuentas 
por cobrar a partes telacionadas otras cuentas por robrar anticipo a proveedores e inversiones disponibles para la 
venta, las cuales son expresadas al valor de la transacción netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa 
cuando es aplicable 

Activos inanciaros disponibles para ja venta 
Los activos financieros disponibles para la venta meluyen inversiones en instrumentos de patnmomio Los 
instrumentos de palumomo clasificados como disponibles para la venta son aquellos que no se encuentran 
olasificados como mantenidos para negociar mu se han definido como a valor razonable con cambros en resultados 

Tras la valoracion inicial los actos financieros disponibles para la venta se valoran al valor razonable y las 
ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral bajo la denominación 'Ajusles por 
cambos de valor Activos financieros disponibles para la venta" hasta que se da de baja la inversion momento en 
el que las ganancias o perdidas acumuladas se reconocen en ta Cuenta "Otros ingresos de explotacion" 0 se 
determina que la inversion esta detenorada, momento en el que la perdida acumulada se reclasifica como "Gastos 
financieros” del estado de resultados 

Los intereses recibidos durante el penodo en el que se mantenen los activos hnancieros dispombles para la venta 

se registran como ingresos por intereses utilizando el metodo del po de mteres efecto 

La Compañra tione en esta categoria las inversiunes en accionos en Corporación Maresa Holding S A. 

Baja de acuvos financieros 
Un activo financiero (o, de corresponder parte de un autiva financiero o parte de un grupo de activos financieros 
similares) ge da dé baja cuando 

a Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo del activo 
b  Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activa o se asuma tina obhigación de 

Pagar a un tercero le totalidad de los flujos de efecto sin una demora significativa a traves de un acuerda de 
transferencia, y (8) se hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos y benefinos inherantes a la 
propiedad del actwo (b) no se hayan transferido du retenido sustancialmente lodos los nesgos y beneficios 
mherentes a la propiedad del activo pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectiva de un actue o 
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transienido ni retenido sustancialmente todos los nesgos 
y beneficios mherentes a la propiedad del activo m haya transfendo ol control del mismo el activo se continua 
reconociendo en ta medida de la implicación continuada de la Compañía sobre el activo En ese £aso, la Compañía 
también reconoce el pasivo relacionado El achwo transtende y el pasivo relacionado se miden de una Mánera que 

ceflejen los derechos y las obligaciones que la Gompañra ha retenido 

Una implicazion continuada que torre la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor 
importe entre el importe original en hbros del acto, y el importe máximo de contraprestacion que la Compañia serra 
requerida a devolver 

Deterioro de activos financioros 

La Compañia evalua en cada fecha del eslado de situación inanciera si exists evidencia objetiva de que un activo 
financiero o un grupo de activas fmancieras estan detenorados Un activo financiero o un grupo de activos Íinancieros 
se consideran afectados s1 y solo sí existe evidencia objetiva de detenoro como resultado de uno o mas eventos 
que han ocurndo despues del recanacumento micral del achvo (un evento de "perdida sulida”) y si el evento de 
perdida tiene un impacto en las flujos de efectivo futuros estimados del acto financiéro o actvos financieros de la 
Compania, que pueden estimarse de forma confiable
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El enterio que utiliza la Compania para determinar sí existe evidencia obletiva de una perdida par detenoro incluye 

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado 

. lueumplimuanto del contrato come el incurnplimiento de pagos O mora en el pago del principal 
. Es probable que cf prestatario entrará en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras, 
. La desaparicion de Un mercado activo para ese artivo finaaciero detudo a eicultades financieras O 

Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los fijos de etectivo estimados de una 
cartera de actvos financieros desde su reconocimiento inicial aunque la reducción aun no se pueda 
identificar con los activos hnancieros individuales en la cartera 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medicion inicial 
Los pasivos finarcicros dentro del alcare de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como 

pasiwos financicros al valor razonable con cambios en resultados o prestamos y vuentas por pagar segun sea 
pertmente La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieras en su reconocimiento Inicial 

Todos los pasivos financieros sa feconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los prestamos y 
cuentas por pagar contabilizados al costo amoriizado. se reconocen netos de los costos de transacción directamente 
atrbubles 

Los pasivos financieros de la Compañia incluyen obligaciones con msttuciones financieras, proveedores y otras 
cuentas por pagar cuentas por pagar a parles relacionadas y anticipos de clientes 

Los pasivos finanoeros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento 
Los pasivos financieros son clasificados coma obligaciones a corto plazo a menos que la Compañra tenga el derecho 
irrevocable para chfenr el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses despues de la fecha del estado de 
situacion financiera Los costos de financiamiento se reconocen segun el criteno del devengado neluyendo las 

comisiones elacionadas con la adquisicion del finanesamiento 

Medicion posterior 
La medicion posterior de pasivos financioros considerando su clssificarion es como se detalla a continuación 

Prestamos y cuentas por pagar 
Despues del recondarmento inicial los prestamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando 
el metodo de la tasa de interes electiva 

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja asi 
como también a través del proceso de amortización a traves del metodo du la tasa de interés efectiva El costo 
amorzado ve calcula tomando ef cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costes 
que son una parte integrante de la tasa de eres efectiva | a amortización de la tasa de interes efectiva se roconone 
Coma coste financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido 
fagada o cancelada o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del msmo prestamista bajo condiuones 
sustancialmente diferentes o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de Manera sustancial Lal 

permula o modificación se trata como una baja del pasivo original y el revonocimiento de un nueva pasivo y la 
diferencia en los importes respectivos en hibros se revonocen en el estado de resultados 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera 
cuando se tiene el derecho legal e compensarios y la gerencia bene la intención de canvelarios sobre una base 
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente 

valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañta mude sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha gel estado de situacion financiera 

El valor razonable es el precio que se reuibinia por vender un activo o qué se pagaria al trausferir un pasivo en una 
tansaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion La medicion al valor razonable se basa 
en el supuesto de que la transaccion para vendor el «ulivo o tlansfer el pasivo torie lugar ya sea
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En el mercado principal para el activo o pasivo. 0 
- En ausencia de un mercado pnnaipal, en el mercado mas ventajoso para el activa o pasivo 

El mercado principal o más ventajoso debe ses acuesible por la Compañia 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide vfilizando los supuestas que los participantes en el mercado usaran al 
poner valor al activo o pasivo asurmendo que los participantes ea el mercado actuan en su major Mieres aconomico 

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un parkuipante en el 
mercado para generar bencficios economicos medisnte el mayor y mejor uso del activo o vendiendolo a otro participante 
en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible. 

La Compaña utiliza leunicas de valuación que son apropiadas en las excunstancias y por les cuales tiene suficiente 
informacion disporible para medir al valor razonable maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando 
el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son 
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable desento a continuacion en base al mvel mas bajo de los datos 

usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo 

Nivel 1 Prectos cotizados (no ajustados) en mercados actos para activos o pasivos identicos 
Nivel 2 Tecnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la 

medicion al valor razanable es directa o indirectamente observable 
Nivel 3 Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de Informacion que es sigmficativo para la 

medicion al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasos que san revonoanios al valor razonable en los estados finangieros sobre Una base recurrente la 
Compañsa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la 
revisión de la categonzacion al final de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Compañss detenmina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no 
recurrentes A cada fecha de reporte la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que 
deben ser valonzados de acuerdo con las politicas contables de la Compañia 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable la Compañra ha desermmado tas blases le ACUVOS y pasivos sobre 
la base de su naturaleza caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico 
anteriormente 

Inventarios 

Los inventarios de vehiculos se registran al precio especifico de cada Unidad o a su valor neto de realizacion el que resulte 
menor, 

Los inventanos de repuestos se registran al costo o a su valor neto de Tealizacion el que resulte menor El costo se 
determina usando el metodo promedio ponderado 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el eurso normal de los negocios menos los costos necesarios 
para llevar a cabo ta vonta 

El costo de inventanos de vehiculos y repuestos incluye los costos relacionados con la adquisicion transporte Impuestos 
00 recuperables y otros incurridos para llevarlos a Su ubicacion y tonthcion Necesana para su venta netos de descuentos 
recibidos atribuibles a estos inventarios 

Las Importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion 

  

Cuando las condiciones del mercado generan, que el costo supere su valor neto de realizacion Se registra una prow 
de detenoro por la diferencia de valor que se registra en los resultados del periodo en que so produce 

Muebles, equipos y velusulos 

Los muebles equipos y vehiculos se miden al costo de adquisicion neto de la depreciación acumulada y perdida por 
deterioro cuando esta ultmo corresponda
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El costo inicial dé los muebles equipos y vehiculos comprendo su precio de compra incluyendo aranceles e impuestos de 
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en Operacion y en el caso de acíivos que 
califican el costo de financiamiento Fl precio de compra es el imparte total pagado y el valor razonable de cualquier otra 
contraprestación entregada para adquirir el activo Dicho costo tambien Incluye el desembolso relacionado con Una mejora 

sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias mobiliario y equipos stempre y cuando Se cumplan 
con los criterios de reconocimiento caotigandose el valor en libros del componente que se reemplaza 1 os Lostos de 
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos came gastos segun se incurren Los coslos de reparaciones 
mayoros se cepatalizan 

Los muebles, equipos y vehiculos se depreuian en forma Ímeal a lo farga de su vida util la que se expresa en años 

La Compañia no considera que estos bicnes contemplen un valor resilial puesto que dentro de las intenciones no se 
preve comercializar sus activos 

A continuacion se presenta una deserpaion de las estimaciones de vida ul para estos activos 

  

Descripcion Vida útil 
Equipo de cómputo Baños 
Equipo de taller 10 años 
Muebles y enseres 10 años 
Vehiculos 5 años 

  

Una partida de muebles equipos y vehiculos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios economicos futuros por su usa o venta Las ganancias y perdidas que sugan al dar de baja el actwo (calculada 
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de resultados 

La vida util valores residuales y el metodo de depreciación selecsiónados se revisan y ajustan prospectwamente a la 
echa de cierre de cada ejercicio de corresponder 

Activas intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetanos sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados 
incividualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual 

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada estan valorados al costo de adquisicion menos la 
amortzacion acumulada y las pérdidas resultantes de la reduncion de su valor de recuperacion cuando es aplicable Los 
activos intangrbles comprendan aplicaciones de software 

El software es amortizado tomando en cuenta una vida uti de 3 años 

Propiedades de inversion 

Corresponde a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generar senta a traves de contratos de 
arrendamiento pperativa de inmuebles 

Las propisdades de inversión se registran al costo menos depreciaciones acumuladas y perdidas por detertara en caso 
de producirse Fl costo incluye los desembolsos directamente atnbubbles a la adquisicion O construccion del activo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son caprtalizados cuando es probable que beneficios economicos 
fuluros asociados a la version fluyan haca la Compaña y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos postenares comesponden a reparaciones O mantenimiento y son registrados en los resultados integrales 
cuando son incurridos 

Los torrenos no se depreman La depreciación de edificios e instalaciones se calcula Inealmente basada en la vida util 
estimada de los bienes y considerando su valor residual Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las 
propiedades de inversion son revisadas y ajustadas s es necesano a cada fecha de cierre de los estados financieros 

La vida ubl estimada de las propiedades de inversion en edificios es de 20 años 

Los intereses y olíos costos de endeudamiento se capitatizan siempre y cuando esten refacionados con la Construcción 
de activos caliicables Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que este lista para su uso 
perrodo que la Administracion ha definido como mayor a un año A1 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han actwado 

ensto de endeudamionto 

o
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39. Arrendamientos 

31 

31 

o 

La determinacion de si un contrato es a contiene un arrendamiento se basa en el fondo econornico del acuerdo a 
la fecha de inicio del arrendamiento El contrato es o contiene un arrendamiento st el cumplimiento del mismo 
depende del uso de Uf achvo (o activos) especifico y el acuerdo implica un derecho de uso del actvo (o activos) 
aunque dicho activo (o activos) no este especificado explicitamente en el contrato 

Le Compañía como gnrendador 
Los arrendamientos en los que la Compaña mantiene sustancialmente todas los riesgos y beneticios inherentes a la 
propiedad «del bien arrendado se clasifican como arrendamientos operativos Los costos directos iniciales 
incurridos al negociar y contratar cl arrendamiento operativo se añaden al valor en libros del activo arrendado y 
se registran a lo largo del penado del anendamento aplicando el mismo entero que para los ingresos por 
alquiler Las rentes contingentes se registran como ingresos en el periodo en el que son obtenidas 

La Compañia mantene sus propiedades de versión baja un contrato de arrendamiento operativo 

La Comparsa como arrerdatana 
Un arrendamiento se clasifica en la fecha de micio como un arrendamiento finamiero o arrendarmento operativo 
Un arrendamiento que transhero a la Compara sustancialmente todos los nesgus y beneficios mherentes a la propiedad 
se clasifica como un arrendamiento financiero 

  

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del erendamiento por el vator razonable del elemento 

amendado 0, si es inferior, por el valor actual de los pagos mimos del arrendamento Los pagos por el 
amendamiento se distibuyen entre los gastos Ínanaeros y la reduccion del pasto por arrendamiento de forma 
que se logre una tasa de interes constante en el saldo restante del paswo Los gastos financieros Se registran en 
el estado de resultados 

Los actwos arrendados se amortizan durante el penodo de vida uti del activo Sin embargo, si no hay certeza 
razonable de que la Compañia obtendra la propiedad al final del penodo de arrendamiento el activo se amoruza 
durante el periodo mas corto entre la vida util del bien arrendado y el periodo del arrendamiento 

Un arrendamiento opetatiwo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto e un arrendamiento financiero Los 
pagos por arrendamientos operatvos se registran Imealmente como gastos en el estado de resultados a lo lago 
del penado del arrendamiento 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Ja Compañra arrienda las instalaciones donde realiza sus operaciones en la ciudad de 
Guito y Guayaquil y los clasifica como arrendarmentos operatwos Ver note 27 

Inversiones ón acciones 

Las inversiones en acciones en compañras se contabilizan considerando que Se trata de inversiones an asociadas 

Se consideran asociadas aquellas entidades sobre las que ef inversor hene una influencia significativa y esta influencia 
significatva consisto en el poder de intervenir en las decisiones de politicas financieras y de operacion de la participada 
sin llegar a tenes el control m el contro! conjunto en las compañras 

La Compañia registra inicialmente las inversiones al costo y posteriormente la inversion es ajustada por los cambios netos 
del patnmonto de la compara en la que ha invertido Los cambios en la inversion por el reconocimiento del valor 
proporcional del patrimonio de las compañias en las que invierle se registran en el resultado del penodo en qué se 
producen Las distnbuciones de uivilendos que se reciban posteriormente se reconocen reduciendo el mporte en libros 
de la version, 

Deterioro de activos 10 hrrancieros 

Los activos no financieros que la Compañia considera son muebles equipos y vebuculos activos intangibles, propiedades 
de inversión e versiones en acciones 

La Compañia evalua a fin de cada ano si existe algun indicto de que el valor de sus activos se ha deteriorado 

91 existe talindicio la Compania hace Un estimado del importe recuperable del activa El importe recuperable del acto es 
el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso y es datermmado para cada actwo inaividual 
á menos que el actwo no genere tlujos de efectivo que sean largamento independientes de otros activos a grupos de 
activos Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable se considera que el activo ha perdido valor 
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y es reducido a ese importe recuperable Para determinar el valor en uso los (lyyos de efectivo futuros estimadas son 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del 
mero en el tiempo y los riesgos especificos del acto Para la determinacion del valor razonable menos tos costos de 
venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera Si no pueden identificarse este tipo de 
operaciones se utiliza el modelo do valoración que resulte mas apropiado Estos calculos se venfican contra muliplos de 
valoracion cotizaciones de acciones y otros indicadores dispombies de valor razonable Las perdidas por detenoro son 
reconocidas en el estado de resultados 

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en mversónes por realiza! 
presupuestos de capital prestamos y tasas, tartas ostablecidas y custos operativos 

Provisionos y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañra tiene una obligación presente (legal o mplicita), como resultado de 
un evento pasado y es probable que st requieran recursos para cancelar tas obligaciones y cuando pueda hacerse una 
estimacion fable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de 

mercado antes de impuestos que refleja cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo Cuando so reconoce el 
descuento el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado 
de resultados integrales 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confimen 
en el tempo y pueden ser razonablemente cuantificados en caso contrano solo se revela la contingencia en notas a los 
estados financieros Los actos contingentes no se registran en los estados financieros pero se revelan en notas cuando 
su grado de contingencia es probable 

El importe reconocido comu provisión corresponde a la mejor estimación a la fecha del estada de yituacion financiera 
tomando en consideracion les mesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de fos sucesas y urcunstancias 
concurrentes a la valoración de estas 

Impuestos 

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el difendo El impuosto se reconoce en el estado 
de resultados integrales. excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este 
caso el impuesto lambren se reconoce en otros resultados integrales o drrectamente en el patrimonio 

Impuesto a la renta comente 
El activo o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado a 
las autondades tributanas LJ impuesto a la renta es calvulado sobre la base de la informacion financiera de la Compañia 
Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que están 
vigentes a la fecha de cierre de cada año 

Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el año 2017 la cual se reduce al 12% se las 
Utilidades son reinvertidas por el contibuyente Sin embargo a partir del año 2018 la tasa de impuesto a la renta es del 
25% que se calcula segun se indica en la nota 19 

A parur del ano 2010 entro en vigor la norína que exyge el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta cuyo valor 
es calculado en funcion de las afras reportadas en el año anterior considerando el patrimonio los costos y gastos 
deducibles los ingresos gravables y los actwos La refeuda norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo minima. este uítimo se convertira en impuesto a la renta definitwo a menos 
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la 
norma que rige la dovolucion de este anticipo 

Para el año 2017, segun el Decreto Presidencial No 210 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 135 del 7 de 
diciembre de 2017 se establecen rebajas para el calculo del anticipo de Impuesto a la renta que van del 100% al 40% 
para el pago del saldo del anticipo correspondiente al periodo fiscal del año 2017 Para la Compañia le corresponde una 
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del año 2017 por encontrarse en el nivel 
de ventas o Ingresos brutos anuales mayores a un millon de US dolares 

La gerencia evalua penodicamente ta posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de 
situaciones en las que las leyes tributarias sun objeto de interpretation
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Impuesto 4 la renta ditendo 
El impuesto a la centa para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo sobre las diferencias 
temporarias entre la basc imposrtiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanias imponibles 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferoncias temporarias deducibles y por la compensaciun 
futura de creditos fiscales y perdidas inbutarias amortizables en la medida en que sea probable la exasteriua de ta utlidad 
vibutana futura contra las cuales se puedan imputar esos creditos fiscales o pérdidas inbutanas amortizablos 

El importe en libros de los activos por Impuesto difendo so revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se 
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitir que se utilice 
la totalidad o una parte de dichos activos Los activos por impuesto diferido o reconocidos se reevaluan en cada fecha del 
estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita 

recuperar dichos activos 

Los actvos y pasivos por mpuesto diferido se miden a las tasas impusitwas que se espera sean de aplicacion en el periodo 
en él que el acto se realice o el pasivo se cancele de conformidad con las dispasreiones legales gentes 

EJ impuesto diferido relacionado con las partidas no revonocidas en el estado de situacion financiera se reconoce fuera de 
este Estas partidas se reconocen en correlación con la transaccion subyacente con la que se relaciona ya 5Ca en el otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto difendo se compensan s1 existe un derecha legalmente exigible de compensar los 
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos cornentes y 51 los impuestos diferidos se relacionan con la 

misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autondad frbutana 

El pasivo por impuesto difendo no se descuenta a su valor acuual y se clasifica como no comente 

Exgosiion Tnbyiena 
Al determinar el Importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido la Compañia considera el impacto 
de las posiciones fiscales incrertas y $1 pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales 

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una seré de juiutos acerca de eventos futuro» 
Puede surgic queva informacion que haga que la Compañra cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales 
actuales tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen 

impuesto sobre fas ventas 
Los ingresos de actividades ordinanas los gastos y los actvos se reconocen excluyendo el mporte de cualquier impuesto 
sobre las venlas (ej Impuesto al valor agregado) Salvo 

Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisicion de activos o en una prestación de servicios no 
resulte recuperable de la autondad fiscal en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como parte del costa de 
adquisicion del activo o como parte del gasto. segun corresponda 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas, muluyendo el importe de impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a la sutondad fiscal 
se presenta como Lina cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ol estado de situación financiera según corresponda 

Beneficios a empleados 

Certo plazo. 
Son beneficios Guyo pago es liquidado hasta el termino de los doce meses siguientes al cierre del periudo en el que los 
empleados han prestado los Serncios se retonoceran como un gasto por el valor fsin descontar) de los beneficios a corta 
plazo que se han de pagar pol lales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se meluye la participacion a trabajadores que se calcula aplicando el 15% 
sobre la utilidad contable 

Largo plazo. 

La Compañia segun las leyes laborales vigentes mantiene un plan de beneficios definidos y post emplea que corresponde 
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aun plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pastvo representa el valor 
presente de la abligacion a la facha del estado de satwacion financiera que se determma anualmente con base « estudios 
actuanales realizados por un pento independiente usando el metodo de unidad de credito proyectado El valor presente 
de las obligaciones de beneficios defimdos y post empleo se dstermma descontando los fiyos de salida de efectivo 
estados Las ganancias y pérdidas sctuanalos se reconocen en el estado de situacion financiera como otro resultado 
integral en el periodo en el que se producen y no se reclastfican a la utilidad o perdida del periodo 

Capital social 

El capital social se mide a valor nominal para todas las acciones emitidas 

Recónoc¡miento de ingresos 

Los ingresos son reconeridos cuando es probable que tos beneficios economicos fluyan a la Compañia y el monto del 
ingreso puede ser medido conhablemente, independientemente del momento en el que el cobro se realice Los mgresos 
se miden por el valor razonable de la contraprestación cobrada o de la cuenta por cobrar temiendo en cuenta las 
condicianes de cobra definidas contractualmento y san meluir impuestos Mi aranceles | os ingresos se muestran netos de 
rebajas y descuentos 

Ademas, la Compañia considera que deben cumplirse los siguientes requisitos para que l0s mgresos se reconozuan 

Venta de bienes (vehiculos y repuestos) 
Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los nesgos y beneñurs significativos mherentes a la propiedad de 
tos bienes han sido transterdos al comprador generalmente al entregar dichos bienes 

Prestacion de sengcios [servicios de manteraiento). 
El ingreso que proviene de los servicios de manteñimiento se reconoce considerando el grado de avance El grado de 
avance se determina en funcion de la mano de obra de trabajo incurra hasta la fecha y los repuestos utilizados 

Ingresos por mtereses 

Los ingresos por Intereses se registran usando el metodo del tipo de interes efectwo para todos lus instrumentos 
Tinancieros valorados a su Costo amortizado El upo de intores efectwo es la tasa que descuenta exactamente los cobros 
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero 0 un periodo mas corto cuando 

corresponda, al valor neto en libros del actwo financiero Los ingresos por intereses se registran como ingresas 
financieros en el estado de resultados 

Dnadendos 
El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Compañia a recibw el pago correspondiente lo cual 
generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el drvidendo 

Ingresos por arrendamiento 
Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en Inversiones inmobilianas [mversianes en propiedades) se 
reconocen Imealmente a lo largo del perodo del arendanmento y se incluyen como mgresos ordinanos en el estado de 
resultados dado su naturaleza de ingresos de explotacion 

Reconogimiento de costos y gastos 

Los costos y gustos sé reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en que se pagan y se 
registran en los poriodos von los cuales se relacionan 

Costos por préstamos 

Los costas por prestamos atmbudos Úrectamente a la adquisición construcción o produccion de activos calificados los 
cuales constituyen actwos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo 
de estos activos hasta el momento én el que esten Iislos para su uso o venta 

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se mcurren 

Distribución de dividendos 

La distabucion de dividendos a los accionistas de la Compañia se deducen del patfimonso y se reconocen como pasivos 
cortientes en el estado de salvacion fisánciera, en e) periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar 
y distribuir divideridos con base en sus estatutos sociales
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3 20 Eventos posteriores 

41 

Los eventos postenores al cierre del año que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compañra 
a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son Incluidos en los estados financieros Los eventos 
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son oxpuéstos en notas a los estados financieros 

CAMBIOS EN LAS POLÍTICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES 

Nuevas normas, enmiendas a las normas e Interpretacionos 

La Compañia ha aplicado por pnmera vez ciertas enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efectiva para los 
periodos que inician en o después del 1 de enero de 2017 La Compañia no ha adoptada en forma antupada ninguna 
norma interpretación o enmienda que han sido emitidas pero que su fecha de adopción 6s postenor al 31 de diciembre 
de 2017 

  

La naturaleza y el mpacto de cada enmienda es como se describe a continuacion 

Norma 

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujos 
de Caja Inciabva de Revelación 

Enmienda a la NIC 42 de Impuesto a la 
Ganancias Reconocmierto del Activo 
por Impuesto Dierdo para Perdidas no 
Realizadas 

Ciclo de mejoras anuales 2012-2016 

Enmienda la NIF 12 Revelación de 
Intereses en otías — Entidades 
Aclaración del alcance de los 
requenmmentos de revelación de NUF 
12 

Breve Descripción 

La enmienda requiere que la Compañia proves 
revelación de cambios en sus pasivos que provienen de 
actividades de inanciamiento 

La enmienda clanfica que una entidad nccesva 
considerar si la ley de impuesto resinnge la fuente de 
ganancias inbutanas contra las que se podaa educ 
una teverssón de las diferencias temporanas deducibles 
respecto de las perdrdas no realizadas 

La enmienda acara que los requenmientos de 
revelacion de NIF. 12 aplica a los mtereses de una 
entidad en una subsiiaa negacio comune a una 
asouiada que esta olasífcada como mantenida para la 
venta 

tnpasto en los Estados 
Financieros 

Ver nota 15 

Ves nota 19 

Ver nota 14 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la facha de emision de los estados 
financieros por parte de la Compañía se revelan a continuacion La Compañia adoptara estas normas si le son aplicables 
cuando entren en vigencia
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Focha efectiva — Evaluación 
Normas de vigencia preliminar 

+ NIF8. instrumentos financieros Enero 1 2018 51 

* NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de coritratos ton Enero 1 2018 52 
clientes 

+ NIF 2 — Clasificación y medición de transacciones en pagos basados por 
acciones - Enmiendas a la NIF 2 Enero 1 2018 La Compaña inicialmente 

ha evaluado que no le 
sera aplicable 

+ Mejoras anuales Ciclo de mejoras 2014 2016 ermita en diciembre de 2018 

> Enmiendas ala NIF 1 Pimeta adopcion de NIF — Eliminación de las Enero 1 2018 La Compañia intualmene 
excspuiones a corto pla70. para los primeres adoptantes ha evaluado que na lo 

sera aplicable 
> Enmiendas ala NIC 28 — Inversiones an asociadas y Negocios conjuntos — 

Aciaracion que la medicron de porlicipadas a valor justo a traves de Enero 1 2018 La Compañia so 
ganancia o perdida es una decfsjón de inversion — por — Inversión encuentra en proceso de 

evaluacion 

Aplicación de la NNF 9 Instrumentos financieros con MF $ Contratos de Enero 1 2018 La Compañaa inicialmente 
seguros — Enmendas a le NIIF 4 ha evaluado que no le 

sera aplicable 

+ CINIF Inteipretacion 22 — Transacciones en Moneda Ertraoera y Enero + 2018 — La Compaña icalmente 
Consideraciones de Anticipos ha evaluado que ne le 

sera aphcatia 

2 CINIIF Interpretacion 23 — Incsrtlumbre sobre el tratamiento de Impuesto Enei 1 2019 54 
ata Renta 

+ NIF 16 Arrendamientos Enero 1 2019 53 

+ NIF 17 Contratos de Seguros Eneia1 2021 La Compañía inicialmente 
ha evaluado que no le 
será aplicatle 

+ Enmuenda a la NIF 40 y NIC 28 — Venta y contmbucion de actwos ene un No csfnicio La Compañia ¡mcialmente 
inversor y su asociada o Jon! Ventura fecha electwa — há evaluado que no le 

de vigencia sara aplicable 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

Enjulio de 2014 el Consejo de Normas Internacionales (LASB por sus siglas en mglés) emitio la version tinal de la NIF 9 
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 reune los tres aspectos del proyecto de contabilización de instrumentos financieros clasificación y medicion 
deteriora y contabilidad de cahertura La NIF 9 entra en vigenicsa para los periodos anualos que comiencen a partir del 1 
de enero de 2018 permbendose la aplicacion anticipada Excepto por la contabilidad de coberturas se requiere una 
Aplicacion retrospectiva pera la informacion Comparativa no es obligatona Para la contabilidad de cobertura los requisitos 
dencralmente o aplican prospectivamente con algunas excepciones Imíladas 

La Compañia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requenda y no reformulara la presentación 
comparativa de la información Durante el año 2017 ta Compañia realizo una evaluacion de Impactu detallada de los tres 

aspectos de la NIF 9 

Esta evaluacion se basa en la informacion actualmente disponible y puede estar sujela a cambios derivados de la 
información adicional razonable y sustentable que se pondra a disposicion de la Compañia durante el 2018 cuando la 
Compañia adoptara l2 NIIF 9 En general la Compañía no espera un impacto significativo en su estado de sttuación 
financiera y patrimonio 

Ciastficacion y Medicioa_La Compañía nu espera un impacta significativo en su estado de situación tinanuera por la 
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aplicación de los requerimientos de Ulasificación y medicion de la NIIF 4 Se espera continuar con la medicion al vator 
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razonable 

Las inversiones en instrumentos de patamonio de compañias que no eslan cotizadas en el mercado de valores estan 
destinadas a mantenerse en el futuro previsible La Compañia apbeara la opción de medirlas al valor razonable con cambios 
en resultados por lo fanto la aplicación de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo 

Los prestamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los lujos de efectivo 
contractuales y se espera que generen flujos de efectivo que representen unicamente pagos de capilal e intereses la 
Compañía analizo las caracteristicas de los lujos de efectivo contractuales de estos istrumentas y concluyo que cumples 
los criterios para la medicion al costo amortizado bajo NIIF 9 Por tanta la reclasificación de estos instrumentos no es 
requerida 

Daleugro_La NIE $ requiere que fa Gompañta registre la perdida crediticia esperada para todos sus instrumentos de deuda 
prestamos y tuentas por cobrar comerciales que vencen en 12 meses o durante la vide del instrumento La Gompañra 
aplicará el enfoque simplificado y regustrara las perdidas crediticias esperadas durante la vida de todas las cuentas por 
cobrar comercialos utilizando una matnz de provisiones 

La Compañia ha determinado que debido a la naturaleza no garantizada de sus prestamos y cuentas por cobrar la 
asignación de perdida se mantendra de acuerdo con los niveles de nesgo de credito y detenoro crediticio que se han venido 
calculando 

NIF 15 Ingresos de actividades ordinartas provenientes de contratos con clientes 

La NiF 15 se ermitio en mayo de 2014 y se modifico en abril de 2016 y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar 
los ingresos derwados de los contratos con los clentes Conforme a la NIF 15 los ingresos se reconocen por un monto. 

que refleja la contraprestacion a la que la entidad cspera tener derecho a cambio de transferir bienes o Servicios a un 
cliente 

La nueva norma de ingresos reemplazara todos los sequisitos actuales de reconocimiento de ingresos segun las NIIT. Ya 
sea que se efactue una aplicacion retrospectiva completa o se efectue Una aplicación retrospectiva modificada para los 
'penodos anuales que comiencen a parur del 1 de enero de 2018 

Ourante el año 2017 lá Compañra realizó una evaluación detallada de la NIIF 15 y de acuerdo a la naturaleza de lus 
contratos, se ha identificado que al final del periodo nu existiran obligaciones residuales de los contratos que dehan ses 
reconocidas 

La Compañía planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requenda utlizando el metodo retrospectivo 
modificada 

El negocio de la Compañia es la venta de vehiculos de carga repuestos y servicios de taller Los vehiculos repuestos y 
servicios se venden mediante puntratos séparados 

La evaluación preliminar realizada por la Compañía de la NIIF 15, que incluye lo siguiente 

Venta de bienes 
La Compañia no espera que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contratos con ghentes en los que la 
venta de vehiculos de carga o repuestos se realiza como una unica obligacion contractual. La Compañia espera que el 
reconocimiento del ingreso se produzca en un punto en el fiempa, momento en el que el contrul del activo se trasfiere al 
cliente, generalmente a la entrega de los bienes 

En la evaluacion de la adopcion de la NIIF 15 la Compañia en adición esta evaluando lo siguiente 

(í) Contraprestaciones vanables 

Algunos contratos con clientes proporcionen descuentos comerciales Actualmente la Compania reconoce los ingresos 
por la venta de bienes medidos al “alor razonsble de la contraprestación recibida o por recibir netos de descuentos los 
mismos que pueden ser medidos de manera confiabie al momento de ¡niciar el contrato por lo que no hay lugar a una 
consideracion vanable segun la NIIF 15 

(1) Obiigaciones de garantia 

La Compañia proporciona garantias para feparecrones generales de acuerdo a lo establecida por el fabncante on el 
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Contrato de Distnbucion y no brinda garantias extendidas en sus contratos con clióntes. | as garantias estan sujetas a una 

aprobacion por parte del fabricante y en su mayor parte son cubiertas por ellos de acuerdo al Contrato de Distribucion 
Como tal, las garantras existentes seran garantias de seguridad segun la NIIF 15, y de ser necesario se contabilizaran 
segun la NIC 37 Provisiones pasivos contingentes y activos contimyentes 

Prestación de servicios. 
La Compañía presta los servicios de taller y mantenimiento de vehiculos Estos servicios se venden por separado en los 
contratos con los clientes 

Actuelmente la Compañra reconoce los mgresos del servicio en base al grado de avance La Compañra no espera que el 
momento del reconstimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado 

La Compañia coneluyo que los servicios se satisfacen a lo largo del empo dado que el cliente recibo y consume 
simultaneamente los beneficios proporcionados por fa Compañia En consecuencia, de acuerdo con la NIF 15 la 
Compañsa continuaria reconociendo los ingresos en los contratos de servicios a lo largo del tiempo en lugar de hacerlo en 
un momento determinado 

Al aplicar el método del grado de avance la Compañia reconoce actualmente ingresos y "Otras cuentas a 
cobrar”, mcluso sí la recepcion do la contraprestación total esta condicionada a la exitosa finalización de los 
servicios de mantenimiento Segun la NUE 15, la contraprestación que se entuentra condicionada debe reconocerse 
como un activo del contracto en lugar de como una cuenta a cobrar Por lo tanto en la adopcion de la NIF 15 la Compañia 

reclasificara al 31 de diciembre de 2017 de "Otras cuentas a cobrar a "Actos de contrato corrientes” 

Antpos recibidos de los cientes 
En general la Compañra recibe anticipos de sus chentes unicamente a corto plazo Se presentan como anticipos recibidos 
de los clientes 

Segun la NIIF 15, la Compañia debe determinar sí existe un componente de financiamiento significativo en sls contratos 
Sin embargo la Compañia decidio ublizas el expediente practico provisto en la NIIF 15 y no ajustara el monto prometido 
de la contraprestación por los efectos de un componente de financiamiento significativo en los contratos, «donde la 
Campaña espera al wuclo del contrato que el penodo entre la transferencia grupal de un bien o servicio prometida a un 
chente y cuando el cliente paga ese bien o servicio sera de un año o menos Por lo tanto, para los anticipos a corto plazo 
la Compañia no contabilizara un componente de financiacion incluso si es sigaificativo 

Con base enla naturaleza de los bienos y servicios ofrecidos y el proposite de los terminos de pago la Compañía determino 
que para la gran mayoria de los contratos que requieren que los chentes paguen adelantos a corto plazo tos terminos de 
pago se estrueturaron principalmente pal razones distintas a la provision de financiación para la Compañia es decir 
generalmente se requieren anutapos de clientes nuevos que no poseen facilidades de credito o para importauton especifica 
de ciertos bienes Ademas, el periodo de liempo enttre el momento en que el cliente paga por los brenes y la Compañia 
transfiere los bienes al chente es relativamente corto Por lo tanto, la Compania ha concluido que no existe un componente 
de financiamiento sigruficativo en estos contratos 

Requisitos de presentacion y revelacion 
Los requisitos de presentacion y revelación en la NIF 15 son mas detallados que en las NllF actuales 

  

Los requisitos de presentación representen un cambio siynificativo Con respecto a la practica actual y aumenta 
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de la Compañia Muchos de los 
requisitos de revelación en la NUF 15 son nuevos y la Compañia ha evaluado que no existe impacto en los estados 
financieros 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIIF 18 fue emitida on enera de 2018 y reemplaza a la NIC 47 Arrendamientos CINIF 4 Determinacion de si un contrato 

contiene un arrendamiento SIC 15 Arrendamientos operativos Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la esencia de las 

transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento 
la valoracion ta presontacion y la formacion a revelar de los arrendamientos y regulere que los arrendatarios contabilicen 
todos los arrendamientos bajo un unico modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos 
financieros de acuerdo con la NIC 17 La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendarmentos por los 
arrendatarios los arrendamientos de actvos de bajo valor (por ejemplo los computadores personates) y los 
arrendamientos a corto plazo (es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de amendaruento de 12 meses o 
menos) En la fecha de imicio de un arendamiento el arrendatano reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el 
arrendamiento (es decr el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de Usar el activo subyatente 
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durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por el derecho de uso) Los arrendatarios deberan reconocer por 
separado el gasto pol intereses correspondiente al pasiva por el arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho 
de uso 

Los arrendatanos tambien estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al acurmr ciertos eventos (por 
ejemplo un cambio en el plazo del arrendamiento un cambio on los pagos de arrendamiento futuros que resulten de un 
cambio en un imdice o tasa utilizada para determinar esos pagos! El arrendatario generalmente reconocería el importe de 
la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso 

La contabilidad del arrendador según la NIIF 16 no se moditica sustancialmente respocto a la contabilidad actual de la NIC. 
17 Los arrendatanos contnuaran clasificando los arrendamientos con los mismos prirciptos de clasificación que en la NIC 
17 y registraran dos tipos de arrendamiento arrendamientos operativos y financieros La NUF 16 tambien requiere que los 
arrendatarios y los arrendadores meluyan informaciones a révelar mas extensas que las estipuladas en ta NIC 17 

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o postenonmente, permitiendose su 
aplicacion anticipada pero no antes de que una entidad apiique la NIF 15 Un arrendatano puede optar por aplicar la 
norma de forma retroactiva total y mediante una transición retroactiva modificada Las disposiciones transitorias de la 
norma permiten ciertas exenciones 

En 2018 la Compañia continuara evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus ostados financieros 

CINIIF Interpretación 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta 

La Interpretacion trata la contabilización del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributanos implican una 
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 
12, m incluye especificamente los requisitos relacionados con mtereses y sanciones que se pudieran denvar 

La Interpretacion trata especificamente los siguientes aspectos 

« — Stuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado 
- Las hipótesis que hace uns entidad sabre s1 va a sel revisado el tratamiento fiscal por las autondades hscales 
« Cómo una entidad determina el resultado fiscal. las bases fiscales las perdidas pendientes de compensar les 

deducciones fiscales y los tipos impositivos 
» — Comola entidad considera las cambios en los hechos y circunstancias 

La Compañia debe determinar sí considera tada incerhdumbre fiscal por separado o junto con Una o mas incertidumbres 
fiscales Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucion de la incertidumbre La interpretacion es efectiva para 
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o poslenormente pero se permiten determinadas exenciones en la 
transicion 

La Compañia aplicara la interpretacion desde su fecha efectwa Dado que la Compañia opera en un entorno trbutano 
complejo la aplicacion de la Interpretación puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requendos Ademas 
la Compañia podria tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la formacion necesana para aplicar de 
manera correcta la Interpretacion 

ADMINISTRACIÓN DE CAFITAL Y POLÍTICAS DE RIESGOS 

La gerencia es responsable de establecer y supervisar 6l marco de administración de nesgos asi como del desarrollo y 
seguimiento de sus politicas 

Las pohticas de administracion de riesgos de la Compañia son establecidas con el objeto de identificar y analizarlos riesgos 
enfrentados por la Campaña. fijar limites y controles de nesgo adecuados y para monitorear las riesgos y ol cumplimiento 
delos limites La Compañia revise regularmente las politicas y sistemas de administracion de nesgo a fin de que refieren 
los cambios en las condiciones de mercado y en sus achvidades logrando la obtencion de un ambiente de control 
disciplinado y constructevo en el cual fodos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

Administración de riesgos de instrumentos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañia comprenden obligaciones financieras cuentas por pagar proveedores cuentas 
por pagar a partes relacionadas otras cuentas por pagar y anticipos de clientes El proposito de esos pasivos financieros 
es financiar la operación de la Compania y proveer garantias para soportar su operacion Los activos financieros principales 
de la Compañía son efectivo y bancos cuentas por cobrar cligntes, cuentas por cobrar a partes relacionadas olras cuentas 
por cabtat y anticipos a proveedores que derivan directamente de su operación 
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La Compañia esta expuesta a los sigulentes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros 

Riesgo de mercado 
Riesgo de credito 
Riesgo de liquidez 

La gerencia de la Compañla monitorsa esos nesgos para que las politicas y procedimientos y tos riesgos financieros sean 
identificados medidos y administrados de acuerdo con las poliicas emitidas desde el Directono de la Compañía El 
Directono revisa y acuerda las poliicas para la admustiacion de cada uno de esos nesgos como se expane a 
continuacion 

Riesgo de mercado 

El nesga de mercado es el nesgo de que el valor razonable do los flujos de efectivo futuros de un mstrumento financiera 
fuctue debido a cambios en los precios do mercado. En el Laso de la Gompañra los precios de meruado comprenden 
el nesgo de lasa de mterés y nesgo de precio de los bienes que comercializa Los instrumentos financieros afectados 
por los nesgos de mercado incluyen tas obligaciones financieras que devengan intereses y los depositos en bancos 
los inventarios y costo de ventas y las ventas relativas por loe prewos de los bienes 

Riesgo en tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interes para la Compañia surge de su endeudanuento a corto y largo plazo El endeudamiento 
a tasas vanabies expone a la Compañta al nesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo El endeudamiento 
a tasas fijas expone a la Compañia al riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable de sus pasivos 

La Compañia ha establecido na politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo procurando 
mantener tasas de mercado competitivas, y fas en su mayoria La Compañia considera una composicion basada 
en la contratación de deuda con instituciones financieras locales de calificación “AA” en adelante y en dolares 
estadounidenses La deuda finaniera mantenida por la Compañia asciende a 1763 258 con tasas de mterás del 
750% y 7.75% 

La tasa de mterés en las obligaciones financieras existentes esta fijada contractualmente y porende no hay varacion 
significativa entre los flujos de fondos destinados a la de cancelación de los intereses y los valores provisionados a 
la fecha de cierre de los estados financieras 

Riesgo del precio de los bienes 

La exposioion a la vanación de precios de la Compañía esta relacionada con el componente de gravamenes en 
importaciones y la política del Gobiemo Uentral que incrementa gradualmente los mismos | s impuestos son un 
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para 
su comercialización Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a in de determinar 
la estructura de precios adecuada 

Mediante la Resolucion No 011 2015 del Plerio del Comite de Comercio Exterior resolwo entre otros puntas 
establecer una sobretasa arancelana do caracter terporal y no discriminatona con el proposito de regular el nivel 
general de importaciones y. de esta manera salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos conforme al porcentaje 
ad valorem determinado para las importaciones a consumo de las subpartidas descrilas en la resolución La 
sobretasa arancelana sera adicimal a los aranceles apiicables vigentes, conforme al Arancel del Fguador y les 
acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte cuntratante La aplicación 
de sobretasas arancelanas sobre aproximadamente 2 800 «ems En el aso de bienes de capital y materias primas 
se apliza una tasa del 5% CKD (partes) de telessión motos y automoviles tendrán una sobretasa del 24% bienes 
de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y camiones apliva un 45% adicional | a Resolucion fue adoptada en 
sesion del 6 de marzo del 2015 y entro en vigencia a partir del 11 de marzo deí 2015 La Administracion de la 
Compañia opto por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorbedo total o parcialmente con una afectación 
directa al margen, según sea el caso, Con fecha 29 de abril de 2016 el Comite de Comercia Exterior (COMFX) 
decidio difen un año el cronograma de eliminación de las salvaguardias y posteriormente con fecha 26 de agosto 
de 2016 mediante resolución No 021-2016 publicada an el Registro Oficial No 858 de fecha 10 de nctubre de 
2016 se aprobo una disminucion paulatina de las referidas salvaguardias hasta ¡uno de 2017 situacion que se 
espera impacte significativamente en las operaciones de la Compania 

Enjunio de 2017 se procedo a la eliminación de las roferdas salvaguardas esto ocasiono que se lenga un impacto 
positivo en las operaciones de la compañra
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Riesgo de crédito 

El riesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumpian con sus 
obligaciones contractuales Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañia a concentraciones 
de riesgo de credito estan principalmente representadas por las cuentas por cobrar por ventas a credito a clientes nu 
relacionados y relacionados, y en sus actmidades de financiamiento incluyendo los depositos en bantos e imstituciones 
financieras 

Las concentraciones de riesgo de cródito con respecto a estas cuentas por cobrar son limitadas debido al numero de 
clientes y Imeas de negocio que posee la Compañra y su diversificación La Compania ha establecido Una politica de 

riesgo bajo la cual se analiza a nada clente indmidualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las 
condiciones estandar de pago y entrega del bien 

Como politica la Compañra evita el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global sin 
crecimiento 

El riesgo de credito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona por la Gerencia de la Compañia 
de acuerdo con las politicas emitidas y que consisten pancipalmante mantener el efectivo en bancos y entidades 
financieras con solvencia y respaldo adecuados con calificaciones que superen AAA 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no tiene otras coricentraciones significativas de riesgos de aredito 
distintas a la anteriormente señalada 

Riesgo de Iiquidez 

El nesgo de Iiquddez es el nesgo de que la Compañra tenga dificultades para cumplir cor sus obligaciones asociadas 
con 5us pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectiva u otros activos financreros El enfoque 

de la Compañta para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones 
cuando vencen tanto en condiciones normales como de tensión, sin Incurnr en perdidas inaceptables o arnesgar la 
reputación de la Compañia La Compania monitorea contnuamente las flujos de efecto proyectados y reales y 
concilia con los perflles de vencimiento de los actos y pasivos financieros Los vencimientos de los pasivos al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue 

  

  

  

  

a Más do 6 Más de 1mos Más de3 As En menos Más de 1moS — mosesy mesos y ota 
do 1mes YI z menos de — menos do 

maso 6 moses 12 meses 
Al34de diciembre do 2017 
Proveedores y otras cuentas por pagar - 1595 897 206.364 1602261 
¿uentas por pagar a entidades relacionadas 277 30 522 32,496 
Anticipos de clientes 81094 181694 
Obligax ines con mstituciones financieras. 1001042 70297 1763458 

277 52648 155940 ug EZ 
A1 31 de diclombro do 2016 
Proveedores y otras cuentas pos pagar ua 596 252600 amas 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 256 406 756 959 
Anticipos de clientes 7552 7562 
Obligaciones con ysttueiones fmancioras 190.981 1000 981 

5,505 EA E 
  

Administracion de capital 

Los objetivos de la Compañia cuando administra su capital es proteger el prnaipio de megocio en marcha de sus 
eperaciones asi como precautelar la inversion de Sus accionistas garantizar los imtereses de partes relacionadas y 
mantener una estructura apropiada do capital 

La Compañia utiiza capital de ferceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de lrabajo y utiliza su 
propio capital para realizar inversiones de largo plazo La distribucion de dividendos forma parte de su estrategia de 
admwistracion de capital 

Consistente con ta mdustua la Compañia monitorea su capital sobre la base del indice o de apalancamiento Este indice 
se calcula dividiendo la deuda neta para él capital total 

El capital se compone del capital reservas y resullados acumulados La Compara considera que no exiwteron cambios 
significativos durante los años 2017 y 2018 en su enfoque de administracion de capital 
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Elindica deuda-patrimonio ajustado de la Campaña al 33 de dicrembre de 2017 y 2018 03 como sigue 

2017 2016, 

Total pasivos 4335 048 2248 443 

Menos Efectwo y bancas (430 570) (505 901) 

Total deuda neta 2 304 474 1 (43442 

Total patrimonio neto 8784 455 7.806.424 

Indice de deuda a patrimonio añ $ 

Categoria de Instrumentos francieros 

Los activos y pasivos financieros mantenidos por ta Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 

   

Notas 2017 2016 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Efectivo y bancas. B 1430 570 505 001 

Cuentas por cobrar » 1.287.224 1039,149 
Cuentas por cobrar a pañes relacionadas 17(a) 149 820 260 278 
Anticipos a proveedores 18370 8517 

Total activos financieros — 2 885,984_ — 1,808,945 

Pasivos financieros modidos al costo amortizado 
Obligaciones con instituciones financieras 15 1763958 1000981 
Proveedores y otras cuentas por pagar 45 1502 261 412 195 
Cuentas por pagara partes relacionadas Vía) 30789 256 958 
Anticipos de chentes 181 094 17 552 

Total pasivos financieros 3,778,712 1687684 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo non Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 
requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos pasivos Ingresos y gastos y fa 
exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios san continuamente 
evaluados y se basan en la expenencia histonica y otros factores neluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree 
son razonables bajo las actuales circunstancias Los resultados actuales podrian difenr de dichas estimaciones 

La preparación de los estados financieros meluye los siguientes cntenos y estimaciones significativos ullizados por la 
gerencia. 

Estimación para Cuentas incobrables 

La Compañsa reconoce periódicamente en lus resultados del año una estimacion para cuentas mcobrables con respecto 
a su portafolio de clientes La estimación se basa principalmente en el analisis individual del deudor y la probabilidad 
razonable de recuperación de los mismos 

Estimación para mventarios 

La Compañia reconoce periodicamente en los resultados del año una estacion para inventarios para cubrirlas perdidas 
por inventenos en mal estado obsoletas o no aptos para su ult acian o comercializacion
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Vida útil de muebles, equipos y vehículos y de las propiedades de inversión 

Los mueblos equipos, vehículos y las propiedades de inversion se registran al costo y se deprecia en baso al metodo de 
nea recta durante la vida Úbl estimada de dichos activos En aquellos casos en los yue se puedan determmar que la vida 
util de los aciwos dehena disminuise se deprecia el exceso entre el valor en Ibros neto y el valor de recuperación 
estimado de acuerdo con la vida ul restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de Jos 
distintos activos, podran hacer que la vida uti de los activos se viera dismnuida. Las estimaciones se basan prinuipalmente 
en las proyecciones do uso futuro de los activos 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

La Compañía evalua los activas o grupos de activos por deteriora cuándo eventos o cambies an las circunstancias indican 
que el valor en libros de un acivo podía no ser recuperable Frente a la existencia de activos cuyos valores exceden su 
valor de mercado o capacidad de generacion de mgresos netos se practican ajustes por deterioro de valor can cargo a los 
resultados del periodo 

Impuestos 

Existen inverhdumbres con respecto a la intorpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios On las normas 
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro La Compañía calcula provisiones 
sobre la base de estaciones razonables para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realzadas por 
parte de la autondad inbutaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores tales como la experiencia en 
insperciones tributarias anteriorés y en las diferentes Interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas 
por la Compañía y sus asesores legales Esas diferencias de interpretacion pueden sur en una gran vanedad de 
Cuestiones dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el 
futuro 

Provisiones 

Debido a las certidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determar el mpone de las provisiones los 
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 
La determinacion de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimación de los desembolsos que seran necesaros 
Pagar por la correspondiente obligación tomando en corisideracion tuda la informacion disponible a la fecha del estado de 
situacion financiera meluyendo la opinion de expertos independientes tales cómo asesores legales y consultores 

Contingene:as 

Por su naturaleza las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos ocurran o no se 
pioduzcan La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejerciaro de juicios 
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucion de los eventos futuros 

Obligaciones por beneficios a empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuaniales Las valuaciones 
actuarialos implican varas suposiciones que podrian difenr de los acontecimientos que efeclvamente tendran lugar en el 
futuro Estas suposiciones incluyen la deterramacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros los máicas 
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuación las suposiciones 
subyacentes y SU naturaleza de largo plaza las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se reuisan a cada focha de cxerre del periodo sobre el que se 
informa 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo 
significativo de cambios en su valor Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no yeneran intereses



MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dolares de E UA 

El efeutivo y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 

Notas 2017 2016 

Cajas chicas 4450 4750 
Caja ganeral 181 841 

Bancos a 1244279 500 251 

4,430,570 505,901 

a. Bancos mcluye depositos a la vista en bancos locales 

  

  

9 CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de cuentas por cobrar es como sigue 

Notas 2017 2016 

Clientas b 10/9130 883,556 
Empleadas 10.090 20.290 

Otras cuentas por cobrar a 264 632 218615 
Prousion de cuentas malas e (6s 628) (90 012) 

1207224 7 1039,149 

a. AL31 de diciembre de 2017 y 2016 las otras cuentas por cobrar representan principalmente la provision de ingresos 
por los repuestos y servicios bimdados en órdenos de senicio abiertas a las fechas de corte antes menuonadas 
que se facturaran en el siguiente periodo contable cuando se culmine con el trabajo en ejecucion 

b  AL31 de diciembre de 2017 y 2016 la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es 
como sigue 

2017 2016 

Cartera ugente 888 032 584 751 
Vencidos" 
De 1 260 dias 125069 2170 
De 61 2120 dias 2524 
De 121 a 260 días 1908 
Mas de 361 63 504 294 681 

"883,658 

£. — Á continuacion, se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 

2017 2018 

Saldo muual (90 012) (77 525) 
Prousiones 112.487) 
Bajas 23384 

Saldo finas 165,828) (5312), 

10 INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los inventarios se encontraban constituidos como sigue 

Notas 2017 2016 

Camiones a 1076071 649 076 
Repuestos a 1543310 1578153 
Motos 8250 17 208 
En tránsito a 1073451 196 263 
Provisión por obsolescencia y deterioro b (314 387) (304 806) 

3 386 695 135 894 

a 
  

Corresponde principalmente a unidades de transporte y repuestos de los camiones de la marca “Intemational” 
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Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dolares de EUA 

A continuación se presenta el moviruento de la provision para muentarios por valor neto de realizaron, Obsolescericia 
y deterioro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

2017 2016 

Saldo micial (304,806) (613159) 

Incrementos (9581) . 

Reversos . 308 353 

Saldo final — Giá387 (304,508), 

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHÍCULOS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de muebles equipos y vehiculos se encontraba constituido como sigue 

  

  

  

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016 

Costo PEPreiación — aos meto Costo POPreciación — aro mero acumulada acumulada 

Fquipo de computo 398 320 (385 624) 1505 405 962 (964 909) 40 953 
Equipo de taller 238 673 (137 685) 100 988 186,015 (122 048, 3 987 
Muebles y enseres 233 833 (131.092) 52 444 236 449 (164 032) 72417 
Vehiculos 92625 (72 008) 20.617 131,988 (68 1941 603794 

963,161 (187,509) 175,552 950,414 (719,243) zar 
  

Durante los años 2017 y 2016 ol movimiento de muebles equipos y vehiculos fue como sigue 

Equipode — Equipode Muebles y 

  

  

cómputo taller enseres Vemieutos Total 

Saldo al 1 de enero de 2016 133,369 53 269 99220 115915 401773 

Adiciones 3028 23347 1341 27016 
Ajustes y bajas (434) (150) (4530 (31 876) (36 999) 
Gasto depreuiación del año (24 970) (12099) (23 609) (20245, (151518) 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 40,393 63,967 772417 63794 ERA] 

Adiciones - 52658 96 000 145658 
Ventas ylo bajas (51) (118802) (119853) 
Gasto depreciación del año (38 407) (15037) 19 925, (19 375) (94424) 

Saldo 4131 de diciembre de 2017 1,506 100 $88 52,441 20.617 175,552 
    

ACTIVOS INTANGIBLES 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de activos intangibles se encontraba construido como sigue 

21



MOTRANSA C.A 
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Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dolares de EUA 

Saldo al 1 de enero de 2016 

Adiciones 
Amortizaciones 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

Amorvzaciones 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Licencias de 
software 
  

138,652 

22000 
(58 322) 

107 330 

(01432) 

858     

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de las propiedades de inversion se encontraba constituido como sigue 

34 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016 
  

  

  

Depreciación Depreciación de 
Notas Costo acumulada Valor neto Costo acumulada Walor neto 

Terrenos 3508 194 3 508,194 2337 360 2337 369 

Edificios (a) 879,168 (3974) 875192 

4,387,360 12,974) — 4383,386 2,337,360 2 A33T360 
  

(a) AL31 de diciembre de 2017 la propiedad se encuentra arrendado y genera un ingreso de 381 340, que representa 
un canon mensual de 31 820 este rubro se encuentra registrado en otros ingresos Ver nota 28 

Durante los años 2017 y 2016 el movimiento de propiedades de inversion fue como sigue 

Terrenos Edificios. Total 

Saldo al 1 de enero y 31 dé diciembre de 2016 2,337,350 2,337 360 

Adiciones 1170834 879165 2050 000 
Gasto depreuamian del año (5.974) (5974) 

Saldo a131 de ciembre de 2017 KW 77310 3558 

Las adiciones en propiedades de inversion son el resultado de la permuta efectuada con inversiones en acriones Ver nota 
14 

INVERSIONES EN ACCIONES 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de las inversiones en acuones se encontraba constituido como sigue 

  

    

Valor 
» at ” Compara emisora Ade al valo 

tendencia PO nominal 2017 2016 nal 

Corporacion Maresa Holding SA 0.08574% 70161 28,722 28 722 8498 
Mosum S A (Panama) 2109200% 1280048 202048 1442128 1417471 
Hanenda La Mana Y anexas Manetas o oa59s), 160 , , 

Asesora Panamencana S.-A Aspanam 2000015 2 1 1 
Autosharecoro S 4 39 32993% 1935 113 

1,470,883, _ 3,361,082 
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A1 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dolares de EUA 

Durante los años 2017 y 2016 el movimiento de las inverstones en acciones fue corno sigue 

  

Rotas 207 20% 

Saldo inicral 3,361982 3345 /87 

Diwdendos recibidos . 1407723) 
Actualizacion del valor patrimonial > Tas 5295 

Ventas a (1500 248) 

Satao tinas TA RT 

a Según escritura 20170901022P91261 de jecha 17 de julio de 2017 se realizo la venta de las acciones de 
Autosharecorp $ A. en la cual se mantenia el 33 33% equivalente a 60 000 acciones con un valor narunal de USD. 
10 cada una Por esta venta la Compañía recibio el Lolé 1 Ubicado en la Ay Carlos Julio Arosemena de 5 977 m2 
el Lote 2 Ubicado en la Av Carlos Julio Arosemena de 3,450 m2 y el Felicia y soler en la Ay Carlos duho Arosemena 
de 4 500 m2 enla ciudad de Guayaquil, que constan como adiciones en la nota 43 

b. La actualizacion de las inversiones al valor patimonta! proporcional del patrimonio se reconoce en la linea de otros 
Ingresos, asi como la utilidad en la permuta de las acciones por 549 656 Ver nota 26 

e Segun ¡unta general osdimaria y unwersal de accionistas de Atasharccorp S A del 16 de julio de 2017 se decidio la 
distribución y paga de utilidades acumuladas y utilidades del año 2016 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 las prinaipales ciras de las compañras asociadas con estados iinancieros no auditados 
Tue como sigue 

  

  

Estado Situacion Financiera Estado Situación Financiera 

_ Ay31 de diciembre de 2017 Ml AL 33 de diciembre de 2016 
Activos Pasivos Patrimonio Actos Pasivos Patrimonio 

Autosharacorp SA (2916698 7269202 B046/187 12915699 7269202 5640497 
Hosumi SA (Panama) 18,954 400 — 12898199 €118281 12407899 53860129 6027732 

Estado de Resultados Estado de Resultados 
A 31 de diciembre de 2017 AL31 de diciembre de 2016 

Costos y Utilidad Costos y Utilidad 

Ingresos Gastos (pérdida) Ingresos gastos (pérdida) 
_ neta meta 

Autosharecorp S A 39 925,267 3507/7689 1 147 498 36,225,267 35077 709 1147 498 

Mosumi 5 A (Panamá) 26 889 382 26775820 113582 14679418 14895 849 1220 431), 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AL31 de dimembre de 2017 y 2018 las obligaciones con instiluciones financieras corresponden a préstamos recibidos de 

Banco Bolivariano C A por 1 750 000 y 1 000.000 respectwamente mas (os itoreses acumulados al 31 de diciembre 
Los prestamos devengan intereses calculados a las tasas de interes del 7 50% y 7 75% anual para el año 2017 y del 8 83% 

para el año 2016 Los prestamos vencen hasta suo de 2018 en el año 2017 y en septembre de 2017 en el año 2016 

Las garantias por los prestamos financieros estan constituidas por Hipoteca Abierta Anticresis y Prohibición Voluntana de 
Enajenar, Gravar y Arrendar a favor del Banto Bolwariano sobre el inmueble ubicado en la Av 10 de Agosto y Juan de 
Ascaray sector la Y de la parroquia Chaupioruz canton Quita asignado con el código catastral 1150507005 de propiedad 
de la compañla relacionada Asesora Panamericana S A - Aspanam Con este proposito la compañia relacionada 
constituyo a traves de esculura publica la hipoteca con el fin de garantizar tudas y cada una de las obligaciones 
contracivales o extracontractuales, legales a convencionales presentes o futuras contraidas a por contraer de modo 
directo indirecto o por mierpuesta persona vencida o por vencer de la Compania La Hipoteca se extiende y comprende 

la totalidad del inmueble hipotecado con todos los aumentos y mejoras que hayan recibido o reciban en el futuro 

En adición, como respaldo de fas obligaciones financieras en el Banco Bolwvaniano la compañra relacionada Mosumi 3 A 
Sucursal Ecuador actua Lomo Codeudor 
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MOTRANSA C.A. 
Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue 

2017 

Proveedores nacionales 148,587 
Proveedores del exterior 1.447 570 
Olras quentas por pagar a 206 104 

1,302,261 

a 
renta del año 2006 Ver nota 19 

PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos con partes relacionadas 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016, tos saldos por cobrar y pagar con partes relauionadas y accionistas se desglasan 
cOmO sigue 

Cuentas por cobrar 

Mosummi SA, Sucursal Ecuador 
Apple Holdings LLO 
Asesora Panamencana S A Aspanam 
Autosharecorp SA 

Cuentas por pagar. 

Mesumi$.A. Sucursal Esuado, 
Asesora Panamencana S.A Aspanam 
Transporte y Logistica del Area Angina SA 

(b) — Transacciones con partes relacionadas 

2016 

1:5510 
147,250 
149 435 

  

412195 

  

Naturaleza 
de la relacion 2017, 

Relacionada 76 083 
Acciomsta 13/54 
Acciomsta 5 

149,820. 

Naturaleza 
de la relación 2017 

Relacionada 30 522 
Acciomsta - 
Relacionado 277 

30,799   

2016 

166,320 
73754 

3 
16,201 

260,278 

2016 

256.250 

266,956 

Incluye principalmente la provision por la contingencia relacionada con la determinacion luibutania del impuesto a la 

Durante los años 2017 y 2016 las prnapales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron 
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MOTRANSA C.A. 
Notas explicativas a los estados financieros 

Tipo de Operacion 

A| 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dolares de EUA 

País de 

  

  

Compsñia Relacionada Residencia 2017 2016 

Venta de inventario Mosumi SA Sucursal Ceuador Ecuador 36 480 

Vonta de asosoria Aulosnarecorp 3 4 Euuador >20 000 210671 comercial y técnica 
MosumiSA Sucursal Ccuador Ecuador 251824 730606 

Venta A a onareco po A Ecuador 381940 arrendamiento 
Va de nta de sorvicia Asesora Panamencana SA Aspanam Ecuador ev mantenimiento 
Venta do accionos Comercial Orgu S.A. Eeuador 2050 000 
Cempra do invontáno — MosumiSA Sucursal Ecuador Ecuador 437 301 
Compra do servicios our irursal Ecus cuado y ao nimionto Mosum5 A Surursal Ecuador Ecuador 65745 05400 

Compra de servicios — Tiampartes y Logtstiva dul Ares Andina .5 
de badegajo Trandina SA Ecuador 306% 24255 
c "a da Icio de e o Sorvicio Asesora Panamencana SA Aspanan Ecuadar 222.000 234.000 arrendamlonto 
Otros 
Reombolso de gastos — Asasora Panamencana SA Aspanam Ecuador 2522 

Otra Mosumi 54 Sucursal Ecuador Ecuador 4836 
Prestamos recibidos — MosumiSA Sucursal euador Ecuador 704 59u 4.205, 367 

Asesora Para-nencana SA É spanam Ceuador 213425 772160 
Dividendos recibidos — AulosharecorpSA Ecuador 907723 320674 

Corporación Maresa Holding S.A Ecuador 3405 

5,050,971 

  

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes 

(e) Remuneraciones del personal clave de la gerencia 

5,622 129 
  

La Adiministracion de la Compañra ncluye como miembros clave a la gerencia general En la actualidad el organo 
maximo de decision es la Junta General de Accionistas 

Los costos por remuneraciones y beneficios souales de la gerencia gencral al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
ascienden a 375 555 y 386,251 respectivamente 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de beneñuios a empleados corto plazo se desglosa como sigue 

Beneficios sociales 
Parliapacion de trabajadores 
Sueldas por pagar 
Seguro Social (1ESS) 

Notas 2017, 2016 

a 23124 26616 
a 89 882 
a 14.025 1,692 

31329 35924 

138,160 54232 

a. — Elmovimuento de los beneficios a empleados por los años 2017 y 2016 es como sigue 
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Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

31 de diciembre de 2017 
  

  

Saldo Saldo 

Provisiones Pagos final 

Sueldos por pagar 1692 14025 (1692) 14 025 
Beneficios sociales 26616 138 137 1141,829) 23124 
Participación de trabajadores 63/687 69882 

28,308 221,844 (143,321) 106,831 
    

31 de diciembre 2016 
  

Saldo Saldo 

inicial Provisiones Pagos final 

Sueldos por pagar 2205 sa 1692 
Beneficios sociales 28314 144 409 (146 167) 20678 

28,314 146,674 (146,680) 26,308 

  

(b) Largo plazo, 

El Codigu del Trabajo establece que los empleados que por venticinco años o mas hubieren prestado servicios 
continuada o interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores — Adicionalmente los 
empleados que a la [echa de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de vemticinco años de lrabajo 

continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha Jubilación 

Asi tambien, de acuerdo con el Codigo del Trabajo la Compañra tendria un pasivo por indemnizaciones con los 
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Este provision cubre los bencficios de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara ai trabajador 
con el vemtiinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 las obligaciones por beneficios de largo plazo se formalan de la siguiente forma 
Notas 2017 2016 

Jubilación patronal a 318 056 303841 
Desahucio a 37,979 82.004 

403,138 385515 

  

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion patranal 
y desahucto reconocidos en el estado de resultados mleyráles y el mporte reconocido en el estado de situacion 

  

  

financiera 

Jubilación Patronal Desahucio 

2017 2018 2017 2016 

Saldo al inicio 303 812 278225 32.003 70 942 
Gasto del periodo 

Costo laboral por sermeios (4274) 26.400 35 308 15668 
Costo financiero 11,794 12043 3398 3094 
Ffacto de reducciones y ligu daciones (280) (280) (17 94m) 

Ajuste actuarial 
(Ganancia) perdida actuarial 5004 (10 576) (sms) (7700) 

Saldo al final 316.056 303,812 87,079 32,003 

Los principales supuestos acluanales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y desahucio 
fueron los siguientes 
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Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

2017 2016 

Tasa de descuento 4 02% 414% 

18sa de mcremento salarial 2 50% 3 00% 
Tasa de rotacion (promedio) 11 80% 18 51% 
Tabla de mortahdad e invalidez 1ESS 2002 1ESS 2002 

El analisis de sensibilidad de la tasa de descuento e ¡noremento salarial se muestra a continuacion 

  

2017 2016 

Jubilación Jubilación huct patronal. Pesahucio patronal. Desahucio 

Tasa de descuento +0 5% (20728) (41401 29081 7052 
Tasa de descuento 0 5% 22.420 4483 (26 428) (7139) 

Incremento salarial +0,5% 22052 4644 79260 7903 
Incremento salarial 0 5% (21123) (4340 (26830) (7242) 

Número de empleados 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, el numero de empleados y trabajadores activos fue de 84 y 77 respectivamente 

IMPUESTOS 

ta) 

(b) 

to) 

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera 

Notas 2017 2018 

Credito tributano de impuesto al valor agregado 38 974 28 
Credito tributano de impuesto a la renta (e) 56583 - 

95,557 28 

AL31 de diviembre de 2017 y 2016 el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera 

Notas 2017 2016 

Retánciones en la fuente e IVA por pagar 15044 80737 
Impuesto a la rente por pagar (0) 49965 

0712 

  

Impuesto a la renta reconocido en resultados del año 

Los (gastos) mgresos por mpuesto a la renta cornente y dhferida, mostrados en el estado de resultados Integrales de 
los años 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera 

Notas_ 2017 _ 2018 

Impuesto a la renta comente (c) 61284 160 571 
Impuesto a la renta difendo (0 (113521) 87338 

(ngresa) Basto de impuesto ala renta del año 53 238,409 
    

Conciliación del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impueslo a la 
renta en los años 2017 y 2018 fueron las siguientes asi como la determinacion del saldo del impuesto a la renta par 
pagar 
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Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

  

  

  

  

  

2017 2018 
Porcentaje __ Valor valor Porcentaje _ Vator valor 

Uidad (perdida) antes de Impuest ala renta 194883 (95 467 
Impuesto a la renta que resularia uo plis la 
tasa corporate a la Ullidad antes de mpuesto a 22.00% Ano 22.0% (21 0084 
la ronta 
Más (Menos) 
Gastos no doducipips 400% 18 158 02521 b2 87% 209 20280) 
Liadendos exontos. 27.92% 110240) ("11092 759% C4AOB1 193898) 
Oros Irgresos exar os 2002% 1 21824) (549608) 030% 
Gastos rcumdos para generar ingresos exentos. 167% $ 600 20000 230% 
Parupación de Irabaiadores atiburtlus a 

ingresos axantas 253% 39.689 168112 000% 
Deducciones especialas Otras) 2871% (98835) — (28002 DU 

Provisión de impuesto a la renta del año 456% (179,487) 378 

Anticipo de Impuesto a la renta, mayor que > o 
impuesto a la renta determinado. za 35.616 108% 160,571     
Liquidación de antielpo de impuesto a la renta 

  

  

Auuipo de Impuast0 a la renta 00! ano 89516 
Anto asgada ES] 
Saldo de anticipo de unpuestu ala renta a pagar 65330 
RedLcuión delanteipo de impuesto a la ente 25 m2 
pendienta de pago 10% — 
Anteipo de impuesto a la rento, gasto del año 61 294 16L 871 
Anticipo pagado 86 22215 
Retenciones en la fuente del año 103.581 382% 

Saldo (a recuperar) por pagar (a) gs 59) Tas 

(d) Impuesto diferido 

A131 de diciembre de 2017 y 2016 la composicion del activo por impuesto drierido es como sigue 

Estado de situación Estado de resultados 
2017 2016 2017 2016 

Diferencias temporarias 
Provision deterioro inventarios (VR) 2890 9.066 6t77 32,598 
Provsión obsolescencia de inventarios 75707 b7 991 (17,747) 35,140 
Amortización de perdidas tributarias 101 984 (301981) 
Efecto en el Impuesto diferido, resultados (113,521) 57,838 

tel 

Activo por impuesto diferido 

  

67087 

Situacion tributaria 

De acuerdo con disposiuiones legales, la autordad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del 
impuesto a la renta de la Compañia dentro del plazo de hasta tres años pusteriores contados a partir de la techa de 
presentacion de la declaracion del impuesto a la senta y hasta seis años cuando la Administración Tributaria 
considere que no se hubiere declarado tudo o parte del impuesto 

AL 31 de diciembre de 2017 el Servicio de Rentas Intemas hene el derecho de revisar climpuesto a la renta de los 
años 2014 en adelante 

La declaracion de impuesto a la renta de la Compañía del año 2006 fus revisada por el Servicio de Rentas Internas 
(SRI) Como resultada de esta revision el SRI emitio el acta de determinación No 0920090100258 con la cual 
establecio una diferencia en impuesto a la renta de 58 109, mas un recargo del 20% por 11 622 Ala fecha de emision 

de los estados financieros la Compañia se encuentra impugnando dicha acta ante el Tubunal Distrital de lo 

Contencioso Tnbulanio a traves del proceso judicial No 17804 2010-0079 La Compañia mantiene una provisión por 
116,305 que se presenta como otras cuentas por pagar 
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MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dolares de EUA 

Determinacion y pago del impuesto a la fenta 

El impuesto a la renta de la Compañia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada 

periodo fiscal, aplicando e las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las socredades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perrodo de uno 
años siempre y cuando las inversiones nuevas y productwas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los 
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos 

Tasas del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la 
sociedad tenga accionistas socios participes constituyentes beneñicianios o sirmlares, residentes o establecidos en 
pararsos fiscales o regimenes de menor imposición con una partiupacion directa o indirecta individual o conjunta, 
igual o supenor al 50% dol capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la participacion de los accionistas domicitados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor al 
50% la tanfa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la hase imponible que comesponda a dicha partoipación 
Asimismo se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que mcumpla con el deber de informar 
a la Administracion Thbutaria la composicion de sus accionistas socios participes contribuyentes beneficianos o 
sinulares, conforme a lo que establezca la Ley de Regimen TMmbutana interao y las resoluciones que emúta el Servicio 
de Rentas Internas. sin peguicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañia remvierta sus utilidades en el pais en los terunos y condiciones que establece la Ley 
Organica de Regimen Tributano Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a lá renta de 10 puntos 
porcentuales sobre el monto renverido siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 
31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del Impuesto a la renta 

El anticipo se determma sobre la base de Ja declaracion del impuesto a la renta del año inmediato antenor aplicando 
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos) patrimoruo total, ingresos gravables y costas y 
gastos deducibles así como ciertas deducciones y exclusiones estableridas ente Ley El anticipo sera compensado 
con él impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion En caso de que el 
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado el anticipo se convierte en impuesto a la renta 
minimo 

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales po: generacion de 
nuevo emplea a mejora de masa salanal y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados 
relacionados con los beneficios tnibutanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de 
la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones asi como Otras afectaciones por aplicación de 
nomas y prnuipios contables 

As; tambien estan exoneradas del pago del antiripo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas consbtuidas a 
partir de la vigencia del Codigo de la Produceion hasta por un pertado de 5 años. 

Dividendos en efectivo 

Los aividendos y uhlidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta distribuidos por suciedades 
nacionales o extraryoras residentes en el Ecuador a favor de otras suciedades nacionales O extranjeras no 
domiciltadas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el 
Fouador, estan exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica s1 el beneficano efectivo quien económicamente o de hecho tiene el poder de controlar la 
atabucion de disponer del beneficio es una persona natural residente en el Ecuador El porcentaje de retenuon de 
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario 

efectwo sin que supere la diferencia entre la maxima tarita de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y 
la tanta general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 26%) 

En el caso de que los dividendos sean distibuidos a souiedades domiciladas en pararsos fiscales O regimenes de 
menor Imposición se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa mazama de tributación de un 
persona natural (35%) y la tanta de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades 22% v 25%) 
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Expresadas en Dólares de EUA 

Cuando la souiedad que distribuye los dividendos o ulidades incumpla el deber de informar sobro su composicion 
accionaria se procedera a la retorcion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos Lomo si existiera UN 
beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dmidendos antes de la terminación del ejercicio economico u otorgue prestamos de 
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no comerciales) esta operacion so 
considerara cono pago de dividendos anticipados y pur consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente 
a la tanta de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retencion 
sera declarada y pagada al mues siguiente de efectuada y constitura crexito tubutanio para la empresa en su 
declaracion de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Las utilidades que perciban las sociedades domicitadas o no an Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o 
extranjeras residentes o no en el pais provementes de la enajenación directa o Indirecta de acuones L 
participaciones de sociedades domralliadas o establecimientos permanentes en Ecuador estan gravadas con el 
Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

El Impuesto a la Sala de Divisas (15D) es del 5% y grava a lo siguiento 

+ Latranslerencia o traslado de divisas al extenor 
+ Los pagos efectuados desdo el exterior inclusive aqueltos realizados con recursos financieros en el exterior 

de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas naturales u 

sociedades domiciliadas en el Fcuador cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de 
dichas exportaciones na ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores y 
acreedores con el exterior la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion es decir tanto 
por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 

+ — Transferencias de dinero de hasla 1 000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de credito 
» Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de creditos otorgados por instituciones 

financieras internacionales con un plazo mayor a un año destinados al financiamiento de inversiones previstas 
en el Código Organo de la Produeción Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales a extranjeras 
«domiciliadas en el Euador despues del pago del impuesto a la renta a favor de viras sociedades extranjeras 
o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten domiuilladas en paraisos 
fiscales o jurisdicciónes de menor Imposición 

El Impuesto a la Sahda de Divisas (15D) pudra ser utilizado como credito tributario para la determmacion del mpuesto 
ala renta hasta por $ anos siempre que haya sido originado en la Importación de materias primas, insumos y bienes 
de capital con la Maldad de que sean incorporados en procesos productivas y que consten en el listado ermtdo por 
el Comite de Politica Tnbutaria 

Reformas tributarias 

La Ley Organica para la Reactivación de la Economia Fortalecimento de la Dolanzacion y Modernización de la 
Gestión Financiera, que incluye cambios en el Codigo Imbutario Codigo Organico de la Producción Comercio e 
Inversiones, Ley de Regimen Tributano Intemo y Ley Reformatona para la Equidad Tnbutana en el Ecuador 
publicada en el RO No 150 el 29 de diviembre de 2017 introduyn las siguientes reformas pincipates relacionadas 
con el calculo y pago del impuesto a la renta 

i Retormas al Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones. Se aumenta la tarifa de impuesto 
a la rente al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversion que concedan estabilidad 
trbutana 
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTIY 

Tasas del impuesto a 1a renta A partir del 1 de enero de 2018 la tasa de impuesto a la renta correspondiente 
a sociedades es del 25% Sin embargo la lasa impositwa aumentara en tres puntos porcentuales es decir a 
28% en el vaso de que la sociedad tenga acuomstas socios participes constituyentes beneficiarios o 
similares residentes o establecidos on paraisos fiscales o regimenes de menor imposición on una 
participacion directa o indirecta ingividual y conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaloza de la sociedad 

  

Cuando la participacion de los accionstas somos participes, beneficianos o similares dormelliados en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición sea menor al 50% la tana del 28% se aplicara sobre la proporcion 
de la base imponible que corresponda a dicha participacion 

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tabutana la composición de sus 
acciomstes socios participes contribuyentes benehcranos o similares conforme a lo que establezua la Ley 
de Regimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas se aplicara la tanta 
del 28% a toda la base imponible 

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentualos en los casos de 
reinversion de Utilidades en el pais, aplica siempre y cuando cfcctuen el correspondiente aumento de capital 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es unicamente aplicable para sociedades catalogadas como 
exportadores habituales soviedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes 
que posean 50% o mas de componente nacional en los terminos y condiciones que se establezcan en el 

Reglamento a la Lay Organica de Regimen Tributaro Interno 

Anticipo de imoyesto a la renta Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos 
Incrementales para la generacion de empleo la adquisición de nuevas actos productos que permitan 
gencrar mayores niveles de producción, as: como los sueldos y salanos la decimotercera y decimocuarta 
remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social 

  

Se cstablece al beneficio do devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta siempre que Se Cumplen 
las siguientes condiciones 

+ Que la actividad del contrbuyente se vea afectada de forma significativa, 
+ Queelmonto del anliuipu pagado exreda el tipo unpositivo efectivo (TIE) promedio de las contribuyentes 

en general, 
Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a la diferenera resultante entre el anticipo y el impuesto 
causado y 

. Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o mcrementado el emplea neto 

Modificaciones en gastos deducibles para la determnacion de mpuesto a la fenta 

a Pagos conla intervención de entidades del sistema financiero Se disminuye el mute retacionado con la 
obligacion de utilizar el sistema financiero en transacciones por valores superiores a los mil dolaras de 
los Estados Unidos de America para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacion 
de credito tribulano de Impuesto al Valor Agregado 

b Pagos porjubilacion patronal y desahucio Son deducibles los pagos por Jubilación patronal y desahucio 
calculados conforme to dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la 
obligación de mantener dispombles los fondas necesarios para el pago de los mencionados beneficios y 
que no provengan de provisiones constituidas en años anteriores 

€ Adquisiciones a entijades de la Economia Popular y Sohdara Los Lontribuyontes que adquieran de 
bienes O sorvicios a organueciones de la Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como 
microempresas tienen derecho a uma deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas 

adquisiciones para la determinacion del impuesto a la renta 

Regimen mpostlwo para juro y pequeñas empresas y exportavores habituales 

a Exoneracion del pago de impuesto a la renta Se establece la exoneración de pago del impuesto a la 
renta durante tres años contados a parlr del primer ejercicio fiscal en el que generon ingresos 
oporacionales las nuevas microempresas que intcien su actividad economica a partir del año 2018 
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b. Tasa de impuesto a la renta La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y 
exportadores habituales tenen una rebaja de tes puntos porcentuales en la tarta del impuesto a la renta 
stempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo 

Mochficaciones en otros impuestos, 

+ Se incluyen como servicios gravados con tana cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado a los 
servicios de nego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua 

+ Las ventas de Locinas electricas de uso domestico las ollas de uso domestico utlizadas en sistemas de 
mducuion y los alstemas electncos de calentamiento de agua para uso domestico incluyendo las duchas 
etécincas, producidas en el pais generan derecho a credito inbutano total de Impuesto al Valor 
Agregado 

+ So establece un sistema de cupos anuales de importacion o produccion nacional de aícoho) para aceeder 
a la exencion del Impuesto a los Consumos Espeuales 

+ Se elimina el impuesto a las tierras rurales 

Disposición General Sexta 

En relacion a la exención de impuesto a la renta por dividendos 0 utilidades generados en proyectos publicos 
eri alianza publico privada (APP) prevista en la Ley de Regimen Tabutario Interno deducibilidad de pagos 

ofiginados por Ainanciamiento externo 451 como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos 
por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP previstas en la 
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador no seran aplicables en los casos en los que el 
perceptor del pago oste domiciliado, sea residente o este establecido en paratsos fiscales o jurisdicciones de 
menor Imposición o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes Iisuales calificados 
por la Admmistracion Tributana como preferentes salvo que se cumplan los enteros establecidas en el Comite 
de Politica Tnbutana, mediante resolucion general en lermnos de segmentos actividad economica montos 
minimos tiempos do permanencia y estandares de transparencia 

GAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compañra esta conformado de la siguiente torma 

  

  

Numero de — Valor — Participación Nombre de accionista Nacionalidad ruerpaci 
acciones nommal en el capital 

Estados Unidas 

Appte Holdmgs Lie de Notteamenca 4/49 998 100 99 I9995% 

Asesora Panamericana S A Aspanam Ecuatoriano 2 100 0 D0004% 

4,750,000 100% 

RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual fiásta que la reserva 

llegue por lo menos al 30% del capta! social Pacha reserva no puede disinbuirse como drmdendas en efectiva excepto 

en caso de liquidación de la Compañla pero puede utilizarse para cubnr perdidas de operaciones o para capítalizarse 

RESULTADOS ACUMULADOS 

(a) Ajustes por adopcion por primera vez de las NIF 

De acuerdo a la Resolucion No SC IC) CPAJFRS G 11 007 dela Supermtendencia de Compañias el saldo acrecdor 
que se genero praducto de los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de las NIF. podra ser 
capitalizado en la parte que exceda el valor de las perdidas si las hubiere o ser devuelto a los accionistas on el caso 
de liguidacion de la Compañia 

32



23 

24. 

25, 

MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dolares de EUA 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Por los años 2017 y 2018, los ingresos de aclividades ordinarias se formaban como sigue 

Repuestos 
Unidadas de trans porto 
Serucios de mantenimiento 

COSTO DE VENTA 

2017 

3 306 083 
28/8084 

575 454 

$ 453,821 

2016 

2349711 
1935,308 
496,452 

5,775 471 

Por los años 2017 y 2018 el costo de ventas se formaba como sigue 

Repuestos 
Unidades de transporte 
Seruejos de mantenimiento 
Mano de Obra 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA 

2017 

2518 445 
> 258 812 

172 805 
397 358 

5447418 

2018 

2528 478 
1734 009 
110956 
416 542 

— AUT 

Por los años 2017 y 2016 los gastos administrativos y de ventas se formaban Como sigue 

Gastos administrativos" 

Notas 

Suetdos, salanos ydemas remuneraciones 
Amortización de intangibles 12 
Amrendos 
Depreciación 
Honorarios profesionales 
Impuestos y contibuciones 
Intereses y multas 
Mantenimiento 
Publicidad y propaganda 
Segundad 
Seguros 
Serucios basicos y otros 
Suminrstros de oficna 
Viaje 
Oros 

11y13 

Gastos de venta 
Notas 

Sueldos salanos y demas remuneraciones 
Baja de inventario 
Comisiones 
Fletes 
Garantias 
Pros ion cuentas incobrables 9 
Prous1ones de valuacion de Inventario 10 
Publicidad y propaganda 
Vaje 
Otros 

2017. 

247200 
58 695 

232,545 
159 830 
100 999 
39998 

761 
123,218 
62730 
48315 
30758 

101 008 
33 158 
24 695 

825 

2,009,586, 

2017 

415918 
6011 
19455 
79.305 
20,583 
5984 

39 233 
20924 
13617 
3909 

Tag 

2016 

386.074 
62 307 

282 463 
209 841 
93103 
58 278 

270 
6/ 588 
54 483 
64 793 
42.053 
95 089 
38 705 
22,247 
2278 

2067 384 

2016 

454614 
27323 
22734 
59 300 
14 667 
12487 

19,125 
360 

1943 

615590 
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OTROS INGRESOS, NETOS 

Por los añas 2017 y 2016 los otros mgresos se lormaban como sigue 

— 7 
Ingresos po! inversiones en acciones 14 1050748 335,968 

Arriendos y 381 840 
Asesoria 17 471824 830 671 
Reversión de provisiones - 231021 
Otros ingresos 232 242 419.369 
Vilidad en venta de vehiculos "“ 11 247 78.406 
Otos gastos (39610) — (116384) 

2108 091 829,851 

  

  

CONTRATOS 

Navistar Internacional Export Corgoratign 

El 20 de diciembre de 1999 la Compañia suscribió un contrato con Navistar International Export Corporation (NAVISTAR) 
a traves del cua) se califico a la Compañra como distribuidor autonzado este Lontrato entre visas condiciones establece 
los parámetros de negociación compra entrega importaciones penalidades garantias y precsos que gobiernan a la 
compra de modelos de vehiculos carmones y repuestos de la marca Navistar Intematonal Entre las principales clausulas 
de los contratos estan las siguientes 

Toda compra se realizará previa comunicacion escrita a traves de una orden de compra emitida por la Compañva y 
aprobada por Navistar 

Los precios seran determmnados y comunicados por MAVISTAR pas cada orden de compra enmbtida los cuales pueden 

vanar sin previa comunicado 

Los produelos adguundos y sobre el cual se identiiguen daños defectos o averia deberan ser notificados unicamente 
dentro de los siguentes 30 dias a la recepcion de las productos postenores a esa fecha no se aceptaran nor este 
concepto 

NAVISTAR garantiza que todos los productos adquindos bajo este acuerdo comercial están libres de defectos 
telacionados con materiales y mano de obra La obligacion de la Compañía bajo este acuerdo esta imitada a ta 
reparacion o reemplaza de producto no conforme de acuerdo con la palitica de garantia aprobada 

La Compañía ha suscrito vanos acuerdos modificatorios al contrato susento con los cuales se ha incrementado unicamente 
el plazo dé vigencia El último acuerdo modificatono suscrito por la Compañia con NAVISTAR es de fecha 1 de noviembre 
de 2017 con el qual se incrementa el plazo de vigencia del acuerdo hasta el 31 de octubre de 2018 

Asesora Panamericana $ A_ASPANAM 
  

Con fecha 1 de enero de 2017 la Compañia suseribio son Asesora Panamericana S A ASPAÑAM un contrato de 
arrendamiento mediante el cual ASPANANM se compromete a dar en arrendamiento el mmnueble ubicado enla Ay Francisco 
de Oreñana KM 1 5 junto al Ditentro en la Cuidad de Guayaquil con un canon mensual de arrendarmento de 19 900 Fste 
contrato tiene un plazo do des años Al 31 de diciembre de 2017 el contrato se encuentra vigente y de no existir 
manifestaciones en contra por las partes podra ser renovado por pertodos Suuesivos 

Con feana 1 de enero de 2017 la Compañra susorbio con Asesora Panamericana S A ASPANAM un contrato de 
arrendamiento, mediante el cual ASPANAM se compromete a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av Juan de 
Ascaray y Av 10 de agosto en la cuidad de Quito con vn canon mensual de arrendamiento de 10 000 Este rontrato ene 
un plazo de dos años Al 31 de diciembre de 2017 el contrato se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en 
contra porlas partes podra ser renavado por perados sugeswos
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Mogurus Á Sucursal Ecuador 

Con fecha 9 de enero de 2017 se suscrito con Mosumi S A, Sucursal Ecuador un contralo de servicios profesionales 
para que Motransa $ A proporcione servicios de la asesoria administrativa, operativa tecnica y contable con el objeto de 
gue lodos los procesos operativos de la Sucursal por el año 2017 sean diseñados elatorados y ejerutados de acuerdo a 

las necesidades de la Sucursal Las partes convienen un precia por los Servicios de 251 624 mas IVA, que seran pagaderos 
de manera trismestral 

Autosharcorp S A. 

Arrendamiento de bienes inmuebles, Gon fecha 1 de enero de 2017 la Compañía susuribio con Autosharcorp 5 A ua 
contrato de amendamiento mediante el cual la Compañra se compromete a dar en arrendamiento Un lote de terreno ubicado 
en el km 2 y medio de la Av Carlos Julio Arosemena Tola parroquia Tarqui Guayaquil con un canon mensual de 
arrendamiento de 31,220, Este contrato tene un plazo de diez años Al 31 de diciembre de 2017 el contrato se encuentra 
vigente y de no existir manifestaciones en contra por tas partes podra ser renovado por penodos sucesivos 

Servicios de asistencia tecnica y comercial, Con fecha 16 de enero del 2012, Autosharcorp y Motransa celebraron un 
contrato de prestación de sefvicios de asistencia tecnica y comercial entendiendose por tales, a cualuier metodo 

procedimiento o instrucción que permita mejorar gl conocimiento y fortalecer las tecnicas de esamblaje, industnalizacin 
produccion transformacion, reconstrucción comercializacion y provision de automalres 

El contrato ha venido renavandose en farma automática y anualmente por acuerdo vecval entre Autosharcosp y Motransa 

El 17 de julio del 2017 se susenbio un adendum al contrato en la que se establece una prorroga del plazo de wigentia por 
dos Años contados a parur de enero de 2017 El honorario que cobrara Motransa sera de 220 000 anuales que se pagará 
de manera mensual 

28, EVENTOS SUBSECUENTES 

En el percado comprendido entre el + de enero de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no han acudo 
otros hechos de carácter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa sus saldos a interpretaciones 

    

A Ab 
Femando Banderas Paul Bastidas 
Representante Lega! Contador General 
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MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.
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1. INFORMACIÓN GENERAL DE LAS COMPAÑÍAS

1.1. Operaciones

Los estados financieros adjuntos combinan los estados financieros de las compañías: MOTRANSA C.A., ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA
ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. y DAIRYOP S.A., en adelante

ada en los Estados Unidos
de Norteamérica con el 99.99%.

Los estados financieros combinados adjuntos, incluyen las siguientes compañías:

MOTRANSA C.A., las Compañías Quito, mediante escritura pública celebrada el 21 de
noviembre de 1973 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de enero de 1974. Su objeto social principal es la importación,
exportación, ensamblaje, comercialización y enajenación de automotores, ya sean vehículos de transporte terrestre, aéreo,
fluvial y marítimo.

Actualmente la principal actividad de las Compañías es la importación y distribución en el Ecuador de vehículos de

Para la venta de esta marca, las Compañías mantiene suscrito un contrato de distribución con Navistar International Export
Corporation. Ver nota 33.

Las oficinas principales de las Compañías, están ubicadas en el Cantón Quito, Av. Juan de Ascaray E3-83 y Av. 10 de
Agosto, sector la Y, Pichincha Ecuador.

ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM las Compañías se constituyó y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripción en el Registro Mercantil el 22 de mayo de 2007, bajo la Razón Social de Asesora Panamericana S.A.
ASPANAM. Su domicilio principal se encuentra en Quito, en la Av. República del Salvador 10-84 y Av. Naciones Unidas,
en la provincia de Pichincha.

El objeto social de las Compañías incluye la prestación de servicios profesionales relacionados con estudios y asesorías
económicas, diagnósticos, trámites, verificación de datos personales, recepción de llamadas, entrega de correspondencia
física, administración y manejo de comunicaciones, campañas publicitarias y demás servicios complementarios.

Al 31 de diciembre de 2017, las Compañías presta servicios de administración y alquiler de sus bienes inmuebles bajo los
términos y condiciones establecidos en los contratos de arrendamiento respectivos.

MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), es Sucursal de la sociedad panameña MOSUMI S.A. MOSUMI S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)
julio de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio de 2005. Con la Resolución No. 05.Q.IJ.3005 emitida por la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 26 de julio de 2005, se autoriza a la sociedad panameña MOSUMI
S.A., que establezca la Sucursal en la República del Ecuador. La Sucursal está autorizada a efectuar actividades
comerciales en general, incluida la importación, distribución de vehículos, maquinarias, repuestos, partes y piezas para la
rama automotriz y de todo lo relacionado con

Las oficinas principales de la Sucursal, están ubicadas en el Cantón Quito, Av. Juan de Ascaray E3-33 y Av. 10 de Agosto,
sector la Y, Pichincha Ecuador.

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. , las Compañías
Quito, mediante escritura pública, inscrita en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 1970. Su objeto social incluye
actividades de almacenamiento y depósito de productos varios, así como también el servicio logístico y traslado de dichos
productos a través de todo el territorio nacional.

Las oficinas principales de las Compañías, están ubicadas en el Cantón Quito, parroquia Calderón en la Av. Carapungo y
Chasquis.

HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripción en el Registro Mercantil el 5 de noviembre de 1969, bajo la Razón Social de Sociedad de Predios Rústicos
Hacienda La María y Anexas Limitada. Su domicilio principal se encuentra en Juan de Ascaray y Av. 10 de Agosto, la Y,
Quito, provincia de Pichincha.
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Desde su constitución a la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, las Compañías ha efectuado varias
reformas a sus estatutos sociales para reflejar, entre otras, las siguientes modificaciones significativas: (a) La denominación
de las Compañías fue modificada a Hacienda La María y Anexas Marianexas S.A., y (b) El capital social se fijó en 3.200.

El objeto social de las Compañías incluye las actividades agrícolas, pecuarias y forestales.

DIRYOP S.A., fue constituida en la ciudad de Quito, el 4 de enero de 2013, la actividad principal de las Compañías es la
producción, fabricación, elaboración, suministro, distribución y transferencia de productos lácteos en general.

1.2. Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros de las Compañías, para el año terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por la
Gerencia General para su emisión el 11 de abril de 2018, y serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para
su aprobación final. En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación.

1.3. Escisión de TRANSPORTES Y LOGÍSITICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A.

En Junta General de Accionistas de TRANSPORTES Y LOGÍSITICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A. celebrada el 19
de julio de 2016, se resuelve escindir parcialmente las Compañías, disminuir el capital suscrito y pagado, reformar el
estatuto social y crear las Compañías COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS LOGÍSTICOS S.A.

Mediante escritura pública del 20 de julio de 2016 se formaliza la escisión parcial, disminución de capital y reforma de
estatutos de las Compañías y Creación de las Compañías COMLOGIC. Para este efecto se divide el patrimonio de
TRANSPORTES Y LOGÍSITCA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. y se asigna a las Compañías COMLOGIC
COMPAÑÍA DE SERVICIOS LOGÍSTICOS S.A. activos y cuentas patrimoniales como sigue: (1) El valor de 70,000 de
fondos disponibles que posee las Compañías; (2) El 100% de los derechos fiduciarios que posee las Compañías en el
Fideicomiso Mercantil de Administración Mushuñan. El valor total de los derechos fiduciarios que se asignan es por
3,707,215.

Un resumen del balance de escisión con el que se constituye las Compañías COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS
LOGÍSTICOS S.A., es como sigue:

Al 19 de julio de 2016:

Caja y bancos 70,000
Terreno 3,707,215
Capital (70,000)
Resultados acumulados de años anteriores (857,926)
Reserva de valuación (2,849,289)

Con fecha 21 de abril de 2017 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2017-0971, resuelve aprobar la escisión de las Compañías TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA
ANDINA, TRANDINA S.A. y creación, por efecto de la escisión de las Compañías COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS
LOGÍSTICOS S.A., disminución de capital por efecto de la escisión de 195,681 a 125,681; y, reforma de estatutos de las
Compañías que se escinde; en los términos constantes en la escritura pública otorgada en la notaria Cuadragésima del
Distrito Metropolitano de Quito el 20 de julio de 2016. Aprobar la creación de las Compañías COMLOGIC COMPAÑÍA DE
SERVICIOS LOGÍSTICOS S.A., que nace como efecto de la escisión.

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

2.1. Bases de preparación de los estados financieros combinados

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 del 11 de
septiembre de 2013, publicada en el Registro Oficial No. 96 del 7 de octubre de 2013, determinó qu e además de las
compañías que de acuerdo con los parámetros establecidos en las Normas Internacionales de Información Financiera
están obligadas a presentar estados financieros consolidados, deben hacerlo también aquellas compañías que consten
dentro de los grupos económicos identificados por el Servicio de Rentas Internas.

En el catastro y conformación de Grupos Económicos, publicado por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre de
2016, incluye a las compañías como Grupo Económico MOTRANSA (MOSUMI, ASPANAM, TRANDINA, HACIENDA LA
MARIA Y ANEXAS Y DAIRYOP).
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La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución No. SC.ICI.DCCP.G.14.003, expide las
normas para la preparación y presentación de los estados financieros combinados de las compañías y otras entidades
integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas. Esta combinación debe elaborarse
de conformidad con las técnicas aplicables a la consolidación de estados financieros, que consideran sumar los estados
financieros individuales, eliminar los saldos y transacciones entre compañías agrupadas, así como realizar los ajustes que
surjan de cualquier resultado no realizado entre compañías, y los ajustes de la alineación de las políticas contables con las
de las Compañías responsable de preparar los estados financieros combinados.

Los estados financieros combinados adjuntos, han sido preparados siguiendo los lineamientos establecidos por la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

2.2. Bases de preparación de los estados financieros separados de las Compañías

Los estados financieros separados de las Compañías han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en

por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros separados que se combinan, han sido preparados en base al costo histórico.

2.3. Moneda funcional y de presentación

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentación de las Compañías.

2.4. Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparación de los estados financieros de las Compañías requiere que la administración efectúe juicios, estimaciones
y suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; así
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrían dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten períodos
futuros.

En el proceso de aplicar las políticas contables de las Compañías, la administración ha realizado varios juicios. Para
aquellos que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros,
están revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparación y
emisión de los estados financieros, fueron evaluadas por la administración de las Compañías, considerando aquellas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del próximo
año financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuación. Las Compañías basaron sus suposiciones y estimaciones en los parámetros e información disponible en la
fecha en que se preparan y emiten los estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrían cambiar
en futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o circunstancias que van más allá del control de las Compañías;
serán reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren. Ver nota 7.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros:

3.1. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes

Las Compañías presentan los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como corrientes y no
corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando las Compañías:

(i) esperan realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operación,
(ii) mantienen el activo principalmente con fines de negociación,
(iii) esperan realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el que informa, o
(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses después del cierre del
período sobre el que se informa.
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Todos los demás activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando las Compañías:

(i) esperan liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,
(ii) mantienen el pasivo principalmente con fines de negociación,
(iii) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa,

o
(iv) no tienen un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce meses

siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.

3.2. Efectivo y bancos

El efectivo y banco reconocido en el estado de situación financiera comprende el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no están sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

3.3. Instrumentos financieros

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medición inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disponibles para la venta. Las Compañías determinan la
clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalúa esta
determinación al final de cada año.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos directos atribuidos a
la transacción, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un período de tiempo
establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones convencionales), se reconocen en la fecha
de la negociación; es decir, en la fecha en la que las Compañías se comprometen a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de las Compañías incluyen efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, anticipos a proveedores, inversiones disponibles para la venta e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Medición posterior
La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de venderlos inmediatamente o
en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor . El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingr eso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Las Compañías tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas
por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, anticipo a proveedores e inversiones disponibles para la
venta, las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento, cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.  Después de
su reconocimiento inicial, las Compañías miden las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor.  El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Las Compañías tienen en esta categoría las inversiones a corto plazo en entidades financieras del país.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en instrumentos de patrimonio. Los
instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta son aquellos que no se encuentran
clasificados como mantenidos para negociar, ni se han definido como a valor razonable con cambios en resultados.

Tras la valoración inicial, los activos financieros disponibles para la venta se valoran al valor razonable y las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado inte
cambios de valor -

o se

Los intereses recibidos durante el periodo en el que se mantienen los activos financieros disponibles para la venta
se registran como ingresos por intereses utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las Compañías tienen en esta categoría las inversiones en acciones en Corporación Maresa Holding S.A.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares), se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligación de

pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando las Compañías hayan transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continúa
reconociendo en la medida de la implicación continuada de las Compañías sobre el activo. En ese caso, las
Compañías también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que las Compañías han retenido.

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación que las Compañías
serían requeridas a devolver.

Deterioro de activos financieros
Las Compañías evalúan en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más
eventos que han ocurrid
de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de
las Compañías, que pueden estimarse de forma confiable.
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El criterio que utilizan las Compañías para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;
La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificultades financieras; o,
Información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos de efectivo estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medición inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, según sea
pertinente. Las Compañías determinan la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de transacción directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de las Compañías incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cuando las Compañías son parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que las Compañías
tengan el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha
del estado de situación financiera.  Los costos de financiamiento se reconocen según el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del financiamiento.

Medición posterior
La medición posterior de pasivos financieros considerando su clasificación, es como se detalla a continuación:

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así
como también a través del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva.  El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificación se trata como una baja del pasivo or iginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

(iii) Compensación de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

3.4. Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Compañías mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo en una
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transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición al valor razonable se basa
en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por las Compañías.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarían al
poner valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un participante en el
mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante
en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible.

Las Compañías utilizan técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando
el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrito a continuación, en base al nivel más bajo de los datos
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la

medición al valor razonable, es directa o indirectamente observable.
- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la

medición al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente,
las Compañías determinan si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante
la revisión de la categorización al final de cada período de reporte.

La gerencia de las Compañías determina, las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y
no recurrentes.  A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de las Compañías.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, las Compañías han determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó
anteriormente.

3.5. Inventarios

Los inventarios de vehículos se registran al precio específico de cada unidad o a su valor neto de realización, el que resulte
menor.

Los inventarios de repuestos se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo se
determina usando el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos necesarios
para llevar a cabo la venta.

El costo de inventarios de vehículos y repuestos incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte, impuestos
no recuperables y otros incurridos para llevarlos a su ubicación y condición necesaria para su venta, netos de descuentos
recibidos atribuibles a estos inventarios.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la importación.

Cuando las condiciones del mercado generan, que el costo supere su valor neto de realización, se registra una provisión
de deterioro por la diferencia de valor que se registra en los resultados del período en que se produce.
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3.6. Propiedad, planta, y equipos

La Propiedad, planta y equipo, se miden al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada y pérdida por deterioro
cuando esta última corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida útil indefinida, por lo tanto, no son objeto de
depreciación.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en operación y, en el caso de activos que
califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza.  Los costos de
reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren.  Los costos de reparaciones
mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida útil, la que se
expresa en años. Las Compañías no considera que estos bienes contemplen un valor residual, puesto que dentro de las
intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A continuación, se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para estos activos:

Descripción Vida útil
Instalaciones 3 a 10 años
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

2 a 19 años
10 años

Equipos de oficina 4 a 10 años
Vehículos 5 años
Equipo de cómputo 3 años
Equipo de taller 10 años

Una partida de muebles, equipos y vehículos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la
fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder

3.7. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada están valorados al costo de adquisición, menos la
amortización acumulada y las pérdidas resultantes de la reducción de su valor de recuperación, cuando es aplicable. Los
activos intangibles comprenden aplicaciones de software.

El software es amortizado tomando en cuenta una vida útil de entre 3 años y 10 años.

3.8. Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta se clasifican en esta categoría si su valor en libros se recuperará fundamentalmente
a través de su venta, en lugar de su uso continuado.  Estos activos, cuando se clasifican como mantenidos para la venta,
se valoran al menor entre su valor en libros y su valor razonable, menos los costos de venta.

Los costos de venta son los costos que se atribuyen a su baja, excluyendo los gastos financieros e impuestos. La
clasificación del activo, como disponible para la venta, se considera solo cuando se cumple la condición de que es
altamente probable la venta y no hay posibilidad de que la venta se cancele y la Gerencia se ha comprometido a realizarla
durante los 12 meses siguientes de su clasificación.
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3.9. Propiedades de inversión

Corresponde a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para generar renta a través de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles.

Las propiedades de inversión se registran al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos
futuros asociados a la inversión fluyan hacia las Compañías y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de edificios e instalaciones se calcula linealmente basada en la vida útil
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las
propiedades de inversión son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida útil estimada de las propiedades de inversión es entre 20 años a 60 años.

Un componente de propiedades de inversión o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta, cualquier
ganancia o pérdida, resultante al momento de la baja del activo (calificada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo), se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparará
el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que
surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono a los resultados, según corresponda.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construcción de
activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han activado
costo de endeudamiento.

3.10. Arrendamientos

La determinación de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basa en el fondo económico del acuerdo a
la fecha de inicio del arrendamiento. El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del mismo
depende del uso de un activo (o activos) específico y el acuerdo implica un derecho de uso del activo (o activos),
aunque dicho activo (o activos) no esté especificado explícitamente en el contrato.

Las Compañías como arrendadoras:

Los arrendamientos en los que las Compañías mantienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los cost os directos iniciales
incurridos al negociar y contratar el arrendamiento operativo se añaden al valor en lib ros del activo arrendado y
se registran a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando el mismo criterio que para los ingresos por
alquiler. Las rentas contingentes se registran como ingresos en el periodo en el que son obtenidas.

Las Compañías mantienen sus propiedades de inversión bajo un contrato de arrendamiento operativo.

Las Compañías como arrendatarias:

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento operativo.
Un arrendamiento que transfiere a las Compañías sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable del elemento
arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos mínimos del arrendamiento. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción del pasivo por arrendamiento de forma
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en
el estado de resultados.

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida útil del activo. Sin embargo, si no hay certeza
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razonable de que las Compañías obtendrán la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza
durante el periodo más corto entre la vida útil del bien arrendado y el periodo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero. Los
pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo largo
del periodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2017 las Compañías arriendan las instalaciones donde realiza sus operaciones en la ciudad de Quito
y Guayaquil y los clasifica como arrendamientos operativos.

3.11. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones en compañías, se contabilizan considerando que se trata de inversiones en subsidiarias o en
asociadas.

Se consideran asociadas aquellas entidades sobre las que el inversor tiene una influencia significativa, y esta influencia
significativa consiste en el poder de intervenir en las decisiones de políticas financieras y de operación de la participada,
sin llegar a tener el control ni el control conjunto en las compañías.

Subsidiaria es la entidad sobre las que las Compañías tienen el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras,
generalmente por ser propietario de más de la mitad de sus acciones con derecho a voto.

Las Compañías registran inicialmente las inversiones en compañías subsidiarias al costo y posteriormente la inversión es
ajustada por los cambios netos del patrimonio de las Compañías en la que han invertido. Los cambios en la inversión por
el reconocimiento del valor proporcional del patrimonio de las compañías en las que invierte, se registran en el resultado
del período en que se producen. Las distribuciones de dividendos que se reciban posteriormente, se reconocen reduciendo
el importe en libros de la inversión.

Las inversiones en compañías subsidiarias, en los estados financieros separados, se muestran al valor patrimonial
proporcional. Los dividendos en efectivo recibidos se reconocen como una reducción de la inversión cuando se reciben

3.12. Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros que las Compañías consideran son: propiedad, planta y equipo, activos intangibles, propiedades
de inversión e inversiones en acciones.

Las Compañías evalúan, a fin de cada año, si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.

Si existe tal indicio, las Compañías hacen un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo
es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos
de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra m últiplos de
valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados.

La evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

3.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando las Compañías tienen una obligación presente (legal o implícita), como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo.  Cuando se reconoce el
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descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confirmen
en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los
estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera,
tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoración de éstas.

3.14. Impuestos

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados integrales, para cada compañía en sus estados financieros separados, de acuerdo con la legislación tributaria
en vigencia. Si se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado a
las autoridades tributarias.  El impuesto a la renta es calculado por cada compañía separada considerando las disposiciones
legales en vigencia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el cálculo de dichos importes,
son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el año 2017, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Sin embargo, a partir del año 2018 la tasa de impuesto a la renta es del
25%, que se calcula según se indica en la nota 23; para las compañías que tengan accionistas, residentes o establecidos
en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, con una participación directa o indirecta, individual o conjunta igual
o superior al 50% del capital social, la tasa de impuesto es del 25% Esta tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2018 la tasa de impuesto a la renta es del 28%, que se calcula según se indica en la nota 23.

Desde el año 2010, entró en vigor la norma que exige el pago de un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en función de las cifras reportadas en el año anterior, considerando el patrimonio, los costos y gastos deducibles,
los ingresos gravables y los activos. La referida norma estableció que en c aso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolución de este anticipo.

Para el año 2017, según el Decreto Presidencial No. 210 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establecen rebajas para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta que van del 100% al 40%,
para el pago del saldo del anticipo correspondiente al período fiscal del año 2017. Para las Compañías les corresponde
una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del año 2017, por encontrarse en el
nivel de ventas o ingresos brutos anuales mayores a un millón de US dólares.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensación
futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de la utilidad
tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación financiera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permitir que se utilice
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la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del
estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación en el período
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situación financiera se reconoce fuera de
éste.  Estas partidas se reconocen en correlación con la transacción subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposición Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, las Compañías consideran el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva información que haga que las Compañías cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal,
se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda.

3.15. Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del período en el que los
empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

Las Compañías, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situación financiera como otro
resultado integral, en el período en el que se producen y no se reclasifican a la utilidad o pérdida del período.

3.16. Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las acciones emitidas.
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3.17. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios económicos fluyan a las Compañías y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro se realice.  Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestación cobrada o de la cuenta por cobrar, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos.

Además, las Compañías considera que deben cumplirse los siguientes requisitos para que los ingresos se reconozcan:

Venta de bienes (vehículos y repuestos):

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los bienes han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bienes.

Prestación de servicios (servicios de mantenimiento):

Los ingresos que provienen de los servicios de mantenimiento, se reconocen considerando el grado de avance. El grado
de avance se determina en función de la mano de obra de trabajo incurrida hasta la fecha y los repuestos utilizados.

Prestación de servicios (logística):

Los ingresos procedentes de la prestación de servicios logísticos, almacenamiento y depósito de productos, así como
servicios de traslado de productos, se reconocen cuando se han completado los servicios, lo que se sucede normalmente
con la facturación

Ingresos por intereses:

Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos los instrumentos
financieros valorados a su costo amortizado. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los cobros
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo más corto, cuando
corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos
financieros en el estado de resultados.

Dividendos:
El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de las Compañías a recibir el pago correspondiente, lo cual
generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo.

Ingresos por arrendamiento:

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en inversiones inmobiliarias (inversiones en propiedades) se
reconocen linealmente a lo largo del periodo del arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de
resultados dado su naturaleza de ingresos de explotación.

3.18. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se
registran en los períodos con los cuales se relacionan.

3.19. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos calificados, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo
de estos activos hasta el momento en el que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

3.20. Transacciones en moneda extranjera

Inicialmente las Compañías registran las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio de contado vigente en la
fecha de la transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional (US dólar) al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en el estado de resultado.
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3.21. Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de las Compañías, se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en el estado de situación financiera, en el período en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar
y distribuir dividendos, con base en sus estatutos sociales.

3.22. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situación financiera de las Compañías,
a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros.  Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

4. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

4.1. Nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones

Las Compañías han aplicado por primera vez ciertas enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efectiva para los
períodos que inician en o después del 1 de enero de 2017. Las Compañías no han adoptado en forma anticipada ninguna
norma, interpretación o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha de adopción es posterior al 31 de diciembre
de 2017.

La naturaleza y el impacto de cada enmienda es como se describe a continuación:

Norma Breve Descripción

Enmienda a la NIC 7, Estado de Flujos
de Caja: Iniciativa de Revelación

La enmienda requiere que las Compañías provea revelación de cambios en sus
pasivos que provienen de actividades de financiamiento.

Enmienda a la NIC 12 de Impuesto a la
Ganancias: Reconocimiento del Activo
por Impuesto Diferido para Pérdidas no
Realizadas

La enmienda clarifica que una entidad necesita considerar si la ley de impuesto
restringe la fuente de ganancias tributarias contra las que se podría deducir una
reversión de las diferencias temporarias deducibles respecto de las pérdidas no
realizadas.

Ciclo de mejoras anuales 2012-2016:

Enmienda la NIIF 12, Revelación de
Intereses en otras Entidades:
Aclaración del alcance de los
requerimientos de revelación de NIIF
12

La enmienda aclara que los requerimientos de revelación de NIIF 12, aplica a los
intereses de una entidad en una subsidiaria, negocio conjunto o una asociada que está
clasificada como mantenida para la venta

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emisión de los estados
financieros por parte de las Compañías se revelan a continuación. Las Compañías adoptarán estas normas, si le son
aplicables, cuando entren en vigencia.
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Normas
Fecha efectiva
de vigencia

Evaluación
preliminar

NIIF 9 - Instrumentos financieros Enero 1, 2018 5.1

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes

Enero 1, 2018 5.2

NIIF 2 Clasificación y medición de transacciones en pagos basados por
acciones Enmiendas a la NIIF 2

Enero 1, 2018 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

Mejoras anuales: Ciclo de mejoras 2014-2016, emitida en diciembre de 2016:
Enmiendas a la NIIF 1 Primera adopción de NIIF Eliminación de las
excepciones a corto plazo, para los primeros adoptantes

Enero 1, 2018 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

Enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios conjuntos
Aclaración que la medición de participadas al valor justo, a través de
ganancia o pérdida, es una decisión de inversión por inversión

Enero 1, 2018 Las Compañías se
encuentran en proceso de
evaluación

Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de
seguros Enmiendas a la NIIF 4

Enero 1, 2018 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

CINIIF Interpretación 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Consideraciones de Anticipos

Enero 1, 2018 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

CINIIF Interpretación 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto
a la Renta

Enero 1, 2019 5.4

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 5.3

NIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribución de activos entre un
inversor y su asociada o Joint Venture

No definido
fecha efectiva
de vigencia

Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

5.1. NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (IASB, por sus siglas en inglés), emitió la versión final de la NIIF 9
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 reúne los tres aspectos del proyecto de contabilización de instrumentos financieros: clasificación y medición,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los períodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018, permitiéndose la aplicación anticipada. Excepto por la contabilidad de coberturas, se requiere una
aplicación retrospectiva, pero la información comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de cobertura, los requisitos
generalmente se aplican prospectivamente, con algunas excepciones limitadas.

Las Compañías planean adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no reformulará la presentación
comparativa de la información. Durante el año 2017, las Compañías realizaron una evaluación de impacto detallada, de
los tres aspectos de la NIIF 9.

Esta evaluación se basa en la información actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la
información adicional razonable y sustentable que se pondrá a disposición de las Compañías durante el 2018 cuando las
Compañías adoptarán la NIIF 9. En general, las Compañías no esperan un impacto significativo en su estado de situación
financiera y patrimonio.

Clasificación y Medición: Las Compañías no esperan un impacto significativo en su estado de situación financiera por la
aplicación de los requerimientos de clasificación y medición de la NIIF 9. Se espera continuar con la medición al valor
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio de compañías que no están cotizadas en el mercado de valores están
destinadas a mantenerse en el futuro previsible. Las Compañías aplicará la opción de medirlas al valor razonable con
cambios en resultados, por lo tanto, la aplicación de la NIIF 9 no tendrá un impacto significativo.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los flujos de efectivo
contractuales, y se espera que generen flujos de efectivo que representen únicamente pagos de capital e intereses. Las
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Compañías analizaron las características de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluyó que
cumplen los criterios para la medición al costo amortizado bajo NIIF 9. Por tanto, la reclasificación de estos instrumentos
no es requerida.

Deterioro: La NIIF 9 requiere que las Compañías registren la pérdida crediticia esperada para todos sus instrumentos de
deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, que vencen en 12 meses o durante la vida del instrumento. Las
Compañías aplicarán el enfoque simplificado y registrará las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de todas las
cuentas por cobrar comerciales utilizando una matriz de provisiones.

Las Compañías han determinado que, debido a la naturaleza no garantizada de sus préstamos y cuentas por cobrar, la
asignación de pérdida se mantendrá de acuerdo con los niveles de riesgo de crédito y deterioro crediticio que se han venido
calculando.

5.2. NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIIF 15 se emitió en mayo de 2014 y se modificó en abril de 2016, y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar
los ingresos derivados de los contratos con los clientes. Conforme a la NIIF 15, los ingresos se reconocen por un monto
que refleja la contraprestación a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazará todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos según las NIIF. Ya
sea que se efectúe una aplicación retrospectiva completa o se efectúe una aplicación retrospectiva modificada para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

Durante el año 2017, las Compañías realizaron una evaluación detallada de la NIIF 15 y de acuerdo a la naturaleza de los
contratos, se ha identificado que al final del período no existirán obligaciones residuales de los contratos que deban ser
reconocidas.

Las Compañías planean adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo
modificado.

El negocio de las Compañías es la venta de vehículos de carga, repuestos y servicios de taller. Los vehículos, repuestos
y servicios se venden mediante contratos separados.

La evaluación preliminar realizada por las Compañías de la NIIF 15, que incluye lo siguiente:

Venta de bienes:

Las Compañías no esperan que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contratos con clientes en los que la
venta de vehículos de carga o repuestos se realiza como una única obligación contractual. Las Compañías esperan que el
reconocimiento del ingreso se produzca en un punto en el tiempo, momento en el que el control del activo se trasfiere al
cliente, generalmente a la entrega de los bienes.

En la evaluación de la adopción de la NIIF 15, las Compañías en adición están evaluando lo siguiente:

(i) Contraprestaciones variables:

Algunos contratos con clientes proporcionan descuentos comerciales. Actualmente, las Compañías reconocen los ingresos
por la venta de bienes medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, netos de descuentos, los
mismos que pueden ser medidos de manera confiable al momento de iniciar el contrato, por lo que no hay lugar a una
consideración variable según la NIIF 15.

(ii) Obligaciones de garantía:

Las Compañías proporcionan garantías para reparaciones generales de acuerdo a lo establecido por el fabricante en el
Contrato de Distribución y no brinda garantías extendidas en sus contratos con clientes. Las garantías están sujetas a una
aprobación por parte del fabricante y en su mayor parte son cubiertas por ellos de acuerdo al Contrato de Distribución.
Como tal, las garantías existentes serán garantías de seguridad según la NIIF 15, y de ser necesario, se contabilizarán
según la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes.

Prestación de servicios de taller y mantenimiento de vehículos:

Las Compañías prestan los servicios de taller y mantenimiento de vehículos. Estos servicios se venden por separado en
los contratos con los clientes.
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Actualmente las Compañías reconocen los ingresos del servicio en base al grado de avance. Las Compañías no esperan
que el momento del reconocimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado.

Las Compañías concluyeron que los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y consume
simultáneamente los beneficios proporcionados por las Compañías. En consecuencia, de acuerdo con la NIIF 15, las
Compañías continuaría reconociendo los ingresos en los contratos de servicios a lo largo del tiem po, en lugar de hacerlo
en un momento determinado.

Al aplicar el método del grado de avance, las Compañías
finalización de los

servicios de mantenimiento. Según la NIIF 15, la contraprestación que se encuentra condicionada debe reconocerse
como un activo del contracto en lugar de como una cuenta a cobrar. Por lo tanto, en la adopción de la NIIF 15, las
Compañías Activos de contrato

Servicios de arrendamiento de propiedades inmobiliarias:

Las actividades de arrendamiento de propiedades inmobiliarias se evalúan como un único servicio. Actualmente el
reconocimiento de los ingresos para esta actividad es distribuir en forma lineal el canon de arrendamiento durante la vida
de los contratos celebrados con los clientes, lo que está de acuerdo con lo establecido por la NIIF 16 para los arrendadores,
por lo que no existen diferencias importantes en la adopción de la NIIF.

Servicios de logística, almacenamiento, depósito y traslado de productos:

La prestación de servicios de logística, almacenamiento, depósito y traslado de productos; para los cuales la Gerencia ha
evaluado, en forma preliminar, que la mayoría de los contratos con sus clientes representan una sola obligación de
desempeño (principalmente la obligación de entregar los servicios antes descritos) y cuyos ingresos se recon ocen en el
momento en que se presta el servicio y con base al período de duración del servicio, lo que no difiere materialmente con
el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.

Anticipos recibidos de los clientes:

En general, las Compañías reciben anticipos de sus clientes únicamente a corto plazo. Se presentan como anticipos
recibidos de los clientes.

Según la NIIF 15, las Compañías debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus contratos.
Sin embargo, las Compañías decidió utilizar el expediente práctico provisto en la NIIF 15, y no ajustará el monto prometido
de la contraprestación por los efectos de un componente de financiamiento significativo en los contratos, donde las
Compañías espera, al inicio del contrato, que el período entre la transferencia grupal de un bien o servicio prometido a un
cliente y cuando el cliente paga ese bien o servicio será de un año o menos. Por lo tanto, para los anticipos a corto plazo,
las Compañías no contabilizarán un componente de financiación, incluso si es significativo.

Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y el propósito de los términos de pago, las Compañías
determinó que para la gran mayoría de los contratos que requieren que los clientes paguen adelantos a corto plazo, los
términos de pago se estructuraron principalmente por razones distintas a la provisión de financiación para las Compañías,
es decir, generalmente se requieren anticipos de clientes nuevos que no poseen facilidades de crédito o para importación
específica de ciertos bienes. Además, el período de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y las
Compañías transfiere los bienes al cliente es relativamente corto. Por lo tanto, las Compañías han concluido que no existe
un componente de financiamiento significativo en estos contratos.

Requisitos de presentación y revelación:
Los requisitos de presentación y revelación en la NIIF 15 son más detallados que en las NIIF actuales.

Los requisitos de presentación representan un cambio significativo con respecto a la práctica actual y aumenta
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de las Compañías. Muchos de los
requisitos de revelación en la NIIF 15 son nuevos y las Compañías han evaluado que no existe impacto en los estados
financieros

5.3. NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un contrato
contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluación de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento,
la valoración, la presentación y la información a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un único modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos
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financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los computadores personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberán reconocer por
separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho
de uso.

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de un
cambio en un índice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocerá el importe de
la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador según la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC
17. Los arrendatarios continuarán clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificación que en la NIC
17 y registrarán dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 también requiere que los
arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar más extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar la
norma de forma retroactiva total o mediante una transición retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la
norma permiten ciertas exenciones.

En 2018, las Compañías continuarán evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

5.4. CINIIF Interpretación 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta

La Interpretación trata la contabilización del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravámenes fuera del alcance de la NIC
12, ni incluye específicamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretación trata específicamente los siguientes aspectos:

Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.
Las hipótesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.
Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.
Cómo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Las Compañías deben determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o más incertidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolución de la incertidumbre. La interpretación es efectiva para
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la
transición.

Las Compañías aplicarán la interpretación desde su fecha efectiva. Dado que las Compañías operan en un entorno
tributario complejo, la aplicación de la Interpretación puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos.
Además, las Compañías podrían tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la información necesaria
para aplicar de manera correcta la Interpretación.

6. ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como del desarrollo y
seguimiento de sus políticas.

Las políticas de administración de riesgos de las Compañías son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por las Compañías, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los límites. Las Compañías revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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6.1. Administración de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de las Compañías comprenden obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, cuentas
por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos de clientes. El propósito de esos pasivos financieros
es financiar la operación de las Compañías y proveer garantías para soportar su operación. Los activos financieros
principales de las Compañías son efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar y anticipos a proveedores, que derivan directamente de su operación.

Las Compañías están expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de mercado
Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez

La gerencia de las Compañías monitorea esos riesgos para que las políticas y procedimientos y los riesgos financieros
sean identificados, medidos y administrados de acuerdo con las políticas emitidas desde el Directorio de las Compañías.
El Directorio revisa y acuerda las políticas para la administración de cada uno de esos riesgos, como se expone a
continuación:

6.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctúe debido a cambios en los precios de mercado.  En el caso de las Compañías, los precios de mercado comprenden
el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio de los bienes que comercializa. Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depósitos en bancos;
los inventarios y costo de ventas y las ventas relativas por los precios de los bienes.

a. Riesgo en tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para las Compañías surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a las Compañías al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a las Compañías al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

Las Compañías han establecido una política de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo, procurando
mantener tasas de mercados competitivos, y fijas en su mayoría. Las Compañías consideran una composición

n dólares
estadounidenses.

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes está fijada contractualmente y, por ende, no hay variación
significativa entre los flujos de fondos destinados a la de cancelación de los intereses y los valores provisionados a
la fecha de cierre de los estados financieros.

b. Riesgo del precio de los bienes

La exposición a la variación de precios de las Compañías está relacionada con el componente de gravámenes en
importaciones y la política del Gobierno Central que incrementa gradualmente los mismos.  Los impuestos son un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que s on importados para
su comercialización. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolución No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvió entre otros puntos
establecer una sobretasa arancelaria, de carácter temporal y no discriminatoria, con el propósito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos, conforme al porcentaje
ad valorem determinado para las importaciones a consumo de las subpartidas descritas en el la resolución. La
sobretasa arancelaria será adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y los
acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante. La aplicación
de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2 800 ítems. En el caso de bienes de capital y materias primas
se aplica una tasa del 5%; CKD (partes) de televisión, motos y automóviles tendrán una sobretasa del 25%; bienes
de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y camiones aplica un 45% adicional. La Resolución fue adoptada en
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sesión del 6 de marzo del 2015 y entró en vigencia a partir del 11 de marzo del 2015. La Administración de las
Compañías optó por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorberlo total o parcialmente con una afectación
directa al margen, según sea el caso. Con fecha 29 de abril de 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX),
decidió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto
de 2016, mediante resolución No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre de 2016,
se aprobó una disminución paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio de 2017, situación que se espera
impacte significativamente en las operaciones de las Compañías.

En junio de 2017 se procedió a la eliminación de las referidas salvaguardas, esto ocasionó que se tenga un impacto
positivo en las operaciones de las Compañías

6.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a las Compañías a
concentraciones de riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a
crédito a clientes no relacionados y relacionados; y en sus actividades de financiamiento, incluyendo los depósitos en
bancos e instituciones financieras.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al número de
clientes y líneas de negocio que posee las Compañías y su diversificación. Las Compañías han establecido una política
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estándar de pago y entrega del bien.

Como política, las Compañías evita el envejecimiento de los créditos al mantener un índice de cartera vencida global
sin crecimiento.

El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona por la Gerencia de las Compañías,
de acuerdo con las políticas emitidas y que consisten principalmente mantener el efectivo en bancos y entidades
financieras con solvencia y respaldo adecuados con calificaciones que superen AAA.

Al 31 de diciembre de 2017, las Compañías no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas
a la anteriormente señalada.

6.1.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que las Compañías tengan dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.  El enfoque
de las Compañías para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputación de las Compañías. Las Compañías monitorean continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales y
concilia con los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. Los vencimientos de los pasivos al 31 de
diciembre de 2017, es como sigue:
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6.2. Administración de capital

Los objetivos de las Compañías cuando administran su capital es proteger el principio de negocio en marcha de sus
operaciones, así como precautelar la inversión de sus accionistas, garantizar los intereses de partes relacionadas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

Las Compañías utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo y utiliza su
propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos forma par te de su estrategia de
administración de capital.

Consistente con la industria, las Compañías monitorea su capital sobre la base del índice o de apalancamiento. Este índice
se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.

El capital se compone del capital, reservas, y resultados acumulados. Las Compañías consideran que no existieron
cambios significativos durante el año 2017 en su enfoque de administración de capital.

El índice deuda-patrimonio ajustado de las Compañías al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

6.3. Categoría de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por las Compañías al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

7. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2017

Total pasivos 18,888,386

M enos: Efectivo y bancos (6,243,597)

Total deuda neta 12,644,789

Total patrimonio neto 8,284,455

Indice de deuda a patrimo nio 1.53

N o tas 2017

A ctivo s financiero s medido s al co sto
amo rt izado

Efectivo y bancos 8              6,243,597

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9                   813,030

Cuentas por cobrar 10              3,550,899

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 21                  333,434

Anticipos a proveedores 11                  1,118,581

T o ta l act ivo s f inanciero s     12 ,059,541

P asivo s f inanciero s medido s al co sto
amo rt izado

Obligaciones con instituciones financieras 19               8,420,512

Proveedores y o tras cuentas por pagar 20              7,330,960

Cuentas por pagar a partes relacionadas 21                  383,377

Anticipos de clientes 22                    481,441

                   82,552

T o ta l pasivo s f inanciero s     16 ,698,842
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La preparación de los estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF),
requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposición de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias.  Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones.

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criter ios y estimaciones significativos, utilizados por la
gerencia:

7.1. Estimación para cuentas incobrables

Las Compañías reconoce periódicamente en los resultados del año, una estimación para cuentas incobrables con respecto
a su portafolio de clientes.  La estimación se basa principalmente, en el análisis individual del deudor y la probabilidad
razonable de recuperación de los mismos.

7.2. Estimación para inventarios

Las Compañías reconoce periódicamente en los resultados del año, una estimación para inventarios, para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización.

7.3. Vida útil de propiedad, planta y equipo y de las propiedades de inversión

Los muebles, equipos, vehículos y las propiedades de inversión se registran al costo y se deprecia en base al método de
línea recta durante la vida útil estimada de dichos activos.  En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación
estimado, de acuerdo con la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos, podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida.  Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos.

7.4. Deterioro del valor de los activos no financieros

Las Compañías evalúan los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del período

7.5. Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las Compañías calculan provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por las Compañías y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrían requerir ajustes por impuestos en el
futuro.

7.6. Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinación de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimación de los desembolsos que serán necesarios
pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información disponible a la fecha del estado de
situación financiera, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

7.7. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serán resueltas cuando uno o más eventos futuros inciertos ocurran o no se
produzcan. La evaluación de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolución de los eventos futuros.
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7.8. Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

8. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no está sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor.  Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

a. Bancos incluye depósitos a la vista en bancos locales.
b. Equivalente de efectivo incluye fondos de inversión según el siguiente detalle:

9. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue:

N o tas 2017

Cajas chicas 12,900
Caja general 251,132
Bancos a. 5,130,623
Equivalentes de efectivo b. 848,942

6,243,597

F echa de
emis ió n

F echa de
vencimien

to

Valo r en
libro s

P lazo  hasta
(dí as)

T asa de
interés

13-nov-17 15-ene-18 107,055 63 3.80%

13-nov-17 15-ene-18 87,503 63 3.80%

29-ene-17 29-ene-18 153,363 61 3.80%

1-dic-17 2-ene-18 501,021 32 2.50%

848,942

A l 31 de diciembre de 2017

Ent idad M o nto Interés T o tal
P lazo
hasta
(dí as)

T asa anual
de

rendimient
o

Vencimiento

Banco So lidario  - Certificado  de depósito 500,000 10,870 510,870 182 5.00% 23-ene-18

Banco So lidario  - Certificado  de depósito 100,000 2,160 102,160 181 5.00% 23-ene-18

Banco So lidario  - Certificado  de depósito 200,000 - 200,000 95 4.00% 23-ene-18

800,000 13,030 813,030
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10. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

a. Al 31 de diciembre de 2017 las otras cuentas por cobrar representan principalmente la provisión de ingresos por
los repuestos y servicios brindados en órdenes de servicio abiertas a las fechas de corte antes mencionadas que
se facturarán en el siguiente período contable, cuando se culmine con el trabajo en ejecución.

b. Al 31 de diciembre de 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes, es como
sigue:

c. A continuación, se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017:

11. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de anticipos entregados a proveedores, es como sigue:

a. Corresponde principalmente anticipos entregados a Mitsubishi Corporation para la adquisición de inventarios.

b. Corresponde a anticipos entregados para la compra de un terreno ubicado en la ciudad de Cuenca, que fue devuelto
en el año 2018.

N o tas 2017

Clientes b. 3,115,384
Otras cuentas por cobrar a. 498,296
Empleados 13,025
Cuentas por cobrar venta vehículo 17,432
Anticipo proveedores 1,080
Garantías 1,227
Provisión de cuentas malas c. (95,545)

3,550,899

2017

Cartera vigente 2,821,075
Vencido s:
De 1 a 60 días 210,660
De 61 a 120 días 9,568
De 121 a 360 días 7,214
M as de 361 66,867

3,115,384

2017

Saldo  inicial (101,577)
Provisiones (17,669)
Bajas 23,701

-
Saldo  f inal (95 ,545)

D escripció n N o ta 2017

Adquisición inventario a. 521,332
Adquisición Inmuebles b. 500,000
Otros anticipos a proveedores 97,249

1,118,581
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12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los inventarios se encontraban constituidos como sigue:

a. Corresponde principalmente a unidades de transporte y repuestos de la marca "International" y "Mitsubishi Motors",
y "Mitsubishi Fuso".

b. Corresponde a inventarios en tránsito de unidades de transporte y repuestos de las marcas "International",
"Mistsubishi Motors" y "Mitsubishi Fuso", los cuales se nacionalizan en función de la necesidad de entrega de los
vehículos a clientes.

c. A continuación, se presenta el movimiento de la provisión para inventarios obsoletos y de lento movimiento al 31 de
diciembre de 2017:

13. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de los activos disponibles para la venta, representa un terreno ubicado en la Parroquia
El Sagrario del de cantón Cotacahci, Provincia de Imbabura; para lo cual se ha suscrito, el 5 de junio de 2017, una promesa
de compra venta con los señores Julio Eduardo Miranda Vargas, Enma María Eugenia Miranda Vargas, José Alejandro
Miranda Vargas y Ana Lucía Miranda Vargas por 110,000. Por esta promesa de compra venta, la Compañía recibió 10,000
como anticipo, que se registra como cuenta por pagar y el saldo, esto es, 100,000 se recibirá a la fecha de la suscripción
de la compra venta definitiva, en efectivo. Esta escritura de compra - venta definitiva, se formalizará 30 días luego de la
inscripción en el registro de la propiedad del cantón Cotacachi.

14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se encontraba constituido como sigue:

N o tas T o ta l

Unidades de transporte a. 2,329,856
Repuestos a. 4,140,317
M otos 8,250
En tránsito b. 9,086,742
Otros inventarios 2,097
Provisión por lento  movimiento y
obseolescencia

c. (850,392)

14,716,870

2017

Saldo  inicial (815 ,657)

Incrementos (34,735)

Saldo  f inal (850,392)

C o sto
D epreciació n

acumulada
Valo r neto

Instalaciones 306,906 (57,841)                   249,065
M aquinaria y equipo 983,097 (507,944)                    475,153
Equipo de cómputo 715,912 (692,249)                      23,663
Equipo de taller 855,811 (697,806)                    158,005
M uebles y enseres 806,964 (661,561)                    145,403
Vehículos 907,928 (260,668)                   647,260
Equipo de oficina 22,342 (21,596)                            746

4,598,960     (2 ,899,665) 1,699 ,295

31 de  diciembre de 2017
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Durante el año 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

15. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las propiedades de inversión, netas se formaba de la siguiente manera:

16. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:

17. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones disponibles para la venta son como sigue:

18. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las inversiones en acciones se encontraba constituido como sigue:

C o sto
D epreciaci

ó n
acumulada

Valo r neto

Terrenos 14,338,758 - 14,338,758
Edificios 8,500,787 (1,119,658) 7,381,129

 22 ,839 ,545 (1,119 ,658)    21,719 ,887

31 de diciembre de  2017

Licencias
de

so ftware

C o nstrucio -
nes en
curso

T o ta l

Saldo  al 1 de  enero  del 2017      375,513         26,320     401,833

Amortizaciones          (228,966)                           -         (228,966)
Adiciones                    257                           -                   257
Tranferencia              26,320               (26,320)                       -
Baja

Saldo  al 31 de diciembre de 2017      173,124                -      173,124

Valo r
patrimo nial

pro po rcio nal

Valo r
no minal

2017

Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A.                       2,935                1,918 1,841
Eximport S.A.                           330                       1 10,336
Comlogic Compañía de Servicios Logísticos S.A.                                 1                       1 1
Corporacion M aresa Holding S.A.                       70,161           28,722 28,722

    40,900

C o mpañí a emiso ra
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Durante el año 2017, el movimiento de las inversiones en acciones fue como sigue:

a. Según escritura 20170901022P01261 de fecha 17 de julio de 2017 se realizó la venta de las acciones de
Autosharecorp S.A., en la cual se mantenía el 33.33%, equivalente a 60,000 acciones con un valor nominal de USD
10 cada una. Por esta venta, las Compañías recibió el Lote 1. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 5,977
m2; el Lote 2. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 3,450 m2 y el Edificio y solar en la Av. Carlos Julio
Arosemena de 4,500 m2; en la ciudad de Guayaquil, que forma parte de terrenos y edificios en la nota 15.

b. La actualización de las inversiones al valor patrimonial proporcional del patrimonio se reconoce en la línea de otros
ingresos, así como la utilidad en la permuta de las acciones.

c. Según junta general ordinaria y universal de accionistas de Atosharecorp S.A., del 16 de julio de 2017, se decidió la
distribución y pago de utilidades acumuladas y utilidades del año 2016.

19. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

a. Estos préstamos son garantizados por el inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la Y, de
la parroquia Chaupicruz, cantón Quito, asignado con el código catastral 1150507005, que forma parte de las
propiedades de inversión. Ver nota 15.

20. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

C o mpañí a emiso ra
 % de

tendencia
T o ta l

M osumi S.A. (Panamá) 21.09200% 1,442,129

                    1,442 ,129

N o tas  T o tal

Saldo  inic ia l                                  3,352,584

Dividendos recibidos c.                                    (907,723)
Actualización del valor patrimonial
proporcional

b.                                       497,612

Ventas a.                                 (1,500,344)

Saldo  fina l                     1,442 ,129

Ent idad f inanciera

P réstamo s bancario s:
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 9-jul-18 750,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.50 Fija 25-jun-18 1,000,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 19-feb-18 1,000,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 23-may-18 2,000,000 a.
JP M organ Chase Bank,  N.A. 2.25 Fija 3-feb-18 1,329,710
JP M organ Chase Bank,  N.A. 2.25 Fija 5-feb-18 1,244,486
JP M organ Chase Bank,  N.A. 2.44 Fija 7-abr-18 1,057,466

M ás pro visió n de intereses po r préstamo s 38,850

8,420,512

T asas
T ipo  de

tasa
Valo r Garant í a

Vencimient
o  hasta
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a. Incluye principalmente la provisión por la contingencia relacionada con la determinación tributaria del impuesto a la
renta del año 2006 y 2008 y de ISD por las cuentas por pagar al exterior.

21. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas se desglosan como
sigue:

Cuentas por cobrar:

Cuentas por pagar:

(b) Transacciones con partes relacionadas

Durante el año 2017, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:

T o ta l

Proveedores nacionales 420,347
Proveedores del exterio r 5,904,599
Otras cuentas por pagar a. 1,006,014

7,330,960

N aturaleza

de la  re lac ió n T o ta l

Apple Holdings LLC Accionista 119,989
Autocorp Cía. Ltda. Filial 179,722
Felipe Rivadeneira Accionista 33,723

333,434

N aturaleza

de la  re lac ió n T o ta l

Rushmore Financial INC Filial 29,998
Apple Holdings LLC Accionista 353,379

383,377
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Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes.

(c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administración de las Compañías incluye como miembros clave a la gerencia general. En la actualidad, el órgano
máximo de decisión es la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia general al 31 de diciembre de 2017 ascienden a
626,000

22. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

(b) Largo plazo:

El Código del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de veinticinco años de trabajo
continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación.

Así también, de acuerdo con el Código del Trabajo, las Compañías tendría un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.  Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

T ipo  de Operació n C o mpañí a R elacio nada
P aí s  de

R esidencia
2017

Venta  de aseso ria  co mercial y técnica: Autosharecorp S.A Ecuador 220,000
Venta  de serv ic io  de arrendamiento Autosharecorp S.A Ecuador 381,840
Venta  de accio nes: Comercial Orgu S.A Ecuador 2,050,000

D ividendo s recibido s: Autosharecorp S.A Ecuador 907,723

Corporacion M aresa Holding S.A. Ecuador 3,405
Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. Ecuador 20

Ventas inventario : Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 13,079
Fernando Andrade M ora Ecuador 2,389

Ventas serv ic io s: Fernando Andrade M ora Ecuador 451
Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 987

C o mpras inventario s: Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 336,690
C o mpras servicio s: Tierra Firme LLC Ecuador 100,349

Rushmore Financial INC USA 399,041
Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 29,651
Fernando Andrade M ora Ecuador 1,564

Venta  de vehí culo s, muebles y equipo s Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 91,528
C o mpra de  act ivo s f ijo s Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 64,400
P réstamo s o to rgado s Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 145,242

 4,748 ,359

2017

Beneficios sociales 71,139
Participación de trabajadores 161,916
Sueldos por pagar 14,163
Seguro  Social (IESS) 84,208

331,426
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Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente forma:

23. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del año

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados integrales
del año 2017, se componen de la siguiente manera:

(c) Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2017, la composición del activo por impuesto diferido, es como sigue:

2017

Jubilación patronal 970,089
Desahucio 280,759

1,250,848

2017

Crédito tributario de impuesto al valor agregado 248,218
Crédito tributario de impuesto a la renta 264,011

512,229

2017

Retenciones en la fuente e IVA por pagar 79,015
Impuesto  a la renta por pagar 3,537

82,552

Motransa Mosumi Trandina Aspanam Total

Impuesto a la renta corriente 61,284 98,467 86,341 83,670 329,762
Impuesto a la renta diferido (113,521) (59,621) - (19,146) (192,288)

Gasto  de impuesto  a la renta del año (52,237) 38,846 86,341 64,524 137,474
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(d) Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de
presentación de la declaración del impuesto a la renta, y hasta seis años cuando la Administración Tributaria
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La declaración de impuesto a la renta de la Compañía MOTRANSA C.A. del año 2006 fue revisada por el Servicio
de Rentas Internas (SRI). Como resultado de esta revisión el SRI emitió el acta de determinación No.
0920090100258, con la cual estableció una diferencia en impuesto a la renta de 58,109, más un recargo del 20% por
11,622. A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía se encuentra impugnando dicha acta ante el
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, a través del proceso judicial No. 17504-2010-0079. La Compañía
mantiene una provisión por 116,305, que se presenta como otras cuentas por pagar.

La declaración de impuesto a la renta de MOSUMI S.A. (Sucursal Ecuador) del año 2008 fue revisada por el Servicio
de Rentas Internas (SRI). Como resultado de esta revisión el SRI emitió el acta de determinación No.
1720120100141, con la cual estableció una diferencia en impuesto a la renta de 394,471, más un recargo del 20%
por 78,894. A la fecha de emisión de los estados financieros, la Sucursal se encuentra impugnando dicha acta ante
el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, a través del proceso judicial No. 17503-2013-0006. La Sucursal
mantiene una provisión por 335,035, que se presenta como otras cuentas por pagar.

(e) Determinación y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de las Compañías se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el período de cinco
años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.

(f) Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva será del 25%, en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regímenes preferentes es menor al
50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación.
Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que las Compañías reinviertan sus utilidades en el país, en los términos y condiciones que establece la
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

2017 2017

D iferencias tempo rarias:
Provisión deterioro inventarios 152,971 (16,191)
Provisión obso lescencia de inventarios 75,707 (17,717)
Amortización de pérdidas tributarias 139,234 (139,234)
Costo atribuido  de activos (918,855) (19,146)
Activos por impuestos diferidos 5,049 -

Efecto  en el impuesto  diferido , resultado s (192,288)

P asivo  po r impuesto  diferido (545,894)

Estado  de
situació n

Estado  de
resultado s
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(g) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, así como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley.  El anticipo será compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción.  En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
mínimo.

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generación de
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de
la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de
normas y principios contables.

Así también están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años.

(h) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de controlar la
atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.  El porcentaje de retención de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está loc alizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de
menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa máxima de tributación de una
persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su composición
accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue préstamos de
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se
considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención
será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su
declaración de Impuesto a la Renta.

(j) Enajenación de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, están gravadas con el
Impuesto a la Renta.

(k) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.
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Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de la  operación, es decir, tanto
por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.
Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraísos
fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación del impuesto
a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por
el Comité de Política Tributaria.

(l) Reformas tributarias

La Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la
Gestión Financiera, que incluye cambios en el Código Tributario, Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre de 2017; introdujo las siguientes reformas principales relacionadas
con el cálculo y pago del impuesto a la renta:

i. Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones: Se aumenta la tarifa de impuesto
a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversión que concedan estabilidad
tributaria.

ii. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Tasas del impuesto a la renta: A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente
a sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentará en tres puntos porcentuales, es decir a
28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partíc ipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición; con una
participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participación de los accionistas, socios, partícipes, beneficiarios o similares domiciliados en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción
de la base imponible que corresponda a dicha participación.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus
accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley
de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicará la tarifa
del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reducción de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de
reinversión de utilidades en el país, aplica siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es únicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes
que posean 50% o más de componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno.
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Anticipo de impuesto a la renta: Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos
incrementales para la generación de empleo, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de producción, así como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneración y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones:

Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes
en general;
Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, y;
Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesto a la renta:

a. Pagos con la intervención de entidades del sistema financiero: Se disminuye el límite relacionado con la
obligación de utilizar el sistema financiero, en transacciones por valores superiores a los mil dólares de
los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el cálculo del impuesto a la renta y la generación
de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

b. Pagos por jubilación patronal y desahucio: Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio
calculados conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la
obligación de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en años anteriores.

c. Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidaria: Los contribuyentes que adquieran de
bienes o servicios a organizaciones de la Economía Popular y Solidaria que sean consideradas como
microempresas, tienen derecho a una deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinación del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales:

a. Exoneración del pago de impuesto a la renta: Se establece la exoneración de pago del impuesto a la
renta durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales, las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir del año 2018.

b. Tasa de impuesto a la renta: La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y
exportadores habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta,
siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos:

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado, a los
servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en sistemas de
inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas
eléctricas, producidas en el país, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor
Agregado.

Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de alcohol para acceder
a la exención del Impuesto a los Consumos Especiales.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
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iii. Disposición General Sexta:

En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos públicos
en alianza público privada (APP) prevista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos
originados por financiamiento externo; así como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos
por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstas en la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador; no serán aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de
menor imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes fiscales calificados
por la Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité
de Política Tributaria, mediante resolución general en términos de segmentos, actividad económica, montos
mínimos, tiempos de permanencia y estándares de transparencia

24. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de las Compañías está conformado de la siguiente forma:

25. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social.  Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidación de las Compañías, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

26. RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes por adopción por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el saldo acreedor
que se generó, producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF, podrá ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso
de liquidación de las Compañías.

(c) Reserva por valuación

De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el saldo acreedor
de las cuentas reservas de capital y reserva por valuación generado hasta el año anterior al período de transición de
aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados
acumulados y solo podrán ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del año,
si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por el año 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:

N o mbre de  accio nista
N úmero  de
accio nes

N úmero  de
accio nes

(part icipacio nes)

P art icipació n
en e l capital

M osumi S.A. (Sucursal Ecuador) 3,003,000 N/A 19.04175%

M otransa C.A.             4,749,999                            4,749,000 30.11931%

Transportes y Logística del Área Andina
Trandina S.A:

                 125,681                                 125,681 0.79693%

Asesora  Panamercana S.A. Aspanam              7,891,932                             7,891,932 50.04201%

15,770,612 100%
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28. COSTO DE VENTA

Por el año 2017, el costo de ventas se formaba como sigue:

29. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Por el año 2017, los gastos administrativos y de ventas se formaban como sigue:

Gastos administrativos:

2017

Repuestos 6,866,599
Unidades de transporte 23,484,513
Servicios de mantenimiento 1,716,320
Accesorios y herramientas 605,410
Arrendamiento 134,700
Servicios logística 3,078,443
Otros 56,228

35,942,213

2017

Repuestos 5,091,953
Unidades de transporte 20,695,350
Servicios de mantenimiento 280,127
M ano de obra 1,159,093
Accesorios y herramientas 467,241
Otros 22,834

-

27,716,598

2017

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,862,932
Amortización de intangibles 65,279
Arriendos 95,507
Depreciación 707,269
Honorarios profesionales 368,447
Impuestos y contribuciones 524,941
Intereses y multas 26,555
M antenimiento 32,682
Publicidad y propaganda 103,851
Seguridad 178,944
Seguros 130,738
Servicios básicos y o tros 203,071
Suministros de o ficina 70,603
Viaje 82,753
Otros 137,827
M ovilización y transporte 4,764
Provisión cuentas incobrables 4,546
Asesoria técnica -

4,600,710
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Gastos de venta:

30. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Por el año 2017, los gastos financieros, netos se formaban como sigue:

31. OTROS INGRESOS, NETOS

Por el año 2017, los otros ingresos se formaban como sigue:

2017

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,666,080
Baja de inventario 6,955
Comisiones 169,351
Fletes 208,146
Garantías 98,250
Provisión cuentas incobrables 19,141
Provisiones de valuación de inventario 64,387
Publicidad y propaganda 241,501
Viaje 20,813
Otros 32,559
Suministros y materiales 167,404
Transporte 743,556
M antenimiento 156,931
Arriendos 144,480
Atenciones al personal 129,123
Seguridad y vigilancia 112,611
Servicios contratados 90,316
Depreciaciones y amortización 76,994
Servicios básicos 46,891
Amortización de seguros 47,800
Atención a clientes 4,659
Impuestos y contribuciones 2,838

4,250,787

2017

Intereses de instituciones financieras 328,167
Otros intereses 12,845
Comisiones bancarias 490,442
Diferencial cambiario (61,949)
Intereses recibidos (90,400)

-

679,105

2017

Ingresos por inversiones en acciones 1,050,748
Arriendos 381,840
Asesoría 220,000
Otros ingresos 326,614
Utilidad en venta de activos 99,879
Otros gastos (96,106)
Utilidades varias 83,239
Comisiones 65,222
Dividendos recibidos 20

2,131,456
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32. GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía ha emitido garantías a favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
(SENAE). Con fecha 28 de septiembre de 2016, la Compañía solicitó la emisión de la póliza de concentración de
riesgos por cliente, a favor del SENAE, cuyo objeto es asegurar el pago de los tributos de comercio exterior, el
cumplimiento de las formalidades determinadas por la Administración Aduanera y las obligaciones contraídas para con
el SENAE por la Compañía como operador de comercio exterior para el ejercicio de sus actividades como depósito
comercial público. Esta garantía será incondicional e irrevocable y de cobro inmediato, de ejecución total o parcial y
constituyente título suficiente para su ejecución inmediata con la sola presentación al cobro, la administración Aduanera
contará con 60 días hábiles adicionales desde el vencimiento de la garantía, por un valor asegurado de 3,700,000.

Para el otorgamiento de la línea de crédito por JP Morgan Chase Bank, N.A. se suscribió un contrato con su relacionada
Rushmore Financial Inc., de Estados Unidos de Norteamérica, el 1 de abril de 2016 a fin de que esta última garantice
los préstamos otorgados por la entidad financiera. En este contrato se establece que, por el uso de la línea de crédito,
se pagará una tasa anual de dos puntos veinticinco por ciento (2.25%) para el año 2017, tasa que se calcula sobre el
monto usado de la línea de crédito y una tarifa mensual de once mil dólares (11,000) por los servicios de gestión
proporcionados y por las garantías otorgadas para las líneas de crédito. El contrato tiene un plazo de un año renovable
por acuerdo de las partes.

Para el otorgamiento de los créditos por parte de Banco Bolivariano C.A., con fecha 29 de diciembre de 2015, celebró
la escritura pública de constitución de Hipoteca Abierta, Anticresis y Prohibición Voluntaria de Enajenar, Gravar y
Arrendar a favor del Banco Bolivariano sobre el inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la
Y, de la parroquia Chaupicruz, cantón Quito, código catastral 1150507005. Con esta hipoteca, se garantizan todas y
cada una de las obligaciones contractuales o extracontractuales, legales o convencionales presentes o futuras,
contraídas o por contraer de modo directo, indirecto o por interpuesta persona, vencida o por vencer de las Compañías
con el Banco. La Hipoteca se extiende y comprende la totalidad del inmueble hipotecado con todos los aument os y
mejoras que hayan recibido o reciban en el futuro.

33. CONTRATOS

Navistar Internacional Export Corporation

El 20 de diciembre de 1999, la Compañía suscribió un contrato con Navistar International Export Corporation (NAVISTAR),
a través del cual se calificó a las Compañías como distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones establece
los parámetros de negociación, compra, entrega importaciones, penalidades, garantías y precios que gobiernan a la
compra de modelos de vehículos, camiones y repuestos de la marca Navistar International. Entre las principales cláusulas
de los contratos están las siguientes:

- Toda compra se realizará previa comunicación escrita a través de una orden de compra emitida por las Compañías
y aprobada por Navistar.

- Los precios serán determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de compra emitida, los cuales pueden
variar sin previo comunicado.

- Los productos adquiridos y sobre el cual se identifiquen daños, defectos o avería deberán ser notificados únicamente
dentro de los siguientes 30 días a la recepción de los productos, posteriores a esa fecha no se aceptarán por este
concepto.

- NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo comercial están libres de defectos
relacionados con materiales y mano de obra. La obligación de las Compañías bajo este acuerdo está limitada a la
reparación o reemplazo de producto no conforme, de acuerdo con la política de garantía aprobada.

Las Compañías han suscrito varios acuerdos modificatorios al contrato suscrito, con los cuales se ha incrementado
únicamente el plazo de vigencia. El último acuerdo modificatorio suscrito por las Compañías con NAVISTAR es de fecha 1
de noviembre de 2017, con el cual se incrementa el plazo de vigencia del acuerdo hasta el 31 de octubre de 2018.

Acuerdo de distribución suscrito con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC)

El 1 de julio de 2013, las Compañías suscribieron un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC),
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con el cual, fueron nombrados y calificados como distribuidor autorizado, Este contrato entre otras condiciones establece 

los parámetros de negociación, compra, entrega. importación, penalidades, garantías y precios que gobierna la compra de 

modelos de vehículos, camiones y repuestos de marca Mitsubishi Fuso. Entre las principales cláusulas del acuerdo de 

distribución están: 

+ Toda compra se realizará previa comunicación escrita a través de una orden de compra emitida por la Sucursal 

y aprobada por MFBC. 

«  Losprecios serán determinados y comunicados por MTEC por cada orden de compra emitida, los cuales pueden 
variar sin previo comunicado. 

+ Los productos adquiridos y sobre los cuales la Sucursal identifica daños, defectos o avería deben ser notificados 
únicamente dentro de los siguientes 90 días a la recepción de los productos, posterior a esta fecha no se 
aceptarán reclamos 

Con fecha 1 de julio de 2017, la Sucursal Compañía un acuerdo modificatorio al contrato principal en el cual incrementó el 

plazo de vigencia de este acuerdo por dos años hasta el 31 de mayo de 2019, en adición las restantes cláusulas del 

contrato principal fueron ratificadas en su totalidad. 

Autosharecorp $. 

Arrendamiento de bienes inmuebles: Con fecha 1 de enero de 2017, las Compañias suscribió con Autosharcorp S.A, un 
contrato de arrendamiento mediante el cual las Compañías se compromete a dar en arrendamiento un lote de terreno 

ubicado en el km 2 y medio de la Av. Carlos Julio Arosemena Tola, parroquia Tarqui. Guayaquil. con un cánon mensual 
de arrendamiento de 31,820, Este contrato tiene un plazo de diez años. Al 31 de diciembre de 2017 el contrato se encuentra 

vigente y de no existir manifestaciones en contra por las partes podrá ser renovado por periodos sucesivos 

Servicios de asistencia técnica y comercial: Con fecha 18 de enero del 2012, Autosharcorp y Motransa celebraron un 
contrato de prestación de servicios de asistencia técnica y comercial, entendiéndose por tales, a cualuier método, 

procedimiento o instrucción que permita mejorar el conccimiento y fortalecer las técnicas de esamblaje, industrialización 
producción, transformación, reconstrucción, comercialización y provisión de automotres, 

El contrato ha venido renovándose en forma automática y anualmente, por acuerdo verval entre Autosharcorp y Motransa 

El 17 de julio del 2017 se suscribió un adendum al contrato en la que se establece una prorroga del plazo de vigencia por 
dos años, contados a partir de enero de 2017. El honorario que cobrará Motransa sera de 220,000 anuales, que se pagará 
de manera mensual. 

CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2017, en adición a lo reportado en la nota 23 (d) de situación tributaria, las Compañias mantienen 

abierto un expediente administrativo con el Ministerio del Ambiente No. 020-UCA-2017. A la fecha las Compañias han 

presentado las pruebas de descargo tendientes a desvirtuar el supuesto cometimiento de la infracción y está a la espera 

de la resolución final. Las Compañias han reconocido en sus estados financieros un pasivo por 23,150, para solventar 

cualquier multa que podría derivarse de la resolución de este asunto. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no han ocurrido 

otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones. 

  

ADA. 
Fernando Banderas Paúl Bastidas 

Representante Legal Contador General 
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