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INFORMACICN GENERAL
Mrnatitucion ¥y ahjots social

La Compania Tue constituida en el Ecuador en 1873 y su actividad princisal es la
impartacion, exporacidn, ensamklaje, cornercializacion y enagnacion de automatores, ya
sezn yehicules de frarspare rerraatee, aseey fuyizl y mantiong.

Letualments |3 pringipal actividad de |2 Compadies s la mportacidn v disTibucion en =l
Ecuador de vzhiculos de transpoie ferrestre pesado de la mares “Intemational”, s come
de lus respeciivos ‘epuesios v servicio de teller mesanico.

Con fecha 24 ce Tebrero det 2016, |a Sopenntendencia de Compafiias Valores y Saguros
aproad la cancetacion de la inswipoidn de Motransa GA como emisor privado del sector
no finanders et o Calasiro de) Mercado de Yalcres.

Otros asuntos importantes

Cantecha 30 de julio del 2014, |a Junta Seneral Extraardinaria y Univerzal de Accionistas
resplviQ inuiermentar gl capital suscilta de la Compaiia ¥ emitir gos millonés Suinientas
mil {2.500.000) nusvas acciones ardinarias, indivisidias, guzles y nominativas da un vaior
nomingl de i dalar (US$1) cads una.

Con fecha & de abrl del 2015, s2 iescribié en ¢l Registio Mercamiil ia esolucién
aprodateria del incramento de captal suscrito y filacion de capitaf autorizzde zon lz2
reforma de estetutos d=ia Compafia,

Lihacion Financiera del Pake

Curante el afo 2018, [a zitwacicn econdm ca del pais continua sfectada por fos baios
precios de exportacion de los barriles de petrdlzo, la ¢ual es fuente orinzipal de ingresos
del gais, asi como tamblén otros aslecios tales coms |a devaluacién da ofras manedas
en gormparasian con =l dolar estadounidenss, oneda wical en e Ecuador.

Con el fin de afronzar estas stuaciones el Gehiernn ha disefiado difereatas alilarativas,
entrs las cuales se destacan la prorizacion de lzs imversiones, incremeang de [2 inverson
extranjara 3 fraves de bensfcios tibutarios, contribuciones  tributerias  solidarias
eiliauidingrias 2 eMmEresas y parsonas naturales, incremanto temposal de 2% an g
Impucste al valor agregado, emizion de boros del estado, obuengidn de financiarmiznta a
traves de orgarismas nternacionates ¥ otros gobiernos, mantenimigate de estriccdn de
irportacicnes.s traves de salvaguarcas ¥ derechns argncslarios. 2nire odros.

La Adnurmistracian de la Compafia considera que 12 sitiacon antes indicada ha eriginado
efectos en sus ops-acionss relaivnedas: principalmentg con |a reduscldn de 108 Ingresos
por venta dz tnventario. Los cupos a las importaciores, |2s sobretasas arancelariag y
demas cargas fiscales complicaron la operacion fe kas conpafilas en laz aue su cadens
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de praduccien ragquisra de matera prima impoiada, asi como también ajquelles negocios
derivados de |3 importacidn de bignes = sar camercizlizados Esta debilidad econdrmica
del pais ha conllevedo a limitar las invarsiones en nueyvds proyactns

Frentz & lo expteso, la Administrac.on se ha esforzado activamente en |2 optimizacion
de v provssos QUe generan valor agregade pgra ia Compania, junio con peoliticas
criemadaz a @lovar |z eficiencic operacional. Adicionalment=, sz ha trabajsdo 20 2l
desairplly de nueves esquemas comeraiales, que estén acords can la difieil situacion por
la que atraviesan los diferentes sectoes de. pais en hass al zprovechamismto de
sinergias de los productos y servicios de la Compania 2 fin de ofertar al clignta. A efectos
ge clida- Is liguider y solvencia de la Comrpafia s h2 puesto =special atencion en &l
manejo cel fu)o de caja, mediante |a pricizazion de ias inversianes v el forta ecimiente Js
laz actividadzs do cobranza, En este sentido, la Compaliia cunsidera qus 8s:8s accones.
entre otras. le permtiran aframtar Iz sifuzcionas antes indicadas v continuar sperande.

Apropacidn de los estados financieros

Loz estados finandercs gor el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
smitidos con la autorizacion dg fecha 3 de aorl del 2007 de la Gerencia Gensral y
posteriormenta $&ran passtos a considoracion de 1a Junta Genaral de Accionistas para su
aprotacian definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales poiiticas confables sdoptadas en la praparaciin
de estos estados firancieres. "al como lo reguiere |z MNorva Internacional de Imlormacién
Financiera, estas politicas han sido disetadas 2n funcién a las NIF vigéntes al 31 ds
diciembre del 2078 v aplicadas de manara uniforme en todos Ios ejercisios presentados en
gslos estados fINGNCIErcs.

Bases de preparacion de estadas financieros

Los estades financleros de la Compafia han sido meparaces de acuerdo con el principio
dcl coste historics, La preparacion de los estades inancieros de acuerdo con MHF
requisre 2| yso de cierlos estimados contablos crittces  Tambien reguiere que fa
Administracion gjerza su juicio &n 2| proceso de aplicacidn de las politicas cortables de o
Compania. En la Nota 4 s2 ravelan as areas gue implicen un mayar grada de Juicio o
compieiidad. o las drees donds 28 sipuzstes ¥ asiinaciongs won significaivos para los
estados Tinanciergs Debico = |a sUbjetividad nherane en este procesa condable, los
resultados rcales pusden difenr de lo: montos estimados por la Adinisiacin.

Con el okjets de uniformar la presentacidn de los estades financieros de 10s 8fos 2015 v
2015, e han efectuade ajustes wo agrupacicnes en los mismes para fines comparatives,
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Muevas normas, enmiendas € interprelaciones emitidas internaclonabmanie

A |la facha de amisidn de estne setadns financierae, ¢& han publicade nuesvae normac,
enmendas, mgjoras € interpretacionss a las normas axistertes que rfo han entrado en
vigencia y que fa Sompaniz ne ha adeptade zon anticipacian. Estas son de anlisacian
obiigatena en la preparacion de los estados financieres de la Compafia a partir de las
fechas indicadas a continuacion,

Apnlracitr ablinfiong cara

gjeras-pn. 1 Ay s pEfir

bl ) ma ALL

NG ¢ Enmendas sle riapIran rgwell o @10s adickanales que penuilan analicaclos Tde znarsdei 217
carhicsen sus pesvos cervados de as acbvidzdes de inanziacer

MEC 12 Famenda  Rernnacirmeate de aetives por sheoesmoe dids ddegs por gard-das no todn Lner: Aozt
iealgadzs

HIIC 12 Mopsod . Akaracion delalcance I8 105 iecuec i rm:nios 3 intanhdag:nn a oxvelar ' moane it Aol BT T
1=nla MIF 12

MIC 2% PMejers Madizidn <2 [as pat.opadzs al valar rezonable: (U3 opsen de Tdeangem dei20is
NYEMSn REFiNvEmign ¢ Uie opsisn de peitudaoheienl= 7,

NIC 40 Enmienda Trapsferonciay de propiedades oo wrvemidn Tdeenemdei2d1E

NIk Mejora Suocrcsiande exencipngs 4 cono plaza pars o3 edopanills pa prmem 1de zromdel 2018
WET

NIIF 2 Enmiznda. Clasfizacion ¥ madicon de 13z apemciones do 330 basacas an 1do rnera del201:
REH TR

MIIF a Ermendas reatves o 13 aplsacizn de la NI S Insinires ress minanciars), Tdw ana = dalis

HIIF £ plejora. Recongoimpantd y rrodicion de agtivas ingnogeres. 1de gners A2 2012

=ilF [nmi=ndr s ha ewesado de find susancigl B ccnEaolidad de coxeTras 1de znas > o8 8008

PArT pErsdtt atlaing wee e o, aTARTATI 10 gE N0 DY TeRge T TE 0L EXa00n

finano.zns, 2aamas, permkce Ios mambns AR s lamarns "ned oy orapues”
M- 15 Mzinm Reguadimienlos paa reconagimierlo de ngrescs que aplean @ lodos 1fe ener del Y73
len contiatos con che iles (eeuRpll G0 CSTIUETDS de BAsHD, TCTUAIOS de
SEGUIDS € INAMIMEN oG g negras). ]
IFRIZ 22 mwapnetacion Flestosde 185 varagionss de los tpos do cambic. 1de wnera del3os2
L Pubicacion da la roemwa: "Anendamicttas” o5t rarme eemaplaza dom la NEC 17 P ieseu el 2018

Lz Administrzcion de la Compafiia estima cue la zdopcién de as nuevas nNormas,
etmizndas 2 las NIIF & interpretaciones artes descritas, corsiderando la paturaieza de
sus avlividades, ng se generara N impacto significativo én 10% estados financlzros er el
carcicio dg su aplicacidn inigizl,

Cambios en politicas contables

En el afio 2014 |a Compafiia sdoptd la enmienda a la NIC 18 "Seneficios 2 los empleades”
referentg al cambio en 1a tasa de destus o utilizada para el calculp de |cs benefitics post
—amples {Crovisionss de jubilacion Fatranal y desat wgiv), en |3 cuzl s2 estzhlecs QU2 para
e‘actos comparativos 32 reesiructuren los estados finansieras al 1 do cnoro v 31 ds
diciembre dal 2015 como =& detallan a continaacian

[V&ase pagina siguienta)
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Frowzianss por Dencic.os

past ompoo Matnranic
T I 1 e
Hdlacion Des ehucio Tatal esLllacos
ratranz

ntzgales
Baldge rogisarodns prodarente. g 1 ge enero de T
215 200 331 - 200 381 [A5 3551
Efacto ce adopsion df enmienca a la NIC 19 ET 197 o101 135.298 SN CEy

Zaldos reestruziuredes 2l 1 de erero g2l 2073

iona 22 281548 53501 336 845 171,883

Las tazas de descuento aniales uJlilizedas &n la determminaniar de las provisionee por
kteneficios post - empleg antes de la modificacion a le NIC 15 para Ios afios 2015 v 2014
fueron 831% v 854% respectivamente, oue conespondian 2 2 st promedio de los
Lones del gobierno kcaatenanc, pubbtada por el Bance Central del Ecuador. La enmienda
3 la NIC 19 establece qgue, pana s monedas donde no exista un mercadn amplio de bonos
u akligaciones emprosanzics de slta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corpuralivos
de alta calidad denaminades an esta maneda y sisnds 2l ddar la monreda an la cuzl se
liquidaran estos pasives, la tasa de kones de alta calidad, conmesponde a la tasa promadio
de los bonos corporativos amitidos er Es:ados Unides & Amearica, que tiemen tdéminos gue
s& aproximen a los de las obligaciones por pensiones hasta suU vencimiento v gue pars los
afos 2015 v 2014 Lunespondian al 4,368% vy 4.15%, respectivamente.

Adicionalments po- el afertn A2 este cambin, la Campafia restructurd los rasultados
integrales del 2015 da w3 siguiente manarz;

Resultzdo integral repdriado previamente al 31 dz disisrmbre del 2075 1367 431)
Jdbilacicn Patronal {11 267
Desanuco (4771
Ctros resultados intzgrales 65.064

53082 1)
Resutade integral del afio restruciuradu al 3° de diciempre del 2015 (o 14,334
{1) El efecte al 31 de diciembra del 2015 fue registrado caontra lag provisiones de
peneficios a empleados ng zorienies.
Monada fureional
Laz partidas en los estados financieres de la Compafia se expresan n la moneda del
ambignte econdmico primane dende opera la entidac (Moheda Tuncianal). Los estados

financieros se sxpresan en dolares estadounidenses, qus 23 18 moneda Lnoonal y la
meoneda de presentacion de la Compafiia,

(13}
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Infarrmacion financiera por segmentos

Ef ente encargado de tomar las principales decisinnes nperativas, que #g regponsaible da
asignar os ecursos y evituar el rendimignio de lo¢ segmentes oparatives, corraspande a
la Junta General de Accionistas. quienes han delegado el analisizs de segmentos a la
Adrrinisygaaon representada porla gerencia general.

La Administracion na idertificadn los segmentes eperativos en funsidn de ls forms como
monitarea €l negocio ¥ lo considera desde 1ns perspactiva por lipo de producto, que Ia
constituyen: Unidadzs de ransporie, repuestos y ofros

(8}  Unidades de transporte

El segrento de unidades de trangportc se dedica a2 la compra. venlz e
impertacion de transporte terrestre pesade. El principal praducto corespondc a la
marca ‘Interngtioral Truck&Encing’, rapresentando el 33% (20150 BA%, -al
ingreso de la Cormparifa.

)] Fepusstos

El s=gmento de repusstos se dedica a la compra, wenta e importacicn de
repuestos da la marca ‘international Truck&Engine”. representanda = 53% (2015
30%0 del ingreso de la Compaiia.

(6)  Clios

Bl 4% conesponde 2 1o venlz de motooitelss, ubnoormas. adidvoz ¥ senacios

(2074 Sy
Bases y metodologia de [a infermacién por segmento

Los ingragoe ordinaries de los segmentos de Lridades de tranzpuils, repuesics y olfos
corresponden a loe quz son dirgetamente atribuibles a cada acgmento. Dichos ingresos
atdingrigs no incluya2n ingresos por irtereses o divicendogs, Nrinamante |os ganerados por
las ventas de 0§ productos que formah parts de cada seqmernrs.,

Los costos ¥ gastos dz cada segmento s& determinan per los gasios derivados de las
actividadss propiaz gue 1z szan directamente atribuibles, Dichus gastos incluyen los
fasies de administracion ¥ comarciglizacion

2.5.2 Cuadro de informacidn por segmento

A caontinoacion el resuliadc brulu e lorpuestg ala, retta par s2gemanial
(Véase pagita siguiente)

(14)
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SEIMENs _
S M -
. ) enka e
- Unigltgos de . 1 oyis bt Il e
ZMa = Rgpasios Molncicletas — ——=—— Seicios
ol t°z 15 parte: mEEL.ISS10s LIRS Slitivs TL_
Ingresne pine sea ks IS4 1.B87 570 3082 5 Torern zam 211 PEs L
Cosiode wortkas (4.333.705] (1. 734485 (7 310.2585) o8 08 (175545 S10 856
Heswtzan beuts _ 1441478 el 2 176 $1F11 LEOE? 355 506
IMpEEsta 2 la reata L ANCTR] [Py by Ko ) a (8.17d] {42 BEil
Sramastos
AIGE _
Wigita de
Ldades o2 | Hhrir AR o EanaCion
Zmes ran=ponte Brparsies hdstocicle=as adifvas oS
INQresos por sentas 15005421 TS50, B0 4 £42 950 - 102 52 SE0 45
Lo da wontaes 15 ATEES (8.0 . 874 EI0am o 1110 T4 [eria )|
Rrsultado Bt e ove. 21 N It~ R | 1125 07 - G = R A0 d5S
Impueslos la rertg [:?_'._?1 Pl 1113 13 e ] 18- 200 {08025,

Mo gz presenta informactdn por segmento para gl caso de estado de situacldn finenciera
pUESHD L& la Adm nigiras dn zonsidera qus todos |os actives v pasivas 39 relacionan con
gl giro arincipal del negocic da le Fotidad, anfoczdo en Iz venta de unidades de
transpore y los repuestos de lzs mismas,

Erectivo y equivalentas de efectiva

Bl efectiva y equivalzntes de efectivs comprenden &l afective disponihle erpositos a la
vista 2n Jancos. Los menconados valares son de libra disponibilidacd.

Activos y pasivus [inancieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica su active financiero en |as siguizntes categorias  “aciivos
finanzieros a valor razgnable a treves da gananclas y perdidas”, “orestamros y cugnias por
cobrar”, "activgs financierss mantenidoz hasta sy vencimiento’ y “aclives inancieros
digpenibles pam |3 venta”. Loz pasives financieras €8 clasifican an las siguicnics
categorias: 'pasivos financierns a valor razonahble a través de ganancias y perdidas™
‘préstames y cuentas por pagar” ¥ “olros pasivos finencieros™, La casificacidn desende
del praposito para el cual se adquiriercn los activos o contrataron los pasivos financieres.

La Administ-scion Jetermna o clasificecion de sus actives v pasivos fingnciezivs a lg
fecha de su "econocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2318 v 2015, la Compzii'a mantuve actives francieros en la
categoria de "Péstames y cusnlas por cobrar”, ¥ pasivos flnancieros gn 1a catzgonia de

(i)
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“ntroa pasivos financieros”. Las caavteristices de [0% referldos nsliumsntos tinancleros
a5 pxplican & continuazidn:

{a} Prestamos y cuentas par cobrar

Hepresentades en o estzde de situacion financiera por cugntas por olitar
comerciales y compaliias relavionadas, Son 2ctivos financieros no denvados que
dan derecho a pages flios o determinabfcs y que no colizas en un mercado atlivy,
Se incluyen an el active corfiente, exgepto por les de voncimiento rnayer a 12
meses corfados desde |a fecha del estade de sitLacion fnancissa.

{b) Otros pasivos financieros

Feprescntades en el ezrade de situacion financieia por las obligaclones financieras,
proveesdores y cuentas por pagar g partes relacionadas. e incluyen en el oasive
comiens, excepts por log de vancimiento mayar a 12 meees cortados o partir do la
facha del estado de situacion financiera.

2.7.2 Reconosimlents y medicion incial y posterior
Reconocimianto

La Compania reconoce un aclivo o pasive financiero en @ asadn de situacan financiers
a la Techa de la negociaciin y se reconocen clande s5e comprameten a compras ¢ vander
&l a¢livo O pagar & pasiva.

Medicion inicis!

Los activos v pasivos flnancieros son mecidss inciamente a 2o valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaceidn. gque de ser significativo, es rectnogido como
partg de activo o 7asivo; siempre queé 2| activo o pesive financiers no sea desigjnado
come dz “valor razonable & tavés dz gananciss y perdidas” y este 83 significativa. Con
posteriandad al reconocimicnts inicia la Comparia valeriza fas misinvs ung se descrhbe
a cortinuacién

Medicion posterior
{a) Préstamos y cuenias pur cobrar:

Posteror a sJ reconocimiento inicial g2 miden al costn amatizada apicando el
metods de imerds efecive v especificd, ' Compafis presenia 125 siguisnes
cugntas dentro de esta categoria:

(i}  LCuentas par cobrar comeroiales Estas cucntas marrsszonden a las moniss
adeLdados por sus clizrtes por la venta g¢ produsios en &l surso rormal de
los regocios. Si se esparan cokrar en un ang o menos se clasifican como

18}
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{b)

{ii}

(il

activos corriertes, de o conl ariv s& presentan como activos no sorrgnies. Se
@conoeen a su valer nominal que es sguivaleite a su ansto emortizads pues
0 generan intarases v can avigiklag hasta en 45 dise,

wusntas por cobrar partes relacionadas: Esias cusntas corresponden a:

a) Montss adeadadus pu partes relaconacas por seqvicios prestados o
vents da procuctos. Se roocoroccn @ su wvaler nominal gae= es
Aguivglente a U cozto amortizade sdes N0 genceran interosos ¥y o5on
axigibles hasta en S0 dias

bl P-dstamos ce capital dz trabajo que se ragistran a su valo” nemiral cue
€5 simliar & su costo amartizade pues generan interesss a2 135as de
mercada. Los interesss o8 los pdslonios son ceElcuados wsando ef
maétoede de interée efzotive. Los irtcreses pendientss de cobro se
presentan netos y se reconanen conforme su devengamiento en &l
estado de resiltados integrales en el rubre “Otros Ingres0s. hetss”
cuando =2 ha establecrdo el derecho de 15 Compafiz a percibi- su pago

Otras cuentas por cybrar Represertuzdas pringizalments por préstamos a
empleados y aorvigios preostados, gque se liguidan en & coarto plazo. Se
registran al valor dal desemhbnlan reglizado, que 22 equivalents 3 su costo
amortizado.

Ctros pasives tinancleros

Posterior & du reconocmignt inicial se miden &l coglo smertizado aplicanda sl

método de inferés efectivo. La Sompadia presema a8 sguisntes cuartas dentra de
esta categoriz:

{id

(i

tii)

Quligeciones fingneieras. Se reglstran inicialmeante a su valor neniral que no
difigran do su valor rezonable, pues estan contratados z |as tasas vigentes &n
rl mercadn. Me swiston cogios de transacciones signifizativas incurtidos ol
momenta de sy sontratacion Los intereses devengados en estas sbinaciores
g2 presemian en g estaco de resaltadoz integrales bsie &l rubro “Gastos
financieras, netos’, los intere=es pendientes de pano se presentan en e
estadu de siluscion firangiera, bajo el nubre "Obligadiones financieras

Proveadores: Son obligacionss de pago por bienes o senvicios adguaindos de
provescores £n e cursa nomal de los negocios. e recorocen a SL vaor
nominal gue es sqguivalenie a su costo amortizado ya gue no generan
Mtereses y son pagaderas en plazes menores a 30 cias a excepcon de las
GOMpras S erenn gue 2o pagadeos wn plaoas veiaies a 50 dias

Cuentas per pagar a pares ralacioradas, Eztas cusntas corresponden &

(17)
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aj Los montos adeudados a partes slacionadas wor servicios prestades 0
compra de productes. Se reconscen 4 su waler nomingl cue 2%
efuivalerts A 20 costn ahadizads poss o generan interasas y gon
exigibles hasta en 90 dias.

3)  Préslamas de capial de trabaje que s registran a su valer nominal que
&3 similer & sU Soslo anurlizade puss gERgran NEresss & tasas da
mercado. Los nteeses de las ordstamas son caleuladss ussndo el
rrétodo de Interés siectivo, Los interzses pendiencs de psgo se
presentan retos v se reconocen conforme su devengamisnto en =i
estado de resultados integ-ales en el rubro "Gastos financieros. netos”.

Deterioro de aclivos inancizrgs

la Compafia ectablece upa provigidn para pérdidas por deteriore de sus actives
financieros cuatdo existe svidencia ocbjetiva de que no zera capaz de cohrar toras I0s
importes que s2 le adeudan de acusrdo con los ermings ongirales de las rismas La
existancia d= dficultadss financieras sianificativas por partz del deuder, |a probakilidad de
que ¢l deudor entre en quiebrz o reorgan zacien financiera v la faita o mora en los pagos se
cansiceran indizadores de gue la cuenia @ vulnar se ha delgrigrado, E| detenors bara
cuprir pardidae c2 esteblesc por o impore de ls pérdida gue 32 valora come [a diferencia
ertre el importz &1 libros del activo v el valer actuzl de los flijos de efsetive futlu-os
estimados descontado a fa tasa de irterds efectiva arginal del activo financiero.

Si. en un periodo postergr, € mnonto de |3 pércida por deteroro disminuye v, dicha
disminucion s relaciona sbjetivamente a un evenlu cue haya ocurride despuss ge que
== reconocio dicho deteriors, o recoioce an el estodo de resultados intcgralea la
reversian de fa pérdida previamente rencnanida

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 fue requeride el registre de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por USES0.012 ¢y USFT7.528 respectivamante, que
representa = 100% de provision sobie los activos no recuperables vy ose presgnian
daduciends &l rabro de cucntas por cabwar carnerciales, (ver Nota 7.

EBaja de activos v pasivos financieros

LUn active tnanciere se eliming cuanco expiran ks derechos 2 recibir 1os flujes de sfectivo
o2 activo o 5 la Compania lrensfiere el aclivo a un tercero SN retener sUstancia mente |68
rizegos v beneficios dol activo. Un pasive ea eliminado cuandc |as obligaciones de |2
Compaai'a especificadzs en el contrats a8 ban liquidado

Impuesios por recuperay

Cormesponden principalmenie a crédite trbutario del impueste al valer scregadu ¥
retenciones del impugsto a 12 renta efeciuadas por terceros, que seran recuperadas en

(18)
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Un periodo menor 2 12 meses. Suando la Adninstracid ) estim= yue dichos saldos no
podran ser recuparados e cargan 2 log resulizdos del afo.

Inventarios

Los nventanos se egistran 2l costo 2 a su valor neto de realizacion el que resulte menor,
Ll costo de los productos terminados curnpiender los costos de venta basados en una
capacidad operativa normal ¥ otros costos insurridos para dojar s productas an las
LUhiraciones y condiciones recesarias para su venta, netes de deccuentos atribuibles o
los inventarios. Se incluye como parte del costr de fos inventarios el Impuesto 2 1a Salicla
de Civisas.

T cosie de o5 invemanos v 0e 05 producios vendidos ss dstémira usando el métado
prorodic ponderede. El valor neto realizable es el precio de verta estimado @n el cu s
normal de los negocios. menos los 2estos estimadoe para terminar su preduccion vy log
necesanos para llevar a caba la venta.

Las mportaciones en fransito se presentan al ¢osto de las facturas mas ofros cargos
réladionados ccn |3 impartacion

Adicionalmente, 12 Administracion de la Compafifa canstitiye une provision ccn carge &
los resultados del ejercicie para cubrir |38 pérdidas por iwventariogs en mal estado,
obzoletos o na aplos para su utilizecion o comercializacon derominade “Provision par
WNR - oasolescencia de inventare™ cuya daterminacion es similar 2 1a del valer nata de
TeEaiIetion,

Propiedados vy aquipos

Las propiecades y eguipos son registradoes al coste histonco. menos. depreciasionss
zaumuladas y perdidas por deterioro, en czse de producirse. Bl coste incluye los
dzsembalscs dractamrsnte atrfibuibles a la acquisicién o constructiar det sstive. Los
dzsembolsos poslenwies o ld compra o adguisicion salp son cagilalizados cuzndo es
propable qus bencficias coconomicos futures sacciados & la inversior fluyan haciz la
Comnafiiz ¥ Ins rastes pusden ser medidos razonablemente. Los otros desemsolsos
posterionas coresponden & reparaciongs o mantanimisnio v oson regist-ades en los
resultados intecrales cuanda soenincuricos

La dzpreciacion Jde las propiedages y equipos, es calculada linezaimente >asads en 12
vida Ctil cstimada de loa bigres del active fijo, o de componenles significatives
icentificzhlas que pasesan vidas Ofiles diarenciadss Las estimaciones de vidas dtiles vy
valarzs residuaes de los activos fiios son revisadas, v agtadas si es necesarno, a cada
fecha de cierre de Ios estados financieres.

Las vidas utiles estimadas de prapiedades y equigos 300 185 Siguisntes:

{Yease pagina siguienis)

(&5
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Tipo de bienes Murnero de afios

Equipos de somputs
Muesles y enseres
Yehiculos

3

10

5
Maquinarias v equipos 10

Lag pardidzs vy gamancas bor 12 ventz di propiedades v edquipos, se caloulan
comparande los ingresos obtenidos con el valor g1 fibroe y s& incluyen en el estado de
resutados integrales

Cuando &) valer an libros de un aotive de propredades, cguipos excede & s3u menio
recuperable, este es reducido inmeadiaiamerts hasta au valor recLperable.

Las niereses y otros costos de endeudamienio s2 capitalizan sismpre y cuando =53n
relacionadios cch la ceasiruice an de activos calificablas, Un activo calificable 28 aguél que
requicrg de ur tempo prolcndado para que es¥ listo para su uso, pericdc que 13
Admnistrac én ha definide comao menar 2 un ano. Al 31 de diciembre del 2015y 2015 ne
ga han 2ctivadc nostns de endacdamiento

Eienes recibidos en arrendamisnto operativo

Las arrendamientos sn 0% que un2 porcidn significativa de 105 riesgos vy oenefidas
relativos & la propisdad scn retenides por el arrsndador se clasiflican  Lwino
arendamientos oparatvos, Los pagos efectuacos baje un grrancamients operative (nato
de cualquier incentvo qecioido del arrendadaor) se cargan al stado de resultadas sobre |a
base del metod> de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Al 31 de diclembre del 2016 ¥ 2015 la Comparia avlenda las insalatioras donde realiza
SUs oparaciones =r las ciudaces de Quity y Cuayaquil, Ver nota 29.

inversiones en asaciadas

Corrasponde a la participasicn del 21.09% de la cowrpafia Mosumi S.A (Panama) y al
33.33% de 1z Coampania Autosharecorp 5.4, &r tas que gjaree influencia significativa y <2
muestia 8 24 valor patrimantizl proposcianal, en funcion 2 los rasultados de cada anc. Los
dvidendos procedentes de una asociada se regonscen &n s rasultados integrales
cuando surge 5. derecho a recibirlos.

Activos intangibles

Las activaz intangilles ticnen una vida ofl definida y se regigiran 2l cozio menos su
amnfizacan acimilada S incorparan rrincipalkbreats en ese b lns nostos e
adguisicon, desarolle y martaenimigrig dz lisencize “2AP como parte del provesto
corporatve mediante el cual 38 migrd Ya informacian finatciera ¥ contable a este nuevo

{20)
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sisterna de inforrnaclon desde julio del 2015 La amorizacion se ealella gsando el
metedo de linea recta para asignar su costo a resultadcs en & loiming o sy vda util
egiimacda.

Detericro de actives no financieros (propiadades v equipos, actives intangihles &
inversicnes en asociadas)

Los amativos sujetos a depreciacion o amartizacian se $orelen & prushas dg deteriar
cuando 28 producen evertoz o circunstancias qus indican gue podr'a no recupelrarss suU
valor en fibros. Las pérdidas par deterioro comesponden al monto en gl que el valor an
liaros del activo excede a sy valor recurerable. El valor -ecuperablz de las achvos
corresponde al mayor enirs el monto neto gue se obtendré de su venta o su valor 87 usc,

Fara afectos J2 |z evaluacion por detefitro. o8 acives S2 aniapan & 'of rivelss mos
peguoics on los gue gensren Aujos de sfastive identificadles (unidades gengrgdaras da
efective} Fri 2l caso gue el monto del waler libros del active sxgeda 3 su mante
recuperzble. la Compaiia registré una pérdida por deteriarn en lns rasultades del ejerciclo.
Los saldes en libros de actvos ne financieros que han sido objeto de castiges por
dzterioro se revisan a ceda fecha de ciers Je os estados financieros para venfizar
pusibles reversiones dei datenm.

La Compafdia evalla anualmreants |2 azistencia de indicadarss do detoriora sobess zus
activos no finarciegros. Al 31 de diciembra del 2018 v 2315 no se 1an reconoide perdidas
par deteriore de actives na financierss, dekido a que la Administragion ha determinzdo
gqua no existen indicaderes de delerioro.

Impuestc aia renta corriente y diferido

£l gasto porirnpuests & s renta del adc comprence of impussto a la renta corrienta y @i
dferido. El impugsio s2 reconoce er el 2stado de resultados integreies, exseplo cuardo
se traiz de partidas que ze reconocen direclamente en &l patrimaoniz, £n esie EB50 21
Impuesto tembizn se reconece 2n olms resultados integrales o directzmente en &
patrimgnia,

{ii,  Impuests a la renta_coTiente | a pravison para Implests a la rerta se calcala
mediatie |3 tasa de impussto aplicable a las utiidades gravatles v s2 cargz a los
resultadas del 2Ac en gue s= devenga can base en el impuesto por pagar exicibles.

(i)  tmpuesta a la snla dilgrdo. El Impuesto a la renta dfenido e provisiona en su
totalidad. par el métode del pasive. sobro las dferencias temporerias que surgen
aentte |las bases tibutarias de actives y pesivos vy sus respectives valores mostrados
en log estados financieras preparados bajo NIF Bl Impueste a la renta diferido se
determina usando tasas troutanas qua han sidg oromulgadas a la fecha del estado
de silwacion financiera y que se espera seran gplicables cuardn el impuesio 2 ia
renta diferdo activo se realice ¢ el impuesio a la renta pesive ge pague,

{27}
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Los activos por inpuesios diferidos comprenden |as cartidages de impugstos soore
las gamarciae a recuperar &n pericdos futuros, relacionadas con:

(i) as difgencias temporarias deducibles;

{il & compensacion de pérdidas obtenidas en periodos antetiores qua ‘adavia nio
Jayan sido objeto de deducc on fiscal;

(i a compensacion de ceditos tritutatios no utitizados procedanies de periodos
anisricres, siempre vy cusndo no s selicite au devolucion ante 21 Servisio de
<entas Internzs v ses probabis la disponibilidad de ganancias fiscales futures,
para su utilizacian,

Los impuestcs a la renta difericos actvos sdlo s2 recorocen en la medida qgue sea
prabable gue e produrcan beretcios (noutanos futurss contra 1os que se puedan
usar las difarenc a2s -emoaorarias.

Los impugstes a la rentz diferidos act vos 28l0 se recorocen en la medida gus sea

prozable que se preduzear beneficios tributarios futuros contra los que s& puedan
usar las diferencias temaoranas.

Los saldes de imuueslos & [a renta dilgricos acivos ¥ pasivos $¢ compensan
cuando cxista gl derecho legal exigible 2 compensar Impuestos activos ol
con implestes pazwas corrientes v cuande los impuesstos a la rents difarides
activos ¥ pasivos se rel2clonen con la misma autoridad tributaria.

2.16 Eeneficios a ios empleades

(a)

{b}

EBeneficios do corto plaze

=& registran en el rubro de provisiones del estadn de sFiaridn firanciers v
corregporden principalmants g

(i) Panicipacitn de |0$ t'abejadores an laz ulilidades; Calcuiaca en tuncien Jdel
158% de la ulilidad contzble anual anles del mpueslo 8 la renta, sequn 10
esteblecidc por 15 lagislacidn ecustoriana wvigente. Se registra son carge 2
resultsdos y se presenta corro parte de los gastos administrativos

{il  Dedmos tercer v cuarc sieldos y baneficios de la sequridad social: S=
provisionar y pagan de acuerdo a la legislacion vigeniz en e Ecuador

{ii)  Comisionas: Comprenden comigionss por ventss devengadas que so liguican
de acuerdo al plan de compensacicn establacido por l2 Gompahia

Benehcios de large plezo

Provisiones de jubilacién patronal v desahycio: La Gompaita tene un plan de

henaficio definico para jubitacien patrenal norrada pae lzs leyes laboraies
(22}
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ecuatorianas. Adicionalmenie de acueidu o |=as leyes vigentes, en IDs casos
determinacion de la rglacion laboral por deeasueia salicitade por ol empleador & aar
el trahajadar &l erplasdar hnnifimard 2 wabajacor con 2l veintisizen por signto dal
equivalente a la Oftima remuneracidén mensuzl por ¢ada uno de los afos de
gsevicos prestacdos a la misma compania o empeador,. este benelicio 2 dencmina
desahucia,

La Cornpafila determing anualmentc a provisién pera jubilecion patronal y
gezahucia ean base =2n estudiss gctuariales practicados por us profesiongl
independients y se reccnocan can camgo 3 los costos ¥ 535108 {resultzdes) cel afio
aplicando ol método de Costec de Cradite Unitario Proyactade v represerta el vaior
presente de las obligaciones a la fecha del estads de sitwacion finsnciera, el cual es
chienido dessorando 05 1ujos a8 salida de efeclive 2 UNa 1353 de 4.14% {207h:
4,36%) anual 2guivelene a la tass promedico de los bonos de golden o de Esladus
Uridos de América, gus astan denominados an lg misms mencda on 2 gqus los
beneficios seran pagsdos v que tisner ieminns g1e se apraximan a kos terminos de
laz obligacioras sor persiones hasta su vansmignto, Ver adaerras Naots 2.3

Las hipdtesis actuanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn  actuarial, lass de morlalidad, sdad, sexe, afios de servicios.
remuncracioncs, neremenie future de remuneraciones, asa de rotaddn, erire
oiras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los zjustes basados &n Iz
SARETIRNGZ Y CAMDbied &n 0% supussios acluarizies s2 cargan a resuitados
integrales wie gl perivdu en el gus surgen. Los costas de (08 sendcios basados &
raconocen inmediatameants en resultades del afic. Al cierre del afo laa provisionss
cubren a tndes Ins enpleados gue se encontraban fratajande parala Compafia.

Frovisiones corrientes

Las provisionss se reconoesr ouandg: (i) 13 Compafia tiene Jna obigacion presents, ya
sza cgal o implicita, somo resultado de eventos pasades, (i) es sropable vaya a ser
racasara una salida d= recursos para liguidar |a akligagion v (i) 2l monts =& hs estimads
dz forma fiabie. Los montos reconocidcs como provisidn son |2 mejor estmazior de la
administracion, g la fecha d= cerre de los estados financierns, de los desembolzos
necasarios para linuidar la obligasidn

Recenoaczimiento de ingreada

Los ingresos comprenden 2l valer razorablz da lo cobrado o por cobrar por 12 vanta de
unidades de transporte. repuestos v servicics durante el cursa normal de [as gperaziones
d2 la Compafia. Los ingrésod: s& muestran netos de impuesios, devoluciones vy
descuentas storgadas.
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Loz ingresos son reconcecidos en la medida en qguz os probable que los bereficios
reondmicos fleyan haciz la Compandia, pusdan eer meddos con finkildad v cuandc |a
Companfia hace [a antrega d& las produrtas al comprader.

Costos y Gastos

Los costas y gastos se registran &l ceslo, eslus se reconocen a medida en que s2 incurren.
independisnterrents de la fecna en que se realza ol page. do acuerdo & los limsamisnios
te la base contakble de acurulacion (cevenge)l en la NIC 1 'Fresantacion dz Estados
Financieros’.

LUtilidad por aceidn

L= vilidad per acodn se celoula dividienda la utilidad neta del periodo oare €l pramedio
ponceradin d2 kas acciones en citculacicn durante diche periodo. Al 31 de diciembre del
2018 y 2015 asciende g USS (0.07) v USS {0.12) respectivarnents

ADMINISTRACION DE RIESGUS FINANCIERCS
Factores de riesge financicro

Las actividades de la Compafia [a exponen a2 ana variecad de riesgos finanzisaros:
resgas de mercado {incluyende <iesa0 de valer razonable por tipo ¢& intaréds). nesgo de
LOEttD v TIESgD Ge figuidez. T propratna genersl de samimsiracion de desgos de la
Compaiiia =2 concanlie pinuipaiments en o impredeciblz de lcs mercados flnancleros vy
trata de minimizar petercigles efector adversos on ¢l dosermpeno financiere ds |a
Cormpania

La administ-acion de nesgos se efectia a traves del analisis que realiza & madelo de
nzgocio y factibilidad desarrollade internamrente. &l mismo N3 s0l0 perinite minimizar &l
rizsgo s gue es wnz hramienta que avda s eveiuas donde se debe Invertir y Gue
retorc se alcanzaria, tooco esto agompansdo de politicas, procedimientes irtemos de
cediba, rueatas per cobrar, cuentas por pagar v una sene 92 convenics rezlizados con
proveadoras,

(a1 Rissgos de marcado

{i) Riesco de valor razonable por tipo de interds:

El rizsgo de tasa de interss para la Compa‘iia surge de su endeadamiento de
corto plaze. El erdeudamiente 5 tasas variables expore a la Compafiia al
nesgo de tasa d2 nteres sobe sus tlyos de efective, 3in embaigo, el
endeudamisnty 5 tasss fias expone a la Cuwnpafife &' riesgo de tasa de
interés sobe &l valor razenable de sus pasivos. La Compandia ha esiatlecido

(24)
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uny politica de endsudamiznio en instrurmenios de coro y 1sgo plazo,
procurande mantenertasss de mercade competitivas, y fi as en su mayoria.

La Compafiia considera una composicion kassda =0 [a contratacion de denda
con instituciones financieras locales de caiificacion "AAA-" 2n sdelanis v en
doleres estadounidenses,

Lz deuda finasciera mantenida por la Compania asciende a US$1.000.981
2075 USE2.608.661), con tasas do intcrés dal 8.83% (2015 8.36% vy
9.33%).

La taza dz interés en |as abligationes financieras existentez asta flada
coriractualmerte ¥, par ande, no hay variazion signicativa entre los fiLjos de
foncos destingdus = |2 de cancelacon de 102 interzses y Ios vaio'es
provisionados a la fooha d2 sizrre de los eatados financikeros,

Rigsqo de precio productes comercializados:

La 2xposicion a |2 varac dn e pracios de la Gompania ssta relzcionada con
el componenig de gravamenss &n imaoriaciones ¥ 13 politics de gohiemno
cemral que ircrementa gradua mente los apsmnos, Lo irpuestos son un
eomparante importane del easte de los productos para ls venta pars zqucl os
productss gue son impartados para su comareisliracicn. Esta circunstancis es
mecida constantemerte por &l departaments finarciers a fin de detarminar la
estructura de precios adetuada,

Mzaianie la Resolucidn No, 011-20135 del Plene del Suniile de Comersic
Exterior, rezohid anire ofros purtos estableesr una sobretazs arancelstia da
cardeter tenporsi ¥y no discrimiateria, con el propoeite de regular 2 fivel
general de importaciones y, de esta manerg, salvaguzrdar & equilbrio de |2
balanza de pagos. cenfo'rne al porcentaje ad valarem determinade para as
imponaciores 3 consumoe de [as sukparidas desoritas en el la resolucion.

La sobretasa ararcelaria sora adicional a los aranceles apleables vigontes,
canforire al Arancel del Ecuardar v las asyerdn: comercizles bilaterales y
regionales de s cue el Estade ecuatorianc es Parte cont-atante

La anlicacisn de sobretasas atancalangs, zobfe aprowimadamnecies 2 300
items. Enoegl caso Je bignes de capilal y inglerias primas se aglica una 1558
del 5%:; CKD {partes) de televisidn, moetos y aulomovilzs tondran una
sobretaza del 25%: bienes de consumn {que incluye alimentos ¥ bebkidas) v
camicnes aplica un 45% adiconal.

La Resplucion fug adoptada en sesion del S de Marzo del 2043 ¥ enrd en
vigencia g partir del 11 de marzc de’ 2015, La Administracion de fa Compahia

(25}
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(b)

opte por trasbadar esie costo incremzsntal al PYF o y/o absuibede ol o
parcizlmeanta con una afertacion directa 3l margsn, segun eea el caso.

Con fecha 29 de abrl del 2216, el Comité de Comercio Exterior iCOMEX).
decidio diferir un 3o 2 cronograma de &iminacon de las salvaguardias, v
posteriormente con techa 25 de agoslo del 2016, mediante resolucidn Mo
021-20'€, publicada en « Ragistro Oficial Ne. 858 de fechia 10 de octubre de!
M6 =e aprobd uma disminucién paulating de a8 referidas salvoguardias
hasia junio del 2017, situaniin que se ecpera impacte positivamente an las
aperaciones de la Compania.

Riesgo de credito

Ei rieego de eridila corrcaponds al nesgo de gue unag Ge les pades e oun
instriiManto fnanciera incumpla con sus cbligaciones contractuales rmscltardo on
urta perdida financiera para la Comparia,

Efectiva en bancos:

Respocte a loa bancos & irstitucicnas financsras donds s manlisng el gieclivc v
equivalantes de efedive. tisnen caificacionas do ricsgo iIndepoadiente que denaten
nivales dz solvencia v respaldo acecLados; dichas ralifinacionas 201 genera

superan la calificacicn “AAA-".

La Compafiia mantene sL ef2ctivo v eguvalente de sfectivo en las siglisnies
inslituciones financieras, gue cuentan ¢on la wyuiente calificacion;

fs hifieacian {‘i}

Entidad financiera 2015 2015
Danco Boivaranc A . . Ly
Banco Intemarinnsl & o4 AAA P

£1) GCalificacicnes de riesgo emitidas por les agencias calificadocras Bankwsaich
Ratings 3 A. vy Pacific Credit Rating 3.A.

Cucntes nor cobrar

La Ccmpafila mantiens paliticas para el otorgamiento de cradiinos directos y
aceptacion de clientes. relacionadas ¢on: limites de erédito, capacidad de
andaudamieno. fuente o2 repago. central de rig=cos, comportamisnto de pago.
aniguedand. seguimentn. cobianzas v deteniorn, en los casos aplicasles. las
suertas por cobrar comorceales par ocrédtas direcing slorgades par la Sorpeadia
carresponden al 13.74% (2015 T%) el tetal de las vedtas. Dehitse 2 cus g
Compafia mzntiens una cartera oe clientes bastante dispersa y homogenes analiza
la calificacidon de rnesge orzditcio individual por cads cliente y calcsla 2l monto
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i)

recuperable cuwrrespundiente, Adiconaimente znaliza permaneitemens &l
compeortamisnte do page histbrice d2 los cliertes antigledad, actualizacion de
rlz~ne antra otrog factores. Les limides de oradite se sstablicon on funcidn del
analisis de lz capacidad de pago de cada cliente. tomando en consideracién los
resultades de calificaciones intamas yio externas, Fara las pperaciones de cradito
olorgadas par la Compafia, la evolucion de los indicaderes de cardera vencida,
incive de muresidad y cobetura de provislones $2 muesiia a continuacion;

G 201
Iniice de morosidad 4% Lo
Ceberwra de oovisiones sobre uan eia deleriviada
{2 rimero do vecas) 32 178

La diversitacion de 1as cusnias sor cobrar comersiales v limilgs individuasles de
credite sen procedimigrtos adoptados para minmizar problemas de recupcracion
de estos activos que estan alcanrades por aste tipo de nesgos. Le Compadia no
tiene uma concentracidn de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
COMErsiies

El riesgo de orddilu pur 50 n=luialeza, es un riesgo inherents. que £l bign se
controa Nunca dessparece esta por a falta de pace do factuwras o page fuera de
tiempe de las mismas  Bin emhargs e scuerdo al medelo dz negerio de a2
tompafia pars reducirio s cuenta con difereqtes contreles, quz inzluyen:

» Revisicn de clentes Je acuerdo a las polticas de crédite (evalaacion crediticiar
capacidad Je pago. yarantizs, caracier, entre oirds) ¥y cobranzas [{écnicas de
cobranzas: mas efactivas, =cordes a las ofrezidds por el mercado ¥ para cads
tipe de clisnte canal.

¢ Andligis mensual de indicadare: de carera que perritan aglicar un seguiriento
evolutivo para la tama de decisiones acecuadas y soportadas,

= Mejors vigniu caniinug dz2 os procesoes inmersos en 1as solllicas de crédita v de
cobranzas (soporle teancldg o v herramientas disporibles)

Rigsgo de liquidez
L3 prcipal uente de liquidez son los flujps de efective provenientes de sus
actividades comercizlas, Para sdminisiar la liguidez J2 carto plaza 1a Compania se

basa on lcs flujos do caja proyectedes para un pericce d2 doce mases.

La politica para el mane o del riesgo de licuidez invollcra el mantenimenta de nivel
de efective y squivalentes de efectvo de seguridad y acceso inmediats 2 recursos.
For tanto a Comoaifra mantiens indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos

ey



MOTRANSA CA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201%
(Exp-esada en Jolares estadcunidenses;

inmediatos con saldos rzlacionados o provesdores v olros con antigiedas mencr &
um ana.

Contiruando con e madao de negacie v factibildad s& administta la liquidez
tomande en consideracian [2s siguentzs punitos:

» Elaborscion y aplicacidr de paliticas, procedimisntes, manuales de cobranzas
claras guc permitan un mejer ssguimniento da credite otorgado, a travds de i
sstructurs administrasiva descentralizada que la soporte.

« Elaooracion y andlisiz mensual de indicadores que 2ermitan avaluar la gestén
en determinacos Xrocesos.

La Gompania no mnliene instrurentss derivados. El cuadro siguiente snaliza los

pasivos financierea de |z Compafia agrupados scbre la base del pzricdo
reranante 3 13 facha del ettade de situacion haz.z ja fecha de su vencimisnic,

Las mantos revelades =n 2l cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

mlence ¢ 30 Entra dU ¢ THS Totne CHG das  WMay e o 60

A Z0R s nigs vl ania dims
Cibigac ianes MNancieras - RN |
Freamedoras Prisvl o -
CLEMLas pot paga’ relacoradag - 25k 353 -

SR LA 1 (83,955

Menas de: 39 Entre 20y 188 Cotez 180 difs [ rlre 550

Afin 2035 dxs d.zs ¥ oiano dizs v 1 400

Dzlgacianes financicrme - A2E TR0 200 D -

Pmseadsres - PRE B - -

Cuentaz par pagar rolacionadas - a%vd - -
43,594 28BN 2632

—

Por otra parte 12 Campafiia estima que &l grado de endeugamients es acecLado a
los requefimientos de suUs operaciotes narmales ¥ de imvers 4n, establecidos en sus
presupuestas de operacion

1.2  Adminictracién del riezgo de capital
Les objetivos de la Compadiz 2l administrar @l capital son el salvaguardar | capacicdad
ce la misma de cortinuar como enprasa en marcha con € proposito de gererar reomos
3 SUs Accionistas, bencficios @ oIrcs guUpos de interés ¥y mantenar ura estructura de
capital dptima para reducir el costa del capital.

(28)



MOTRANSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en dolares esladcunidenses)

Consistente con la industria, la Comaaniz monitorea sy capital schre |a base del ratio de
apalancamisnic. Este ratie =& calzula cone la douda nota dividida entre el capital tatal. La
deucz reta ze canilla same el tntal da oz recureos S'ancs (incluyends abligacienzo
fimancieras. cuentas por pagar provegdores v companias relacioradas) meras 2! efectivo
y eqaivalentes al efectivo. El capital toal se calcdla como el "patimonio nete” mas lz
deuda neta,

Log ratios de apataacamiento al 31 d2 disicrbre de 2018 v 2015 fueran los siguienites:

2016 2015
Obligaciones financieras corto v largo plasy 1.000.981 2.558. 681
Froweedores 252600 DU5.522
Cuentas por pagar a patos relacisnades 256,950 8.37d

1.520.537 3.303.257
Menos: Efectivo v equivalentas de efectvg {545,001} (353.253)
Ceuda neta 1.015.536 2.937.004
Total patrimenio neto 7.806,422 8.112.022
Capial tolal H.827 408 11.043.625
Ratio de apalarcamiznto 12% 27%

ESTIMACIONLCS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGRIFICATIVOS

La erapzracion de estados firancieres requicre quz la Cempania realice estimacionss v
ufiice supuestos gque afectan los mantes includos en £stos esados fnancieros y sus
natas relzowonadas. Las estimacienes realizadas y supuestos dtilizacos 3or la Sompania
se encuenlran basadas er la 2xpenencla historca, cambios en 12 industta e informacicn
surninistrada por fusntes exdernas calificadas. Sin embarga, los resultados finales podrian
diferir de las esimaciones bajo cietdas condicinnes

Las estimaciones y politicas contables significat vas son definidas como aquzllas que son
importantes para raflejar correctamente la situacian financiera y los resuliados d= la
Cumnipaiiia wo [as qJe regulsren un alka grado de juicio por parte de |2 Administracion,

(z)  Deterfore de coentas por nolrar mmarialas

La estimacion parz cuentas dudosss es determinads por [a Gerancia de la
Compaflia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de kos saloos
pon cukiar vy 1z posibildac de recupsracion o2 08 rmisMmos. La provision paia
cuentas dudozasg se carga @ los resullados integrales dgl afie y las retuperaciones
de cuentas provisicnadas se aceditan 2 atros ind esos.

129}



MOTRANSA CA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIENMERE DE 2016

(b}

(c)

(e}

{e)

(Expresadn en dolzres estadounidenses)

Valar aeto reafizabie, obsofescerncia y dewriwry e mvenlarios

Se constiiuye una provisiar ~on rargn A ne racutados del efersie e pera cubrir [as
perdidas por inventzriog en mal estade, obsoletos € no apios para su utiizacion o
comerial zacion. Ver Nota 2.9.

Wida i e las propfedades v eywipus v autivos infagibles

| me cambios en cirelngtancias, tales come avances tecnoldgicos. ¢ambiogs on ol
use planificade, sedrian hacer gue |a vida Util fuers diferante de las estimaninras
realizadas, Las estimaciongs se basan ptincipalmerte en las provecciopss de Lso
futuro de los actives. La deteminacion de las vidas dtfiles se evalds al cierrs de
cada 200, Wer Notas 2.0

Deterioro de activos no fnandiaros

El deterioro de los actives no financieros se evalug on base en las politicas v
limezmienios descritos en la Nowa 214,

Mravisiones @ar bensficios & empleadus o laryo piaeg

Las hip6tesis empleadas ar &l caleuln actuarial de Jubilacidn patronal parzs o cual
util za estudios astuzrizles practicedos por profesiorales independiantas. Ver Nafa
216

INSTRUMENTCS FINANCIERDS POR CATEGORIA

Cateqorias de instrumentos financieros

A continuacon se piesenian oS valores en lioros de cada categeoria de ingtrumentos
finangiores al cierre de caca gierccio:

{Véass pagineg siguients)

(30



MOTRANESA CA.

NCOTAS DE LOS ESTADGS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses;

2016 203
SpTisnte Mg Comcnne Lanzri= o Comiaros
Ardiumc fimanria-ns modidos al 2octs
Blertwz y gl wFlartes 20 clalie Eni ol JBE 53 -
Actives financienos medidos al coste amortizade
Clearzs oo zobrar corchciales TEL a4 180,04
Cucrigs aw sl L paalias elucn poHs ke 27 - LB 555
Total setives finanoicros 1,565 523 - | fsg 200
—
Pa tives finzncieros medidos al custs amadizade
ol geciones firaniarss 1 onlaar - ? 555,61
Frowssdones 2ELRSD - i Wl
TWerEER Dok Lage 4 oerlay wnagienedes 104,550 - BT
Tatal pasives firmncieros R 5AT B 2, o7

Valar razanabl: da instrurnentos financieros

Para fines de determinar 2l valor razonatle de un actvo o pasive financiero puede
aclicarse alyunas de as siguientes jerarquias de medicidn:

) Precios d= cotizacidn {(no gjuslados) en mecades activos pasa aciives g pashvos
identicos rival 1),

. Informacicn distinta a precios de sofizac’'on incluides en el nivel 1 gue se puada
confirmar para &l atlve o pasie, ya gque ses ditetiamenie (precics). o
indirectamente (cue s deriven de pracias) (nivel 2,

- Infermacion sobre 2l activo o pesive gdae (o se basd en data gue se pueda
cenfirmar en el rrercado {infarmacidn no obscrvable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen alemenps medidos a valor razonable. Los
Instrumentos firancieres e 3proXiman ak valor -azonable debdo a |z naturzsleza de corto
plaze de los mismos.

e payinE siguierle)

(313



MOTREANSA C.A,

WOTAS DF | O35 FETARCS ANANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

6. EFECTIVO ¥ ERQUNALENTES DE EFECTIVO

Composgicidn:

2018 2015
Caja 4780 & 187
Barnco Eolivaria1o CA. G865, 254 303.510
Eanzo Internaciona 5. 4. 21,748 5. 258
Eanco gzl Pacifico 2. A 12.240 -
505, 001 2§5. 253
T. CUCKNTAS POR COBRAR COMERCIALES
2018 215
Clentzs 1) B8A55E 1237 B3¢
Frovsisr por degriong {3 (0045 {77825
7244 1160 194
{1y  Ver antiguedad de cartera al 31 de didembre 5 continuacion:
2018 2015
B vescer G475 541.B57
wAncidas,
Ce 1360 dizs .40 475705
De B0 a 120 dias - 155, 540
De 12" - G0 dias 1.500 D24
Mas de 360 dizs 204 55T 44 253
BEA.556 1 237 625
{Z Los movimientos de la provis &n por deteriore para cuentas por cobrar es como

sigue:
2015 2015
Sado inicsl CFTL025y {43,903
Incrementos 2450 £31.018)
Sada fmal S80.0712) 1T BER)

(32}
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11.

MOTRANSA C. A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Zxpresado en dolsres esadounidenses)

ANTICIPGS A PROVEEDORES

& 24 de diciembre de 2018 corrprenden antiripne msnnres 2 provesdores lacsles por la
compra de repuestos por USE5514.0 Al 31 de dicembre del 2015 caorresnonde
pnncipaiments al antcipo entregado a Interational Truck & Engine Corp. cars a
adquisic 6n de mearcaderia por Us$208.112.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
2016 2015
Impruzstos al Valer Agregado 31) 2B E12 2720
Reteicionss de Imouesto &l valar Agregacn 11.533 g.E00
38.545 S35

{11 Corresponde principalmante al IVA generado en las compras de bienes v servicics.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

FAva): 205
Cuantas por cobrar pendiente de facturar (1) 188.742 41580
Cuentas por aobrar empleada: 2B.930 T 35§
Crtrioe 21853 £1.707

245 525 105,780
(1) A 3% de diciembre de 2018 coresponde principalmznts a orcengs de trabzio

gbietas cuye manic fue reconucido en el INgresc, y sd fagiuracion al cierre 52
encuzntra pendients.

INVENTARIOS:

(Wéase pagina siguientes)

(53]
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(Expresado en dolares estadoeunidensas)

MOTRAMNSA C. A,

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

2015 2013
Camianes (1) &40 075 1.621.268
Repuestos (1) 1.578153 2.045.550
Motogicletas 1¢ A8 o A
Eni trar ssitca (1} 192 011 fU3

2435 448 &, 405 51
Pravigidn por valor neto de realizacide fMNR),
ORMRETEOGTa Y SRR (2) 304, 536) {B13.158)

213 84T 3.7€3 782

{1)  Corresponden prinzipslmeonts a unidades de transporte v repusstes de |os
ramicraes da marca "International”

{2)  Lcs movimienios de {2 provision por valer neto de realizacién y por absdiescencia
23 Como sigue:

Z018 205
Salro oAl (B13 155 (141 055
INorerm antas - [<P7R DEEEY
Rewracs WMilizacionas 308, 35% -
Salda fnal el : Tal: ) (512, 150)

Al 31 de dicermrbire de 2016 na existen inventaros EI'I'[I'E!QEIE!'DE =]y QETEFIT.EE.

PRCPIEDADES ¥ EQUIPOS

El movimiento v los saldos de las propiedades y eguips s presentan a continuacion:

(Vease pagina siguiera)

(34}
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13.

4.

MOTRANSA C A,

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMERE DE 2116
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Cl movirnmiento y loz saklos de los aulivus inlapgibles s presenlan @ conlinuze on.

3alco al 1 da enzro

Adic.ones [ compras
Amotizacidn

salco al 31 de disiembre

x1e 2015
132,652 -
22.000 155.037
(5B.322) {17.385)
102,330 138.852

Carrespance pincpalmente 2 12 adguisicion del ERP - SAP y sus licenaias

INVERESIONES EN ASOCIADAS

Saldo en libros ()

Porcentaje de

Velur palrirowrizl

018 2015 2016 2ms 05 21
ALTosharacora 3.4, (1) 1925112 1.873.324 33 3aW 33 A% i8R1Q7T 1 A2 AET
Wosumi &4, Parama) (2] _ 1.417.471 1.463. 965 210a%  21.08% 1271248 1.335.329
S 3RFSARd 3377780 S15RIPE 3,155,486

Las pnncipates cifras o2 1az asociadas se presentan a continuacian’

Estade Sibuadén Fnangierg Estadeo Situacion Fingngiesg
Al Y dedickemire ge 2096 Al 31 de diciembre de 2015
Artivas Pasivos Patrirmenis Astivos Paeiroe Batrinohie
AUDETERGCEp 38 '35 5508 TEB 2R 550 87 14615 G54 G e AL 4481067
ftesum SA TParama) " pL[7 8ht LR [N BI27 TR 14 e 302 LTET £ 250525
F=tara rle Jagikadae Ectads da Rag ukadag

Al de diciembre de 2098

Al de dicicmbae de 2015

Crrslers y Ltitdad COSLOS
Ingresns  _ oasee  (perdids) nota RQresas paciog Utilidzard nata
Atnekarecad 54, 36215 XV 35 CF7 TR 1147 258 3z 8L 33734 1523 BMh
FRSuMm S A, |Famema) 1A A8 14.833.142 Hraru e 28 Qar g 24 L0958 1,506 34

{1y Compariia dedicads a la venta de vehculos y repuestos de la Marca Ford,

{21  Compafia dedicada a la venta de vehiculos y repusstoe de la Marea Mitsubizhi

{3}  Se calculé el valor proporcional con estades finatcieras no auditados al 31 de

dicieambra del 20186,

(38)
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16,

17

MOTRANEA CA.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE E 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBUGACIONES FINANTCIERAS

Ahao 2016:

Tasa de Al 31 de diciembre
Ohiigaciones findneigras ireres £ rendimiento Gerantia corents Brog plazs
Banca Boivariano S (1) 8.83% Garantia Prandaria 1.030.987
Afio 20158:

Tasz de Al 2 s digiernbne _
Chligaciones fin2ncierds Irteres  rendimients Garartia Colrise argo mazo
ganch Bobwanano SA 11 .50 - B3 {TATER PTENOgTS 1 ShA BLE -
Banco Infermagional S.A. {2 1, 35% Frenda Comerais T4 112

2058 B

1) Al 31 de diciemare del 2015 correspende a ~ operacior de crédito con venoimiento
fdz 24 de septiembre del 2017, Al 31 de dicizmbre del 2015 coresgance a 1
operacicn de vredilo con vencimisntc gl 17 de |unio del 2016,

{2) Al 231 de diciembre del 2015 comresoonden a 1 operadon de cridits con
venemiento el 22 ce abril del 2018,

PROVEEDORES
2016 2013
Frovesddsres locales 115.350 1831.583
Froveedores det Saxieiur £1) 54250 415089
62600 _ sesez
(1) Cowresponde princisalments = "Interrational Truek&Engine” de Estados Unidos da

America gue provee camicnes de transporte terreste pesado

SALDOS ¥ TRANSACGIONES GON COMPANIAS ¥ PARTES RELACHONADAS

E. sigufente ¢35 un résumen de las principales ransacninres realizadas durante los  zfios
2012 y €016 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
comgafias y partes relacionadas & i las persenas naluraks o juridicas (companias) gue

{37



{a)

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERDS

Al. 31 DE DICIEMERE DE 2016

directamente ¢ indirectamentae contro.an & son cantroladas por la Compania, tenan control
conjunio o influencia significativa {asoriacas) y o) personal dave de la gerencia o

adrrimistrasian,

Saldos
Cugrtaz oor gobror

Mogur &, 01,

Aulozarsoarg BN,

Aoy Hedings LG @)

Ascscrd Panamezrncata S5 Aspanam {2

Cuansas A pacar

Masumry S.a4
Agascra Panamzncsia 54 Adsanam i

1Ll acion
Entidrd o2l inipe
Entidnd rzl D nape
Aocionsta
Aezionsta

F ntidas del Grupg
Enticda ol SAnapd

Tranzacciin

RMRMGIA

Cprieneia
Lorencia.
Lorencia

Laarencial
Finds e o

ame M1s
145 34 FEG
12 200 8 8ET
¢ P
3
M. 278 25,543
FRETE]
226,95k -
220,936 &858

13 Corresponde al salda pandiente de ta facturacion por asesoria tecnica que incluye
la ncmira d= las gerencias.

{2) Correspande al pago de la declaracian por la contribuciar patrimonial de sus

Fccionistas.

{3) Carresponde 2l ssldo pendiente del prestamo recibido. con plazo de 18C dizs a un
tasa del 8,14% mismp que fue renovado y vence en agosta de 2017,

fWease sagina siguisnte)

(38}



(b)

(€]

MOTRANSA CA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 OE DICIEMBRE DE 2(6

(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones

Sociedad

Compras de Sencs: v sennios

Trunsoomas ¥ op'shca de A Andne Trarming & . Ernda del Tangpo Tomerncigl
Mazumi G5 Entidas el darupd Comengial
Masumi S A, Entidza cal Giups Sinancias
Asesora PAnamencana 5.4, Aspanan Eatidad ae! Srops Financiers
Weltas oo DIEed Y S50 08

T R N A R Cbidad del Grap: Camara:al

Mesnirn 5 & 11, Evidand del Snipo Zonneroal

fzefary Pananencana S48 Assanam Cridz del Grupd Comercia

Arnendos paradoed )

Lsesorm Pandnencata 3 4 Adpandm (ver notg 28 Enbidad del Grugo Carmeial

Zruditas e mtereses eoibidos

Nezyr, 5.0 (2 Entidad del Srapu F.ranciaa
Apaecra Panamzricore DA, Argmnan (35 Fuliders dul Snapie Financies 4
Cividendos bt

& ibmzhars oo L A, Crlidad de=l G0 Firran:::iema
{1) Caorresponde a la facturacidn po asesoria tBeics que

ARrencizs.

Felaciin

TransAsc.on

2016 5
74,255 3.054
ES 448 160655
45 3R
mAs
187 218 13740
26,671 153,357
TI0.60% Y., s
217 -
1.007.494 2R
254 000 340 200
4 180 ad0 2070070
£20.000
4 0,000 EATEA
20575 T oed g aus

ncluye @ nomina de 1as

() Corresponde 2 12 prastames recitidos deeds g 21 de ensro hazta & 2 de
diciembre del 2118 con tasas €2 inderés qué varian erre el 7 31% y 8,22% anyal
Al 31 de diciembre ded 2015, corresponce a4 prés:amos recibidos desdz el 23 de
marzo hasta =l 11 de noviembre del 2015 con tasas de interés que vanan sntre =l

8 21% v 49.13% anual

(3 Corresponde a 2 préstamaos recibdos desde el 3 ce marzg det 2016 hasta el 28 de
febraro det 2017, con{asas da intares que varian entre el §.21% vy 8 86% anual

Remuneracioncs al personal clave de la gerencia

Lz Administracion de la Compafia wiolavs mizsmbfos thave que son 13s Sersncas A
continpacior se presentan los costos po” remnunersciones y banesficios parcbidss por los
efeculivos  principales de ia Compsfifs durante los ejercicios te'minades sl 31 de

diciembre.

(29



18.

19.

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Expresado en délsres estadounidenses;

Defalle

sueldos vy salarios

BEEMEFICIOS A EMPLEADOS

Ao 2016

Posivos Corriertes
Benefizios & emplkacios

Pasivos no Corrientes
Jubilacion patronal
Desaboaciv

Ano 2HE

Fazivag Corriantes
Beneficics a empleados
Participacion rabajadares

Pzzaivos no Sorriemes
Jugilagidn patranal
Desahucio

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Oirzs cuentas por pagar {1}

Frovisicn impuestc a la =alide de divieas

2016 2012
ZBE.Z2S 344740
Saldes al Fagos y/'o Zaldos al
inicte Inerenentas  Utilizaciones fima]
B5 127 721.475 (F22.3710 62 232
BE 127 721,478 (22 571 54232
ErE AL J8.443% (10 850) 035N
T 543 18. 781 {7700 S2.004
d47 167 o7 204 {18. 5569 285 815
55520 BTT.321 (BE5_E20) S5 127
205.075 184811 (455 555} -
358.70" B87%.132 {1,165, 706 55127
281 548 49 362 {54.686) 27224
58,107 N {16, 500) 70943
e 1. 14 477, 185) AT BT
2H8 J018
123,232 30,287
21.910 21 725
145,343 D023

(¢0)
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L&)

(h)

(c)

MOTRANSA C.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2{16
(Expreszdo en ddlares estadounidensas)

1) Incluye principalmante la @rovisicn por 1@ cortingsnaa relacionzdz con 13
datermiracien tibutarig del impuesto a la renta del afio 2006, MWer Ncta 21)

IMPUESTCS POR PAGAR

=01s 2015
Retenciones sor pagar 10500 13,252
Impnrsias Al walor agregadn RS.ETH A.525
Impuests 8 & rena por pagar 49 9585 83.082

49208 185160

IMPUESTO A LA RENTA CCREIENTE Y DIFERIDO
Situaticn hiscal

A la facha de amnision de los estados financ eros, la Compafia ha sido fiscalizada por las
autoridades trikutarias. De acusrds 2on la normativa tributaria vigerte. los afios 2014 =l
Z201E se encusntran ahieros a revision por parte de lzs autondades fisca es.

En afos antereres concluyd el procese de fiscalizacidn realizado por parde del SRI en
refacion cor el lmpuessto 3 la Renta 2003, med ante el cual establecio 11 carge adicional
de dche impuesto por US$58.10% mas recargo por US$11.624 A |2 fecha |z Compaiia
ha provisionado dentro de "Otras cuentas por pagar” USE116.205 po- este concepta. (Yer
Motz 19).

Impuesta ala renia

La composicton del impuesto a larerta ez |2 sicuients;

2014 2015
Impugsts ala renta comerte 180,571 271204
IMpuesta 2 la renta difendo 67,835 {56540}
cargo a los resultzdos intagrzles dal anoc 228 409 215 164

Cconciliacion del resultasde comable-Llribulariv

El impuesto a la renta de Ins afns 2015 ¢ 2016 s determing como sigue

Mfegse paging siguienis)
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MOTHAMNSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016
(Zxpresado en dolares estadounidenses)

2016 2075

Féroida cperasional (9. 48Ty STAVRY )]

Rz, Tarliciacicn kel - z
Mordize del ejersisia VELLGT | L sy

Mas Saalos o vedugiols {7 2°E.23 Boq 552

Mas: Paptinieanian 4 sghajarnms sooue s mntes de Tnopedss e thos

Menos: ngreses 2xenng {2 (38581 {1.087 74

Mas O menos: Otes particas concilatorias 8405 :
Base imponle toal (121,30 (EE T2

Tasa de impuests a |2 renta 22%, Fd
l'npuesta a la =nta calculade 35485 (153.734)
Anticizo del Impueslo 2 (@ racta TELAT 271,20
Tatal impestod A rern aelahg 180 5T EERID T

(f) Correspandz principalmarte al excedenfe de |03 lImites establecidos en fa ley por:
il provision por VN obsclescencia y deterioro (2015, US$472.06811 i) provision
incabrables LSS6.598 (20150 USE18.642); i) provision por jubilacion patronal
USHS7 809 (2015 UBS12.626), Adicioralimenta se incluyen costos v 02stos Sin
suslenly UES147 828 12050 USS69.544;.

{7} Corraspand= principalmente a leos ingresos exenos par uales patrimonial
proparciznal v dividendos recibidos de las inversionses en asociadas.

Al 31 de dicembre de 2046 y 2018 |a determinzcian del impuesta a la renta por pagar fue
COMe sigug:

2016 Mg
Impuestc g [z rarta .
Antcipe pendiente do pogo 128.285 225877
Menas; Retenciones en & furnte efechiadas (E2.231) {138 26&;
Zaldo par pacar £4. 965 L

La provision para impuestc a 1a renta corrignte se caloula mediante 12 &sa de impuesto
ajlicable a las utilidades gravables. _as nomnas tributarias vigenes establecer unz tesa
d= impuzsle 4 la reniz del Z22% aplicable 2 as uilidades distribLidas; Cicha izs53 se
reduce al 12% 3 las utilicadss zon reovedidas por 2l conbilouyantz en aothos
productivos,

La normativa vigenta estableca el pago de un "anticipe minima dé& impuesto a la renta”, el
cual en casd d8 que sea mayor que 2 impuesto a 1a rerfa causado. se sonveriira en
impuesic a la renta definitivo, 2 menus gue &l conirbuyenie solicke al Servicio de Rantas
Internas su devolucion. lo cual pedria ser aplicable en limitadas circuns ancias desciitas
&n |a noma gue rigz este antizipa.
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MOTRAMNSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares etadounidenses)

Duranta los afos 2016 ¥ 20135 1la Compadla registrd como impuesto a |3 renta causade &
anticipo minima sagun lo anatads anterfarmente.

(d) Impuesto & la Renta Diferido

E! movimrente de lz cuenta impuzsto a |2 renta diferido es el siguignte.

Al de enero de 2015 ¥5.855
Mobito @ res ultados por impoestss diforidos R
Al 73t g diciennbre ge) Z015 154,834
Cargo A resultzdos por mpeestos dieridos {67837
Al 31 de diciemirre gel 2076 (3] &7 057

(11 Comprende = impussto Jifgride weive generado por diferencias ternporaias en
VMNE detarioro vy obeslzsconcia d2 inventarios.

El movimiento ded impuzsto a la renta difeddo sin ¢opsidersr corrpensacion es al

sigLiente:
ACtive
Jubtasiin Frovision de Trodsicn de
patroral darantiss irventarios Tozal
Impestns aifericos
Al de eners de 2015 21.435 1.52%2 b o TERSH
(Cargoi’ crédto o resultados por
inpuestos dferdog 21 .43_,5"_ i1.628% H.103 £5.058
Al 37 de dicembre del 2015 - 134384 J34.394
(Cargel creditn 3 rezultados par
1T puestos diteridos - - (BT830 T B3T)
Al 51 de dicizmbra del 2018 - - B7.057 E7T.057

La ralgcion =ntre & gasto por impuests v |a utilidad anes de impussios de los anes 2018
¥ 205 %2 rraasira a continuacion;

(vagse pagina sigLiems)
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{f)

MOTRANEA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolarss estadounidenses)

2 2015
Liilidad antes dal Imouests 3 1= rents 1G5 AR {570 DR
Tasa impositiva vigents 228 238%

21003 i81.413;

Eleclo lavel de s yasles 1y deousibes
2l c3lcylar la ganancia hscal A8.033 130,821
Increscs exentos i74.453) (2325771
Ctas particas 11.570 -
imaiuesta a la renta calcllads (5 428) $1583 124
Anticips de Impuesto & la rerila 180571 271204
Tasa e'ectiva -165% -7 30

Precios de Transferencia

Las nomas tributarias vigertes incorperan gl prisio de pleng compelencia para las
operacionee realizadas con partes relacicnadas. Por su parte &l Servicic de Rerizs
Intemas, Medante Resoluciin MNa. NAC-DGERCGC15-000QC0455 publicada en el
segundo sLplements del RO, 591 dzf vemes 25 de mayo det 2015 solcitd se prepare v
remitz por parle de la emprzsa un Infarme Intecral de Precios de Transferencia y un
Aneio de Uperazionss can Pares Helacionadas. enire ottos, para aquellas comparias
que hayan lendu operacones con oaries efacionadas com ciliadas en el exterior en el
misma parizde figeal ¥ cuys mesto scumu ade ses superior a USE15.000.000 (Anexs &
Informel o US33.000.000 {Anexay. En la efesida Resslucion s2 establens z2demas las
gperaciones gue na daben contemplarss para 2l anélisis del Anexo & Irforme ntegral de
Pretios de Transferencia ¥ s& mencona que na surmaran ks montos de opsracionses con
partes que 3ean reiacionadas gnicarmarie per pgroparcion de transaccionzs.

La Compadia no ha efactuads durants les afics 2018 y 2015 oporagicnes gue sukoren
dicho manto

Otros asuntos

"Ley Qrganica para el Equilibric de las Finanzas Plablicas™. El 29 de abnl del 201¢ se
aprobd la “Ley Qrganice paa el Eguilibrio de tas Finanzas Plblicas' publicado en &l
Feastro Oficia MNe. 744 donce. entre otros aspectos, se efectlan |as siguiente: refornas
detalladas & cantinuarcidn:

a Cevelucion del Impuests al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del IVA pagado cuanco |as ransacsionss son realizadas con dngero electrdnso,
tarjetas de débito, tarjeta prepagoe o tarsta de credito.

" FPagos efectiLados por medios electranices sopotaran deducikilided de gastos pzra
efectos dz Impuesic a la Renta y crédito tributzrio de VA
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS EATADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(=xpresado en dalares esadounidenses)

. Fara ctectos del cacule de anticipo de Impuesta a la Renta correspondients a los
gjercicios fiscalos 2017 &l 2019, sz excluird de la arte de los ingresps, costos v
gouater, aguclles obtenidea y raalizados son dinero slestdnico

. Deduccidn ozl 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
E<pacialss generado en la contratacidn de serveios d2 telefonia fija v mowil
avanzada.

. Mo sujecon al pago de Impuosste £ Ics Corsumocs Especiales sobre las
adguisiciones v donacioncs do beones cniregedes a entidadas v organismos del
sactor niblica.

- Graver con tarifa de Impueste a los Consumos Especiales de 15% a 195 servicios
de telefonfa fija v planss que comerciglicer Gricamenie voz © en corjunto woz,
datas v sus prestados a socedades.

. Exencion de un monto anual de USE5.000 cuander & hecho gernerador del Impussto
a a falida e Mivisas sa procuezca mediante |a utiizacion ds tarjetas de crédits o
débite por consumos o retires efeduados desde 2| extenar,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana nara la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el 1erremoto dei 16 deo
sbril del 2016: Ol 20 de maye 5= aprobé |l “Ley Omanica Solidaria y de
Corresponsabilidsd Ciudadana para iz Reconstruecidn y Reactivacidr de |25 Zonas
fecacas por el terremotsy del 15 de abril del 2013 publicaco en e Registro Sficial No.
5% donde entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas e
cont nuacié:

- Conliibucidn Sclidaria sobre fas utilidades del 3% para sociedades ecuztonanas
sujetos dsl irmpussto a la renta {incluyendo Fideicomizos qus saglen o no
impuesto) y personas haturales sujetas al page del impussto a la renta con unz
bese impanible supsriar 8 US512.000,

- Incremento &l 14% del Impuesto al Valor Agrecado a partir del 1 d& junis del 2018
por un perlodo de 12 meses.

. Persomas nzturales recidente: que mantengan un patrimonio exiztente al 1 de
enerc del 2046 igual o mayor a un millon de dolares dentro v fuera del pais. se
grava-d e 0.90% d3 patrimonio, 2 excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que 1ayan sufride una afectacion directa en sus activas.

- Peraongz naiurales no residentea quz meantengan  an patimonid cxostone al b oda
erero de 2016 igual o mayar 2 un rmilldn de tfares dentro del pais, se gravard 2
0,30% del patrimonio, e excluya a personas domicilizdas en area de influencia y
gue hayvan sufrico una afectacion directa an sus actives.
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MOTRANSA CA.

NOTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exp-esado en ddlargs estadounidenses)

- Gravar 2l 1,8% sobre el 2valiu calashaEl o2l 2o 2016 en caso de bienes inmuebles
y eobre &l valor patrimonial prepargional on ol caso de dereches represertativos de
canita | lar cariedadss tasidentes 2n 2l Ecusder ques mantengan kbienes .nmusblae
en el Ecuador v derechos rapresentativos de capital de sociedaces de propiecad
dirzcta de una sociedad resicents en un para’sc fiscat o jurisdiccion e menor

IMPOS CIGN O NO $& congzca sU residercia

- Gravar ¢ 0,00% sobre & avalio catastral del afo 201G en casoc de bienes
inmuaoles y saobra al wvalor patrimonial sroporcignal cn caso de derechos
reprasentativos de capital las sociedades res dentes g1 &l Fooadar que mantengan
bignes trmuehles an o Ecuador v dereshos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedac no residente =r el Ecuzdor

paraise fiscal o jursticcion de menor IMposiciin ¢ No & CoNoZoa sl residencia,

La Admnisiragidn de |z Compafiia considers que las mencionadas medidas no Fan

tenidn un impactn zignificative £n sus operaciones

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Coamaos.cion:

2018 2015 (7}

Jdubilegicn patronal 056511 276 225
Eonificacion aor desahucia B2 N4 T8 2
285,215 347,187

(1) Induyen USE83 208 sar restructurasior. Var MNata 2.3

El saldo de la provision pars jubilacion patronal v desahuciz 2l 371 de diciembre del 2018 v
2015 correspende al 100% del valos astual os |3 reserva matemdtiza caloulads

actuanalmente por ur profesional independiente para todos los trabajadores, ue
diches [echas se encontraban prestando servicios parais Compania.

| ne principales supuesins actuariales ugadne fusron los siguientes:

3118 W5
Tasa de descuerto [ver Motz 2.3 <+ t4% 4 3G%
Tasa de incrermento salaral 3,20% 3.00%
Tasa de incremento de pensianes MiA, RiA
Tasa de moralidza 2 invalloder (21 T IESS JUUE | W IESs 2002
Ta=za de rmtacsion 18 S10% T1,20%

(z) GCoresponden g las | ablas de moralidad puklicadas por 2l inslitute Ecusiorizne de

Sequridac Social en e afo 2002
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadnum;ﬂerﬁes}

Dal mowimicnto ds la provisidn por jubilacidn pelonal es el siguiente:

2018 2B (1)
Saldn inicisl 247 0T 35540
Cosks fabore! pry sEuwnios wetusles 6,508 I7.F0G
Coste fingnciarc 15137 14,5373
Ganancia (Férdida) actuarial (CRI) (15.278) (70,905}
Bereficios pagados (280 12,722
Efacto de reducciongs y iquidaciones antic padas {27.528) {23.427)
Saldy final 385.815 347167

CAPITAL SO{IAL

El capital autorizado, suscritc y pagado de la Compaila al 31 de diciembe del 2018 v
2015 comprende 4.750.000 participacionas acumulativas e indivisib es de vaior nominal
USH1 cada una.

RESERVAS Y RESULTANOS ACUMULADOS

Beserva l2gs)|

De acuerdo con |a leg'slacicn vicentz, la Compania debe apropisr por I menos el 0%
de lz utilidad reta del afe a ung rescrva legal hasta que el saldo de dichs reserva
alcarce 2| 30% del capita suscr'n La regerva lagal no estd dispanible naca distribucidn
de dividendos, sero pusde ser capitzlizada o utlizada para abscrher pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018y 2015 la reserva alcanzd et 135% del capital suscrito.

Resultad2s scumul=does de aplesddan inicigl “MIIF”

Los ajusies provenientzs de 1a adopeidn por pimers ver do las Mormmas Internacionzies
de Informazion Financiera "HIIF" que se registraron 2n & patrimonio en g cuenta
R=sultades acumiulades, subcuerta 'Por aplicacion inicizl de 1s MiIF, que gensrarcn un
salde acreedor, soo podran ger capitaizades en la sare que sxoeds al vdlor de las
perdidas acurtuladzs v 1as del Qi &emcicic econdrmiza conzluido, si las hukiersn;
utilizade &n abeorber pardidas; o devusho a los Acsionistas en el casu Jde liguidacibn 4e)
Campania

Resultadss acumulados

Los resultadus (utilidades o pérdidas) de cada sercicio son jrcluidos er gste -ubra
raartenisnts registroe Jue pomiten dertificar su gjercicio de origen. Con la aprotacion
¢e ia Junta Genreral de Accionistas y surr pliends 1as disposicicnes normetives anlicsbles,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras aque las pardidas se
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MOTRANSA C.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2046
{Expresado en dolares estadounidenses)

mantenen en Resultados acumulados o s corrpersan con la Heserva lega, Reserva deg
Gapital uotras reservas y Luertas valtimynizlsy o ibrg disposicion de los Accicnistas.

INGRESOS

Los ingresos agrupados per segmrento son las sigdientes:

2015 2015
Liudades de ransporte 1927 512 10.550.883
Fespiestns 3.082.5M 4 G4 553
lMotocicleras 7.7ES -
lubricantes y aditiros 291,21 182,621
A2TR.020 15415475
Wenta de serviciox 403 AE1 EEG DA
R TR AT 18.006.4 21

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gaswas operacionales agrupades de acuerde a su nawraleza son los
g guisnies:

{Wéase »agina siguiente)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS BDE LOS ESTANOS FINANCIFROS
Al 31 CE DICIEMBRE DE 2616
{Expresada en ddlares estadoun denses)

2018
(Eashs AEEUE de
Costn de varp) ndiransirafiyee WORa, a0l
G':ISI.C Ao vtz 4 335 745 RS A
Yurlds s, salanoa y E=nzficias sociales 100G et - 1.004d 245
AMETCDE - 282 4k - 252 4R35
Fromng: Gn b lacidn y Desabuac - 156 752 12E.75E
Depraciacsn - 151 /2N - 154 370
Mate iales ¢ manerimisgno 105 304 %' 133 1aT7.305
Bervicios Ddsioie - a3.029 e ]
Transagrey Mawlizacén - 22247 54 23] 24907
mpu:sios v corrburicnes E2 52 - G225
Henararico B 404 B4
Sofhrare & | icentias - G254 - B2.351
Arflanzacion - 52.322 - I8.322
Chraz - 30.1°2 3 E &1.756
Erlrczs & Comimcanonss - 42315 - 45325
Leguia - 2 S 4T AL
ipilancza bR - 355337
Bajds de Ineemtatios - 2T 325 ET3ZA
Carmizigaras 22734 =734
Refigencs ¢ Annsajes - 15.230 - 19 250
Gasls ra deduciales g BET 14547
Puhlicidad - | 14 275 14417
Prawzsidn Cuertas lngzhrakles 12 437 12447
Armnoda v alistaisita - - LR 3 AED
4 J33.765 2.E40.1 k0 128.819 TAE3.309
oS
FRES A de
Coslo e wonls Adanrnstalives o Toldl
Cosls g viria 15475 561 - - 12.476.3517
e ko, g ularios w buraficks scoiaks - 1 7050 1238 - 1700138
Frondsidn i elanog - - “73.031 477 2al
Arnurelas - THE 907 - 3492 507
Wladren d bes y ma rhe nirmivartin - ITA ARD, nG6.33q TEE 304
TrEpresiasiin - “B3.5RZ - 185,382
Armada e chstarianko - - 148277 143 L7
Iopas do hwerlaas - 142 757 142 TET
Srindsidn Japtkge dn v Oesoqucic TR 745 - 128 va8
Trar=partay Mavilzzisn 3T G3A ax T 10412
Aeraclos bdsices 0708 - 107.215
Jgilansia A b - 101 =iy
“JaraAtias A5 041 LRGN
MIRLUESGIDE ¥ CONFiRLG Qras Foa28 T
Hullewaior & i gs a1t - MITARE|
=alacas & Samunicaciones 55853 - 5535
3agums AE 974 - 485 374
Swfigarios p Agacaos EdmRoying - 3495366
Sublicigad 154 A5.557 SOATE
Sreagion Suetas InsBrokles - SinE g
Zrros 2n.ni2 1.052 24,774
Zamizioreas - 25553 20,333
Sasicn ne docua bl s 4] 170 AL
A0 zAGian - 17385 - L7385
T3 476551 2295800 10152353 17.735.004
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MOTRANEA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

\Expresade en délares estadournidenses)

OTROE INGRESOS, HETO

o018 2018
Paticipacion en asociadas (1) 335.408 QLR 553
Otros (2) 1.408.848 S0 048
_ 1.741.818 1.685.871

Y

{)

Al 34 de diciernore o 2049 intluyen principalments: 11 ajustes a valor patnmonizl
propercional de sug asocigdes por USE16.205 (2075 USE (245.953)) v i)
dividentns recikidos de Autosharszars 3.4 por US$320.673 (2015 USH . 245.013).
Wear natz 14,

Corrasponde principalmente a0 ) ingresos gor asesoria tecnica v camacla 2 sus
relactonadas Avtoshareco 5.A vy Mcsumi S.A. (Sucursal Ecuadory por US$
21G.071 (2015, LUS3S119.856) v USET14.000 respectivanente: 1) pzrantias no
devengadas de su principal provesdor Internatiznal Truck&Onaine por V3346830
{2215 U55185. 0001 i) revarsos de prowision YMR y absolescencia LUSS231 621
v} ingresoa proporcicnal ce servicio taller US$188.742 2015 LSS AT A3R), v}
ajesiss ooy orovision mnuesto 3 e saiida de divisas (3015 UBER4087)

GASTOS FINANCIERDOS, NETC

2C15 2015
Inteeses bancaries (1) 148112 20 AEG
Carjos Batcarios 2834 30823

14, 245 332308

(1)

Al 31 de deoiembie del 2018 v 201£ comprenden los valores de intzreses
devengados en obiigacianes fingncieras. Vernota 15.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Activas en garantia Olkligasiones garentzadss 2ME 2015

lrnuebdes (1) Banco Bavarang CA 2. 580.263 T.000.000

3.896.265  7.000.000

{Vease pagina siguiente}
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MOTRANSE C A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exrresado en délares estadounider ges)

1% Comesponds al inmuakic de propiedad de su relacionada Asgsord Panamericana
5.8 ASPANAM.

CONTHA DS

Conlrato suscrite con Navisla Inlerngticnal Export carporation

El 20 de dirtembre de 1999, la Compafiia sugeribido un contrato de Nav sty Inemationat
Exporn Corporation (NAVISTAR), a trevas del cuzal se cslfisd 2 la Companiz come
distrbuidar autadzads, este contrado entre ofras condiciones esiablece lus parameirns e
negoctacion, compra, entregs, importaciones. penaidades garaniias y precios que
gokiernan la ccmpra ¢g modelos de vehiculos, camiones y repuestos da marca Nawvisiar
Intervational. Entre las principaies clausulas de lus sontratos ceta lamos as siguiensas.

+ Toda compra se realimara previa cormunicacion etoriia 8 travds do une often de
compra emitida por la Compafiz v aprobada per Navistar.

v Log precios seran deierminados v comunicados por NAVISTAR per cada creen
de comarar eritida, lcs cuales pusdan vanar sin pravio comunicade.

« Los preductos adquirdas y sabre los cus'es se identifiquen dafios, cefemnos o
averia deben sér notificados Gnicamerte denro de lns siquentes 30 dias a la
recepcion de los procuctas, posteriorss a esta fecha no 82 aceptardn reclamos
har aste conceata.

«  MANISTAR garantiza que todos los procucias adguinidos bajo este anuerdn
comercial estan bres de defectos relacionados con materiaes ¢y manog de abrs
Le cbligacion de fa Companiia bajo este acuerdo 2std limitada a |z regaracion o
reemplazo de producto no conforme, de acuerde 8 a politice de gsrantia
zprobaca.

Con fecha 31 de ectubvs des 2013, ks Curnnpanta suscribid un scugrdo moedificatano al
contrata prireinal en el clal incrementa &l plazs de vigenaia do ostc acuerds nasta af 31
de octubsg e Z0M4, 20 adicdan las restantes cldusulas del eontratn principal foeren
refificedas 2n su totslidad

Con fecra 1 de navlerbre de 2014 la Compafia suseribic un acuerde medificaterie al
contrate pringipal &0 el cual incremenla ¢l plkizu de vigandia de este acuardo hasta al 31
de Q‘:t'..'.t‘.rﬁ de 2&15, E adicd las teeliamies olauvsuvlzs del Tortrasic pnn[ﬁpg\ gersm
ratificadas &n su totalidad.



MOTRANSA C A

NOTAS DE LOS ESTADRGS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBEE DE 2016
{Zxprasado en ddlares esadmunidenses)

Con feeta 1 de noviembre do 2016, la Compariia suscribid un acuenrdu riudiiczluric al
contrato principal en &l aual incrementa el plaze de viganeia de aste acuardo kFasta al 31
de octubre de 2016, en adicion las restzntes eldiusilas dal rontrafe pencipal fuersn
ratificadas en su totalidad.

Guni lecha | de novienbre de 23186, 1a Compania SUSCTsie un aevarda modificatorie al
contrato principal ¢n o cual ingrementa el plaze de vigenciz de esle acus=rdo hasta al 31
de cotubre de 2017, &n adicion las rastantes clusulas del contrate principal fueton
ratificadas en s, totalidad.

Contralcs guscritos con Asesora Panamericana 8 4. ASPANAM

Con fecha 1 de enero del 2015 1z Counpania suscridic cor Asescra Paramerce S5A
ASPANAM, un contrate de amendamiente, mediene el cual la Compafiia se compromete
a dar en arrzndamientn el inmiehle ubicade 20 la Av. Franciszo deo Orellanz km 1.5 juafe
# Dicertro, en 'a cudad de Guayagull. con an canan mensual de arrendamiento de
L33%10.C00. dicho zontrato tiene un plazo ce dos afios. Al 31 de diciembre del 2015, i
contrato se encuenira vigente y de no existir nanifestaciones en contra por as pares
padra ser renovacde pol periodos iguales sucasivos.

Con fechs 1 de enera del 2015, la Compania suscribid con Azcscra Mamamerica SA.
ASFAMAN . un contrain de arrandamicnio. medanie 2 curl s Crmrafiia se compromete
3 dar en arrendamierto el inmueble ubicado zn 3 Av. Juan deo Ascaray v Av, 10 de
Agosto, 2n la cudad d= Quite, con un cancn mensuzl de amendamignto de USS10.000,
dohu curidrgla teng un plazo de dos anos. Con reszha 15 de agesto de 2016, |las partes
resuelven aslsbrar una adenda al contrate imicial, en donde se modifica =1 cangn de
arrerdartiento mansuzl a LISE8 500, 5 pz=dir del 1 de septoambre det 2018, en adicion as
restantas clausulas del contrato principsl fusron ratiicadas en su tntaldad

Contratos suschtps con Latamiec S.A.

Con fecha 30 co junio de 2014, la Compania suscribid con Lalamlzc $.A. un coniraio
rara la presiaciin de servicios da ingtalacion e mpemontagion dei SAR ERT Automotive
y SAP HCRK como parte de sus procescs da reastruct iracidn a fin de implanstar las
fLnclonaidades gue s& delallan a cortinuacion:

- BAP Vehidle Managemente System (VM3 relacicpads con  actividades
financicras vy contables.

- SAP Dealer Business Mansngsmiante (DBM;: relacionad con actividedes de
leqistica vy ventas.

- SAP Human Capital Management (HCWY, relacionads con acividades pars el
rranejo de ndmna.
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MOTRANSA C A,

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20156
(Expresade en dolares estadoun denses)

El ronto del contrato 2n mencién asciende a uy valor de US3I386. 700,00,

Con fecha 30 de junio del 2014 13 Compania =nerribic com Latamtes S0, un sontrato
para el atorgamiento de uso de a3 leercia del acftware SAP, gl monte del convenin es
LUSF124 480 y se establece una vigencia de un ano.

Al 30 de jumic ds! 2015, la Cocmpafia suscrbid un acuerdge moedificatordo al cantriato
principa &n el cual inarementa el alaze ae wvigencia de ostc acuerdo por un afo, &n
zdicidn las restantes dausulas del contrata prinzipzl fusron racificadas en su totaildad

EVENTOS SUBSECUENIES

Entre el 31 de diciembre dal 2015 y o fecha de preparacion de estos @ =des fnancieros,
ne se produjeron eventns que. & ka opinidn de la Administracién oo g Companiz, pudie-zn
tener un efecto significative sobre dichos estados firancieras, cue nn s hayan revelado en
o8 Mismas ¥ gque amedtan una magar eXposicion.

(53]
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MOTRANSA C.A., MOSUMI 5 A [SUCURSAL ECUADODR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5.A. ASPANARL, HACIEMOA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIAMEXAS
3.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS COMBINADGS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 21 &
{Exprazado an dblares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL

Cperacuimes

Loa estados financleras aduntos combinan los estaces fnansierics de las companias
Molransa C.A, MOSUM| S.A. (Sucursal Ecuador), Tranegortes v Loglstica del Area
Anding Trandima 5.4, v Subsidiana, Asescra Panamsricana S fspanam, Haclcnda
La hlia v Aneras Marfanegcas SA, v Dairvoo SA. (an adelante “las Compailas™.
Les compafizs son subsidiaies de Apple Holdinga 1LLC. domiclinda en Eatacas
Unidos de Amérca v su poriclpacidr es del 85.89%. v el 0,01% restantc porences 2
acclonistas localcs.

Laa eatados finanderss combinades aduntos combinan laa compafiias:

Motransa A La Compafla fue constituida en & Ecuadar en 15973 y su acdtividad
principa’ &2 la impartacian, exportacion, ensamblaje, comerclallzacidn y enaenaclén de
autometorss, ya s=an vehicules de franspore temrestre 3éreo, Auvial y maritima.

Actualment= 2 principal actividad de la Compania 25 la mportacidn y distribuciin =n =
Ecuador de weniculos de transcarle tarrestre pasads de la marca “Intemational’, aal eaomo
de lo8 respactivos repUestos ¥ 3amnvicio de taller macanicn,

MO3UMI S.A [(Sucursal Ecuadar): Mediante Resolucicn Mo.05.Q1) 3005 amitica per |a
Superintendencia de Companias, Valorea y Seguros & 26 de julin del 2005 & insatita en
el Registrn Mercantil 2l 28 de julio del 2005, se auteriza a la socledad Panamefia Masumi
5.4, el astablacimlznte de la &.cursal en la Replblicz del Ecuador con domicilio pringipal
en la cludad de Guito.

Lo Bucures] estd autorizaxda a la actividad comercial en general, incuida la importacion.
distibucidn de vehloulos, maquina<ias, repusstns, partes y piezas para a rama
autonelriz ¥ da tedo lo relacionada a la achividad comercial vehicular principalmenie de
lag marcas "Mitsubishi® ¥ “Fuseo®.

Jransportes v Logistica del Area Andira “randira SA: as .na Compahis andnima
conalkulga en ai Ecuadar el 24 de s=ptiembrz de 1870, Las princlpales acthidades dela
Compadiia se relaclonan con la prestacidén d=l semvicio logkstice, almacenamiento ¥
depdsitc de productos varlos e inclueo farmagautices.

ri . Aepanam: fue constiluida en kb cudad de Quilo ol 22 de
mayy dal 2007. La aclividad principal de la Compariia es la prestacién de servickos
profesionalzs relacionados con estudios y asesorias econdmicas, diagnasticos, tramitas,
venfcagion de datas parsonalas, recepeisn de flamadsa entrega de comeapondarcia
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MOTRANBA C.A, MOEUM SA. (SUGCURSAL EGUADCR], TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA E.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL M BE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en ddfares estadeunidenses)

fisica, edminisbacion ¥ manejo ds comunicaciin, campanias publiciarias v demas
SEMVCIDs complementanios.

Al 31 de diciembre de 2016 la Cempafila presta servidios de administragiaon y alauilzr de
gue bienes inmustles baje s términos v condiciones establecidas en fos cantrates do
arre nclarniantes suscrilos con las entidades mlacionacas antes descritas.

Haceanda La Marda v Anexae Mar@anesas S, A.; fue constitvida en la sivdad dz Quito 2| §
de noviermbre de 1952, Se dedica a b exglotacian agrleola, agroindustrial, piscicola,
vinicola, foreskal ganadera y demdas actividades afines.

Dairyap S A fLe constitida en 2 ciudad de Quito el 4 de enem da 2013, la activided
principal de la Compadis es la praduecion, fabwicecion, eleboracifn, suministre,
distribucicn y transferencia de pmductos [Actecs en gzneral.

Asunies imporlanies ocurridos en el periodo 2016 - Entidades combinadas
Asazara Panamericana §.A. Aspanam:?

Con fecha 9 de dicismbre del 2016, |a Jurta Gereral Extraordinaria ¢ Universal de
Acciaristas resoluid incrementar el capital suacrito de la Compafila v emit r USE7 563 424
nuevas acdlonss ordlnarlaz, Indislbles, iguales y naminativas de un valer nsmirel de un

dolar (US3$1} sada una.
Aprobacién o los satades Hinancmwros

Los estados Anancisrcs por el afc teminado el 21 de deiewnbre del 2013, han sidp
emitidos con |a autarizacion de techa 25 de abril ded 2017 ce la Gersacia General v
pastericrmente serdn puestos a consideraciin de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definkiva.

Situacidn Finarciera del Pais

Durante el afio 2016, la situacion ecordmica del pais somtinoz afectada por los bajos
precios de exporlEcion ds los bamiles de petroleq, B cual e fuente principal de ingrecos
del pals, asi como tam bkn olrog aspectos lalee como la davaluacion de otras monedas
en corparacidn con 2l ddlar estadounidense, monzda oficlal 2n el Ecuador,

Can &l fin de afrontar estas situacin-es, e Gobemo ha dissfado diferentes slarnativas,
entre Ias cualea a2 deatacan la priorizacién de laa nversionza, ncrements de 12 mwersion
extranjere a bawés de bensficios tibutarios, contribucipnes Mbutariaa =aolidarias
extracrdirariae a empresas y personas natu-ales, incremento lemporal de 2% en o
Impuesta al valor agragado, emision de bonos del estado, chlencidn de finandamiento a
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADCR), TRAWNSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRAMDINA SA Y SUESIMARIA, ASESORA
FANAMERICANA 3.4, ASPANAIA, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.4, Y DAIRYQFR 8.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEVABRE DE 2018
{Exprosada en ddlares astedounidenzea)

fravés de organismos inlemacionales ¥y olres gobiemos, mankenimisnto da reslriccion de
impenacisnas 9 Tavet da satuaquardas y derechas arzncelznios, enive otres,

Le Adminitrecion d= 188 Compahiae contiders qua la situacidn antes indicada ha
originade afacios an sus operaciones rslacionadas principalments con |2 reduction dz los
ingresos por wventa de inventario. Los cupos a las inporlaciones, [z sobretasas
arancelanias y demas carges hscales complicaron |3 vparacidn e |38 companiize en las
due suU cadena de produccidn recuiere e mmalena prima impertada, asi como lambEn
aguallos negocies derivedos de ‘g irpeordaciSin de blenes a ser comerclalzados. Esta
debilidag! geondmivs del pris ha conllevarlo a -imitzr g inversiones en nueves proyecios,

Franie a Ib expueeln. la Adm nielracion ee ha psforradn activamente 2n B optimizacian
de los procesos que generan walor agregado paras las Gompafifas, jurto con palitlcas
oriantadas a3 slevar la ofidonci operadonzl. Adicionalmente, =a ha trabgfadn en ol
dezarrells da mlsvoe psalamas comercizles, Hus ashén acorde enn la dificil situazion por
o que siraviesan loe dferentes sectores del pais 2n bage sl aprovechamients de
sinergias de Ios productos v senicics de las Compafiias a fin de ofenar al clishte. A
afestas da cuidar a liquidez y soivencia de [as Comparias s& ha pussto aspacial abancian
an & mangje dal flujp de cajs. madiante la prior zacién de las inversiones y &
fortalacimianto <da as aschvidadss de cobranza. En seta eantidc, lae Compadias
congideran que astag accionas, ertre otras, & pemmiti=an afmontar [as situaciones anias
indicadas y cantinuar cperando,

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

Las principales: pellficas confables aplicadas en 1 preparacion dz los estados financieros
anmbinadoa ae detallan a continuagion. Estas politices han side aplicades uniformoms u

durantz el afic 2316, 2 mence gue se indigus le cenlrano
Dases de praparacion

Lag Mormas [nternacionales de Informacidn Financiera (MIIFY no conlemplan 12
preparacion de estados finanderog combinados; sin embargd, la Gerencia de las
Compaiiias, preparan |0s estados financizros combirados adjuntos, que partenacen 3
LN METO grupo econdmica, por o siguisnts,

- Reeplugién Ne. SC.DEC..13.002 amiticda por Iz Suparintendsneis de Compah as,
Valores v Saguros del 11 de Septiembre de 21 vy publicads an & Fegisira
Otficial MU, 20 dal / ce octubre de 2013, gus establece gue ademas de |as
compaiias que de acuenlo a los parigmetros =xlablecddos sn las Naormas
Intermacionales de Informacién Finandera estdr sbEgatas a pressntar ealados
finandercs, tambign deben combinar los estados fimancieros aquellas compaiias

(13)
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MOTRANSA C.A, MOSUM &.A. [SUGURSAL ECUADDR), TRANSPORTES Y
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S.A.Y DAIRYQP S.A.

NOTAS DE LCS ESTADGS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dilares astadounidenses)

fue ednsten dentmo de o Qrupos economicos dendificados por o Servicips de
Rentas (mMesnas (SR

- Camunkcads adpedidc por & Servicio de Rentas internas que establece |os
grupes econdmicos qus deben combinar sus estades financieres.

Lot presentes estados Imnancieros combinados de= las Companizs al 3* de diciermbre dal
2ME estdn oreparades de acusrdo con las Normas Intzmacionales de Informacion
Finarciera (NI, emitdas por & Consejs de Nor-as Internacionales de Contabilidad
{IASB), las sue han aids adoptadas én Eeuader, y representan |a adopeidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas nommas internaclsnales aplicadas de manera
unlfarme en las elercleios gue se pressntan.

Los sstados financierss combinadus de las Companias han sids prapsrades de acuerdo
con el principic del coslo histdrics, con excapedh da Ins actives no corrientas dispomiblaa
para la venta, que 28 muesttan 4 Su valor razonable con base al z2studie téenlen de
perios valuadores. La praparazion de los satade: manciercs cé acuerds eon NIIF
recilara & Uso de dartna astimadan ennbgblea orifiens. Tambidn reguiere cue la
Adminisfracitin sjerza &u juicio an el procesa e aplicanion de |xa politicaz contables da
lax Compaiias. En la Nola 4 5e ravelan las 4reas que imaliean Ln mayor grade dz |uicio o
complejidad, o las areat Sands Ins auplestos y essimacionas san signifisasivon para los
estacos “nancieros. Desids 5 ls subjstividad Imharants 2n este procesn contable, los
resuftados reales pueden diferir de |cs montas astimados per [a Adminigiracion.

Loe astados fnancieros combinados al 31 de diciembre de 2016, resultan d= la suma
de loe saldos de todes 128 cuentas de acfivas, pasivos, patimonis, ngresos, coatos y
gastcs de las Compapias. Las tramsaccinnas significativas enmtre Sempanias, tanta 125
saldas coma las Jananciaa o pérdidas son climinadas.

Los aslados financieras combinades se pesparan usando poliicas cortables uniformes
para rarsaccionss v heshes similares, ke cuales sa describen en mayor detalle en las
slgulentes notas a los esfados financeros combinados.

Muevas nomas, enmienclas e interpretaciones emitidas intarnacionalmente

A la fecha de amisidn de estna eatsdos financierss combinados, se han publicadc
srmiendas, mejoras & Interprataciones a kas normas exisientes qus no han entrade &n
vigencia y que las Gompafilas no han adoptado con anticipacion. El 1438 ccnsidera come

necesarios y urgentas. Ios siguientes proyectcs aprobados, de aplicacion otfigatoria a
partir da lzs feshas Indicadse a centinuacion

(Véase odgina siguiarts)
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A [SUCURSAL ECUADOR), TRANSFORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA B.A. ¥ SURSIDIARIA, ASESORA
FANAMERICANA §.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADCS

AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2018
Expresadu en Jolwes wsladounidenses)

e:gcgloles inkoledess ol

L iii -] do:

Mg ? Enmondae quo inoansoran myoloe oes adiclkone e que panrien enalizaclsa * e Bne e dal 2047
ERFGEE B0 EUS PRGOS detvad ok do lae acthidades da fmancaskn.

WES 2 Bamiynida. Reconockivnio de aciims por masasios atendos aor pam Has ne 7 b @ g N @l 207
ma kradas

KIF 12 Mefam . Aclame!dn del aleanrs 02 A e e e ox 20 IaRuniscicn 3 e s THrenmm del 70T
mn = WF 13,

K28 Mojam. Madkckin de lea padicpadas sl valar razonabla: qure opeldn de {daenam del 2016
It po ) Fvaniin & ure S n de pOIEED SoHamn ke 7.

NG9 Enmegniga, Transfamnslas 08 pop Edades de nvamibn. Tdeenam delzg e

MIF 1 MB[Ira. Zupmziin d& e¥ERCiones & cana plaze pard 02 A0optanies porpriman Tde snensdel 2015
=

hIF2 Enmgaga: Couraarien y Mol da et opemsiones d8 papo Faesdeg an idmenara del 2018
el

5] 3 Enmaodas mistivas 8 & aphcacidn de b BWIF S {nstareabes Fa el {ge enem del 2016

ki3 Melare . Feconocimenls y madle i n de petvos fine nsirma. “ der one re dizl 2348

KIF® ERManda, B9 ha reuizade oo fonms euslanclal & esntapiidas 4@ cosnanuwras 1os enars dal 2016
RaM pormiir efxlor mojer 80 dtiddade o do gastdn de resgoede oa ealedon
finafivioran; od améo, Bom L 100 oo mbdon de toe damadan ' & kg Sodplaet,

Ul 15 MEiZre, Requerimantos pam Econocknients da ngreees qee aplcer eiocd oy “daanwo dal 2318
BB contiaios £00 SIGNEE (B4CapR pOr contratos da easing, comraics de
Eegums a s menio s Ananchros)

IFREC 22 nlapaiaziin. Beclos de s varnaciones de lastipos de cambia. 1dm aneradal 2018

MUF PUBencln c @ I8 roma "Armer de meEales” Bsle nome nay mplee s o be S T3 el e eroocke | 2018

La Adminlsiracitn de les Sompalias estims gue la adopeion de las nuevas nommas,
enmiendat a las MIF ¢ interpretaciones antes descrilas, congiderando la raluraleza de
sus actividades, nc generaran un impacto significative en los estados financieros
c2mhbinado$ en el ejercicn de su aplicacikn inicial

Cambig en politica contalde

En &l afia 2015 las Compafiaa mdoptarcn a eamienda a la NIC 18 *Beneficios a los
amp aatdos” referenta al aamhio en la tasa de descuento ulilizada para sl cdcuke de loe

banafitios post - emples (Provisicnes de jubi'acion patronal y dasahucio).

Las tes3s de descuante anuales utilizadas an la determinadén de |s provisiones aor
beneficios post - empleo antea de & madfieacidn a In NIC 19 para el =z 2018 fus
8,31%, |a cual correspondian a |a tasa promadic de loe bonos del gebierng, publicada por
el Banco Central del Ecuador. La enmienda a Ja NIC 1€ establece que parz las monedas
dondc no exista Wn mercade amplio de bomes U obligacicnes empresanales de alta
calidad, se ullizard |a tasa de los bonos coporativas de alta calikkad denpminados en
esta moneda y sisndo sl dolar la roneda en | cual se liquidaran esles pasivos, la tasa
de bonos de aita caidad, corresponde a la taza promedio de los benas corporativos
ermtldas en Estados Unides de América, que lgnen 1&minos que & aproximan a los de
las obligaciones por penmsiones hasta su vencimients y 4ue para sl mAs 2015
comespontian al 4,36%.
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2.6

MOTRANSA C.A, MOSUM 5.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDMA S.A Y SUBSIDIARIA, ASBESORA

PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS WARIANEXAS
S.A.Y DAIRYOF 5.A.

MNOTAE DE LOS ESTADDS FINANCIERQS COMBINGDOS
AL 31 DE DICIEKMIERE DE 2016
{Exprasaco en dilares esadounidenses)

La Administraciin de las Compafias efectud |5 reestrucluracion de los estados
financiema del 8Ac 2015 y el registro comoleto s= realizd contra Otrcs Resultades
Integrales al 1 de enero de 2016 por USS128 645,

Momeda funclonal y monsda da prasentacion

Las parlidas en loe estzdos financierce combinados Se expresan en I moneda del
ambiente sconémice primarip donde operan las enfidades (meneda funcienal), Los
wesiados financiaros 5o expresan en dolanes esadounidenses. Yue o6 [a momeda uncicnal
¥ la moneda de presentacidn de las entidades.

Efectiva y equlvalentes de efective

El efective en cala y baneos que 2e presentan &n el estads de sltuaetdn financlera
combinado, representan caja y depositos en cuentas bancarias locales y ceal euterior
dc disponibildad irmediata y  sujatos a riesges no significativos de cambins en su
valor.

Actives y pasivos financlerps

2.6.1 Clasiflcacion

Las Companias clasifican sus activos financiercs en las siguigntes categorias: “activos
financionos. 3 valor razonable a fravés de ganancias v pardidas’, "préstamos y cusntas por
cobrar’, "activos financieros martenides hatta sy wencimiento” y “activoa financieros
disponibles para la vanta”™ Los pasivoz Anancizras se elasHfican en las siguirtes
categnrias: "pasivos financierns s walar reronable 2 través de ganandas y perdidas’ y
“ofros pazivos financiercy’. La colasificacidn depends gel propgsito para el cua. ee
adquirieren los actives o contratarcn los pasivos financ erce. La Administracion de cada
una de Ias compariias determina la clasificacion de sus activos y pesives financiercs a la
fecha de su recenocimisnto inicisl

Al 31 de diciembre dz! 2076, las Compaffias mantuvieron agtivoe financieroe en las
categorias dz “activos finanderos mantenidos hasla su vencmignio”, *sctivas financizros
digparitles para la venta” ¥ “préstamos y cusnlas por cobrar’ y, mantivo (Onicamsanta
pasivas finarderss en |2 categoria da ‘otma pasives fingncierns’. Laa caractarizlieas de
los rafsndos instrurmantaa financierns se explizan a eanfinuacksn:

{a) Activoa financierna mantenidos hasta su vencimlente

Son activos financieros na denvados con pagos fijoe o delamsanables y vencimignto
fio que |z Adminislracidr fiene la infencion y capacidad de mantener hasia su
vencimiente,
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Las Inverslahes mantenidas hesta su vencimiento 38 incluyen como pare ds Ins
aclivos comentzs, deblds a que suenta con un vencimiente mferor a8 12 meses A
partir do |2 fecha del esteda de siluaclan Ananclers.

{b) Préstamos y cuantas por cobrar

Representedos 2n &l estadn de situacidn finsncizra por alantas por onbrac
comersieles, cuentas par cobrar A parea r2lacianadas y otraa cusntas per aakrar.
3on activas financieros no dervados que dan derecho 3 pagos fios o determinables
¥ fue no cotizan en un mercade acliva. S¢ Incluyen en =l actvio comriznte, excapta
par les de venclmlento mayer o 12 meses gortados desde ‘o f=cha del estodo de
siuacidn financlera.

() Aclives financieras disponibles para la venta

Represeniadon en al estarde de situetion financiera por inversiones en accionas
disponibles para la wanta. Son activos financieros no derlvados gue se designan en
asla catagoria a no califizan para ser designados en aiguna de las olras categorias
de actveos flnancleros. Eatos aclivos sc Tucstran como adivos no gorsientes 3
manos que la Adminlstraclén tenga ka intencién expresa de vender el aclive danlro
dz los 12 meses contados a partir de |z fecha del estado de situacion franciera,

id) Otros pasivos finanseros

Repragentades en 2l cotado de stuaczidn financiera per obligaciones financieras,
suentas por pagar a praveederes y a partes relacionadas, 3a induyen en el pasivo
corrlente, excepte por los de yencimierdo mayor a 12 wesss cortados a parlir de |
facha dei astado de situacidn financiera.

2.8.2 Reconocimiente y medbcion iniclal v posterior
Reconocimlento

Las Compa‘ilas recorecen un aclive o pasiva financiera an el estado de situacian
financiera a la fecha de | nagociacdm y se rezonscen cuando s& eamprametenh o
comprar o vender el acltive o pagar &l pasivo.

Madician iniciai

Los sclivos v pasives financieros scn mecidos iniciaiments & su valor razonabple mas
cualguier costo atribuible a la transaccicn, que da ser signifizativa, &3 reconoekio como
parte del aclivo o pasive; siempre que el aclive ¢ pesivo Ananders o sea designads
como de “valor -azonable a waves de ganercias y péudidas” y este es significative. Gon
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poglarkridad al recomecimiente inicial |as Compafiss valorizan los mismos como 88
descrbe a continuacian:

Madizidn postarinr

(#)

{h}

()

Activos financferos mantenido: hasta su vencimisnto:

Comesponden a Inverslones en tliuks valores con vencimientes originales de mds
de 3 messs. Poaterlar a au reconaclmiento nlclal, 32 midean al costo amortizado

aplleande el métcdo daf Interds fective; los ieresee se recanoeen =n el ectade de
reaultados integrales en la cuenta infereses ganades del rubro "Gastos financieros,
neta” cuande se ha sstablecldo 21 derecho de las Campalilas a percltlr su pago.

Préstamos vy cuentas por cobrar:

Pusleria a su reconacimiento inicial se miden al costo amartizads aplicando o
método de interés afectivo. En sspecifico, |as Comeariias presentan las siguicnies
cventas dentre du asla sategorla

iy  Guentag por cobror eomerdales: Estas cuantas corregponden a Jog monios
adeudados por sus clientes por [2 venta de preductos &n el curse ncrmal de
los riegocics. Si g2 psparan cobrar en UM AR & menna se desifican coma
aptives corriantas, de lo eontrario &g pregentan como activos no corrlentes. Se
MeCONDCEN & SU va or nominal gue es acuivalente a su costn amartizadn oues
ro gensran intereses ¥ son exigibks hasta en 36 dias, meros 13 provlsidn por
celariom comespondiente,

(i) Gucnias por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas comesponden 3 los
mantos adeudados por partes relacionadas por arriendo de inmushles y otres
transacciones. Se reconocen a su valor nominal que es aquivalenie a au
costo amortizado pues no generan intereses y scn exigiblas en 30 dias.

i) Oiras cuentas por enbma~ representadas principalmente por olros deudores
que se lguldan en el corto pkzo, Se regetran &l valor del desembolso

reallzado que es ol aguivalents 5 su coslo amartizade, pues no ganeran
interesss,

Activos financieros disponibles para ka venta

Corespanden & Inverslores en enfidades en |3t cuales se mantiene una
parlicipacidn mena al 3% y ne gjercen €l control ni influencia signficaliva. Fuaron
adguiricas con sl olpelo de obtener dividendos., Estas invarsisras no estizan an un
marcad > activa ¥ s& maniienen al casto.
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{d} OCtros pzsives financieras

Fosterior a su reconocimlen:o Inlclal se miden al costo amorizade apicando o
mélode da interés efsclivo. Las Compafias mantienen las siguignies cuenias
danirg de acta catagaria:

() OChligaciones financieras: Esfas cuenias corrsdpondsn & prastamos
bhancarioa: Se ragitan inkcialmanta a su valar nominal qua no difieren d2 su
valor razonable, puss estan coniratados a las tasas vigentas an el mercade,
Nn exigten castns de ransaccionea sknificativas insurridng al morento da su
contrataciin. Los intereses devengadoas on metas gblicaciones s& presentan
e & axiads ds ceasudtacoa ivtegrales tajo el rubra “Gastoa finanderos, netos”,
los intereses peadientss de pago sa presertan en el 23tado de situasdn
finaneiera, baia & rubes "Obiligaciones Anenelaras™

fi} Proveedores: Son cbligacicnes de pago por bienes & tepicios addquirddos de
proveedores an & curso mormal de 195 necocios. 3e reconocen a su valar
niominel que es equivalente a sU costo amortizado ya que NG gen=ran
imeresss v son pagadsras en plazos menores 2 30 dias, a excepcion de
nieras nompras al ewerior qua son pagaderas en plazos manares a 50 dias.

{ij Guantss oor pagar a partés relaciopadas; Corszsponden a cbligacianss o
page prnclpalmenie por |2 prestacién de servicios © la compra de bienes. S=
reconocen @ su vakor norminal gue es equ valente a su costo amartizade, pues
56 Iquhﬂn ar gl coro plﬂi‘:.

2.6.3 Detororo de actlvos financleres

Las Compaiiias establecen una provisiin para pérdidss por dateraro ds sus actives
financherae cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar lodes las
impores que se le adeudan de aceerdo con los térmings ofighales de 183 mismas. La
sxistencia de dificultades financ eras significat vas por parte ded deudor, [2 probatilided de
gue &l dewdar anire en quiebrm ¢ rearganizacion financiera ¥ 12 Talta @ mara an ke pagos 58
songidaran hdlcadorss de que la cusnta a cobrar s8 ha deteviorade. El deleroro para
cubrr pérdidas se establese por ol imports de Ta pérdida que se valorz come a diferencia
gntre el importe en Tibros del active v ¢l velor actual de los flujos de efectiva futuros
gslimados descontado a lz tasa de inferés afectiva original d= active finanders.

Bi, en un pericds posterics, &) monto de |a pérdida par dateriors disminuye y, dicha
disminucio se relaciona objebivaments a un evérta que haya ocurrda después de que
g2 reconockd diche deteriorn, se recanoce en el estado do resultados integrales la
reversisn de la pérdida previaments reconocida.
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Al 31 d= diciembre del 2016 fue requeride &) registro de provisicnes por datsrioro de
sLUEntAS po® éobrar comerciales por LISH101.577, que representa ol 100% ce pmvisitn
sobre 105 activos no recuperabies y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por
cobrar comarciates. (Ver Nota 8).

Baja de sctivez y pasivos financiaras

Un acbive fianciere se elimina cuando expiran los demchos a recli- los flujcs de efeclive
dz| active a ai las Compaiias tranafisran al aztiva a un tercers st ratensr sustancialmente
lcs rieegos ¥ bancficlos dol active. Un pasivo s ciminado cuanco Bs abligacienca de lag
Camnpanias &pecirddas en ¢l condrald 3e han hquidada.

Inventanos

Log nvantarios @ redlstran &l 00810 O & §U VaIor nald de reallzaclan & que resute mencr,
El costo de los produclos terminados comprende el coslo de adouisicidn, gastas ce
importacidn y otros costos incurridos para dejar bos productos en las ubicacionss y
condictores necesarias para su venta, netos de descusnies afribuibles & os inventarios.
Se incluye como parte del costo de log imventarios & Impuasio a la Salida do Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendides s detarmiba usando al métoda
promedin panderade. El valar neto realizable es el precio da vanta 2stimatia en el surso
nomal de 0§ negocias, menos los coslas estimados para terminar su producclon y os
necesarios para levar a cabo la venla.

Adicionalments, la Administracién de kas Compaiilas constituye unz provigion con carge &
los resultades del sjercicic para culair las pérdidas per inventaros en mal estado.
obeckios o no aplos para su uliizacién o comercializacion denominado “Provision por
WHR - cbsolescencia de inventaria”, cuya delerminacién es similar a la del valor nato de
realizac an.

Las imporiadonss &n tWnsis se prosentan al eosta de las Facturas mas olros coargos
ralaclonados con la Importaddn,

Impueslos por recuparar
Comespondan principainenls 2 cradilo Uilutaric del impiesto a valor agregado y
refenciorms del impuesto a la renta efectuadas por terceras, que saran recLperadas en

un pericdo menor a 12 mese:, Cuands la Administracion estira que dichos aakdos no
podran ser recuperados s cargan a [os resultadas del afie.
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Propledades y equlpos

Las propiedades y eJuipos son regstrados al costo Fistdrico, meras depreciazionss
acumuladas y pé-didas por detsriars, en casa de producirsa El costa incluye los
dasemhalang directamenta stribuibles a la adyuigician o constreceidn dal active. Loas
desamboises pastaricres a 1a sompra o acquisicidn ad'e san capilalizades suands a2
prhskble qia beneflelas eronamices fimums asacladna a la Invarsidn fiiyan hasia Jas
Compafi'as y los costns puaden aer madidng mzonghlementa. Los atrea cesembolans
posiericres corresponden a reparaciones ¢ mantenmients y son registrados en los
resultatdos integrales cuanda son Mourridas,

Loz terrenos no s& deprecian. La depraciacion de |as propiedades y equipos, es
czlculada linea'mente baseda an la vida Otil estimada de los blenes del activo fljc, o de
compohentes sighiflcatives  dentficables que posean vidae Udtiles difersnciadas, y
considera valores residuales, debidc a que la Admiistracid de las Gompaiiag astiman
gua &l valor de repiFackin de sus propizdades v equipos al t8rming de au vida Gt no os
irrslavante | a3 eshmaciones de vidas (tiles ¥ velores residusles de los activas fijas 460
revisadrs, y ajustatas ai e8 necesarin, a2 cada fecha de ciare de los estados financiores.

Las vidaa utiles estimadas de prop edades, plania ¥ equipes sen las gguientes:

Tipo de blenes Mamers de afos
Equizus de winipulo 2 ab
Muehles yenseres Za1D
Vehioloa Eale
Maquinsria y agqurpas 10a1z
Oros Moneres cail
Inztalaciones Ealld

Las pérdidas ¥ gananclas por k& venla de propiedades y equipos, s2 calculan
comparando [os irgresos obtenidos can el valor en libros ¥ se incluysn 2n 2l estade de

resultatoa integral=s.
Propicdades de inversignh

Cotresponden a bizres inmueblas mantenidos pera b obtencion de plusvalia & pam

generar renta = través de contmtas de arrandamienio operallve de inmusbles. Las
propiedades da inversion son registradas al costs, manes depreciasionss aslimdadas ¥y

perdidas pwm deteriomn, en case d= producirsa. El ¢oste noluye jos dasembolsos
dircetamente atrbuibles 3 3 adgulsizidn o construecién dal actvo. Lo desambolsos
posleriores a la cormpra o adguisicidn sola scn capitalizados cuande ea probable gue
heneficios aconamicos futuros asociados a la inversion fluyan hasia las Gompadilas y os
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costns pueden ser medidos razonablemenie. Los otms desembolsos  posteriores
carrgsponden @ reparaciones o mantznimicnta ¥ som cagishradss sn los reoultados
inegrales cuanude son ingurmidos.

Los temenos no 5& depracian. La depreciaciin de edificios e instalaciones es calculada
ingaimente bhazada en la vida Ol askimada de los benes y considerando su valor
residoal. Las estimaciones de vidas utiles vy valores residuales de las propiedadas de
inversion son revisadas, v gustadas si es necesang, a cada fecha de deme de los
aatados financ ergs, La vida ofil eslimada ce lag proniadades de inversion s de 40 & 55
AFmL

Cuands & valer an libros de un 2ctive de propistades ¥ aqlibos exceds a sU mani
recuparable aste 2a radicida inmadiata nente hasta g0 valor recuperable.

Los interesss y otms costor de endeudamizto se cepitalizan siempre y cuando estén
relacionacos con la conatrucckin de adivoa celificablas. Un activa callficable es aguél gue
requlere de un tiempo prolongado para jue estd listo para su Jso, periode que |z
Adminetracion ha definidde como mayor a un ane, &l 31 de diciembra dal 2016 todas los
proyeclos de las Compafitas se han ligudado en plazos inferores a un aho, por la que no
s han activado costas de andeudamiemn.

Blenes entregados en arrandamiento aperative

Los arrendam entos &n o3 qgue ura parcidn significative de los desges y beneflcios
relativas a |2 propigdad aosn retenides par las Gompafilas, se clasifican ceme
amendamientas sperativas. Los cobros recibidoe bsjo un arrondamiente operalivo (neta
de ruakjuier Incentivo entregado al amsndador) se cargan al estade de resullades sobre
Is base dal métadn de linae reata en el perdode del arendzmiente,

Cada cebro por 8] arrendamisnle se ddslibuye en el aclive. Los cormsspondientes
derechoa por arrendamiento, netos de cargad hnancioras, 6o incluyen an Suentss por
enbrar 2 corto plazo.

Las Ccmpafilas manfienen todas sus propiedades de inversién bsje contreto de
arrendamisnta oparative. Ver Nota 258,

Invergiones en asociadas
Carresponde a fa participacian dal 21.09% ce i campaiila Mosuml S.A {Fanamd) vy al
323.33% de la Compafia Autcsharecorp S.A., an las que ejzroe influencia significativa y se

muestra a su valot pabimonial propardonal. Los dividendos procadentes de una asociada
se recongcen en los resultadas inlegrales cuandn surge s. derecho a recibirlos.
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Actlvos Intanghbles

Loe actives intangbles fienen una vida Gtil definida y =& ragistran al costo menos su
amonizackdn ac.mulada, Se incomporan principalments - esta ub¢ os coslos de
adgulsiciin, desamollc v mantenimiente de licencias *SAF" como psre dal provectc
cormerative madiante &l sual s= migrd la inFormacion Sinanciera y contable a aste nuevo
sistema de informadddn desde julio del 2016, La amartizacion s= calsula usando el

mé:odo de linea reala para asignar suU cosio a resuttados en el t2Brmino de su vida utl
estimads.

Deteriorn de actlvos no financleros acilvos no corrientes disponibles para la venta,
prepiodades v equipus, prapidades de inversion, inverslones en asocladas y
activos intangibles)

Los actives sujstos a depraciacidr o amartizacidn y los demas activos no financiercs se
somelen a pruebas de deleriorg cuando se producen evantos o cirgupnstancias gue
indican gue pocria no recuperarss su valor en livres. Las perdicas por deterioro
correeRonden al monto #n 2 que & valor en libros del activo excede a su valor
recuparable. El valor recuparable ce bog aclives cormesponde al mayor enire & monic neto
que ag obtencra de 50 venta O au valar el uso:

Para afectos de la avaiuacion por dateriora, los activoa se sgrupen A Ine nivelea més
pagquafios en los gue generen fiujos de efectivo id=ntificables [unidadas gsneradoras de
efectiva). En o caso que =l monto del valor libeas dal actvn excada a 30 montn
recuperablz. lBe Compaiias registran una péndida por deteriore en los resullados del
efercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objato de cashgos
por deteriorn se svisan a cada fecha de cierme de 05 esiados financiercs paca verilicar
posibles reversionas del deteriorp,

Las Compafilas eva (an anualment= [a sxistencia de ihdicadoras ca deteripm sobra aus
activos no linancieros, A1 31 ce diciembre del 2016 no s& han reconcddo pErdidas po-
deterforo de activos no finanderos, debidd a que las Admin straciones han dateminado
que no existen indicador=s de detarion,

Impuaslc ala renla cornients v diferideo

El gasto porimpuests a [a ranta del aiio comprende el impuesto a |8 renta corrignte y el
diferidn. El impuests 22 reconace an el astads de resultadas Integrales, excepto cuando
sa trata de partidas que se reconocen dirsctamante en el patrimecnia. En este ceso el
impusaio también 32 reconocs en abres resullados integralcs o di-cclamentz en el
patrimonia.

{23)



MOTRANSZA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA $S.A, ¥ SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEYAS
5.4 Y DAIRYOP SA.

MOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Exprasado en dilares estadounidensas)

{it  Impussa & 14 rents comente: La provisiSn para Impoes:o a la renta se caloLla
medlania la tasa de iMpueats aplicable a las utiidades gravasies y 52 carga a los
resukacas fda| ana &t que s devenga con basa &0 el IMpUesta por fagar exigible,

fi] Impusslo a la renta ciferido: El Impuesto a la renta dilerido sa provigipna an su
intahdad, por & matodo del pasivo, soore las diferencias temporanas que suigen
entre 1as hases tibutarias de activos v pasivod ¥ 5us respectivos valores mostrados
an Ins satados financiercs preparadss haps NIF. E| Impeiesta a [a rarda diterido se
detarmina usando tasas iributarias que has skio promukgadas a la facha del sztado
de situacion financiera ¥ que se espera sevan aplicables cuanda el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagua.

Los aclivos por impuestos diferidos com prenckn |as canlidades ce impusstos solve
las ganancias a recupsrar &n patiodes fuhros, ralacicnadas corc

{y [las difarencias temporarias deducibles;

{§) la compensaciin de pérdidas obbenidas en pericdos anteriores que lodavia no
hayan side ohisto de deducciin fiscal;

{1 2 compensacldn de creditos tibutados no utilzades procedentes de parodos
antaricres, siempre ¥ cuado no se solicite su devolucicn ame el Senvicio de
Renias Intemas y sea prooakls la deponibilidad de ganancias fiscales fumuras,
para sy ulilizacion

Las impuesios a [a remta diferides aclives s0lo e mconocen en lz medida qus sea
prabable que se praduzcan beneficios tributarios fuluros contra 'os que se puedan
usar |as diferencias tamporarias.

Los impuestas a la renta difandas aclives sdls se recanncan s 1a medida gue sea
prohabla gue se produzcan benaficins tributaring fulures sontra los qoe a2 pusdan
usar las dfa-ancias temporanas.

Los sakdos de impuestos a le renta difericos ectvos y pasives se compensan
cuando exista el derecha legal exigible a compensar impuesios actives cemrdentos
con Impuestos pasivos comlentes ¥ cuando |os impuestos 2 la enta diferdos
achives y pasivos se relacicnen cor ka misma avloridad tributaria

218 Berneficios a [os empleados
(a} Benelicios de corlo plazo

Se regigtran en el ko de provisiones del estade de situackon financiara y
carrasponden principalmenie a:
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PANAMERICANA 35.A. ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGEROS COVMBINADDS
AL 31 DE DICIEVMERE LE 2016
(Expresady en dolares estadeunidenses)

(B)

(® Padlcipacion de los trahajadores en las utilidades; Calculaia en funcién dat
15% ds la utilded contable arual antes del Enpussto a 12 renta, segin o
establecido por Ia laglslacisn ecuatonizna vigente. Se registra son cargo &
resullades y s presarta como parte del costo de vertas y de los gastos
adminrsivalivos an funtiin de \atesor d21 empleado que rec'e ests baneficio,

iy Vacaciones: Se rogiet®e el costo comespondiente @ las vacaciones del
personal sebre base devongada

fiiy Deécimos {ercer y eyarto susldos v bengiplns de la semuticad social: Se
provigionar y pagan de acuerde 3 la legigladion vigante en el Ecnadar.

v  Comisicnes: Comprenten cormisiones of ventas devengadas g.c sa Feuiden
de acuerdo al plan d=2 compensacidn sstablecido por lag Coampariiae

Beneficiox d& largo plazo

Povisigngs de juhilacidn patronal y desahocio) Las Compaiilas tigne un plan dz
teneficic definido para jubilanicn patmnzl, romado por lss leyves |abarales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdn a las leyes vigentes, en D8 -@s0s
determinacid de la relacidn laboral por desakucio salicitada por of errpleador 2 peor
el trabajadar, €l empleador bonificara al frabajador con & veintcines sor ciento del
aquivalenta a la dlbma remuneracién mansdasl por eada uno de los anos de
serv gipg Rrestadys a la misma compatiia ¢ emtp ¢ador, este benehicio s denomina
desghucio.

Lae Compafiiee deferming smiaiments & prowsibn para juhdackdn paonat v
desahucdio con bage en estudios actuariales practicados por un profesional
ndasendience y se recorageh con cargo @ ks costos y gastos (resultados) del afo
aplicando &l método de Cogleo de Crédta Uniario Proyectadd v represena &l valar
prassnte de las cbligaciones a | fecha del estado de situadon financiera, el cual e3
abtenide descontando los flujos de salida de efectivo 2 una tasa de 4,1d% anual
equlvalenta a la tasa promedio de las bonos de gobiamao de= Estados Unidos de
América. que estin denominades &n la misme monada sn 13 gve ks benalidas
saran pagados v gue lisnen términas gque se sprodiman & |as R-minos ce las
cHicadones par peneiones hasta su vencimlerdo. vor adomas Nota 2.3,

Lae Mipotesis actisarizles incluyen variables como son, an adicidn a la tosa de
conmutacidn  actuarial, tesa de moeralidsd, edad, serg, afos d= serviglos,
remuneraciones, ineomento futuro de remuneraciones, taza d4e rabacion, smtre
ulras.
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA (SUCURSAL ECGUADOR), TRANSPCRTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDMA B4 Y SUBSIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
S.A.Y DAIRYDP S.A

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS COMBR{ADOS
AL 31 DE DICIENMERE DE 2ri6
(Expresado ap délares estadounidarses]

Les gsnandas y penlidas acluariales gus surgen de los ajsies basados an la
experiancia y cambies en 105 supuestos aduariakee se gargan a resuliadas
integral=s cn 2l periodn en el que surgen Los costos ds lcs servicios pasades ==
reconocsn Inmediatamente en resultados del afo. Al cierma del ahis [as provisionas
cubren a tocos los empleadns que 3¢ encontraban traba ando para as Compafigs.

217 Provisiones ootrientes

Las proviziones 52 reconocan suanda: (i) laz Compahias tienen obEgaciones progentes,
ya tea lecal o implicita, comp resulado & eventos pasades, (i) es probable vaya a ser
necesars una salida de recursee para liquidas 1a abligacian ¥ (i} € monto se &
estmado d= fo'ma fiable. Los montos recopecidos eoma provigion son 13 mejor
astmacion de ia alminisiracion, a la facha de cierms do les estades financieres, de 108
desembalans necssarios para liguidar la obligacion.

218 Reconaocimiento de ingresos

Los ingrasns pat wants de hisnse son rosonosides cvende ea sumplan todag y ooda
una ¢a tae siguientes condisiones:

Se ha ransterido  al comprador  [os rissgos v beneflicios signifisativas,
dorivacon de la progisdad <o dichos biprgo

Las Carnpafias na conservan dam si ninguna implicaddn an la gestisn somisnke
de los bienss vendides.

Se puede medir con fiakdlidad of kopore Je los ingresos, asl come los
correspandizntes costos newidus o por IncWmr relagicnados a dizhes ingreaca

Es probable que las Compafilas racisan 108 beneficios econdmicos asodades
con |& transaceian,

El import= d& lc3 ingresos ordinarios pueds medirse ¢on fabllidad.

Ingresos per orestaddn de servicios

Los ingresps por servicios son recencddos cuardo se cumplen todagd ¥ cada una de las
slguleniea eandichones:

Elimperte de les ingrescs ordinarios pusde medirse con Sabilidad

Es probabie qus las Gompanias reciban Ina hensheios s2onamicas asociados con la
bransaceitn.,
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MCTRANSA C.A, NMOSUNMI S.A [SUCURSAL ECUADCOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESCRA

FANAMERIGANA 5.4 ASPAMAM, HACIEMDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A. Y DAIRYOF S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expretade an dilares cataduu ide izey)

»  El grada de realizacidn  de I3 transacsidn, 4l fnal del periado sobie <l que ©e
informa, pueda ser medido con fiablidzd, v

+ Lo coetos ya Incuridos enla crestackdn, asi eome s costos (ue queds por incurir
hasta completa-la, pusdan ser medides con fabilidad.

Seulvs v Gastaa

Loz coslos y gaslos se registran al costo, estos ee recongcen a medida en guE se incurren,
independizntements de 1a fecha en que sa realiza sl gage. Je scuerdo a Ics lineamizntos

e ‘2 baxe curiable g scurulacion {deverge) Bn la MG 1 *Presentacion de Estzdos
Financieros".

ADIMINIETRACIBN DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgeo financlero

Lan sotividadss de las Gompanias las exponen a una varisdad de riesgos finencleros:
fesgos de mamade {intluyendo resgs de camb o y rasgo de walor razenabte peor lipe de
inted= v riesg> de precio y concantracion), riasge de craditc ¥ rlesgs de liquidez. E
programa general de administracion de riesgos de las Compafilas ze concentra
principalmente en lo impredacible da ps mercados Ananclsros y tata de minimizar
potansialss afectos adversos n €l desempe'c financiere de las Compaltias.

La agministrac &n de rizsgos se efectla a t-avés dal andlisla Jue realiza el modele de
negocio ¥ factibiidad (MNF) desaroflado intermamenta, el misma no sele permits
minindizar of fiesge sing que 88 unz hemamienta que dyuda a cvaluar donde 32 debhs
invertir y que retomo se alcanzarla, tods esto acempsafado de peliticas, srocedimientos
internos de crédilo, cuerlas ggr goorar cuantgs por PAgar ¥ 1ra acdie de sonuanioo
ragl|zados So0n proveeaoras,

ja} Riesgaos de mercadn

() Rissno de camhbia

Uebidc a laa operacienss de Masumi 5.4 {Sucursal Ecvador) se esta
expuestc al riesge de cambiv por operacionss con moneda axtranjara,
principalments =n penes, =l desgo d2 tipe de cambio surge de transacciones
comercizles asocipdas principalments @ o adousickn dy iovantarios e al
sutranjers,
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MOTRANSA C.A., MOSUNMI S.A [GUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDIMA 3.4, ¥ SUEBSIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYCP 8.A

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 BE CIEMBRE DE 2015
(Expresado en dares esladuuniderses’

(i

i

-
4

-2 JGerencia ha eslablecide wna soliice gue requisre que la Sucursal
sdminiztre af riasgys da tipo d= cambio respecto de su moneds funcioral Para
adminiztrar su rizagn de cambio lz Sucursal contrats obliyacienss  con
insttuelones finande as del ewlerior en délares estadounicenses para la

cancslacidn de |3s facturas emitidas por proveadoras en moneda aytranjera.

Rizsgu de valor razonable por tpo de Interés:

El riesgo de {asa de inierss para las Companias surge de su zndeudamiento
de large plazo. El endeudamiznto a lasas variakres expone a las Compadlas
al neago de tasa de nterts sobre sus fiujos de efeclive. Sin embargo, €l
endcudamlents a tasas fijes expone a |as Compariias al riesgo de tasa de
imerss sobre =l valor razonable de sus pasivoz, Las Compafilas han
sstablecido una polliica Ce sndeudamiento en instrumentos ce corlo y largs
plaza, procurands maniencr tasas de mercada camnetitivas, v fijas en su
mayoria.

Las Compafias considezn una composicidon basada 2n fa contrataclén de
deuda sam insfiluciones financieras Jocales de cafificacion "AA" en adalante, ¥
en délarza estadaunidenses,

La deuda financlerz mantenida por las Campafilas asdande &8 USSE2 851,448
can |ses de interés que Auctian enfre el 1,3290 y &l 8 B35

-3 262 de intergs en lag chligacones financieras exlctentns ootd fllada
conlraclualmante v, por ende, no hay varfacion significativa entre los flujos de
ondos destnados a la de canceaciin de los inlereses v lus walorss
arovisionados & Ja fecha de ciere de los estados financiers.

fiesno de precio arocucing abmercializados:

L2 exposigion a kB vanazion de precics de las Compafilas estd relacionada
con & cumpenents de gravamenes sn mporacionss y 1a politica da gebierng
central gue Incrementa gradualente 106 misnos, Los impuestos pocrlan
llgyar & convetirse &4 UR campatmite mpartante del costs de Ios praductos
pars la vente para ajuels: produstes due sah importadas para Su
comercislizaclén. Esta clreanstancla =5 medida constantemente por 2l
depataments financiere a fin de determinar la estructura de precios

TR Y

Medlante la Resolucldn Mo, O11-2016 de! Fleno del Coml€ de Comergic
Exterior, resolvid entre ol os purtos establecer una schretasa arancalarnia, Je
caracker temporal ¥ no disciminatona, con el proposite de regular e nivs!
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MOTRANSA C.A., MOSUM S5A (SUCURSAL ECUADOR), TRAMSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y AUBIIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA £.A. ASPANAM, HAGIENDA LA KARIA ¥ ANEXAS RIARIANEXAS
3.A.Y DAIRYOP S.A,

NOTAZ DE LOS ESTADOS FINANCIERDS COMBINADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

(L}

ganeral de importaciones v, de esta manera zakaguardar el aqullibrio da la
balerza de pagos, cenforme al pcreentaje ac valorem datarminadn para las
imporlaciones a corsumo de l2s subpartiidas descritas en 1a resoluciébn.

Lz sobretasa aranuslark serd adicionsl = los arencelee aplicables vigentes,

cormome al Arancel el Ecuador v 0w socuerdos comerciales bilaterales v
regignales de Ios que of Eslado esuatoriena 22 Parte contratante.

La aolkacion de schretasac arancelrios, sobre aproximadamants 2500
items. En el casc de bienss de czpial y materias primas se aplica una tasa
del $%; CKD i(parles) de isfevision, meto: y automiwviles tendran una
scbrelasa del 25%; bienes de consumo {que incluys alimentos v bebidzs) y
camiones aplica un 45% adicional.

Lz Resclucion fue adopiada en sesiin del € dz marzo del 2015 v entré 2n
vigencia a3 parr del 11 de mazo Zel 2005 La Administracién de laz
Compafiizs cpld por trasladar este costo incremental al VP o absarba‘ls
total o parcialmertte cen Lna afectacién dirzcta al margen, scgdn 2ea o cass.

Can ‘scha 28 da abril del 2018, el Comit2 de Comerdo Extzriar (COMEX).
teck!s difzrir un afio 2f cranograma de cimnacién 42 138 salvaguardiag, y
posieriormene con fecha 25 de agosto dal 201, mediante resnlucitin Na.
021-2014, publicada en ¢l Regisiro Oficial Mo, 558 de fecha 10 de oclubre del
2018, se aprobd una disminucidr paulslina de las referidas salvaguardias
hasta Junin del 2017 siluacian que 8s esaera impacts aositivamanta en las
operacknes de las Gampaiiias.

Ademas durante el arie 23148, s mantuvo en vigencia la Resolucién 050-2015
emitida por &' CONEX con fecha 30 de dickemine ce 2015 medlante a cual s
aestablecen cuotas de importacion trimestral para vehiculos,

Las sitvasiones antas mencionadss afestaron sighificativameante al negadio da
vehiculos livianas ya que [Imitd la posibilidad dz impartacién acasionando una
contraceldn en esa linea de negoclo.

Riesge de crécite

g ri=sgo de crécite correspond= al rie2ca de que unz de las partes de un
irstrumento financ &ro mcumpla con sus obligacionas contractuales restando en
una rérdida finanslera para las Compaias.
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WOTRANEA C.A, MOSUMI 5.4 (SUCURSAL ECUADUR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDOINA TRANDRA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA

PANAWERICANS £.A, ASPANAM, HAGIERDA LA MARIA Y ANEAAS MARIANEXAS
S.A Y DAIRYOR 8.A.

NOTAS DE [0 ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
&L 31 OE DICIEMBRE DE Z0M6
{Sxpreeadn an délares estedounidansaz)

Efedtive y equival=ntas do efectlva & inversiones mamenidas hasta su vencimiento:

Recpecto a oz baneos & Insfitucionas financieras donde: 2 mantisne 8| efaclivo y
equivalentes do ofoclive B inveraibnaz mantenidas hasts 50 vancmianta. tiznen
calificacionse da riesgo indepenclents quz denoten nivelas de anlvencia y respalds
adecuados; dichas calificaciones an gensral superzn ia calficasldn "AA"

For oiro lado, b Administrecian de 123 Gompanias mantens como politica sfectuar
inversipnas a corlo plaze dnicamante en entidades financieras cuyas califleasicngs
de resco indzpendienies delenminen nivelss de sohleencia gus  garamilesn
eataiilidad, dinamica y respaldo da |25 inversones efectuadas,

Las Campaflas mantienzn su sfedive y equivalente de efectivo en las siguientes
instifue ones financieras, que cuentan con la siguiente calficacidn:

Califieacidn {1)

Entidad fingnels@ FI S
Eance Boliverdans CA. A
Banco Inlamacional 3.A. Ada
Banco Solidario 3.A. AR
JP Morgan Chase Bank MLA. ASA
Canca Plohlncha G.A. Afd-

{t) Calificaciones de resgo emildas por ks agencias calificadoras Bankwalch
Ratinge.5.4. ¥ Paclfic Cracht Raling S.A.

Cioenias

Las Compaiiige maniisnen pollicas parma el otargamicnte do crddites directas y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédilp, capacidad de
andeucamientn, fuente de mpago, ceniral de neesgos, compitamiento de pago,
anfigledad, seguimientc, cobranzas vy deteroro, en los casos aplicables. Las
cuentzs por cobrar comerciales por craditos directos otergados por as Companiias
comesaonden al 8,3% Jdel tolal de 128 vantas. Debido a que las Compadlas
mantienen una carters de clientes bastante dispersa ¥ homogensa analiza la
calificasion de resqo crediticic individual por cada clientz y calcula el monto
recuperable  ennesponclients,  Adiconalmente  analiza  permanentemente el
comprramients de pags histSfeo de log clizrtes, antigledad, actualizaridn de
datos, entre otrog fastarcs. Los limitcs do crodito e sstablzcen en funsien del
atalisis de |4 capacidad de pago de cada clignte, tomando en consideracion los
resuitadns de calificaciones internds y'o externas. Para 188 operacioes de cradito
plorgadas por las Gompafiias, ia svolicion de los ingcadures de cartara vencida,
indice de morosidad y cabertura de provisloncs so mucstra a continuzdon:
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NOTAS DE LOE ESTADOS FINANCIEROS COMDINADDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 20ri8

(Expresado en dlares sstadounidenses)

(¢}

als

[ndice de morosdad 314%
Goberura de provslones sobre carera dateriorada

(en aumern de eoas) 0,34

Lz diversicacion e las cuentas por oobrar comarclales v Imites (ndividualkes de
crédito son procedimientes adoptadcs para minimizar problamas de recupsracion
= sstoe activoe gue estan Acarzados por este Hpo do resgos. Les Cemparigs ne
fienen urm concentracion Je rigsges credilicios en el caso dz cuentas por cobrar
comerclales.

H ricagn de erédile po- su nauraleza, @ un riasqo inherente, cue si bien se
gonirala nunca desaparece, eato por |4 faita de pago de facturas o pago fuera de
tlernpe de las mismas. 3in embargc <e acuerde al modalc de negocio de las
Compafias para redusing se cuenta con diferertes conbroles, gua incluyen:

+« Ravieion de Jd'entss d2 acuerde a das pallicas de cradito {evaluacidr creditizie:
capacidad de pagn, garantiaz, cardcter, antrs otras) vy cobranzas dédcnicas de
cobranzast mis efectivas, acordes a las ofresldas por ol mercado, v para cada
lipa de cllentc canal.

« Ardksis mansuval de indicadores de cartera que permiitan aplicar un seguimisnte
evalitive para la toma d= decisiones adecuadas ¥ soportadas,

»  Mejoramsento Zontinuo de [os procesos inmersos en 2% politicas <de crédito v dea
cobranzas [soporte tecnoldgico v heramisntas disponibles)

Riesno de liquidez

La principal fuente de liquidez =on los flLjos de edectivo provenizntes de sus
aetividades comarcisles. Pars administrar la liquidez de corta plazn, |aa Companias
s Basan ap los flujps de caja proyectados para Ln perindo de doce mases.

La polilicz para & maneio dal riexgs de liquidsz invalucras 82 mantenimients ce nivel
de efertive y equivalentas de efectivo de asguricad y accean inmediata A recurans,
For lanto las Compariias rantienen [ndices de liquids> para cubrir eventiualss

pasivas inmediatoa con sekins relaciaredns 3 proveedares ¥ otrod con amiguedad
MEeNora Wi aito.

Continuarda ¢an el modele do negocia v Tactihilidad s2 administra la liguide:
tomande an censideraddn los siguisnies punkps.
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MOTRANSA C.A, WOSUNI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRAMSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUESIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA 5.4 ASPANATY, HAGIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A.Y DAIRYOP 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS ANANCIERCS COMEINADCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Expresado en dola‘es estadsunidenses)

= Elaboracidn y aplieacién de politicas, procedictiantos, mantzlas de cobranzas
daras Cue pemmitan un mejor seguimiante A8l erédite atergado, A través de una
astnictLra admin strativa descentralizada cue la soporte.

= Elaboracidn y anslisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
e&n detarminados procesas.

Las Companiias 1o mantiene instrurrantos darivados. El siguienta cusdro anallza

Ios pasivos finarciarce de las Compariiss agrapados sobre B base cel periado
remanesne a |3 facha d=l estade de siluacian hasla la fecha da su vensimiento:

Menwdes EBrim™Wy EnmIy Tolal
Ao A0 an dias 120 dlas 180 dies
DHligadonss WanGEsRE 1.208. 347 552,120 1.COD.9391 2 861 448
P romecdores BRI TS99 ZA63173 - 31525972
Cusntas por pagar relaclanadas

A47, 148 253,841 &40, TEE
1,8 146 4,063,438 1.294. 822 T.22E208
M. = — amw T ——

3.2 Adminlstragién detl desgo de capltal

Los objslivos de las Comoaiiias al administrar el capital son &) salveguardar la capacidad
da ls5 mismas de confinuar coimo empresas en mattha con & propdsi;o de generar
retornes & sU2 AcSioniatas, bensticiss a olros grupps de irterés y mantzner 1na
estrustura de cadial dptima para reducir el costo del capiial

Consistente con la industria, |8 Compadiias maniorean su capilal sobre la base dei ratio
Ha apalancaryants. Eibe ratic s& calkUla oo |a dauda nets cividida antme =| capital katal.

La deuda nata sz calewla come el iotal de lee recursos gjenos {inziuyzndo ckligaciones
financiaras, cuentas por pagar provasdores ¥ comparlifas relacicnadas) menos o afathiva
Y equivalentes o efectvo, El capital Wotal se caicula corig & “palrimonio nelo” mas |a
canda nsta

Los rativs de apalancaniento al 31 de dicismbre de 2016 fue 2f sigu ente:

N/ease pagina siguisnts)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), TRAWSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA 5.2 ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
$A. Y DAIRYOP 5.A.

NUTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS COMBINADOS
AL 3 DE DICIEMBRE BE 2016

{Expregado cn délaras estadounijenses)

2HG

Chligogignea rane s 2800448
Prowatdorsa 3.525,872
Cuenlas COF paqar o compatiiss relacicnadas H20.7EE

T.226.206
Menos: Efectivo v equialentes de efectivo 5,262 " E9
Deuda nela 12,480,335
Total patiimanic neta 35.284.815
Tetsl deuda neta + patinonio nelo 40.255.010
Rztio dg apalancamiznte 25

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros combirades requisre gue las Comparlas realicen
esimaclonzs ¥ utiice sapusstos e afectan lvs montos ingluldos en esds eastados
fimanciaros comhinados v sus notas reiacionadas, Las astimecicnes realizadas y
supuesios utiizados por las Companiss s= scuenfran basadas =n I3 sxperiancla
historca, camblos en la irdustia 2 informaciéh sur-inistrada por fuentes externas
califitndas. Sin embarga, los resullacdos finales podrian diferr de 1as estimaciores bajo
tirertas condiciones.

Las estimaciones y poliicas contables signifcativas son defiqigas como aquellas que son

mportantés 2ara reflejal corestaments Iz siuadior. financierd v as resuladns da L
Compafiag vo las que requleren un 2lo grade de juicio par parte de |2 Administraciones.

ial DBeteriora de cuentas par cabrar comesciales

La estimacién para euantas dudosas ss determinada por fas Gerencias de s
Cormpafifas, con base en @ evaluacion individualizada de |a antigliedad de ks
saldos oor cobrar v |a posibliidad de recuperacinn o los mismos. La provision para
cuemas dudosas 56 carga a lps resultados Integrales del af ¥ las recupsracianes
da chentas provisionasias sa acraditan a ptros ingreses.

{b} Valor neto realizeble, obsolescencia v deterioro de inventarios

So cOnStuye une provisisn &30 cargo a fng resultados del wjsrocicio para culxir las
pErdidas por invenkaios en mal eslade, cbsdialos o no Apio3 pars su utlizacion o
mamercializasion. Ver Mota 2.7,
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MOTRANSA C.A, MCSUMI 5A. [SUCURSAL ECUADOR), TRANEPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSICIARLY, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAR, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANERAS
5.A. Y DAIRYQOF S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

[Expragade an dilares astedounidenses)

(&) V\ida Gtil de las propiedades y equipos y propiedades de Inverslén
s cambies an circunstancias, tales como avances enuldgicus, cambics on el
use planificrde, podrian hacsr dque 1a wda il fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las asiimativhes 58 hasan principalments en las provecciones de uso

lutwo de lcs sclives. La determinaclon de as das Uiikes sz evalla sl clerre de
cada &M0, Ver Motas 2.9y 2.10.

(d} Detelore de acfives no inmancizros

El deterorc de los activos no fnancleres se evelia con bass en las politicas y
lineammntos descrilos &n la Nafa 2,14,

{e) Prowlsiones por beneficios a empleados a large plaze
Las nipdtesia emplzades en 21 cdlnul actuarial de Jubiacion patronzl y desahucio

para lo cual Lliiza estudios sctuarizles practicades por  profesionales
independientas. Ver Nata 2 .16,

INSTRUSBENT OGS FINAMCIERDS POR ZATEGORIA
Categorias de instrumentes financieros

A coplingacid se presenfan ks valores en libres ¢o cadé alegeria de instrumentes
financieros al clemre de cada ajercicia;

Yéase padging siguienta}
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA

FANAMERICANA S.A, ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP B.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS COMBINADOS
AL 31 DE DEIEMBRE CE 2016

{Cxpresads en dilaras estadounidenses)

2015

Carfens
Actlves financlarcs medidas al casta
Eeclivo v couivalntes de ufaetvo 252 1ES
Aclivos financiares medidog al cocto amontado
Imarsicnes martanidse hasta eu veneimento 34268
Cuenias por cobran cumeno ales 1ASEET2
Cuentas por cobrar a ralacienadas 176029
Ciras coantas por cobrar G31.685
Total aclivos Tinancie ros T 7B30275
Paatvos fipancieros medidos ol costo amartizada
Obifyas ones financ eras 2.851..48
Froweedores & a2B.672
Cuentas por paga a relacionagas 40756
Tatel pralvas financleros T 3B 208

52 Valorrazonable dz2 instrumsnios financisros

Corn el fir de determinar el valor razonable de un activo o pasive Anancisro puede
aplcarse a gunas de fas siguientes jerarguiac de mediaan

« " PFrecips de celizacin (no gjusiados) sn mercados aclivos para =clives o paeivos
idanticos (nivel 170,

. Infarmacion distinka a predios de cotizadion incluides en al nivel 1 quea se pueda
confirmar para «l active o pasivo, ya gus sea directamente (preclos) ©
indirectamente (que sg cerven da pracios) (nivel 2).

. Infarmacian sohre al eetlve o pasive que 4o 52 besa 2n dafa que s pueda
confirmar en el mercadn {Infarmac dn ha abservabils) (nlvel 3).

Al ¥ de diciembre d2 2046, no existen elemenios medldos a vakr razorshle. o5

inst-umenlos finandisros == aproximan al valor mzonablz dobikdo a la naturzkeza de cora
plaze da los mismes.

B EFECTIVO ¥ ECUIIVALENTES DE EFECTIVC
(Vaase pagina siguiznte)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDIMA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
FANAMERICANA 2.A. ASFANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANERAS
S.A. Y DAIRYOP 3.A

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS COMBINADDS
Al 31 DE TICIEMERE DE 20156
(Expresadn en dalaras estacounidan ses)

pied 1=
Caja y cala chica 18 #24
Instiucicnes financieras:
Sowes Pishinsha Oon, 41242 A6
Banco Solidarig 3.4, 325,284
Banco Bolkvarizno C.A. 3,445 710
Boanno [memacional SoA 57111
Banco del Pacifico CUA, 12240
Banco JP Morgan Chase Bans 22 3d4
5252 1849

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTD

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a 4 depdsitos a plazo fllo mantan des esn
vensimichtes zupcnorcs a 90 disa pero infedorts a un afo por LIG3342 681, Bstas
inversionzs fueron reahzadas en el Banco Solidaric $.A. a tasss qua fluctdan enire el 3%
¥ 4% anuel

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

2016
Cuenkas por Cobra comeiales
Clichtes (1) 1. 0008 249
FProvishon por deterore (2) {101,577}
1. 4686 572

(1} Anfigiiedad de canera por anda al 31 de dickemnbre se datalla a continuacidn:

{Wéase payina siguisnts)
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WOTRANSA G4, MOSUM S.A. {SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDEA 5.4 7 SUBSIDIARIA, ASESORA
FAHAMERICANA S.A. ASPANAN, HACIENDA LA MAREA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A,

NOTAS DE LOE EETADCS FINANGIEROS CONBINADOS
Al 31 DE DICIERIBRE DE 2016
(Expres ade en dolares petadounidenses)

2018
P weariciar 1.0758.221
Vensidax
D=1 a &0 dias 165, 548
Cez2 B1 & 120 ddfag 10524
O 121 & 350 dias 21.027
Was de MR dlas 02,7381
1.868.225
{2} Los movimentos de la orovision por datetiors para cuventae por cobrar es oome
sl
2015
Sakdo iniciz| (86757
Incramentos {(16.010)
Reyersns futilizaciones 200
Saldo nnal !1{]1 .E??g
OTRAS CUENTAS POR GOBRAR
2015
CLentas por sobrar pendiznte de facturar (1) &78.521
CLentas por eobrar ermpleatdos 45043
Citroe 108,081
B31.655

{1) Al 31 dz didarmbre de 2006 campranden drdanes de rabaje abizrtas cuyo monto
fue raconocido =n &l ingreso, v suU facltracicn al e 52 encuantra pendisnie,

MPLUESTOS POR. RECUPERAR

{Vézse papgina aiguienta)

{7}
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA, (SUCURBAL ECUADCR}, TRANEPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDIMA TRAMDINA 5.A, ¥ SUBSIDIARIA, ASESCRA
PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.4 Y DAIRYOP 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMABINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprosadn an dalares astadounidenaes)

a8
brpueslos 2l valor agregade (1) 307189
Retenciznes de Impuesic a velor egregads 181,471
Retenclangs en 1g s e d2: IMpuedie a la enta 49,189

437.829

(1) Carrsepande orincipaimanta al [V generada en las compras de Bi2nes vy servicing.

INVENTARIDS
2018
Alomaovilss (1) 113,147
Camiones (2) 648.078
Repusstos (3) §.835.535
Matoricimt ax 17.208
Otros 5.027
E- trgnsito {1 v 2 4. 845 037
2,856,980
Provision par veler n2is de reashizacisvn W NH),
absolescanda ¢ deteriore (4 {815.557)
5341022

{1y Cormesponden principalmente a vehiculos, unidades de transporte de las marcas
"Wits Jbishi Motors® y “Mitoublzhl Fuso”

(2y Comesponden principaiments a unidades de tranaporte de 23 eamiones de marca
“Imtematiznal

(2} Comesponde prinidpalmente a los reouastos de las marcas da vehiculecs "hitsukichi
Molors™ y “Mitsubishi Fusn® y de 13 marea e camiones ‘Internacional®,

(1) Las movimizntos de Ja proviaidn por valo® nets de realizamon y por obeolescend:s
£5 Come sigue:

(WVéase pagina siguiente)

(38



12,

WMOTRANSA C.A, MOSUMI S5.A. (SUCURSAL ECUADDR}, TRAN3PORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASEBCRA

PANAMERICANA S.A. ASPANANM, HACIENDA LA MARLA Y ANEXAS RIARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP §.A.

MNOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS CONMBINADDS
AL 31 DE BICIEMERE DE 2018
(Expresada en dblares ssladounidenscs)

clFE
Salde insGial {1255, 2342
Pawargoe Utllzecioms 44357V
Saldo fnal {815 357

Parte de estos inventarios garantizan |as operadiones de aredite conratadas. {(Ver Mota
18]

INVERSIONES EN ASQCIADAS
Pocentas de walar
Ealdz en litraa paArhiepacian =N patrimon al
{3 l& Ascciana proponcional
Autcsharavop SA, (1) 1986173 F3,33% 1.881.077
Mosumi 5.A. (Panamd) (2) 1417471 21,09% 1.271.245
3 582 584 J3.168.225

Las principales cifres de las asociadas se prasanlar. a confin sgdn;

Estadc Shkumackon Flnanclera
Al 31 de dictambre e 2010

Actives Pasivzm Faldmonio
Autosharecomp 3.4, 12.915.698 7.263.502 86461897
Masumi 5.4 (Panaméd} 12.407 458 G250 128 G.L27.728

Eatain da 1ims Haros
Al 31 de diciembre de 016

[naresos COS10S y gastos LUtilided neta
Autcaharaenp 5.4, 5. 225 YHT 35.077. 763 1147 258
Mosumi .A. (Panamd) 14872818 14 895 440 (220, &31)

(1) Compzfila dedicada a 13 vants da vehlculas y repuastas da [a Miarca Ford.
() Compafila dedicada a a vanta da veliculas y repueslos Je v Marca Mitsubizhi,

{(3) 8&e cdould el valor proparcional con sstades finandesos no 2uditadns al 31 de
dlelzmbre del 2016.

3
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MOTRANSA C.A, MOSUMI 3.A [SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANCXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIER DS CORMBINADDS
AL 31 DE DITIEMBRE OE 2016
{Expreszdo en dolarss estadounidenses)

{1 Al 31 de dicierbre del 2016, ccmesponde principalmante a la adquisicién de
fingonetas de cargu pary uso dz los talleres.

(Zy  Corresponde principalmeante al aperte realizadc par cl Fideicomizante {TRANDINA
5. A) al patrimonio autdnoric del Fideigomise Mercantll Liuskufan por
UESE357 925 Dichos wvalores cormesponden u las mejpras reallzadas a 1as
instalaciones v shedadores del termeno mantznkdo en el Fideicomiso, Cste aporbe
re cfectud mediante istucdon de [a Gerenda General de Tranapones y
i oistice del Area Andina TRANCINA 3.A., mediante oficio Ng, FF-D08-TRAN-
2016 con facha 27 de Junio del 2C1G,

A 31 de diclerntre del 2018 no existen activos fljos entragadas en garariia.

PROPIEDADES DE INVERSION

A 31 de ciciembre 201€, corresponde a los tements y adificies eniregados en
armndamienie naerative bajo los terminos v condicicnes astablrridas en los eartrates de
arméndami=nios respeciivos. Yer Mola 28,

El movimigeda v 1os s3ides de las propledades g2 invarisn oo presentar & oontnuacion:

Drescripeitn Teranze Edllicing Tolal
Al o emara de 2016
Coala hatérisn 10830 563 F521.821 18452 146
CepracBclin acemulada - {T86.54E) (7£6.218}
waler en | brog 10.630. 564 £ BP3.704 17 855,187
HKovimlante 2006
Depeciaciin . {154,284 {159, 284)
Al 31 de Dlclembre del 2016
Coglo hietdrico 10.630.564 7EM.0M “Bd4C2 185
Cepreckacicn zcumulada - (5936, 301) 956, 307)
‘faler en libos 0.5, 584 E.8E85 320 17 A%, 064

Al 31 de diciembre del 2018 ¢ han gntracado an garan;ia el Inmueble ublcada en la 4y

10 da Agasts ¥ Juan de Ascaray secior la Y, en |z parraquia de ChaLpieruz. cantdn Quits,
signado con al comgn catasiral 1150507005, con el &in de garanligar l@s ooligacionas

contractuzles o exlracontraciuales que pucieran contraer las compadias Matrensa C.AL ¥
wMosurni S & (refacionadas) a favor del Banco Bolivariane 5.4,

(41)
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MOTRAMEA CA, MOSUMI 35.4. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTEE Y
LOGISTICA DEL AREA ANDIMA TRANDIMA S.A. Y SUBDSIDIARIA, A3E3IORA
PANAMERICANA S.A, ASPANAM, HACIENDA L& MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
5.4 Y DAIRYOP 3.A.

NOTAS DE LOS EETADOS FINANGIEROS COMBINADOS
AL 3 DE DICIEMBRE CE 2016
{Expresadn en dolaras estacounidenses)

16. ACTIVOS INTAGIBLES

2016
Saldo al 1 de enerc SO0
Adicicnes f compras A2.684
Bajaz Meto {22,000
Bmaortizacion (218,353
Saldo al 31 de diciembre 4002 333
16 OBLIGACIDNES FINANCIERAS
Compesicidn:
Tama du
Oblgzolznes Bransieras itArds 4 randimisnbo Carantls 2015
Banco Baliveneno oA (1] E. 83 Garantla 1.000.931
JPLsrman Chazs Bank MLA, 1 104 v 1. 819 (ATFY 1880 asT
A J4R

(1) A&l 31 de diciembne del 2016 comespords 2 1 operacion de crédito can vencimienta
de 24 de septienbre det 2017.

(2) Al 91 de diciembre del 2012 corespondsn & 3 operscloncs o oréditn con
veneimisntos comprandidos entre el 24 de snero v 18 de fekrem del 2017,

17. PROVEEDORES

216
Proveadares kcalas (1) 437 .01
Proveerdorss del exterior (2) 3.088.951
3828872

(M Corresporde principaltncrdc a lo adouiaicitn de Tungons=tas para ugo de tall=mes, 2
“pAaguinarias ¥ Vehlculos 5.48.° {ver nota 12)

(2) Comesponde principalmente a saldoa por pegar 2 “Vitsubishi Corporatior™ v

“Mitsubichi Fuso Trusk & Bus Corp” por | compra de wehiculas, wiidades de
transporte v repuestos para su posternor cormercializacion.

(42)
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WOTRANSA C.A, MOSUMI 3.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES ¥
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.A, ¥ SUBSIDIARIA, ASESORA

FAMAMERICANA S.4. ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A,.Y DAIRYQP 8. A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en ddlzres catadaunicenses)

BALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El aiguiente r2 un *asumen de las principakss hanzacgionss realizadas durants =l afin 2016
ocn comgafias y pares relacknzdas, Se incluye bajo '8 denomiracidn de compariias v
partea relacionadas & i) las personas malursles g urldicas (compafilag) que directaments o
inciractameme contrelan o sah sanlroladss por Iz Compefiia, tienen control conjunte ©
influencia sigificaliva (asociad=s) v i) perzonal ¢lave ce la gerancia o admin stracion.

Saldos

Cetas. ol St iwsy Fiatasitn Trarspeiin 2048
Aubosorp Cia. Lida. Entidad dol GiRd Frianciera ST.aga
Apply moldlnge LS ) A ccnista Cnmercial ax. T
Enrigue hora Varouez Accionisig Comersia) 5508
Adlornarenorp R A entidsd dal GuEo Comoroin] 18.200
Femzundo Andracs Wora Accianiats comereial (== )
17TE.QED
Cawanias nor paner
A whanarssatn Sn, Lids Eniand dal Gropo ComaTeial 408
Rt brmcra Einanclal Inc Pz dgl Grupe Coamaretal Te.¥BZ
Acclonizias () Bz ael Grupos Comzroal Tl TAk

A0, THS
I —

1 Comesposwda al pagn da 13 deaclEracidn pac 3 oontrisoeds petfimanial de cue
ACCiqnistas,

{2y Al 31 de didembre del 2018 comresponds 2 tos sigu entes conczptos:

a) Correaponds a arantzs por pagar a faver de les accionistas por un valor de
U55350.000 gensradas por & fuskén por absorcidn celebrada el 1 de octubre
dol 202 entre ias compofifas Viazxpross (obsorbida) y Trandine B.A,
{absorbenle). Dichas ooligagionss mantenidas con los acclonistas da las
Compafilas no genarar: ¢ostos financierps v 58 liquidaran en el corto plaze.

B Corrssponde 2 lo% Safccs por pagar a accionistas por prestamos o©
AL sirioneg de Af0e Antericres

c) Comesponde principalinente al saldo pencients de pago a favar de |cs
accionistas por: un valor de US$425932 = misme que se crigind en la
adgu'sicién de un [ote de “arraro por un vaior de USES00,000 v, USH150.000
para &l financlamiarto de las Campafias que na gansrar costos financigros.
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARLA, ASESORA
PAMAIMERICANA E A AEPANAM, HACIENDA LA MARIA Y AKNEXAS MARIAMEXAS

5.A.Y DAIRYOF 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadaundenaes)

{b) Transacciones

Soc'edad Falgcldn
Camprag Ae Hanog v Tane ec
Avlocarp Cia, Lida. Entlidad d=l Srupo
Tiefra Frwea LLC Entidad dal Grupe
Lt C e FinAec Al e (1) Bnticland clel Grpo

Vonlos de bionos y soreielea
Auloaharecarn GA. Cnbided dal Grupe

A el el
Terra Fume LLC- (Var Meg 28) Fnpded da Srupo

Orhdltos & irteresns anicsgasdns
Auvtoson Ba Lida. {2 Enbdad d=l SGrupo

Shwidendos mechidog
B UtGEHAMASE 5.4, Entided dal Grupa

Tranpaccihn i gls
Samarc =l 1.415
Somarcis -3 o
- 1 F I EHE o I11 AR

453 750
Scmarclal 74781
Srmarchal 192 0
Franokero LhY.EEH
Finanekera A20.873

E ]|

(1) Sorresponde principzlments a servicivs de asssorla o intermediacién financiara

sars la obtanain de credilos a nivel de Grupe,

{2y Comesponde a 2 préstamaos enbregades desde el 1 acosto dsl 2018 hasta el 12 de
sapliembre del 2018 con urea lasa de interés del 11% anual.

{c] Remunaracicnas al persohal ¢lave de fa gerencia

Sueldos y sadarios
Benefizios a corto plazo a loa empleadas

8. EBENEFICIC3 EMPLEADD3

(Weacse paging siguientay

2016
636 976

13.280
700,288

[d4)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI £A (SUCURSAL ECUADCR), TRANSPORTES Y

LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANARERICANA 8.4, ASPANARM, HACIENDA LA MAREA Y ANEXAS NMARIANEXAE
S.A.Y DAIRYOP 5.2,

NOTAS DE L{1& ESTADOS FINARNCIERQS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares sstadounidences)

Saldos al Pamios v Saldos al
inicio Incremertos  utilizsciones finaf
Ano 2018
Pasivoa Comentas
Heneficics a emplaados a4 8533 1.908.505 (2.003.557) 244 745
Participacion trabejadorog 419,781 231304 (B3 3500 A.845

54, 524 2213843 (2.654.847) 248.590

Pasives no Conisntes

dubllasion patienal TR 38N 155.072 (= R BEQ. 728
Desshucic 226G 474 57 360D (32106 251,564
g2 FEd 212,432 (A0000 .14 396

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y RIFERIDD
Siluacion fiscal

A la fecha de &isidn de los estadas finansisros, hiotransa G A y Mosumi 5 A: (Sucu-aal
Ecuador) han aido fiscalizadaz por laa autoridaden tributarins. De adierds cen la
narmativa tribifaria vigante, Ina 2Ata 2014 Al 2015 3¢ aneusntran abiertos a revislan por
parte de las auteridedes fiscalss de todas 135 Compahias.

Metransa &.A.- En afies anteripree concluyd ol procase de fiscalizacién realizado por
parle dsl SRl en relacidn con ¢l Impuesio a a Renta 2006, mediante &l cual establecis un
cargo adicional de diche impuesto per USF0B 109 mas recarge por USH11.624. A la
fecha ka Cormpahis ha provisionzodq dentro da "THras Slantas po pagar” US$116.305 por
este concepto

Mosumi 5.5, (Sucursal Eruador): Con fecha 13 de saptismbre de 2016, se amite |a
sentencia definfiva a proceso de fiscalizacidn reslizedo por & SRI en relacian con el
Impuestos a la Renta del aftc 2007, mediane €] gual se estabiece &l pago de USS3B6 231
mis nteres por mom US$38.401, Con fecha 2 de diciembxe del 2016, la Sucursal
cancela por conceplc ce impuesto generede U3%38.331 registrandole & resulados
acumulados, v US$38.401 par multas @ inbarés registradc como gasio no deducible,

En shfos anteriares concluyo el procase da fiscaliracién realizado por parte del SRI en

relacion con &l Impuesic a la Renta 2008, mediante &l eusl establesld Ln carga adiclenal
de dicha irrpuasto par US$324.470 mds recarge por USS78.884,
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MOTRANSA C.A., MOSUM S.A, (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
5.4, Y DAIRYOP §.4.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
{Expresado en dolares esladounichansas)

Al 31 de diclembre del 2016, de asuerda Al analisis de la Admiristracion y la de aus
ssescres legales, la Sucursal ha conetiluide una provision por aproxim-adaments
USS335.09% (nslvide intereesst por 13 contingencia relacionsda con la determinaddn
tributaria del imzuesto a 13 repla del afiv 2008, Dicha provisin =8 encuenira incluida
dentrc del rubro “ofras cuentas por pagar”.

Impuestos par pegar

2018
Relencianes por pagar 85.051
mpuestox al valor agregado 208 7
Inpuesto a la renta por pagar 425 248

_ s.0f7
Impuesio a [a renta
| a eampesicion dal imp.ersto 8 la renta 23 Ba siguienta:
iC18

Impussio a 1a renta comiante: 529,072
Impusglo & 1a reta diferidor 101.644

BA0. Y16

Coneiliazién del resultado contable — tributaric

{(Véasa paging iguicnie)

{18)



MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A [SUCURBAL ECUADOR], TRANSPORTES ¥
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASERORA
PANAMERIGANA 5.A ASPANAM, HAGIENDA LA MARIR Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A. Y DARRYOF &.A.

NOTAS DE LS ESTADPDS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exprogady en dotares ezladounidanese)

2016
Liiidad antes, i part ~lpacion aboml s ipnpn st A70.20F
Menos: Partieipasion labaeal (03,77
Utllidad gntes e ImpUestos, nela 297 57R
Was Gastos no deduch es (1] 1.184. 252
Mengps: Inomsos exenlos (2) (3581, 040
Mas & e, Olras pailides conretialoizs (BD. 218
Total bage impanible total de mpuesto & b Renla PR 402
Enildades cen impuesio causado TE. 504
Enildades cen impussta minimg 449, 358
Impuesto a la rents comenle 228 072
Menos retencionzs v anticipos del afo (402, 794}
Impuesto a la @mnta por pagar 128,278

(1) Cofrasponce principalmeania al exeadznts da |03 lim tes establecides on La ey por i)
jubilagidn patronal US%48.552; &} depreciacidn de vehiculos USE15.028; y i
servicios téomicas y administrativas a sus parles relacionadas US3544.180,
Mdiclonalmente s= Induyen intzreses ¥ multae por & relraso =n &l pagu de
impueatas US$39.195; y, costos y gasios sin sustento Us$130.071.

(23 Corrempende  principalmente 2 los ingresos  exenlcs por valor patrimonial
proparcional y dividendos recibidos dé las invarsianes en asociadas.

La provigidh para impuests & 12 renta camierte s& caleula madiants |3 tasa de Impussto
aplicabla a |25 utilidades gravablas. Las nomas tributariag vigentes eatablecen una tasa
de impuesto a |la renta del 22% aplicable a |aa ufilidades distribuidas; dicha 1aza se
reduce al 12% ai las utlidades son relrvertidas por el conirlbuyente en activos
pradusetivos.

De zcuards 3l Articdo 37 de la Ley de Fegimen Trnbutario Intsmo sefala gue los
ingresos gravables obtanides por soc edades constituidas en el Ecuador, asi como, por
las sucursales de sociedades sxranjeras damiciliadas an el paiz ¥ bz estahlerimiantas
permantenes de sociedades extranjeras no domiciladas, aplicarkt ka bifa del 22% sobre
su base imponible. No obstanis, |a tarfa impositive sera del 25% cuando la socledad
tenya acniohistan, Racios, paricipes, constiluyenies, beneficlaries o simiates, residetes
o nstphlecdos en paralsos fiscales o reg'menes de menor imposicion, con una
participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superor al 50% del capital
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A. [SUCURSAL ECUADOR], TRANSPORTES Y
LOGIETICA DEL AREA AMCINA TRANLDIMA S.A. Y EUBSIDIARLIA, ASESORA
PAMAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAT
EA Y DAMRYOP S5.A

NOTAS DE LS ESTADDS FINAKCIERCE COMBINADOS
AL M DE DICIEMBRE CE 21 E
{Expresado en dblares estadounidenses)

soclal 6 de acUll que correspanca A i naturaleza de la sosiedad, Cuands a mencionada
participacidn de paraisas fiscales o regimenes da menor irpasicion sea inferior al 50%,
la {arifa del 25% aplicard sobre la proporcion d= |a base imponible que corresponda a
dicha partofpecidn. For diche motivo Mozumi § A, detemong 2l impore 2 1z renta del
2016 a latass del 25%

La nomaiiva vigente establece vl pago < un “antidee minime da impuesto a ka renka®,
clal eh caso de gue sea mayor que el impuests a la renla causade. se conveticd en
impuesto a la renta definiliva, a menos gue el cortribuyente solicite al Senvicie de Rentas
Imternas £u devolucidn, 1o cual podria ser aplicable &n limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticlpo.

Impuesto a [a renta diferide

El analide da impuestes ¢iferides actives v pasivos g6 el siguients:

201

Actvos por [mpues os dike oos 199.5148
Pazivos por impueslos diferidos (B27.738)

(BZ27.919)
El movimimanlo de la cuenla impueslo @ la rents difeido a5 of siguiente.
A 31 de diciembre del 2015 (545 293
(CArge kit 2 resiltadas por impusstas diferidos (101.C44)
Ofrog menores 12118
A 31 de dictembre del 2016 [B2T.B18)

El movimientz ds| impuszic s I8 enta dilesido =sin conaide-ar compensaciin =a e

siguiente:;

La relaclén entra el gasto por Impuesto v la utiidad antes de Impuestos del 2016 se
muest-a & cetinyuacion:

IVEBas pADINE akjuente)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADUR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
$.A. Y DAIRYCP S.A

NMOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS CORMBEADOS
AL 31 DE OKCIEMERE DE 2016
{Exprosan gn gélares estadounidenses)

2016
Ltilldad antes de im pusstos 292 528
Taea impasitiva vigenie 224%
64358
hizs: Gastes mo deducibles y obros 260 538
Menos: Ingresos exenos y olras particdas conciliatorias {99,449
npuesta a la Renta causaca 265.445
Anticipo de inpuesto a a rerta SPAFP
Imovesta a la rema coments 529072
Taza efectiva comsneda 181%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incomoran el principio de plena competencia para las
cperaciones realizagas con panes rélacionadas, Por su parte el Senvicio de Renias
Intemas, Mediante Resplucian No. NAC-ODGERCGC15.000004535 publicada en el
segunzio suplemento del 0. 511 del viemes 29 de mayo ded 2015 solicitd se prepare v
remita por parte ds la emeresa un Informe Int2gral de Precioz de Transferenda y un
Ansxe de Ops-aciones con Paries Relacipnadas, entre obros, para aquellas compai'as
due hayan tenido operaciones con partes relacionacas domicliadas en ef sxterior en el
misma pariodo fiscal y cuyo maonto acumulaco sea superior 2 USE15.000.000 (Anexo e
Irforme) o LIS$3.000.000 {An=xo). En la referida Resclucion se establece ademis las
operacianes que no dabe4 contemplarse para el analisis del Anexo & Infanme Integral de
Pracios de Transfe-encia y s& manciona que no surraran los montos de gperaciones con
partas fue apan relacionedr? Oricaments nor proporcion de trarsaccones.

Las Compaiias no han efectwade duranie el afio 20186 opsracionzs que superen diche
montn,

(Mros asuntos

“Ley Crganica para el Equillria de (aa Finanzas Pablicas™ £l 29 de abril del 2018 se
aprobo |3 "Ley Orgéning pam al Equillkria de laz Finanras Plhblicast publicado en e
Registno Ofwsisf Mo, P44 donde, antre atros acpeciee, co ofeetiten las giquientas reformas
detalladas 2 continuacidn:

(Vease pagina siguinte}
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MOTRANSA C.A, MO3LUMI 3A (SUCURSAL ECUALOR), TRAWSPORTER Y

LoGIS

THCA DEL AREA ANDINA TRANDINA B.A. Y SUBEIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA £.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
8.A. Y DAIRYOF S.A.

NOTAE DE LOS EETADOE FINANCIERCE COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Exprasado en dalares estadounidenzes)

*

Devalucicn del Impussta 2l Valor Agragads (IVA) por ul aquivalente satrse 1% v 2%
del WA pagade, cusrde laa fransacciones son realizadas cor dinern Slecirdnicn,
tarjetas de débito, imjets prepage o tagels de erédito.

Pagas efectuados por medios clectrdnless soportaran deducibllidad de gastos para
efectos de Impueste a la Renia y crédito tributario de WA

Para efecias del sdlaula de anficips de Impussts a la Renta esrespandierte 2 loa
glerciclos fizcales 2017 al 2019, se excluira de i parte de los ingrasos, costos y
gastos., aquellos obtenidos v realimmdos con dinem slectrSnica.

Deducddn del 80% de lcs gastns por conceptos de ‘mpuestes 3 oz Consumos
Evpeciules geneiadu wn 3 confratacidn de ssvicics de belelunig g v movil
avanzada.

Ho sujecdn al pago de Impueste a los Consumos Especizles solie las
adglsidnnes y dnnacinnea de biznaa entraganng & entinadas y arganismoa del
sector plblies,

Eravar con baifa de Impueste 3 los Consumoe Egspaciales del 15% a ks eenvicios

de-telzfonfa fija v planes que comercialicen umMcamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prasiados & sosedades.

Exendién de un manta anual de US$5.000 cuando &l hecho generador dzl Impusste

a la Balida de Divisea 22 produzca mediante la ulilizaciin de tarjetas de srédits o
dAfis po* SOMSUT O & raliros sfactuAd S dasde o sxtarior

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabllidad Cindadana para la
Reconstrrecion ¥y Reaclivacion de las Zanas afecladas por ef terremota dal 16 de
abril dal 2016™ El 20 d¢ maye 52 aprobo KB "Ley Organlea Solldarla y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
gfectadaes por o Ememoto del 16 de abril del 2016 publizada en ¢l Registro Oficial Na.
THO donde, entre otros aspecles, ge ekcloan las siguisnbes reformas detalladas a
continuacion:

Confribucion Solidaria sobre las utildades del 3% para sociedadss eouatonaas
sujetaz dsl impuesto 2 a8 renta (incluyends Fideizomisns gue pagueh 4 ho
impueats) ¥ perannas nejurales sUjetaz al pags d=l impuesta 8 1a renia 2an una
base Imponblz superfor 2 US4 2.000.

ncrements al 14% del Impuesto al Valor Agregado a parlic ded 1 d= junio del 2016
por un perioda da 12 meses.
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MOUTRANSA C.A, MOSBUM &.A. (SUCURSAL ECUADOR], TRANEPORTEE Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.A Y EUBSIDIARIA, ASESORA
PAMAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
9.A. Y DAIRYOP 9.A.

NOTAS DE LGOS ESTADOS FINANCIERDS COMEINADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprezado an dolwes ssladuuridenses)

. =argoras naturalss residentes qua martengan un patr monio exislents al 1 de
anerg del ZC+6 igual o mayor a un milldn ce dilares dento v fwera del pais. se
gravara €| 0,90% del patimonio. Se excluye a personas domiciladas en &rea de
‘mlluRAcia y que hapan sutrido una alectacidn diresta &an sUs Acsivos.

» Personas naturaes ne residentes que manlengan un parrmonm? exstente al 1 de
grneng dal 2018 igual o mayor a un milkm de ddlares danira del pals. se yravara el
0,90% del palrimecnic. Se excluys a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrida una afectacion directa =n sus ackuos.

EENEFICIOS A EMPLEADOS - JUEILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Un reaumcn del pesive ala-ge slage os como Siguc:

2016
Jubilacién patronal 80,728
BonMSasian por 4esanusio 263,668
1.114.39¢

El seldo de ke proviaidn para pabilacion patrenal ¥ desshucio &l 31 de diciembre del 2016
comeszponde al 100% ded valor actual de la rezerva matematica calcukada actuafalments
por un profesiona! independiente para tocdos Ibs trebsjadores, qus a dichas feckhas 2
enconiraban presfando servicios para las Gompaiias.

Las presuncionss pring pales usadas para propositos ds los calculos san las siguientes:

2016
Taza de cespLento (VET Nola £.3} 4.14%
Taas e ineraments salanal 300
“asa de increments de pensinnes [
Ta53 de marlalidad < Invalldez {1} TIMIEES 2002
Tasa de rofacitn 18.61%

(1]  Corraspondan A las Tabias e montalidad publicadas por el natitlig Ecuatonamns da
Segurided Social en el efic 2002,

Lea camhbios on lg provigion peamulads de boneficios Jefinfdes por jubllaciis patronsl ¢
Eonificacidn par d2aahucic de acuerds 2l infarme d2l actuar ¢ son loa siguienies:

(513



22

MOTRAN3A C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTIGA DEL AREA ANDINA TRANDHNA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERIGAMNA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIAMEXAS
S.A.Y DAIRYOP 8.A

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS COMBINADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 216
{Expresads en dolares estadounidenses)

2016
Saldo inicial {2) 992,783
Cosle [sboral por serdcios actuales TBR.317
Costo firmnciero £4.041
Ganancia (Pardida) actuarial (DR (2) (31.605)
Bensficing pagados [12.232)
Efertn de reduceinnas y lkqudacisrnes anticipaiag [EE.AAR)
Saldo final 1.114.385

{2} Incluys LSS 128,645 por resstructuracicn

{3} De acuerdo a Iz HIC 'I9 "Beneficdos 2 ks empleados”, las pérdkdaz o gananclas
actiariales deben sar reconacidas en & Cire Rasultade Imtegral en & Estads de
Cambics an el Patrimonio, Yéaoe Eatado de Coamb'os 2n el Pecrimonio.

CAFITAL 8OC1al

Cl capital aocial ¢a cada una de las Companias del gnipo as como s& muestra a
centinuasién:

Mimero
ZapHal re acchanes
Sotial {paricipacicnas)

tMosumi 8.4 (Sucursal Ecuador) (1) 3.C03.000 A,
faslearsa G4 4 750,000 4. 750,000
Transpoies y Logistica Del Areg Anding Trandina S.4 185,681 185.€81
Asesora Fanameroana S.A Aspanam (2) 7.291.954 .80 89
Haclenda La Marla y Arenas Mamanexas 8 A 2.200 3.200

15.843.840

(1) La Sucursal fue aworizada por |2 Superintendenda de Compafiaz, Valares y
Segurne pera cperar n el Ecuadar fon in capital asignano de 2.000 de acosrdo a
Io establecido en 13 Rasaluelén N°, 05.3.1J.3005, la cusl fue inscrita 2n o Ragistrs
Mercantil con fecha 28 de julio del 2005,

(2} CGon fecha 9 dicembre del 2018 mediantz Acta de Junte Extraordinena de
Acolonlstas se declde rezlizar aumento de capltal con el propdsite de contlnuar con

la operacién nemmal ds Asparam £.4,. per el valgr de USE7 863,428 mediants la
emisin de nuevas actionss, ordinanas inglivisible: nominativss e iguzles ¥ que
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MOTRANSA C.A, WMOSUMI S5.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARLA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MTARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
A ¥ QAIRYOP 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBIKADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1016
{Expresadn an dblaras sstadounidenses)

sera pagado por compensacidn de créditos que 2a encueniran ragiatrafos er Ia
cuanta Acgionistas por pagar

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACICNES

Gorraspanden a apoftaciones efastiadas an aA08 antariores por pare de log accionisias

por US$ET 350, Dichos valaras sarén regularizados en ol medians plaze.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva kgal

De acuerdo con la legislacion vigenls, las Companias deben apopiar por o menos &
10% de la ullicad neta del afo s una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserya
alcance el 50% del capita’ suscrilo. La reserda lagal no estd disponible pa-e distribucion
da dividendes, pero pusds ser capitalizada ¢ utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
didembra del 20716, la reseres comsbiuida reprasarta ai 15% 34 capital suscrto.

Rasenva da valuarn'dn

Comesponce a la reservs po- revalcrizacion de bienes inmuebles de propledad de las
Compailias.

Eesuliados acumulados de aplicacion imcial *NIIF*

Los ajustes provenientes da la sdepeidn por primera vez de as Nemmas Inlrmacionales
de Infermacién Financlere “MIIF" que se repistrarsh en 2| patrimanio en ia cuenta
Resullados acumuladas, subcusnta "Resultados Acumutados pravenlentes de e
adopeidn par primera yez de las "NIIF", que qenararon un salda acreedor, sélo podrdn sar
eapitallzados on la parie cua exceda al valor da 159 pardidas acumulagas v [ae del Uitime
gjercicio eennfmics concivido, 5i 1as hubisrmn utilizade en assarber pardidas; o davuelbo
a log accionistas en el caso de liguidacitn de as Compafias.

Reaultados acumulados

Loz mesuliades (ulilidades o pardidse) de cada sjercicio son incluidos gn esic nubrg,
marienisnde registros que permiten identificar su efercicio ce crigen. Con la aprabaciin
ds Ia Junta General de Accionistas de cada Gompania y cumaliendo las disposiciones
nermatives aplicakles. lag utibdades son diglribuidas o destinadas a mservas, mieniras
que las pérdidas se& manbentn en Resullados acumulados o 58 compansan con la
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MOTRANSA C.A, MOSUMI

5.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y

LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. ¥ SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5.A. ASPANAN, HACIENDA LA HARIA ¥ ANEXA3 MARIANEXAS

S.A Y DAIRYOF S.A

NOTASZ DE LOS ESTADDS FINANCIEROS COMBINADDS

AL 31 OE MNCIEMERE DE 2016

(Expresado an dalzres estadounidansas)

Reserva legal, Reserva da eapitsl © oraa reservas y cusntas patimoniaes de Ebre

disposlicioh da ios acdanistas.

VENTAS

Unidad=e d= wansport= (verkuios v camiznes)

Fepucsine
Lubricantes v aditivee

Verta de sardcios
Olros

COSTAS ¥ GASTOS POR NATLURALEZR

1.054.211
8. 717,092

51211

12032543

4 950 05d
2,31

22.001 540

Los costos ¥ gastos oparacionales agrupacios de acuardo 3 su naturaleza son los

siguia e

156

Coslo de veile

Suerddos, saknios ¥ benalcios Lociles
Arteniing

Tiarspenle y reovilzasibn

Aansoia Toonca

Materiales ¥ manteimlients
Deprac|clanms peopladades y actipes
OUTE MEnDes

Zequics ¥ vigllancla

Impuasipy y sontibucianes
Honorazs

Eanaoias bisieas

Prowisitn Jubl'zcitn v Desebocio
Ancrizacion

Comisicnas

Sumrinistras

Alercianes a parzonal

Publeidd

Gozta de Gastos Gaging ge
woric Admimnisirativos Werta Tawal
12,721 532 - - 1272 532
- 3 140894 1,435,601 4,534 JE5
- 1,124,036 - 1,424,025
- 43935 E2E0T0 1416074
- 14000 - T14 D00
- 203 549 86825 538 6E41
- 1617 152 845 df5d 573
- 8¢ 335 167.7H B2 0G6
- dE5. 500 . 425,580
- 423 513 - 423513
- 197,915 168,920 w1 B
- 220259 - 320209
- . 300 - 259900
- o572 138,783 218,355
- 85 &% 194 521 240063
- 165 538 - 1ER.BE3
- 164408 - 164,308
- 211 120,233 120,444
12,721,532 A.E16.224 3542 847 4 G20 403
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MOTRANSA C.A, MOBUMI 3.A [SUCURIAL ECUADOR), TRANEPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.4. Y SLUB3IDIARIA, A3ESORA
PANMAMERICANA S5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
54,7 DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS COMBINADDS
AL 31 DE DIZIEMBRE DE 2016
{Expressda en ddlares estadouniderses)

OTROS INGRESOS, NETO

2016
Ingrasc por ecuparacin de propledades ¥ equlpos 12.4E9
Part eipzcldn en asoclzdae (1) 335,068
Zomlsiones por vantas 18,40
DHegs Ingresos () 1.889 26T
WVenlas e Activos fijos (3) 83874

(1) Al 317 de diciemare del 2016 inckiysn principalmente:; i) ajustes al valor paltrimonizl
propokcionsl e sus asaciadas por USHE16.295 v, i) dividendos recibidos de
Sutosharecorp SA. por US$320.673. Ver Nota 12.

{2) Comesoonde principalmente a: i) reversgs de provision WNR y absolescendia
USF135.224; v, i) ingreso proporcicnal de servicie taller US$185.252,

{3 Corresponde principalmenie a lz venta de aclivos fijos Jde la Sucureal. ) 2 whiculog
medelo Oullander, i} 2 vehiculos madslo Montaro; v, i} una Van pasajercs.

CONTRATOS
MOTRANSA C.A.

Contrate suscrito con Navislar Intemational Expord Coroorstion

El 20 de diclembre dz 1964, la Compafila susarblé un eontraso fe Navistar lntemationsl
Export Corporaton (MAVISTAR), & kavds dal sual s& salifics 2 b Compafila como
disiribuicer auterizade, este contrato entre otrag condlelanes establece kos parameairas de
nagociaciin, comara, ertrega, imporaciones. penalidades, gezranlias y precios que
gebiernan la comgra de medelcs oo vehloades, camiones v rapuestos de marca Navistar
Intarnational, Entre las principales clausulas de los confratos detal amos las siguieniss.

* Toda compra se realizarad previa comunicacidn escriba a través de una orden de
compra amitida por & Compafila ¥ aprobada por Navistar,

] Las precios seran determninados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de
chmprar amiticda, 108 cuakes plreden vanar sin previo comunicado.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIERDS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBREE DE 20M&
iExpresads en dddares estadcunidenses)

- Los productos adguiridos ¢ sobre los cuales se identifiquen dafos, defectas o
averia deben ser notficacos (nicamarte dentra de los siquiantes 30 dlas 2 b
recancion de los productes, posteriores a esla fecna ne se atapt2rdn redamos por
esis congepto,

. NAVISTAR garantiza gue todos los producios adgdiridos baje ests acuarda
comarcial eslan libres de defectes relacionados con materiales ¥ mano de chra. La
obligacion de la Comparila bajo este asuerdo estd §milada a s reparacicn o
resmplazo de producto 1o conforme, e acuerdo a 13 pelitica de garantia aprobada.

Can facha 31 da aclubre da 2013, |2 Compafia s 2aib 6 un asuerds madifis2toria al
contrate principal en el cuat incrementa el plazo de vigancia de este acuerdo hasta al 31
de gotubre de 2014, en adicion las restaniss cliusulas del contrato principal fuercn
ratificadas an su totalidad,

Con fechz 1 de noviembre de 2014, la Compafn'a suscibio wn aousrdy med licaloro al
contrato principal 2r el cual incremesnta el plazo de vigencia de este acusrde hasta al 31
de octubre de 2015, en adicidn las restantas clausitlas del cont-ato principal fuercn
ratificagias an su totalidad.

“on fecha 1 de noviernbre da 2015, la Coumpariiz suscribio un acrerdo modficatorio al
condrato pincipal an el cual incrementa €l plazo de vigancia de aste acuerda hasta al 31
de octibre de X316, en adicion las restaniss cliusu'as del contrato prinsipal fuercn
ratificacias an su totalidad.

Con fecho 1 de noviembrz da 2018, la Compafi'a suseribié um acuerds modificatoria al
condrate principa en el cual Incrementa el plazo de vigenala f¢ este acuerdo hasta al 31
de octubre de 2017, en adicin las restantes cliusuas de! confratc principal fueron
retificadas an su Fotalidad.

MOSEUMI S & [Sucursal Ecuador)

scritg eon Miaukiahi FLao Tru

El 1 de juko de 2013, suscribieron un conlralo con Miteubishi Fuso Truck and Eus
Carporation {MFTBG), a través del cual fueron nombrados v calificados como distribyidar
autorlzado, este contratn entre atras condiciones  establace Jos parametros de
negociacion, Germpra, enTegd. importactdn, penclidades, gareniles y pracios que
gobiema la compra 38 medelos de vahiculus, caminnes y rep jestos de marea ditsubighi
Fuse, entre kas princlpales de! scoerdo de digtribusion detallamos lag sigientss,

* Toda comprs se realizard previa comunicacdr escrita a fravés de una orden de
compra emitida por la Sucursal ¥ aprobada por la MFEC.
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NOTAE DE LCS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADCS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2018
[Expresado en dd'ares eztackiun denseaa)

= Laos precios serdn determinados y comunicados por MFTBC por cada orden de
compra aratida, 05 cuales puedsn variar sin previo camunicada,

+ Las productos adquiridos y sobre los cuales |a Sucursal idertifica dafios, defeclos ¢
averka deben ser notficados unicamente dentre de los sigulertes 9D dias a 12
recepeian de los produclos, poslaior @ ssla fachs no g8 auepta-an reclamos por aste

vunceplu,

El perindo de garantiz otargadn oor MFTBC en la compra de madelos canler, fuso truck y
rosa €5 de 30 mescs dosde la fecha de entrega al dicnfes o 100.000 kitdmetros de
recoridde (cualssquicra do los que e cumpla primero) e partic dz2 las ordensa de compra
emitidas desde Enerc de 2014 y pamm ke ordenes do compra emifidas antes de este
pariaods el parfodo de garantia entragado por la Susursal &5 de 24 mases desde la fecha
te antraga al clisnta o 50,000 kildmatroa de rasarrido (eusiesguiera de Ioa que a2 cumpla
primera),

Con feoka 31 de ootubre de 2013, la Sucursal suscribid un acuerco modificstono &
contrato princlpal en ef cual Incremncnto o plazo de vigenela de este asusrdo hasta el 31
de soiubre de 2014, =n adicikin las mestamtes cldusulas del contrate prncipal fueror
ratificadas en su telalidad,

Con fecha 12 de mayo de 2014, la Sucursal suscribid un acuerdo modificalorio &l cont-ato
principal 2n &l cual incrementa el plazo de vigencia de sste acusrde haska &l 12 de mayc
ce: 2015, en adicidn las reatantes clAusulas del contrato prmecipal fuemn ratificadas en su
totalidad.

Con fecha 1 de julio de 2015, Ia Sucursal suscrbié un acusrdo modiflcatoric al contrato
principal er &l cual incremento el plaze de vigencia de esla acuerdo por dos afes hasta e
31 de mayo de 2T, en adicién las reslantes cldusulas del corlralo pringpal fusron
rafificadas en su fotakdad.

conlrat i TiarraFi LC

G fecha & de enarn dal ME, In Sucirsel susenbic con Tierra Finme 1L, oo oontratn
de armendamients, mediante el cual la Sucusal recibe =r arrendamiants el rmusble
ubicade en la Wrbanizacion Cascal an el Cantdn Playas, provingz del Guayas, con un
wanon meneual d2 amendamiente de UI$$2.500, cancelados en ferma semestral por un
wiler da LISR1A 00, dicha eontrets tens un plaro de dogs afns Al 3* de diciembre del
2015, el comtrato se encuentra vigente v de ne existir manifestacionez en contra por las
partes podra sar rencvado por pericdus iguales sucesivos.

Cor fecha & de enem del 2016, la Sucursal suscribid con Tierra Finme LLC, un contrato
de arrandamiants, mediante a! cual la Sueusel recibe =n arrendamients el ifrmuehls
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abicado =n Muluhauso, Canlon Fifo & [a provincia de Pizhingta, con un canon mensual
de arandamienta de USSS000, canceladoa en forma trimestral por un valor de
U&5318.000, dicha contmto tiene un plezo de dos afnoa Al 31 ce ciciembre del 20186, el

conirate se encuenta vigente ¥ <& no exisir manlfestaciones en contma per las pares
podrd aor renovads por porindes iguales suensives

Transpartes ¥ Logistica del Area Andina Trandina 5.A. y Subsidiaria

= Con fecha 01 de sestismbe del 2042, Reckill Banck sar A, suscribid con Trandina
S3.A, Un contralo para Fa pres-aciin de serviclo de almacenamlento vy distrbucion cde
mercadsras @ nivel nadonal. Cicho contrato tiene una dwacion de cinco anos,
pudiende ser renovables por pardodos iguales o sucesivos. El monto mensual
faclurado depandera de las  posiciongs y sendcios adicionales  solicitados
rmensuakm=ne,

« Can fecha 02 de enero dal 2015 Banco Solldaris S.A. euecribid un cortrate para (a
prestacicn de ssnicio de almacenariento del archiva pasive a nivel pacional con
Trandina .4, Jdcho conrato tiene una duracldn de cimoD afcs, pudlendo ser

rangvable por pariados igualas o sueasivos, El monta mensual fecturads cependara da
las posiciones v senvicios adicionales solicitados mensualmerie.

+  Joh fecha 03 da junic de 2015, Romase Comersisizadora Socedad Civil y Come-cial
suserbia cor Trandine S.A., un contrale de amendamientc de an inmueble de 1.500
ratras cLadrados, ubizado st la av. Carapunga N* OER-26 ¥ Crasqui an Guite, o dho
contrato t ene vna duracion de dos anfos, pudiendc ser renovable por pariodos igualas
o sUesNives, =20 U 2anoM rmensusl de DSEI0 020 mas VA,

Asaacra Panameticana 5.A. Aspanam

Contrat i g Solidaric 5.2

Con fecha 1 de newiembire dal 2015, la Compaiiia suecritie con ol Banco Solidaro S.4.,
un contraty de amerdarniento, medizanle e cual tla Compafila se comomete a dar vn
amendamiento las oficnas asignadas al Srea No, 2, de 98 mis2. Asi como 5
perqueadercs, que foman parts del inmusble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10
de Agosto an la ciudad da Quito, eon un cangn menawal de arrendamientn de LISE1.000,
dicho concrato tiene un plazo de cinco afios, pudiznda ser -encvables por periodoa
iguales suces vos.

El canan de arrenda~ients ss reajustade anualments con base en 195 indices de inflacion
determinados por el Gotierno.
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EVENTOS SUDBSECUENTES

Enirc ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fodha do proparacin de estes estados financieres,

ne 55 produisron sventcs que. en kb opinkén de las Gerencias de las Compaiias, pudieran
taner un efecto significative sobre dichos estades financieros, que e 88 hayan revelado en
los mismos ¥ que amenten una mayer exposicion,
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