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MOTRANSA CA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounierses) 

INFORMACION GENERAL 

Ponstiturion y olyoto social 

La Companta fue constiluda en el Ecuador en 1973 y su ectuidad principal es la 
importacion exporeción ensamblaje comercializacion y enajenacion de automotores ya 
seen velnuulos de trarsporte terrastre aereo fUvIEl y Manto 

Actualriente la prinapal actrudad de la Compañis es la mportacion y distribucion en el 
Ecuador de vehiculos Je transpoTe ferrestre pesado de la mares Intemational asi como 
es les respeciivos *epuestos y servicio de tellermesanico 

Con fecha 24 Ce tebrero del 2016 la Supenntendencia de Compañías Valores y Saguros 
aprooo la cancelacion de la nmsunpun de Motransa CA como emisor privado del sector 
To fmanaero en 0) Catastro del Mercado de Valcres 

Otros asuntos importantes 

Tontecha 50 de julto del 2014 la Junta Seneral Extraordinaria y Umuersal de Accionistas 
resol inciementar el capital suscilta de la Compañía y ernur dos millones quiventas 
mil (2 800 000) nuevas acciones ardmanas ndwisuies ¡Queles y r ominativas de Un valor 
nominal de in dólar (US$1) cada una 

Con fecha 6 de abril del 2015 ss inscnbic en el Registro Mercantil ¡a esolucion 
aproyatonia del increriento de captal suscrito y fiiacion de capal autonzsdo zon la 
reforma de estatutos de la Compañia 

Srtuacion Financiera del País 

Durante el año 2016 la situacin economca del pais contnua afectada por los baos 
precios de exportacion de los bares de petralso la cusl es fuente ormaipal de mgresos 
del pas asi como también otros assectos tales come la devaluación de otras menedas 
en comparación cor el dolar estadounidense 11101 eda ofical en el Ecuador 

Con el fin de afron ar estas stuationes el Getiera ha riseñado diferentes allernativas 
entre las cuales se destacan la priorización de les rwersiones incrernen O de le inversor 
extranjera a traves de benefcios tribuanos contribuciones tnbuterias solidanas 
exiravidinanas a empresas y personas naturales Incremento temporal de 2% en e 
Impuesto al valor agregado emision de boros del estado vb encion de financiamianto a 
traves de orgarismos nternacionales y Dtros gobiernos mantenimiento de estriecon de 
importaciones e traves de sahaguarcas / derechos arancelarios ente otros 

La Agministación de la Compañia considera que lz sityacon antes indicada hs originado 
erectos en sus ope aciones relavorizdas pimcipalmente con la reducción de los ingresos 
por venta da inventaro Los cupos a las importaciores las sobretasas arancelarias y 
Gemas cargas fiscales complicaron la oreración fe las rompañras en las que si cadena 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado an dólares estado.nidenses)   
de produccion requiera de matena pnma importada as: como tambien aquellos negocios 
denvados de la importacion de bienes a ser ramercializados Esta debilidad economia 
del pais ha conllevedo a Imutar las Inversiones en nuevos proyectos 

Frente a lo expueso la Administracon se ha esforzado activamente en le optimización 
de les prouasos que generan Valor acregadc pera la Compañia junio con peliticas 
onenadas a elevar la efimiensiz opcracional Adicionalmente se ha trabajedo en el 
desarrollo de nueves esquemas comermales que esten acordo con la difícil situacion por 
la que atraviesan los diferentes secto es de pais en base al spravechamiento de 
srergias de los productos y servicios de la Comparta z fin de ofertar al cliente A erectos 
de cuida la liquidez y solvencia de la Compañia se ha puesto especial alencion en el 
manejo cel fujo de raja mediante la prio izazion de ¡as inversiones y el forta ecimiento Je 
las actvidadas de cobranza En este sentido, la Compañra consider a que es as acc ones 
entre otras le permtiran afrontar ls situeciosss antes Indisados y continuar 2perando 

Aprobación de los estados financieras 

Los estados hinanciercs por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
emitidos con la autorización de fecha 3 de aonl del 2017 de la Gerencia General y 
postenormenta seran puestos a consideracion de la Junta Genera' de Accionistas para su 
aprotacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las pancipales ponticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados firancieros “al como lo requiere la Norra Internacional de Mformación 
Financiera, estas pohticas han sido diseñadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2018 y aplicadas de manera untorme en todos los ejeraros presentados en 
eslos estados financiercs 

Bases de preparacion de estados financieros 

Les estados financieros de la Compania van sido preparacos de acuerdo cor el prineipro 
del coste histoneo La preparación de los estados linanueros de acuerdo con NS 
requiere el uso de crios estimados contables críticos Tambien requiere que la 
Administracion ejerza su juicio en ¿l proceso de aplicación de las politinas emtahles de la 
Compañia En lá Nota 4 se revelan as areas que mplican un mayor grado de juicio o 
compiendad o las areas dande los supuestos y estimaciones son significaleos para los 
estados Imancieros Debico = la sUbjetvidad mheren e en este proceso contable los 
resultados reales pueden dienr de los montos estimados por la Adhnrnsurata 

  

Con sl okjeto de uniformar la presentacion de los estados financieros de los años 2018 y 
2015 se han efectuado ajustes y/o agrupaciones en los mismos para ines comparatwos 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

presado en dolares es adounidenses) 

  

  

Nuevas normas, enmiendas e terprelaviones emuidas internacionalmerte 

A la fecha de amision de actos ectaros finansieras se han publicado nueves narmao 
enmendas mejoras € interpretaciones a las mormas existertes que no han entrado en 
vgencia y que la Compañia no ha adeptado zon anticipacion Estas sor de aplicación 
obligatona er la preparacion de los estados fitancteros de la Compañía a pertr de las 
fechas indicadas a continuacion: 

Aniraciór oblegete 13 74 a 

    

  

Agora zs 
MC Enmiendao oue  omporan revelsc 003 adicionales que pemion anales lez 10e3nor de 221 

.ambiesen sispeso se usdcede asaciwidade- ne iman.nacor 
Nor Exmende Rernaoe mi nte denota meses oa dende por ario de rmrdizo 

¡ealzades 
MUTAZ O Mies AUIRSCIOn UL alzas 38 (05 FECLO METIO 2 MIMO A lar Gene” OZ 

enla NIE 
NIG2E Mera Medrión ce las pancpades al vabr razonable J4P3 Opo0a de 1aeenemdeiZOs 

Nic40 Enmienda Trarsiccncias de p “pledadosos ruembr 1889087 90/20 
NIE Mejora SLerestunde exenciones a conto plazopar los edopranies porparea — 1de amen aLIZ01s 
NIEZ  Enmerda Clasificación y megición de las ope-acones de ¿ago basasacen 18. men del2Ote 

MIRA Cnmicadasteotuess napicacien de la NIFS Ana nieve 6 Amancio: tdo aren delo 
MIE Mijura ReconocImento y AEdoon de actOD Imán 148 enercde 01 
MIEL Eomener Ds ha rovsado de furiasus 9lcial la LEmMaDIKIAd de CODOS Tamames 00 Z Y   

pá peemaco legas Ineoria AThardoo $ gua a mosaese toy emavos 
fans 25 camas pere los cambiado las lararos ermitas arras 

MAS Mee Reguasmmentos para reconocents lo de my sex que pican «logos 
loa cortuntos con Ll les (exo pla 01 Lo 14 DS Se Inasing OTURTOS ae 

FRICE2 > moprelacion Fie"tosde lasysraciones de los 105 de cambie 14c cuero delo 8 
NIE Pubicación de le rormo Air damentos 06 61 0rre reemplazo a lNNID1O IU au Uezo1e 

  eran oeizo a 

  

La Administracion de la Compañía estima cue la adopción de as muevas normas 
enmiendas 2 las NIF e interpretaciones artes desentas corsiderando la naturaleza de 
sus acluidades, na se generará Un impacto significativo en les estados inanciaros er el 
coraaio de su aplicación metal 

Cambios en politicas contables 

En el año 2016 la Compañia adopto la enmienda a la NIC 19 "Seneficios a los empleados 
referente al zambio en la tasa de descuetto utilizada para el calculo ae les beneficios post 
—empleo (P-ovistones de jubilación patronal y desa uc1o) en la Lual se establece que para 
erectos comparativos se eestructuren los estados fnanasras al 1 de crcro y 31 ds 
diciembre del 2015 como se detallan a contin 1acian 

  

(Vease pagna siguente) 
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Frorsianes por senetc os 
  

    

post_ampco. Patnmomo 
Uco ao pe Fatal esullecos 
ma negales 

Saldos regio fos premamente a 1 08 enero e. TO O TO 
2015 200361 200% a) 

Efecto ce adopcion de enmenca a la NIC 19 819 55 461 135208, 8 oe) 
Saldos reestíuciurados al 1 de erero sel 20 5 
iiaz2 28 548 55-01 E 71.8 ==       

Las tesas de descuento anuales flizadas en la determinanor de las provisiones por 
teneficios post empleo antes de la modificacion a la NIC 15 para los años 2015 y 2014 
fueran 6 31% y 654% respectiwamente que conespondian 2 a tase prometo de los 
tones del gobierno Ecuatoriano. publicada por el Banco Central del Ecuador La enmienda 
ala NIC 19 establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos 

u obligaciones emprosanales de alte calidad, se utlizara la tasa de les bonos Copurauioo 
de alta calidad denominados en esta maáneda y siendo el doar la moneda en la cual se 

líguidaran estos pases la tasa de konos de alfa calidad conesponde a la tasa promedio 
de los bonos corporativos amitdos er Es ados Unidas ce Amenca que tenen términos que 
se aproxmen a los de las obligaciones for pensiones hasta su vencimiento y que para los 
años 2015 y 2014 uuespondian al 4 36% y 4 15% respectivamente 

Adicionalmente po el efecta de este cambio, la Compañia restructuro los resultados 

integrales del 2015 de a sguiente manera 

Resultado integral reportado prevamente al 91 da dimembre del 20" (507 431) 
Jubilacio7 Patronal (11201) 
Desanuco 14770) 
Ciros resultados integrales $69.064 

5509 (1 

Resultado ntegral Jel año restuuiuradu al 3 de diuierbre del 2015 Ole 33% 

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las p ovisiones de 
beneficios a empleados no zorrientes 

Moneda funcional 

Las partidas en los estados inancieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente economico primaric dende opera la entdac (moneda funciona!) Los esiados 
fnencieros se expesan en dolares estadounidenses que es la moneda unuonal y la 
moneda de presentacion de la Compañia 

113)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
xpresado en dolares es adounidenses) 

  

Informacion financiora por segmentos 

El ente encargado de tomar las prneiales decisiones operativas que es respansante de 
asignar os “ecursos y eveluar el rendimiento de los segmentos operativos corrasponde a 
la Junta General de Accionistas quienes han delegado el analisis de segmentos a la 
Adtrumsuauon representada porla gerencia general 

La Administración 1a idertricado los segmentos operativos en funcian de la forma como 

monitorea el negocio y lo considera desde ns perspactiva por po de producto que la 
constituyen Undades de transporte repuestos y ofros 

(8) Unidades de transporte 

El segmento Je unidades de tranoporic se dedica a la compra vera e 
impertacion de transporte terrestre pesado El prineipal praducto corresponde a la 
marca “Internatioral TruckáfEneme” representando el 33% (2015 A%%, sel 

ingreso Je la Compañía 
  

(b) — Eepuestos 

El ssgmento de repuestos se dedica a la compra venta e importación de 
repuestos de la marca International Truck8Engine" representando el 83% (2015 
30%: del ingreso de la Compaña 

  

(o) Clos 

El 14% comesponde 2 la venta de motonetas lubnaantes aditivos y seicios 
(2015 5%) 

Bases y metodología de la informacion por segmento 

Los ingresos ordinarios de los segmentos de Lmidades de transpuils repuestos y Otros 
corresponden a los que son drectamente atribulbles a cada segmento Dichos ingresos 
ordinarios no incluyan grasos por intereses o divicendos unmamante los ganerados por 
las ventas de los praductos que forman parte de cada seqmerro 

Los custus y gastos de caga segmento se determinan per los gastos derwados ue las 
actividados propias que le ssan directamente atibubles Divhos gastos incluyen los 
gastos de administracion y comercializacion. 

2.5 2 Cuadro de información por segmento 

Acontiniacion el resultado brulo e lrpuesto a la renta por segmento 

(Vease pagnia siguiente) 

(14)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolates es adoundenses! 

   

  

¡Sepmentos _ 

venza 
20m Repuestos sercos 

Ingresos par vatas 100753 30m zan ts0 402 
Cosiode ventas 143337881 _ (1724400 (2319288) ya ac AN 553 

Resutsno Bufo AAA STA 2caomd _ T1os aer 305598     Impeesto ala renta 60571 Lan 6 a 142560 

   
    

  

Lartadas de Lite 
lemgerte”— Ropuesies — Hotodoleias ados 

Ingresos por sent 15008421 DÍMBS 4042960 18282 
Costo de vontas do aracst Bi 97a 055092) 110 182 

Resultado bruta 252008 1258.   1 amO es 
Impuestos la renta A RN 520 

  

  

No as presenta información por segmento para el cuso de estado de situación f nanciera 
puesto que la Adm nistracon considera que todos los activos y pasivos 39 relacionar cnn 
sl giro ammcipal del negocio de la Fafidad enfocado en ls venta de Undados de 
transpore y los repuestos de las rismas 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efectivo comprenden el efecto disponible eepositos a la 
vista en ancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasiwos Imancieros 

Clasificacion 

La Compañia clasifica su acto financiero en Jas siguisntes categorias "acuvos 
finansieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” prestarros y cuentas por 
cobrar” “activo3 firancieros mantenidos hasta su vencimiento” y aulives Ímancieros 
dispcuibles para la venta” Los pasos nmancieros se clasifican en las ciguentos 
calegonas 'pasivos financieros a valor razonable a traves de ganarcias y perdidas” 
"prestamos y cuentas por pagar" y “otros pasros Ínancieros” La casificación degence 
del proposito para el cual se adquíeron los activos y contrataron los pasivos financieros 

La Adminstacion Jetermna la clasificación de sus activos y pasos financieros a la 
fecha de su teconocimiento Inicral 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2015 la Compaña mantuvo activos financieros en la 
categoria de "P“estamos y cuentes por cubrar” y pasivos financieros en la categoria ne 

1)
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gresado en dolares es.adountderses) 

  

otros pasivos financieros” Las ¡anactensticas de [os referidos nst umentos imancieros 
se explican e continuación 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de stuacion financiera por cuentas for cotrar 
comerciales y compañias releuiunadas Son activos financieros no dervados que 
dan derecho a pagos fijos o determimables y que ne co izax en un mercado aulwu 
Se incluyen an el activo comente excepto por les de voncimicnto mayor a 12 
meses cortados desde la fecha oel estadc de sitación fnanciera 

(b) Otros pasivos financieros 

Represcntedos en el es ado de situación financiera por las obligaciones firancieras 
proveedores y cuentas por pagar a partos relacionadas Se incluyen en el dasivo 
comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a parir de la 
fecha del estado de situacion financiera 

2.7.2 Reconocimiento y medición mtcral y posterior 

Reconocimento 

La Compañra reconoce un activo o pasivo financiero en e esado de situsean financiera 
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo O pagar el pasivo 

Medicion mict 

  

Los activos y pasivos financieros son mecidos inicia mente a su valor razonable mas 

cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo es reccnocido como 

parte de activo o Jaso siempre que el acto o pesivo financiero no sea designado 
come de “valor razonable a aves de ganancias y pérdidas y este es significativo Con 
posterniondad al reconocimiento micia la Compañia valoriza los muserius Luo se describe 
a cortinuación 

Medicion posterior 

(a) Prestamos y cuentes por cobrar. 

Posteror a s reconocimiento micial se miden al costo amatoado aplicando el 
metodo de wmeres efecto En especrfico la Compañra presenta las sguiemes 
cuentas dentro de esta categoria 

(Y Cuentas vor cobrar comerciales Estas cuentes corresponden a los montus 
adeldados por sus clientes por la venta de productos en el surso rormal de 
los negocios $1 se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 

(6,
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tb) 

0 

que 

activos comentes de lo ont anto se presentan como activos ho zorrientes Se 
“econocen a su valor nominal que es egunalorte a su costo amoruzado pues 
20 generan infareses y san exigibles hasta en 48 dias 

Zuentas por cobrar partes relacionadas. Estás cuentas corresponden 2 

a) Montos adeudados pul partes relaconadas por servicios prestados o 
vents da procuctos Se recorocen a su valer nommal que es 
exuivalente a su costo amortizado puss no generan interoses y son 
exigibles hasta en 90 dias 

b) — Préstamos ce capital de trabajo que se registran a su ralo" nemiral que 
es similar a su costo amartizado pues generan intereses a tasas de 
mercado Los miereses ce los prestamos son valcuiados usando el 
metodo de interes efactwo Los irtcresss pensentes de cobro se 
presentan netos y se recananen conforme su devengamiento en el 
estado de resultados integrales en el rubro Otros ingresos netos" 

cuando se ha establecido el derecho de ls Compafia a persibr su pago 

Otras cuentas por cobrar Representedas prncizalmerte por préstamos a 
empleados y sorcios prestados que se lquidan en el corto plazo Se 
registran al Valor del desembnisa realizado que es equivalente a su costo 
amortizado. 

Gtros pasivos tinancieros 

Postenor a su recongemienta mitral se miden al cos'o 2mertizado aplicando el 
metodo de interes efectwo La Sompañia presenta las s guientes cuentas dertra de 
esta categona 

(0 

0) 

qu 

Obligaciones fnancieras, Se registran inicialmente a su salor neral que no 
difieren de au valor rezonable pues estan contratados a las tasas gentes en 
al mercado No existen cos os de transacciones significatiras ircuridos al 
momento de su contratacon Los intereses devengados en estas ob Igac ores 
se presentan en el estado de resaltados integrales bejo el rubro “Gastos 
financieros netos los intereses pendientes de pago se presentan en el 
estado de situacion firanciera bajo el rubro "Obligaciónes financieras 

Proveedores. Son nbigacioras de pago por bienes o servers adgundos de 
proveecores en e curso normal de los negocios. Se recorocen a SL valor 
nominal que es equvalente a su costo amortzado ya que ro gensar 
hteteses y son pagaderas en plazos menores a 30 cias a excepcon ae las 
camaras dlexteno Que sun pagaderas 1 placas 11enores a 60 dias 

Cuentas por pagar a rartes relacionadas Estas cuentas corresporden a
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a) — Los montos adeudados a partes elacionadas por seruuros prestados O 
compra de productos Se reconocen a su valor norimal que es 
equivalente 2 Su costa amnrizada pues no generan intereses y son 
exgibles hasta en 90 dias 

2) — Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor norrinal que 
es similar a su coslu amurluado pues generan ntereses a tasas de 
mercado Los mtereses de los orostamios sor caleLladas usendo e 
rretodo de iteres sfectwo Los intereses pendienes de pago se 
presentan retos y se reconocen conforme su devengamiento en as 
estado de resultados integ ales en el rubro "Gastos financieros netos' 

Deterioro de astivos ¡inancíeros 

la Compaña establece una provisión para perdidas por detemoro de sus activos 
financieros suando exste evilencia objetiva de que no sera capa? de cobrar taras los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos ongirales de las frismas La 
existenca de dificultadas financieras significativas por partz del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebr2 o reorganzacion financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuema a vobrar se ha detenorado El dezerioro para 
cuorr perdidas se estebleso por cl importe de la perdida que se valora como la erferencia 
entre el mports ex libros del achwo y el valar actusl de los flyos de efectwo fulu os 
estimados descontado a la tasa de irteres efechva 3nginal del activo financiero. 

  

$1 en un periodo posteror el nonto de la percida por deteroro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona abyetvemente a un evento Lue haya ocurndo despues de que 
se feconocio dicho detenoro ss raconocs en el estado de resultados integrales le 
reversion de la perdida previamente rercnarila 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue requendo el registre de provisiones por deterioro de 
cuentas por cobrar correrciales por US$90012 y US$77 525, respectvamante que 
representa el 100% de pusisiun sobre los activos no recuperables y se presen an 
deducienda el runro de cuontes por cobrar comerciales. (Ver Nota 7) 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo tmanciero se elimina cuanco expiran los derechos a recibir los flujos de efectvo 
dal activo o si la Compañita lrensfere el activo a un tercero sín retener sustancia mente 105 
nisegos y beneficios dol activo Un paavo es eliminado cuande las obligaciones de ls 
Compañ a especificadas en el contrata se Pan liquidado 

Impuestos por recuperar 

Correspondon prineipalmenie a credito trbutaria ds! impuesto al valor agrugadu y 
retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros, que seran recuperadas en 

(18)
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un perado menor a 12 meses Cuando la Administració y estima que Juhos saldos ne 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Los inventanos se egistran al costo 3 a su valor neto de realizacion el que resulte menor 
Cl costo de los productos termmados curmprerider los estos de venta basados en Una 
eapacidad operativa normal y otros costos insurdas para dejar los productos en las 
Ihiraciones y condiciones necesarias para su venta notos de descuentos atmihulbles a 
los inventanos Se incluye como parte del coste de los inventarios el Impuesto 2 la Salria 
de Divisas 

El costo de los invemarlos y Ue os productos vendidos se dstermira usando el metado 
prorrcdio ponderado El valor neto realizable es el precio de vel ta estimado en el cu su 
normal de los negocios menos los costos estimados para terminar su produccion y los 
necesarios para llevar a cabo la venta 

Las mportaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos 
relacionados ccn la importación 

Adicionalmente la Administracion de la Compañia constituye una provisión cen cargo a 

los resultados del ejercicio para cubrr las perddas por iventanos en mal estano 
obsoletos o no aptos para su utlizacion o comercialzacon derorminado "Proviston por 
VNR oasolescencia de inventano” cuya determinacion es similar a la del valor neto de 
tegimacion 

Propiedades y equipos 

Las propiecades y equipos son registrados al costo histonco menos depreciaoiones 
asumuladas y perdidas por deterioro en ceso de producirse El costo mcluje os 
dasembolsos drectamente atribuibles a la acquisicion o construcmor del sctvo Los 
Esembolsos poslenuies a la Lompre o adquisicion solo son capi alizados cuando es 

probable que boncficios aconomicos futuros asociáoos e la inversior fluyan hacte la 
Comafa y Ins costes pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son regist ados en los 
resultados intecrales c.ando son mcurricos. 

  

La depreciación de las propiedades y equipos es calculada linealmente asada en la 
vida utl cotmada de los bieres del acto fijo o de somponentes significatios 
icentficzbles que pasean vidas utles drerenciadas Las estmaciones de vidas utiles y 
valores resduaes le los activos filos sen revisadas y ayustadas si es necesano a ceda 
fecha de cierre Je los estados financieros. 
Las vidas unles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

    

Vease pagina siguient 

  

(9)
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Tipo de tienes Namero de años 

Equipos ae zomputo 3 
Muenles y enseres 10 

Vehiculos 5 
Maquinarias y equipos 10 

Las perdidas y ganancas por la vente de propiedades y equipos se calculan 
comparando los mgresos obtenidos con el valor ex libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un artwo de propredados cquimos excede a su mono 
recuperable este es reducido inmediatamerte hasta su valor reci perable 

Los ntereses y otros costos de endeudaruento se capitalizan siempre y cuando ester 
relacionados cen la consiruccon de activos cali cables Un activo calíficable es aquel que 
requiere de ur tiempo prolengaco para que esté listo para su uso pertodo que la 
Acimnistrac on ha definida cono menor a un ano Al 31 de diciembre del 2010 y 2015 50 
sa han activado costas de endeudamiento 

Bienes recibidos en arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los nesgos y cenefaos 
relatos a la propiedad son retendos por el amandador > clasifican amo 
amendamientos operatwos Los pagos efectuacos bajo un arrencamient operativo (neto 
de cualquier incentvo ecuolda del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la 
base del metodo de linea recta en el periodo del arrendarmento 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañaa artienca las ins alacior:es donde -ealiza 
sus operaciones er las cudaces de Quita y Guayaquil Ve nata 28 

Inversiones en asociadas 

Corresponde a la partaipasien del 21 09% de la compañia Mosum: S A (Panama) y a 
33 33% de lz Compania Autosharecorp S A er las que ejerce influencia significativa y se 
muestra a 53 valor patrimorual propo cional, en funcion a los resultados de cada año Lus 
dvidendos procedentes de una asociada se reconocen en les resultados integrales 
cuando surge s. derecho a recibirlos 

Activos intangrbles 

Los actos mtangiblos tienen una vida uti dennida y se registran al costo menos su 
amortoacian arumilada Se incornaran frncipalmante en ese rubra los nostas ne 
adqusicon desarollo y mantenimiento da lizenstss “SAP. como perte des proyecto 
corporatvo mediante el cual 5e migro la información finaxciera y contable a este nuevo 
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sstema de informacion desde julio del 2U15 La amortización se calcula sango el 
motodo de Iimea recta para asignar su costo a resultad<s en e lemno ae su vda Lt 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e 
inversiones en asociadas) 

Los activos sujetos a depreciacion o amortización se surbler a pruebas de dsterigro 
cuando se producen evertos o circunstancias que indican que podra no recupelarse su 

valor en libros Las perdidas por rierenoro soresponden al monto en el que el valor en 
lloros del activo excede a su valor recurerable El valor ecuperable de los artwos 
corresponde al mavor antre el mento neto que se obtendrs de su venta o su valor e1 uso 

Para efectos de la evaluacion por deteriora los actos Se agíapan a los niveles mas 
poaLeños en les que generen flujos de efest vo identicadles (unidades generadoras de 
eferiwo) Fn el caso que el morto del valor libros del actwo exceda a su monto 
secupercble la Compara registre una perdida por detenoro en los resuitaros del ejercicio 
Los saldos en libros de actvos no financieros que har sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de os estados financieros para venfizar 
posibles reversiones del deteriorc 

La Compañia evalua anualmente la e»stencia de indicadoros de dolonioro sob”a 5.9 
activos no financieros Al 31 de diriembra del 2016 y 2918 no se 2an reconocido perdidas 
por deterioro de actives no firansiers, detido a que la Admunistración ha determinado 
que no existen mdicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a ls renta del añc comprence el impuesto a la renta comente y el 
aferdo El mpueslo se reconoce er el estado de resultados mtegreles excepto cuarao 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En esie caso el 
Impuesto tembien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
pato 

(o Impuesto a la renta camiente la previsión para Implest> a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utikdades gravatles y se carga a los 
resultados del eño en que ss devenga con pase en el impuesto por pagar exicibis 

(1) Impuesto a la renta diferida El Impuesto a la renta dTerido se provisiena en su 
totalidad por el metode del pasivo sobro las dfcrenaas temporeriaa que surgen 
entre las bases inhutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo MIF El Impuesto a la renta arferido se 
determina usando tesas wbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de siluacion financiera y que se espera serán aplicables cuardo el impuesto a 12 
renla difendo activo se realice c el mpuesto a la renta pesivo se pague 

en
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Los activos por Mpuesiws difendos comprenden las cartidades de impuestos sobre 
las ganarcias a recupesar en periodos futuros relaciónedas con 

(1), as 3ife encias temporarias deducibles. 
(1) a compensacion de perdidas obtenidas en perodos ante ores que odawa 10 

zayan sido objeto de Jeduecon fiscal 
(ma compensación de creditos tntuta 10s no utilizados procedentes de periodos 

ankeriores siempre y cuendo no sc solicite au devolucio” ante sl Servicio de 
Rentas Internas y ses probatio la deportbilidad de ganancias fiscales futuras 
para su utilizacion 

Los impuestes a la renta diferidos actvos solo s= recorocen en la medida que sea 
probable que se produzcar beneticios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferentes emoorarias 

Los impuestos a la renta difendos artvas solo se racoracen en la medida que sea 
probaole que se preduzcar beneficios tributarios Futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temoranas 

Los saldos de impuestos a la renta difericos acrvos y pasivos se compensan 
cuando cxista el derecho legal exgible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasvas cementes y cuando los rmpuestos a la renta duerdos 
acuvos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

2.16 Eeneficios a los empleados 

ta) 

(o) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sijarinn firaraera y 
corresporden prneipalmente a 

() — Panicipación de los t abejadores en las ulligades Calculaca en tuación Jel 
18% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lO 
esteblecide por [a legislación esustoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta zorro parte de los gastos administrativos 

di) Demos tercer y cuaric sueldos y beneficios de la seguridad social Se 
prouisionar y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

qu) Comisiones Comprenden comisiones por ventas devengadas que se Iiguican 
de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañia 
  

Benencios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desañucio La Compaña tene un pian de 
beneficio definico para jublación patronal morrada por las leyes laborales 

e
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ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
deterrunacion de la relacion laboral por dssaruc o solicitado por cl ompleador o per 
el trahajador el amplaarar harifirara al yanajacnr ron el vemtieieco por cronto dal 
equivalente a la ultima remuneración mensuel por cada uno de los afos de 
sevicos prestacos a la misma compañia o empeador este beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañia determina anualmente a prosisicn pera jubilacion patronal y 
desahucio con base en estudios actuarialos practicados por ua profesional 
independente y se reccnocen con caigo a los costos y gastos (resultados) cel año 
aplicado el metodo de Costec de Crecito Unitano Proysctado y represerta el va or 
presente de las obligaciones ala fecha del estado de sibiacion financ.era el cual es 
otienido Jeszontando lus fujos de salida de efectivo e una tasa de 4 14% (205 
4 36%) anual equivalen e a la lass promedio de los bonos de gobier o de Estados 
Uridos de Amenca qua astan denominados en la rmsme moncda 2n a que los 
beneficios seran pagados y que tener terminas que e apreximan a los terrunos ce 
las obligactores or persiones hasta su vencimiento. Ver aderras Nota 2 3 

Les hipotesis actuariales incluyen variables como son er adición a la tasa de 
conmutación actuanal lase de morlaldad 2gag, sexo años de servicios 
remurcracionos inersmen o futuro de remuneraciones asa de rorauon entre 
otras. 

Las ganancias ) perdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la 
experenga / cambios en los supuesios actuanales s» cargan a resultados 
integrales er el perdu en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año Al alcrre del año lea provisiones 
cubren a tados las amplaados que se encontraban trabajando para la Compañra 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconccer cuando (1) la Cempañia tiene una obigación presente ya 
ova cgal o implicita somo resultado de eventos pasados (1) es aropable vaya a ser 
nscesana una salida de recursos para iquidar la o£ligacion y (1) el monto se -a eshmado 

'2 forma fiable Los montos reconooides como provision sor la mejar estmazior de la 
admmistración a la fecha de aerre de los estados financieros de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligacion 

    

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valer razorable de lo cobrado o por cobrar por ls varta de 
unidades de transporte repuestos y senicics durante el curso normal de las oserasones 
«> la Gompañia Los igresos se muestran netos de impuestos devoluciones y 
descuentos otorgados 

(23)



219 

220 

  

31 

MOTRANSA CA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20t6 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Los ingreses son reconccidos en la medida en que es prubable que los berefcos 
economicos fluyan hacia ta Compañia puedan cer meddos con fiobidad y cuande la 
Compañia hace la entrega de las predurtas al comprador 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, eslpo se reuonoLen a medida en que se incurren 
independienterrente de la fecia en que se realza ol pago de acucrdo a los Imeemientos 

de la base contable de acumulacion (cevengo) en la NIC 1 'Presantacion da Estados 

Financieros 

Utilidad por acción 

La ullidad por accion se calcula dividiendo 'a utilidad neta del pariado dare el promedio 
poncerado de as acciones en crrculacicn durante dicho reriodo Al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asciende a US$ 0 07) y USS (0 12) respectivamente 

  

ADMINISTRACION DE RIESGUS FINANCIEROS 

Factores de nesgo financicro 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variecad de riesgos financieros 
nesgos de mercado (incluyendo “esgo de valo razonable por tipo ce interes) nesgo de 
teuto y nesgo de iguilez El programa general de admmistracion de 1esgos de la 
Compañía se concentia prrupalmente en lo impredecible de los mercados flnancieros y 
trata de miwrizar potercialee efectos adversos cn cl descripeño financiero de la 
Compañia 

La admrist acion de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo as 
negocio y factibilidad desarrollado intemarente el mismo n> solo permite mmmwzar el 
nesgo so que es u 1a herramienta que ayuda a evelua dende se debe Invertir y que 
retorzo so alcanzaría tooo esto acompañado de poliicas procedimientos irtemos de 
cedo rueatas per enbrar cuentas por pagar y una seng 03 corvenics realizados con 
proveedores 

(a) Riesgos de mercado 

() Riesgo de valor razonable por tipo de mteres 

El nesgo de tasa de interes para la Jompaíta surge de su endeudamiento de 
corto plazc El erdeudamiento a tasas vanables expone a la Compañaa al 
Tiesgo de tasa ds interes sobre sus tuyos de efecto Sin embaigo el 
endeudamiento 5 tases fijas expone a la Cuiripafita a nesgo de tasa de 
interes sobre el valor razonable de sus pasivos La Compañta ha establecido 

24)



MOTRANSA CA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en doleres estadcunidenses; 

una pultca de endeudamiento en instrumentos de corto y lsigo plazo 
procurando mantenertasas de mercadc competitivas, y fias en su mayoria 

La Compañaa considera una composicion kasega 2n la contratación de denela 
con ins ituciones financieras locales de caificación AAA»" en adelante y er 
dolares estadounidenses 

  

Lo deuda financiera mantenida por la Compañia asciende a US$1 000 $61 
120 5 US$2608681) con tasas de imtores del 883% (2015 836% y 
9 33%) 

La tasa da mieres en las obligaciones financieras existentes asta ada 
contractualmerte y por ende no hay variacion significaba entre los fijos de 
funcos devtmedus «a le de cancelación de los intereses v los 1210'85 
brovisionados a la techa de cerre de los estados financieros 

(1) Reesgo de precio productos comercializados 

La exposicion a la vanacon de precios de la Compaña esta relacionada cor 
el componente de gravámenes en imoortaciones y la politica de gobiemo 
central que incrementa graduamente los muisios Los 1rpuestos son Jn 
comporente importan e del costo de los productos para le venta pera aquel os 
productos que son importados para su comercializacion Esta escunstancia es 
mecida constantemerte por el departanento finarciero a fin de determinar la 
estructura de precios adesuada 

HMeciante la Resolución No 011 2015 del Pleno del Conte de Comeraí 
Extenor resohio entre otros purtos establecer una sebrotasz arancola ¡a de 
carsctes temporal y no disenmmatana con el propcsite de egular el nuel 
general de importaciones y de esta manera, salvaguardar el equilbno de la 
balanza de pagos cenfo me al porcentaje ad valarem determinado para as 
Ímportaciores a consumo de las sutparidas descntas en el la resolucion 

La sobretasa ararcelaria sera adicional a los aranceles apl cables vigantos 
conforre al Arancel del Ecuador y los amuerdos comerciles bilalerales y 
regionales de los cue el Estado ecuatoriano es Parte contratante 

La aplicación de sobretasas arancelanas, sobre aproxmadamerte 2 800 
items Er el caso de bienes de tapilal y matenas primas se aflica una tasa 
del 5% CKD (partes) de television motos y eulemovilss tenaran una 
sobretasa del 25% bienes de eonsumo (que imcluye almertos y bebidas) y 
camiones aplica Un 45% aciconal 

La Resolución fue adoptada en sesion del 3 de marzo del 2015 y entró en 
vigencia a partir del 11 de marzo de 2015 La Administracion de la Compañia 

125)



MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exp esado en Jólares estadcunidenses! 

tb) 

opto por trasladar este costo imeremental al PVP y/o absurbero lola O 
parcialmente con una afectación directa al margen segun cea el oneo 

Con fecha 29 de alonl del 2916 el Comte de Comercio Extenor ¡COMEX; 
decidio diferir un año el cronograma de elimiacon de las salvaguardias y 
posteriormente con techa 25 de agosto del 2016 mediants resolucion No 
021 20'6 publicada en el Registro Dial No 858 de fecira 10 de ootubre Jel 
7018 se aprobo una disminución paulatina Je as refendas salvaguardas 
hasta junio del 2017 situar que se espera impacie posiivamente an lás 
operaciones de la Compañia 

Riesgo de credito 

El riesgo de credila carresponde al nesga de que una de les partes Je un 
insterimiénto Fnanciero cumpla con sus obligaciones contractuales resultardo en 
una perdida financiera para la Compañsa 

Efectivo en bancos 

Respecto a loa bancos e instituciones financeras donde se mente el ereotivo y 
equivalentes de efectivo tienen calficaciones de ricago indepcadiente que aenoten 
nweles ds solvencia y respaldo acecLados dichas calficarionas an genera! 
superan la calificacion “AAA-" 

La Compañia mamtene SL efactwo / equivalente de efectivo en las siguientes 
inslituciones firrancieras que cuentan son la guiente Calificacion 

  

ión (3) 
Entidad financiera 2015 

Danso Bolvarane O A ARA: At 
Banco Intemaranal S A AAA: ase 

(1) — Calificacienes de riesgo emmrtidas por les agencias calificacoras Baniwaton 
Ratings SA y Pacific Credit Rating S A. 

Cuentes por cobrar 

La Compañia mantens palizas para el otorgamiento de creditos Hirectas y 
aceptación de clientes relacionadas con limites de credito capacidad de 
endeudamien o fuente de repago central de nescos comportamiento ce pago 
antiguedad seguimiento cobranzas y detenoro en los casos aplicaoles Las 
<Jemas por cobrar comarcatos par eredtos directos otorgadas por la Gon paña. 
corresponden al 1374% (2015 7%) del tetal de las vetas Debrio 9 cue la 
Compañia mentiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza 
la calificación de nesge craditcio individual por sada cliente y calcula el monto 
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to 

recuperáble. Currespundierte  Adiconalmente enalza permaneltemerte el 
comportamiento de pago historico de los cliertes antiguedad actualizacion de 
aos antra ntros factores Los limitos de credito es eetablocon en función del 
analisis de le capacidad de pago de cada cliente tomando en consideracion los 
resultados de calificaciones intemnas yo externas Fara las operaciones de credito 
otorgadas por la Compañia la evolucion de los indicadores de cartera vencida 
uan de morcsidad y cobetura de provisiones se muestra a continuación 

  2048 2015 
Indice de morosidad 34% SE 
Ceberura de o"gvsiones Subte Lal bla elos rdda 

¿en numero de veces! 99 17 

La civeraficacion de las cuentas or cobrar comerzisles y Iumles univituales de 
credito sen procediruertos adoptados para nun mizar problemas de recuperacion 
de estos actos que estan alcanzados par este tipa de nesgos Le Compañia no 
tiene una concentración de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerziales 

El riesgo de credilu pur su malurdleza es Ln “iesgo inherente que sl ben se 
contro a "unca desaparece esto por a falta de pago de faciuras o pago “uera de 
tiempc de las mismas Sin emhargn ce scuerdo al medela de megemio de la 
Compañía para reducirlo se cuenta con diferentes contrcles, qu incluyen 

+ Rerisica de clientes Je acuerdo a las políticas de credito (evaluacion crediticia 
capacidad de pago garantias caracter emre ofrasi y cobranzas (tecnicas de 
cobranzas mas efectivas acordes a las ofresidas por el mercado y para Lada 
hipo de chente canal 

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que perrritan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones acecuadas y soportadas 

+ Mejora meno connuo de los procesos inmersos en las oollticas de credits y de 
couranzas (soporte tecnclog co y herramientas disportbles) 

Riesgo de haudez 

La pmcipal uente de liquidez san los flujos de erectivo provenientes de sus 
actividades comerciales Para edininisttar la iguidez Je corto plazo la Compañia se 
besa en leo flujos do caja proyectados para un penoco de doce meses 

La poltica para el mane o del nesgo de licuidez involucra el manten mento de nel 
de efectivo y equivalentes de efeciva de seguridad y a0ceso inmediato a recursos 
Por tanto a Comoafra mant.ene indices de lquidez para cubrir eventuales pasivos 

En
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inriediatos con saldos relacionadus a proveedores y otros con antigUedas mencr a 
un año 

Cantruando con e madelo de negocio y facubildad se administra la Iinuidez 
tomando en conside ación los siguentes puntos 

+ Elaboracion y aplicación de políticas procedimientes manuales de cobranzas 
elaras que permitan un mejor segumiento de credito otorgado a traves de Lina 
estructura adrunistra ¡va descentralizada que la soporte 

« Elavoracion y analisis mensual de mdicadores que 2ermiten evaluar la gestor 
en determmacos orocesos 

La Compañra 110 mantiene instrumentos denvados El cuadro siguiente analza los 
pasivos financieros de le Compaña agrupados sobre la bese del pencdo 
remanente a la fecha del estado de situacion has.a la fecha de su venc miento 

Los mantos revelades en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

Hencs de 30 Entre au y TON Etre as May 1900 
    Ano 2016 Lan y late tae 

Cvigacones marciers cmo 
Promenrteras 261.500 
Cuenas po" paga rela orasas 25€ 258 

3 1030 96% 

  

  

Monos deso Enred0Y 185 Cm tio des mes      Añe20 des des y ano seiyt 

Onigacionse financieras 0090 220.260 
Pmisedores. 677 
Cuentas par pagerrolauionadas. 87 

  

439% 22892 
    

Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es acecuado a 
los requenrmentos de sus operaciores normales y de invers on establecidos en Sus 
presupuestos de operacion 

Administracion del ri 

  

280 de capital 

Los objetivos de la Compañiz al adrenistrar el capital son el salvaguardar le capacidad 
de la misma de cortnuar como empresa en marcha con el proposito de gererar re oros 
a sus Accionistas beneficios a otros g upos de interés y mantener ura estructura ne 
capital óptirra para reducir el costo del capital 
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Consistente con la industra la Comsañia monitorea su capital sobre la base del ratio ce 

apalancamiento Este ratio se calzula como la douda nota dividida entre el capta! total La 
deuca neta se carula fome el intal na Ins recursos senos (neluyendo obligaciones 
financieras cuentas por pagar proveedores y compañias relacioradas) meros el efectivo 
y equivslerves al erectvo El capital lo al se calcula como el "patamonio neto" mas la 
deuda neta 

Los ratos de apalancamiento al 31 de distoribre de 2016 y 2015 fueran los siguientes 

2018 2015 
Obligaciones financieras corto y largo plazo 1.000 981 2.598 861 

Proveedoros 292 600 505 522 
Cuentas por pagar a patos relacionadas 256 959 ara 

1520 537 3303 257 
Menos Efectivo y equivalentes de efectvo 595 001) (363 253) 
Deuda neta 1015536 2 937 004 
Total patimento neto 7806 422 8 112.022 
Capral tolal 8621908 11 049 025 

Ratio de apalancamiento 12% 27% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preperacion de estados firancieros requiere que la Cempañra realice estimaciones y 
utilice supuestos que afecian los mantos incluidos en estos es ados fnancieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utizacos 3or la Compaña 
se encuentran Lasadas er la axperiencia hustórca, cambios en ls industra e in ormeción 
suministrada por fuentes extemae calificadas Sn embargo los resultados finales podrian 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condicianes 

Las estimaciones y políticas contables significat vas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Campaña yo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adruinistración 

(a) Detenoro de cuentas por eobrar ramarsales 

La estmacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Compañia con base en la evaluación ndiwdualizada de la antiguedad de los saldos 
pur cibrar y la posiblidad de recuperacion de los mismos La provision para 
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales dol año y las recuperaciones 
de zuentas provisonadas se ac'editan a otros ingresos 

129)



  

MOTRANSA CA. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses 

(6) 

(e) 

(0 

fe) 

Valor neto realizable, obsolescencia y deter de nventaros 

Se constituye una povisiar con rarga a ns resultados riel ejereieo para cubrir las 
perdidas por inventarios en mal estado obsoletos c no ap os para su utilización O 
comercial zacion Ver Nota 2 9 

Vida util de las propisdades y eyuipus y aulivos intangibles 

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnologicos cambios cn ol 
uso planificado >odrian hacer que la vida utl tuera diferente de las estimariares 
realizadas Las estimaciones se basan orincpalmerte en las proyecciones ce Lso 
tuturo de los activos La determmacion de las vidas utles se evalua al cier=e ne 
vada año Ver Notas 2 10 

Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos mo financieros se evalua con base en las politicas y 
Imeamentos desertos ex la No a 2 14 

Provisiones por beneñcios a empleados a Jerga pra 

Las hipotesis empleadas er el calculo actuarial de Jubilación patrenal para lo cual 
ublza estucios astueneles practicedos por profesiorales independientes Ver Nota 
216 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A contnuacon se presentan los valores en Iíbros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de caca eorecio 

(Vease pagina siguiente)
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MOTRANSA CA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en Jolares estadounidenses! 

Ees ny sq alertes 2 ef 
Actos inancie-os medudos al costo amartzado. 

ers 0 "obra corrales. 
Cu a Gb a pi 1 
Total actives   

Pasies timencieros medidos al costo amrtizado 
Col genones frenar, 
Prrcckres 
entes pur tage a 0 es Porras 
"Total pasivos franc.sros 

Valor razonable de instrumentos financieros 

ae 
Cometa Ne Camara 

  

emate > Ma Comere 

  

201 

a sa 

    

0058 28%0 5 

   
Exa am 

Para fines de determinar el valor razonable de un actvo o pasivo financiero puede 
aolicarse algunas de las siguientes jerarquías de medicion 

+ Previos de cotización (10 ejuslados) en mercados artwos pa a activos o pasivos 
identicos imwel 11 

+ Informacion distinta a precios de sotizat on incluidos En el nvel 1 que se pueda 
confiar para el actvo O paso ya que sea directamente (precios) O 
indirectamente (cue se deriven de precias) (nivel 2) 

. Informacion sobre el activo 0 pesive que ro se basa en data que se pueda 
confirmar en el rrercado (informacion no obecrvablo) (reel 2) 

A 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen elemen os medidos a valo” razonable Los 
Instrumentos firancieros se aproximan at valor azonable deb uo a ls naturzleza de corto 
plaze de los mismos 

(ese pagina siguente)



MOTRANSA GA 

NOTAS DF 105 FSTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición. 

Caja 
Banco Eolivariazo CA 
Banco Internaciona $ A 
Banco del Pacifico CA, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Chentes 4) 
Pravsior par detenora (2) 

  2016 2015 

1750 6187 
466 264 303 510 
21748 58 258 
12 240 

505 001 300 253 

  

2018 2015 
883568 123782 
180.012 (77.528) 

792.544 _1160104 

(1). Ver antiguedad de cartera al 31 de diciembre a continuación 

Ext vencer 
Vencida: 
De 1360 días 
De 502 120 dias 
De 12 200 días 
Mas de 360 días 

2016 2015 
564781 54187 

2170 479705 
185 540 
520 

   
(2) Los movimientos de la provison por deteriore para cuentas por cobrar es como 

sigue 

Sado meral 
Incrementos. 

Sado final 

2015 
77 526, 43 506) 
42.487, (81 079 
90 012) 

    

(52
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MOTRANSA CA. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
=apresado en dolsres es adounidenses)    

ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Al 24 de diciembre de 2018 comprenden antirmas menores a mmvsedares localos por la 
compra de repuestos por USi5514 Al 31 de diciembre del 2C15 corresponde 
prncipamente al antcipo entregado a Interiational Truck 8 Engme Corp care la 
edquisicón Je mercaderla por La$219 112 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

016 2015 

Impuestos al Vales Agrcgedo ,1) 26912 a 
Retenciones de Impuesto al Valar Agragaen 11883 asco 

as e 
(1) Corresponde principalmente al IVA generado en las compras de b'enes y servicios 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2018 205 

Cuentas por cobrar pendiente de facturar (1) 188 742 41686 
Cuentas por cobrar empleados 25990 1u 387 

Otros 21888 E 707 
248 685 103 780 

(1) A 3" de dicembre de 2018 co responde principalmente a orcenes de trabajo 
abiertas cuvo monto fue iecoriuuido en el Ingresc y su fecturacion al cierre se 
encuentra pendiente 

INVENTARIOS 

(Vease pagina siguente)



MOTRANSA € A. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

2018 2015 
Camones (1) 649078 1651 268 
Kepuestos (1) 1578 153 2.045.550 

Motocicletas. 1 AB D74 

En tersa (1) 182.011 13.39 

2406403 4400901 
Prousión por valor neto de realización fUNR) 
obsolescencia y detencro (2) ua) (69 158) 

213842 3703 782 

  

  

(1) Corresponden pnaipelmente a unidades de transporte Y repuestos de los 
ramieses de marca "International" 

(2) Les movrmentos de la provision por valor neto de reslzacion y por absolescencia 
es como sigue 

zoe 205 
Sao micras (513 159) (141 098 

hnoremantos (9 2 00- 
Reversos Ullizaciones: e    

Saldo fra (201 306) 

  

Al 31 de dicierr bre de 2016 no existen inventarios entregados en garantia 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion 

(Véase página siguierte)
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MOTRANSAC A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

El movimiento y los sallos de los alu 1lesibles se presentar a Lonbniues on 

2018 2018 

3aldo al 1 de enero 138 652 
Adic ones / compras 22000 153 037 
Amortización (58.322) __ (17385) 

3alco al 31 de diciembre 102 330 138 852 

Cortesponce pancpatnente a la adquisicion del ERP SAP y sus licencias 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

     

Saldo en ibros(3) Porcentaje de Velar patrios al 
oe 20% 2016 _2018 — 208 208 

Autosharecora Sa (1) 1938112 1873 324 33,33% 53 33% 1881977 18957 

¡Mosumi SA. Parama (21 1417471 _1463066 210% Z108% 127124 18953 

  

357554. 3197239 1152225 _3 155 488 

Las panaipales cifras da las asociadas se presertan a contriuacion 

       

    
   

    

Estado Situación Frinogra Estado tuación Franpera 
ALS de ickmbre e ALI desiciembre e Ano 

Pasos _ Patron Asis — Pocos Botimono 
uns Areco SA TACTD a MABIS CSL SABADO 481ón 
HosumSA ¡Pararar 2ATE€ BB MIO 00) POTTER 

Estado a Zosutados Estado de Rasutados. 
231 decimbre de 2116 AS! dedicombre de 2045 

Coses y Vai Costas y 
—sasdos irrita presos acoso 

sostarcoxa SA Dora o BCS SARA 12983 
Hosun Sa, Farema, Mostro MBR A 2EGETIO 24d E tac 

(1). Compañta dedicada a la venta de ¿eh culos y repuestos de la Marca Ford, 

(2) Compañia dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Mitsubistu 

(3) Se calcula el valor proporcional con estados finaTa:sros no auditados al 31 de 
diciembre del 2018 

(39)
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MOTRANSA C A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadourudenses) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

Año 2016, 

Tasa de AL 31 de diciembre: 
Obligaciones financieras —— meras rendimiento Caranta corvente brao plazo 
Bano Borvanano 3A (1) 28% Garania Prendana 1000 987 

Año 2015: 

Tass de ALE desciciembre 
Obligaciones fnanciergs —— 1rteres/ rendrmento Gararia comente aro mazo 
Ranco Bolvanano CA (1) 80 DS Cirarta Prenelana 1984 550 

banco Intemacional S.A 24 933% Prenda CoTercial 75 112 

2058 991     

(1) AL31 de ciciemore del 2016 correspende a operacior de crédito con vencimiento 
de 24 de septiembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2015 poresgoncs a 1 
operac, 1 de uredilo con vencimiento el 17 de Junio del ZO16 

(21 Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a 1 operacion de eredita con 
vence miento el 22 ce abril del 2016 

  

PROVEEDORES 

2016 2015 
Proveedores locales 115 350 182 583 
Proveedores del exe im (1) 181 25U 919039 

600 E     

(1) Corresponde prnenalmente = Interraticnal Truck2Engine' de Estados Unidos de 
Amenca que proves camienes de transporte terres! e pesada 

SALDOS Y TRANSACCIONES CUN COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E. sigutente es un resumen de las pincipales ransacmores realizadas durante los años 
2015 y 2016 con compañias y partes relacionadas Se mluye bajo la denommacion de 
compañías y partes relacionadas a 11 las personas naturales o Junddicas (compañias) que 

en



ta) 

MOTRANSA CA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exp-esado en dolares estadcunidenses: 

directamente o indirectamente controan > son controlacas porla Compania tenen control 
conjunto o influencia significativa (asociacas) y 1) personal clave de la gerencia O 
administracion 

  

Saldos 

Guentrg corcotror Htécn —raneacoión 200 ama 

Nosari Sa, 1 Ent splnipo Gorra 158.350 ses 
Autocrarmsod 87 En ido ripear 1850 1856 

Ape Ldolngs LC 2) Acconsta Soren 3 
Ascscra Panamericana SD Aspanam 2 Aestonsto Corera 3 

  

Cuen as perpacar 
Rissurv o A Frida del uno Corera 2 
Asescra Paramencara SA Ascanam de AS 

   
mM Corresponde al saldo pendiente de ta facturacion por asesoria tecnica que incluye 

la nemira ds las gerercias 

(2) Corresponde al pago de la declaracion por la contnbucior petrimomal de sus 
accionistas 

(3) Corresponde al saldo pentiente del prestamo recibido con plazo de 18C dies a un 
tasa del 8 14% misiro que fue renovado y vence en agosto de 2017 

(Véase ságina siguiente)



MOTRANSA C.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresago en dolares estadounidenses) 

(b) Transacciones 

Soctadad Felación Transarcon 206 2015 
Compras de sens y serurios 

  

  

Tranenones y kg atea de Argo Anna Terra dl Esmas del Grupo 24255 3054 
Hamm Dn Eniaa geltanpo 85346 160.55 
Mosuri SA Enudos cel Gure 45 0er 
Asesora Panamericana SA. Asnanam Ft s9rnpo Fans ze _ 

187218, 163 740 

ventas e penes, y seracos 
Saori 3 A Entidad del Grpo Tomar 2067 13037 
Mes Sa Entidad del Sapa Comte 190 508, So do 
Asesora Paramencana SA Asganar End delGups Corera 27 

1007 30% 

Amentas panaoos 
Asesor Paromencaia S A Aspenan (vermata Zé Enlidad del Grugo — Comercial 2 oo 

  

  

Cudios e neresos fécrtrios 
ses 5% 2 Entidad del Grupo. — France 
Apescra Poramoncn 252 AsñenÓm de Ent ol map Financia 

2 000 

  

  

43 000% 0% 
  

Cudendos recados 
ArahracorO a Eolo del Seugo Fa a MAN Ls 

  

(1) Corresponde e la facturacion pu. asesoria lecrica que incluye la nómna de las 
gerencias 

(2) — Corresponde a 12 prastamcs recitidos desdz al 21 de enero hasta el 3 de 
diciembre del 2318 con tasas de interes que vanan en re el 7 31% y 9 22% anual 
AL 31 de diciembre del 2015 corresponce a 4 pres.amos recibidos desde el 23 de 
marzo hasta el 11 de noviembre del 2015 con tasas de Interés que varian entre sl 
821% y 9 15% anual 

(3) Corresponde a 2 prestamos recibdos desde el 3 de marzo del 2016 hasta el 28 de 
febrero del 201” con tasas de interes que varian entre el $ 21% y 8,66% anual 

(6) — Remuneracionca al personal clave de la gerencía 

La Administracion de la Compañia Inclaye miembros clave que son las Serengas A 
continuacior se presentan los costos po remuneraciones y beneficios perabidos por los 
ejculivos principales de la Compañrs durante los ejercitos te minados al 31 de 
diciembre 

cs



MOTRANSA C A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses 

Detalle 9 2 El ls O El 

Sueldos y salarios 38€ 251 34 

  

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Saldos al Paqos y'o Saldos al 
inicio Increnertos final 

  

Año 2016 

Paeiwos Cormertes 
Benefimios a empleados 65127 721 476 722.371) _ 64282 

85127 721.476 TLL3M 84232 

Pasivos no Cornentes 
Jubilación patronal elo dee 38983 (0858) — 30351 

Desaliauro 70 943 18701 700) 82 00+ 
3471 204. (18 ES8)     

Año 2015 

Pasos Cormientes 
Beneficios a empleados 53528 877321 (685 E20) 65127 
Paruaipación trabajadores 208 075 194 811 (ado ses) 

358 70- 872192 _ (1185706), _ 85 

  

Pasmos 

  

10 Comeres   

Juailación patronal 281 548 49 3E2 (54 686) — 276224 
Desahucio 2910 32 sal 26 500) 70 945 

430 649 81 ua 71 180) 347 167 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

    2916 2015 

Otras cuentas por pagar (1) 123.432 30 297 
Prowisicn mpueste a la salida de divisas 2190 _ 21728 

145 342 52 023 

(40)
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tc) 

MOTRANSA CA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresedo er dolares estadounidenses) 

(1) — Incluye principalmente la provision por ta contingensia relacionada con la 
determu auton t ibutana del impuesto a la renta del año 2000 “Ve: Ncta 21) 

  

IMPUESTOS POR PAGAR 

2018 2015 

Petenciones 20r pagar 19 300 13253 
Impuestos al valor agregada 85 878 80 324 
Impuesto a la ren a por pagar 49965 85 082 

49209 185 160 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación tiscal 

Ala fecha de emision de los estados financ eros la Compañia na sido fiscalizada por las 
autondades intutanas De acuerdo zon la normatwa tributaria vigerte los años 2014 al 
201€ se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscaes 
En años antenores concluyo el proceso de fiscalización realizado por parte del SRI en 
relacion cor el Impuesto a la Renta 2005 medante el cual establecio y” carge acicional 
de dchc impuesto por US$58 109 mas recargo por US$11 624 A la fecha la Compañia 
ha provisionado dentro de "Otras cuentas por pagar US$116 305 po este concepto (Ver 
Nota 18) 
Impuesto a la renta 

La composicton del impuesto a la rerta es la siguiente 

2015 

Impuesto a la renta comerte 271208 
impuesta ala renta difendo (65 040) 
Cargo a los resultados integreles del año 2151       

Conciliación del resultado contable-Lribulario 

El irrpuesto a la renta de los años 9015 y 2016 se determino como sigue 

(Vease pagina siguiente) 

un



MOTRANSA CA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIFROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
Expresado en dolares esradounidenses) 

  

Ze 201 
Porsida operacion 189 467) 1 05d 
Menus lucio la 

      

    

   

  

    

Pordija del ejer 7 (3 uso 
Mas Dsles nv Ledusiales 1 283% 504 852 
Mas Patricanion a “ehagrocs amuenentes de aacos setas 
Menos, raresos =xemos '2 sen 1057 741 
Mas o renos Ot es particas concilatonas 54 405 

Base mmpontelo toa (16120 1832712 
Tasa de impuesto a larenta 22% 22% 

Enpaesto a la nta calculado 125488 1183 1344 
Anteio del Impuesto ala re, ta 20m m4 
Totalimprestos lacerta netaña 10057 18 

  

19) Correspand= prineipalmerte al excedente de los Imites establecidos en fa ley por 

1) provision por VNR obsolescencia y detenorr (2015 LS$472 061: 1) provision 
incobrables 1S$6 598 (2015 US$18 642) 1) provision por jubilacion patronal 
US557 889 (¿015 USS12 625) Adicioralmenta se incluyen costos y gestos sin 
suslenla 155147 828 120 5 US$69 544) 

(2) — Carrespond= prmupelmente a los ingresos exenos per valo patrimonial 
proporcianal y dividendos recibidos de las inversiones en asociadas 

Al 31 de divembre de 2016 y 2018 la determinación del impuesto a la reta por pagar fue 
como siguo 

  

2018 
Impuesto a la renta 
Anteipo pendiente do pego 128296 225 817 
Menos Retenciones en a fuente esectuadas (EB 331) _ 4198298, 

Saldo por pagar 86 062 

  

La provision para impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto 
anlicable a las utilidades gravables as normas tnbutarias vigen es establecer une lesa 
de nipuzslo a la renia del 22% aplicable a as utilidades distribuidas cicha isa se 
reduce al 12% 3 les utlicados son renveridas por el voniwuyente en actos 
produrtwos 

La normativa vigente establecs el pago de un anticipo minimo de impuesto a la venta el 
cual en caso de que sea mayor que el mpuesto a la renta causado se sonvertira en 
impueste a la renta defimitwo a 71 eros yue el contrbuyemte solícLe al Servicio de Rentas 
Internas su devolución lo cual pedria ser aplicable en limitadas circans ancias descntas 
en la norma que niga este anticipa 

1e2
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MOTRANSAC A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dolares estadoundenses) 
  

Durante los años 2016 y 2013 la Compañía registró como impuesto a la renta causado el 
anticipo minimo segun lo anotado anteriormente 

Impuesto a la Renta Diferido 

El movimiento de la cuenta impuasto 8 la renta diferido es el siguente 

AL de enero de 2015 70.855 
Debo a resultados por imeuectos dondes 1509 

AL yt de diciembre el 2018 54 894 
Cargo a resultados por impuestos diferidos $7 837 
A131 de ciciembre del 2016 (41 87037 

(1) Comprende el impuesto Jiferido ac.uvo generado por diferencias tempora las en 
VNR deterioro y obsolosconda da inventarios 

El movimiento del impuesto a la renta Jifendo sm considerar compensación es el 
siguiente 

Ace 

Jubecién — Provstonde — >rousiónde 
paronal garantias inventados Total 

impuestas eloridos 

Al desner de2015 21435 1628 56/41 78.855 
(Cargo! credito a resultados por 
impuestos difencos. (21435, 11628), 19103 55 039 

AL31 de chciembre del 2010 154 394 34 394 
(Cargo? credito 3 recultados par 
wr puestos diiendos 67330. 187.837). 
ALS1 de diciembre del 2018 o 87067 87087 

  

La relacion antre el gasto por mpuesto y la Utilidad arres de impueslos de lus años 2016 
y 2015 se rruestra a continuación 

(vease página siguien e) 

(43)
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MOTRANSA CA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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ano gua 

Utlidad artes del Imbuesto ala renta 195 487, po mao) 
Tasa mpostwa ugente 2% Zo 

(21005 5118) 

Efelo fis delos alos 1. Jecuubes 
al catrular la ganancia Ascal 48.003 130.891 
Ihorescs exentos 173 4881 (232577 
Otras paricas 11970 
Imauesto a la renta calculado (35 488) 4183 19 
Anticipo delmpueste a la rentas 180 871 271254 
Tasa erecta 108% 73% 

Precios de Transferencia 

Las normas tnbutarias vigentes incorporan el priapso de pleria compelentia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servao de Rertas 
htemas Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo sLplemento del RO 541 dal vemes 29 de mayo del 2015 solcito se prepare y 
remita por parle de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Uperaciones con Partes Relacionadas enire otro para aquellas comparas 
que hayail terdo Operacones con partes elacionadas com ciliadas en el exienior en el 
mismo periado fiscal y cuyo mosto acumu ado sea superior a US$15 000 000 (Anexo e 

Informe: o US$3 000 00C (Anexo) En la refe ida Resolucion s> establec> ademas las 
operaciones que no deben contemplarsa para el analisis del Anexo e Irforme ntegral de 
Precios de Transferencia y se mencona que no sumaran los montos ae operaciones con 
partes que sean reracionadas unicarien e por proporcion de transacciones 

La Compañia no ha efectuado durento los años 2018 y 2015 oporacienos que superen 
dicho manto 

Otros asuntos 

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de ab Il del 201€ se 

aprobo la “Ley Orgamoz pa a el Equilbrio de las Finanzas Publicas publicado en el 
Regstro Oficia Nc 744 conce entre otros astectos se efectuan las siguientes reformas 
detalladas a continuación 

+ Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado cuanco las transacciones son realizadas con enero electrón.co 
tartas de debito tarjeta prepago a tarjeta de aredito 

= Pagos efectuados por medios electronices sopotaran deducibalidad de gastos para 
efeotos de Impueste a la Renta y credito trbutario de IVA 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

+ Para etecios del cáculo de anticipo de Impuest> a la Renta correspondiente a los 
ejerciuos fiscales 2017 al 2019 se exuluira de la garte de los Ingresos. costos y 
gentoo aquellos obtenidos y realizados son dinero electonieo 

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratacion de servcios de telefonia "a y movil 
avanzada 

+ Ni sujeción al pago de Impuesto E Ios Corsumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donacionos de benco cniregados a entidades y orgamarvos del 

sector publico 

+ Graver con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales de 18% a 105 servicios 
de teleronta ha y planes 3ue comercralicer Lricamente voz o en corjunto voz 
datos y sus prestados a sociedades 

+ Exencon de un monto anual de USE5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a a Salida de fivisas sa procuzca mediante la utilizacion de tanetas de crecita o 
debite por consumos o retiros efedtuados desde al extenor 

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstruccion y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto dei 16 de 
abril del 2016” Cl 20 de mayo se aprobc le “Ley Organica Solidama y de 
Corresponsabildad Ciudadana para le Reconstmieción y Reactivación de las Zonas 
efec.adas por el terremot> del 15 de abril del 2013" publcaco en el Registro Oficial No 
759 donde entre otros aspectos se efectuan las siguientes reformas detalladas a 
contnuacior 

»  Contbuion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetes del impuesto a la renta (Incluyendo Fidercomizos que paguen o “0 
impuesto) y personas naturales sujetas sl pago del impuesto a ls renta con unz 
base Imponible superior a US512 000 

+ Incremento gl 14% del Impuesto al Valor Agregado a partí del 1 de jurne del 2018 
por un pertodo de 12 meses 

+ Personas naturales residentes que mantengar un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pais se 
grava“a el 0.90% del patimomio Se excluye a personas Jomcilladas en area de 
influencia y que rayan sufrido una afectación directa en sus actos 

+ Personas naturales no residentes que mantengan 4n patamomo oxstonto a y do 
erero de 2018 igual o majar a un millan de dnares dentro del pais se gravare el 
0,90% del patrimonio Se excluye a personas domialiadas en area Ce influencia y 
qLe hayan sufrico una afectación directa an sus activos 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Exp esado en Jolares estadounidenses: 
  

. Gravar el 1 8% soore el evoluo calaslial cel eño 2016 en caso de bienes Inmuebles 
y sobre el valor patnmomal proporcional cn cl caso de dereches represertatwos de 
camta_las sariedarios residentes an al Ecuador que mantengan biense nmuebles 
en el Ecuader y derechos rep"esentalwos de capital de sociedaces de propiecad 
directa de una sociedad resicenis en un paraso fiscal o junsdicción de menor 
IMPos cion O no se conozca su residercia 

+ Gravar 6 090% sobre e' avaluo catastra' del año 2010 en caso de bienes 
inmusoles y sobre al valor patrimonial oroporciónal cn caso de derechos 
representatwos de capital las sociedades res dentes en el Fenadar que mantengan 
bienes irmuebles sn el Ecuador y derechos representativos de canal de 
sociedades de propiedad directa de una sociedac no residente er el Ecuador 
paralso fiscal o jun:stuccion Je menor Imposición o no Se conozca su residencia 

La Administración de la Compañia considera que las mencionadas medidas no Fan 
tenido un impacto signficatwo en sus operaciones 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

Comaos.cion 
gate 2015 () 

Jutslecion petronal 205011 276 225 
Eonificacian or desehucio 52 004 70 942 

308 815 307167 
  

(1) — Induyen USS83 208 porrostructuramor Vor Nota 2 3 

El saldo de la provisior pare Jubilacion patronal y desahucia al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 correspende al 100% del valo" astual os la reserva matematiza calculada 
acmanslmente por ur profesional independiente para todos los trabajadores, 2ue 
diles Teuhias se encontraban prestando servicios para la Compañia 

Los prinemales supuestos actuarrales usados fuaron los siguientes 

28 2016 
Tasa de descuerto (Ver Note 2 31 444% 436% 

Tasa de noremento salanal 330% 300% 
Tasa de incremento de pensiones NA NA 
Tasa de mortaldag e invalldez (21 TMIESS ¿Uve MIES 2662 
Tasa de mtarion 10:54%, 11:30% 
(E) Coresponden a las 1 ablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecustorieno de 

Segundac Social en el año 2002 
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MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadouniderses) 

Del momiento de la provisio1 por jubilación pelronial es el siguiente 

aus 26 (a) 
Saldo ¡nina! 347107 329 648 
Costo labora por senos actuales 6) 505 77 755 
Costo financierc 15127 14.373 
Ganancia (Ferdida) actuarial (CRI) (18 276) (70 908) 
Beneficios pagados (280) 12722 
Efecto de fedueciones y rquidaciones arta padas (27 528) (23 427) 
Saldo final 385 815 247 187 

  

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado suscnite y pagado de la Comoaíra al 31 de ciciembre del 2016 y 
2015 comprende 475) 000 partoipaciones acumulatwas e mavisibes de valor romnal 
US$1 cada una 

RESERVAS Y RESULTANOS ACUMULADOS. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legslauiur vigente la Compaña debe apropiar por lo menos el *0% 
de la utlidad reta del año a una fesciva legal hasta que el saldo de diLhia reserva 
alcarce el 50% del capita susenn La reserva legal no esta disponible para detnbucion 
de dividendos sero puede ser capitalizada o ulizada para abscrber perdidas Al 31 as 
diciembre del 2018 y 2015 la reserva alcanzo el 13% del capital susento 

Resultadas ecurulados de aplicación micial_NIIF" 

Los ajusies provementss de la adopcion por pnmera vez de las Normas In ernacionales 
de Informacion Financiera "NIIF” que se registraron en es patimonio en la cuenta 
Resultados acumulados subcuerta Por aplicacion inicial de la MF. que generaron un 
seldo acreedor sao podran ser capitalizados en la sarte que exceda al valor de las 
perdidas acumuladas y las del Último éjercicio economiso sonaluido si las hubieren 
utilizado en absorber perdidas o devuelta a los Accionistas en el caso de Inyudación del 
Campaña 

Resultados acumularios 

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada eercicio son ircluidos er este ubro 
Ímantemende registros quo pormten dertficar su ejercicio de erigen Con la aprotacion 
de la Junta General de Accionistas y sum pliendo las disposicicnes normativas aniicebles 
las utilidades son distibuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se 

(an
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¡Expresado en dolares estadounidenses), 

mantenen en Resultados acumulados o se compersan con la Keserva lega Reserva de 
capital u otras reservas y cuer Las palinomals> de hbre disposicion de los Acciomstas 

INGRESOS 

Los mgresos agrupados por segrrento son los siguientes 

  

    

2945 2018 
Lindacios de vansporte 1907 512 40 350 895 

Respuestos 3082 501 11642 953 
Notocicle"as 7785 
Lubricantes y aditmos Zen 

3778020 19415475 
Vnita de servcios 406 461 550 945 

Ta 16 006.421 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuercio a su nauraleza son los 
s guientes 

(Vease dagina siguente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIFROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadoun dense) 

  

Coste de venta 

Amercos 
Prows.on Jbulación y Dosahuic 
Depreciación 
Matenales pmartenimiro, 

Transoori y Monlizagon 
Impuestos + commbuenes. 
Fonoraroo 
Sofvare £licercas. 
mianzacien 
Otros 
Enlaces 5 Pominosocnes 
Eogueoa 
Llanos 

Bayas de Inaemanos 

Refigenos y Agrsoyos 
Gasica m0 dedunales 
Puécidad 
Prowsián Cuertas bz brattes 
Armada asta vooto 

  

  

  

  

¿ota 

Coalo de vento 
Cost devra 15:73:01 
rowsionmertanos. . 
Arras 

Depresion 

Basi muelas 
>rowsión an suo vDess vo 

Seras hásices 
  

  

impuestos 1 conreucores 
Balan 8 ens. 
Zalces 6 Somansacones 
sg 

blades 
—1oaon Guerias Iresbratios 
mos 
  

05 

    

Casma 
Agrangratucs 

222483 
158782 
105 30% 
53089 
2207 
52922 
c230 
Sem 
5012 
2001 
2705 
.. 

19200 

Sosws 
Admwnssalwes 

120 e 

29750 
8000 

128040 
6 
10738 
107248 

ass 
22102, 

    

Yuna, 

31 

598% 

273% 

1460 
1243 

Sastes de 
ves 

2201 

  

12 rs" 
soe 

    

10 52% 

m] 
193 ee 

282460, 
Fat 12 
378 

2530 
car 
32s90 
52531 

      

  1247655 
1799188 
4251 
32. 

1892 

1275 
128 438 
107 15 

25201 
mee 
sm 
58-09 

395 
sue 
25y4 
25503 
7398 

17735004, 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¡Expresedo en dolares estadounidenses; 

OTROS INGRESOS, NETO 

2016 2018 

Participacion en asociadas (1) 335 068, 9er 853 
Otros (2) 1 405 848 989 948 

FE 155807 

(0 AL31 de diciemre des 2016 meiuyen prncipalmente 1 ajustes a valor patamontal 
propercional de sus asú.des pol LS315295 (2015 US$ (2409531) y 1) 
disidendas reribidos de Autosharecoro S.A por 115$320 673 (2015 US$" 245 813) 

Ver mota 14 

(2) Corresponde principalmente a +) ingresos por asesoria tecnica y come cia 2 sus 
relacionadas Autoshareco p SA y Mesum SA (Sucursal Ecuador) por US$ 
216071 (2015 Lss1198561 y US$714-020 respecivamente 1) gerantas no 
devengadas de su principal p'oveedor Intornatidagl Tauck8Cngine par USS46 230 
(2315, US$185 000) 11) reversos de prowsion VNR y obsolescencia US$231 621 
Iv) Ingreso proporcional ce servicio taller US$188742 2015 1SS 414%] vw) 
ajustes por provision impuesto a le sanda de divisas (2015 18594 987) 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

2018 2015 

Inte eses bancarios (1) 148 112 
Cargos Barcanios 5834 

Tas 996 
  

  

(1) Al 31 de desembre del 2018 y 2018 comprenden los valores de "ntereses 
devengados en obigaciones financieras Vernota 15 

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA 

Activos en garantia Otligasiones garentzadas 2018 2015 

Inenebie (1) Banco Baarano LA 2695262 7000000 
8596265 7090000.   

(Vease pagina siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

presado en dólares estadounierses) 

(5) Corresponde al mmuctio de propiedad de su relaciunada Asesora Panamencana 
SA ASPANAM 

CONTRAIOS 

Contrato suserto con Navisig Internstioral Export corooration 

El 20 de diriembre de 1999 la Compañra suscribio un contrata de Navsta In ematoral 
Expori Corporation (NAVISTAR: a traves del cual se calfico a la Compeñia como 
distubuidor autorizado este contrato entre ctras condiciones establece los pararieleos de 
negociación compra entrega importacimes penalidades garantias y precios que 
gobiernan la cempa ce modelos de vehrculos camiones y repuestos de marca Navistar 
Interxational Entre las pmncipeles clausulas de los .ontratos cera lamos as siguien es 

+ Toda comera se tealiara previa comunicación esenta a traves do una orcan ne 
compra emitida per la Compañía y aprobada por Navistar 

» Los precios seran deserminados y comunicados por NAVISTAR per casa orcen 
de comarar emitida les cuales puedan vanar sin previo comunicado 

« Los preductos adquirdas y sabre los cuaes se identrfiquen daños cefesios o 
avena deben ser notficados unicamerte den ro de las siguientes 30 dias a la 
recepcion de los procuctos pastemores a esta fecha no se aceptaran reclamos 
par ests concenta 

= NAVISTAR garantiza que todos los procuctos adquindos bajo aste acuerdo 
comercial estan libres de defectos relacionados con matenaes y mano de obra 
Le cbligacion de ta Compara bajo este acuerdo esta Iirutada a la reparacion o 
raemplazo de producto mo conforne de acuerdo a a politica de garantia 
eprobaca 

Con fecha 31 de octubre de 2013 la Comparta suscribió Ln acuerdo modificatono al 
contrata prirripal en el cual nerementa el plazc de vigenaa de este acuerdo nasta al 31 
de octubre de 2014 en adicion las restantes clausulas del cantrato principal fueron 
ratificadas en su totalidad 

Can fecha 1 de noviembre de 2014 la Lompaña suscnibio un acuerde madificaterio al 
contrato principal en el cual muremenle el plazo de vigaraia de este acuerdo hasta al 91 
de octutre de 2015 an adirión las restantes cláusulas del contrato pmcical fueron 
ratificadas en su totalidad 

El
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

gresado en dolares es adounienses) 
  

Con facha 1 de noviemoro de 2016 la Compañía suscribio un acuerdo 11 va Icelono al 
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo bosta al 21 

de octubre de 2018 en adicion las restentes clausulas eel contrata penripal fueron 
ratficadas en su totalidad 

Cor fecha 1 de noviembre de 2916 la Compañía suseriaro Un acuerdo modificatone al 
contrato principal en cl cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de cctuore de 2017 en adición las restantes clausulas del contato prncpal tue”on 
ratrficadas en s. totalidad 

Contratos susortos zon Asesora Panamericana S A, ASPANAM 
  

Con “echa 1 de enero del 2015 la Compañia suscribió cor Asesora Paramerics > A 

ASPAÑAM un contrato de arrendamiento median e el cual la Compañra se compromete 
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av Francisco de Orellana ken 1 5 junto 
al Dicertro en la ciudad de Guayaguñ con un sanon mensual de arrendamiento de 

LS$10 C00 dicho contrato tiene un plazo ce dos años Al 31 de diciembre del 2015 el 
contrato se encuentra vigente y de no exsstir nantfestaciones en contra por as pares 
podra ser rengvaule por perrodos iguales suces1/0s 

Con fechs 1 de enero del 2015 la Compañta suecnbio con Azcscra Panamenca SA 
ASPANAM. un contrato de amendamiemo mecranie el cual la Compañia se compromete 
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado sn a Áv Juen de Ascaray y Av 10 de 
Agosto =n la cudad de Quito con un cancn mensual de arrendamiento de USS10 000 
dolo contrato tene Un plazo de dos años Lon techa 19 de agosto de 2016 las partes 
resuelves cstabrar una asiende al contrato micial en donde se mudilica el canon de 
arrerdaruento menstel a 11558 500 a partr del 1 de septembre del 2016 en adición as 
restantes clausulas del contrato pincipal fueron ratricadas en su totaledad 

Contratos susentos con Latarrtec S A 
  

Con fecha $0 co junto de 2014 la Compañia suscribio con Latamisc 5 A un contrato 
para la pres ación de servicios de mstslacion e imp emontacion del SAP ER” Automotve 
y SAP HCAI como parte de sus procesos de reestruetiración a fín te implantar las 
Tuncionalidades que se detallan a cortinuacion 

SAP Vehicle Mánagemente System (VMS) relacionado con actwidades 
financicras y contables 
SAP Dealer Essmess Manengemente (DBM, relaconad con actvieades de 
logistica y ventas 
SAP Human Capital Management (HEM) relacionado con actwidades para el 
franejo de noma 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadoun denses) 

El rronto del contrato en mencion asciende a u valor de US$388 700 00 

Con fecha 30 de ¡unio del 2014 la Compañia enserbia con Latamteo S/ ur contrato 
para el otorgamiento Je uso de la Icercia del seftware SAP el monto del convemo es 
US$124 485] y se establece una vigencia de un año 

Al 30 de juric del 2015 la Compañía suscnbiv un acuerdo modificatorio al contrato 
Enncipa en el cual incrementa el plazo as wgencia do cstc acuerdo por un año en 
¿dición las restantes dáusulas del contrata principal fusron ra ificadas en su totaudas 

EVENTOS SUBSECUENIES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y a fecha de preparacion de estos es ados financieros 
no se produjeron eventos que An la opinion de la Administración de la Compañia pucie an 
tener un sfecto significativo sobre dichos estados firancieras cue nn se hayan revelado en 
los misas y que atenten una mayor exposion 
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MIOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA 5.4. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 

Operaciones. 

Los estados financieros adjuntos combinan los estacas imanaieros de las compañias 
Molsansa C.A, MOSUMI S.A. (Sucursal Ecuador), Transuortes y Logistica del Arca 
Andina Trandia SA, y Subsdiaria, Asesora Panamericana SA. Aspanam, Hacienda 
La Alaia y Angxas Márranexas S.A. y Daiiyoo SA (en adelante “las Compañias”. 
Las compañias son subsfianes de Apple Holdings LLC domiciliada en Estados 
Unidas de América y su pertiolpaciór es del 89,89% y el 0,01% restante portencso a 
accionistas locales 

Las estados financiems combinados adjuntos combinan las compañias 

Motcansa CA; La Compañía fue consituida en el Ecuadar en 197 y su actwidad 
prinoipa es ls importación, exportación, ensamblaje somerciallzación y ena,enación de 
automotores ya saan vehiculos de transporte terrestre aéreo Muval y marítimo 

Actualmente la principal actividad de la Compañía es la mportación y eistabucian sn =1 
Ecuador de veiculos de transporte terrestre pesado de la marca "Intemational”, así como 
de los respectivos repuestos y servicio de taller mecanico 

MOSUMI S.A. (Sucursal Ecuador]: Mediante Resolucion No US Q LJ 3005 amíttca por la 
Supenntendencia de Ciompanias, Valores y Seguros el 26 de julio del 2005 e mserita en 
el Registro Mercantil e! 28 de juho del 2005, se autoriza a la sociedad Panameña Masumi 
SA el astabiacimianto de la 5.cursal en la República del Ecuador con domaiho prnapal 
en la eludad de Quito 

La Sucureal está autorizada a la acividad comercial en general, incluida la importación 
distribución de vehiculos, maquinaas, rapuestos, partes y piezas para a rama 
autonofríz y de todo lo relacionaco a la actividad comercial vehicular prnoralmen,e de 
las marcas "Mitsubish1" y “Fuso" 

Jransportes y Logística del Área Andira “randira SA, es Lna Compañia anonima 
consiktulda en ei Ecuadar el 24 de saphiembra de 1870. Las principales actividades de la 
Compañía se relacionan con la prestación dal seroio logístico, almacenamiento y 
depósito de productos varlos e incluso farmacóuticos 

. am fue constluuda en la ciudad de Quito el 22 de 
mayo del 2007. La aciwidad prncpal de la Compañía es la prestación de servicios 
profesianalss relacionados con esbud.os y asasorías economicas, disgnésticos, tramies, 

verif cación de datos personales, recepción de amadas entrega de corespondancia 

3)
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MOTRANSA CA, MOSUM S.A. (SUGURSAL EGUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado un dólares estadowidenses) 

Isica, administación y manejo de comunicación campañas publicitarias y demás 
servicios complementarios 

Al 31 de diciembre de 2016 la Compañía presta servicios de administracion y alquiler de 
sus bienes inmuebles bajo lcs términos y condiciones establenidas en los contratos de 
arrendarmentos suscritos con las entidades relacionacas antos descritas 

Hacienda La María y Anexas Mariansxas $_A.. fue constituida en la ciudad de Quito el 9 
de noviembre de 1989 Se dedica a la explotación agricola, agroindustrial, piscicola, 
vnicola. forestei ganadera y demás actividades afines 

Darryop SA. fue constituida en la arucad de Quito el 4 de enero de 2013 la actmidad 
principal de le Compañia es la produccion fabrcecion elsboracon suministre, 
distribución y transferencia de productos lácteos en general 

Asuntos importantes ocurridos en el periodo 2018 - Entidades combinadas 

Asesora Panamericana S A. Aspaname 

Con fecha 8 de diciembre del 2016, la Junta Gereral Extraordinaria y Universal de 
Accioristas resoluso ncrementer el capital suscrito de ta Compañía y ermitf US$7 863.429 
nuevas acolones ordinanas, indlxisibles Iguales y nominativoo de Un valor nomirel de un 
dólar (US$1) cada una 

Aprobación de los estados financieros 
  

Los estados financisros por el añic terminado el 31 de dciembre del 2013 han sido 
emitidos con la autonzación de lecha 25 de abri del 2017 ce la Gerercia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definkiva. 

Situación Financiera del País 

Durante el año 2018 la eltuación ecorómuca del pass somtnua afectada por los bajos 
precios de exportación de los barriles de petroleo, la cual es fuente pnnapal de ingresos 
del país, así como tambrán otros aspectos lales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadaunidense, moneda oficial en el Ecuador 

Co el fin de afrontar estas situaciozes, el Gobiemo ha diseñado diferentes aliemalivas, 
entre las cuslca se destacan la prionzación de las versiones mcremento de la inversion 
exttamere a través de beneficios tibutamos comtnbucones hibuterias solidarias 
extaordiranas a empresas y Fersonas naturales, incremento temporal de 2% en dl 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, cbtención de financiamiento a 

(2
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través de organismos intemacianales y otros gobiernos mantenimiento de resirccion de 
importaciones a *raves de salvaguardas y derechos arencelros, entre otros. 

La Administracion de las Compañias considera que la eituación antes indicada ha 
originado efactos en sus operaciones relacionadas prnapalmente con la reduccion de los 
ángresos por venta de inventario Los cupos a las mporlaciones, les sobrelasas 
arancelañas y demas cargas fiscales complicaron la uperación de las compañías en las 
que su cadena de producción reculere de rralena pama impertada, así como también 
aquellos negocios denvados de a irportación de blenes a ser comercialzados Esta 
debilidad economia del pass ha vonilevado a Imier las INVersIones En Nuevos proyectos. 

Frants a lo expuesto la Adm nistración se ha asociada artivamente en la optimización 
de los procesos que generan valor agregado paras las Compañias jurto con políticas 
orientadas a elevar la efidencia operacional Adicionalmente, se ha trabsjado en el 
desarrello da nuevos esquemas comerciales, que esten acorde con la eiicil situacion por 
la que atraviesan los diferentes sectores del pats en base al aprovechamiento de 
sinergias de Jos productos y senicios de las Compañias a fin de ofertar al cliente A 
efectos de cuidar la Iiguxiez y solvencia de las Compañias se ha puesto especial atención 
en el manejo del flujo de caja mediante la pnorzación de las inversiones y el 
fortalecimiento «le as actividades de cobranza. En este sentiso, las Zompañias 
coxsideran que estas acelones, entre atras, e permiián afrontar las situaciones antes 
indicadas y continuar operando 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales rollticas contables aplicados en la preparacion de los estados financieros 
combmados as detallan a continuacion Estas pohticao han ordo splicadas urfurmemo “l. 
durante el año 2016, a menos que se dique lo contrano 

Bases de preparacion 

Las Normas Hternacionales de Información Financiera (NIF) no contemplan la 
preparación de estados finanderos combmados, sin embargo, la Gerencia de las 
Compañias, preparan los estados financieros combirados adjuntos, que pertenecen 8 
un MIST Grupo econémico, par lo siguiente 

Resolueion Nc. SC DSC.G 13,003 emita por la Suparintendoncia de Compañ as, 
Valores y Seguros del 11 de Septembre de 2013 y publicada en el Registro 
Oncial NO 48 del / ce octubre de 2013, que establece que además de las 
compañias que de acuerdo a los parametros establecidos sn las Nomias 
Intemaciosales de Informeción Finanaera estár obligacas a presentar estados 
financieros, también deben combmar los estados financieros aquellas compañ as 

da
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que consten dentro de los grupos ecanomicos identificados por el Semans de 
Rentas Internas (SRI] 

- Comunicado expedidc por el Seran de Rentas intemas que establece los 
grupos econémtcos que deben combinar sus estados financieros 

Los presentes estados financieros combinados de las Compañias al 3* de Jiciemtre dal 
2015 están oreparados de acuerdo con las Normas Intamacionales de Informacion 
Finarciera (NIIT), emitdas por el Consejo de Nor-ias Internacionales de Contabilidad 
(UASB), las que han sudo adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las referidas normas internacianales aplicadas de manera 
unifame en las ejercloios que se presentan 

Los estados financieras combinados de las Compañías han sido proparadas de acuerdo 
con el principio del costo historico con excepción de los actuos no corrientea dispomblea 
para la venta, que 28 muestran a su velor razonable con base al estudio técnica de 
pentos valuadores La preparacion de los estados financieros ce acuerdo can NIIF 
requiere el uso de cierina estimarias contables onficos También requiere cue la 
Adnumistración ejerza su juicio en el procesa de aplicacion de las políticas contables de 
las Compañías En la Nota 4 se revelan las áreas que implican Ln mayor grado de Juícia o 
complejidad, o las áreas donde los aupuestos y estimaciones son signifearivos para los 
estacos inancieros Desido a la subjetivitad Inheranta en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferw de les montos estimados por la Administración 

Los astados finarcieros combmados al 31 de diciembre de 2016, resultan de la suma 
de los saldos de todas las cuentas de activos, pasivos, patamonio, ingresos, costos y 
gastos de las Compañías Las transacciones =ignificarivas entre Compañías tanto los 
saldos como las ganancias a pérdidas son climiacas. 

Los astados financieros combinados se preparan usando politicas contables uniformes 
para “rarsacciones y hechos similares, las cuales sa desenben en mayor detalle en las 
siguientes notas a los estados financieros combinados 

Nuevas normas, enmiendas e mterpretaciones emititias intarnacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados finermeres combinados, se Pan publicado 
enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencas y que las Compañias no han adoptado con antwnpación. El lAS3 censidera como 
necasanos y urgentes los siguientes proyestes aprobados de aplicación obfigatoria a 
partir de las fechas Indicadas a contnuación 

  

(Véase ágina siguiente) 

(4)
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9 ore N23 Enmmondac que Insarceran rovolosines ndipleneles gue porrlen sralterlzs — “dosnerdelzo” 
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La Administración de las Compañías estima que la adopción de las nuevas nomas, 
enmiendas a las NIF 6 interpretaciones antes descritas, considerando la Paturaleza de 
sus actividades, 10 gensraran un impacto significalwo en los estados financieros 
cambiados en el ejercian de su aplicación micial 

Cambio en politica contable 

En el año 2015 las Compañlas adoptaron a aamienda a la NIC 19 *Benefivos a los 
emp sados" referente al cambio en la tasa de descuento utilizada pare el cálculo de los 
beneñcios post - empleo (Provisiones de jubrlación patronal y desahucio) 

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisignes 30r 
beneficios post - empleo entes de la modificación a la NIG 18 para el año 2018 fue 
8,31%, la cual corespondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por 
el Banco Central del Evuader La enmienda a la NIC 18 establece que pars las monedas 
donde no exista un mercado amplio de borros U Obligaciones empresanales de alta 
calidad se ullizará la lasa de los hcnos cornoratwos de alta calktad denominados en 
esta moneda y sisndo el dólar la Moneda en la cual se iquidarás estos pasivas, la tasa 
de bonos de alta caídad, corresponde a la tasa promedio de las benas corporativos 
emitidos en Estados Unidos de América, que benen términos que se aproximan a los de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que pata el año 2018 
corresponcian al 4,36% 

(15)
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La Administración de las Compañías efectuó ls reestructuración de los estados 
financiera del añc 2015 y el registro completo se realizó contra Otros Resultados 
Integrales al 1 de enero de 2015 por US$128 €45 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros vombmados se expresan en le moneda del 
ambiente económico primario donde operan las entidades (moneda funcional) Los 
estados financieros se expresan en dólares esadounidenses. que es la moneda funcional 
y la moneda de presentación de las entidades 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo en caja y bancos que se prasentan en el estado de situación financiera 
combmado, representan caja y depósitos en cuentas bancarias locales y cel exterior 
de disponibilidad inmediata y sujstos a nesges no significativos de cambios en su 
valor 

Activos y pasivos tinancioros 

2.6.1 Clasificación 

Las Compañías olasfican sus actwos Inancieros en las siguientes calegonas. “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “prestamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos haeta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para fa venta” Los pasivos financieras se elsclfican en las slguiaates 
categonas "pasivos financieros a valor rezonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos “inancieros” La clasificación depende del propósito para el cua se 
adquirieran los activos o contrataren los pasivas financ eros. La Admmusiración de ceda 
una de las compoñlas determma ta clasificacion de sus act vos ) pesues financieros a la 
fecha de su recenoeimiento inicial 

Al 31 de diciembre del 2015 las Compañías mantuvieron activos financieros en las 
categorias de “activos financieros mantenidos hasla su vencimiento” “solvas financizros 
diporibles para la venta” y “prestamos y cuentas por cobrar” y, mantuvo Unicamente 
pasivas finarcieros en la categona de “otros pasivos financieras” Las canactensticas de 
los refendos instrumentos financieros se explican a continuación 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activas financieros no denvados con pagos fjos o detenminables y vencimiento 
Mo que la Administración tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento, 

  

ce
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Las Inversiones mantenidas hesta su vencimiemo 58 incluyen como parle de los 
activos corrientes, debido a que cuenta gon un vencimiento mfenor a 12 meses a 
partir de la fccha del estedo de situación Anancierz 

(bj) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representedos en el estado de situación finandsra por euantas por onhrac 
comerciales cuentas par cobrar a panes relacionadas y otras cuentas pet cobrar. 
Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos filos o determinables 
y que no cotizan en un mercado activa, Se Incluyen en sl activa corriente, excepto 
por los de venolmien:o mayor a 12 meses cortados deede '9 fecha del estado de 
situación financiera. 

(5) Activos financieros disponibles para la venta 

Representados en el estado de situación financiera por inveralones en acciones 
disponibles para la vente Son activos financieros no darlvados que se designan en 
asta categoría a no califican para ser designados en alguna de las otras categorías 
de activos financieras Estos sotivos se triuestran coma adivos no sormentes a 
menos qua la Administración tenga la intención expresa de vender el activo dentro 
de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación irancierz, 

dd) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera pcr obligaciones Tinancieras, 
suentas por pagar a proveedores y a partes relaconadas. $2 incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 42 mass cortados a partir de la 
fecha del estado de situación fnanciera 

2,9,2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Las Compa'las recorecen un activo O pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecna de la negociación y se reconscen cuendo se esmprameten 
comprar y vender el activo o pagar el pasivo 

Medición Inicia; 

Los sulivos y pasivos financieros sen mecidos inicialmente a su valor razonable més 

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativas, es raconocido como 

parte del aclivo o pasivo; siempre qué el activo < pasivo finandiera ño sea designado 
como de "valor azonáble a través de ganarcias y pérdidas” y este es significativo. Con 

ar
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posterwridad al reconecmiento inicial las Compañias valorizan los mismos como se 
describe a conlinuacion 

Medición posterior 

(8) Activos financieros mante, 

  

los hasta su venci 

  

nto. 

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de más 
de 3 meses Poserior a su reconscimiento Inlelal, se miden al costo amortizado 
aplicando el métcdo del Interés efectivo los imereses se reconocen en el ectado de 
resultados mtegrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Bastos financieros, 
neto” cuando se ha establecido el derecho de las Compañlas a perclblr su pago 

(b] Prestamos y cuentas por cobrar 

Puslenor a su reconacimento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectiva En específico las Compañlas presentan las siguientes. 
suentas dentro de esla categoría. 

fih Gentes per cobrar comeralales: Estas cuantas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curse ncrmal de 
los negocios Si se esperan cobrar en un aña o menos se dasifican coma 
activos corrientes, de lo contrana se presentan como activos no corrientes 58 
reconocen £ su va or nominal que es scurvalente a sy costo amonizarlo sue 
ro generan intereses y son exigibles hasta en 50 dias, mer os la provisión por 
celemoro correspondente 

(1) Guanias por sobrar partes relacionadas Estas cuentas comesponden a los 
montos adeudados por partes relacionadas por aniendo de inmuebles y otras 
transacciones Se reconocen a su valor nanmnal que es equivalente a su 
costo amertizado pues no generan intereses y son exigibles en 30 3125 

M  Oltas cuentas por cobra” representadas principalmente por otras deudores 
que se Iquidan en el corto plazo Se regestran al valor cel desembolso 
realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan 
interesos 

(e) Activos financieros disponibles para la venta 

Corsspanden £ Inverslones en entidades en las cuales se mantene una 
participación menar al 3% y no ejercen el control ni fluencia significativa Fueron 
sdguincas con el objeto de vbtener dividendos. Estas inversianes no cotizan en un 
'mercad> achiva y se mantienen al costo 

(e)
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(d) Otros pasivos financieras. 

Posterior a su reconocmien-o Iniclal se miden al costo amortizado aplicando cl 
élado da interés efsclivo Las Compañias mantienen las siguianigs guentas 

dentro de asta estegoria: 

() Obligaciones financieras, Estas cuentas corresponden a préstamos 
hancanos: Se regustran mibsolmente a su velar nominal que no diflaren de su 
valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado 
Na existen costos de transacciones significativas noumidos al moriento da su 
contratación Los intereses devengadas an estas obligaciones se presentan 
enel estado de resultacos Integrales tajo el rubra “Gastos financieros, netos” 
los intereses pexdientes de pago se presentan en el estado de stuacón 
finantiera, boo el rubro "Obligaaiores financieras” 

(ii) Proyeedores, Son obligaciones de pago por bienes 6 +erucios adeuimeos de 
proveedores en el curso normal de los nesocis Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no gensran 
inferesas y son pagaderas en plazos menores a 30 días, a excepcion de 
«siertas compras al exderior que son pagaderas en plazos manares a 50 clas 

(0 Cuantas cor pagar a partes relacionadas, Cor2sponden a cbligaciones de 
pago principalmente por la prestación de servicios 6 la compra de bienes Se 
reconocen a su 1alor normal que es equ valente a su costo amortizado pues 

se ligLiden ar el oro plazc, 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

    

Las Compañías establecen una prowsión para perdidas por derenaro de sus activos 
financieros cuando existe evidencia objetiva de que mo será capaz de cobrar lodos las 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos »riginales de las mismas. La 
existencia de dificultades financ eras significat vas por parte del deudor, la probatilidad de 
que el deuelor antre en quiebra o reorganización inanciera y la falta y mora an los pagos sa 
consideran Indicadoras de que la cuenta a cobrar se ha deterorado El detenoro para 

cubrir pérdidas se establevs por el importe de la pérdida que se valora como a diferencia 

entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros. 

estimados descontado a la tasa de interes efectiva original del activo financiera. 

  

Su, en un pesiodo postenor, el monto de la pérdida por detenoro xisminuye y, dicha 
¿sminución se relaciona objetivamenta a un evento que haya ocurrida después de que 
se reconoció dicho detenara sc reconoce en el estado de resultados integrales ta 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

13)
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AL 31 ds diciembre del 2016 fue requendo el registro de provsicnes por detenoro de 
fuentas pa” cobrar comerciales por US$101 577, que representa el 100% ce provision 
sobre los activos no recuperables y se presentan rleduciendo el ¡ubro de cuentes por 
cobrar comerciales (Ver Nota 8). 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un acbvo fi sanciero es elimina suando expiran los dersehos a recita los flujos de efectivo 
del actwo a si las Compeñas tranafieren el activo a un tercero sa releer sustancialmente 
los riesgos y beneficios del activo Un pasivo es cllminado cuenca las obigaciones de las 
Compañias especiitedos en el sontrató se han figurado 

Inventanos 

Los inventarios se registran al costo o a su valor nato de realización 91 que resulte mencr 
El costo de los productos temmados comprende el costo de adquisición, gastos de 
iriportación y otros costos ncuridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias pera su venta, netos de descuentos atmbuíbles a us inventertos 
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuacio a la Salida de Divisas. 

El costo de los inventarios y de los productos vencidos se dstemina usando el método 
promedio ponderado El velar neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de 6s negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta 

Adicionalmente, la Admunistracion de las Compañias constituya una provisión con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventanos en mal estado 
obscletos o no aptos para su ulilzación o comercialización denominado “Provision por 
VAR - obsolescencia de inventario", cuya determinación es similar a la del valor neto de 
realización 

Las importaciones en tránsite se presentan al costa de las facturas más olros cargos 
relacionados con la Importación 

Impuestos por recuperar 

Comespondan principalmente « urédilo Iribularic del impuesto al valor agregado y 
relenciones del impuesto a la renta efectuadas pcr lerceros, que seran recuperadas en 
un periodo menor a 12 meses Cuando la Administración estra que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

ey



t
r
 

r 

29 

210 
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S.A Y DAIRYOP SA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y ezuipos son regstrados al costo Fistónco, meros depreciasiones 
acumuladas y pérdidas por deteraro en caso de producirse El costa meluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicin o constrvcción del activo Los 
desembolsos postericres a la compra o acquisición só o són capitalizados cuando es 
prhable qu e beneficios eronámicos futuros asociadas a la Inversión fiuyan hacia las 
Compañ as y los costos pueden ser medidos razonablemente Los atras cesembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenmuento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son mcurmidos, 

Los terrenos no se deprecian La depseciacion de las propiedades y equipos, es 
cslculada finealmente baseda en la vida util estimada de los bienes del activo fc, o de 
componentes signifaativos kentficables que posean vidas útiles diferenciadas, y 
considera valores residuales debido a que la Admmnstración de las Compatilas estiman 
que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su via úl no 05 
relevante Las estimaciones de vidas utlea y valores residuales de les actves Fjes s9n 
revisadas, y ajustadas si es necesario a cade fecha de cierra de los estados financicros 

Las vidas usles estimadas de prop edades planta y equiros son las siguientes. 

Jipo de blenes Mómero de años 

Equizos de compu lo 286 
Muebles y enseres 5010 

Vehículos 5at2 
Maquinena y equipos 10812 
Otros menores 5410 
Instalaciones 5220 

Las perdidas y ganancas por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los irgresos obtenidos con el valor en libros y se mcluyen an al estado de 
resultados integrales 

Propiedades de inversión 

Corresponden a bieres inmuebles mantenidos psra la obtención de plusualia c para 
generar renta e traves de conimtos de arrendamiento operallvo de inmuebles Las 
propiedades de inversión son registradas al costo, menos depreciasiónes astmuladas y 
pérdidas par detencro, en caso de produarse El costo ncluye los desembolsos 
dlrcctamento ambuibles a la adquisición o construcción del actwo Los desembolsos 
postenores a la compra o adquisición solo scn capitaizados cuando es probable que 
beneficios economicos futuros asociados a la inversión fuyan hacía las Gompañilas y los 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
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costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenlmienta y son “egistrados en los resultados 
integrales cuando sen insumos 

Los terrenos no se depracian La depreciación de edificios e mstalaciones es calculada 
linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes y considerando su valor 
residual Las estimaciones de vidas ubles y valores residuales de las propiedades de 
inversión son remsadas y ajustadas si es necesano a cada fecha de «arre de los 
estados tnanc.eros, La vida Útil estimada ce las proniedades de inversión es de 40 a 55 
años. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y squipos excede a su manto 
resuperable este es reducido inmertatemente hasta su valor recuiperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando están 
relacionados con la construccion de activas nelificablas Un activa calficable es aquél que 
regulere de un tiempo prolongado para que está listo para su uso, período que la 
Admistracion ha defindo como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2018 todos los 
proyeclos de las Compañías se han Iiquidado en plazos inferiores a un año, por la que no 
se han activado costos de endeudamiento 

Blenes entregados en arrendamiento aperativo 

Los arrendam entos en los que ura porción s:gníficativs do los rlasgos y beneficios 
relativos a le propiedad son retenidos por las Compañlas se clasifican como 
srrendamuentas operativos Les cobros resibidos bajo un arrancamiento aperalivo (neta 
de suelquisr Inpantivo entregado al arendador) sa cargan al estad de resultados sobre 
la base del mátado de Ines recta en el perfodo del a rendsmiento 

Cada cobro por el arrendams o se distubuye en el ackvo Los comespondentes 
derechos por emendanuento, netos de cargas fmanceras, se incluyen en cuentas por 
cobrar a corto plazo 

Las Cempañlas mantienen todas sus propietades de inversión bajo contrato de 
exrendamiento operativo Ver Nota 23 

Inversiones en asociadas 

Corresponde a ía partaipación del 21 09% ce la compañía Mosuml S.A (Panamá) y al 
32,33% de la Compañía Aytosharecorp S A. en las que ejerce influencia significativa y se 
muestra a su valor palarnontal proporasnal Los dmidendos procedentes de una asociada 
se reconacen en los resultados integrales cuando surge s. derecho a recibirlos 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares wstadoy densos) 

Activos Intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida Gil definida y se registran al costo menos su 
amoruzación acumulada Se incorporan principalmente el esta rubo os costos de 
adquisición, desarollo y mantenimiento de licencias “SAF" como parte del proyecto 
coracrativo mediante el cual se mugró ta información inanciera y contable a este nuevo 
sistema de información desde jullo del 2016 La amortización se calcula usando el 
mérodo de IInea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil 
estimada 

Deterioro de activos no financieros tactivos no corrientes disponibles para la venta, 
propiedades y equipos, propiedades de inversión, inverslones en asociadas y 
activos intangibles) 

    

Los actos sujetos a depreciación o amortización y los cemas actos no financieros se 
somelen a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que 
indcan que pocria na recuperarss su valor en listos Las pérdidas por detenoro 
corresponden al monto en el que el ualor en libras del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtencra de su venta o au valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequefos en los que generen fluyos de efectvo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor bros del actva exceda a 8L monto 
recuperable las Compañías registran una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercano Los saldos en libros de actizos no financieros que han sido objeto de castgos 
par delenoro se avisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venicar 
posibles reversiones del detenoro, 

  

Las Compañías eva úan anualmente la existencia de Indicadores ce deteriora sobre aus 
actos no Ímancieros Al 91 ce diciembre del 2016 no se han reconcado pérdidas po" 
detenora de achvos no financieros, debid) a que las Acirun straciones han deteminado 
que no existen indicadoras de detenoro 

Impuesto a la renta corriente y ditendo 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales, exoapto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patamenia En este zaso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integralos o directamente en el 
patrimonio 
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0) — Impuesto a la renta comente: La provisión para impues'o a la renta se calcula 
mediante la tasa de Impuesto aplicátle a las utilidades gravadles y se carga a los 
resutados del ano £n que se devenga ton base en el impuesto per pagar exigible 

(1) — Impuesto a la renta ciendo. El Impuesto a la renta diferido sg provisióna en su 
lotandad, por el mátodo del pasto, soore las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
an los estados francieres preparados bajo NIT” Li (mprresto a la renta diferido se 
delennina usando tasas íbutanas que ha” sido promulgadas a la fecha del astado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos cor prenden las cantidades ce mpuestos sobre 
las ganancias a recuperar en parados futuros relacionadas corr 

() — las diferencias temporanas deducibles, 
(8) — la compensación de pérdidas obtenidas en periodos antenores que todavia no 

hayan sido objeto de deducen fiscal, 
(1) da compensaciór de créditos tibutarios no ullizados srocedentes de partodos 

antencres, siempre y cuando no se soliate su devolución ante el Seraaro de 
Rentas Intemas y sea provabls la disporibilidad de ganancias fiscales fu uras, 
para su uliización. 

  

Los impuestos a la renta diíendos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se praduzcan beneficios inbulanos fuluros contra os que se puedan 
usarlas diferencias femporanas 

Los impuestos a la renta difendas activos sólo se reconocen en la media que sea 
probable que se produzcsn beneficios tributarias futuros eontra los que se puedan 
Usar las difesencias temporarias 

Los saklos de impuestos a le renta cifandos actvos y pasivos se compensan 
cuendo exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives contentos 
con Impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen cor la rrisma autoridad tributaria 

2.18 Beneficios a los empleados 

(e). Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de proueiones del estado de situación financicra y 
corresponden principalmente a" 
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() Padiclpacion de los tiabaradores en las ullidades, Calculada en función del 
15% de la utillded comable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 
establecido por la legislación ecuatonana vigente Se registra son cargo 8 
resultados y se preserta como perte del costo de ventas y de los gastos 
admnstvalvos en función de la laoor del empleado que rec be este beneficio. 

(1) Vacaciones Se rogeta el costo comespondente a la» vacaciones del 
personal sobre base Jevengada. 

“i) Decmos tercer y cuarto sueldos y benglolos de la senuncad social Se 
provisionar y pagán de acuerdo a la legislación vigante en el Ecuador 

1). Comisiones Comprenten comisiones ¿or ventas devengadas 3.c so cuelan 
de acuerdo el plan de compensación establecido por las Compañías 

(b) Beneficios de largo plazo 

Piouisignes de jubalzción patronal y desah.cio Las Compañías tene un plan de 
beneficio deñindo para jubllanon patronal, romado por las leyes laborales 
ecuatonanes, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio salii'ado por el sr"pleador 3 per 
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el vembcinco sor ciento del 
equivalente a la última remuneración mens.sl por cada uno de los años de 

serv cos prestados a la misma compañía o ensp eader, este beneficio se denomina 
desahucio 

Los Compañías determina armalments le provisión para jubación patronal y 
desahucio con base en estudios aotuariales practicados por un profesional 
indesendierre y se recorocen con cargo a los coslos y gastos (resullados) del año 
aplicando el metodo de Uoateo de Credto Unitario Proyectado y represanra el valar 
presente de las abligaciozes a la fecha del estado de situación financiera, el cual 6 
obtenida descontando tos flujos de salida de efectwo a una tasa de 4,14% anual 
equivalente a la tasa promedio de las bonos de gobiema de Estados Unidos de 
Aménca que están donominados £n la mama moneda en la que los beneiaos. 
seran pagados y que lianen términas que se aproman a los términos ce las 
obligaciones par pensiones hasta su vencimiento. Vor ademas Nota 2 3 

  

Las hipótesis actuariales incluyen vanables coma son, an adición a la toca do 
conmuteción actuarial, tasa de mortalidad edad sexo, años de servialos, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, antre 
clas. 
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Les ganancias y perdidas actuaniales que surgen de los ajustes bassdos en la 
experiencia y cambios en los supuestos acluaniales se Gargan a resultados 
integralss on el penado en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
¡econasan Inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones 
cubran a tocos los empleados que se encontraban traba ando para as Compañios. 

Provisiones corrientes 

Las provisianas se reconocen cuando () las Compañías tenen obligaciones presentes, 
ya sea lecal o mpliiia, como resultado te evenros pasedos, (1) es probablo vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para llquidar la obligación y (1) el monto se ha 
estmado ds foma fiable Los montos reconocidos como provisión son lz meior 
estimación de la arimnisiracion, a la facha do exerre de les estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para Iguidar la obligación 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos por vanta de hignes son roconceidaa euando ea sumplor: todas y vada 
una de las siguientes condones 

+ Se ha rranstendo al comprador los niesgos y beneficios — significativos, 
dorivacoa de la propiedad de dishoc bionoo 

+ Las Compañías na conservan cara si ninguna implicación en la gestión comente 
de los blenes vendidos 

+ Se piede medir con fiabvikdad el mporio de los ingresos, así como los 
correspondientes costes meuidus u par incurrir relacionados a dizhos ingresca. 

+ Es probable que las Compañias recioan los beneficios egorómicos asociados 
con la transaccion 

+ Elimporte delos ingresos ordinanos puede medirse con habilidad 

Ingresos por orestación de seIvIcIos 

Los ingresos por sermotos son reconcdldos cuardo se cumplen todas y cada una de las 
sigulentes condiciones 

+ Elimperto delos ingresos ordinarios puede medirse con Sabildad 

+ Esprobabre que las Compañias reciñan Ina heneticios sconémicos asociados con la 
Vansacción. 
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1 El grado de realización de la transscción, al final del períado sabre el que se 
infoma, pueda ser medido con flabllidca, y 

+ Los costos ya Inounidos enla prestación, asi como los costos que queda por incurrir 
hasta completas, puedan ser medidos con fabaldad 

Costes y Gastaa 

Los costos y gastos se registran al costo, estas se reconccen a medida en gue se ncunren, 
Independientemente de la fecha en que ss realiza el pago_Je acuerdo a les linegmuentos 
de 2 base contable da acurvlación (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estedos 
Financieros” 

ADIMINIETRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de las Compañías las exponen a una vartedac da riesgos nancieros. 
rleegos de macaco (incluyendo resgo de camb o y nesgo de valor razonable por lipo de 
intewés y nlesg> de precio y concentracion) mesgc de credito y riosgo de fíquicez El 
progrsrna general de administración de resgos de las Compañias se concentra 
principalmente en lo impredacibls de los mercados financieros y tata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de las Compañías. 

La administrac Én de nesgos se efestúa a bavés del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desariilado itemamente el mismo no slo permita 
munmizar el nesgo so que ss una herramienta que ayuda a evaluar donde se debo 
invertir y que retomo se alcanzarla, todo esto acompañerlo de políticas, >rocedímientos 
mie nos de credito, cuertas gar carac cuentas for pagar y Jra serie de convenios. 
realizados son proveetores 

ta]. Riesgos de mercado 

() Riesgo de rambio 

Lebiac a las operaciones de Mosumi 54, (Sucursal Ecuador) se esla 
expuesto al resgo de cambio por bperaciones con moneda extranjera 
prirespalmente en yenes. Sl ríesgo de hipo de cambio surge de transacciones 
comerciales asociadas princpalarente a le adquisición de uventarios ar el 
extranjero 
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tExpresado en dólar ela duanidermes) 

1d) 

-2 Gerencia ha eslablecdo una solía que requiero que la Sucursal 
administre el riesgo de tipo d> camixo respecto de su moneda funcioral Para 
administrar su riesgo de cambxo la Sucursal contrata obligaciones con 
instituciones fnanaeras del ewterior en dólares estadounicenses para la 
cancelación de las facturas enitidas por proveedores en maneda extranjera 

Riesgo de valor razonable por tipo de Interés, 

El nesgo de tasa de mierés para las Compañías surge de su endeudamiento 
te largo plazo. El endeucamiznto a tasas vanab es expone a las Compañlas 
al nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo Sin embargo, el 
endcudamiento a tesas fijes expone a las Compañias al nesgo de tasa de 
interes sobre el valor razonable de sus pasivos Les Compañias han 
establecido una política ce endeudamiento en instrumenzos cc cono y largo 
plazo, procurando mantener tasas de mercada camsetitivas, y fijas en su 
mayoría 

Las Compañías conside an una composición basada an ta contratación de 
deuda con mstluciones financieras locales de calificación "AA! en adelante, y 
en dolaras estadounidenses 

La deuda financiera mantenida por las Compañías asciende s US$2 861 448 
can tasss de mteres que fluctuan entre el 1 22% y el 8,83% 

-a asa de interes en les oblgacones financieras existentes cctá Mada 
conlraclualmente y por ende, na hay varracion significativa entre los flujos de 
zondos destinados a la de canceación de los intereses y los valvres 
>rovisionados a la fecha de cierre de los estados financieros 

Jiesgo de precio arocuatos comercializados 

La exposicion a la vanazion de precios de las Compañías está relacionada 
San el componente de gravámenes en mporaciones y la política de gobierna 
senttal que Incrementa gradualtnente los mismos Los impuestos pocrian 
llegar a convertirse 81 un componente importante del costo de los productos 
para la vente para aqueos productos que son importados para su 
comercialización Esta circunstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fin de deteminar la estructura de precios 
leed 

  

Medlante la Resolución No, 011 2016 del Pleno del Comié de Comercio 
Exterior resolvwo entre ol os puntos establecer una scbretasa arancelara Ue 
carácter temporal y na descammalona con el proposito de regular el nie" 
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general de imporisciones y, de esta manera salvaguardar el equillbno de la 
balenza de pagos, confome al pcreentaje ac valorem determina» para las 
imporlaciones a consumo de las subpartdes descritas en la resolución 

La sobretasa arancelarra sera adicional s los aranceles aplicables vigentes, 
cenforme al Arancel del Ecuador y los ¿cuerdos comerciales bilaterales y 
segionales de los que el Estado ecuatoriana es Parte contratante 

La aolicación de scbretasas arancelarias, sobra aproximadamente 2,800 
ftems En el caso ds bienes de capital y matenas pnmas se aplica una tasa 
del 5% CKD (parles) de televisión. motos y automoviles tendrán una 
sobretasa del 25%, bienes de consumo (que incluye almentos y bebidas) y 
camiones aplica un 45% adicional 

La Resolución fue adoptada en sesión del 6 Je marzo del 2015 y entra en 
vigencia a partr del 11 de marzo cel 20 5 La Admmistración de las 
Compañies cpló por trasladar este costo incramental al 2VP ¿fo absorbeto 
total o parcialmente con una afectación dirzcta al margon, scgún sca el caso 

Con fecha 29 de abril del 2018 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) 
decidió diferir un año el cronograma de efm naolén de las salveguarelas y 
posteriormenre con fecha 25 de agost dal 201€ mediante resolución Na 
021-2016, publicada en el Registro Oficial No 358 de fecha 10 de octubre del 
2015 se aprobo una dismnuciór paulslna de las refendes salvaguardias 
hasta jumo del 2017 suación que ss escera impacte positivamente en las 
operaciones de las Compañías 

Ademas durante al año 2316, se mantuvo en vigencia la Resolución 050-2015 
emitida por el CCNIEX con fecha 30 de diciembre ce 2015 mediante la cual se 
establecen cuotas de importación trimestral para vehiculos, 

Las aituaciones antes mencionadas afectaran significativamente al negocio de 
vehiculos Intanos ya que Ilmo ta posibilrlad de importación acestonendo una 
contracción en esa línea de negocio 

(b) Riesgo de crédito 

EJ riesgo de crecito corresponde al nesca de que una de las partes de un 
instrumento financ ezo incumpla con sus otigaciones contraciuales resultando en 
una pérdida financiera para las Compañas 

e



MOTRANSA GA, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA 5,A, ASPAÑAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 
xpresado an dólares estadounidenses) 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo e muersiones mantenidas hasta su vencimiento 

Respecto a los bancos o Insfitucionas financieras don3 se mantiene el sfactvo y 
equivalentes de ofeclivo a inversiones mantenklas haste su vencimiento tienen 
calfícaciones de nesgo indepenclente que denoten niveles de solvencia y respalde 
axlecuados, dichas calificaciones en general superen la callficación “AA” 

Por otro lado, la Administración de las Compañsas mantens como politica efectuar 
inverstones a corto plazs Únicamente en entidades finanicieras cuyas calificaciones 
de resco independientes deleín inen vales de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinámica y respaldo de les inversioses efectuadas 
Las Compañías mantensn su efectivo y equvalente de efectivo en las siguentes 
instituc ones financieras, que cuentan con la siguiente calificación: 

Calificación (1 

  

zas 

Benco Bolwenano 64 ARA 
Banco Intemacional 3 A ARA 
Banco Solidario 3 A. AAr 
JP Morgan Chaga Bank NA ARS 
Banco Pichincha GA ARA 

(1) Calficaciones de riesgo emiidas por las agencias calficadoras Bankwalch 
Ratings.S.4. y Palic Greckt Rating S.A. 

Cuentas gor pobraz 

Las Compañias mantienen pollizas para el otorgamionto de cráditos directas y 
acepta de clientes, relacionadas con límites de crés capacidad de 
endeucamenta fuente de apego central de nsegos, comportamiento de pago, 
anbgdedad, seguimientc, cobranzas y deteroro, en los casos aplicables Las 
cuentes por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por as Compañías 
corresaonden al 6,3% del total de ¡as vantas Debido a que las Compañías 
mantienen una osttera de cientes bastante dispersa y homogénea analza la 
calificación de riesgo crediticio ndrdual por cada cliente y calcula el monto 
recuperable corespondiente— Adicionalmente analiza permanentemente el 
comportamiento de paga histárco Js los cliertes, antgledad, actualización de 
datos, entre otros factarcs. Los imites de crédito se establacen en función det 
Añalisis de la capacidad de pago de cada chente, tomando en consideración los 
resultados de calificaciones internas y/o extemas Para las operaciores de credito 
otorgadas por las Compañias, la evolución de los dicsdores de cartera vencida, 
indice de morosidad y cobertura de provisiones s3 muestra a continuacion 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUESIDIARIA, ASESORA 
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S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE 108 ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

e 
Indice de morosidad 31% 

Cobertura de proWslones sobre car:era deteriorada 

(en aúmero de veces 03% 

La diversiicacion ce las cuentas por cobrar comerciales y Iímites Individuales de 
erádito son procedimientos adoptados para minmizsr problemas de recuperacion 
de estos activos que estén alcanzados por esto flpo Jo Fesgos Las Compañias no 
tenen una concentración de riesgos credilicios en el caso da cuentas por cobrar 
comerelales 

El nesgo de crédita po” su neruraleza, es un rissgo inherente, cue si bien se 
controla nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de 
tiempo de las mismas. Sin embargc de acuerdo al modelo da negocio de las. 
Comparias para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen. 

  

+ Revisión de dentes de azuerdo a las pallicas de crédito (evaluación crediticia 
capacidad de pago garantias, caracter entra oltasi y cobranzas (léémeas de 
cobranzas) más efectivas acordes a las ofrecidas por ol mercado y para ceda 
tipo de cliente canal 

+ Arálisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas, 

+ Mejoramiento continuo de los procesos mmersos en as politicas de crédito y de 
cobranzas (soparte tecnologico y herramientas disponibles) 

(6) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los fijos de etectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para admmustrar la fquedez de corto plazo, las Compañas 
se basan en los flujos de caja proyectados para Ln periodo de doce meses. 

La política para el manejo del nesgo de Iiquidsz involucra a mantenimiento ce nivel 
de efectivo y equivelentes de efectivo de seguncad y acceso inmediato a recursos 
For tanto las Compañías mantienen Índices de liguidsz para cubrir eventuales 
pastos inmedistos can satios relacionados a proveedores y otros con amiguedad 
menora un año 

   

Contiuardo can el modelo de negocia y factibilidad se admimerra la liquidez 
tomando en ponsideració” los siguientes puntos 

81
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NOTAS DE LOS ESTADOS AINANCIEROS COMBINADOS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dóla as estadounidenses) 

+ Elaboración y aplicación de pollíicas, procedimientos manuzles de cobranzas 
daras cue permitan un mejor segulmiento del crédite otorgado, a través de una 
estructura admin strative descentralizada cue la soporte 

= Elaboracion y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

Las Compañías 10 mantene mstrurentos danvados El siguenta cuadro analza 
los pasivos finariciaros de las Compañias agrupados sobre la base cel período 
remanente a la fecha del estado de situación hasla la facha da su venzimianto 

Henzsde — Entw30y  Éntre3oy Total 
Año 2018 Bocas tenoles 180 días 

Obligaciones inanciems 1208347 BSZAI2O  1OD.901 2861448 
Proveedores MR2799 2.863 193 - AS 
Cuentas por pagar relaclonaas 

  

8a7i4s _ 290661 eso7as 
VOM Aa5 4,062.48 1204622 7228200 

3.2 Administración det riesgo de capital 

Los objelwos de las Comoañías al administrar el capital son e salvaguardar la capacidad 

de les msmas de coninuar como empresas en marcha con el propósi.o de generar 
retornos a sus Accionistas, beneiigos a otros grupos de interes y mantener na 
estructura de caxrlal óplma para reduar el costo del capital 

Cansistente con la industna, las Compa'ias mondorean su capital sobre la base del ratio 
de apalancarmento Este rate se calcula como la dáucia neta cmidida entre si capital total 
La deuda neta se caloula como el total de los recursos ajenos tinoluyando obligaciones 
financieras, cuerttas po” pagar proveedores y compañías relacionadas) menos el efectiva 
y equivalentes al etecivo El capial total se caícula coria el “patrimonio neto” más la 
ceda nsta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 fue al sigu ente 

¡Vésse página siguiente) 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARÍA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPAÑAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
5 A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL YA DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado cn dólares astadcuniJenses) 

2016 

Oblgoaignas fran. eras 285 498 
Provoedores 3,525,972 
Curas por pagar a compañias relaciónadas 840 785 

7 228,206 
Menos" Efeciwo y equisalentos de efecto. 5262-69 
Deuéa seta 12 480 325 
Total patrimamio neta 26 284.615 
Total deuda neta + patnmonio nelo 49 365 010 
Ratio de apalancamiento 25% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros combirados requiere que las Compaflas realicen 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluldos en es'as estados 
financieros combmados y sus metas relacionadas Las ostimecienes realizadas y 
supuestos uliizados por las Compañas ss excuentran basadas en la experiencia 
histórca, cambios en la irdustna 2 información suriinistrada por fuentes externas 
calíicades Sii embargo, los resultados finales podrían diforir de las estmaciores bajo 
tssrtas condiciones 

    

   

Las estimaciones y pali.cas contables sigmficahvas son def idas como aquellas que san 
importantes para reflejar correctamente la stueaor financiera y as resultados da bas 
Compañías y/o las que requieren un allo grade de juicio por parte de la Admnistraciones, 

da] Deterioro de cuentes por cobrar comerciales 

La estimación para cuentas dudosas es detemnada por las Gerencias de las 
Compañías con base en a evaluación individualizada de la antiguedad de los 
saldos or cobrar y la posiblidad de recuperacion ce los mismos La provisión para 
cuentas dudosas 56 carga a los resuítados Integrales del aña y las recuperaciones 
de cuentas provisionadas se auredilan a otros ingresos. 

(b) Valor neto realizable, obsolescencia y deteriora de inventarios 

Se constituye uné provision con cargo a los resultados del sjercmio pare cubrir las 
pérdidas por mvenlanos en nal estado, obsoletos o no aptos para su utlización o 
zomercislizacion ver Nota 2 7 
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PANAMERICANA 5.4. ASPANARI, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
5.A. Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado on dólaros estedounidensra) 

(e) — Vida útil de las propiedades y equipos y propiedades de Inversión 

Las cambios en crcunstancias, tales como avances teunológicos, cambies en el 
uso planificado. podrian hacer que la vida (ni fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de Uso 
futuro de les activos La determinación de as vidas Lies se evalúa al cierre de 
cada año, Ver Notas 29 y 2.10. 

(a) - Daterloro de activos no financieros 

El dalerora de los aoivos no Fnancleros se evelúa ron base en las politicas y 
Ineamientos descrtos en la Nota. 2 14 

(el Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Los hipótasis empleadas en sl calnuía actuanal de Jublacion patronzl y desahucio 
para lo cual Ltliza estudios Fcuaeles prechcados por profesionales 
independientes Ver Nata 2 16 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

4 contiwación se presentan los valores en libres de vada calegoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

(Véase pagina siguiente) 
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LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¡Cxpresad> en dolares estadounidenses) 

  

Activos financieros medidos al costo 
  

Eleclivo y equvatantes de ufácio 5262189 
Aclwes financieros medidos al costo amortizado 
Imversicnes rrantenkdas hasta su vencimiento 34258 
Ouentas por cobías uma ales 1.438.672 
Ouentas por cobrar a relacionadas 178029 
Otras cuentas por cozrar 631686 
Total activos financioros ED 
Paglvos financioros medidos al costo amortizado 
Obsigar ones Financieras. 2.851.048 
Proveedores 3526972 
Cuentas por pagar a relacionadas 340786 
Tatal pasivas financieras 7228208 

52 Valorrazonable de instrumentos financieros 

Con el fir de determinar el valor razonable de un activo 9 pasiso financiero puede 
aplicarse a gunas de las siguientes jerarquías de medicion 

«  * Precios de colización (no ajustados) en mercados aclwos para solos 0 FaBIJOS 
idénticos (nivel 1 

+ Infomasion dsinta a preaos de colzacion incluidos en el muel 4 que se pueda 
confirmar para el activo o paswo, ya que sea directamente (preclos) O 
indireciamente (que se cenven de precios) (mel 2). 

+ Infomación sobre el sctivo a paso que 10 se besa an data que se pueda 
confirmar en el mercado (Infarnac ón na observable) (nivel 3) 

AI 31 de diciembre de! 2015 no exsten elementos medidos a valor razorable .os 
inst umentos finanderos se aproxman al valor razonable dobkdo a la natureleza de corla 
plazo de los mismos. 

$6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Vzase página siguiente] 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDIMA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estac oundensas) 

2016 
Caja y caja chica 18423 
Instduciones financieras 
Berwo Pichincha € A 1742 478 
Banco Solidario 5,A 395 554 
Banco Bollvarlana C A 3445 710 
Eno» Intomacional S.A 157 141 
Banco del Pacifico CA 12.240 
Banco JP Morgan Clase Bars 22 344 

5.252 189 
  

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a 4 depositos a plazo filo mantan dos con 
venolmientes aupemores a 90 diaa pera infeño'ss a un año por US$342681 Estas 
inversiones fueron realzadas en el Banco Solidano S.A, a tasas que fluciúan entre el 3% 
y 4% anuel. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALFS 

2018 
Cuentas por cobras comenales 

Clientes (1) 11508 249 
Provisión por detertoro (2) (101 577) 

1465 872 

41) Anbgtedad de cartera por años el 31 de dicsemore se detalla a contirmación 

(Véase página siguiente» 
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S.A, Y DAIRYOP S A, 

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

2016 
Par vencer 1078291 
vencidas 
De 1 260 días 155 546 

De 81 a 120 glas 10 boa 
De 121 a 360 das 21027 

Más de 380 olas 302751 
1568 256 

(2) Los movimentos de la oroviston por deterioro para cuentas por cobrar es oamo 
alguer 

2018 
Saldo imcral (85.767) 
Incrementos (16.010) 
Reuersos Jutlizaciones 200 

Saldo final 161.877 

OTRAS CUENTAS POR GOBRAR 

2015 

Cuentas por cobrar pendiente de facturar (1) 278521 
Cuentas por cobrar emplearios 45043 
Otros 128 061 

891 658 

(D AL31 de slidlambre de 2016 comprenden ordenes de trabajo abiertas cuyo mento 
fue reconocido en el ingreso, y su facturacion al crarte se encuantra pendiente 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

(Vease pagina siguiente) 
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LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA 3 A ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S A. Y DAÍRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 
(Exprosado en dálares estadounidenses) 

2018 

Impuestos al valor ugregado (1) 207159 
Retenciones de Impuesto al valor agregado 181 471 
Retenelones en la fuente de Impucsto a la renta 48 199 

497029 

(11. Corresponde orincipalmente al IVA generado en las compras de bienes y semacios 

INVENTARIOS 

2015 

Astomoules (1) 113 147 
Camiones (2) 649.976 
Repuestos (3) 3925 585 

Metariclatas 17208 
Otros 5027 
En tránsito (1 y 2) 4945 997 

MEE 
Provisión por velor nato de realización (UNE), 
ebsplescancia y deterioro (4) (815 567) 

50    
  

(1) Corresponden principalmente a vehiculos, unidades de transporte de las marcas 
“Mis bishi Motors" y "Mitsublshl Fuso” 

(2) Correspondon principalmenta a unidadas de transporte de ics camiones de marca 
*Intematianal 

(5) Comesponde prítcapalmente a los repuestos de las marcas de velucules “AMtsubishr 
Molore” y "Mirsubishi Fuso* y de la marca ce camiones "Internacional" 

(1) Los movinyertes de la provision por vela” neto de realizacion y por obselesceneia 
es como sigue 

(Véase pagina siguiente) 
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LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAN, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MIARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dólares estadounidenscs) 

sms 
Saldo ina) (259.20 

Ftavergos Utilzacionas 445.877 
Saldo fnal (818.357 

Parte de estos inventanos garantizan las operaciones de credito contratadas (Ver Nota 
16) 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Porcentaje de valor 
Saldo enlibros — parpacónen — patimonal 

e lá asrcsaga proporcional 
Autcsharacorp SA (1) 19575 ES 1881977 
MosumS A Panamá) (2) 1417471 21,09% 1271248 

3,352 884 3 169,225 

Las principales citas de las asociadas se presentar a confinuación 

Estado Situación Financiera 
Al 31 de diecsmbre de 2018 

  

— Az Pass Pateimonio 
Autosharecorp 3.4 12,915 699 7.264 202 5.646.197 

Mesumi S.A (Panamá) 12 407 859 6380 129 8,027 728 

Estado da Kesultarios: 
AL 31 de diciembre de 2016 

Ingiesos __ Costos y gastos _ Utilidad neta 
AUICSMArEO0— SA 36,228 ¿67 35 077 769 117 DE 
Mosumi S.A (Panamá, 14.679 418 14 890 $4 (220 431) 

(1) Compañía dedicada a ls venta de vehículos y repuestos de la Marca Ford 

€) Compañía dedicada a ta vente ele vehuculos y repuestos de la Marca Musubistu 

() Se calculó el valor proporcional con estados finandie”os no 2udtados al 34 de 
dictambre del 2016 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A, (SUCURSAL EGUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

(0 Al 31 de diciembre del 2016, corresponde prmopalmente a la adquisición de 
furgonetas de carga para uso de los talleres. 

(2) Corresponde principalmente al aporte realizado par cl Fidercomrente (TRANDINA 
S A) al patrimonio autonomia del Fideomiso Mercantil Mushuñan por 
US$357 928 Dichos valores corresponden a las mejoras realizadas a las 
instalaciones y alrededores del terreno mantenido en el Fideicomiso. Este aporte 
se efectuó mediante imstucción de la Gerenda General de Tranaportes y 
Logistcs del Área Andina TRANCINA S.A mediante oficio No FF D08-TRAN 
2016 con fecha 21 de junio del 2016 

A 31 de dicembre del 2018 no existen activos fos entregados en garartia 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

A 31 de ciciembre 2016, sorresponde a los temenos y 2dlfiaas entregados en 
arrendamuento nosrativo dajo los términos y tondicicnes astablaaras en los cortrates de 
arrendamisnos respectivos Ver No.a 28. 

El movimiento y los saldos de las prapledades de inversion se presentar a contmuación 

  

Descripción Torenos Eálicios Toa! 
Ala de enaro de 2016 
Gasto Mstérica 10.830588 7621821 18452485 
Eepreciación acummlada. - Es 518) Es 918) 
Valor sn bros TOEDEGÍ ERP ALBA 

Movimiarto 2016 
Dapreciación - (14.288) (159,284) 

ALS de Diciembre del 2016 
Costa histórico 10.890 564 7G9024 -A4ERABS 
Depreciación soumulada - (856.301 (956,301) 
Valor en bras O BIO BA] ZZESOSaZ TABS 

Al 31 de diciembre del 2018 se han entrecado en garan.la el Inmueble ubicada en la 4v 
10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la Y enla parraguía de Chaupicruz cantán Quito 
signado con el codigo catastral 1150507005, con el fin de garanlcar las ooligaciones 
contractuales o extracontracluales que pucieran contraer las compañras Motransa G A, y 
Mosurm S A. (refacionadas) a favor del Banco Bolwanano S.A 

tn
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r MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPAÑAM, HACIENDA La MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOPS.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolaras estacouridenses) 

16. ACTIVOS INTAGIBLES 

  

2016 

Saldo al 1 de enero 580.014 

Adiciones / comoras 62.684 
Bajas Neto (22.000) 

Amortización (218.355) 
Saldo al 31 de diciembre 402333 

16 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición 
Tis de 

Obliazolanes inancistas snterós y rendimiento Garantía 2c16 

Banco Botivenano S.A. (1) ess Garantia 1030981 
JPMorgan Chase Bank NA, (4 AR y LA Na 1.880, 48T 

> aña sen 

cm 

(2) 

Al 31 de diciembre del 2016 comesponde a 1 operacion de crédito con voncimento 
de 24 de septembre del 2017 

Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a 3 operaclonas ce erédito con 
veneimientos comprandos entre el 24 de enero y 18 de febrara del 2017 

17. PROVEEDORES 
2018 

Proveedores lecales (1) 437 021 
Proveedores del extenor (2) 3 088 951 

3505972 

m 

a] 

  

Corresponde prinarpalmente e le adcuiaición de furgonetas para uso de taleres, a 
“Maquinadas y Vehiculos 5 4 * (Ver nota 12) 

Corresponde principalmente a saldos por pagar a *Vitsubishi Corporalior” y 
“Mitsubishi Fuso Truok A B.s Corp." por la compra de vemculos urudades de 
transporte y repueslos para su postenor comercialización 

(42)
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUESIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS JIARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólzres cstadaunie enass, 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El guiente es un “esumen de Jas pancipalos hansacaionos realizadas durante al año 2016 
con compañias y panes relacionzdas, Se ncluye bajo 'a denominación de compañías y 
panes telacionadas a 1) las personas nalurales o jurídicas (compañac) que directamente o 
directamans controlan o son tantroledas por la Compañía, tienen control coryunto o 
influencia sigaficaliva fasociados) y ) personal clave ce la gerencia o admin stración 

Saldos 

Ouegras sor cotas, Felación: Henescctn 28 
Autocorp Cia Ltda Entacd del Grupo Fhsnciera 57408 
Appi9 moldiage LLC (1) Aocomsta Comercial 9371 
Enrique Nro Vazquez Acclontsia Comerelal - 308 
Aosnerorp 8 A Entesaralcrupo — Comerora 18200 
Faméndo Andraco Wora Acciona Comercial 5345 

176029 
uenjas por pagar 
Aacanarasoro Ga Lele Entiad del Grupo — Comercial 1101 
Rushmmora Fincial nc Bn dl Grupo — Comarca 79.862 
Accionistas (2) inioso delciupo — Comercial 760 795 

0 

E Co responda al pago de la dertararián por la amtiaueón patrimonial de cue 
accomstas. 

(22 Al31 de d'iembre del 2218 comaspond a tos siguentes conceptos, 

a) Corresponde a cuentas por pagar a favor de los accionistas por un valor de 
US5380 000 generadas por la fusión por absorcian celebrada el 1 de octubre 
del 2012 entre ias compañías Viazxpress (absorbida) y Trandna SA 
fabsorbenle) Dichas obligaciones mantenidas con los accionistas de las 
Compañías no generar costos financesres y se Iguriaran en el corto plaza 

b) Corresponde a los salcos por pagar a Racciomstas pa préstamos O 
adgusiriones de años anteriors 

€) Corresponde pancipalmente al saldo pancionte de pago a favor de las 
accionistas por un valor de US$425,932 al mismic que se originó en la 
2aqu sición de un lote de “errano por un va'cr de USE50D 000 y, US$150 000 
para al financiamiento de las Compañias que no generar costos financieros 

43)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA 8.4. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS WARIANEXAS. 
SA. Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Transacciones 

Sociedad Relación 
Compras ap bignos y pare es 
Avlocarp Lia Ltda, Entidad del Grupo 
Terra Firma LLC Enodad dal Grupo 
Ruehmers Fnaneiatine (1) sidad e Cupo 

Vontas de bonca y acrulelos 
Aulasharecaro SA Entidad del Grupo 

Acusnlos popa 
Tiara Fuma LLC (Ver Mora 28) Entes dol Grupo 

Cráditos a intereses antrsaacias 
Autacom Ga. Ltd (21 Etna dol rupo 
widendos recibidos 
Auteensracora S.A. Etna dol Grupo 

  

nera 

amercial 

Comarcal 

bnenoiera 

Financiera 

  

E 

220873 

(1) Corresponde prnapelmente a servicios de asesoría e mtermedación financiera 
sara la obtenerón de cnedilos a nivel de Grupo 

(2) — Corresponde a 2 próstamos entregados desde el 1 acoslo del 2018 hasta el 12 de 
septiembre del 2016 con una lasa de mierós del 11% anual 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

Sueldos y salanos 
Beneficios a corto plazo a los empleados 

BENEFICIOS EMPLEADOS. 

(Véase página siguiente) 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUESIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA 5 A ASPANANM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldos Al Pagos vía — Saldos al 
mico ffteramentos — utilzaciones final 

Año 2016 
Pasivos Corrientes 
Beneficios a empleados 264833 1998509 (2003597) 244745 
Participación trabeiadores 419 791 231304 (643250) 4.845 

604324 _ 2219819 _(2054847) _ 249.590 

Pasives no Comientes 
ubllación patronal 766 36n 155.072 (51580 1r072a 

Desáhucio 225 414 57 360 (30 106) _ 253068 
992 764 212 432 (80 800) 144 390 
  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados fmancraros Motranss CA. y Mesa 5 Ar (Sucursal 
Ecuador) han aio fiscalizadas por las autoridades tributanms De earerdo con la 
normativa trihutaria vigente, Iba añgs 2714 al 2018 se encuentran abiertos a revisión por 
parte de las autoridades fiscales de todas l35 Compañías 

  

Metransa CA, En años anteriores concluyó el proceso de fiscalización realzado por 
parte del SRI en relación con el Impuesto a a Renta 2008, mediante el cual estableció un 
cargo adicional de dicho impuesto per US$58 109 mas recargo por US$11 624 A la 
fecha la Compañis ha provisionada dentro de “Otras cuentas po" pagar” US$116 305 por 
este concepto 

Mosumi S A. (Sucursal Esuador]” Con “echa 13 de septiembre de 2015, se emite la 
sentencia defniwa a proceso de fiscalización realizado par e SRI en relación con el 
Impuestos a la Renta del aña 2007, median.e el cual se establece el pazo de US$38 331 
más mieres por mora US$28,491. Con fecha 2 de diciembre del 2016, la Sucursal 
cancela por concepto ce Impuesto generado US$36 331 registrándolo a resultados 
acumulados, y US$38.401 por multas s interés registrado como gasto no deducible 

En años anteriores concluyo el procaso de fecaliación realzado por parte del SRI en 
relacion con el Impuesto a la Renta 2008, mediante el cual estableció Ln cargo adicional 
de dicho "puesto par US$304 470 más recargo por US$78.894 

(45
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MOTRANSA C.A.,, MOSUM) SA, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAJIRYOP S.A. 

NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares esladounidonses) 

Al 31 de diciembre del 2016, de acuerda al anáfsis de la Acmiristracion y la de sus 
asescres legales, la Sucurgal ha constítuido una provisión por aprowriadamente 
155335 095 (nolurde intereses) por la centngencia relacionada con la determinación 
inibutana del imguesto a la renla del año 2008 Dicha prowsión ee encuanira incluida 
dentro del rubro “otras cuentas por pagar” 

    

Impuestos por pagar 

2016 

Retenciones por pagar 65051 
Impuestos al valor agregado 208 728 
Impuesto a la renta por pagar 425 248 

  

Impuesto a la renta 

La composicion vel imp eato a la renta es la siguiente 

2018 
Impussto a la renta coniante 529.072 
impuesto a la renta difendo. 101 694 

630 716 

Contiliación del resultado contable — tnbutario 

(Véase página siguiente) 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. [SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOPS A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares saladounidene9s) 

  

2018 
Unilidad antes le parti"ipación laboral e impuestns. 370907 

Menos, Paricipasión laboral (03779 

Utlidad antes de Impuestos, neta 292 528 

Was. Gastos no deduches 1] 1 184 262 
Menos. Ingresas exentos 12) (351 0401 
Más Ó menos: Otras partidas conctlialonas (80.819: 

Total base imponible total de Impuesto a la Renla 752 402 
Entidades con Impuesto causado 79.504 
Enidades son mpuesto minimo. 449,368 
Impueslo a la renta comente 320 072. 
Menos retenciones y anticipos del año (402.7941 
Impuesto a la renta por pagar 128,278 

  

ti) Corrasponce principalmente al excedente de los llm tes establecidos en la ley por 1) 
Jublación patronal US$46 $52, á) depreciación de vehiculos US$15 029, y mm 
servieios técnicos y admmistrativos a sus partes relacionadas US$544,190, 
Adicionalmente se Irduyen intereses y multas por el retraso sn el pagu de 
impuentos US$39 195; y costos y gastos sin sustento US$130 071 

(2) Corresponde principalmente 2 los Íimgresos exentos por valor patemonial 
proporcional y dividendos recibidos de las inversiones en asociadas 

La provisión para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de Impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las nomnas tnbutaras uigantes establecen uns tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las Utilidades dhsribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% a las utlidades son relnvertidas por el contilbuyente en activos 
productivos 

De acuerdo al Articulo 37 de la Ley de Regimen Tmbulano Interno señala que los 
ingresos gravables cblenidos por soc edades constituidas en el Ecuador ast como, por 
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los estahlerimientos. 
permantenes de sociedades extranjeras no domiciliadas, aplicará la barifa del 22% sobre 
su base imponible No obstante, la tanta impositiva sera del 25% cuando la sociedad 
tenga accionistas, sacioa, partapes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes 
o astablanidos en paraísos fiscales o regmenes de menor imposición, con una 
partiipación directa o indracta, indwidual y conjunta, igual o supentr al 50% del capital 

(47)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA AMDINA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA 5 A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DMRYOP 5 A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

social o de acul que corresponca a la naturaleza de la socieciad Cuando a mencionada 
partiupación de paraisos fiscales p regimenes de menor ir pasición ses nferwr al 50%, 
la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcion de la base impomble que corresponda a 
dicha parteipación Por dicho moto Mosumi S A detemno el importe a le renta del 
2018 ala tasa del 25% 

La noma.va vigente establece el pago de un “anticipo minmo de mpuesto ala renta”, el 
Cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado se conve tirá en 
impuesto a la renta defimino, a menos que el contribuyente solarlo al Serio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en limitadas ercunstancias descritas 
enla norma que rige este anticipo. 

Impuesto a la renta elferido 

El analisis de Impuestos difendos avtvos y pasivos es el siguiente; 

  

   

2018 
Activos por Impues os dife dos 189 819 
Pasivos por impuestos diferdos (827 738) 

(827 919) 

El movimienlo de la cuenta impueslo a la ranita iferido es 1 siguiento 

A, 81 de diciembre del 2015 (545 393) 
PargoCdito 2 resultados por Impuestos diteridos (a cas) 

Otros menores: 19-118 
A 31 de diciembre del 2016 (627 919) 

El movmienta del impuesto a la renta dilendo sim conarlerar compensación ea el 
siguiente: 

La relación entre el gasto por Impuesto y la utlidad antes de Impuestos del 2016 se 
muest a a contnuación 

(Vénae págma aguente) 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2016 
Válida antes de impuestos 292.528 
Tasa impositiva vigente 2% 

64.356 
is, Gastos no deducibles y otros 280.598 
Menos Ingresos exenzos y olras partidas conciliatoias (59.449) 

Impuesto a la Renta causaco 265.445 
Anticipo de impuesto a a renta 
Imouesto ala renta corente 

  

172. 

  

Tasa efectiva comoinada 181% 

Precios de translerencia 

Las nomas tributamas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parle el Seracio de Remas 
Intemas Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15.00000455 publicada en el 
segundo suplemento del 20 511 del vismes 29 da mayo del 2015 solicito se prepare y 
remita por parte de la empresa un Ínforme Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Ops"aciones con Partes Relacionadas entre olros, para aquellas compañ as 
que hayan tenido operaciones con partes relacionacas domiciliadas en al gxtentor en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulaco sea superar a US$15,000 000 (Anexo e 
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la referida Resolución se establece además las 
Operaciones gLe no debe. contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transfe“encia y se menciona que no surraran los montos de operaciones con 
partos que asan relacionadas Unicamente por proporcion de trársacciones. 

Las Compañías no han efectuado durante el año 2018 operaciones que superen dicho 
monto 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Equilibrio e las Finanzas Públicas” El 28 de abri del 2018 se 
aprobó la "Ley Orgánios para el Equillbña de las Finanzas Publicas' publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde entra otros aspectos, ce clectúen las aguientes reformas 
detalladas a continuación: 

(Véase pagina siguien) 
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUESIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ — Devolucicn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 19% y 2% 
del IVA pagado, cuardo las transacexones son realizadas cor dinere electronico, 
tarjetas de debrlo fexjeta prepago o tegeta de credo 

+ Pagos efectuados por medios clectrónicos soportarán dcducibilidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario oe IVA 

+ — Para efecias del cálculo de amisipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscalos 2017 al 2019, se exclulrá de ka parte de los ingresos, costos y 
gastos aquellos obtenidos y realzado con dinero electrónico 

+ Deducción del 60% de les gastos por conceptos de mpuestos a los Consumos 
Especiales generadu en la contratación de seivicis de telefonía fija y móvil 
avanzada 

+ No sujecón al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y dnnaciones de bienes entragarios A entradas y arganismos del 

sector público 

+ Gravar con tarifa de Impueste a los Consumos Especiales del 15% a los serios 
de telefonta fija y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

+ — Exención de un manto anual de US$5.000 cuando sl hecho generador del Impuesto 
a la Sahda de Divisas se produzca mediante la ullización de tarjetas de crédito o 
dábito pa” consurros o ratos efectuados desde el sxtenor 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabllidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Rasctiwacion de las Zonas 
afectadas por el tememoto del 16 de abnl del 2018" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde, entre otros aspecios, se alecióan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

  

+ Contribución Solidaria sobre las utiidaces del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos dal impuesto a 8 renta (incluyendo Fideicomisos que peguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesta a la renta can una 
base Impontblo superior a US$12 000. 

+ — Incremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a partr del 3 de juro del 2016 
por” período de 12 meses 

(50)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI £.A, (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SURSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPAÑAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares esladuur erre) 

+ Parsonas naturales residentes que mantengan un pat monio exelente al 1 de 
snero del 2046 igual o mayor a un milón ce dólares dentro y fuera del país se 
gravará el 0,90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de 
úiluencia y que hayan sutnido Una atectación decta en sus acivos 

+ — Personas naturaes no residentes que mantengan 41 pasimomo existente al 1 de 
nero del 2018 ¡yual o mayor a un millón de dólaves dan-ro del país se gravará al 
) 90% del palamonto Se excluys a personas domiciladas en área de influencia y 
que hayan sufnda una afectación directa Én sus activos 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUEILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del psalvc a largo plozc cs como sigue 
2016 

Jubilación patronal 860 728 
Bonitoación por desahucio 269.668 

14 398 

  

  

El saldo de la proviscón pera jublación patronal y desshuco al 31 de diciembre del 2018 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarfalmente 
por un profesional indepenciente pra todos los Irabaradores. que a dichas fschras se 
encontraban prestando servicios para las Lompañias 

Las presunciones princ pales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes 

2018 

Tasa de cespuento (Ver Nota 2.3) 4 14% 
asa de incremento salanal 3 00% 

7asa de merenento de pensiones NA 
“asa de mortalidad e Invalidez (1) TIMIESS 2002 
“asa de rotación 18,51% 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por sl Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Scaal en ol eño 2002 

Los cambios an ls provision ge.mulada de beneficios sefinidos por jubiiacián patronal y 
bonificación por desahucio de acuerdo al míarme del actuar o son los siguientes 

(51)



22 

MOTRANSA C.A, MOSUNI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTIGA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 

Saldo ircial (2) 992,763 
Costo laboral por seracios actuales +88 317 
Costo fimanciero 4d 041 
Ganancia (Pérdida) actuanal (OR) (3) (81 605) 
Beneficios pagados (12 232) 
Efecto de reducciones y ligu dasiones antisiparas (65 Ana) 
Saldo final 1.114.398 

  

(2) Inoluye US$ 428.545 por resstructuración 

(3) De acuerdo a la NIC 19 “Beneñidos a los empleados”, las pérdklas o ganancias 
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambics en el Patrimonio Vease Estado de Camb os en el Farnmonio 

CAPITAL SOCIAL 

Cl capital eccial de cada una de las Compañtas del grupo as como se muestra a 
continuación: 

Número 
Capíial—— deacciones 
Sacal__ (participaciones) 

Mosum: 3 A (Sucursal Ecuador) (1) 3.603.000 NA 
Motransa CA. 4750000 4750.c00 
"Transportes y Logistoa Del Área Andina Trangina S.A. 195,591 195 €81 
Asasota Panamerloana S.A. Aspanam (2) 7891959 789189 
Hacienda La Maria y Arenas Marianexas S.A. 3.200 3.200 

15.843.840 

(1) La Sucursal fue autorizada por la Superintendenda de Gorpañias Valores y 
Seguros pera operar en el Ecuador con im capital asignada de 2 109 de acuerdo a 
lo establecido en la Resolución N” 05.0 1.3005 la cuel fue inscrita en el Registro 
Mercantil con fecha 28 de Julio del 20C8 

(2) Con fecha O drembre del 2016 medents Acta de Junts Extrsordmana de 
Acclonistas se decide realizar aumento de capital con el propósito de continuar con 
la opsración normal da Asparam S.A, por el valor de US$7,663,429 mediante la 
emisión de nuevas acciones, orcinanas inci.isibles nominativss e iguales y que 
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DEDICIEMBRE DÉ 2016 
¿Expresedo en dólares estadounidenses) 

será pagado por compensación de créditos que se encuentran registrados er la 
euenta Accionistas por pagar 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Gorresparden a aportaciones efectuadas en años antariores por parte de las ancioristas 
por US$S7 350 Dichos valoras serán regulerizados en ol mediano plazo 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legielacion vigente, las Compañias deben apropiar por lo menos el 
10% de la ulilicad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capita suscrito La reserza legal no está disponible para distribución 
de dwidencos, pero pueda ser capitalizada < utilizada para absorber perdidas, Al 3i de 
diciembre del 2016 la reserva constituida representa es 19% del captal suscrito 

Reserva de valuación 

Corresponde a la reserva po” revalerización de bienes inmuebles de propledad de las 
Compañsas. 

Resultados acumulados de aplicación ¡cial “NIIF: 

Los ajustes provenientes de la acopciór por primera vez de las Nermas Intemacionales 
de Información Financiera “NliF” que se registraron en el patimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, suhcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las "NIF", que generaron un saldo acreedor sólo podrán ser 
capiializados en la pario cue exceda el valor de sa pardidas acumuladas y las del últmo 
ejercicio económsco concluido, sí las hubieren utilzado en aasarber perdidas, o devuelto 
a los accionistas en el saso de Iguidación de as Compañías, 

Resultados acumulaeos 

Los resultados (ullidadee o pórdidse) de cada eyorciaio som meludos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio ce cogen Can la aprobacion 
de la Junte General de Accionsstas de cada Compaía y cumoliendo las disposiciones 
normatwas aplicables las ullidades son distribuidas o desfinadas a reservas mientras 
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan son la 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI 5.4. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA 5,A, ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARJANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Reserva legal Reserua de capital u 0'as reservas y cuentas patimonia es de Bore 
disposición de los accon:stas 

VENTAS 

Unidades de transporte (verículos y camiones) 
Repusetos 
Lubncantes y adítwos 

Venta de servicios 
Otros: 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2018 

11084201 
8717 093 
261251 

18.092.515 
4950 694 

9.331 
23001543 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

Costado 
2016 sore 

Costa de verte er 
Susidos solados y beneloos sociales. 
Artea 
"Tuansponley irovlización 
Axosora Tecna. 
Matenales y mantenimiento 
Depracizcianas penado des y aculpos 
UTE mEnaTOS. 
Seguros y viglancia 
Impuestos y contbuctanas 
Honoris 

“Sarucas básicos 
Provrión Jutación y Desstucio 
Arncrizacion 
Comscnas 
Sutra 
Aercianes al pascal 
Pablerdad 

1272158 

Gastos 
Aminctratwos 

3,145.894 
1124935 

83995 
714000 
203849 
AÍSA7 
00,335 
408.580, 
423513 
197916 
220769 
590.900 
TOS7A 
95 582 

105.598 
164408 

241 
516224 

Gastos de 
Venta 

1435801 

528.079 

86.835 
152.955 
167700 

199% 

128795 
484521 

m2 
2399 

Total 

1272 502 
4594485 
1124505 
1010074 
714.000 
539.654 
464572 
572.056 
486.580 
423543 
387349 
329259 
259.000 
218.365 
240068 
168608 
164.408 
120.444 

25.690 403 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCUR3AL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 54 Y SUBSIDIARIA. ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA, Y DAIRYOP S.A, 

  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expressdo en détares estadounidenses) 

OTROS INGRESOS, NETO 
aus 

Ingreso por recuperación de propledades y equipos 12.469 
Parteipación en asocladas (1) 335.968. 
Comisiones por ventas 18.450 
iros Ingresos (2) 11989 297 
Ventas ce Activos fijos (9) 33,674 

Ta 

(1) AL31 de diciemore 3el 2016 inchuysn principalmente +) ajustes al valor patrimonial 
proporcional de sus asociadas por US$16.295 y 11 dividendos recibidos de 
Autosharecorp SA por US$320 673 Ver Nota 12 

(2) Comesponde principalmente a. 1) reversos de provision VNIR y obsolescenaa 
US$135 224 y, 1) mgreso proporcicnal de servicio taller US$193 252. 

(3) Corresponde prncipalmente a la venta de ackwos fos de la Sucursal 1) 2 vehiculos 
medelo Oullander 1/2 vehículos modelo Montero y, ii) una Van pasajeros. 

CONTRATOS 

MOTRANSA C.A. 

Contrato suscrito con Navistas ntematonal Export Corcoration 

El 20 de diclembre de 1969, la Compañila suseriblá un contraro ce Navistar Intematoral 
Export Corporation (NAVISTAR), a hiavás dal cual se calficó s la Compañia como 
disinburdor sutonzace, este contrato entre otras condiciones establece los parámetras de 
negociación. comora ertrsga, importaciones. pentelidades, garantías y precios que 
gobiernan la compra de medelcs de vehiculos, camiones y repuestos de marca Navstar 
International Entre las principales clausulas de los contratos detal amos las s:yuien.ss 

+ Toda compra se realizará previa comunicación escrita a traves de ¿na orden de 
compra emdida por la Compañía y aprobada por Nawstar 

+ Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de 
comprar emiida, los cuates pueden venar sin previo comunicado 
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MOTRANSA CA, MOSUM 34 (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP 5.4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMSNCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dolares estadcuniden ses) 

" Los productos adquiridos y sobre los cuales ss identifiquen daños, defectos e 
averia deben ser notificacos úricamerie dentro de los siguientes 40 dias a la 
recepción de los prodiectos, posteriores a esla fecná no te aceptarán reclamos por 
este concepto. 

. NAWISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo 

comercial están libres de defectos relacionadas con materiales y mano de cbra. La 
obligación de la Compañía bajo este acuerdo está Amilada a la reparación O 
reemplazo de producto 10 conforme, de acuerdo a la política de garanila aprobada. 

Gan tacha 31 de sclubre de 2013, la Compañía siseribó un acuerde modificatorio al 
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigancia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2014, en edición las restantes cláusulas del contrato principal fuercn 
ratificadas en su totalidad, 

Con fechs 1 de noviembre de 2014, la Compañ'a suscribió yn acuerde med licatoria al 
contrato principal er el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de petubre de 2015, en adición las restantes cláusulas del contato principal fueren 
ratificadas en su totalidad. 

Con fecha 1 de noviembre de 2019, la Compañia suscribió un acuerdo mod ficatono al 
contrato principal an el cua! incrementa el plazo de vigancia de exte acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2016, en adición las restantes cláusu'as del contrato prinsipal fuercn 
ratificadas an su totalidad. 

Con fecha 1 de noviembre de 2018, la Compañía suscribió un acuerdo modificatono al 
contrato principa en el cual Incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2017, en adición las restantes cláusu as del contrato principal tuerón 
ratificadas en su fotalidad. 

MOSUM!| S.A. (Sucursal Ecuador] 

scrito con Mitaubiahi FLso Trick LIS, oration (IF TEC 

El 1 de ¡uo de 2013, suscribieroa un conlrato con Mitsubishi Fuso Truck and Eus 
Corporation (MFTEG), a través del cual fueron nombrados y calificados corno distribu idar 
autorizado, este contrato entre atrás condiciones establece los parametros de 
negociación, compra, entrega, importación, penelidades, garantías y precios que 
gobismma la compra de medelos de vahiículos, camiones y rep estos de marea Vitsubishi 
Fuea, entre las pinalpales Jo! acuerdo de distribución detallamos las sig_nentes. 

* Toda compra se realizará previa comunicación escrita a través de una orden de 
compra emitida por la Sucursal y aprobada por la MFEC. 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA, (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, HACIENDA LA HIARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dó ares estadoun densos) 

+ Los precios serán determinados y comunicados por MFTBC por cada orden de 
compra eritida los cuales pueden variar sin previo comunicado 

+ Los productos adguindos y sobre los cuales la Sucursal identiica daños, defectos c 
avería deben ser notficados únicamente dentro de los sígulertes 90 días a la 
recepción de los produclos, puslenor a asta fecha no xo auepta án reclamos por este 
canceplo 

El periodo de garantiz otorgado nor MFTEC en ls compra de modelos canter, fuso truck y 
fosa es de 36 mozos dosde la fozha de entrega al dientes a 100 000 kilómetros de 
recorrido (cualasquicra de las que se cumple primero) a partr de las ordenes de compre 
emitidas desde Enro de 2014 y para las ordenes de compra amilidas antes Je este 
pertodo el pertado de garantia entregado por la Sucursal es de 24 meses desde la fecha 
de entrega al clienta 6 50 000 kilómatros de recordo (cuatesquiera de los que as cumple 
primero) 

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Sucursal suscribió un acuerco modificatorio e 
contrato principal en el cual Incremento el plazo de vigencia de este acuerdo hesta el 31 
de actubre de 2014, en adición las restantes cláusulas del contrato principal fusror 
ratificadas en su totalidad, 

Con fecha 12 de mayo de 2014, la Sucursal suscribió un acuerdo modificatario al cont ato 
principal en el cual incrsmento el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 12 de mayc 
de 2015, en adición las restantes cláusulas del contrato prispal fueron ratficadas en su 
totalidad 

Con fecha 1 de Julio de 2015, la Sucursal suscribió un acuerdo modificatorio al contrato 
principal er el cualincremento el plazo de vigencia de este acuerdo por dos años hasta e 
31 de mayo de 2017 en adxión las restantes cláusulas del corlrsto principal fueron 
refificadas en su totalidad 

Contratos suserios con Tera Einme LLO 

Con fenha 5 de enara dal 2016 la Suersel susorbio con Tierra Fime 11 
de arrendamiento, mediante el cual la Sucursal recibe er arrendamiento el irmuable 
ubicado en la Urbanzación Caecal an el Cantón Playas, prova del Guayas, son un 
cánon mensual de amendamiento de US$2.500, cancelados en forma semestral por un 
valer de US$IS 00d dicho contrato tene un plazo de dos años Al" de diciembre del 
2016 el cantrato se encuentra vigente y de no existir manfestaciones en contra por las 
partes podrá sar renovado por períodos iguales sucesivos 

  

Cor fecha 5 de enaro del 2016, la Sucursal suscribió con Tierra Finme LLC, un contrato 
de arrendamuento mediante ef cual la Sucursal recibe en errandamiento el inmueble 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA 5.4. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A, 

¡NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS: 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares ectadounidensos) 

ubicado en Muluhauco, Canton Pifo en la provincia de Pishincha, con un canon mensual 
de arrendamiento de USSS 000 cencelados en forma trimestral por un valor de 
118318 000, dicho contrato hene un plazo de dos años. Al 21 ce ciuembre del 2016 el 
contrato se encuent”a vigente y ce no existir manifestaciones en contra per las partos 
Podrá ser renovada por períodos iguales sucesos 

Transportes y Logistica del Área Andina Trandina 5.4 y Subsidiaria 

+ Con fecha 01 de sextiembe del 2042, Reckil Benck ser S.A, suscribió con Trandina 
3.A,, Un contrato para la presación de servicio de almacenamiento y distribución de 
mercader as a nivel madionel, Dicho contrato tene una duración de anos años, 
pudienco ser renovables por períodos iguales o sucesivos El rronto mensual 
facturado dependerá de las posciones y serios adicionales soliclados 
mensualmente. 

» Can fecha 02 de enero del 2018 Banco Solldano S.A suscribió un contrato para la 
prestacion de sarucio de almacenaruento del archwa paso a nivel nacional con 
Trandina S.A, Zicho conato tene una duración de cimoo aos, pudiendo ser 
renovable por periodos Iguales o suaesivos El menta mensual feoturado dependerá de 
las posiciones y senácios adicionales solicitados mensualmerte 

+  Confecha 03 de ¡unio de 2015 Romacc Comercialzadora Sociedad Chil y Comercial 
suscabio cor Trandina SA, un contrato de arrendamiento de un mmueble de 1500 
metros cuadrados, ubicado 8n la Av Uarapungo N' 04-25 y Orasqui en Quito deho 
contralo tene una duración de dos años, pudiende ser renovable pr pariocos ¡uales 
o auesalves, cen un canon mensus! de USSZO 320 mas WA. 

Asesora Panamericana S.A, Añpanamn 

Sontrata susento son Banos Soldano 5.4. 

Con fecha 1 de noviembre del 2015, la Compañía suscribio can el Banco Solidaro S.A, 
un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Campañla se comaromete a Jar en 
arrendamiento las ofienas asignadas al área No 2, de 98 misZ Asi como 5 
parquesderos, que forman parte del inmueble ubicado en la Av Juan de Ascaray y Ay 10 
de Agosto an la ciudad de Quito, con un sanan mensual de arrendamiento de US$1 000, 
dicha conrrato tiene un plazo de oinco años pudiendo ser “encvables por periados 
iguales suces vos 

El canon de arenda-rento es reaustado anualmente con base en los índices de inflación 
determinados por el Gobierno
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIEMDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidense) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Énire 1 31 de diciembre del 2018 y la fccha do proparación de estos estados financieros, 
nose produjeron eventcs que. en la opinión de las Gerencias de las Compañías, pudieran 
laner un electo significalivo sobre dichos estados financieros, que no 58 hayan revelado en 
los mismes y que ameriten una mayor exposición, 
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