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MOTRANSA C.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolaras estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL. 

Constitucion y ohycto social 

La Compañaa fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actividad principal es la 
importación, exportación ensamblaje, comercializavon y enajenauion de autometores ya 
sean vehwoulos ce transporte terrestre aereo flunal y mantmo 

Actualmente la principal actividad de la Compañía es la Importación y distribucion en el 

Ecuador de vehisules de transports terrestre pesado de la marca. Intornatonal” asi somo 
de los respectivos repuestos y servicio de taller mecanico 

Con fecha 24 de febrero del 2076 la Superintendencia de Compañias Valores y Seyuivs 

aprob> la cancelacion ce la insenpcios de Motransa C A como erusor pnvada del <ector 
ne financiero en el Catastro del Me cado de Valoras 

Otrus asuntos importantes 

Con fecha 30 de julio del 2014 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas 
resuelvio ¡nc ementar el cspitel suscnto de la Campaña y emir dos mil ones quinientas 
mil (2 500 000) nuevas acciones ordenes mdmasiblcs, ¡gualos y nomina ivas de un valor 
¡nominal de un dolar (US$11 cada una 

Lon techa 6 de abni del 2015, se imscribló en el Registro Mescanbl Ja sesolucion 

aprobatoria del incrermento ds capital suscrito y ación de caaital autorzarla con la 
reforma de estatutos de la Compara 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 Je diciembre del 2015 han sido 
émitidos con la autorización de fecha 22 de abri de 2016 de la Gerena General y 
postenormente seran puestos a consideracion de la Junta Genera de Acrinnistas para su 
aprotacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A cortinuación se desunbers las pruuipales políticas con ablas adoptadas en la preparación 
de estos estados finarmieros, Yal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Fnancieía estas politicas han sido diseñadas en funaor a las NIIF vigertes al 31 de 
dicierbre del 2015 y aplicadas de manera unitome en todos les e erccios presertados en 
estos estados financieros 

Bases de preparacion de estados financieros 

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresaco en dolares estadounidenses) 

Los presentes estados financieros de la Sompañta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
estan preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de nformación Financiera. 
(NIIF) emitidas sor el Corsejo de Nonnas Intemacionales de Contabilidad (IASB1 las 
que han sido adoptadas en Ecuador. y representan la adopcion ntegral, expliata y sin 
reservas de las reteridas rormas internacionales aplicadas de manera uniforme en los. 

ejcrecios que se prosertan 

Los estados financieros de la Compañia han sido praparados de acuerdo con el princip o 
de costo histonco La preparación de los estedos financieros de acuerdo con NIIF 

requiere el uso de ciertcs estimados cortables criicos Tambien requiere que a 
Administración e erza su Juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de a 
Compañia En la Nota 4 se revelan las areas que implican un maycr grado de juicio o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estmaciones son significativos para los 
estados *nancieros Debido a la subjetmdad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden difenr ds los montos estimados por la Adminstracion 

Nuevas normas, enmiendas e mterpretaciones emitidas internactonalmente 

Alla fecha de omisión de estos estados fimancioros se han publicado enmendas mejoras 
e Interpretaciones a las normas existentes El lASB conskiera como necesarios y 
urgentes los siguientes proyectos aprobados de aplicacion obligatoria a parbr de las 
fechas Íncicatas a contnuación 

(Vease pagira s guiente)
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mantenidos para a vente a para sL.astraucn 
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permiir rañeja mejor les actuidanes de ges.on da ruegos de los estados 
Ínarotwres además, pemte las cores de losllamados cied, ssprepios 

NITIS  Mejra Reousemnentos ars “econooimento le namas que aplcan a ados bss 100c1eradel2018 
Soaratos con cientes (exento psr coratos de laasng_conintos de seguies e 
Ostmentos faneiras 

  

NES 
N79 

La Administracion la Cuimpañsa ha revisado las nun 1as vigentes vesde el 1 de enero del 
2016 sin embargo estime que considerando a naturaleza de sus actividades no se 
generara un impacto significativo en los estados financieros an el ajercioi de su 
aplicacior inicial 

  

Moneda funcional 

Las partidas en los estados financioras de la Compañia se expresan en la moneda del 

ambiente economico primario donde opera a entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentecion de la Compañia
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Informacion financiera por segmentos 

El onte encargaso da tomar las prmospales decisiones operativas que es resnansable ce 
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmertos operativos, corresponde a 
la Junta General de Accionistas quienes har delegaco el analisis de segmentos a a 

Administracion representada por la gerencia general 

La Administracion ha identificado los segmentos operatvos en furcion de la forma corro 
monitores el negocio y lo conside“a desde una perspectiva por tipo de producto que lo 
corstiuyen Unidades de transporte rapuestos y otros 

(a) Unidades de transporte 

El segmento de unidades de transporta ce dedica a la compra venta e 
importacion de transporle terrestre pesado El prncipal producto corresponde a la 
marca 'Intemational Truc<S.Engine" representando el 65% (2014 /0%) del 
ingreso de la Compañia 

(o: Repuestos 

El segmento do ropuestos se dedca a la compra venta e importación de 
repuestos de la marca "Internaboral Truck8Engne" representando e 30% (2014 
20%) del ingreso de la Compañia 

(o Otros 

El 5% corresponde a a venta de motocicletas Iubncantes adifivos y servicios 
(2014 41) 

Bases y metodologia de la informacion por segmento 

Los ingresos ordinarios de los segmentos de nidades de transporte repuestes y otros 
corresponde” a los que son directamente atribuibles a cada segmento Dicros ingresos 
ordimartos no Incluyen ingresos porn ereses o cividendlos, unicamente los gene ados por 
las ventas de los productos gus forman parto do caca sagmento 

Los costos y gastos de cada segmento ss determinan por los gastos denvados de las 
actividades oropias qLe le sean onrectamente atribuibles Diuhus yásios incluyen los 
gastos do aemimuetración y comarcralización 

Cuadro de informacion por segmento 

A continuacion el resultado bruto e Impuesto a la renta por segmento 

(Vease pagina sigucnto)
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—— Segrientes 
Ts 

vente de Unidades de fnedo amo riaende meprestos — peces serenos ano tatopore — BSPUESIOS  bitocidenes mee 

Ingresos por ventas 18094.9 10668485 — 342068 192621 E 
Cos de venas. AB 476SÓ 16821974) _158 0912 115.92 (325 405. 

Resultado pru ZOO, 11800320: TADO 28 88 
Impuasto sta senta im Aza 17298 15073 7091 

_ Segmentos 
Dia 

Venta de 
Undades ee Lubmgamtes y Servpios 

m4 tenspone — Repeetes — Metnecistas ade, oros 
Ingresos poruentas 2792 2105411 572288 Bso 24,575 50 066 
Costo da ventas (23548087) _ 18:38 008 _ (49822) _ (04835) S0BAES, 

Resallaso oro. Asus grieos 1 oops s0sy (268 Gio, _ acres   

  

Inpuezto ala ronta 264 000, Mer Rm) aer 16308 (2928) 

No ss presenta nformación por segmento nara el caso de estado de situacion francie a 

puesto que la Admntstracion considera que todos los actos y pasivos se re aciona” con 
el gira principal del negccio de la Emidad enfecado en la venta cs unidades de 
trensporle y los 1epuests de las mismas 

25 Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efecto comprenden el efectivo disoorible depositos a la 
visia en bancos Los mencionados valores son de libre arsponibilidad 

26 Activos y pasivos financieros 

261 Clasificación 

La Comoañra clasifica su activo ¡manciero en las siguientes categorias "activos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" “prés amos y cuentas For 
cobrar “actos finanmieros mantemdos haste 6 vencimiento" y "activos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos inancieros se clasifican en las siguentes 
calegones “pasivos fmansieras a valor razonable a traves de garancias y pércidas 
“pres amos y cuentas por pagar y "otros pasivos financieros La ulasificavion depende 
del proposito para el cual se adquieran los activos 2 contrataron los pasivos financieros 

La Administración determna la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la 
feche do su “econocimiento mieral



MOTRANSA C.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresaco en dolares estadounidenses) 

AL 31 de diciemore del 2015 y 2014 la Compañia mantuvo activos financieros en la 
calegonia de Preslamos y cuentas por cobrar y pasivos financieros en la categora de 
“otras pasivas financieros” Las caracteristicas de los refendos instrumentos financieros 
se explican a continuación 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y compañas relacionedas Son activos fineneioros nc derivados que 
dan derecho a pagos Tos o determmables y que no cotizan en un mercado azuvo 
Se incluyen en el activo comente excerto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecra del estado de situación financiera 

(b, Otros pasivos financieros 

Zepresentados en el aslado de situacion financiera por las obhigaciones financieras 
Orevesdares y cuentas For pagar a partes relacionadas Se incluyan en el paso 
zomente excepto por los de vencimiento mayor 3 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de situacion financ era 

2 6 2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Ccmpañsa resonoce un activo > pasiva financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociecion y se rsconocen cuando se comprame en a comprar o vender 
el aclivo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Les activos y pasivos financieros sen medidos Inicialmente a s 1 valor rarorable mas 
cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo es reconocdo como 
parte del activo o pasivo siempre que el activo o pasivc fnancierc no sea designado 
como de valor azonable a aves de ganancias y perdidas” y este es significativo Con 
pastenondad al econocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se descnbe 
a zontinuacion 

  

Medición pesterior 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

  

Posteror a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplcardo el 
me odo de interes efecuvo En especifico, la Compañía presenta las siguentes 
cuentas dentro de cata catogoria 

(Véase pagira sguiente) 

(14)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado 07 dolares estadoutidenses) 
  

10 

() Cuentas por cobrar come crales Estas cuentas corresponden a los montes 
adeudados por sus cientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios Si se esperan cobrar an im año a meros se clasifican como 
activos comentes ce lo contrario se presentan como activos no corrientes Se 
secorocen a su valor noranal que es equivalente a su costo amo'uzado pues 
119 generan mtereses y son exgibles hasta e 48 dias 

11) — Cuentas por cobrar partes relacionadas Estas cuentas corresponden a 

a Montos adeudados 20r partes relacionacas por sevicios prestados a 

venta de productos Se reconocer a si valor mommal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan mte eses y san 
exiyiblas havla en 90 dias 

Prestamos de caottal de trabajo que se registran a su valor nominal que 
es similar a su costo amotizado pues generan intereses a tasas de 
mercedo Los intoresos de los prestamos son calculados usando el 

método ce interes efecto Los Intereses pendientes ce cobro se 
presentan netos y se econocen confome su devengamierto en el 
estado de resulados Integrales en el rubro “Olros mgresos, retas” 

cuando se ha establecido el derecho de la Compañiz a percibir su pag) 

(u) Otras Cuentas por cobrar Reprasentadas prncipalments por prestamos a 
empleados y garatido enlisgadas que se Iiquican en el corto plazo So 
registrar al valor del desambolsa realzado que es equivalente a su costo 
amortizado 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa amoñtizado aplicando el 
metodo de mteres cfccto La Compañra presenta las siguientes cuentas darro de 
esta categoria 

() — Obligaciones financieras Estas cuentas coresponden a 

a 

bp 

Prestamos bancarios Se registran inicialmente a su valor nomina! que 
no difieren de sx valor razonable pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado No exsten costos de transacciones 

significaiwas incurridos al momento de su contratacion Los intereses 
devergados en estas obligaciones se presentan en el estado de 
resultados Integrales bajo el mubiy 'Gastos financieros netos” los 
intarases pendientes de pago se presentan en el estado de situación 
financiera bajo el rLbro "Obligaciores financieras" 

Papel comercial Que correspondan a titulos colocados mediante oferta 
plblica en el mercado bursaúl a traves de las bolsas de valores 

(15
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legalmente estableculas en el pais Se registran adicionando cualquier 
diferencia ent e los fondos obtenidos nuluyerido lus costos necesanos 
para su obtencion Los intereses devengadas correspondientes a los 
títulos se presentan en el estado de resultados mtegrales bajo el “ubro 
Gastos finarcieros netos y los inlereses pendientes de pago se 
preses lan en el estado de situacion financera 

(a) Proveegores San obligaciones de pago por bienes o senvicios adquiridos de 
proveedores en el curso ormal de los negocos Se reconocen a su valor 
nominal que cs cquivalente a eu costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias a excepcion de las 
compras al extenor que son pagaderas en plazos mencres a 60 dias 

(11) Cuertas por pagar a partes re arionaas Estas cuentas corresponden a 

ar Los montos adeudados a partes relaconadas par servicios prestados o 
compra de 3roductos Sc recorocen a su valor nommal que es 
equivelerve a su costo amortizado pues no generan intereses Y son 
exgibles hasta en 90 días 

bj Prostemos do capital de trabajo que se registran a su valor naminal que 
es similar a su costo amorizado pues generan intereses a tasas de 
Mercado Los irtereses de los prestamos son calculados usando el 
método de inte es efectivo Lus intereses pendientes Je pago so 
presentan netos y se resnmaren conforme su devengariento en el 
esvado de resultados integrales en el rubro “Gastos Fnancie os, netos 

2 6 3 Deterioro de activos financieros 

La Compaña establece una provision pera peridas por deterioro de sus activos 

firancieros cuardo existe avicensia objeliva de que no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerda con los terminos originales de las mismas -a 
existencia de difícullades financieras signficativas por parte de deudor la probaolidad Je 
que el deudar entre en quiebra o reorcanizacion financiera y la talta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El detenorc pera 
cubrir pe didas se establece por el impor. de la perdida que se valora como la dife-encia 
entre el importe en tiros de activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de Interés efectwa oriynal del ato Iinanciero 

Si ex un periodo posterior el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha 
dismnucon se relaciona objetivamente a un evento que 1aya ocumdo despues de que 
se reconocio dloho detcnoro so reconoce en a estado ce resultados infagralas la 
reversión de la perdida previamerte reconocida 

A 31 de Jiciembre del 2015 y 2014 fue requerido el registro de provisiones por deteroro de 
cuentas por cobrar comerciales por US$77 525 y US$46 508 respectivamente que 

ca
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representa el 100% de provision scbre los activos no recuperables y se presenten 
deduciendo el ruoro de cuenlas por obrar comerciales (Ver Nota 7) 

26 4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.7 

2.8 

29 

Ur acavo financiero se elimina cuando oxpiran los derechos a recibir los fijos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el acto a un tercero sin retener sus:ancialmente los 
niesgos y beneficios del ackvc Un pasto es elimnado cuendo las obligaciones de la 
Compañía específlcsgas en el contrato se 1an fiyuciardo 

Impuestos por recuperar 

Conespunden prnupamente a credito tnbuterio del rpucsto ol vaor agregado y 
retenciones del mpiesto a la renta efecuadas por terzeros que seran recuperadas en 
un penoco menor a 12 meses Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
Padran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Les irvertarios se registran al costo o a su valor neto de realización e que resulte menor 
El costo de los productos termmados comprenden las costos de venta basados en una 
capacidad oxerativa normal y otros costos incuridos paa dejar las productos en las 
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta netos de descuentos atribuibles a 
los mvenlanios Se incluye zomo parte del costo de los nventanos el Impuesto a la Salida 
de Densas 

El costo 3e los inventerios y de los productos vendidos se determina usendo el merodo 
promedic ponderada El valor neta realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de les negccios, menos los costos estimados para terminar su produccion y las 
necesanos para llevar a cabo la venta 

Las importaciones en trarsito se presentar al costo de as faciuras mas otros cargos 
relacionados con la importacion 

Adimonalmente. la Admnistracior de la Compañta constt ¡ye uma provision con carge a 

los resultados del ejercicio para Gubrr las perdidas por inventaros en mal estado 
obsoletos o no aptas para sl ublizacior o comercialización denominado "Provision por 
NR - obsolescenua de inventario” cuya determmnacion es simular a la dol valor neto de 

realizacion 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y eauipos son registrados al costo historico menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por deterioro en caso de preducirse El costo tuve los 
desembolsos directamente arribuibles a la adquisición o construccion del acto Los 

desembolsos postenores a la compra o adquisición sole sen capitalizades cuando es 
(17
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prcbable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan haa la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posterores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultedos integrales cuando sen incurmidos 

La depreciación de las propisdadas y equipos es calculada Imealmenie basada en la 
vida utl estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos 
identificables que posean vidas usles diferenciadas Les estimaciones de vidas uties y 
valores ¡residuales de los activos fijos son reusadas, y ajustadas sl es necesano a cada 
fecha de cierre de los estados financieras 

Las vidas utlles estimadas de propiedades y equizos son las siguientes 

Tipo de bier Numero de años 
Equpos de computo 3 
Muebles y enseres 10 

Vehiculos 5 
Maquinarias y equipos 5 

Las perddas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan 
comparando los ingresos obtenides con el valor en libros y se incluyan en el estado ce 
rosultados ntogralos 

Cuando el valor en lib os de un actvo de prepiedadss equipos excede a su monto 
recuperable aste es recucido minedialarmente Ireota su valor recuper able 

Los intereses y biros costos ce endeudamiento se captalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construccion de activos calificables Un acto calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que csté listo para su uso, periodo que a 
Administracion ha definido 30mo menor a un año Al 31 de diersmbre del 2015 y 2014 no 
se han activado costos de endeudariente 

Bienes recibidos en arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los que una porcion signficativa de tos nesgos y beneñcios 
relatos a la propiedad son retenicos por el arrondador se clasifican como 
arrendamientos ope ativos Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto 
de cualquier noentivo recibido del arrendador) se carga” al estado de resultados sobre la 
base del método de lInea recta en el penodo del arrendamiento 

Al 31 de dwaiembre del 2015 y 2014 la Compañra arenda las nstalaciones donde realiza 
sus operaciones en las oludades de Quito y Guayaquil Yer niola 27 

(18)
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Inversiones en asociadas 

Corresponde a la participacion del 21 09% de la compañia Mosumi S A (Panama y al 
33 33% de la Compañia Autosharecorp S.A en las que e,e'ce influencia significativa y se 
muesta e su valor patrimonial proporesonal en función a los resultados de cada ano Los 
dividendos procedenles de una asaciada se reconocen en los resuitados integrales 
cuando surge su aetecho a recibirlas 

Activos Intangibles 

Los activos tangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su 
amortzacion acumulada Se incorporan pnneialmente en este rubro los costes de 
adquisición desarrollo y mantenimiento de licencas "SAP" como perte del proyecto 
corpo ativo medante el cual ss migra la informacion financiera y contable a este nuevo 
sistema de nformación desde jullo del 2015 La amortización se calcula usando el 
metodo ce Ímes recta para asignar su costo a resultados en el termina de su vica Et 
esumada 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e 
inversiones en asociadas) 

Los actwos suretos a deprecración o amorizacion se someten a pruebas de deterioro 
cuando se p oducen eventos o circunstarcias que indican que ¡podria ne recuperarse su 
velor en libros -as pérdidas por delenoro correspunden al monty en el que cl vaor en 
Ikros de activo excece a sí velor rernperabe El valor recuperable de los actos 
corresponde al mayor entre el monto eto que se obtendra de su venta o su valor en uso 

Para sfestos de la evaluacion por detonoro les activas se agrupan a los niveles mas 
pequeñas en los que generen fluos ye efective identf cables (unidades generadoras de 
efecto) En el caso que el monto del valor libros del actv) excede e su monto 
Tecuperable la Gorrpaña registra una perdida por Ustenoro en los resultados del ejorcrcso 
Los caldos en libros de actos no finansieros que han sido objeto de castigos por 
deteroro se revisan a cada fecha de cierre de los astados financieros para venficar 
posibles reversiones del detertoro 

La Compaña evalua anualmente la exstencia de indicadores de deterio o sobre sus 
activos no fmancieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de activos no Mhanaeros, detulo a Que la Admrstracion ha determinado 
que no existen ncicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta Jel año comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferido El mpuesto sa recor oce en el astado de resultados integrales excepto cuardo 
se lala de partidas que se reccnocen directamonte en sl patrimonio En este caco el 
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impuesto tambien se recenoce en otros resutados ntegrales o directamene en el 
patrimonio 

(0 — Impueso a la renta comente -a provisian para Impuesto a la renta se calcula 
mecian e la tasa de mpuesto aolicable a las utilidades gravables y se carga a los 
1esullados del año en que se devenga con sase en el impuosto por pagar exigible 

(1) — Impuesto a la renta Jifenido' El Impuesto a la renta drfando se provisiona en su 
tota idad or el metedo del pasivo. sobre las diferencias temporanas que surgen 
entro las bases troutanas de ac 1vos y pasivos y sus respectvos valoras mostrados. 
en las estedos financieros preparacos bajo NIÍF El Impuesto a la renta diferido se 
determina usaado tasas Inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion Iniermera y que se espera seran aplicables cuando cl impuesto a la 
senta diferido actwn se realic> o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos direndos comprenden las cantidaces Je Impuestos sobre 
¡es ganancias a recuperar cr ponodos futuros relacioradas con 

4) — les dferencias temporarias deduables, 
1) le compensación de perdidas obienidas en periodos artermres que todavia no 

hayan exdo objeto de daduccion fisca 
im) Je compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de penodos 

antenores siempre y cuando no se solicité su devolucion ante el Servicio de 
Rentas Inlermas y sea orobable la disponibilidad de ganancias fiscales fu uras 
para su utlización 

Los impuestos a la renta diteridos activos solo se reconocen er la medida que sea 
probable cus se produzcan boneficios tnibutanos futuros contra los que se puertan 
Usar las diferencias tempora las 

Los impuestos a .a renta diferidos aLlivos solo su reconecen en la medie que aca 
prozable que se produzcan beneficios tnibutanos futuros cottra los que se puedan 
Usar las dh erencias temporañias. 

Los ssidos de impuestos a la renta difendos aciwos y pasos se compensan 
cuendo esta el derecho legal exigible a compensar Impuestes actvos comentes 
cor impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diendos 
acuvos y pasivos se retacioren von la misma aUtondad tnbutaria 

AL 31 de diciemb e del 2015 y 2014 la Compañía ha determinado la existencia de 
diferencias temporaria entre sus bases Inburánas de activos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bao NIIF 

215 Beneficios a los empleados 

(Vease pagna siguente) 
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5) 

(o 

Beneficios de corto plazo 

Se regstran en el mbm ce provisiones del estado de situación imanciera y 
corresponden principalmente a 

«) — Partupacion de los trabajadores en tas utldados Calculada en funcion del 
15% de la utilxlad contable anual antes del impuesto a la enia segun lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se regista con cargo a 
resultados y se aresenta come pate de los gastos aderinisaalivus 

1) Decimos tercer y cuarto sueldos y beleficios de la segurdad social Se 
provistonan y pagan de acuerdo ala legislacion gente en el Ecuador 

1) Comitones. Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan 
de acuerdo al plan de compensacion establecido por ta Compañia 

  

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de 
>snefigo Jefimido para Jubilación patronal, normado par las isyes aborales 
scuatorianas Adcionalmene de acuerdo a las leyes vimentes en los casos 
Jetermnacion de la relacion laboral por desahucic so citado por el empleador o por 
al trabajador el empleador bonficara al trabajader con el veinticinco nor ciento del 
equivalerite a la ultima remurera.ión mensual por cada uno co los añcs de 
servicios prestados a la misma compaña o empleador este beneficio ss cenomina 
desahucio 

La Compañía determma anualmente la povistor para jubilación patranal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicades por un profesional 
independiente y ss reconoce cos cargo a los costos y gastos (resultados integ ales) 
del añic aplivando el melodo de Costeo de Credito Uitar o Proyectado y representa 
el valor presente de las cbligaciones a la fecha del estado de situacion financiera el 
cual se determina descontando los flujos ce salida de efectyo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 6 31% (4014 6 54%) equivalente a la tasa 
promodo de los bonos Je gobierna publicada por el Banco Cenral del Fe 1ador 
que estan denominados en ls msma moneda en ta que los beneficios seran 
pagados y que tienen terminos que se aproximan a los terminos de las oblgaciones 
por pensiones hasta su vent mente 

Las mpotesis actuanales incluyen vanabes como son en adición a la tasa de 
conmutación actuañal tasa de mortaldad Edad sexo años de servicios 
remuneraciones incremento futuro da remuneraciones tasa de roación entre 

otras 

Las ganancias y perdidas actuales que surgen Je os ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos a0ctuanales se cargan a resutados 
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ntegrales en el penodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resul ados del año Al cierre del año las provisiones 

cubren a todos los empleados que se encontraban trabajande para la Compañra 

  

Provisiones corientes 

Las provisiones se reconocan cuando () la Compañra tiene una obligacion presente ya 
sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser 
nevesaria una salida de recursos para liquidar la 2bligación y (1) el monto se ha estriado 

de forma fiable Los mantos reconocrlos coma pravision <on la mejar estimación de la 
administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesarios para liquidar la cbligacion 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable ds lo cobrado o por totrar por la venta de 
unidaces de transpote repuestos y servicios durante el curso normal de las operaciones 
de la Compañia Los ingresos se muestran neos de impuestos, devoluciones y 
descuentos o orgades 

Los ingresas son reconocidos en la medida en cue es prohable que los beneficios 
economicos fluyan hacia le Compañia puecan ser medidos con fiabilidad / cuando la 
Compañue hace la entrega de los productes a comprador 

Costos y Gastos 

Los cslos y yablos se registrar al Losto estos se revonuier a medida en que se nutren 
independientemente de a fecha er que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamientos. 
de la base contable de acumulacon (devengo) en la NIG 1 Presentacion ae Estados 
Financeres 

Utilidad por accion 

La utildad por acción se calcula dividenco la utlidad nata del periods para el promedio 
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periade Al 31 de diciembra rel 
2015 y 2014 asciende a USS (0 121 y USSO 63 respectivamente 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlesgo financiero 

Las aztvidaces de la Compañra la exponen a una variedad de nesgos financieros 
rlesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable sor tipc de interés) nesgo de 
credito y nesgo de liquidez El programa general de administracion de riesgos de la 
Compañta se concentra principalrrente en lo impredecible de ls merzados financieros y 
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taia de minimizar poranciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañla 

La administracion de riesgos se efectua a traves del analisis gue realiza el mode o de 
nezoxo y factiblidad desarollado internamente el mismo no solo permite minlmizar el 
iesgo siño que es una herramienta que ayuda a ovaluar dorde se debe invertr y que 
retama se alsanzaria todc esto acompañaco de politicas procedimientos internos de 
credito cuentas por cobrar cuentas por pagar v una serte de conventos realizados con 
proveedores 

la] Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interes 

El nesgo de tasa de interes para a Comoafía surge de su endeudamiento de 
corto plazo El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañia al 
riesgo do tasa de ineres cobra sus flujos de efectivo Sim ambargo el 
endeudamiento a «asas fas expons a la Compañía al nesgo de tasa de 
interes sobre el valor razonable ce sus pasos La Cempaña ha establecido 
una política de endeudamiento en islunentos «ls corto y largo plaza 
procurando manterer tasas de mercado compeñitvas. y Ájas ea su mayoria 

  

La Compaña cons dera una composicion basada en la contratacion de deuda 
con imelducones financieras locales de calificacion “AA on adelante y sm 

dolares estado nidenses. 

La deuda finarciera mantenida 20r la Compañia asciende a US$? 688 001 
(2014 US$5 548 957) con tesas de interés que fluctuan entre el 8 36% y el 
933% 

La tasa de ineres en as obligaciones financieras oxstentes esta fjada 
contractialmente y por ende no hay variacion sigaificativa entre los flujos Je 
tondos destinados a la de cancelacion de los irtereses y los valores 
prov stanados a la fecha de cieme de los estados fineneleros 

(1) Riesgo de precio productos comercializados 

La exposición a la variacion: de precios de a Compañia ésta relacionaca con 

el componente de gravamenes en importaciones y la polfica de gobiemo 
central que incrementa gradualmente los mismos Los Impuestos son un 
componente impartanie dal costo de los productos para la venta para aquellos 
procuctos que son importados para su comercializacion Esta exrcunstaneia es 
medida corstatiemente por el dspartamen o financiero a fin de determnar la 
estructura de precios adecuada 
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(b) 

Medtante la Resolucion No 3112015 del Pleno del Ccmite de Comercio 
Extenor resolvio es tre otros puntos estalecer una sobretasa arancelana de 
caracter terrporal y no diseriminatona con el promósito de regular el nivel 
general de impertacionas y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la 
balanza de pagos conforme al porcentaje ad valorem determinado para las 
importaciones a corsumo do las subpartidas dosentas on dl la resolución 

La sobretasa arancelana sera adicional a los aranceles aplicables vigentes 
conforme al Arancel del Ecuado y los acuerdos comerciales bilaterales y 
regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante 

La aplicacion ce sobretasas arancelanas sobre aproximacamente 2 800 
items Cn el caso ce bienes de capital y materas rimas se aplica una tasa 
del 5% CKD (partes) de teleusicn molos y automoviles tendran una 
sobretasa del 25% bienes de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y 
camiones aplica un 49% adicional 

La Resolucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y entro en 
vigencia a partir del 11 de marzo del 2015 La Admmnistracion de la Compañra 
opto por trasladar este cost? incremental al PVP y/0 abeorberle Lula! y 
parcialmente con una afectación cirecta al margen seg in sea el caso 

Las sobretasas arancelarias se Iran reducierdo paulatinamente hasta jullo del 
2016 situacion que se espera impacts positivamente en las operaciones de 18 
Compañia 

Riesgo de credito 

El nesgo de credito corresponde al riesgo de que Lna de las partes de un 
instrumento financiero incumpla con sus cbligaciones contractuales resultanao en 
una perdida financiera para la Compañia 

Efectivo en bancos 

Respecto a los bancos e instituciores financieras donde se mantiene el efectivo y 
equvalentes de electvo tienen cal icamores de nesgo indeendiente que denoten 
niveles de sclvencie y respaldo adecuados dichas callficaciores en general 
superan la valficaon “AN” 

  

La Sompañta mantiene su efectivo y equivalente de efective en las sguientes 
Instátuciones tinanieras que cuentan con la siguiente calificacion 

(Vease pagina s guiente)
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Calificacion (1 
Entidad tinanciera 015 2014 

Banco Bolivariano C A ARA AAA 
Banco Intemacional S.A, AAA- pS 
Banco Solidario $ A Are AR 

11) — Calficaciones de nesgo emitidas por fas agencias calficadoras Bankwatch 
Ratngs S A y Paerfia Credit Ratng S A 

Cuentas por cobrar. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento ce urectos direulos y 
aceptación de chentes relacionadas con limites de credito capacidad ce 
endsudamiento fuente de repsgo central de nesgos comportamiento de pago 
antiguedad, segumiento cobranzas y detenorc en los casos aplicables Las 
vuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compaña 
=orresponden al 7% Jel total de las ventas Debido a aue a Compañia martiene 
na cartera de clientes bastante dispersa y homogenes analiza la calificacion de 
¡esgo crediticio imdvidual por cada cliénte y calcua el monto recuperable 
sorrespondiene Adicionalmente analiza permanentomente el zomportamien o de 
vago tisterice de fos cientes artiguedad actualizacion de datos entre otros 
factores Los limites de credio se establecen en funcion del analisss de la 
tapacidad de pago de cada cliente, tomandc en consideración los resullados de 
caltícaciones nte nas y/o externas Para las operaciones de cradita otorgadas pat 
la Compañia la evolucion de los indicadcres de cartera vencide ¡ndice de 
morosidad y cobettura de provisiones se muestra a continuacion 

2015 2014 
Indios de morosidad 50% 10% 
Cobertura de pros ones scbre cartera detenorada 

(en numero de veces) 175 17 

La awersificacion de las cuentas por Lob ar .omerciales y tmites indivicuales de 
credito son procedimientos adeptados para minimizar problemas de recuperacion 
de sstos activos ¿ue estan alcanzados por este tipc de rnesgos La Compafa no 
tene une concertración de nesgos crediicios en ef ceso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de credito por su naturaleza 85 Jn riesgo inherente que si bien se 
controla nunca desapareve esto por la ralta de pago «e facturas o pago fucra do 
tiempo de las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negozio de la 
Compañia para reducirlo se cuenta cor diferentes controles que incluyen 
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(c) 

+ Revisior de clientes da acuerdo a las politicas de credito (evaluación cred ticia 
capacidad ae pago garantías carater ente utias) y cobranzas (tectinas de 
cobranzas) mas efectisas acordes a las nfreridas par el mercado. y para cada 
tipo de cliente canal 

« Analsis me 1sual de indicado es de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolubiva pera ta tema de decsiones adecuadas y soportadas 

+ Mejcramuento contnua de los procesos nmersos en les politicas de crédito y ce 
cobranzas (soporte tecnologico y herramicn as dispontoles) 

Riesgo de liquidez 

-a prinaipal fuente de liquidez sen los flujos de efectivo pmwemientes de sus 
actuidades comerciales Para administrar la liquidez ce corto plazo fa Compara se 
asa en los flujos de caja proyectados para un penodo de dose meses 

La politica para el manejo del nesgo de Jiquidez involucra el nantenmiento de nivel 
Je efechvo y equivalentes de efecto de seguridad y acceso Inmeciato a recursos 
Por tanto la Compañia mantiene indices de Iiquici=z pare cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveodores y otrcs con antiguedad menor a 
un año 

Continuando con el modelo dz negeclo y factibilidad se adminsta la liquidez 
tomando en consideracion los siguientes puntos 

+ Elaboracion y aplicacion de politicas procedimientos manuales de cobranzas 
claras que permitan Ln mejor seguimiento del credito otorgado a traves de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

« Elaboracion y anelisis mensjal de indicadoras que permitan evaluar la gestion 
en determinados procsa0s 

La Compañía no mantiene Instrumentos cenvados El cuadro siguente analiza los 
pasivos financieros de la Compañia ayrupacos sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento 

Los montos revelados er el cuadro sor los flujos de efectiwo no destontados 

(Vease pagina siguiente) 
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Menos de 30 Entrs30 y 180 Ente 10 dis Mayo a 3%0 
    Año 2015 e des 

úbIigactones manceras. 209508 2 20026S 
Proreecores. 506 522 
Cuercas porpagar telzcionadas asra. 

1Uaggge emos 
  

Memos de JU Emre sOy 180 Ene le0 des — Entre 180 
AñO 201é. des des yiafo — diesytafo 

Obigantonos fmanaeras 43% 471 2205486 
Proseadoros 530240 
Cuevas pu. pegar eos. 

  

0703 620 2205 488 

  

Por otra parte la Compañia estima que el grado ce endeudamiento es adecuado a 
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion establecidos e7 sus 
vresupuestos de operacion 

3.2 Administracion del riesgo de capital 

Los ubjetwos de la Compañia al adrrnistras el capital son el salvaguardar la capasidad 
de la misma ste continuar romo empresa en marcha con el proposito de generar retornos 
a sus Acciomstas beneficios a otros grupos da Ímteres y mantener una estructura de 
capital optima para reducir al costo del caattal 

Consistente con la industria la Ccmpañia monttorea su capital sobre la Lase del ratio de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda nera dividida sntre el capita total La 
deuda neta se calcula como el total de tos recursos ajenos (moluyendo ubliyauones 
financieras cuentas por pagar provasrioras y compañias relacionadas) menos el efecto 
y aquvalentes al efecto El capital total se calcula como e- “patnmonio neto” mas la 
deuda neta 

Los ratios de apalancamierto al 3” de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes 

(Vease pagina siguicnto)
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2015 2014 
Otligaciores financieras corto y largo plazo 2.693 561 6 549957 

Proveedores 595 622 6 364 349 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8979 27m 

3303 287 12914877 
Menos Efsctwo y equivalentes de efectwo (360 253) (1 292789) 
Deude neta 2937 04 11621 792 

Total ratrimomo nato 8201 057 8762 659 
Cepita total 11 138 03 20.384.451 
Ratio de apalancamiento 26% 57% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañia realce estimaciones y 
utilac supuostos qua afcotan os montos incluidos cn cotos estados Ínancicros y sus 
nolas relacionadas Las estimaciones reaizadas y supuestos Utilizados por la Compañia 
se encuentran basadas en a experiencia histonca camoos en la industina e informacion 
suministrada por fuentes externas callficadas Sin embargo, tos resultados finales podrían 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimacicnes y politicas contables sigaificativas son definidas como aque las que son 
importarles para 1eflejar conectamente la situacion finar uleia y los resulados de la 
Compañiz y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

(a) 

(b) 

10) 

Detenoro de cuentas por obrar corrercales 

La astmacion para cuentas cudosas es determinada por la Gerencia ce la 
Compañia con base en la evaluacion individualizada de la artigledad de les saldos 
por cobrar y a posibilicad de recuperación de lus mstiss La provisión para 
cuentas ciidasas se carga a los resultados integrales del aña y las rec ¡peraciones 
de cuertas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

  

Valor neto ealzatlo obeolescencia y deterioro de mentarios 

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubnr las 
percidas por inventarios en mal estado obsoletos o no aptes para Su utilizau on O 
comercialización 

/1de tx de las propiedades y equipos y activos intangibles 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos cambios en el 
uso planificado podrian acer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
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realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de Uso 
tuturo ce los activos La determinación de las vidas utles se evalua al uerre de 
cada año Ver Notas 29 y 2 12 

(d) - Defenoro de activos no financieros 

El cetenoro de las activas no imancieros se evalua con base en las politicas y 
Iineamientos desc ¡tos en la Nota 2 13 

(e) — "rovisiones por benoficios a ompleados a largo plazo 

Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de JLbilacion patronal para le cual 
utllza estudios actuanales practiuados por profesionales independientes ve” No a 
214 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A contmuacion se presentan los vahares en libros de cada sategoria de instrumentos 
tinancieres a cierre de cada ejercicio 

  

Acuvostnascieras medidos al costo 
EME y tsutelentes ue me 

  

25 

  

Actwocfinanriaras medidos al costo amonizaco 
ets porocara comarcas 103 54 168 032 
Cuentas por ops compañías "ear natos as 
ca! acevos Minancieros 15300 

  

Pasivos imarciams medidos al osta amorizago 
Olga 1 aca 2 661 ao 72 

Prranoras as 622 5304.00 
tas por JEgE" e 2e9s e 2oredas. 29% E 

eta pasivos Menus 1970970 2095 R 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para tines de getermiar el valar razonable de un actwo » pasno financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes ¡e arquas ele medie on 

+ Precios de cotizacion (ro ajustades) en mercados activos para activas o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

es) 

 



MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadornmrtenses) 

+ Informacion distinta a precios de cotizacion mcludos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el auio u paso ya que sea directamente (precios). O 
indirectamente (que 52 denwen de precios) (nivel 2) 

+ Informacion sobre el activo o paso que no se base en data que se pueda 
confirmar en el mercado infermacion no observable) (nivel 3) 

AL31 de ciciemb e del 2015 y 2014 no exsten elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos Iimancieros se aproximan al valor razonsble debido a la naturaleza de corto 
plazo e las mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

  

2015 2014 

Caja 6487 107 404 
Banco Bolwariano C.A 308 510 172.425 
Banco Internacional 3 A 56 256 by1 440 
Banco Sóldanio S A 301 st 

306253 _ 1292705 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2015 2014 
Gentes (1) 1237629 2011566 
P ousion por detenoro (2 17509) (46.506 

11160104 5.060 

  

(1) Ver antiguedad de cartera al 31 de Hriembre a contruación 

(Vease pagina siguiente) 

(30)



MOTRANBA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  2018 2oa 
Por vencer 5ets97 100890 
vendas 
De año días 475705 20912 

De 60 a 120días 160 540 11 349 
De 210000 des 520 20421 
Más de 360 ias 42.203 2 955 

1237829 201 588 

(2. Los movimiervos de la provisión por detenoro para muertes jar cobrar es como 
sigue 

2015 2014 

Saldo Inicial 446 506) (49 844) 
Incrementos (21010) 
Reversos Utlizaciones 33% 

Saldo final (77.825) 146 505) 

8 ANTICIPOS A PROVEEDORES 

2015 2014 
Gastes anticinados (1) 41 687 235 841 
Anticipos proveedores (2) 225 529 36.008 

267216 272897 
  

(1) AL31 ce diciembre del 2014 corcapondo prneipalmerte a los costos de emision del 
papel comercial y a los gastos incurdos en la implementacion del ERP por 
US$60 428 y US$165 882 respectivamente 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 rorresnanda prneipalmerte al anticipo entregado a 
intematioral Truck 8 Engine Corp para la adquisicion de mercaderia por 
1US$209 112 

9 IMPUESTOS POR RECUPERAR 

[Véase pagina sigulente)
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MOTRANSA € A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expracado en dolares estadounidenses) 
  

2016 204 

Reterciones en lafuente (1) 223377 
impuestas al Valor Agregado (2) 125 552 
AmticiDos mpuesto ala renta 22071 

379900 
  

(1) Coresponden a retenotoncs do Impuesto a la Renta (credito tribu ano) efectuadas 
enel año 

(2) Corresponde piincipalmente al IVA generado sn las Lompras de bienes y semcios 

INVENTARIOS” 

2015 20ta 
Camiones (1 1631268 31735 325 
Repuestos (1) 2.045.550 1.835 031 

Motocicletas 26.714 147 934 
Adilvos y pintura - 206-403 
En proceso - 198 314 
En transito (1) 703389 7056 419 

A 406 921 13 169,436 
Prowsión por valor neto de realizacic (VAR) 
obselesceno a y dotorioro (2) 161% 159) 141 098, 

3797762 _-3008338_ 

(1) Corresponden principalmente a undades de transporte y repuestos de los 
camones de marca “Intematonal" 

(2) Los irovimientos de la provision por valor neto de realizacion es ccmo sigue 

¿da 2013 
Saldo inicial (141 188 (397 2409 

incramentos (472 081 
Reversos Ullizaciores 195 142 

Saldo final 813 1591 141 098 

AL 31 de diciembre de 2014 existen Inventanos entregados er garantia. ¿er nota 26 

132)
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MOTRANSAC A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresaco en dolares astalonmidenses) 
  

ACTIVOS INTANGIBLES 

El movimiento y los saldos de los activos m angibles se presentar a contnuzcion 

2015 2014 

Saldo al 1 de oncro - 
Acciones / compras 155 037 - 
Bajas Neto - 

Anworlizacion 17 385) 

Saldo al 21 de diciembre 128 052 _ 
  

Corresporde principalmente a 8 adquisición del ERP SAP 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Saldo en libros (3) Porcentaje de __ Valor patrimonial 
6 2044 2045 _2014 2015 2014 

AutosharecorpS A (1) "1873324 ZA7EGOZ  3833% 31,33% T8ZD(O7 248920 
MasuriS 6, (Panavó)(2) _ 1403965 _110E640  2109% 210% 1206320 _ 07942 

3337289 _158<242 0155406 _3494001_ 

  

Las p ¡ncales alfras de las asociadas se presentan a continuacion 

    

  

  

Estado Situación hrancra Estago Shuecin Fanciera 
AL3! de tciembre co 2045 —  MIdediciembrede2o4 

Aatas Pasos _  Patrriono, Actmes Pasos — Pa 
ALCSMESCOPS A Msicó5e BAGS 20 CT 
HosumS A Parera E E 7162 568 63% 4044015 

Estado de Resultados Estado do Resultados. 
Al 3! Be iciembre de 20 6. 29 de diembro de 2014 

Costos y :ostas y 
Ingresos gastos  UílldgNmets Ingresos gastos — —Útliatnela 

Andestareca $ 4 E E 
MsuriS ¡Panama DAABOSE 24D 188% Esas 00 

  

(1) Compañía dodicada a la venta de vemzulos y repuestos ela la Marca Ford 

(2) Compafra dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de a Marca Mitsubishi 

(3) Se calcula e velor proporzional con estados fnancieros no auditados al 31 de 
diciembre del 2015 

(34)
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MOTRANSA CA, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadoumdorsoo) 
  

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

  

Año 2016 

Tasa de ALB1 de desienbre 
PAlgaciones finsemieras —— interes renipgerto Gare sernente largo, plazo 
Banco Dolnanano CA, (1) 328% € 33% ronda Comsrcral 1 94s 549 
Banco Internacional S.A (2) 930%, Prenda Comercial 754112 

2.6898 661 

Pepel comercial 

           

  

Pepel comercial (3) General 
2.894 86, 

Año 2014. 

Tara de ALO! go diejomaro 
Obligaciones frenereras —— Interes *rerdimento ecoti comerte largo plazo. 
Banco Boliwanano CA (1) 825% 875% £00%  >renia Comercial 416667 2.206 486 
Banco Intemacional S.A, (2) 300% Prenda Comercial 2097804 

2 2.208 

Papel comercia 
Papel comercia (3) 825%, General 1900 00c 

AS ATI 2.205.408   

(Al 31 de diciembre del 2015 coresponde a 1 operación de credito con 
vencimiento del 17 de junio del 2016 Ai 31 de diciembre dal 2014 corresponder a 

2 operaciones de credilo con vencimientos comprendidos entre el 23 de marzo del 
2015 y e 22 de febrero del 2016 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 coresponden a 1 operación de credito con 
vencimiento del 22 de abri del 2016 Al 31 de diciembre dal 2014 comesponden a 
1 operacion de credito zon vencinuen"o del 29 de mayo del 2015 

  

E 15 de julio del 2013 la Supe intendencia de Comoañías Valores y Seguros 
aprobo la circular de oferta publica de papel comercial con Un plazo de 726 dias 
autonzando un cupo de US$3 500 000 con garantia general del emisor 

En octubre del 2014 se ero US$1 200 009 de papel comerzial ae las series AS 
y A4 con un rerdimiento del 5,25% a Un plazo de 255 dias En agusto del 2013 
sc omitioron LIS$3 500 000 de papel comercial de las seres AT y A? embidas con 
un rencimuento del 5% promedio a un plazo de 359 dias 

es
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MOTRANSAC A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresaco en dolares estadounidenses) 

  

Cen fecha 24 de febrero del 201€ la Supermtendercia de Compañias Valores y 
Seguras aprobo la Lanuelauon ue la mscripcio, de Motrarsa CA como emisor 
privado del sector na finanniaro en el Catastro del Mercado de Valores 

PROVELDORES 

2015 2018 
Proveedores locales 132 683 228 977 
Proveedores del exenor (1) 43039 6136 372 

595 602 6364 349 

(11 Corresponde prncipalments a "International TruckBEngino" de Estados Lridos de 
America que provee camiones de transporte terrestre pesado 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen Je las pmnaipales t ansacciones realizadas durante los años 
2014 y 2915 cur compañías y partes rauonadas Se incluye bajo la cenormnacion de 
compañies y partes relacionadas a 1) las personas naturales € Jundicas (compañias) que 
directamente O indirectamente con rolan o son controladas por la Compañra, tenen control 
conjunto a nfilenca sigrificativa (zsogadas) y 1) tersona clave de la gerencia O 
acmiristracion 

Saldos 

Suentas par ceba Aglacion zots Dre 
Mosa S A. Entdaddel G ups 
Axosharacap SA Ena del Grupo.    
Masami. Era ru Cad Or 2 

Bas 2 

Los saldos por cobrar y pagar a compañras relacionadas no devengan intereses y san 
exigibles en el corte plazo 

Transacciones 
(Vease pagina siguiente) 

es
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MOTRANSA C.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado e1 dolares estadormidenses) 

Sociedad setacor sensación gone 28.2 
Compras de nenas y serartos 
Tronspañes y legsnca del Ara Andin: Tiana S A Enviad de Grupo — Comercial 3084 
Mosa SA, Eiad da Grupo — Camerata 10. 

162749 

Aisasharecon SA rtudaa del Gnipo — Comercial 188397 
Homme Estar rel no Pri EN 

EEE 

    

Era Gro Caca 2scgop _ zun00 

Emtad de 630 Prensa 210000 sos 
Caditos e mires crsógados 

ES Enbisdcel Oro > Franca 2.048 789 
Dunas regar 
Buromrcce SA Entidades Gripo Fran 

  

(TM Coresponde a 4 prestamos recibidos desde el 23 de marzo hasta el 11 de 
novembre del 20*$ con tasas de mleres que varian entre el 7 31% y Y 22% anual 

(2. Corresponde a ur prestamo recibido el 15 de actubre de 2014 a 23 dias plazo con 
Una tasa de interes del 10% 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administracion de la Comoania ncluye miembros clave que son las Gerencias A 
contiruacion ss presentan los costos por remuneraciones y beneficios permibidles por los 
ejeculvos prnapales de la Compañia durante os ejerciaos terminados al 31 de 
diciembre 

Detalle 2015 2014 

Sueldos y salanos 347740 321009, 
  

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(Véase pagria siguente)
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

      

  

  

  

  

  

  

  

Sados al Pagos y/o Saldos al 
Hicio Incrementos — Ulilicdiones Mol 

Año 2015 

Paswos Cormentes 
Beneficios a empleados 53 628 8677 321 ¿585 820) 65127 
Participacion trabajadores 305 075 194 811 (499 826) 

872132. _ (1165708) 

Pasivos no Corrientes 
Jubracion patronal 200 251 27364 (16.020) — 211698 

Desahucio 52287 52287 
200 351 79 631 16 020) _ 263902 

Año 2014 

Pasivos Cornentes 
Beneficios a empleados 76244 2094838 (2107486) 53626 
Partcipación trabajadores 181 580 678 918 (665 233) _ 305075 

5 2763768 _ (2062679) 

Pasivos no Corrientes 
Jubiacion patronal 59781 (551) _200361_ 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2015 2014 

Antiapo de clientes (1) 25 008 743862 
Utras cuentas por pagar (2) 30297 186926 
Provisión Impuosto a la salida de cívicas 2172 77708 

— 988 496 

(ti Corresponde prncipalmene a anticipos realizados por clientes locales para la 
acquisicion ce unidades de transporte (camicnes) 

(21 — Incluye pmncpzlmente le provision por la contingencia relacionada con la 
determinación trbutaria del impuesto a la renta del año 2008 (ver Nota 13) 

IMPUESTOS POR PAGAR 

(Véase pagina siguiente) 

6
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MOTRANSA € A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresaco en dolares estadounidenses) 

2018 2014 

Retenciones por pagar 18.242 27817 
Impuestos al valor agregado 28.018 
Impuesto a la reno pur parar 85 081 264 090 

109 e 281 707 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A a fecha de emisicn de los estados financteros, la Compañia ha sido tiscalizada por las 
autoridadas tnbutarizs De auverdo con la normativa trbutana wigenta, los años 2013 al 
2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales 
En afos anterio'es conelujo el proresa de fiscabzacion realizado por parte del SRL en 
relacion con el Impuest> a la Renta 2005 mediante el cual estableció un cargo adicional 
de dicho mp.esto por US$58 109 mas recargo por US$11 624 
Al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo al analisis de a Administracion y la de sus 
asescres legales a Compañía ha cuastiuido ura provisión por aprowmedamente 
US$30 297 (nclurdo mtereses) reversando pare de la provisión constiluida años atras 
(2314 LSSI16305) por la contingencia parcial relacionada con la determinacion 
inbutana del impuesto a a ranta del año en mencion Dicha provision se encuenta 
incluida derl o uel rubro otras cuentas por pegar (Ver Nota 18, 

Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto e la renta es la siguiente 

  

2016 

Impuesto a la renta corrente 271 204 254 090 
Impuesto a la renta difendo 55 040) 
Cargo a lus resultados integrales del año 215 154 

  

Conciliacion del resultado contable-tributario 

El impuesto a larerta de los años 2014 y 2019 se determino como sigue 

(Vease pagma siguiente) 

eo)



MOTRANSA £ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

2015 204 
Périi operacional Bóe 108) 2093804 
Menos Partopacion laboral (205.075) 

Perdide dolejeracio Era 177 
Mas Gastos na iedumles 1) sas 18m 
Mas Partopacion a trebajadore provenwentes de ingresos exentos 268107 
Mones. Ingresos exentos (2) 1087178) 0750095 
Más 0 menrs Miras paridas conciliatonas (13 973) 

Base imponible tal (86730) 385 619 

“Tasa de mpuesto la tenta 22% 22% 
Impuesto a a ret calouado 206 
Amaspo del Impuesto la renta 220 2540 
Totaiirpuesto arena del año E aa 

(1) Corresponde pancipalmento al excedente de los Iimtes establecidos en la ley per 
0 provision por VNR obsolescenca y ostenoro LS$472061, 1) orovisian 
incobrables US$18 642 11) provision per Jubilación patronal US$12 626 (2014 
Us$24 800) Adicionalmente ss incluyen costos y gaslus sin sustente US$E9 524 
(2014 US$79 656) 

(2, Corresponde pincpalmente a los ingresos exentos por valor patrimomal 
proporcional y dividendos ¡ecilidos de las inversiones en asociadas 

Al'31 de dioremtre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

  2056 2014 
Impuesto a la renta 264 090 
Antipo penslen:e de pago 223 977 423071) 
Menos Retencienes en la fuente efectuadas (138295) —_ (223377) 

Saldo por pagar 85 082 7.642 

La provisión para impuesto a la 1enila comente se calcula mediante le tasa do impuesto 
aplicable a las utilidades gravables | as normas tnbutanas vigentes establecen una tasa 
ce impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distubudas dcha fasa 56 
reduce al 12% si las utilidades son revertidas sor el contribuyente en aclivas 
productivos 

La nermativa vigente establece el pago de un anticipo minima de Impuesto a la renta” el 
cual en caso do que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en 

impuesto a la renta defnitvo, a mencs que el contribuyente solicite al Servigo ce Rentas 

(40)
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MOTRANSAC A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares sstadoumidanses) 

In ernas su devolucion lo cual podria ser aplicable en Imtadas circunstancias descritas 
en ta norma que rige este anlicipo 

Durante los años 2015 y 2014 la Compañia registro coma impuesto a la renta causado el 
anticiso minimo segun o anotado antertormente 

Impuesto a la Renta Diferido 

El movimiento de la cuente impuesto a fa renta difer do as el siguiente 

A 1 ds enero de 2014, 12 403 

Cargo a resullados por mpuestos derdos (48 415 

ALS1 Je Sciembrs del 2014 7a ess 

Debo a resultados por mpuestos dedos 56 040 

AL31 de diciembre del 205 (1) 

  

(1) Comprende el mpueso difendu actvo generado por diferencias temporaras on 
NR detenoro y obsolescencia de inventarios 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin ccnsiderar compensación es el 
siguiente 

  

  

10 

Jublación — Proysionde  Prowsiónde 
patronal Sarantias. Irmentanos total 

Impuestos diferidos 

AL de anar de 2014 18.50 1329 107181 127270 
(Cargo) crédito a resultados por 
impuestos diferidos 2975 ($1 390) (48.415, 

A 31 de dicierttre del 2014, 21495 1309 8791 78.855 
(Cargo) credito a resultados Dor 
¡empuestos cifondos (21.435) 41529) 73104 56049 

AL 31 de dicrembra del Dm 134695 134 895 
  

La relación entre el gasta por impuesto y la util dad antes de mpuestos de los años 2015 
y 2014 se muestra a contruacion 

(Véase pagina sigmente) 

(41)
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MOTRANSA CA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 
(Expresado ea dolares estadounidenses) 

  

2019 ama 

Utiidad antes del Impuesto a la renta (548,278) 1728760 
Tasa Imposttva gente, 22% 2% 

76821) 380327 

Efectofisosi delos gastos nc decucibles 
al calcular la ganancia fiscal 30801 93473 
Inyusos exentos (233 384] (se 984) 
mauexío ala renta callado 24.228 
Aniscipo de Impuesto a la rorsa 711204. 254.090 
Tasa electiva 8% 15% 

Precios de Transferencia 

Las norras tributanas vigontos inco"poran el principio de plena competencia para las 
Operaciones reglizadas con partes relacionades Por su parte el Servicio de Rartas 
Internas, Mediante Resoucion No NAC-DEERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del viernes 29 de mayo del 2015 soliato se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precis de Transferencia y un 
Anexo de Operacio1es con Partes Relacionadas, entre otros para aquellas compañias 
aLe hayan tenido operacicnes con partes relaconedas demalltadas en el extenor en al 
mismo periodo fiscal y cuyo mono acumulado sea superar e US$15 000 000 (Anaxo e 
lrrorme) o US$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolucion se establece adamas las 
Operaciones que no desen contemplarse para el analis s del Anexo e Informe Integ'al de 
Precios de Transferenga y se merciona que no sumaran los montos de pperauunes Lun 
partes que sean relacionadas unicamonte por proporcion de transacewnes 

La Compañía no ha efectuado durarte los años 2015 y 2014 operaciones que superen 
alleho monto 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No 

539 publicado en el Registro Oficial No 4C7 el 28 de cicierrbre de, 2014 se expide el 
“Reglamento a la Ley Organica de licertivos a la Produccion y Prevencion del Fraude 
Fiscal" mediante el cual se establecen entre vlias las siguientes reformas a Reglamento 

para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tnbutano Interno 
   

Arrpliscion del concepto de res dercia fiscal para personas naturales 
Imposición sobre divderdos y anticipo de dividendo 
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales 
Condiciones para la deduciblidad do deteroro de los actvos financieros 
corresoondientes a credtos incobrables 

aa
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MOTRANSA € A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exoresado en dolares estadounidenses) 
  

Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibilidad 

- — Farrentaja maxima para la deducción de los costos y gastos incurridos en 
promoción y publicidad de bienes y sermcios y cesos en los cuales no sera 
aplicable este limute 
Limtes y condiciones sara la deducibilidad dol pago de rogalias, sereicios tecnicos 

administrativos y de consultoria es! como la deducitalidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha Je operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferdos 

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior 
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tari a de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composicion societaria correspendiente a pararsos fiscales o 
regimenes de menar Impostcon sea inferior al £0% 
Tanfa y foma de dstemuner el mpuesto a le renta sobre la utidad ex la 
enajenación de derecros representativos de caprtal u otros derechos 
Se modffica el articulo relativo a las retenciones an la ruente de impuesto a la renta 

por pagos al exterior 
- Se cispone la aplicacion de la “etencion en la fuente d> IVA sobre los pagas y 

adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros toninbuyentes 
especiales 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

Composición 
2015 2014 

Juniacón patrenal 211595 200351 
Bonficacion po desahucio 52267 

263362 209351 
  

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 
comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemetica calculada actuaralmente 
por un profesional independiente zara todos los trabajadores que s dichas fcohas 52 
encontraban prestando servicios para la Compañia (2014 corresponde unicamente a la 
provision pare jubilacion patronal) 

Los prnorpales supuestes actuanales usados fueran los siguientes 

(Vease pagina siguiente)
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MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  2015 2014 
Tasa de descuen o 831% 6.54% 
Lasa de ncremerto salaral 330% 300% 
Tasa de incremerto de pensinnas 2.00% 250% 
Tasa de mortalidad e veldez (1) TM JESS 2002 TM IESS 2002 
Tasa de rotación 180% 11 30% 

(1) Corresponden a las Tablas de mortelidad publicadas por el Instruto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en cl año 2002 

Del movimiento de la provision por jubilacion patronal es el siguiente 

2015 2014 
Saldo imioral 200 351 156 087 
Costo laboral por seractos actuales 53 661 35 526 
Costo financiero 15 413 19 928 
Ganancia (Perdida) actuarial (ORI) (1841) 3285 
Deneficica pagados (280) E) 
Costos por servcios pasados 12 673 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 15 020 11173) 
Saldo final 203 962 209 351_   

  

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado susantto y pasado de la Compañia al 31 de dicembre del 2015 
comprende 4750 000 (2014 2250000) participaciones acumulativas e ndivisibles de 

valor nominal US3$1 cada una 

Con echa 30 de juto cel 2012 la Junta General Extracráinaria y Unwersal de Aceroristas 
resolvio incrementar el capital siscrto de ta Compañia y emitir dos millones quirlen as 
mil (2 500 000) nuevas acciones ordinarias indwisibles iguales y nominativas da un valor 
nommal de un dola* (US$1) cada una 

Con fecha 6 de abril del 2015 se inscnbio el el Regisro Mercantil la resolucon 

aprobatena del mcremento de captal susento y fjarion de capital autonzado con la 
reforna de estetutos ds la Compañia 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

(Véase pagina siguiente) 

(as)
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MOTRANSAC A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolaros sotadounidenses) 

Reserva egal 

De acuerdo con la egislacion vigente la Compañia debe aprapuar par lo menes e 10% 
de la utilidad nsta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no esta dispomble para distribucion 
de dmidendes pen puede ser capitalizada o 1 lizada para aosorber perdicas Al 31 de 
dinieribre del 2015 ta reserva alcanze el 13% del capital suscrito (2014 22961 

Resuttados acumulados de aplicacón nicial "NIE 

Los ajustes provenientes de la adopcion po" prme a vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIF que se registraror en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados subcuerta “Por apruauion inicial de la NIF”, que generaron un 
saldo acreedor soo podran ser capitalizados en la parle que exceda al valor de las 
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economizo conzíuio $: fas hubieren 
utiizado en absorber perd das, o devuelto a los Accionistas en el caso de Jiquidacion del 
Compañia 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada cjorcicio son incluidos en aste rubro 
rrantemendo registros que Perm en identificar su ejercicio de orger Con la aorobacion 

de la Junta Gereral de Aczioristes y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
les utilidades son distaibuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se 
rrantonen cn Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Raseva de 

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de bre disposicion de los Accionistas 

INGRESOS 

Los Ingresos agrupados por segmento son los siguientes 

  

2015 2014, 
Unidades de transporte 10 668 485 21106411 
Posprcctos 4647 950 5724258 
Motoxcietas 185770 
Lubrizantes y adibvos. 192 621 241574 

15 504 D85 2724803 
Venta de seracios 504.210 sz 358 
Otros 88736 42 059 

Ta. A 

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

(Venac sagina siguiente) 

as



MOTRANSA C.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

20 

Costo da veta 
Sioldos astenos baratos saculos 
Prossion mataria 
Halenalas y manterimert. 
Armada y aitamerto, 
Prosion Jiloca y Cesatucio 
Seras basicos 
vaiaros 
Honorarios 
impuestas y corspuciores 
oros 
Eniaces 8 Comunczcienes 
Segusos. 
Fefgenos y ágasaps 
Pabicidea 
Prowsion Cuentos Icotrables 
Comisiones 
Sastosro gedutes 
Amortización 

Costo da vana 
Sisis0s eatenas y erase arciles 
Matenales ymanenimierco 
Parncipación flidades 
Fenorimos 
Doprocadn 
“mada yalsiarmeto 
Taneporte y Moviezación 
Bajos de mantanos 
Provee Juiacón y Desstunia 
Seran bescos 
Retgeros yagasaos 
Lules yuentebuciones, 
Segur, 
Enlacas 4 Compicaconas 
Cos 
Gastos ro deducibles 

  

Costo cava 
13476581 

para set 

Cese deuerta 
25 sanos 

2550082 

    

73 
329 

Admnstalnos 

1755442 
254.008 
30267 
305075 
130920 
m2 
52008 

  

4 

  

pares 

  

amas 
abs 
10777 

108 

39207 
31019 
2980 
1arco 

10192: 

  

Casos de 
darte 

2 

204500 

19475 
102 463 
191168 

19701 
ss 

pao 7% 

  

Total 
13470551 
1709108 
472001 
392807 

233 828 
203207 
128217 
182257 
mara 
mora 
307095 
E 
79300 

EN 
28074 
3005 
205 
10709 
10es 

  

Ter 

Tal 
22543 092 
11/9542 
rear 
242877 
30507 
294620 
160920 
173029 
134783 
120122 
13 183 
117850 
139728 
101751 
7os3s 
53633 
29142 
32260 1370 
339 

29140177 

(46)
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MOYRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estado! nicions=5) 
  

OTROS INGRESOS, NETO 

2015 2014 

Participacion en ascuiadas (1) 998.862 1754045 
Otros (2) 801128 448 306 

1598 991 2202 551_ 

(1) AL31 08 diciembre del 4015 incluyen principalmente 1) ajustes al valor patemonal 
prosorcional de sus asociadas por US$ (246 253) (2014 US$1 083549) y 1) 
diviiendos recibidos de Autosharecorp 3 A. por LSS1 245 815 (2014 US$670 498) 
Ver nota 13 

(2) Corresponde principalmente a a) ingresos por asesoriz tecrica y Comercial a su 
relacionada Autosharecorp $ A USS119 856 (2014 US$2C0 094) 11) garantias no 
devengadas ce su principal proveedor Internatioral | ruek8:Eng ne por US$ 185 000 
(2012 US$IS 000) 11) reversoa de provision VNR (2014 US$196 142) 1v) ingresos 
proporsioral de semcio taller US$104 202 v) aystes por provisicn impuesto a la 
salda de divisas 1)S$94 987 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

2015 2pta 

Interases bancarios (1) 294 553 

Cargos Bancarios 30823 
Tse    

0). Al 31 de diciemtre del 2015 Lomprenden los valores de intereses devergados on 
Obligaciones financieras Ver nota 3 

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA 

  

Actos en garantia Obigasiones garamzacas 2018 2014 

Inverano Banco Bolwananc CA. 2.232 971 
Inverario Banco Internacional S.4. 2.448 035 
Inmueble (1) Banco Bolwaniano CA 7 600 090, 

7 600 000 4681 008, 

7
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MOTRANSAG A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadoumdenses) 

(1) Sorresponde al irmueble de prapiedad de su relacionada Asesora Panamercana 
3A ASPANA 

CONTRATOS 

Contrato suscrito co1 Navistar Internaonal Export Corparation 

El 20 de diciembre de 1999 la Compañía suscnbio un contrato de Navislar international 
Export Corporation (NAVISTAP) a traves del cual se calfco A la Compañia -omo 
distribuidor autonzado aste contrato entre ot as condiciones establece los parametros de 
negociacion compra entrega importaciones penalidades, gaantias y prezios que 
gubiemnan la compra de modelos e vehiculos carrionea y repucatos do marca Navistar 
International Entre las prinsipales clausulas de los contratos defalíamos (as siguientes 

» Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a traves de una orden de 
compra similda por la Compañía y aprobada po Navistar 

+ Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden 
de comprar emitida los cuales pueden vanar sin previo comunicado 

+ Los productos adcuridos y sobre los cuales se dentifiquer daños, defectos o 
averia deben ser notificados unwamen e dent o de los siguientes 30 dlas a la 
reuepcicn de los productos, postengres a esta fecha no se accptaran fectamos 
por este concepto 

»  NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo 

comercial estan libres de defectos relacionados con matenalas y mano de obra 
La obligacion ce la Compañía bajo este acuerdo está Imtada a la reparacion O 
reemplazo de product no conforme, de acuerdo a la politica de garan ¡a 

aprobada 

Can fecha 31 de octuore de 2013 la Compania susonbo un acuerdo modificatorio al 
contrato ennoipal cn ol cual incrementa el plazc de vigenesa de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2014 en adición las restantes clausulas del contrato principal fueron 
ratificadas en su totalidad 

Con echa 1 de neviembre de 2014 la Compañia suscribio un acuerdo modifcatono al 
contrato prircipal en el cual incrementa el paze de vigenga de este acuerdo hasta al 31 
de oztubre de 2015 en adición tas restantes ciéusulas del contiato pr icpal “ueron 
ratñicadas en su totalidad 

Con fecha 1 de noviembre de 2015, la Compañia suscribió un acuerdo modificatorio al 

contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia ra este acierdo hasta al 91 

48)



MOTRANSA C A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprosado en dolares estadoLnidenses) 

de octubre de 2018 en adiaion las restartes cláusulas del centrato prirepal fueron 
ratificadas en su totalidad 

Contratos suson os con Asesora Panéme i0a1a $ A. ASPANAM 

Con fecha 1 de enero del 2013 la Compama susoribio con Asesora Panamerica S A, 
ASPANAM un contrato de arrendam ento mediante el cul la Compañia se compromete 
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av Francisco de Orellana km 1 5 junto 
al Uicentro, en la eaudad de Guayaquil con un cáncn mensual de amendamento de 
US$19 000 zicho contrato tene un plazo de dos años Al 31 de diciembre del 2018 el 
contrato se encuerrra vigente y de no existir manfestaciones en contra por las partes 
pedra ser renovado por periodos gua es sucesivos 

Con fecha 1 de ensra dal 2013 la “ompañra suscribio con Asesora Panamerica SA 
ASPANAM un sonrato de arrencamiento mediante el cual la Compañia se compromete 
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av Juan de Ascaray y Av 10 de 
Agosto, en la oudad de Quito, con un canon mensual de arrendamiente de USS10 0CO 
dicha contra o tiene un plazo de dos años Al 31 de ciciembre del 2015 el centrato se 
encuentra vigerte y de no existir manifestaciones en contra por las partes podrá ser 
renovado po periodos iguales sucesl/os 

Contratos susertos con La am ec S.A, 

Con feutra 30 de Juno del 2014 la Comparta suscnbio con Latamtes S 4 Un contrato 
para a prestacion ce servios de instalacion e implementacion del SAP ERP Automotive 
y SAP HOM como parte de sus procesos de reastructuración a fin de impantar las 
funcionalidades que se detallar a conmnuacion 

SAP Vehide Managemente System (VMS) relacionado con actividades 
financieras y contables 
SAP Dealer Business Manangemente (DBM) releconad con actividades de 
logistica y ventes 

SÁP Human Capttal Managemet (HCV) relacionado con actvidades para el 
manejo de nomna 

E monto del contra o en rrencion asciende a un valor de US$386 700 00 

Con fecha 30 de junio de 2014, la Compañia suscnbro con Latamtes $ A un centrato 
para el otorgarriento de uso de la licencia del software SAP. el mento del cometo es 
US$124 480 y se establece una vigencia de un año 

Al 30 de jumio del 2015 la Compañia suserisio un acuerdo modificatoma al contrato 
prncpal en el cual incremerta el plazo de vigencia de este acuerdo por un año en 
adicion las restantes clausulas del contrato principa fueron ratficadas en su totalidad 

an



MOTRANSA € A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Exprosado en dolares estadounidenses)   

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 20115 y la fecha e preraracion de estos astedos Ínanceros 
no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Companía pucteran 
tener un efecto significalivo sobre dichos estados financieros, qLe no se hayan revelado en 
los mismes y que amenten una major exposicion 

(so)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA. ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
5 A. Y DAIRYOP SA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado cn dolares astadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Operaciones 

Les estados financeros adjurtos combian los estados inancieros de las compañres 
Motrassa CA MOSUMI SA (Sucureal Ecuador) Traaspartes y Logísuca del Area 
Andna Trandma SA y Subsdiana Asesora Panamenczna SA Aspanam Hacienda 
La Mana y Anexas Marianexas SA Imtellsa SA y Daryop SA (en adelante las 
Compañias") Las compañias son subsidianas de Apple Joldings LLC domtoliada en 
Estados Unidos de Amonca y su parteapecion es del £9 99% y el 001% res ante 
pertenece a acc onistas locales 

Los estados financieros combinados adjuntos combinan tas companias 

Motransa CA_ La Compañia fue constitura en el Ecuador en 1972 y su actvidad 
principal 35 la Importacion exportación ensamblaje comercializacien y enajenación de 
automotores ya seen vehiculos de transporte tenestre aero fluvial y marino 

Actualmente la principe! actividad de la Compañra es la importacion y esstrbucion en el 
Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de la marca International” asi corno 

de los respectivos repuostes y acrucio de taller mecamco 

MOSUMI $ A. (Sucursal Ecuador! Mediante Resolucion No 05 Q 1J30C5 emitida 2or la 
Supermtendencia de Compañias el 26 de julio del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil 
el 98 de julo del 2005 se autonza a la sociedad Panarreña Mosum SA el 
establecimiento de la Sucursa en la Republica del Ecuador con domictlo panapal en la 
ciudad de Quito 

La Sucursal esta autorzada a la actividad comercial e, general incluida la mportacicn 
distnbucion de vehtcLlos maquinarias repuestos parles y piezas para la rama 
automotriz y de todo lo relacionado a la actvidad comercial vehicular principalmente de 
las marcas “Mis abishY y “Fuso" 

Transportes y Logistica del Area Andina Trandima SA_ es una Compañia anorima 
constituida en el Ecuador el 24 de septienbre de 1970 Las prnoipales actividades Je la 
Compañia se relacionan son la prestasior del servicio logístico almacenamiento y 
deposito de pracuctos varios e incluso farmaceu 1005 

Asesora Panamencana SA Aspanan fue constituida en la ciuda, de Quito sl 22 de 
mayo del 2007 la actividad prnairal de la Compañia es la prestacion de senicins 
profesionales relacionados con estudos y asesorias economicas diagnosticos tramites 
venficacion de datos personales recepcion de llamadas entrega de corresponcencia 

(10)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

fisica admwmistración y manejo de comunicación campañas publicianas y demas 
servicios complementarios 

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014 la compañia presta servicios de administracion y 
alquiler ae sus bienes inmuebles bajo os terminos y cendiciones establecidas en los 
contratos de arrendamizntos suscritos con las entidades redecionadas antes desuritas 

Hacienda La Maria y Anexas Mananexas S A_ fue constituida en la ciudad de Quito el 5 
de neviembre de 1969 Ss dedica a la explotacion agricola acromdustnal pise cola 
vinicola, rorestel ganadera y demas actividades ahnes 

Darryop SA fue constituda en la caudad de Quita el 4 de enero de 2013 la actividad 
principal de la Compañia es la produccion fabricación elaboración sumiristra 
distnbucron y transferencia de productos lacteos en general 

Dvisión Automotriz Morisae1z SA cue fue constituida el 18 de junto de 2007 y su 
actividad principal era la imponacón dis ribución, comercializacion y mantenimiento de 
vehiculos repuestos y acossorios, fue liquidada durante el año 2015 y no forma parte de 
estos estadcs finanzieros combinados 

Asuntos importantes uuurridos en el periodo 2015 - Entidades combinadas 

Motransa C A. 

Lon lecha 3) de julio del 2014 la Junta General Extracrdlnana y Unwersal de Acuario es 
resolvió neremonter e capital escrto de la Compañia y emir dos milones qumiantas 
mil (2 503 000) nuevas acciones ordnarias indwisibles Iguales y nominafivas de un valor 
nominal de un dolar (US$1) cada una 

Con fecha 6 de abn del 201% se msenbio er el Regis.o Mercantil la esolucion 
aprobatona del incremento de captal suscrto y fijacion de capital autonizado con la 
retorma de estatutos de la Compania 

Asesora Panamericana $ A. Aspanam 

Mediante acta de Junta General Ext aordinaria celebrada con fecha 2 ce junto del 2015 
se autonzó Mipotecar el Inmueble ds propiedad de Aspanam a fin de garantizar 
onligacienes que pucieran conracr las compañias Motransa CA y Mosumi SA 
(relacionadas) y con fecha 29 de diciembre del 2915 se celebra la eseritura publica de 
consttución de Hipoteca Abierta Anticresis y Proribicon Voluntaria de Enajenar Sravar 
y Arrendar a fevor del Banco Bolivariano soLre el imnwebls usiuado en la Av 10 de 
Agosto v Juan de Ascaray sector la Y de la parroquia de Chaupicruz canton Ounto 

a
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL ARZA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A. ASPANANM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprosado cn dolares astedouridenses) 

asignado con el codigo catastral 150507005 con el fri de garantizar todas y cada una 
de las obligaciones contracuales o extacontrsctuales, legales O convencionales 
presentes o futuras contra das o por zon raer de modo directo indirecto o par terpuesta 
persona vencidas e por vencer de la compañia La hipoteca se extiende y comprende la 
totalidad del nmueble tipo ecado contodos los aumentos y mejoras que hayan recibido o 
reciben e1 el futuro 

Mediente Oficio Na SCVS IRQ DRICAI SIC 15 1553 18895 del 24 de septiembre del 
2015 la Supenrtendencia de Compañias Valores y Seguros solicito a la admnistracion 
de la Compañia resolver el destino del saldo de la cuenta de "Aportes Futuras 

Capitalizaciones" por no cumplir ccn la definicion ce instrumento de patrimorio ni 
ercortrarse espaldado per la emision de un instrumento propio del emiso. Por lo que 
dichos saldos deberan reclasificarse a cuentas de Pasivo 

En respuesta a dicha comunicación lz Compañía riediante acta de Junta Gene al 
Estraerdmania de fecha 26 de noviembre del 2015 resolvio lo siguierte 1) compersar la 
cuenta “Aportes Futyras Capitalizaciones con la cuenta pérdidas acumuladas por e valor 
de 1135728 138 y 11) reclasiica el saldo de US$7 863420 a la clenta ce pasivo 

Accionistas o0r pacar largo plazo 

Adicionalmente la Compañia “iene la firme mtención de iquidar este pase a mediados 
del 2016 por lo que jichos valores se incluyeron en el corto plazo por erectos de 
presentación 

Aprobación de los estados fmancieros 

Les estados financieros por el año terrunado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
emiivos con la autorización de fecha 29 ce abril de 2016 de la Geranaa Gensral y 

peste inrmente seran pesos a consideración de la Junta Genera de Accionistas para sil 

aprobacion defritiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Lés p incpales politicas contables aplicadas en la preparacion de os estados financieras 
combnados se detallan a contnuacion Estas politicas han sido aplicadas unformenente 
durante el ao 2015 a menos que se indique lo zontrario 

Bases de preparacion 

Les Normas Intemacionales de Informacon Financiera (NIF) no contemplan a 
preparacion de estados Fnancieros combinados sin embargo la Gerencia de las 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en volares ssladoun 

  

es)   

Compañias prevaran los estados financieros combinados adjuntos, que pertenecen a 
un msmo grupo economico par lo siguiente 

Resolucion No SC DSC G 13 009 emitida po la Susermtendencia de Compañias 
Valores y Seguros del 11 de Sepliemb e de 2013 y pLblicada er el Regisro 
Oficial NO. 96 del 7 ds cctubre de 2013 que establecs que ademas de tas 

compañias que de acuerdo a los parametros establecidos en las Normas 
Intemacionales de Informacion Fmanoera estar obligadas a presetar estados 
financieros tembien deben combinar los estados fmanueros aqueltas compañras 
que consten Jentro de los grupos economicos identificados por el Servicios de 
Rentas Internas (SR 

Comunicado expedido por el Semicio de Rentes internas que estaolece los 
grupos economicos quo deken combinar sus estados financieras 

Los presentes estados financieros de las Compañias al 31 de diciembre del 2D15 estan 
preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Información Financiera NIF, 
emitidas por el Corsej> de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) las qe han 
sido adoptacas en Ecuador y representan la adopcion integra explota y sin reservas de 
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en ls ejercicios que 
se presentan 

Los estados financieros de as Compañias han sido preparados de acuerdo con el 
principio del costo histónco con excepcion de los actos no cor tentes disporibles para 
la venta qua so mucetran a su valor razonable con basa al estudio tecnizo de pentos 
valuadores La preparacion de les estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el 
uso de cleros estmados contables crticcs Tambien requiere que la Admnistracon 
ejerza st JuIuIO en el protesu de aplicaugn de las j.olitivas contables de la Compañia Cn 
la Nota 4 sa reuelan las arsas que implican ¿n mayor graco de jucio o complejidad o las 
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados Íinancieras 
Debido ala sub etvidad inerente en este proceso corrable los resu tadas reales puecen 
sifenr de los mantos estimados por le Administracion 

Los estados finanaercs combinados al 31 de diciembre de 20 5 resultan de la suna 
de los saldos de todas las cuertas de aclivos pesos patimonic. ingresos cestos y 
gastes de las Compañias Las tansaramres significativas entre Compañias tanto los 
saldos como las genarcias o perdidas son eliminadas 

Los estados firancieros comoinados se preparan usando polluuas contables unformes 
para transacciones y hechos emilares las cuaes se describen en mayor vietalle en las 
siguientes rotas a los estades financieros combinados 
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Ala fecha de emisicn de estos cstadas financioros se hon publicedo sanuondas mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañia no ha adoptado con anticigación El IASB considera como necesa los y 
ugenles, los siguentes proyectos aprobados de aplicacion obliga drá a part de las 
fechas indicadas a contnnarins 

Aplicación onigalo aa. 

  

  

    
        

  

  

  

  

  

  

cue cres meiadose pom 
derma .ma de 

A US 
NCZ8 asociadas y negocos comunes. 
NI Enmenda Sobre la contznlización Je anque siones de partoraciones on 1d. onoML.12I1 

opesaciones conuntas, 
NE Mejor Descie os saldos de las cuentas co Ehunmentes de ac wieades — Ideenemcslzde 

reguladas como los mentes de gastos o Iraras) que ro se recen cafan comu 
astuos apashos de aciertos otras Noms per que curplen os reauitos pa a 
serdifencos 

N 16) Enmrenda Aclaracion some los metodos acepabas de ce remar y 1d0enemdel2 16 

Snmende Penas de prduceon les cuelss deben rortalirarse seme Idegrerodelz 8 
CAI preplegas panrayequpo ya ques tur lenamen">s si laratae isbrcación 

N27 O Enmienda Pere aye aseridedes vulren el mesoto deus arpa rimomal para de merodoiz"TE 
las ontablizacioses de las mvscsiores en suosidunas negaros comunica y 
asociadas en ss estados manos separados de ac.emto a NC 24 

NIFS  Henra Cianicación de .lercstemas elacinadesa la clasica, 10n Etre AMOS 1d pldel2C 
“na-tonicos pa a lavamá O para Sa Silibucón 

NIETO Meara Madíicacien dela row.acar d lasuar alos do presta 16106 semamty 1 HAZ 
talevaciones rquendas pa alos estades financieros nenas. 
Ermenoa Reqva.ionesrelaciradascon ratenaldas drgregaciany 14. aloderz0w 
tuntoralss notas yotros resultados mtes ales 

NIDIS  Hopra Cla ficaciór do noge de cctenmrara Lasa de descuent sara les 142 glo te 208 
sblganionesparhenefatos post ampleo. 

Ass He a Cisaficación delo elocionado con nfemacion revsladaen e paria 1010 4 216 
intenao ylas refecencias delimisir 

MF ME Cnmendas Carficación de cseras aspectos sobre la oreperenioa y abiaccina AS 
2YNIC28 de estacas financieros consola os) ace” a dela opciondeln$tode de valor 

patrmonelproporeona 69 cataados que 13 9anomilncos do mver ¡on 
MIS haora Peonocmank y medicnideac ms tranceros desnen.delz018 
MES Esirenda Sc ha rowaco cs “oma gustas ¡all cortaba ce cabe mera deSremaElZ y 

pair collar mejor los a.trodades de gestión de tesyos celos asa 08 
*manciers ademas permteles sarmbus elos eos rodeos pr ptes 

MEA táejora Requemmentos para mccraceme so de ipresos uso aplicen o odoslos  teararode 20 a 
carlratas on clientes iexcepto por contralos de luaa.g Co1 atosce esqums e 

INSrIne nos la ancISroS) 

La Administración la Compañila ha revisado las nornas vigentes Jesde el 1 de enero del 
2016 sir embargo estima que corsiderando la naturaleza de sue actividades, no se 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en cular» estadounidenses) 

generara un impacto sigwficatwo en los estados fnarcieros en el ejercicio de su 
aplicacion imcral 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros combinados se expresan en la moneda del 
ambiente economico armario donde operan las entidades (manada funcicnal: Los 

estados financieros se axpresan en dolares estadounidenses que es la monsda funcional 
y a moneda de presentacion de las entidades 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectwo en caja y bancos que se presentan en el estado de situación financiera 
combinado representan caja y depositos an cuentas bancarias locales y del exterior 
de disponiblidad nmedia.a Y sujetos a nesgos no significativos de cambios en su 
valor 

Activos y pasivos financieros 

Clasificacion 

Las Compañias clasifisan sus activos finarcieros en las siquientes categorias 'actvos 
Tnanzeros a valor razonable a traves de ganancias y perddas" prestamos y cuentas por 
cobrar “activos hrancieros maxtenidos hasta su vencmuento y aclives fhancie os 
dispemibles para la venta Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y 
otros pasos financieros” La clasificacion depende del prosostto para el cual se 
adquneson los aclwos y vontrataror los pasivos finarcisros La Administracion de cada 
una de las compañías determina la clasificacion de Sus activos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento íicsal 

A 31 de diciembre del 2015 ias Compañas mantuvieron artivos fisancieros en las 
categorías de “actwos financieros mantenidos hasta su vencimiento — activas financieros 
disponibes para la venta" y “prestamos y cuentas por cobrar” y mantuvo unicamente 
pasivos financieros en la aleguna de “otros pasivos imancieros Las cerscteristicas de 
los refendos instrumentos finznmieros se explican a continuación 

fa) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos fnancieros no terwados ran pagos fos o dstermnables y vencimiento 
fic que la Admnistracon tiene la tencion y Capacidad de mantener hesta su 
venciruento 
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Las inversores mantenidas hasta su vercimiento se incluyen como parte de los 
actwos comer les debido a que cuenta con un vencimiento infertar a 12 meses a 
gartr de lajecra del estarlo 1e situacion financiera 

(b: Prestamos y cuentas por cobrar 

Represantados en el estado de situacion financiera per cuertas par cobrar 
correrciales, cuertas por cobrar a darles “elacionadas y otras cuentas por cobrar 
Son activos financieros n) derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables 
/ que no entizan en Ln mercado acivo Sa imoluyen en el achvo cormento oxcopto 
por los de vercinnien o mayor e 12 meses cortados aesde la fecha del estado de 
situacion financiera 

(c) Activos financieros disponibles para la venta 

Representados en el es ado de sruacion financera por inversiones en acciones 
«ispomibles para la venta Son activas financieros no derwados que se designan en 
esta ca egona o no califican para ser dasignados en alguna de ¡as atras categorias 
de activos financieros Estos activas se muestran como ¿ctwos no cor rentes a 

mer os que la Adrinistración tenga la intencion expresa de vender el achvo dento 
de lns 12 meses contados a sartir de la fecra dal estado de situacion financiora 

(d) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones finane eras 
cuentas par paga a proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas Se 
incluyen er el pasivo comente excepto por los de vencrmiento mayor a 12 meses 
cortados a parir de la fecha del estado Je situacion financiera 

25 2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

Las Compañías reconocen un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negccrasion y so reconocen cuendo 38 comprometen a 
comprar o vende el actwo o pagar el paso 

Medicion Inlclal 

  

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo es reconocido corro 
parte del activo 9 pasivo siempre que el activo o pasivo tinanciero no sea designaco 
como de "valor razonablo < traves de genansras y percidas” y este es signficalivo Con 
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pestesordad al reconocimiento micial las Compañias valorizan los rrisrros como se 
descrbe a continuacion 

Medicion pasterior 

(al 

tb 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 

Corresponden a inversiones en titulos valores cen vencimientos originales de mas 
de 3 meses Posterior a su reconocimiento nicial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo del nteres efectivo les intereses se reconocen en el estado de 
resultados integrales en la cuenta inte eses ganados del rubro "Gastes finanzieros 
neto" cando se ha establecido el derecho de las Compañras a zercibir su pago 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amottizado aplicando el 
melodo de interes efecbvo En espscifico las Cempañias presentar: las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

0 

0) 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos 
adeLdados por sus Glientes por la venta de productos er el curso normal de 
los negocios Si sé espe an cobrar en un año o menos se clasiftcan como 
activos comentes de lo contrario se presen an como activos no comentes Se 
reconocen a sL vaor nominal qua es eculvalerte a su costo amortizadc pues 
no generan tereses y son exgibles hasta en 90 días menos la provision por 
deterioro correspondiente 

Cuentas por cobrar paries relacionadas Estas cuen as corespondon a los 
mon os adeudados por partes re acionadas por amendo de inmuebles y otras 
transacciones Se reconocen a su valar nomal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generen Intereses y son exigibles en 30 dias 

Otras cuentas por cobrar 1) comentes, representadas prmcipalmente por 
tros deudores que se huidan en el corto pazc Se registran al valor del 
desemnbualsy realizado que es el equiva ente a su costu amcrtizado, pues no 

generan intereses 1) largo plazo representadas por operaciones de 
finarciamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor 
razonable pues generan inereses a tasas vigentes en el mercado Los 
mgresus por mieieses se rsLuncen en el estado ce resultados integrales 
bajo el rubro otros ingresos retos” 

aa
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(o) 

(a) 

  

Acíiwos fmancieros disponibles para la venta 

Corresporder a inversiones en entidadea cn las cuslos 0 rrantene una 
participación menar al 3% y no ejercen el control ni influencia significativa Fueron 
adquiridas con el abjeto de obtener dividendos Estas inversiores 20 cotizan en un 
me cado £ctivo y se mantienen al costo 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento imcial se mien al costo gmortizado aplicando cl 

meodo de interes efecto Las Compañias mantienen las siguientes cuentas 
dentro de esta categoria 

0) 

0) 

Obligaciones financieras, Estas cuentas corresponden a 

2) 

b) 

Prestamos bancanos Se registran ¡nciamente a su valor nominal que 
ne diferen de su valor razonable pues eslan .onlraladus a les tasas 
vigentes en el mercado No exsten costos de transacmores 
signrficatwas mcurndos al momento de su contratacion Los Intereses 
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales baje el ruoro “Gastos Ímancieros, mstos 05 
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion 
financiera bajo el rubro "Obligaciones financieras” 

  

Papel comercial Que corresponden a titulos coocedos mediante oferta 

publica en el mersado bursatil a traves de las bclsas de valores 
legalmente establecidas en el pais. Se registran adicionando cualquier 
diferencia es tre los fondos ob enidos incluysndo los costos roccsanos 

para su negociación Los mtereses devengados correspondientes a los 
titulos se presentan en el estado de resultados integrales bajo e rubro 
Gastos financieros netos y los mtereses pendientes de pago se 
presentar en el estado ce situacion fimenciara bajo el ruhro 
"Obligaciones financieras" 

Proveedores Son oblgauones de pagu por benes o se vicios adquiridos de 
provescores en al rise no mal de las negozios Se reconocen a su valor 
nominal que es equwvalente a su cesto amortzaoo ya que no generan 
ntereses y son pagaderas en plazcs menores a 30 dias. a excepcion de las 
compras al exterior que son pagadesas =1 plazos mes vres a 00 dias 

Cuentas por cagar a partes relacionadas Comespo1den a obligaciones de 
pago prinaipalmente por a p estacion ce servicios O la compra de bienes Se 
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reconocen a su valor rominal que es equivalen e a su costo amortizado puss 
se licuidan en el corto olazo 

2.53 Deterioro de activos financieros 

Las Compañias establecer una provion1 para perdidas por deterioro de sus activas 
financieros cuando axiste evidencia obje iva cie qua nn sera rapaz de >0b ar todos los 
Imporles que se le adeudan de acuerdo con los termuos originales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras significatwas por parte del deudor le probabilidad de 
que el deudor entro en quicbra o reorganización fnénciera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El detenoro para 
cubnr perdidas se establece por e maorte de la perdida que se valora ccmo la diferencia 
entre el mporte en lib os del acivo y el valor ac ual de los tiyjos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal del actizo financiero 

Si er ur penodo posterior el mono ce la perdida por de enoro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona objetwame: te a un evento que lraya ucurrido despues de que 
se reconoció dicho deterioro se reconoce en el estado da resutadas integrales la 
reversion de la perdida oreviamente reconocida 

Al 31 de diiombro de 2015 fue requendo el registro de provisiones por deterioro de 
cuentas por cobrar comerciales por US$85787 que representa el 100% de provision 
sobre los acivos no recuperables y se presen an deduciendo el rubro de cuentas por 
Lobras Lo meruales (Ver Nota 8) 

2 5 4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

Un activo financioro ac Slimina cuando expiran los dsrschos a “eciorr los flujos de efectvo 
del adivo o si las Compañras transfieren el activo a un tercero sin retener suetansialmente 
los nesgos y beneñalos del actvo Un pasivo es elimmado suando les obligaciones de las 
Compañlas especificadas en el contrato se han Iiguidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al sos'o o a su valor neto de realizacien el que resul e menor 
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion gastos de 
importación y otros cestos incuridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesanas para su venta netos de descuentos atribuibles a los nventarics 
Se meluye como parte del costo de los mentarics el Impuesto a la Salida de Div sas 

El costo de los mventanos y de los productos vendidos se determina usando el mstodo 
promedio ponderado El valor “eto realizable es el precio de venta estimado er el curso 
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normal de les negocios menos los costos estimacos para terminar su produecior y los 
necesanos para llevar a cabo la venta 

Adicionalmente la Administracion de ta Compañia constituye una provisior con cargo a 

los resultados del ejercioo para cubrir las perdidas por inventanos en mal estado 
obsoletos O no aptas para sí ullización o comercialización Jenominato 'Provision por 
UNA obsolascenaa de inventario” cuya determinación es similar a la del vator neto de 
realizacion 

Las importauones en lansito se presertan al costo de las facturas mas otras cargos 
relacionados co1 la importacion 

Impuestos por recuperar 

Corresponden pncipalmente a credito tributario del impuesto al valor agregado y 
retenciones del impuesto a la renta efectuedas por terceros que serar recuperadas en 
un periodo menor a 12 meses Cuandc la Administracion estima que dicl os saldos no 
podran ser racuperados se cargan a los resultados del añe 

Propiedades y equipos 

Las aropiedades y equipos son registrados al costo histonco menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deteriora en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos drectamente atribuibles a la adquisición o construcción del actw> Los 
desembolsos posteriores a la compra 9 adquisicion solo son capitalizados cuando es 
p obable que beneficios economicos futuras asociados a la inversion fluyan hacia la 
Comoañia y los costos pueden ser medicos razonablemente Los otos desembolsos 
postenores conesponen a sepa es o martenmuento y son registrados on tos 
resultados integrales ruanein san inc irridos 

Los terrencs no se deprecan La depreciacion de les propiedades y equipos es 
calculada Inoalmente basada er la vida utl estimada de los bienes del activa fijo o de 
componentes sigrificatwos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y 
considera valores residuales debido a que la Administracion de las Compañias estiman 
que al valor de realización de sus propiedades y equipos al termino ele su vida util no cs 
wrelevarte Las es imaciones de vidas ubies y valores residuales de los actwos fijos son 
revisadas y austadas sí es necesario a cada facha de cierre de los estados financieros 

Las idas Útiles estimadas de prepledadas planta y equipos son as siguien es 

(Vease pagina siguiente) 
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Tipo de bienes Nume o de años 
Fuipos de computo 2as 
Muebles y enseles 5a10 

Vemoulos $a12 
aquinana yequipos 19212 
Otros menores 5310 
Instalaciones 5820 

Las perdidas y ganancias por la venta de propedades y equipos, se calcuan 
comparande lus uiyresos obtenicos con el valor en libros y sc meluyen en el estado de 
resul ados mtegrales 

Cuardo el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su moto 
recuperable es c cs reducido inmediatamarte hasta su valor recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construcción de activos callfivalles Un actrvc carficable es aquel quo 
requiere de ur tiempo prolengado para que este isto paí su su periodo que la 
Administracion ha defindo como mayor a un año Al 31 ce diciembre del 2015 todos los 
proyectos de las Compañias se han liquidado en plazos inferiores a un ano porto que no 
ss han avivado costos de endeudamiento 

Proptedades de inversion 

Correspondan a bienes mmuebes mantenidos para la obtencion de plusvala 0 para 
generar renta a taves de zontratos de arendamientc operativo de inmuebles -as 

prop edades de inversion son registadas el costo menos depreciaiores acumulades y 
perdidas por deleuvio en vaso de produarse El esato incluyo los desembolsos 
cirectamente atnhubles a la adquisicion 9 construccion del activo Los desembolsos 
posterio es a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es prebable que 
teneficios económicos futuros asociados a la Ine sión fluyan hata la» Compañras y los 
costos puedon ser medidos razomablermente Los ctros desembolsos posteriores 

corresponden a raparaciones o mantenmiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son inc.midos 

Los terranos mo se deprecian La depreciación de eciirins * instalaciones es calculada 
Ineslmente besaca en la vida ut estimada de los bienes y considerando sy valor 
residual Las estimaciones de vidas utles y valcres residuales de las propledades de 
(wessio1 san revisadas, y ajustadas si es reuesano a cada fecha de cierro de los 
estedos financoros La vda utl estmada de las propiedades de version es de 40 a 5£ 
años 

(eu
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Bienes entregados en arrendamiento operativo 

Los arrendermentos en lus que una porcion significativa de los ncegos y bensficos 
relatwos a la prapiedarl son retenidos por la Compañia se clasfican como 
arrendamientos operatwos Los cobros eciidos bajo un arrendamiento operativo (neto 
de cualg ser incentivo antregado al arrendador) se cargar al estado de resultados sobe 
la base del metodo de inca recta en al periodo del arrendamiento 

Cada cobro por el arrendamiento se distribuye en el acivo Los zorespondientes 
derechos por arrendamiento neos de carzas Ínanceras se incluyen er cuentas por 
cobrar a coro plazo 

La Compañia mantiene todas 5/5 propiedades de inversion bajo contrato de 
a reidamento operativa Ver tota 2€ 

Inversiones en asociadas 

Corresponde a la participación cel 21 09% de la compania Mosurri SA (Panama) y al 
33 33% de la Compañia Autosharecorp S A, en las que ejerce nfluezcrz significativa y se 
muestra a s valor patimomal proporcional Los dividendos procedentes de una asociada 
$ reconocen en los resultados irteg ales Luannlo surge su derecho a recburlos 

Activos intangibles, 

Los activos intangibles tenen ura vda ut! defirida y se registran al costo meños su 
amoruzación acumulada Se incorporen pmneipalmente en este rubro los costos de 
adquisición desarollo y mentenimiento de licencias "SAP' coma parte del proyecto 
corporativo mediante el cual se migro la for 1auon financiera y contable a esto nuovo 
sistema de información esde julin del 2014 la amotizaciol se calcula usando el 

metodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el térmmo de su vida util 

estimada 

Deterioro de activos no financieros (activos no comentes disporubles para la venta, 
propiedades y equipos, propiedades de inversion, inversiones en asociadas y 
activos intangibles) 

Los actvos sujetos a depreciación o amortización yo damas activos no financieros se 
someten a pruebas de deterio"o cuando se producen eventos o creustancias que 
indican que podrá no recuperarse su valer en lbrus Las pérdidas po deteriore 
sorresponden al monto en el que al valor en libros del arhwe excede a 51 valor 
recuperable El valor recuperable de los activos co responde al mayor entre el monto netc 
que se obtendra de su venta a su valor en uso 

ea
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Para efectos de la evaluacion por detenoro los actwos se agrupan a los nmeles mas 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades gereradoras de 
efecto) En el vaso que el monto del salor libros del gctivo cxocda a su monto 

recuperable las Compañias “egistran uma perdida por ceterioro en los resutados del 
ejercicio Los szldos en litros de activos no financieros que han sid> objeto de cásticos 
Por deterioro ss revisan a cada tzcha de cierre de los estados fmangieros para verificar 

posiblea reversionca del deterioro 

  

Las Corrpañlas evaluan anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
acuvos ro financieros Al 31 de dicas Jel 2012 no se han reconocido pc didas por 
deteroro de activos no financeros dehiln a que las Administraciones 1an determinzdo 
que no exstan marcadores de delericro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del añc comprence el impuesto a la renta coriente 3 el 
díendo El mpuesto se reconoce er el estado de resultados integrales excepto cuando 
se trata do partidas que se reconocen directamente en el patrmoia En ese casc el 
impuesto tambien se reconcce en otras resultados integrales o «rectamente en el 
patrimonio 

Y0 — Imayesto a la renta cemente la provision para Impuesto a la rerta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable e las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se deverga con base en el inpuesto por pagar exiyible 

(4) — Impuesto a fa rents diferido El Impuesto a la rerva cifendo se provsiona en su 
totalidad par el metodo del pasivo sobre las ciferencias temporartas que surgen 
entre las gases tibutanas de activas y pasivos y sus respestivos valores mostrados 
en los as ados financieros prepararlas bajo NIIF El Impuesto a l renta diferido se 
deterruna usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacon financiera y que se espera seran aplicables 2uando el impuesto a la 
renta diferido actrwo so roales > el impuesto a la renta pasto ss pague 

Los activos por mpuestos diferidos comprenden las cantidades de mpuestos sibre 
las ganancias a ecuperar en pericdos futuros ¡elau unadas con 

(0 — las diferencias temporanas ceducibles, 
ds) la compensacon de perdidas obtenidas en pe 1odos anteriores que todavia no 

hayan side objeto de deducción fiscal 
du la compensacion de craditos inbutanos no utizados prosedantes ce penados 

anteno es siempre y cuando no se solicita su devolucion ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fisca es tuturas 
para su utiizasión 

23
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Los impuestos a la renta difencos actos solo se reconocen en la medita que sea 
probable que se produzcan beneficios tnibutartos futuros contra los que ss puecan 
usar las direrenuias temporarias 

Los impuestos a la ranta diferidos activos solo se rezonocen en la medida que sea 
probakle que se prosuzcan beneficios tributarios futuros ccntra los que se puedan 
Usar las diferencias tamporarias 

Los saldos de impuestas a la renta diferidos actwos y oasios se compensan 
cuando exisla el derscho legal exgible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impLestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad Iributana 

2.16 — Beneficios a los empleados 

(a) 

10) 

Beneficios de corto plazo 

So registran en el rubro de provisiones del estado de stuación financiera y 
corresoonden principalmente a 

6) Partiuigacica de lus tabajacores en las uidades Calculada cn funcion del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a le renta segun lo 
establecide por le legislacion ecuatoriana vigente Se registra con carga a 
resultados y se presanta como parte del costo de verlas y de lus gastos 
administrativos en función de la labar del empleado que rerie este beneficio 

(1) Vacaciones Se registra el costo ccrrespondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devenyada 

(u Decimos tercer y cuarto sueldos y beneñcios de la seguridad socal Se 
provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

(1) Corusiones Comorenden comisionas por ventas devengadas que se Iquidan 
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compañia 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio Las Comparias tienen un plan de 
beneficio deinido para jubilación patron norriads por les leyes Isboralos 
ecuatorianas Adicinnalmente de acue da a las leyes vigentes en los casos 
determinacion de la relacion lsboral por desahtano solicitado por el empleador o por 
el trabajador el empleador bonificara al 'rabajador son el /elrticinco por ciento del 
equivalerte a la Uitima remuneracion ensual por Leda uno de los años de 

124)
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semvicios prestados a la misma compañta o empleador aste benef tio se denomina 
desahucio 

Las Compañas determinan anuelmente la provisión para ¡Jblacicn patrona y 
desahucio con base en estudics actiansles practizados por un profesional 
independiente y se feconocs con cargo a los 505 os y gaslos (1=sultacos mtegralss) 
del año aplicendo ol metodo des Costeo de Credito Unitaria Proyertade y represerta 

el valor presente de las bligaciones a la fecha del estauo de suacion financiera, el 
cual se determina descontandc (os fluos Je salida de erecto estrados usando la 
tasa anual de conmutacion actuanal del 3 3% squivalonto a la tasa promedio de 
los bonos de gobiemo publicada por el Banco Central del Ecuador que estan 
denominados en la misma moneda en la que les beneficios seran pagados y que 
henen terminos gbe se aproximan a los terraos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuanales incluyen variables como son en adición a la tasa de 
conmutación actuanal tesa de mortalidad eded seo años de semoos 
remureraciones Incroriento futu o de remuneraciones tasa de rotacion entre 
otras 

Las ganancias Y pérdidas ac uenales que surgen de los ajustes basados en la 
experenaa y cambios en los supuestos actuanales se cargan al Otro Resultado 
Integral en el periodo en el que surgen Las costos de los servicios prestados se 
reconacen inmediatamente en resultedos del año Al cierre del añ las provisiones 

cubre atodos los emp cados que se encont aban tabajando +ara las Compañias 

2.16 Provisiones comentes 

Las provisiones se recorocen cuando (1) las Compañías tienen obligaciones presentes, 
ya sea legal o implicita como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser 
fecesaria una salida Ce recursos para liquida la otligación y (MI) el rmonlo se he 
esimado dle forma fiebie Los tontos recunocidos come prowsion son lg mejos 
as'imacion de la administracion ala echa ce cerre de los estados financieros de los 
desembolsos necesarios para iquidar la cbligacion 

217 Reconecirmento de ingresos 

Los ingresos por venta de bienes Sor reconocidos cuandc se cumplen lodas y cada 
una de las siguientes condicicnes 

+ Sa ha tansiendo al comprador Jos mesgos y beneficios — sgnificatvos 
derivados de la propiedad de diohos bienes 
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+ Las Compeñras no conservan para sí nnguna implicazion en la gestior comente 
de los bienes vangidos 

. Se puede medir con fiabiliiad * importe de los ingresos asi corro los 
correspondientes costes ircur idos O por Incumnr relacionados a cichos ngresos 

>» Es probable que las Compañias reciban los beneficios cconomicos asociados 
con la transacción 

+ Elimpore de los ingresos ordinaios puede medirse can fabilidad 

Ingresos per prest le servicios 

Los ingresos por servcios sen reconocidos Luando se cLmpen lodas y cada ana do fa. 
e guintes condiciones 

+ Efimporte de los ingresos ordianos puede medrse con fiabilidad 

+ Es probable que las Compañias reciban los benefirima sronomicos aszcisdos con la. 
transaccion 

+ El grado de realización de la lramseución al final del periodo sooro ol que ss 
informa pueda ser medido ron fabilicad y 

+ Los costos va incuridas en la prestacion asi como los cos'os que queda por incurrir 
 asla cunipletarla. puedan ser mesicios con fabridad 

2,18 Costos y Gastos 

31 

Los sostos / gastos se registran al costo estos se rermacen a medida en que se ircur en 
indezendiertemente de la fecha en que se realza el pago de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumulacicn (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estadus 

Financieros 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGUS FINANCIEROS 

Factores dle nesgo financiero 

Las actividades de las Compañas las exponen a una variedad da nssyuo Ínancieros 
nesgus de mercado (Incluyendo nesgo de ambio y neego de valor razonable par hno de 
mteres y nesco ce preci y concentración) nesgo de credito y nesgo de Iigudez El 
programa general de adirinistración de nesgos de las Compañas se cencentra 

(20)
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pnncioalmente en lo mpredecibe de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero ce las Comañias 

La administracion de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente el mismo no solo parmie 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar dunde se debe 
invertr y que retorno se alcanzana todo esto acompañado ce palrtiras proredirmentos 
invernos de credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y una serte de convenios 
realizados con proveedores 

ta) Riesgos de mercado 

(Y Riesgo de cambio 

Debido a sus operaciones la Sucursal esta expuesta al resgo de cambio por 
operaciones con moneda extranjera prinapalmente en yenes El nesgo de 
tpo de cambio surge de transacuionies Loreruales asoc adas prmapalmente 
a la adquisicion de inventarios en el extranjera 

La Geranaa 1a establecido una política que requiere que la Sucursal 
adminis re el rissgo de tigo de cambio respecto de su moncda funciona Para 
adminis rar Su riesgo de cambio la Sucursal contrata abligaciones con 
instituciones fmancieras del exterior en dolares estadounidenses para la 
tancelasión de las facturas emtidas por proveedores en monede ex ranjera 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de Interes 

El n=sgo de tesa de mteres para las Compañias sures de au endoudamiento 
de largo plazo El endeudamiento a tasas variables expcne a las Compañras 
al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo Sin embargo el 
endeudamiento a tasas “jas expone a las Compañias al nesgo de tasa de 
mteres sobre el valor razonaJle de sus pasivos las Compañias han 
establecido una polítiza de endeudamiento en instrumentos de corto y largo 
plazo procurande mantener tasas de mercado competitivas y fas en su 
mayoria 

Las Compañías consideran una composicion basada en lá centratacion de 
deuda con msituciones fnarcieras locales de calificación "AA en adelante y 

en dola es estadounidenses 

La deuda financiera mantenida por fas Compañras asciende a US$8 015 515 
con tasas de Interes cue fluruan entre el 132% y el $ 33% 

en
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(a) 

La tasa de imreres en as obligaciones financieras existentes esta fijada 
cantractualmente y pcr ende no hay vanacion sigmiticativa entre los fluos de 
fondos desimados a la de cencelacon de los iriereses y los valores 
provsionados ala facha de cierre de las estados financieros 

Riesgo de preco p oductcs cumercializadus 

La exposicion a la va racion de precios de las Compañías esta re acionada 
can el componente de grevamenss en impertaciones y la poltics de gobierzo 
central que incremen a gradualmente los mismos Los impuestos podrian 
llegar a corverirse en un compenente mportante del costo de los productos 
para la venta para aquellos preductos que son importados pare su 
comercialización Esta clreunstanaa 3s medida constan emente por el 

departamento Ímenriero a fin de deteminar la estuetura de precios 
adecuada 

Mediante le Resolución No 011 2015 del Plano del Comite de Somercio 

Exterior resolvo entre otros purros establecer una sebretasa arancelarta Je 

caracter temporal y no disenminatona con el propostto de regular el nel 
general Je Importaciones y de esta manera salveguardar el equilono de la 
balanza de pagos conforme al porcentaje ad valore determinado pera las 
importaciones a consumo de las subpartidas descritas en a resolucion 

La subretasa arancelaria será adicional a los arancees aplicables vigentes 
eonforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales hlaterales y 
regicnales de los que el Estado ecuatoriano es Par e contratante 

La aplicación de sobratasas a ancclanas sobre aoroxmadamente 2 830 
items En el caso de bieres de zaptal y materias primas se aplica una tasa 
del 5% C<D (partes) de television motos y automoviles tendran una 
sobretasa del 25% bienes de consumo (que Incluye alimentos y bebidas y 
camiones aplica ur 48% adiennal 

La Resclucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y ento an 
vgencia a partir del 11 de marzo cel 2015 La Admimistracios de les 

Comparas opto por trasladar este cos o incremental al PVP yo absorbe lo 
total o parcralmente con una afectación directa al margen segun sea el caso 

Las sobretasas arancelarias se irán reduciendo paulatnamente hasta julio del 
201€ s1uacion que se espera impacte positivamente en las operaciones de 
las Comparta (Motransa C A y Mosumi S A (Sucursal Ecuador)
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(6) Riesgo de credito 

El riesgo de credito vorrespuude al nesgo de que une de las partos de un 
instrumento financiera incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
Una perdida fitanciera para las Compañras 

Efectivo y equivalentes de cfcciyo o Inversiones mantenidas hasta su senzíentt 

Respecto e los bancos 2 instituciones financ eras donda se mantene el efectivo y 
equivalentes de efectivo e imversiones r1an eras hasta su vencimiento tieren 
calficaciones de nesgo independiente que denaten nweles de solvencia y respado 
adecuados dichas calificaciones en general superan la calificacion “AÁ 

Po vlo lado la Aciministración de las Compañias mamiens come política efectuar 
inversiones a corto plazo unicamente en entidades financieras cuvas calficaciones 
de nesgo indesendientes dstemmnen niveles de solvencia que garanticen 
estabilidad d námica y respaldo de las Inversiones efectuadas 

Las Campañas mantienen su efectiva y equvaente de efectvo en ¡as siguientes 
Instituciones Ímancieras que cuentan zon la siguiente calificacion 

Calificacion (1) 

  

Entidad financiera 2015 

Banco Bolivanaro E A ARA 
Banco Internacional S A ARA 
Banco Solidano S A AA+ 
JP Morgan Chase Bank NA Ana 
Banco Pichincha CA AGA 

(1. Salficaciones de nesgo emstidas por las agencias callficadoras Bankwatch 
Ratings S A y Paaiic Credit Ratng S A 

  

nias POE 

  

ar 

Las Compañias mantienen poíiticas para sl a orgamiento de «exitos directos y 
aceptacion Je clientes refecionadas cor mitos de credito capacidad de 
erdeudamienta fuente de revago central de nesgos comportamiento de pago 
artgledad, seguimiento cobranzas y detercro en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales par creditos directos o orgados por las Compamnas 
cuespundel al 5,4% del total de las ventas Debido a que las Compamias 
mantiene una sarfera de ciantes bastante dispersa y homogenea analiza le 
calificacion de riesgo erediticio mdmidual por cada cliente y calcule el monto 

(a



MOTRANSA C.A, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPAÑAI, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares astaduunidenses) 

de) 

recupe able correspondiente — Adicionamente analiza permanentemente el 
comportamiento de pago Fistenicc de los chentes antiguedad actualización de 
datos entre otros factoes Los limites de credito se eatablccen cn funcion dol 

analisis de la capacidad de pago de cada ciene omando en consideracion los 
resultados de calficaciones internas y/o extemas Para las operaciones de credito 
otorgadas por las Compañías la evolucion de les Indicadores de cartera vencida 
indice de morosidad y ccbertura de provisiones se muestra a continuación 

2315 
Ind ce de morosidad 35% 
Cobertura de provsiores sobre carera detenorada 

(en numcro ce veces) 188 

La diversiicanion de las nuentas par rotrar corlerciales y limites individuales de 
credito sor procedimentos adoptados para minimizar problemas de rec.peración 
de stos activos que estan alcanzados por este tipo de nesgos Las Combañas no 
tieren una cencentración de nissgos crediticios en el caso de cuentas por cabrar 
comerciales 

  

El riesgo de credito par s naturaleza es un riesgo inhererte que sl bien se 
cortrola nunca desaparece esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de 
tiempo de las irismas Sin embergo de acuerdo al mocelo de negodo de as 
Compañias para reducirlo se cuenta con diferentes contrales que incl. yen 

«  Reusion de cientes de acuerdo a las políticas de crecio (evaluación creditcia 
capacidad de pago garantias caracter entre olrasi y cobranzas (tecnicas de 
cobranzas) mas efectivas, acordes a las olrecidas por e mercado y dara cada 
¡po de eliente caral 

+ Anelsis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
avolutio para la toma de dezisiones acecuadas y sopurtadas 

+ Mejoramiento cortinuo de los procesos inmersos en las políticas de credito y ae 
sobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles) 

Riesgo de hquidez 

La pmcipal fuente de liquidez son los fluos de efectivo provenientes ce sus 
actividades comerclales Pera administrar la liquidez de uorlu plazo les Comparñas 
se basan en los flujos de caja proyectados pa a un pariodo de done meses 

(30)



MOTRANSA CA, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA, Y DAIRYOP S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
tExpresado en dolares estadounidenses) 
  

a politica pera el maneja del nesgo de liquidez rivolucra el mantermiento de nivel 
de efectivo y aquvalentes ce efecto de seguridad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto las Compañias mantienen muces de liquidez para cubrir evertuales 
pasivos inmediatas con saldos relacionados a proveedores y otras con antiguecad 
menor a un año 

Contnuando Lon e modelo de negocio y factibilidad se admiustra la Igurdez 
tomando en conside acian los siguentes puntos 

« Elaboracion y aplicacion de políticas precedimientos, nanuales de cobranzas 
Ulatás que permitan un major seguirmente del crechto ntasgado a traves de una 
astuetura adimnistraiva descentra zada que la soporte 

» Elaboracion y analls:s mensua de indiadures que permitan ovaluar la ges 1on 
en determinados proesos 

Las Comparras no mantene instrumentos derivados El siguien e cuadro analiza 
los pasivos “nancieros de las Compañias agrupados Sobre la base del perindo 

remanente a la fecha dal astaoo de si vacion hasta la fechz de su vencimiento 

    

hnos ce reso Eme1R0 
ADO 2018 20 días. ti0ágs  jasviaño Tatal 

Obigacianes finenetaras E E 
Praseedores 58936 969361 
Cuentas por pagar relscioradas 3974 876490 5710 

149348 3320385 1098434 _ 17702310 

32 Administracion del nesgo de capital 

os objetivos de las Compañias al adrrimistrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de las mismas d=> continuar como empresas en maria zon el proposito de generar 

retemos a sus Accionistas keneficios a otras grupos de mteres y mantener Una 
estructura de capital optima dara reduar el costo del capital 

Consis.ente ran la industria tas Ccmpañras montorean su captal sobre la base del rata 
de apaancamiento Este rato ss calcula como la deuda neta dividida entre el sapral otal 
La denia neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones 
financieras. Luentas por pagar proveedores y compañias relacionadas) menos el efectivo 
y equivalentes al efectivo l tapial tota se cacula come el "petimonio neto mas la 
deuda neta 
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MOTRANSA CA MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR, TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL $1 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares cotadounidenses) 

Les ratios de apalancartiento al 31 de diciembre de 2015 fue el siguiente 
2315 

Obligaciones financieras 8015515 
Proveedo'es 969 361 

Cuenlas por pagar a compañlas relacionadas 8717434 

17702 309 
Menos Efectno y equivalentes de efec 1vo (3738 203) 
Deuda neta 13 964 106 

Total patnrnonio neto 29 575 823 
lotat deuda neta + patrimonio neto 43 539 929 
Ratio de apalancamiento 22% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros combinados requiere que las Compañias realicen 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los mantos incluidos en estos estados 
financicrea combinadas y sus notas relacionadas Las estimaciones realzadas y 
supuestos utlizados or las Ccmpañias se encuentran basadas er la experencia 
historica cambios en la industia 8 imformacion suministrada pcr fuenes externas 
Lalficadas Sin embargo los esultados finales podrían eri de las estmaciones bajo 
ciertas condiciores. 

Las estimaciones y oolíticas contables significativas son defimidas coro aquellas que son 
importantes para reflejar zorrectamente la situación imanciera y los resultados de la 

Compañias y/o las que requieren un alto grado ce Juicio por parte de la Administraciones 

(ar Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por las Gerencias de las 
Compañias con base en la evaluación individualizada de la antiguedad de los 
seldos por cobrar y la posiblidad de recuperacior de los mismos La provision para 
cuentas dudosas se zarga e los resultados in egrales del año y las recuperaciones 
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

(b) Valor neto realizable, obsolescencia y deterioro de inventarios 

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cub las 
perdidas por nventanos en mal estado obsoletos o no aptos para sL utilizacion O 
Lomercialacion 

(52)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA $ A, ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA, Y DAIRYOP 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Dxpresado en dolares estadounidenses) 
  

(a) 

(a) 

te, 

Vida util de las propiedades y equipos y propiedades de inversion 

Los cambios an circunstancias tacs como avances tecnclogicos cambios on el 
uso planifizado  podnan hacer que la vida utl fuera diferente le las astrnaciones 
sealzadas Las estimaciones se basan prncipalmente en las proyecc ones de uso 
futuro de los activos La determinación de lzs vidas Ules se evalúa al aierre de 
cada año VerNo as 28y 29 

Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los actos no financieros se evalua con base en las politicas y 
lineamientos cescritos en la Nota 2 13 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilación patronal y desanuao 
para lo cual utilza estudos actusriales practiados po prufesonales 
independientes Ver Nota 2 18 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los vaores en libros de cada categoria de instrumentos 

Tirancieros al cierre de cada ejercicio 

(Vease pagina siguiente)



52 

5 

MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
¿Expresado en colares estadounicenses) 

  

2015 
TomiEniE 

Activos financieros medidos al costo 
Electizo y equivalentes de efe.twc 3738 203 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
brerstunes imanieridas hesta su ver mento 759 927 
Cuantas por anhrar cemerriales 2 507 591 
Cuentas por cobrar a relacionadas 28 885 
tras cuentas por cotrar 257212 

Total activos financieros 1285 518 
  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

  

Chligaciares fnarcieras 3015915 
Provaerinres. 369 357 
Cuentas por paga a relacionadas 8717 434 

Total pasivos financieros 1702 340 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Con el fin de determmar el valor razonable Je un actwo o pasiro financiero puedo 
aplicarse algunas de las siguientes jerarcuras de medicion 

» Precios de cotización (no ajustados) en me cados actvos para activos o pasivos 
identicas (nivel 1) 

+ Informacion distinta a orecios de cotizacion imeluldos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el act. O pasivo /a que sea dneclemente (piectos) O 
indirectamente (que se derven de precios) (nivel 2) 

«Informacion sobre el activo O pasno que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (Informacion no observable) (nivel 3) 

A 31 de diciembre del 2015 ro existen elenentos mecidos a valor razorable Los 
instrumentos fimancteras se apro»iman al valor azonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(/ease pagina siguiente) 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA (SUCURSAL EGUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOPSA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en colares estadou1en1ses) 
  

Composición 

Caja y caja chica 
Bancos (1) 

  

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad manteridos en cuentas comentes 
de insttuciones financieras locales y del extenor cue no devengan intereses 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al31 de diciembre del 2015 coressonden a 3 depositos a plazo fyo mantenidos con 

vencimientos supenores a 90 dias pero inferores a un aro por US$753 627 Estas 
inzersiones fueran realizacas en el Banca Solidano $ A a tasas que fluctuan entre el 4% 
y 5% anual 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2015 
Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes (1) 2593 358 

Provisun por dstenoro (2) (85 707) 
2507 561 
  

(1) Antiguedad de cartera por años al 31 de d ciembre se detalla a continuación 

2019 

Por vencer 1691 974 
Vencidas 
De 1 a 60 dias 656 822 
De 61 a 120 zas 188 193 
Le 121 a 36t alas su12 
Mas de 250 dias 50 657 

TAR 
  

135)



10 

MOTRANSA CA MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S,A ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA YDAÍRYOPS A 

NOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(21. Los movimientos de la arovision por detenoro para cuentas por cobrar es como 

  

sigue 

201€ 

Saldo mictal (58.010) 
Incrementos (95205) 
Reversos fulilizacicnes 7528 

Saldo inal 85767] 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2015 

Anticipos provesdcres 243 549 
Cuentas por cobrar al personal 3663 

257 212 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composicion 

2015 

Retensiones de impuesto a la renta 111 27 358 
Impuesto at Valor Agregado (2, 594 406 

561774 
Provisión pur Jelenoro (31 139 358, 

E 

(1) Corresponden a ratonciones de Impuesto a la Renta (oredito trbutario) efectuados 
enel año 

(2)  Corrsaponde prnaipalmente al IA gensiado en les vompras de bienes y servicios 

(3) En años anteriores se estab ecio una prov sion que Pasta el 2015 se ha mantenido 
en US$13€ 355 para as retenciones de IVA que no serán recuperadas 

(36)
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MOTRANSA GA, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA, Y DAIRYOP SA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

presado en dolares es adounwenses) 

  

  

INVENTARIOS 

Composición 
2015 

Aulomonles (1) 6495 Ftf 

amiones 2) 1531 958 
Repuestos (3) 3757 177 

Motocicletas 26714 
Otros 5054 

En trans (1 y 2) 1 672.665 
a 

Prexision por valor neto ds realización (VNF) 
obsolescencia y dete-ioro (4 (259 234) 

12 301 545 

(1) Corresponden prinupalmente a sebiculos Unidades de transpote de las marcas 
Mitsubishi Motors” y Mitsybishu Fuso” 

(2) Corresponden prinoipelmento a unidadas de transporia da los camiones de marca 
“Intematonal 

(3) Gorresponde principalmerte a lus repuestos de las marcas do vehiculos “Mitsubishi 

Notere” y "Mitsubishi Fuso” y te la marca de camiones Internacional 

(4) Corresponde ata provisio” nor Valor Neto de realizacion obsolesuencia y deterioro 
es 1 ventaro que ourante ol año 2015 se incremerto LIS $a8% 435 

Pane de estos irventarios garantizan las operaciones ce credro contratadas (Ver Nota 
16) 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Porcentaje de Valor 
Saldo en libros — participacion en — patrimonial 

43) la asociada proporcional 
Autosharecom SA (1) 1073324 BRA 1820 187 
Mosumi $ A (Panama) (2) 1483 940 21 09% 11335 323 

3397 264 3155 485 

(87)
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA. Y DAIRYOP 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en colares estadounicenses) 

Las pnopales ofras de las asociadas se presentan a continuacion 

Estado Situacion Financiera 
  Al 31 de diciembre de 2015 

Activos Pasivos Patrimonio 
Autosharecorp € A 14 619654 9153637 546 017 
Wosumi $ A (Panamá) 13 843 588 7312013 633 575 

Estado de Resultados 
AL 31 de diciembre de 2015 

Ingresos Costos y gaslus _Ulilidad neta 
Autosharecorp S A 34 182 N70 33758 454 1923 625 
Mosumni 5 A. (Panama) 26 131065 24 448 422 1684 543 

(1) Compañía dediceda a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Ford 

(2) Compañia dediceda a la venla de veluzulos y repuestos de la Marca Mitsubishu 

(2) Se calculo el valor proporcional con estades fimanmeros no auditados al 31 de 
diciemore del 20 5 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

F- movimento y los saldos de las propiedades y equipo se presentar a continuación 

(Vezse paga siguiente)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA. (SUCURSAL EGUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARÍA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA YDAIRYOPSA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dóla es estadounidenses) 

PROPIEDADES DE INVERSION 

Al 31 de diciembre 2015 conespunde a los terrenos y odificios entregados en 
arrendamiento operatwo bajo los termines y condiciones establecidas en los contratos de 
arrendarmentos fespectinos ver Nota 28 

E muvinuento y los saldos de laa propiedades de inversior se presentan a continuacion 

  

  

  

Descripcion Terrenos Edficies Toral 

AL 4 de Enero de 2015 
Costa historiza 19 830 564 7621621 13 452 155 
Depraciacion acumu ada 37 534 (537 534) 
Valor én lloros REE 60087) amas 

Movimiento 2015 
Depraciacian +159 384 [159 384) 

AU 31 de Diciembre del 2013 
Costo historica 10 830 $54 7321621 18 42 136 
Depreciación ac amulada 796 98) 1796 9181 
Valor en libros AU dD0 554 meR4rds 7 estas 

  

Al 31 de diciembre del 2015 se ha entregado en garantia el mmueole ubicado en la Av 
10 de Agosto y luan ce Ascarav sector la Y en la parroquia de Chaupieruz cantón Quito 
signado cor el codigo catastral 1150507008 con el fín de garanizar las obligaciones 
contractualos o exracontractuales que pud eran contraer las compañias Motransa C Á y 
Mosumu S Á a favor del Banco Eolvariano S A. 

ACTIVOS INTAGIBLES 

20 

Saldo al 1 de enero 
Agiciores / ccmpras 952739 
Rayas Neto 
Amartizac ón, qa 12) 

Saldo al 31 de disiembre 560 013 

140)
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SURSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOPS A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprevalo en duleres estayounidenses) 
  

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composieron 

  

Tasa de 2013 
Duligaciones nante as interes Y rencimuento Osren ia Samanta 

Banco Bolwanane CA (1) 830% 932% Psenga Lomercia! 1 394 548 
Banco Imsmarional 3 4 19) 0 Prenaa Comercio. 754.32 
JPMorgar Chase Bark NA 13, 1755% y 132% NA, 5 306 143 
Banco Solidario $ A. NA NA, 10741 

  

(1) AL 31 ce diciembre dei 2015 coresporde a 1 operacion de credito ton vencannento 
del 17 de juro del 2016 

(2) AL31 de dciembre del 2015 corresponden a 1 operación de credito con vencimiento 
del 22 de abril de 2016 

(3) Al 31 de diciembre del 2015 correspanden a 2 oferaciones de credito con 
vercirien os somprendidos entre el 26 de enero y 17 de junio del 2016 

PROVEEDORES 

Froveedores locales 
Proveedores del exterior (1) 

  

(1 Coresponde prnripalmene a saldos por pagar a “Mitsubishi Co“poratian" 
"Intemational TruckáEngins” ce Estados Unidos de America y “Milsubishu Fuso 
Truck 8 Bus Sorp' sor la compra de veticulos Unidades de transporte cartones 
de transporte terrestre y repuestos para su postenor comercializacion 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es 1 n resumen de las onmeiples transacciones realzadas durante el año 2015 
con compaías y rarles relacionadas Se incluye baje la denominacion de compañias y 
partes relacionadas a ) las personas naturales o Jundicas icompañras) que exectarrenta o 

(0
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA. Y DAIRYOPSA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolaes estadounidenses) _ 

imdirectariente controlan c son controladas por ta Compañia tienen contral conjunte o 
¡nus 1018 significativa (asociadas) y 1 personal clave de la gerencia o acmnisración 

Saldos 

  

Cuentas por pagar co to plazo (1) 8717404 

()  Al31 de ciciembre del 201£ co responde a los siguientes conceptos 

a) Saldo pendiente de pago a favor «e los acamstas por un valor de 
USS195 922 el mismo que se ongu o par) adquisicion de un lote de terreno 
por un valor de USS500 000 y 11) US$150 000 para el finenciamiento de la 
Compañia Asesora Panamericana SA ASPANAM Estas Obligauones mo 
generan cuelos fin ancreros 

b) 557 883 430 corresoonden a la reclasificacicn e'ectuada desda la cuenta de 
Aportes Futuras Capitalizasiones según lo dispuesto en Junta Cenoral 
Extraordinaria de Accionistas de Asesora Panamericana SA ASPANAM. 
celebrada el 26 de noviemtre del 2015 en respuesta al Ofido Na 
SCVS IRQ DRICA] SIC 15 1563 18595 del 24 de septiembre dal 2015 de la 
Superinterdencia de Compañias, Valores y Soguros (Ver Nota 12) la 
Administración ha confirmado la leuicación de este pasivo a mediados del 
2016 

1)  Corressonde a cuen as por pagar a favor de los acriomistas por un valor de 
US5350 000 generadas por la fusion por absorcion celesrada el 1 de actubre 
del 2012 entre las compañias Viaexpress (ebsorbida) y Irandira SA 
(absorbente) Dichas obfigauiones menteridas con las esciomstas no generan 
costos financieros y se Iiguidaran en el corto plazo 

d)  US$8072 corresponde al saldo neto de zuentas pcr paya srtre compañias 
¡elacionacas 

Remuneraciones a) personal clave de la gerencia 

(Vease pagina siguiente 

(42)
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresaso en délares astadounidenses) 
  

2015 

Sueldos y salarios 717182 
Beneficios a corto plazo a los empleados 2E 029 

792.211 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
2015 

Anticipo de clientes (1) 126 255 
Otras cuen.as por pagar (2) 387 226 
Provisto impuesto a la salida de divisas — 250712 

764 193 

(1) Corresponde principalmente a 1) anticipos realizados por clientes locales para la 
adquisicion de unidades de transporte (canones) y 1) anticipos realizados por 
clientes locales para la adquisicion de vehiculos y undades de transporte 

(5) Incluye pinepalmente las provisiones Je US$ 365432 por las zontinaenaas 
relacionacas cor las determinaciones triautarias del impussto a la renta dal ¿ño 
2006 (Mciransa C A por US$ 30297 y Mosurni $ A (Sucursal Ecuador) por US$ 
935 035) Ver Nota 21 

  

BENEFICIOS EMPLEADOS 

(Véase ságina siguiente)



MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRTOP $5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en colares estadounicenses) 
  

  

Saldos a >agos y/o Saliosal 
INICIO: ublizaciones final 

Año 2015 

Pasnos Cornerres 
Bereficios a empleados 305031 2978087 13013306) 256812 
Participacion trabajadores 868 057 874947 11323213 _ 419791. 

1173088_ _38800%_ _14336519) 686 603 

Pasivos no Cornentes 
Jubilación patronal 581 011 114 879 (68 209) — 607501 

Desahucio 578% 449 730 177 535_ 
618.545_ 294579 (68209 _ 785125 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Ala fecha de emiston de los estados financieros, Motransa C A y Mosumi S A (Sucursal 
Ecuador han sido fiscalzadas por les autendades trbutarnas De acuerdo con la 
normativa tributaria vigente, los años 2013 al 2915 se encuentran abiertos a revision por 
parte de las autandades fiscalas de todas las Compañílas 

Notransa CA En años anteriores concluya sl proceso de fiscalización realizado por 
parte del SKI en relacion con el Impuesto a la Renta 2006 mediante el cual establacio un 
Largo aUiuional de dicho 1ipuzsto por US$SO 109 mas recargo por US$11 524 
AL 3 de diciembre del 2015 de acuerdo al analisis de la Administración y la de sus 
asesores legales la Compañia ha constituido una provision por aprexmademente 
USS30 297 (Incluido mtereses) reversando parte de la provsion constituxa años atras 
por la contingencia parcial relacionada con la Jetermnacion tríbuta ¡a del Impuesto a la 
rente del aña en mencion Dicha provision se encuentra incluida dentro del rubro otras 
cuentas por pagar (Ver Nota 19) 

Mosumi 5 A (Sucursal Ecuacor) En anos anteriores concluyó el proceso da fistalicaciun 
tealizada per parte del SRI en relacion con el Impuesto a a Renta 2008 mediante el cual 
estableno un cargo adicional de dicho Impuesto For US$394 470 mas recanzo por 
US$78 $94 

44)



(b) 

de) 

1d) 

MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP SA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares sstadounidenses) 
  

AL 31 de dicterbre del 2015 de acuerdo al analisis de la Administracion y la de sus 
asesores legales, la Sucursal ha constítido una provision por aoroxmadamente 
US$285 035 (altido ntcrescs) por la contimgoncia clacionada con la determinacion 
trmutara del impuesto a la renta del año en mencion Dicra prowision se encuen ra 
incluida dent o cel rubro ot as suentas por pagar (Ver Nota 19) 

  

Impuestos por pagar 

2015 

Retenciones po pagar 44 174 
Impuestos al vaor agregado 50 870 
impuesto a la renta por pagar 620 758 

  

Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la ren a es la sigurerte 

2015 
Impuesto a a rente comente 1 289907 
Impuesto a la rente difendo (438 858) 

1 150 349 

  

Conciliación del resultado contable — (mbutario 

(Vease pagira siguiente)



MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 534. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP SA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

  

2018 
Ulilidad antes de partcipacion laboral e impuestos 3 400 943 
Perdida antes de impues os 1435 253) 
Menos ?artcipacion lagoral (510 142 

Unlidad antes de impues os neta 2.455 548 

Utilidad antes de imp 1es os 2 890 801 

Mas Gastos nc deducibles (1) 1566777 
Mas Participacion a trabajadores provenientes de ingresos exentos 40% 
Menos Ingrasos exentos (2 11 086 482) 
Mas o menos Otras pertidas conc hatonas 39 943 
Menos Amortización pérdidas tnbutanas 18.01 

Total sase impon ble total de Impuesto a la Renta 3387 424 
Entidades con impuesto causado 807 679 
Entidades con impuesto man mo 361 328 
Impuesto a la renta coriente 1289 097 
Menos re enciones y antelpos dal ano 1424 313) 
Impuesto a la renta (Saldo a favor) [Ver Nota 10) (ar 208) 
Impuesto a la teva por pagar (Ver numeral 1 660 788 
Impuesto a la renta neto SE3 390 

  

(bh Corresoonde prinzipalmente al excedente Je los | mutes establecidos en la ley por 1) 
prorision por VNR obsolescencia y deterioro US$472 061 1) provision insob ables 
US$18042 11) provsio1 por jubracion patronal US$oS 069 Acicionalmente se 
incluyen costos y gastos eun susten o LS$670 186 

(2) Corresoonde principalmente a os ingresos exentos por valor patnmorial 
proyorior al y dividendos recibos de las inversiones en asociadas 

Al31 de diciembre del 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue, 

(Vease pagina siguiente)



(e) 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

MOTRANSA CA MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S5A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAIA, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

2015 

Impuesto a la renta causado 1288 007 
(Menos) 

Anticipo pendiente de pago 222 377 
Amhicipo pagara 410€ 110) 
Menos Retenciones en la fuente efectuadas (518 209) 
Menos credito tributario (24 471) 

Reterciones y antichos del año 424413) 
Impuesto (Salco a favor) (Yer Mota 10) (27 363) 
Impuesto a la tenta por pagar (Ve, numeral bi 62 758 

Impuesto a la renta neto 595 399   

  

Le provision para impuesto a la renta comente se zalcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributanas vigentes esteblecen ina tasa 
de nrpueslo a la renta de 22% aplicaole a las uliidades distibuidas dicha tasa se 

reduce al 12% sí las 1itilidades san renvetidas sor el contribuyente en activos 

productos 

Le normativa vigente establece el pago de un “antsaipo mmimc do impuesto a la renta" el 
cual en caso de que sea major que el impuesto a la renta causado se convertira sn 
impuesto a la renta defnityo a menes que el contnbuyents solieile al Servicio de Rentas 
In emnas su devolucón to sua podria se aplicable en limitadas urcunstaricias descutas 
en la noma que nge este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente 

205 
Activos por impuestos diferidos 301491 
Paswos por impuestos difondos 846 884) 

(545 393)   

El movimiento de la cuente impuesto a la rerta difendo es el siguiente 

(Vease pagia siguiente) 
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MOTRANSA GA. MOSUMI SA. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

AL 31 de diciembre del 2014 (684 051) 
Credito a resultados por mp ¡estos difendos 136 658 
AL 31 de diciembre del 2015 (545 393) 

El movimiento del impuesto a la renta difendo sir consiierar compersacion es el 
sgulente 

     

Cosa Povisor Power 
ainado — ablacon de de Fara sas 

ces emtorel imemtaño gosoas Tibutenas _ ToWal 
ALS de druismara del 2041 1860369 70255 SaTe 579 CA 
€ edtos seono) a osulados 501 
impest.s de mes Ses rar 
AISIZe priembra co 20% Samos 26086 

  

La relacion entre el gasto por mpues o y la utilidad antes de impuestos del 2018 se 
muestra a continuación 

2015 

Utilidad antes de Impuestos 2 453835 

Tasa impositiva vigente 22% 
34 54d 

Mas Gas'os no deducibles y otros 354.446 
Menos Ingresos exentos y amortizacior de pérdias tributanas 1242 988). 

Impuesto a la Renta causado 897 6/9 

Antcipo de Impuesto a la renta 991 928 
Impuesto a la renta corriente 1268 097 
Tasa afectiva para combinado 53% 

Precios de transferencia 

Las normes tributarias «gentes incoraran el p mamo de plena competencia para las 
operagones realzadas con partes relamonadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas Medianie Resolucion No NAC-DGERLGU15 DOÓ00455 publicada en ol 
segundo suplaments del RO £11 gel viemes 29 de mayo del 2015 solicita se prepare y 
remita por parto de la empresa Ln Informe Integrel de P.ecios de Transferencia y Ln 

14m
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S,A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas entre otros para aquellas compañias 
que hayan tenido cperaciones con partes relacionadas domialiadas en sl axtenor en el 
mismo periodo fiscal y cuyo morlu acumulado sea supenor a US$15 090 000 (Anexo e 

Informe) o US$3 000 000 (Anexa) Fn la referda Resolucion se estabrece ademas as 
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e In orme Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán ós montos de operaciones con 
parles que seal relacionadas unicarronto por proporcion de transacciones 

Las Compañias no han efectuado durante el año 2015 operaciones que superen dicho 
monto 

Otros asuntos — Cambios en la legislación 

» Ley Organiva de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto 

No 539 publicada en el Registro Oficial No 407 el 25 de diciembre del 2014 se 
expide e 'Reglamento a la Ley Organica de Incentros a la Produccion y 
Prevencion del Fraude Fiscal medants el cual se estableen erre otras las 

siguiertes reformas al Roglamento para la Aplicación de la ley Organica de 
Regimen Tributano Interno 

Arrpliscion del concepto de res denura Nsual para personas naturales 
Impasicion sobre div dendos y anticino de dvidendo 
Condiciones ajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios 
sonales 
Cunduvies para la deduciblidad de detecro de los actwos financieros 
correspondientes a creditos incobrables 

- Se establecen los plazos Je amortización y los casos y Condiciones para su 
deducibilidad 
Porcentaje maximo para la deducción de los costos y gastos incumidos er 
promccion y publicidad de bienes y servicios y casos e1 los cuales no sers 
aplicaxle este limite 
Limites y condiuiores para la dodiciblidad cel sage de regalias servicios 
ternicas' adminstratiwes y de consultona asi como la deducillidad de los 
gastos de estableciruento o puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones para a1 reconocinuento de actos y pasizos por imoueetos 
ditertcos. 

- Modificacion de las regles estableadas para la decucción de los pagos al 
extenor 
Modif cacion de la forma en la que se aplicara la fanta de mpuesto a la ronta de 
suuiedades cuando la com3os cion sccistanis co respordierte a paralsos fiscales 
n agimenes de menor imposición sea Inferior al 50% 
Tarifa y forma de deterrinar el impuesto a a renta sobre la utiidad en la 
enajenacon de derechos representativos de carital u u ros derechos



22, 

MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA. Y DAIRTOPSA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprasado en dolares estadounicenses) 

mm) 

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuerte de mpuesto a la 
renta por pags al exterior 
Se 3ispone la aplicauor: Ue la retención en la fuento de IVA, sobre fos pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales 

Sobretasa arancelaria Mediante esclucion No 011-2015 res ¡elve establecer Lna 
tasa arancelana de caracer temporal y nc discriminatona, con el proposito de 
regula el mel general de Impcrtaciones y de esta rranera salvaguardar el 
equítibno de a talanza de pagos, cortorme al porcentajc advolorel” determinado 
para las importaciones a consumo ds tae subparticas descritas en el anexo 
presentado en oicha resowcion La sobretasa arancelana seré adicional a los 
aranceles aplicables vigentes, conforme al Arencel del Ecuador y los acuerdos 
comerciales lulaterales y regionales de los que el Es ado ecuatonato as parte 

Esta resolucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y ent o en vigercia 
a parar del 11 de marzo de ¿015 sin péruicic de su publicación en el Regrtro 
Ofulal 

Cupos limitados Segun resolucion del Comite de Corrercio Extenor No 66 de 11 
de jumo del 2012 se resolo eslablecer una restriccion cuantitativa anual de 
imporación para vehiculos de acuerdo a subpartidas anexadas la restriccion 
cuantitativa esta fijada por unidades de vehiculos y de valor De esta manera los 
imporadores deberan respetar los dos parametros en forma vunjunta para podor 
racionalizar Sus mersancras 

Mediante resolucior del Comite de Comercio Exterior No 49-2014 del 29 de 
diciembre del 2014 se resolwo piuwogar basta el 31 de dimerbbre del 201£ la 
vigensia de la resolucion No 6 dal año 2012 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del paswo a largo plazo es como sigue 
  2018 

Jutdación patroral €07 591 
Bonificación por desahucio 177,535 

20 

El saldo de la provision para jubilacion pa ronal y desahucio al 31 da diciemtre del 2015 
corresponde al 190% del valor actual de la reserva 1 ralematica ca culada actuarialrenta 

(50)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A, ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S,A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprasajo en dolares estadounicenses) 
  

por un profesiotal independiente para todas los trabajadores que a dichas echas Se 
encontraban prestando servicios pare las Compañras 

  

Las presuncones principales usadas para propésites de tos calculos son las siguertes 

2015 
Tase de descuento 6 31% 
ase de nmcremento salarial 3 00% 
Tase de incremento do peneionas 2.00% 
Tae do mortaldad e invalidez (1) TMIESS 2002 
Tasa de rotacion 11 80% 
Vida laboral promedio remanente 54 

(1) Corresponde” a lao Tablas de mortalidad publicadas per el Instituto Ecustarano de 
Segundad Socia en el aña 2002 

Los zambros en la provision acumulada de beteñios definidos por jultacion patronal y 
tonificación pu desahucio de acuerdo al ntorme del astuano son los siguisttes 

2019 

Baldo metal 518 846 
Costo laboral por serucios actua es 125 335 
Zosto financiero 59 754 
3anancia (Pertide) actuanal (ORI) (2) 4 538) 
Derefcios pagados 4 958) 
Costos porsemcros pasados 32 133 
Efecto de reducciones y "quidaciones anticipadas as 419) 
Saldo final 785 120 

12) La acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los ompíeados tas perdidas e ganarcias 
actuarales deben ser reennosidas en el Oro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patrimonio Vease Estado 3e Carrbios en el Patnmonio 

CAPITAL SOCIAL 

(Vease pagina siguiente:



MOTRANSA CA, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.4 Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE UE 2015 
(Expresado en dolares estados mid3ns09) 

El capital social de cada una de las Compañias del grupo es como se rruestra a 
Lo 1linuacion 

Namoro 
Capital de acciones 

Social__ (parteipaciores) 
Mosumi $ A (Sucursal Ecuador) 4 ) 3003 00U NA 
MotransaC A 4750000 475100) 
Transportes y Legística Del Area Andira Trandina S A. 195 681 19£ 681 
Asesora Panamericana S A Asparam 28 530 28 500 
Haclenda La Maria y Anexas Marianexas 5 A 3200 2200 

7 980411 

(1, La Sucursal fue autonzada por la Supermtendencia de Compañias Valoes y 
Seguros para 3perar en el Ecuador con ur capita asinado de 2 000 de acuerdo a 
lo establecido en la Resolucion N” 05 Q N 3005 la cual fue inserta en el Registo 
Mersantil con techa 23 de julio del 2005 

APORTE FUTURA CAPITALIZACIÓN 

A131 de diciembre re 2015 corresponde a 18567 550 de aportes en efectivo efectuados 
po los accionistas cuya intencion es capitalizarlos er el corto plazo y convertirlos en 
capita social 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la regislacion vigente las Compañras deben apropar por la meros el 
10%, do la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo ce dicha reserva 
alcence el 50% del captal susenta La reserva legal no esta disponible para distribucion 
de divdendos pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber pe didas Al 31 de 
diciembre del 20 5 la reserva conentukia representa el 19% del capital suscrito 

Reserva de valuación 

Corresponde a la reserva por revalorizacior de bienes inmuebles de propeedad ce las 
compañias 

sa
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MOTRANSA C.A, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
FOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAÍM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOPS A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprasado en cólares estadounicenses) 
  

Resultados acumulados de apiicacon nicra! NIE" 

Los ajustes arovenentes de la adopcion por pnmera vez de las Nommae Interracionales 
de Irformación Financiera NIF" que se registraron en e patrmomo en la cuenta 

Resutados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la 
adopolon por pnmera vez de las “NIIF que generaron un saldo areas solo podran ser 
capitalizados en la darle que exceda af valo de las pe-didas acumidadas y las del ultimo. 

ejercicio econormee concluido si las hutieren utilizado er absorber perdidas o devuelto 
alos acoonistas en el caso de liquidacion de las Compañias 

Resultados acumulados 
  

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio sen Mcíuldos e1 este rubro 
ivanteniendo registros que permiton identificar su dercicio de ongen Con la aprasación 
de la Junta General de Accionistas de caca Compañia y cumpliendo as disposiciones 
normativas aplicabes las ubidales son distribuidas > destinadas a reservas mentras 
que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados O se compensan con la 
Reserva legal Rosorva de saptal u otras reserras y sueltas patrriomiales de lore 
disposicion de los accionistas 

  

VENTAS 

Compositor 
2018 

Unidades de transporte (veniculos y camiones) 30 872 141 

Repestos 9 026 474 

Lubricartes y adlivos 199621 
0 cet 27% 

venta de senvicos 8782057 
Otres 239 988 

13261     

COSTOS Y GASTOS POR NATURAI FZA 

Los costos y gastes oneracionales agrusados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguentes 

(Vease pagina siguiente) 

(531
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MOTRANSA C.A., MOSUMI SA. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA $ A. ASPANAÍ, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en Colares estadounicenses) 

Costode Gastos 
2018 senta Adminstistivos. 

Costo de venta 3 741567 
Sueldos galanes y heneñcirs Sociales 2994 826 

Arendos 1984 574 
Transporte y rrowlzación 89 573 
Materales y mantenimiento eo 237 
Pivastan montanos 

Depreiaciones 553 583 
Impuestos y centntuciores 529 885 
Partaración ubicadas: 510 142 

Honoranos 314 821 
Prouston .ubtacier y Dessbucio 255 710 
Vigila cia 292861 

Seguras 264 520 
Armada y alistamiento 
Seracios básicos 213740 
Serncras vanos 211 073 
Arenciones al serconal 204 Sea 
Comctanes 
baa ce mentarios . 
Puotedac 159 
Otras 25574 
Enlaces £ Corrunicaciones 129 338 

Suministros $6 025 
Amotizarion 17 385 

Reigaños y Agasejos 39 599 
Prowstan Cuentas Incobrabies 202 
Bass no desusitles 
Cursos y ofre 6 443   

Atencion s eueves 

      

241741667 8.048 209 

GASTOS FINANCIEROS NETO 

Interasas bancarios (1) 
Diferencial cambiario (2) 
Cargos Bancanos 

Gastos de 
Yenta 

31741687 
1227 5IO 4222988 

1264 574 
Dag 129 1977702 
113 431 970 066 
988 455 968 456 
18261) 23c 162 

$25 086 
50 142 

-43 005 462 826 
72819 223 $29 

292.081 
264 520 

220 495 220495 
21374) 
211073 
201 983 

191 6€0 191 689 
169 561 159 561 
160 157 460 385 
2798 114 500 

139 338 
96 02% 

55 341 72746 
20572 7372 
21362 35045, 
“9709 19708 

5423 
270 2272 

4610077 _ 45299953 

2015 

$78 161 
34 295 
97480 
09927 

(54)



29 

30 

MOTRANSA CA, MUSUMI SA (SUCJRSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

(AL 31 de dieismbre del 2015 comprender los valores ds mtereses devengados en 
oblgaciones inancieras contratadas prinupelmente por Motransa LA y Mosumi 
SA (Sucursal Ecuador) Ver nota 16 

(2) Al 31 de diaiembre del 2015 comprenden los valores ¡or diferencial cambiario 
generados er la compra de vehiculos de Japón 1yenes) por Mosurn 3 A (Sucursal 
Ec.ador) 

OTROS INGRESOS, NETO 

2095 
Participacion en asociadas (1) 938 267 

Otros Inytesos (2) 751585 

   448 

(1) AL31 de diciembre dol 2016 ineluyer prneipalmente 1 ajustes al valor patrmemal 
proporcienal de sus asociades por US$ (246953, y 1) alvidendos recibidos de 
Autosharecorp S A por US$1 245 815 Ver nota 12 

(2) Corresponde principalmente a 1) maresos por asesona tecnica y comercial a su 
relacioneda Autosbarecorp SA US$119 856 11) garantias ro devengadas de su 
principal proveedor International IrucksEngine por USS195 300 1) mgresos 
proporciorial de servicio taller USS101 200 y 1) ajustes por provision Impuesto a la 
salida de dwisas US$94 987 

CONTRATOS 

Motransa C A. 

Contra o 3 sserto con Navistar Intematlanal E»nort Corgcration 

El 20 de ciciembre de 1999 la Compañia susunbio un contrato de Navistar International 
Export Copuation (NAVIETAR) a traves del cual ss califico a la Compaña como 
dis nbutdor autorvado este contrato etre otras condiciones astab ece (os pararretros de 
negociacion, compra entrega importaciones penalidades garantias y precios que 
gobieman la compra de modetos de vehículos cam ones y repuestos de marca Naustar 
International Ent.e las prneipalos olausulas de los contratos detallames fas siguientes 
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MOTRANSA C.A,, MOSUM SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en cólares estadounicenses) 

. Toda compra se reélizara previa comunicación escrita a traves de una orden de 

compra emitida por la Compañía y aprobada par Navistar 

+ Los precics seran determinados y somunirarios par NAYISTAR por cada orcen de 
comprar emitida Jos cuales pueder vanar sin preno comunicado 

+ Los productos adquiridos y sobre los ciales se «ientfiquen deños defectos o 
avena deben sel notificados unicamente dentro dz los siguientes 30 dias a la 

recspana de los produc os Posteriores a esta fecha no se aceptaran rec amos por 
este concepto 

+ NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acusrto 
comerual estan libres de defectos relacionados con matenales y mano de obra La 
oblgación de la Compañra bajo este ecuerdo esta imitada a la reparacion o 
reemp azo de produeto no conforma de acuerdo a la politica de gazantia aprobaca 

Con fecha 31 de octubre de 2013 la Compañía suscntio un acuerdo modificatoro al 
Sontrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerco hasta al 41 
de octubre de 20 4 en aduión las restantes clausulas del contrato principal fueron 
ratificadas en su totalidar 

Con fecha — de noviembre de 2014. la Compañia suscribió un acuerdo mogificaloriv al 
contrato principal en e cual meremerta ol plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
da octubre de 2015 en adicion las restantes clausulas del cont ato prneipal fue on 
ratificadas en su totalicad 

Con fecha 1 de noviembre de 2915, la Compañia suserioio un acuerdo rrodiicaforo af 
cantrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2018 en adicion las restentes Clausulas del contrate pnncioal fuesgr 

ratificadas en su toralidad 

Contrates suscritos cor Latamtec_5.A 

Con fecha 30 de juro del 2014 la Compsña suseribio son La amtec SA Ln contrato 
Fara la prestac on de servicios de Instalacion e Implementación del SAF ERP Automotive 
y SAP HCIM como parte de sus procescs de fees ructuración a fin de Imolartar las 
Tuncioncidedes que se detallan a continuación 

SAP Vehicle Managemente System (vMMS) relacionado con actuidades 
financieras y contables. 
SAF Dale” Bueness Manangemente (DBM) relacionad con actividades de 
logistica y ventas 

- —SÁF Human Capital Management (HOM) relacionado con actwidadas sara el 
manejo de nortins 
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MOTRANSA LA. MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP SA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses 
  

El monte de rontrato en mencion asciende 3 un va or de US$386 700,00 

Con fecha 30 de junic del 2014 ta Compañra susuribio con Latamco SA Un contrato 
para el otorgamiento de uso de la licencia del sofeware SAP el monto del convenio es 

185124480 y se establece una tigencis de un año 

AL 30 de junio del 2015 la Compañia suscribio un acuerdo modificatonr al contrato 

prncipal en el cual merementa el plazo de vigencia de este acuerdo por Un ario en 
adicion las restantes clausulas del contrato orincipal fueron ratificadas en su totalidad 

MOSUNI S A. (Sucursal Ecuador) 

Acuerdo de distribucion suscrito con Mitsubssiy Fuso Truc: and Bus ,ororasion (MFTEC) 

El 1 de julio de 2013, suscribieron un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and Bus 
Corporatior (MFTEC) a traves del cual fueron nombrados y calficados como distribuidor 
autorizado este cottrato entre otras condiciones establece lus parametros dc 

negociación soma entrega imporiacon penalidades garamtas y precios que 
gobierna la compra de modelos de veficulss carmones / repuestos de marca Mi subis 
Fuso entre las pnacipales del acuerdo de distibucion detallamos tas siguientes 

= Toda von pra se realizara prova comunicación escriz a traves de una orden de 
rompra emba por la Sucursal y aprobada por la MFSC 

+ Los precios seran determinados y comumuades per MITEO por cada orden de 
compra eraitida los cuales pueden vanar sin previo com.Inicado 

« Los productos adquiridas y sobre os cuales la butursal identifica daños defectos o 
avería deber ser molf.auos untsamente contro de los siguientes 9 chas a la 
recepcion de los pradiictos, posteror a esta fecha no se aceptaran reclamos por esta 
conceoto 

El periodo de garantia niorgado por MFTEC en la compra de modelos zanter fuso truck y 
rosa es de 33 meses desde la fecha de entrega al cientes o 100500 kilometros de 
recorrido (cualesquiera de los cue se cumpla primero) a partir de las ordenos de compra 
esmbdas cesde Enero de 2014 y para las crdeses dle compra emitidas antes de este 
penado el periodo e garantia entregado por la Sucursal es de 24 meses desde a techa 
de entrega al cliente o 59 000 klometras de recordo (cualesquiera de los que se cumpla 
primero) 

Con fecha 31 de octubre de 2013 a Sucursal suscnbio un acuerdo modificatono al 
contralo principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerde hasta el 31



MOTRANSA CA, MOSUMI S.A (SUCURSAL EGUADOR;, TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE | OS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en doleres estadounidenses!   
d> artubre de 2014 en adicion las restantes cigusulas del contrato princinal fueron 
ratificadas en su to alidad 

Con fecha 12 de mayo de 20'4 la Sucursal susseribio un acuerdo madificateno al contrato 
brinapal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 12 de mayo 
de 2915 er adicion las restantes clausulas del contrato prinapa' fueror ralfivadas er su 
totalidad 

Con fecra 1 de juho de 2015 la Sucursal suscribo un acuerdo modificatoria al contrato 
principal en el cual Increrrento el plazo de gencia de uste acuerdo oor dos añas hasta al 
Y1 de mayo de 2017 en adicion las restantes clausulas del contrato prncpal fueron 

rafificadas en su totalidad 

Coniatos suscritos can Lalamteo SA 

Confecha 30 de junto del 2014 la Sucursa suscnibio con Latamtec S A un contreto pare 
de prestacion de serucios de instalación e implementación del SAP ERP Automotwe y 
SAP HOM cum parte de sus procosos de reestruciuración a fín de implantar las 
funcionalidades que se detallan a continuacion. 

SAP Vehcle Mansgemerte System (MS) ¡efacionado con actwidades 
nancieras y contables 
SAP Dealer 3usiness Vanangerente (DBM) relacionad con actridades de 
logistica y ventas 

SAP Human Capel Management (HOMI relacionado cor actuidades para el 
manejo de nomina 

El mon o del contrato en mención asciende a ur vedur de US5IBG 790 

Con fesha 30 de ¡unio del 2014 la SucLrsal suscribio con Latamtec SA un contrata 
para el otorgamiento de uso de la licencia. del software SAP el monto del Lormento es 
US5124 480 y se estableos una vigencia de un año 

Al 30 de junio del 2015 la Sucursal suscribio un azuerdo modificatono al cortrato 
principal en el cual incrementa el plazo de vigenca e csle auserdo por un año en 
adior las restantes clausulas del contrate principal fueran ratificadas en su totalidad 

Transportes y Logistica del Área Andina Trandina S A y Subsidiaria 

+ Con fecha 01 de septiembre cel 2012 Rocktt Eencluser SA suseribia con Trandira 

SA an contrato para la prestación ce servicio de almacenamiento y distribucion ce 
mercadenas a 1wel nacional Dohc contrato here una duracion de cinco años, 
pudiendo ser renovabes por periodos iguales O sucesivos El monto mensual 
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MOTRANSA CA MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprasado en solares estadountcenses) 
  

facturado dependera de as pesiciumes y semmios adicionales solatados 
mensualmente 

+ Con fecha 02 de enero del 2015 Banco Solidano S A susenbio un contra o para la 
prestacion de servicio de amazenamiento del erchvo pasivo nel nacional con 
Trandina S.A. Dicho contrato tene una duracion de cimco años pudendo ser 
renovable por parados Iguales o sucesivas El monto mensual fac urado dependera de 

las pasiciones y servicios adicionales solicitados mensualmente 

+  Confccha 08 de junto de 2014 Romaco Comercializadora Socicdad Civil y Comercial 
suscribia con Trandina SA, un contrato de arrenoamento de un inmueble de 1500 
metros cuadrados ubicado er la Av Carapingc N? QE8-28 y Chasqui en Quito dicho 
contrato tiene una duración de des años pudiendo ser renovable por periodos iguales 
o sucesivos con un canon mensual de LIS$20 020 mas IVA 

« Con fecha 01 de cetubre de 1999, Virumec S A. suscribo un contrato con Trandima 
SA para la prestacion de semicia de almacenamiento y distribucion de mercadennas a 
nvel nacional Dicho cottrato tiens ina duración incefimda Fl menta mensual 
facturado dependera de as pesicones y servicios adicionales  solatados 
mensualmente 

Asesora Panamericana S A Aspanam 

Contrato susorito cen Banco Solidaria $ A 

Con fecha 1 de noviembre del 2015 la Compañía susoribio con al Eanco Solicario S 4 
un contrato de arrendamiento mediante el cual la Cempañra se compromete a dar en 
arrendamiento las oficinas asignadas al area No 2 de SB mta2 Asi como 5 
pargueaderos cue orman parte del nmuebla ubicado en la Av Juan de Ascaray y Av 10 
de Ágosto en la cuudad de Quito con un canon mensual de arrendaruerto de USS1 000 
disho contrato hene un plazo ds cinco anos pudiendo ser renovables por periodos 
iguales sucesivos 

El canon de arrendamiento es reajustado anualmente con ase en los indices de inflacion 
determinados por el Gobieno 

RECONCILIACIÓN ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS 
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCILRA Y REGISTROS CONTABLES 

Para efectos de presentación se efectio la siguiente reclasificación entre los saldos 
segun estados financieros y los registros contables de la Compañía al 31 de diciembre 
del 2015 
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL FCUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S A ASPANAM, HACIENDA LA WARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA YDAIRYOPS A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dialares astadounidanses) 

  

Saldos segun Saez s2g un 
estados Difererzras recsnes 
Imancieros usa cortables 

us$ 

ALAL de diciembre det 2015 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar eelacionadas 41 8717434 7863430 asamna 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por faga relgcionadas (1) (7 863 430) 7863430 

(1) Segun se menciona en la Nota 12 los esados financieros aduntos la Junta 
Gereral de Accionistas de Asesora Panamericana S A ASPANAM celebrada el 26 
de moviembre del 205 resolu Lomperiser la cuenta Aportes Fururas 
Canttalzaciones' con ferddas acumuladas por =l yalor de US$728138 y 
reclasificar el saldo de US$7 883 430 a ta cuenta de pasivo "Accionistas por pagar 
largo plazo” Sin embargo se efectua la rerlasificacion al corto plazo debido a que 
dicho pasivo se hgurdara duranto cl año 2016 

EVENTOS SUDSEGUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparazion de estos estados financeros 
no se orodujeron eventos que en la opinion de les Gereacias de las Compañras pucteran 
terer un efecto significativo sob"e dichos estados financieros, que n3 $8 hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposicon


