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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE IMCIEMERE DE 2015

(Expregzdo an dilarss estadounidenses)

JINFORMACION GENERAL
Constitucién y ebjete social

La Compafiia fug constitlida en el Ecuador en 1973 y su actividad principal 28 |3
impeoracisn, sxportacldn, elsamblaje, comercializacion y enajenaion Jde automctores, ya
saan vehiculos ce transpara terrestre, adgren, fluvial y maritmea

Actualmente la principal actividad de la Compania es la importacién vy distribuaon en el
Ecuzdor de vehizules de transpaorts terrestre pezada de |a marea “Intornational”, asi some
de Ins respectivos repuestos v servicio da taller mecanico,

Con fecha 24 de febrer del 2076, a Superinfendancia de Compaiias Vafores y Seguivy
aprobs la cancalacién ce la inscripcion de Motransa T A eomo emisor privada del sentor
nc finangigra en 2l Catastro del Mercade dz Valores.

Otrus asuntos importantes

Con fecha 30 de julio del 2014. |la lunta General Exiracrdinaria y Universal de Accionistas
resuelvio incrementar &l capitzl suscrto de la Campafia v emitir dos mil pres quinientas
il {2.200.000) nuevas acciones ordinarias, indivizibics, iguales v nominativae de un valor
nominal de un dilar (US$1) cada una.

Lon tacha & de zbril del 2015, se inscriblé 2n el Redistro Mercanlil |4 resolucion
aprebateria del incremente da capital suscrito v “jacion de casital autorzada enn g
reforma de estatutos de la Compafhia,

Aprabacion de las estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidas con la auworizacion de facha 22 de abril de 2016 de la Geiencia Genzval y
posteriomeants serdn pasetos 3 consideracion de la Junta Gernera da Accionistas para su
aprotacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A corfinuacion se describen lay prncipales politicas comablas adeptadas en la preparaciin
de estos estades finamrierns Tal como o requiere la homa Intemacional de Informacion
Financiera, estas polificas han side disefiadas en funcidr a las NUF vigertes al 31 de
diziembre del 215 y aplicadas de manera unifonme en todos les eerccios presetadoes sn
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados lInancieras

(Véaze pagina siguienta)
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Los presentes estados financieras de la Canmpafia al 31 de diciembre del 2015 v 2014
estan preparados de acusrlo con las Nomas Internacionales de nformacion Financisra
{NIIF), emitidas por el Corsejo de Momas Internacionales de Contabididad (1ASEB), lzs
gue han sido adoptadaz en Ecuador, ¥ representan (3 adopcidn ntegral, explicita y sin
reservas de |as retendags rormas internacionales aplicadas de manera uniiorme en los
cjereicion gue so presarntan

Los estados financieros de |a Compafia han sido preparadoas de acusrdo con &l princip o
de coato historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de cizrics estimados cortables crilicos. Tambien requiste gue a
Administracidn & erza su juizio en el proceso de aplicagidn de las polificas contakles de 2
Compania. En 13 Nota 4 se revelan 13s areas que implican un maycr grado de juicic o
complajicdad, o lag dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estades Tnancieros. Debido a la sulyetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pusden diferir de los montos estimados por la Admin stracion,

NMuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn do estos estados financiaros, s¢ han publicado enm endas, mejoras
g interpretaciones a las normas existentes. El |ASE considera como necesarios v
urgenles, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partr dz las
fechas indicaias a continuagion:

{\Wease pagira s guisnts)
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Aplicacion oblicatoriz par
2jernicins niciedps  pay

Monms Tzraa da

HIF ANy Smmisnds Sa-re la wasta ¢ oapanes da Aactives At 10 inverainniska w5 s Tia sk rel 205

MIC 25 asatigdzay neqocios canjuntag

MIF 11 Ermniznda. Seare o contokimasien oo cdquisiciones dz pomiaipagiones en 1de cacra gal 2016
IpErCiores conjuntas.

NG 1 Mepa., Descrbe 105 saldos de lmy ooy de difeiciceies de acieidadzs e eera w2l 2016

requladzs cama los mantgs de gasias a ingresa Que NZ =2 rEcoaDcenan corm
activag o pasies de acuerde 3 ooas NomMm2s, pera que cumplsn los equisiss pera

terd fendzs.
MIC 16 y Enmiznda. Aciaraczion socbrz oz metodcs aseptaoles de depoeciacidn oy 1de aners ol 2096
MK 25 amgnEEciin
MK Gy Fnmiznda. Flantaz d2 producodn, las cuoalks deden contatilizarse come 1de aneic e2l 20706
kK 441 prapiedac. planta waoquipo, wa gquaesl fuacior gmianto e cimlar ald=s fahicecion
MIZ 27T Ervriznda. Pornile jue las artidaces dulican o edlcds dalwale pazinronal psra 1de aram cal 204G

lzs candtabilizasiones de Rs mvesanes o Sabsd208s, iegotics 20nuntos y
amiliddds 2 s gsldad e lindninicos sepaiadus, Je couerde a NS B,

MIIF 5 Mejora. Clhidficaciar de ciertostemas retacionades a ls clssilicacian entre activos “de julic del 2075
mamerndes para a vents 4 pard sLdistiauckn
MIF 7 Meajora. Madficacian de la revelacion de los sontstas de prestaciin Qe semciosy “dejulizdel 296

relavacianes requaidas para ks ssiados financisnos inednes

MIC 1 Enmierds. Relavaciones relaconadas con malanasdad. dsgragaciony “dejulic dal 265
subtctalkes, notas y eims esulades integraas

NIC S Mejors . Clanficacan de rodd ge detervirar b lasa de descuenta para las “dejulie dal 206G
obligaciones parbeeficics pesl- enples

I 39 mslors . ClEMGACIEN de l relezznado con Infmasion rev2lads an elepore o julics del 2008
iterro v s referenciss e mamo

MIF 4. HIF - Enmiendss. Clanficazigade ciedosz aspectessebre I crenaracion velsborzsion ‘dejulio del 2075
12 ¥ NIEZ28 decstades inenciercs exnscldadas yacarca de b oocidn celmetodc dz valor
Aai i P L e aarannalao s rlidacss que oo c2atid adaes d e ineersiin

NEF & Mejara. Recaonocirminfay medicion e actives financizros 1de erero gel 2018
WTT 2 Enriends, 52 ha revisalo de fomrE Susarcal 13 cantealidac de cobenturs gerd Tds @rera del 2610
peritir rafleja- mejor ks actividades ds gesuen d2 riesgos de 105 e51ados
finarciare s ademas, pemits los cimaics de ko= llamadps "crécilss propics”.

NIl 15 Mejora. Reousimieatos »ars 2ocanocimienty de ngm:zas que aplican a todos s 1de crera del 2018
contates con clifntes (exoepte pir cpotretos da leasng, conl@tos de seguics e
wstiirnertne fina neisra s

La Administracion g Comipariia by revisado s nornmes vigenles desde e 1 de enero del
216, sin embargo. estimz gue, consideranda a naturalera de sus actividades. no se
generara un impacto significative en log estados financieros zn el zjercicia de su
aplicazior inicial.

Moneda funcional

Las partidas cn log cstadoz financicras de la Companiia se expresan en o moneda del
amblente econdmico primario donde opera a entidad (moneda funcional). Los gstados

fimancieros s2 exprasan &n dolares gstadounidensas, gue 5 la moneda funciznal ¥ 12
moneda de presantzcion de la Compafia.
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(Cxpresado en dolares estadounidensos)

Informacion financiera por segmentos

El ante encargace ds tomar las principales decisiones sperativas, que as resnonsable ca
asignar los recursas y evaluar el rendimiento de los segmertos operativos, corresponde a
la Jurta General de Accionistas, quienes ban delegado el analisis de segmentos a a
Administracion represenladd por l& gersncia general.

La Admin stracién ha idzntificade los segmentes operat vas en funcion de la forma comro
moniterea el negocic y 10 considera desde una perspectiva por tipo de producto, gue o
constiuyen: Unitdades do traneporte, rapusstos v otros.

(a) Unidades de transporte

El gegmznte dz unidades de transporte ee dedica a la compra, venia e
imparacisn de fransporte tarresire pesado. El principal producio correspotide a la
marca “International Truc<&Ernging”, representando el 65% (2014 /8% el
ingreso de la Compafia.

(bi Repuestos

El ss=gmante dc ropucstos se dedca 3 la compra, venta ¢ importacion de
repuestos de |a marca “Internatioral Truck&Engine”, representando e 30% (2014:
20%} del ingreso de la Compafiia.

ey Oiros

El 5% corresponde a & venta de mrotocicletas, lubncantes, adilivos y servicios
(2014: 4%,

Bases y metodoiogia de fa informacion por segmenito

Log ingresog ordinarios de log segmentrs de nnidades de transporte. repuestes y otros
coiTespanden a los que son diractaments atribuibles a cada segmanta. Dichos ingresas
ordinarios no incluyen ingresos por imerasas o cividendos, unicamente 108 geneados gor
las ventas de los productos qus forman parte do caca segmento.

Los costos ¥ gastos de cada segmento s¢ detarminan por los gastos denvados de [as
actividades oroplas qLe le sean directaments atribuibles. Dictws gasios incluysn 0%
gastes de acministracidn y cormardalizacion,

2.4.2 Cuadro de informacién por segmento

A continuacidn el resultadc bruto & Irpuesto a la renta por segmento:

Ndaze pagins siguicnic)
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Mo s5 prasenta informacidn por segments nara rl caso de estado de situacion fnanciets
puesto que ia Administracién considera que todcs los activos y pasivos se re aciona’ con
el gira wrincipal del negecio de la Emidad, enfocade en la venta ce unidades de
trensporle v los repuestos de las mismas.

2.5 Efectivo y equivalentas da efectivo

Ei efectivo v equivalentes de efsctive comprenden el efectivo distorible, depasitos a la
vista en banecos. Los mencionados valores son dz libre disponibilidad.

2.6 Activos y pasivos financieros

1.6.1 Clasificacion

La Comnafia clasifica sy active ‘nanciero en lag siguientss categorias: “activos
financieros a valor razonakble através de ganancias y perdidas’, "présamos ¥ cUEntas por
cobran”, ‘activos financigres mantenides haste su vencimiento® y “activos financiens
disponibles para la venta”. Los pasivos inaqcieros se clasifican en las siguentss
categorizs: ‘pasivos finansierns a valor razonable a través de garancias y péreidas”,
“présiamos y cuentas por pagar’ ¥ "otros pashos financieros’. La clasificacion depende
del propdsito pars sl cual se adquirieron los actives 1 confrataron los pasivos financisros.

La Administracion determna la dasificscion de sus activos y pasivos financksios a la
feche de su esonocimisnio inksial.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEEE DE 2015
{Expresaco en dolares estadounidensas)

Al 31 de diciemore del 2015 vy 2014, la Cormpafnia mantuvo activos finangierns en |3
caleguia de "Fieslanus y cuenias por cobrar, y pasives financieros en la categora de
“otros pasives financierns™ | As caracteristicas de los raferides instrumentos financiercs
se explican a contfinuaciin:

{a} Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estade de siiuacion fingnciera por cuaentas par cabrar
tomerciales y compafiias relacinnedas. Son activos fineneieres ne derivados que
dan derecho a pages fijos o determinables v que no cotizan en un mercado asiive.
s2 incliyen en el activo corrients, excepto por 1os de wencimiento mayor 3 12
meses corados desde la fecia del estado de situacion financiera.

(b} Otros pasives Tinancierns

Aepreszntados en gl 2sledo Jde situacion financiera por las obligacioneas financicras,
sroverdnres vy clentas por pagar g partes relacionadas. Se incluysn en el pasivo
toriente, excepto par los de vencimierie mayar 4 12 meses cortades a partir de |a
facha del estado de situacian financ era.

2.6.2 Reconycimiento y medicion inicial ¥ posterior
Rezonocimisnio

La Ccmparfiia resonce un activo o pasiva financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociscion ¥ se rzconacsn cuandn $& SOMDremesen a comprar o vendsr
gl atlivia o pagar el pasiva.

Medicidn inkcial

Les activos y pasivos financierne sen medidos inizialmente a s walar rarnnable mas
cualguigr costo atribuible a la transaccidn, aus de ser significativo, es reconocdo comao
perte del activo o pasivo, siemprs que el active o pasive finarciere no sea designado
CCme de "valor “azonable a bavds de ganancias y perdidas”™ v egte es significative. Con
nnstennrdad al ‘ecenocimiente inicial la Compania valoriza los mismos come se describe
a continuacidn:

Mzadicién postorior

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Fosterior a su reccmcmir_r'lie'\to inicial se miden al costo amortizado aplcardo el
maode de interss efecivo. En especifico, 1a Compafiia presenta las siguentss

cuertas deittro do oata catogaris:

{Wéase pagira siguients)
{14)
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{ b}

iy QCuentas por cobrar cocme-ciales Estas cuentas cormesponden a los mentes
sdeudades por sUs clientss pm la venla de productos en al curso normal de
loz negarios. Si g2 2speran cabrar 20 n afio 0 meros se clasifican como
activos corrientes, e o contrario se presantan come activos no corrientes. 3e
recorecen a su valor nomingl qué es equivalents a su costo ametizade pues
N geEneran nteresss v s0n exigiblez hasla a1 45 dias,

iy  Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

N
.

a

Montos adevdados sor partes relacionacas por servicios prestanns o
venta de productns. Se recondcer a sL valor nominal que es
equivalerle a su costo amerizade pues no generan inteeses y son
exigiblzs hagla en 90 dias

Préstamos de cadital de trabajo que se registran a su valor nominal que
es similar 3 su costo amotizado pues generan intereses a tagas de
mergada. Los intoresss de loz pestamos son caleylado: usando &l
método ce interés efeciive. Los intereses pendientes ce cobro se
presentan nstos ¥y se -econocen conforme su devengamierto en gl
25lado de resurades Itegrales en el rubro "0Olos ingresas, retos”
elands ee ha establacido el derechs de |a Compaiis a percibir su paos

il Ofras cuentas por eobrar Pepraseniadas principaimenta por prestamos a
2 b R P 22 par p

empleados y garaitias enliogadas, gqus sz liguican en ¢l corda plaze. Sc
registrar al valor del desambolsn realizade. que es equivalente a su ©osto
amaitizada,

COtros pasives finencieros

Pasterior a su reconocimianto inicial se midz2n al costy amoitizado apllcando gl
metoda de intarés ofective. La Compafia prasanta las siguigrites cuentas demra de
osta cstegoria:

{1y  Cbligaciones financieras: Zstas cugilas comesponden a:

8)

b

Frastarcs bancarios: Se ragistran inicialmenta a su valor nominal gue
no difieren de sJ4 valor razonable puss estan contratados a las tasas
vigerntes en el rercade. Mo edxisten coglog de  tramgacciones
significativas incurridos al momento de su coantratacion. Los interesss
devergados en éstas obligaciones =e preséntan en el estado de
resyltados Integrales bajo el ulbig "Gastos finansiercs netos”,. los
infarasas patdistttes dé pags 5& presantan an el estads de situacidn
financiera, bajo el rubro "Obligactotes financizras”.

Papel comersiall Que correspordan a titulos colocados mediante ofera
pLhlica en &l mercade bursaiil a través de lzs bolsas de valoies

("5}
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(Cxpresaco en délares catadounidensas)

iegalmente establecidas en el pais. Se registran adicionando cualguier
diferencia ente o2 fondos obtenidas, incluyedu lus costos necesarios
para eu obtencion, Leos intereses devengarins comespondientes 3 log
titulos, se presentan en el estade de rzsultados ntegrales bajo el ubto
“(Gastos finarcieros, netos’, y los intereses pendizntes de pago sz
Miessrian en el estado de stuasion financ'ara.

fiii Proveedores: San obligaciones de pago por bienes o servicios adguirides de
provesdores en el curse 1ormal de los negocos. Se reconocen a su valur
nominal gue cs couivalente a W cogtn amorizado ya que no genaran
interesaes y son pagaderas en plezos menores a 30 dias, a excepcidn de lag
compras al exterior que $on pagaderas en plazes mencres a 680 dias.

Wi Cusrtazs por pagar a partms re acinnadas: Estas cuentas corrasponden a;

a;  Los montes sdeudados a partes relagc onadas per seryigios prestados o
compra de areductos. B¢ recorogen a su valor nominal que es
equivelene a su costo amodizada puss no generan interases v son
exigibles hasta 1 B0 dias.

=) Préstamos do eapital da trabaje que se registran a su valor nominal aue
&g similar a su costo amortizada pues generan iMtéreses a tasas de
mercado. Los Iriereses de los preslamas son calculados usando sl
métode de intess efective. Lus intereses pendishtes de page se
presentan netos v se recsnonen conforme su devergamiento en gl
ésado de resultados integrales en &l rubro *Gastos fnancie-os, netos”

2.6.3 Detericro de actives financieros

La Compafia establece una provision pera pérdidas por deterioro de sus aclivos
firancieros cuardo existe svidencia ubjelive de Que no sera capars de cobrar todos los
irmpotas qua se le adeudan de acuerdn con los terminos originales de las mismas. —a
existencia de dificulades financieras sign ficativas por parte de deudor, la probadilidad de
qua el deuder entra en guiebra o redrcanizacion financiera v 1a talta © morz enlos pagos se
consideran indicadores de que la cucnta a eobrar gs ha detzriorado. El deferiorc pira
cubrir pédidas se establecs par & impore de iz pérdida que se valora como [a difeencia
ehtre ¢l importe en likres de activo y 2l valor aciual de los flujos de efectivo futuros
esfimados descontado a la tasa de Interés efectiva original Jdel activo tinanciere.

Si. en un periodo posterior, &l monto de la pérdida por deteriore disminuye y. dicha
disminucion se relaciona cbjetivamente a un evento que aya ocurrido después de que
se reconocid diche detorioro. oo regonoce an a. estado ce resuitados integrales g
reversion de |a pardida previamerte reconodida.

A 31 de diciembre del 2015 v 2014 fue requerida el regiztro de provisionass por daterioro de
cienlas por cobrar comerciales por USET7.525 v USFAE.508 respectivamente, que

{8
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repraesenta el 100% de provision scbre los activos no recuperables v se presentzn
deduciends gl ruxs de susilas por cobwar comercialzs. (WVer Mata 7).

25.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

2.9

Ur acivo financiera se elimina cuandeo cxpiran los derechos a reeibir log flujos de efactivo
del activo o si la Compafiia transfiera el active a un tercero sin retener susancalmerns los
riesgos v beneficios del aclive. Un pasive es elimnado cuando las cbligaciones de |a
Lompaniia especiflcsdas en el canfratlg se nan figuidady,

Impuestos por recuperar

Cwnesponden principamente a crédite tributerio del irpucste al vaar agregado vy
retencinnes del mpaesta a la renta efeciuadas por terceros, que seran recuperadas en
un perince menar @ 12 meses, Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperacos se cargan a |os resuliados del e[o.

Inventarios

Lcs irvertarlaos se registran al costo o a su valur netd de realizacion & gus resulle menor.
El costo de los producios terminsdos comprenden las costos de venta basados en una
capacidad ooerativa narmal vy otros costos incuridos pag dejar los producios en las
Ubicaciones v condiclones necesarias para su venta, netcs de descaentos atribuibles a
los invenlarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesio a la Salida
de Chvizasz

El costo de los inverarios y de 108 produstos vendidos se delznning usando el metodo
promedic panderads. El valar neta realizable e¢ 2l precio da varta estimada en &l curso
nermal d& los negocias, menes (05 costos estimados para te'minar su produccidn y bs
necesaros para llevar a czbo la ventz,

| &= importacionas en trarsito se presentar al costo de as facturas mas otros cargos
relacionados con laimportacion.

HAdicionalments, la Administracitr de la Compaiia constit lve Una provision con carge a
los resultados del sjercicio para cubrir las pérdidas per inventarcog en mal estado,
chsolktos o no aptas para su utilizasidr o comercializacian denominado "Frovisidn bor
VAR - obsolescenta de inventario”, cuya determinacicn es similar a la del valer neto de
realizacidn.

Propiedades y equipos

Las propiedades y eouipos son régistradcs 2l costo histGrico, menos depreciacionas
acuymuladas v perdidas por detenoro, en caso de preducirse. Bl coslo incluyve los
dezemnbelzos droctaments awibaibles a la adguisicidn o eonstruceisn del active. Los
desemnbalsos postariores a la compya ¢ adguisicidn solo scn capitalizades cuanda es

(17
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prchable que beneficios econemicos futuros ascciados a la inversisn fluyan hacia |a
Compafiia ¥ los cosfos pueden ser medidos razenahlements. Loa otros descembelsos
posterores corrasponden a reparacionas o mantenimiento ¥ son registrados en los
resultzdos integrales cuando scn incumidos.

La depreciacion do las propiedadss v equipog, es caloulada linealmenie basads &n la
vida Util estimada de los biznes del activo fijo. o de componentes significativas
identificables que posean vidas Ufiles diferenciadas Lss estimaciones de vidas (ties y
valpies residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si ez necesario, a cada
farha re rierre de lar estadns financiaras.

Las vidas Utiles estimadas de propiedzdes y equites son 1as siguientes:

Tino de bhien=g Mimero de afos
Equipos de carputo 3
Wiebles v enseres 10
Wehiculos 5
Maquinarias ¥ eguipos 5

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades vy eguipos, se calcuian
comparanda los ingresos obtenidcs ©on gl valor en lbros ¥ se incluyzn en el estado de
rcsultados imicgrales,

Cuando el valor en libos de un active de propiedadss, equipos excede a su monto
recuperable, sste es recucido inmedialamenle hasla su valor recuperable.

Los intereses y otros castos ce endeudamiento se capializan siempre ¥ cuando estén
ralacionados con [a construccicn dz actives calificables. Un activo calificable es aquél gue
requigre de un tiempo prolongadc para que osté liste poara cu ugo, pericde qua a
Admiristracién ha definide samo menor a un afie. Al 31 de dicismbre del 2015 v 2014 no
se han activado costos de endeudamignte.

Bienes recibides en arrendamienta aperativo

Los arrendami=ntes en los gque una porcien sigrificativa de los nesgos v bangficios
ralatives a la propiedad sen refenicos por ol arrondadeor se  clasifican como
arrendamientos ope-ativos. Los pagos efectuadoes bajo un arrendamiento operativo (neta
de cualquier ncentive recibido det arrendador) se cargan al estado de resultados sobra la
tase del matodo de linea recta en gl periodo del anendamnizrnly,

Al 31 de diciemkre del 2015 y 2014 |a Compafia arienda 1as instalaciones donde realiza
SuUs operscionas en 1as sludades de Quito y Guayaquil. Ver nala 27,

(13)
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NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Capresacy en ddlarcs coladounidences)

Inversiones en asociadas

Carresponde a la participacion del 21.08% de la eompania Masomi $.A4 (Panama' v al
33.33% de la Compafiia Autosharecom A, en las que gjece influencia significativa y e
musstra & su valor patrimanial proparsional, en funcion a los resultados de cada ano. Los
dividendas procedenles de una ascciagda s& reconocsn & |os resultades integrales
cuands surge su deracha a recibirlas.

Attivos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 0l definida v se registran al costs menos su
amortzacidn acamulada. Se incorporan princisalmente en 2ste ubro los costes de
acquisicign, dezamglle y martenimicnls de licsncas "SAP" como parte dcl proyscto
corpo-ative madants @ cual s=2 migrd la informacion financiera v contable a este nuevo
sistema de niormacion desde julio del 2015, La amortizaddn se calcula uzando &l
método de linea recta para asignar $u costo a resuffados en of tdrming de su wica Ol
gulimada,

Deterioro de actives ho financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversienes en asociagas)

Los sctivos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a ptuebas de deterioro
cLando se producén eventos o circunstaicias que indican que podria ne recuperarse su
welor en libros. _as perdidas por delerione cormesponden al monts en el gque ¢l valor en
licrog de active exesrs a =L wveior recuparab e El valor recuperable de loz activos
corrésponde al mayar entre el manto 1eto que se obtendra de suventa o su valor en uso.

Pala gfestos de la evaluacion por deterioro, les activoe s& agrupan a los niveles mis
penuefios an los que generen fluos de efective identif cables {unidades generadoras de
efectivo). En el case gue el monto dzl walor libros del activo exceda 2 su monto
recuperabla, 1a Gompania registra una pérdida pu Jdeterioro en los resultados del ejorcicio.
Lee ealdos an libros de actives no financierns que han sido objsto de castigos por
deierorg se ravisan a cada fecha de clere de Ios astados financieres para verificar
posibles reversionas del deterioro

La Compafia evalia anualmente 1a sxistencia de indicadores de deterico sobre sus
activos no financieres. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no 32 han recanocido pardidas
par detenorg de activos no financieros, debide o Que la Admrimistracidon ha determinade
guc na exisizn indigaderes de deteriora.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto par imouesto a la renta dal anc comprende el impuasto a la reMa corients y &l

diferido. Bl impussio 53 recorcee en al astado de resultados nitggrales, sxcepto cuardo
e lrala de partidas quae se reccnocesn directamznie 2n 2l gatiimonio. En este cazo el
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201&
{Exprcsade on délares estadounidenses)

impueste también se reccnoce en ofros resutados ntegrales o directamence en el
patritnonio.

(i) Impuesic a la renta corriente: _a provisicn para lmpuesto a la renta se calcula
meciane la tazz de impuesio adlicable a las utilidades gravables y se carga a 108
wsLllados del afio engue s& davenga con base an ol impucsto por pagar exigibles.

(il Impiesta a la renta diferide: Ei Impusste a la renta difenido 52 provisiona en su
totaidad, par el métedo del pasivo sobre 1as diferencias temporalias gue surgen
cntre las bases trisutarias de aivos v pasivos v sus respact vos valares mnstrados
en [2s estados financieros preparacos bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina .gasdo tasas fributarias que han sido promulgadas ala fecha del estado
de situacidn lirancigra y gue se espera seran aplicables cuando ol impuests a la
enta diferido active g2 realica o al impuesio a 1a renia pasivo se pagus,

Los actives por irrpuestos diferidos compranden lag cantdaces de impussios sobra
2% ganancias & recuperar or perivdos futuros, relacignadas con:

iy les dferencias tempararias dedudhles,

a0y 12 compensacion de perdidas atienldas en periados anterivres yue todavia no
hayan sido ohjsto de daduccién fizca;

(i} 12 compensacian de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anterigres, siempre ¥ cuando no s solicite su devalucién ante el Servicio de
Renias Inlemas y s@a orobable la disponibilidad de ganancias fiscales furas,
para = Ltiliraciin

Los impuestos a la renta difendos activos e6i0 Se reconscen er 1a medide quz sea
probable cus as produzcan boneficios tributanos futures contra log que se pusdan
usar as diferencias tempora-ias.

Los imauestos a 'a rentd dilerndus aclivos sdlo s reconasen en la medida que sca
prosable gue se produzran heneficios tributarios futuros coatra los gue se puedan
usar las d'grencias temgararias.

Loz ssidos do impucsies a |a renta diferides activos v pasivos ze compensan
cuzndo exista el derschs legal exigible a compansar impuestcs axivos cortientss
cor mpusstos pasivos coffientes y cuande los impuzstas a la renta diferidos
activos ¥ paslves e refacioren con la misma autoridad trlbutaria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |a Compafiia ha determinado la exigtencia de
diferencias termporarias enfre sus bases tnbufarias de aclivos y sus respectivos
valares mostrados en los estados financieres preparadns hao NIF

2,12 Beneficios a los empleados

(Yéaze pagina siguients)
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NCOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMERE DE 2013
{Expresade e dalares estadoundenses)

{a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se reg'stran en =l mwbm e provisiones del estade de situacion CGinanciera y
correspanden prinzipalments a:

i FPadicipacsiédn de los trabajaderss an las uildades; Calculada en funcicn dsl

15% de la utilidad contable anual armles del impusste a2 la “enia, saqin o
astaklecido por 13 legislacion scuatorisna vigents, Se¢ registra con cargo a
réslllados y se aresenta come pate de los gastes adminisi alivas

i) Dz2cimos tercer v cuarto sueldos v beteficios de la sequrdad socialr Se
provisionan y pagan de acuardo ala lzgislacian vigente en el Ecuador.

iy Comiglones: Compreénden comisiones por ventas devengadas que se liguidsn
de acusrda al plan de compensacion establecide por fa Compatiia.

Beneficias de largo plaze

Prowsiones de jLbilacion patrenal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
seneficic definide para |ubilacion patronal, normado po las eyes  aborales
zouitorianas, Adcionalmens de acuerdo a las leyes vinentes en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucic soicitado por el empleador o por
zl trabajador, el empleadar bonificara al trabajader con €l veinticinco por ciento del
gquivalzrie & la altima remurerazion menzual por cads uno e los afcs de
seryviciog prestades ala misma compafiia 0 empleador. este beneficia s& cenomina
desahucia,

La Compania determina anualmente |la provisior para jubllacion patranal oy
desahucio con base en estudios actuarakes precticades por un profesional
mdependignie ¥ 2 reconpoce con cargo a 10s costos y gastos (resullades integrales)
del @t aplicandu el msludu de Costeo de Credite Uritaro Mroysetado y representa
el valor presenta de las chligacinnes a la fecha dal estado de sitiacion financiera. el
cual se determing descontando los flujos ce salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacidn actuarizl del 63 1% (074 6 54%) equivalaente 2 la tasa
promedio dz los bonoe de gobiormo, publicada por ef Banco Cenral dal Froackr
gque estan dencominados en [z m'sma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen teminos que se aproximan a las términos de las oblgaciones
POr penEiones hasty su vencinigrde.

Las mipdtesis actuanales incluyan varabes como son, en adicion a la tasa de
conmutacizn achsarial, tasa de meraldad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneragionss, incremente future dz remuneraciones, tasa de romacion, entra
ctras.

Laz ganancias y pérdidas actuariales gqus surgen de os ajustes basados en la
experiencia ¥y cambies eh los supuestes zclianales seé cargan a resutados
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NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 51 DE DICAEMBRE CE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

itegrales an el periodo en &l que surgsn. Los costos de [os servicios pasados se
reconocen inmadiataments en resulados del 2fo. Al clers del afio las previsiones

cubren a todos los empleados gue se encentraban trabajandc para la Comeania.

Provisiones corfienies

Las proviciones se reconocsn suando (i la Compania dene una oblivacién presente, ya
s2a |egal o implicita, comg resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser
reecesaria una salida de recursas para liquidar la obligacion v (i &l morlo se ha estimado
de forma hable. L os mantos reconooidos coma provigion son la mejoar estimacian de 12
administrzcion, a la facha de cierre de los estados fimancieros, de los dasembuolsos
necesarios para iquidar la cbligacion.

Keconocimiento de ingresos

Los ingresas comprenden &l valor razonable de o cobrado o por cobrar por 12 venta de
unidacesz de ranspo-te, raplestos v servicios durante el eurzo normal de las operacianas
de la Ccmpafiia. Los ingresos s2 muestran newog de impuestos, dewvoluciones y
descuentos oorgades.

| s ingresos son reconocidns en fa medida en nue es probhable que los beneficios
econdmicas fluyan hacia le Campafia, puecan ser medidos con fiakilidad ¥ cuanda la
Comparniz hace la entrega de [os producics a comprador.

Cozstos vy Gastos

Los cuslos y gaslos se2 egistianr &l cosio. eslos se reconocen a medida &n gue se inurren,
independiantemanta de a fecha er gqua se realiza & pago, de2 acusrdo 3 Ibs insamisntns
de la basz contable de acumulacén {devengo) en la NIC 1 'Presentacion de Estados
Financiercs”,

LHilidad por accian

La util dad per accion se caloula dividenca la utlidad nata del periods para el pramedio
ponderado de lag acciones en circulacion durante diche periads. Al 31 de diciembra del

2015 y 2014 asciende a USS {0.12) y US30.63 respectivamente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rigsqo financiero

Las actividaces de la Compafiia la exponen @ una varizdad de nesgos financigros:
resgas de marcado (ncluyendo rlesgo de valor razonable sor tipe de interas), resgo de
credite v riesgo de liquidez. El prograrna general de administracion de nesgos de |a
Compaiiia se concentra princigalmentz en lo impredecible de las merzados financisros y
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCLIEROS
AL 31 DE DICIEMERE UE 2015
{Expresaco sn dblargs sstadounidenseas)

traia de minimizar poisnciales efectos adwversaos en el dessmpefio financiero de I

Compafila.

La administracidn de riesgos se efectla 3 través de| andlisis gue realiza e modeo de
nejocio y factibilidad desa-rollade internamentz, &l misme no £0lo parmite minimizar &
Hesyo sing gue 2s ung heramienta que ayuda a ovaluar derde se deba invertir y que
refarnn &e alcanzaria, tode esto acompafiaco de pilitizas, procedimientos  intermos de
Credite. cuentas por cobrar, cuentas por pagar v una szrig de convenigs realizados con
proveedores.

{a) Riesgos de mercado

i

{ii)

Riesyu Je valor razonable portipo deg interss:

El nesgo de tasa de inferés pars 8 Comoafia surge de su endeudamiento de
cortd plazo. Bl endeudamiento & tasas vaiables 2xpone a la Compania
rizago do tosa de inferée eobrs sus flujos de sfectivo. Sim ambarga, &
gndeudamiento a 1asas fijas exponz a la Compania al tiesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable ce sus pasivos. La Cempafiia ha establecido
una politica de endeudamienio en inslbumentos de corto y largo plazo.
procuranda manterer tasas de mercada compefitivas, ¥ fijas en su maygria.

La Compaiia cons dera una composicion basada en 12 contratacion de deuda
con insliugones financieras ocalez de ¢alificacién “AA7 on adelanie, ¥y &n
dalares astadounidznses,

La deuds finarciera mamenida 2or la Compaila asciende & US52.688.081
{2014: U2$3.540.067) con tssas de interés que fluctuan entre el §.368% v &l
9.33%

La tasy de inkerés en as obligaciones financicras cristeates esta fijada
confrachialmente vy, por ende, no hay variacion sigiificativa entre los flujos Jde
fondos dastinados a la de cancelacion de los irtereses y los valores
rrov sianados a la facha de cleme de los estados ingncleros.

Riesgo de precio productas comeéreializados:

L2 expogician a la vanagin Je precios de a Compaiiia 22ta relacionaca con
al componente de gravamenas en imporizciones v [a polilica de gobiemo
central gue incrementa gradualments los mismos. Los Impuestos son un
componente impartanie dzl coste de 0s praductos para |a venta para aguellos
procuctos gue son impartados para su enmercializacion. Esta cireunsiancia ez
medida corstanemente por el departameno financiero a fin de defermnar fa
estructura de precios adacuada,
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Exprezado e dolares estadounidensas)

(b

Mzdiante la Resocluciot Mo, M1-2015 del Pleno del Cemité dz Comercio
Exteriar, resolvio airtre otros puntos establecer una sobratasa arancelania, de
caracter terrporal v no discriminataria, con &l prosdsito de regular el nivel
general de imperfacionas v, de esta manera, salvaguardar ef equilibrio de la
halanza de pagos, conforma al porcentaje ad valorem determingdo para 123
importacionas a sorsumo do las subpartidas doseritas on d |a resslucidn.

La sobratasa arancelatia serd adicicnal a los aranceles aplicables vigentes,
conforme al Arancel del Ecuado- y los acuerdos comerciales hilaterales y
regionales de [os que ol Estade ecuatoriano es Parte contratante.

Lz aplicacion ce sobrefasas aranceiarias, sobre aproximacamente 2 800
itermz. Cn el caso ce bienes de capital y materaz orimas se aplica una tasa
del 5% CKD (pades) de tzlovigién, molng v automdiviles tendran una
sobretasa del 25%; bienes de consumo (que incluye alimentes v bebidas) y
camiones aphca un 454 adicicnal

La Resolucion fue adoptada en sesidn del 6 de rraras del 2015 v entrd en
vigencia a partir del 11 de marzo del 2015, La Administracion de la Comparia
opte por trasladar este costy incremental al PVYP vo absurberle lolal o
parcialmeants con una sfesiacion cirecta al margen, seqin sea el casn

Las sobretasas arancelarias se iran reducierdo paulatinarenta hasta julio del
20106, situacion gue se espara impacte positivamente en las operaciongs de ia
Compadia.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito coresponde al rigsgo de gque Lna de las partes dz un

instrumanta financiero incumpla can sus chligaciones contractuales resullando en

una perdida financiera para la Cempabhia.

Efective en bancos:

Rogpacto a los bancos e instifuziores financieras donde s& mantiene el efectivo y
equ valentes de efectvo, tienan calificaciores de riesgo indesendients que denoten
niveles de sclvencis y respalde adecuados; dichas calificaziores en general
superan la valilivasion “AA"

La Compania mantiene su efectivo vy equivalente de efective en las sguientes

Instiiucknes tinancieras, que cusntan con la siguiente calificacion:

(Wéase pagina sguienis}
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Calificacidn (1)

Entidad financiera 2013 2014
Banco Eolivariano T.A A AAA-
Banco Intemacional 5.4, FLL Y. FLYLY
Banco Solidario &.a. Aber Al

i1 iCalificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificaderas Bankwatch
Ratings 5.A. ¥ Pacific Credit Ratng 5.4

Cuentas gor cobrer

La Compafiia mantiens politicas para el otorgamienty ce oréciluy direclos y
aceptacidn de dientes, relacionadas con: limites de  creditn, capacidad ce
endaudamiento, fiente de repage, central de riesgos. comportamiento de pago.
antigliedad, segquimiento, cobranzas v dateriore, en los casos aplicables. Las
vasnlas por cobrar comerciales por crédilos directos storgades por la Compafia
sorresnnnden &l 7% del total de fas ventas. Debido a aue 'a Compaftia martiens
Jna cartera de clientss bastantz dispersa y homogénez analiza |a calificacidn de
esgo crediticio indvidual por cada cliente y calcua e monto recuperable
sorrespondierie. Adicionalmente analiza pormanentemente el comportarmisne de
sago Fistérice de los cliemes. artigiedad. actualizacisn de datos, entre otros
factates. Los limites de crédite se establecen en funcion del analisis de |a
sapacidad de pagqo de <ada clisnte, temandc en consideracion los resulladoes de
calificacionee ntenas ywo exfarnas. Para (as cperaciones de er2dita olorganas par
la Compadia, la evoluctdn de los indicaderes de cartera vencids, indice de
maorosidad y cobetura de provisiones sz muestra a continuacion:

13 2014
Indice de rmanosidad HE%h 10%
Cobertura de provisones scbre cartera detsriorada
{en mimero de veces) 1.75 1.79

La diversificacion de las cuenlas puw ceb-ar scomercialss y limites indivicualss de
crédita son procedirienlos adeptados paca minimizar problemas de recuperacion
de =5tos aclivos jue estan alcanzados por este tipe de rissges. La Comparia no
tiene unz concertracién de riesgos crediicios en & cgso de cuenias por cobrar
comerciales.

El riesan de crédita por su naturaleza, 25 Jn riesgo inherente, que si bien se
Comrola nunua desapaisce, eslo por la falta de pags> de facturas o page fucra do
tiempa de las mismas.  Sin embarge d& acuerdo al modele de negocia de la
Compenia para reducirlo se cuenita cor diferentas controles, que incluyan:
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(c]

+ FRevisior de clientes dz acuerdo a las politizas de crédito (evatuacién credfticia;
capacidad de pago. garantias, cardactzr, enlie olias) ¥ cobranzas dechicas de
eabranzag) mas afzctivas. acordes 3 las rireridas por el nercadn, v para cada
0 de cliemte canal.

«  Analsis meisual de indicadoes de cartera que permitan aplicar un acguimicnio
evolufiva para 13 foma de dec siones adecuadas v soportadas.

» Mejcramiento contnuo de |os procesos inmersos en las politicas de crédito v ce
cobranzas (soporte tecnalagico v herramicnas disponiskes)

Riesgo de liguidez

_a principal fuente da ligquidez scn los flujos de efective pmwvenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar [a iguidez ce corfo plazo, fa Comparia se
>as3 en ios flujos de ¢aja provectados para un penodo de dose messs.

La politica para &l manejo del riesgo de liguidez involucra el nantenimiente de nivel
de efective y equivalentes de efsctiva de segundad y accesoe inmeciato a recursos.
For tamao lz Compafiia mantsne indices dz Iquidsz pars cubrir eventuales pasivos
inmzdiates con saldos relacionados a provecdoras vy otrce con antigiedad menor a
un afe.

Caorntinuandg con el madele dz megacla v factbiidad se adninsa la liguidsz
tomande 2n consideragion les siguisntes puntos:

= EClaboracion v aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que pernitan un mejur seguimiento del crédite otorgado, a través do una
estruciura administrativa descentralizada que la soporte.

+« Elaboracidn y anzlisis menslal de indicadsras gue permitan @valuar 12 gestion
&n determinados proczsos.

La Compafia no mantigne nstrumentes cerivados. El ciadro siguentz analiza los
pagivos financletos de la Compatla ayrupacos sobre la base del periedo
rarmanegnts a la fecha del estado de sitbacidn hasta la fecha de su vencimiento.

Los montcs reveladas en el cuadro sor los fluos de efectiva no descontados.

{Wease pagina siguients)
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Mensas de 30 Entre 30y 180 Entre 180 dizs Bayor a 360
Afe 2015 Hize A= vy 1 =AD dias
Jblgaciones MNanc Sras - 438, 50E 223205
Froneedaoras - SBC BZZ - -
CUBas [por pagar relacionadas 5.974 - -
- 1044 99 24T ek -
Kenas oe ) Entre 0y 150 Emre 18D dizs BNt 180
Afo 2014 diss digz v 1 afio dias v 1 ano
Chlhzacionce finsnaicTag 1344471 - 2,205,438
Przvaadimns - S.35L 240 - -
CUE s U Payd) ela gk, =71 - -
a7 TOF08,. 520 - 7205 455

Por ofra parte 1a Compafia estima que el grade ce endeudsamiento es adecuado 3
los requerimientos de sus operaciones notmales y de inversion, estzblecidos &9 sus
presupuesios de aperacion.

3.2  Administracién del riesgao de capital

Lus objelvos de ld Sumpania al adirinistrar 21 capital son &| salvaguardar la capacidad
de la misma d& eoctinuar cimo empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus Accionistas, benzhcios a oiros grupos d2 interés ¥ mantensr una estructura de
capital dptima para reducir 3l costo del canital.

Consistente con |a industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la kase del ratio de
apzalancamiento. Este ratio se caledla coma la deuda neta dividida zntre el capita total. La
deuda neta e caltula como el total de 0s recursos ajenos (incluyendo uhblipg=ydones
financierae, cuentas por pagar provasdnres y eompafiias relacionadas) menos & efectivo
y anuivalentes al efectivo. El capital total se catoula como & “patimonic nete” mas [a
deuda neta.

Les ratios de apalancamierto al 3¢ de diciembre de 2015 ¥ 2014 fueron los siguishtes:

{WVesse pagina siguicntc)
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MOTRANSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE CE 20158
(Fypresadn an dalares estadninidenzss)

2015 2014
Otligaciones financieras corty y largo plazo 2.6098 861 5 549 957
Proveedores 595.6522 6.364 349
CLentas par pagar a partes relacionadas 5.974 271

3,303 287 12.914 577
Menos: Efsctivo v equivalzrtes de efectivo (3H36.253) {1.292.785)
Deudz neta 2.837.004 11621792
Total patrimonio nato 8.201.057 B 76z 650
Cepitd tofal 11.1358.0:1 20354.451
Retio de apalancamisnto 26% &57%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES BIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades finzncieros requiere que la Compafia reaice estimaciones y
utiice supucstos quz afectan os montos incluides on cotos cstados financicres y sus
nolas refacionadas. Las estimaciones reaizadas v sJtpuestos Lilizades por la Compania
se encuentran basadas en a experiencia histirica. camoios en la industna e informacion

suministrada por fuentes exlermas caliicadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de lag eztimacionez bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas cottables sigtificativas son definidas como aque las gue son
imporlanles parva reflefer coneclamanie ke situacion finarciera y los resulados de la
Compafiz vo las que requisren un aito grado de juicio por parie de la Administracion.

fa) Deterioro de cuentas por cabrar comerciales

La astimiacion para cuentas cudosas es determinads por a8 Gerenciz te |
Compafia, con base en la evaluacion individualizada de la artigledad de lcs saldes
P colnar y o posibilidad de euupsiacion Jde los mesmas. La prevision para
rilentas dudnsas se carga a lns rexiltados infegrales del afin y bas recuiperaciones
de cugrtas pravisionadas se acreditan & otros ingresos.

fh) Valor nefo reafizable, nbeoleecencia v deterioro de imventarios

Se constituye una pravision con cargo 3 los resultados del cigrcicio para cubrir a8
percidas por inventarios en mal estado, ohsoletos o no aptes para su ulilizacon o
comercializacion

(o) \Vides i de fas propiedades v equipos y achivos infangibies

Los cambios en circunstancias, tales come avances tecnoldgicos, cambiss en ¢l
uso planificada, podrian acar que |2 vida ull fuera diferanle de las estimaciones

(28)
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MOTRANSA C. A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expressds 21 délarcs cstadounidenses)

realzadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionas de uso
futurg ce los activas, La determinacion de las vidas (tiles se evalba al ciers de
cada afio, Var Motas 2.9y 212

(d)  Deteridro de actives no financieros

El cetarimrs de lns activos no ‘inanciercs se evalla con base en las politicas v
inzamisntos dascritos enla Nota 2.13.

(el Pravisiones por benckcios a cmpleados a largoe plazo
Las hipttasis empleadas en el ¢aleulo actuarial de Jubilacion patronal, para |o cual
utlllza estudios actuariales pracicados por profesionales independientes. Ver Noa
21,

INSTRUNMENTGOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacitn e presentan los valares en libros de cala sategeria de instrumzntos
financiercs a cierre de cada efercisio:

s 2014

pee] L h: Comente Zor onte Mo Corients
Activos finarcie ros medidos al costo
ERCt w0y eunslenles w eleslja 55E. 353 1.0E2. TE5
Aetivesfinanriarae medidos al costo amotizalo
CeNtEs por cOOMs! comantia s B 24 . LBEO5R -
Cuentss por eobra carmpeitas ~alas onadas 25543 - _
Toma) acevos Tnancle ros 1204 B0 - 367517 -
Pagivos Anaiciams medides al zosto armettizado
Cilhitgain: e s LA icras 1.40E. 651 - A3 g 7 MR ARE
A waEnnes 595 622 - F3.364, 349 :
Uientas por 1598 g 2818 1k 20ionsdas 5 av4 - 2
ToEl paEves ld e os 3.203.057 10,726, 7k 2205 LES

Valor razonahle de instrumentos financieros

Para tines de determinar el valor razonable de un activa u pasive financiere pusds
aplicarsa algunas de las siguisntes jerarmuias de medican:

- Preciog de colizacion (ro ajusiadcs) en mersadds aclives para actlvds o pasivos
idérticys fmivel 1)

(28]



MOTRANSA C A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 20148
{Expresads en dolares estadnunitenzes)

» Imfarmacion distinla a precics de cotizacion includos an &l nival 1 que se pueda

confirmar para el aclivu U pasivo, ya que sea drectaments

indirectamente (qLe s deriven de pracios) (nivel 2.

{procios), ©

. Infarmacion sobre &1 aclive o pasivo quz no se basa en data gue s2 pueda

sopniirmar en elmercada (nfermacidn no okserable) (nivel 2,

Al 37 de ciciembre del 2015 y 2014, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
instrumenlos linancieros se aproximan al valot razonsble dzbide a la naturaleza de cero

plazo de 138 Mismos.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

215 2014
Caja 8 487 107 404
Bancs Boliveriano CA. 203,510 172425
Eanco Internacional 3.4 56,256 B9
Banco Sahdarno 5. 4. - 2451
08,253 1292785

CUENTAS PCR COBRAR COMERCIALES

2015 2014
Clienz=s {13 1237823 2011 566
Prowvision por deferiors (2 {77 525 (46.506)
1.180,104 1 GR5 057

{1y Ver antigliedad de cartera al 31 da diniembre a contiruacion:

(Véaze pagina siguients)
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MOTRANEA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado on dilares sstadounidenses)

2015 2014

For vencer F41.897 1.008.93°

wenridas

e a Bl dias AT, 705 25912

De &l a 120 digs 186,544 11-.345

Ce 21 2 360 diza 6,20 28 431

Mas de 380 dias 4L 283 3 a5 555
1.237.32% .01 SEE

(2. Los movimienos de |a provisién por deteriom para cuenlss por gobrar es comn
sigua:

2015 2014
Salde inicial {45.306) (49 244,
INGremsntos (=187
Reversas LHilizaciones - 3.333
Saldo fingl

(77225 {45.503)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

2015 201

Gastes anticibados (1) 41.687 233.841

Anticipos provesdores (2} 225 526 24008
267 218 272,847

i1 Al 31 ¢ diciembre del 2014 conceponde principalments a los costos de emisidn del

papel comercial v & los gastys incurridos en la implementagion del ERP por
USEE0.426 v USE165.682 respectivamente.

{2y Al 31 de diciembre del 2015 romesponde principalmerte al znticipo eniregado a

internaticral Truck & Engine Corp. para la adjuisicion de& mercaderia por
LIS320% 112,

IMPLESTOS POR RECUPERAR

{Y&ase paging sigulente)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exprzeado en dbiares estadounidenses)

2015 20°4
Retercisnes en lafuents (17 - 223377
Impuesios 3! Yalor Agregadn (2) - 1253 862
ANICIDD: Mpussto 8 18 renls 23.0M
- 573000

(1) Coresponden a retencioncs do Impuesto a la Renta (crédita tributana) sfectiadns
& &l afa.

(<) Corregponde principalmente al WA ganeredo en las coinpras de bienss v servicios.

INVENTARIOS:

2015 2014
Camionas (1) 1.631.268 3735335
Repuestos (1} 2045550 1.835.031
Motocicletas 26.714 147934
AClitives y pintura - 205403
En proceso - 180,314
En trdnsito (1) 703,389 7.056 419

A.105.821 13.169.436

Frovision por valor neto de reslizzcicon (WNR),
thacleacanca vy deteriom (2 617 159) (141.098)

270767 “3.028 338

{13 Corresponden principalmente a unidadaes de transportz v repuestcs de los
samiones de marca “intarnational”,

{2y Los movimiantos de |3 provisioh por valor neto de realizacidon g3 como sigus:

215 214
Saldor inicial (147,088 (357290
(G T (4¥2 NAA° -
Reversos Uilizaciores - 186142
Salde finz! {81315 141.088)

Al 31 de diciembre de 2014 existen invenianos entregados er garantia, var nota 2g,

i32]
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MOTRAMNSA C.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresaco en dalares astalounidensas)

ACTIVOS INTANGIELES

El movimients ¥ los saldos de los activos inangibies =& presentar a cont nuzcion;

Galdo &l 1 de cncre
Agdicienss / compras
Bzjas ety
Arortizacion

Saldo al 21 de diciembre

Corresponde principalments g i@ adguisicion del ERP SAP

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Saldo en librag (1)

Parcontaje de

2015

155.037 -

(17.385) -
128,652 -

Valor pairimgnial

2015 2014 25 _ 2014 2015 204
Autoshareeorp S.A4. (13 1.573.324  Z47SB0z  33.33%  35,23% 18200157 245524y
MasUMi 5.6 (Panamd) () 1463985 1106840 2108% 21.09%  1.335.320 076.42°
3.337.280 1582242 2155486 5.454.661

Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuacion:

Extado SHuztion kironckrs

A1 31 de diclembrece 3095

ACtives

Estado Siuagion Financiera
Al 31 de diciembre de 2074

At Pisivte Patririanie Pasivaz  _ Pgtrimanio
ALZENESCOp 8.6 14 5615 60 310077 2431 017 BLCAG g0 ERGE R TR AN
Mozur 5. A, Fanamét 15 545 FRE TERLD £.32° .57 &1 G2 550 BA5L 55 4 644 Q15

Estacic de Resutades Eztade do Resultadas
Al A ge diciembyre de N5 843 de diciembra de 244
costes y Gosios ¥

Ing; raeoe gasloe ItHlicfadd naky Inpresas gastas Utilicar neta
Aireharecom 5.4 U P ] 33250 45¢ 152366 82 25T AST 45500584 IGET TR
Mzsumr .48 [ Panama) A% .06D I FLE 1.k el 152578 0,857 425 ety R

(1) Compafiia dedicada a laventa de vehizulos ¥ repuastos e la Marca Ford.
{2y Compafiia dedicada a la venta de vehiculos ¥ repuestos de a Marca MItsubishi.
{(3) Se calculd & wvelor proporsional con estados fnanciercs no auditados al 31 de

didembre del 2013,

(34)
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MOTRANSA C.A,

NOTAS DE 103 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015%
(Expresade en dolarss estadounidonses)

OBLIGACICNES FINANCIERAS

Afio 2 E:
Taza de A3 de dicierdrs
Tl gaciones finanrisras intcres  rendinmients Sarsritiz corrisnts larqo_plazo
Oanca Delvarianc © 4, (1) 5.38% LE3% “randa Comgroizl 1. 944 539
Banco Internacional S.4. {2) 9.33% “rerda Comercial o4 112
_ _ Z.E98 861
Pzpel comercial
Fepel comercial (3 - Seneral _
2685 B5° -
Anc 2014:
Tagm de A3 e disiomare
Ohligasicnes financisras ineras rendirmiento p=rii corrierts largn plaro
Banco Bolivariano CA {1y 8.2%% - BFE% - £ 00%  Zrenda Comercial 416 £57 2.20% 486
Bance Imermacional 3.4, (2) 8.00% crenda Comercial _ _ 2O0EVEHNL -
2 Al 47T 2805 465
Faped comercia
Fapel comercia. (3% §.25%, General 1.900.00C
4.3 47 1 2205450

(1 Al 31 de diciembre del 2015 comesponde a 1 operackn de crédito con
venciniente del 17 de junie de=l 2016, Al 31 de diciembte dzl 2014 coresponder a
2 operaciones de credilo con vencimientes comprendidos entre el 23 de marze del
2015y & 22 de febrero del 2016.

e A 3 de diciembre del 2015 corssponden a 1 operaciin de crédite ¢on
vencimiznto del 22 de abril del 2016. Al 31 de diciembre dzl 2014 comesponden a
1 operacion de crédite con vencimiento del 29 de mayo del 2010,

{Z) E 1% de julin del 2013, la Supetintendencia de Comoafiias Valores y Seguros,
aprobd la circular de oferta pdblica de papel comercial, con un plaze de 720 dias,
autonzandeo un cup> de US$H3 500000 can garaatia general ded emisor.

En octubre del 2014 82 emitid USE1.800.000 de papel comertial de las serigs A3
y A4 con un retdimiento del 5,25%, a un plazo de 255 dias. BEn agosto del 2043
sc cmiieran UEE3.500.000 ds pape!l comeraial de las seres A1 v A2 pmitidas, con
un rendimignte de! 5% promedic, 2 Up plazo de 352 dias.

{35}
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iB)

MOTRANGA G.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE HCIEMEBRE DE 2015
{Exprezaca en dilares estadounidéenses)

Cen fecha 24 de febrero dal 201¢, [a Supermtendencia de Compafias Valores vy
SEGUrIs aprobd la canvel=cign e la inscripcidr de Motrassa CA como emiser
privada del sector na fimanrizrn en el Catastro del Mercado de Valores.

PROVECDORES
£013 zZ014
Proveedaras [>cakes 132,583 S2BUFTF
Provesdores del sxderior (1) 43038  B.125372
595.622 3.364.3489
(1 Corresponds principalment2 a “Intarnational Truck&Enging” de Estados Lnidos da

América que provee camiones de transporte terrestre pesado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguientz €5 un resumren de ias grincipalies tansacciones realizadas durante  los  anos
2074 y 2015 con compalitas ¥ paries reacionadas. Se neluye bajo la cenaminaaidn do
companizs vy panes relacicnacdas 3 i) las parsonas matursles ¢ jundicas {compafias) que
directamente ¢ indirectamente conralan ¢ son controladas por |z Compania, ternen contiol
conjunte @ nfluencia sigrificative (gsociadas) y i) persona clave de la gerencia o
acministracion.

Saldos

Cuentas par cobrar Falacidn TiarsFociin 2015 2374

Mosumi 5.4, Enlidad del Ciups Camercizl Rt

Agtos harecorp S5, Entidad dal Grups Comargis HLEES
ZE.54%

Cougsn b e [N L gar

Wxsurmi 3.4 Emida del Srupc ear e Lial 0974 B
357 271 ]

Los =aldos por cobrar ¥y pagar a compafiias relacionadas no devengan interesss y sin
axigibles en el corg plzzo.

Transacciones
(Wémze pagina siguienie)

(36)



(v)

17.

MOTRANSA C A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 201§

{Expresado e1 dalares estadontidenses)

Hogiedad

Cmnpras de Liends v sendcios

Trang partes y logistica del Area Anding Trarding & 4,

[lasumi 5.mM

Wontse di Bisnak Y 2gnicios
Autosharecor: 5.4,
rhs Wi £

Aiiendos pacados
Asesara Fandmaricana 5.4, ASpanam (Yor nata 28]

LCredites & inferenes racibidos
hpsumi 5.4, (1%

CEditos e inlereses ey acios
ez 2 AL 2

Diwflerieas recioidas
A rashsrecar 8o

Eel=Cion

Entidad ozl Grapo
En:idad dzl Grop

Ertidao cel Srupa
Ertidan rel Sinipn

Enzitad d2l Gripc

Entidad 48’ Griaa

Ergtidagd pe Grips

Entidad cel Sripae

Carmercisl
Carmnarei =l

Semesreal
Cnmrzriial

O izl

Fissahiciera

Firanciera

Firarciera

PN 7G4

% 04 3,502
T e ELRL N
163,740 32,443
183927 274,00«
B3.785 142,782
Zr7i122 334,768
240000 249,000
2.17C.000 505.15°
- 2.043.781

1.247.477 -

(1, Corespohde a 4 préstamcs recibidos desde = 23 de marzo hasta el 11 de
nov embre del 20° 5 con tasas de inlerés que varizn entre al 7.31% ¥ B,22% anual.

£ Coresponde a ur prestamo recibido el 15 de actubre de. 2014 a 23 dias plazo con

una tasa de interds del 10%.

Remuneraciones al personal clave de Ia gerencia

La Administracion de la Comaafla meluye miembros clave qUe son las Gerencias. A
contiruacion $¢ presenan los costos por rermuneracionss ¥ beneaficios percibides por lns
giecutivos prindpalss de la Compafia durarte of ejercicios teminados al 31 de

diciembre:;
Detalle

Sueldos v =alarios

BENEFICIOS AEMPLEADOS

{Vizase pagina siguenta)

2015

7740

2014

3

21.000

{57)



MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 Dt DECIEMBRE DE 2015
(Expresade en délares estadounidenses)

Sados al Fagos yio Saldos ai
iticio |DCrEmerios Likiliegtion s ftal
Ano 20156
Faszivos Corrieries
Beneficios a8 empleados e sl 677 321 VGEE, 820 BE 137
Participacion rabajadores 205 075 1846811 11959 BEE) -
355701 Bre132 (1165 708) 65127
Pasivos no Corrientes
Jubi acion patronal 200,351 27 364 CRE.0200 211685
Desahucio - 52287 - 52 267
200,381 79.631 (18,020, 263 852
Ao 2014
Fasivos Cordentas
Boncficios a emploados 76.241 2,081.838 (2107 458) 535265
Participacién trabajaderes 131.380  BY8IME {B55.223) 305.075

257.624 27683 7566 (2.662.679) 358,701

Fasivos no Corrigntes
Jubitacion patronal 156 087 £0.781 (13.517) 200351

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

x0a15 2014

Anticipo de clisntes (1) 25.008 43 862
Utras cUentas por pagar (2] 27 166925
Drovisién impueate o iz salida de civiess 21,728 ) TT 08

_ T ORE 454 _
{1l Corresponde prrcipalmen® a anticipos realizados por dienles locales para la

acquisicién ce unidades de transparte (camicnes).

{2 Imcluye  principsimante la provision per la contingencia relacionadz con la

determinacidn trbutaria del impuesto a la renta del sfo 2006. {Yer Noia 13)

IMPUESTOS POR PAGAR
fWEasa pAgina siguisnte)

{38)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresace an dblares estadounidensas)

2045 2114
Fetanciones por pagar 18.242 27517
Impuestos al valor agregado 28018 -
Impuasta d la renls pon pacen 85081 254.080

131 e 81707

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERLED
Situacion fizcal

& a fecha de emisién de lcs estados fingncieros, la Compeziiia ha side fiscalizada por las
autcridadas tributarias. De auierdo con la normativa trbutaria vigents, lna sfics 2013 al
2015 se encuentran abiartos a revision por parte de [as auteridades fiscales,

En afos anieriotes cancluyd el process de fiscalizacién realizado por parte del SRI1 en
relacion con @l InpLests a la Henta 2008, mediante el cual establecid un cargo adicional
de diche impJuesto por US$58.109 mas recarge por USE11.624

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo al analisis de a Administracion y la de sus
asescres legales, a Compaiia ha cowslividu una provision por aproximadaments
US$3D.207 (incluido intereses), reversandn pare e (a provisidn constiiuida anos atias
(2014 L3116 305) por ia contingsneia parcial relacionada con |a determinacian
tributaria del impuesto a a ranta del ano en mencién, Dicha provision s encuenra
incluida dernl o del rubro ottas cuettas por pagar. {Var Nota 13,

Impussto a ia renla

Lz composiciomn del impuesto 2 la renta es |a siguiente;

2015 204
Impussto a la renta corrente 271.204 254 080
[rpuesto 2 la renta diferido [5G, 0400 45.413
Caryo = lus resutados integrales dal afic 215.184 302,505

Conciliazidn del resultadn contable-tributario

El impuesio a la rerta de los afos 2014 y 2015 se daterming come sigue;

{“Sass pagina siguiarma}



MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE LE 2015
(Expregade en délares estadounidenzes)

2015 204

FPeidids oparacinal L3818 2033834
Merncs: Particlpacien laboral - 305075}
Férdide del ajereicio {354 1083 1.728.758
Mag: Gastos no dedoriales (1) Shy BE7 1681.771
Mas: Participacion a trebajadores proveniertes de ingresos exentos - 283,107
Mencs: Ingresos eventos (2] ¢1.057.174) {1.704.045)
Mae & renns: Dires partidas conciliatorias - i(13.973)
Baze imponible ‘ntal B BT 480.610
Tusa de impuesto 3 la renta 2% 2%
ImMpuasto a a retta calcuiado - B4 550
Aniicipe del Impusste a la renta 271 .204 254050
Tkl irpusste = 18 rents dal afo 2™ 20 254.000

1) Correspoade principalmante ol axcedenta ds los limtes establegidos en la lay per:
i} provisibn por WNR obsolescenca y Geterioro US$4T2.061; i} srovisidn
incobrables US$18.842; i} provisidn per jukilacidn patronal US$12.6268 (2014,
US$23.660). Adicionaiments sz incluyan costos v gaslus sin sustente US569.5<4
(2014: US$79.656)

(2 Corresponde  princpalmente a 0s ingresos exsntos por walor patnimonial
proporcicnal y dividenduos recitidos de las inversiones en asociadas.

Al 31 de diciermnkre de 2018 y 2014 la determinacion del impuesto a |a renta por pagar fus
cOMOo sigue;

2015 2014

ITpuesto a la renta 384063
anticips pendlene de pago 203 377 {23,071}
Menos: Retencienas en la fuents efectuadas {138,285,  {223.37T7)
Saldo por pagar 85 082 7.642

la pravisldn para impuesto & la 1enla corigate se calcula mediante ia tasa do impuesta
aplicable a las ulilidades gravahles | az normas tibutarnas vigentss establessn una tasa
de impuesto a la renta dzl 22% aplicable a 1as utilidades distibudas; dehe tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reiveridas osor el confribuyenie en wclivos
produofivos,

L3 nermativa vigente establace el pago de un “anticipo minirme de impussia a larenla’, <

creal en ¢8s0 do qQuc sea mayor que ol impusesto a la renta causado, se convartra an
mpuesto a la renta definitive, 3 mencs gue &! contribuyents solicite al Servicio ce Rentas
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MOTRANSA C.A,

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 310k DICIEMBEEE DE 2015
{Expresade en dolares sstadounidenses)

Iniernas su devolucion, lo cual podriz ser aplicable. en limtadas crcunstancias descritas
&n 1a Norma gue rige este anlicipo

Durante los afos 2015 y 2014 |a Compafia registré como impuesto a la renta causado el
anticizo minimo gegun o anotado antzriormanta

{d} Impuesto a la Renta Diferido

El movimienta de la cuenta impuesto a la rera difer do os o siguisote:

A1 d2 ensro de 214 VEr D
Cargs & resullados por impuestes difetidos (48415
A3 e doiembes del 2014 TE.B5E
D&bita a resulfades por impuestos difeidos 56.040
A 31 de diciembra del 2015 (1) 134,865

{h Comprendes 2! ‘'mpass.o dile)ide active gersrado por diferencias tevporaras cn
UMF deterioro y obsalEanennia os inventanios.

El movimianto del impuesto a la renta diferide sin considerar compensacion es el

siguiente:
Aetivg
Jubilacian Prosdsion de FProwisitn de
patronsl garantias invertanos | ol
Impuestos diferidos:
211 da enara de 2014 18 RN 1.2249 107151 127 2710
(Carga) crddito & resyutados por
impuastos diferitns 2.975 - (o4.380) 48415
AT o diciermire ol 2014 21438 1520 55791 TE.BES
(Cargoy crédito 2 resuitados oor
inpuestos difoitos (21,435} [1.328) 3104 56 044
Al 31 de dickermbrz dal 215 - - 134,355 134 885

La relacidén entre: el gasio por impiasto y 12 atildad antes de mpuesios de los afos 2015
y 2014 =& muesira a continuacian.

(V&ase pagina sigiirnta)
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MGTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 201 5
{Expregado en délares estadounidenses)

2015 2L
Lkiidad antes del Impussio ala renta {348,278} 1728760
Tasa impositiva wvigents ap0r 290;
TR 380 327
Efecto fzcsl delos gastos no decucibles
al ¢glcular la ganancia fizcal “30.801 93473
higresos exentos EEER )] PR AE)
Imouesio d 18 venle calcoladc - B4 B35
Arjcipe do Impucste o 15 rema 271204 204 0580
Tara afactira -TEY 15%

Precios de Transferancia

Las nomras tribtarias vigontes in¢orporan ol pringibie de plena ¢oMpetencia para las
oreraciones reslizadas con partes relacionadss. Por su parte el Servicio de Rantas
lntermas, Mediante Resoucien No, NAC-DGERCGC15-0000045% publicada en
segundo suplements del RO 511 del viernes 28 de mayo del 2013 salicto se prepare y
renita por parte de la empraga un Informe Integral de Precins de Transferencia y un
Anexo de Jperacioies can Fares Relaciaradas, entre olros, para aquellas compalhias
qle hayan tenido operacicnes con partes relacionzdas domiclliadas en el extenor en &l
Mismo periedo fiscal y cuyu menlw mwumdlado sea suparisr 2 USE13.000.000 (Ansxo e
Inferme) o US$3.000.000 (Anzxe) Fn la referida Resolucion se establece adamias las
Operaciones que No desen contemplarse para el andlis s dal Anexo & Infarme Integral de
Precios de Transfersncia y $& meiciona que ro sUMaran 16 Monios de cperacines L
partes que sean reélacionadas dnicarmente por propercidn de transaceiones.

La Comgania no ha efectuade durarte [os afos 2015 v 2014 operaciongs que superen
diche monto.

Olras asuntos

Ley Orgéanica de incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Wadiante decreto Mo
539, publicado en el Regqistro Oficial No. 4C7 el 28 de dicierrbre de 20174, se expide «f
"Reglamenta a la Ley Orgénica de |cetivos a l2 Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal", medants &l ¢ual, & estaklecen enlre vliss a3 sigLisntes reformss a Reglamento
para la Splicacion de 1a Ley Omanica de Réagimen Tributaric Interna:

- Amrplizeién del concepto de res dercia tiscal para personas naturales.

- Imposicidn sobre dividerdos ¥ anticipo de dividendo.

- Condicicnes bajo las cuales seran deducibles las remuneracionas y Densficios
saciaies.

- Condicicnes para la deducihilidad do deteroro de las actives financieros
corressondientas a créd tos incabrables.

(12)



MOTRAMNSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2815
(Exorezade en dolares estadounidenses)

Se establecen los plazos de amortizacion y log casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Formantaje maxima para la dedoccidn de g anstor w gastos incurridos en
prorecion v publicidad de bignes y servicios, y casog en los cuales no 3era
aplicable este limite.

- Limites y cendiciones sara la dedusibilidad del page do regalias, servicios téenicas,
aiministratives v de consultoria. 2si como la deduciklidad de les gastoz de
establecimiento o puesta en marcha de oparaciones

- Casgs y condiclones para &l reconocimiento de activos ¥y pasivos por impuestos
difendos

- hModificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

- Modificacion de la farma 2n la gue se aplicara la tarifa de impussta a la renta de
sociedades cuzndo la camposicion societaria carrespondiente a paraiscs fiscales o
regirenes de menar imposiciin sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de deteminar & mpusste a 2 renta sobre la uliidad e1 la
enajenasian de dereckos representativos de capital u oiros derechos
Se modifica el articulo relative a las tanciona an la ‘usnta de inpuesto a la renta
par pagoes al exterior

- Se cisponeg la aplicacién de la -etencian en la fuents ds VA sobre las pagas ¥
adgLisiciones efectuadas por contribuyentss especiales a otros conlibuyenies
especiales,

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicion
2018 2014
Jubilagz on patranal 2118895 200.357
Eonificacien po- daezahucia 522587 -
263065 200351

El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciernbra dal 20135,
coresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialiments
por un prefesional indepsrdiente 2ara todos los trabajedores, gus a dichas fcchas se
encontraban prestandc servicios para la Compafia, (2014: corresponds Cnicamente g 1a
provisian pars jubilacian patronal).

Los principales supuestes actuanales usados fuaron las gigLisnias:

(Wease pagina sijuiente)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Exprosade an dblares estadounidensss)

205 2014
Taga da descdanio B.21% 5.545%
| aza de Incramerto sakarasl 3.20% 2.00%
Tasa de incramerto de pansinnas 2.20% 2.50%
Tasa de roralidad e invelidez {1} THIESS 2002 TM IESS 2002
Tasade rtacion =1y 11,50%

{1) Comespongden & las Tablas de mortzlidad publizadas par el Instituto Ecuatoriana
de Seguridad Secial cn ol afo 2002

Del movimiento de la provision por jubilacién patronal =5 el siguiente:

2012 2014

Saldo inisial 200 251 186087
Costo laboral por serdsios actuales 53,661 25,526
Cosio financiers 15.413 10928
Enancia {Ferdids) actuarial (ORI {1.8417 3,260
Ceneficics pagados (280 (2800
Costas por senitins pasados 12.673 -
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas {16.020) {11.173}
Salde final 263.962 200,381

CAPITAL SOCIAL

El capital sutonzade. sussrito ¥ pagado de la Comparfiiz al 31 de dicembre del 2015
comprende 4.730.000 (2C14:; 2.250.000) paricipaciones acumulativas e indivisibles de
valor nominal US3$1 cada una.

Con “scha 30 de julio cel 2014, 1a Junta General Extracrdinaria y Universal de Accicnistas
resalvid incrementar & capital suscrio de ta Compania y emitir dog milonzs quirlenas
mil (2.500.000) nucvas acciones ordinariae, indivigibleg, iguales y nominativas de un valar
naminal de un déla- (USH1) cada una.

Con fecha & d¢ abell del 2015, se insuibio @ & Regisoro Mercantil la resolucén

aprobataria del incremento de capial suseorite ¥ fijazion de capital autorzade con la
reforna de estetutos dz la Compania.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULABROS

{Mé&ase pagina siguisnts)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expregade en délares cstadounidenses)

Resenva egal

D& acusrdo con la egizlacion vigante, la Compafila debe aprapiar par o menes & 10%
de la utilidad nzta del afic a una raserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscritn, La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendus, peic pusde ser capitalizada o wilizada para assorber pérdicas. Al 21 de
dizierbre ael 2014 la m=arva alcanze el 1 3% del capital suscrite (2014 22%;,

Eesuftados acumuladoes de aphcacon nicial "HIF

Los ajusies provenientes de la adopeion po” prmea wvez de las Mormas internacionalss
de Infortmacion Financiera "NIIF° gue se registraror en ¢l patrimonio en la cuenta
Rasultados acumulados, subcuerta "Pu apicaciin inicial de la MIF", qus ganeraron un
salde acreedor, sdo podran ger capitaizadns an la parfe que axecada al valor de las
perdidas acurmuladas y las del Jitinge sjercicio economize consluido, si fas hukieren;
utilizads en absorber perdidas; ¢ devuelio a los Actionistas en el caso de fiquidacion del
Conpaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados {utlidades o perdidas) de cada cjorcicie sem incluidos an asta rubro,
rraniznigndo regisiros gue pammicen identificar su ejercicio de origer. Con la azrobacion
de |2 Junta Gereral de Acziorisias y cumplisnds tas disposiciones normativas aplicableg,
las utilidades scn distribuidas o destinadas 8 resefvas, misntras que las padides se
rranticnen on Resultados acumuladas o se compansan con la Reserva legal, Raseva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimeniales de litire dispeosicion de 108 Accionistas.

INGRESOS

Los ingresos agrupados por segmanto son 10s siguisntes:

2015 2014
Unidades d= Fansports 10,668 485 21 106 411
Roapuochas A A4 AR5 L5724 258
Metooicl etas - 185770
Lubrizardzs v aditivos 192.621 241.574
16504 055 27 2ER0°3
Wenta de seEricios Sr.210 G52 355
ores 35735 4. 054
15184011 T Gsr AN

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

{Wéaae pagina siguiante)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 Dk DICIEMERE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los costos y gastos operacionales agrupades de acuerdo a su naturalzzas son Ios
siguientes;

2MME
Gastos Sasros da
Cost ge wirla Adiniztrativog War Tkl

Costo da werta 13,476 551 - - 13476531
SLeld ok arlsriog v baraficios sockles - 1 MR 1Es - 1709105
Fravigidn imsantarios - - 4T3 06 472081
Arred o - j1: el - 192 50T
Maleriak s v marterimisrfe - 176.483 #5381 133 508
Ceprecuaian - ACR.247T - 03.247
Arnads v aistamisnio - - 4G 2TT 148 277
Ed'ga e Erernlalius ATLRT 142 75T
Pmisien Jubilacion v Cesahicio - T12./74 - 112774
Trannpeile y kovil cacion : =V 772 110047132
Sericios Gdsions - WFE - 1nZ 018
Vigilaurgia - 148 Ll - |02.54B
Henoratiog - £5.0ad - 55021
ImMpues0:s y canbibuzioes - 79620 - Tac2o
Okas - £0.445 1.082 70.306
Eraces & Comunceciehes - E3.853 - T
Feguros - 255974 - 5574
mefigenios v Agasajos - ALY . 3E.299
Puklizid=g - 189 340387 LR
Pieesion Cuentas Incobrables - - a1.me 107
Carmniziores - - 25 &3 23,533
Sastos re deducitles - 14. 709 18 rdd
Amarfizasion - “T.aas - 1'% =9

13475561 3227533 1.018.235 1773273
2014

REEIGE Gagos de
ozt de verda Administratig earks Total
Casto d2 ventg 2T 54K La2 - - Q3543082
5 sléne. calarins y harafirirs arrisles . 17585443 - 15455 422
Materiaks y maneninienco - L84 000 £1.555 475371
Lriehras 83 BTT - AHAETT
Parficipacign ufilidades - ALE07E - I05.075%
FabEcidad - . 234 520 23 B2Z0
Honersning - 180,920 - 120930
Chaprrdicidea ci - Rh v 1rAnza
Armada y slistamanta - 134 743 134763
TRnePorie y Mouiizusis- . 52889 102 4632 155 122
Bajas 42 ruzntanas - - 131 163 1335153
Frovickon Jubilassn y Daeshugia - M7 s - 117 8%k
Ferdcing bésicos 11673 - 175728
Wigikariig - 1751 e - 101.751
Refigetios y Agazajs - 7435 - 7435
Ipueslus y:_',u:,-ri:rhl,u.'.innc:, #hLBER - Rl GiRF
Sequres - R1.533 - 53,533
Enlaces d Comunicasciors= B1.4ra - 51 150
Tiros - J9 447 - 39442
Comiziorme: - Aa PR3 57253
Gasbay ng deducibl=s - - 18761 19.FE1
Fir ems dit't Qb Fmeoorables - - o338 5,338
23.5.0.082 G911 R0 i, 19 23140177
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MOTRANSA C. A

MOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERCOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadn nidansazg)

OTROS INGRESCS, NETO

2015 014
Farticipacidon en ascoiadas {1} 908 863 1.754.045
Qiros {2} 601,128 448.006
1.509.991 2202551

(1} Al 31 & diciembre del 2013 incluyen principalmente: iy ajusies al valor pabrinmunal
predercignal de sus asocisdas por USH (245.663) (2014 USH1.0R3.549) v i}
dividendas recibides de Autosharecorp S A por L35 245 8152014 USIST0.406)

\Yer nota 13,

(20  Corresponde principalmeants a0 1) ingrasns por asesoriz t&cnica v comercial a su
relacionada Autosharecorp 5 A USS119.856 {2014 US$200.034); i) garantias no
devengadas ¢ sU principal provesdor Internstioral | ruck&Engne por WS$185.000
(2014: USTIE000); i) revernoa de provision VNR {2014 USE196,142) v) ingresos
proporcioral de senvicio taller US$104.200; ) ajustes por provisién impeesto a la

salida de divisas US394 587,

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2019 2014
Intersses bancarias (13 204 5535 277 855
Cargos Bancanos 30.823 B A58

225373 228.124

{1 Al 31 de diciembre del 2015 comprendsn los valores de intereses devergades on

ohligaciones financieras. Wear nota 3

ACTIWDS ENTREGADDS EN GARANTIA

201+

22328917
2248 035

Potivos en gararntia Ohligationes garanizacas 2018
Invervavio Eanco Balivarnan: C.A
Invercaric EBanco Internacicrms S0 -
Inruatls (1) Banct Bolvanang CA ¥.000.000
70004000

4.631.008
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exprazado an dilarss estadounidensas)

(1}  Corresponde al irmusble de propiedad de su relzcionada Asesora Panamercana
SA ASPAMNAN.

CONTRATOS
Contrato sysorte oo Mavistar Internaional Export Carparation

El 20 de diciembre de 1999, la Compafila suscrbio un contratu de Mavislar Inigmational
Export Corporation (NAVISTAR)Y, a través del cual se califed a la Compafia como
distribuidor autorizado, sste contreto entre otas candiciones estaklece los parametras de
nNegociacin, compra, entrega, importaciones, penalidades, gaantias y precios gue
gebigrman la compra de moedelos de vehiculos, carrionsa v repucstos do marca Navistar
International. Entre las principales clausulas de los contratos detallamos las siguizntes;

» Toda compra s& réalizara previa comunicacion escrita a traves de uha orden de
compra emilida par la Cumpaiia y aprebada po- Navistar,

+ L= precios serdn determinados v comuonicados poar NAYISTAR por cada srden
dz compraremitida, 10s cuales pueden vanar sin previo comunicado.

» Los produclos adcuiridos y sobre los cuales se identifiquer dafios, defectos o
averia deben ser notiicados Gneamane dento de os slguientes 30 dias a la
tevepcicn de los productos, posleriores a esta fecha no sc acoptaran reclamoe
por este eoncepio.

» NAVISTAR garantiza que todos los productes adauirides bajo este acoerdo
comarcial estan libres de defzctos relacionades con materiales v mano de obra.
La obligacion cg la Compania bajo @ste acuerdo esta limitada & & repaiacion o
reemplaze de producta no conforme, de acucrdo a la peliica de garancia
aprobacda.

Can facha 31 de octuore de 2013, 1a Cormpania suscribio un 2cuerdo moeaificatorio al
contrate principal on ¢l cual neremanta el plaze de viganda de este acusrds hasia al 31
gde octubre de 2014, an adicion las restantes clausulas del contrato principal fueren
ratificarias en su totalidad.

Con “echa 1 da naviembre de 2014, la Compafia suscribid unm acuerdo modif catario al
contrato prircipal en el cual incrementa el paze de vigengia de este acuerda hastz al 31
de ottuhre de 2015, en adicion las restantes clausulas del conlrale poowipal “peron
ratificadas =2n su totalidad,

Con fecha 1 de noviembre de 2015, la Compefia suscnbid un acuerde modificaorio al
sontrato principal en al cual ircrementa 2l plazo de vigencia cr rste acLerdo hasta al 31

42}



MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadolhidanses)

de octubre de 2016, en adicidn las restartes clausulas del contrato prircipa! fueron
ratificadas en su totalidad

Contratos suscri:os con Asesora Pansmeasicana § A ASPARNAM

Caon fecha 1 de eners del 2013, la Compania suasribié con Ascsorn Panamerica 5.4,
ASPANAM. un conlrate de arrepdam ents, mediante 2l cuz| la Compafiia se compromete
a dat en arrendamignta el inmueble ubicedo en la Av. Franzisco dz Orellana km 1.5 junto
al Licentro, en la ciudad de Guayaguil, son un cancn mensual de arendanienty Je
U5$12.000, dicha contrate tisns un plazo de dos afios. Al 31 de diciembre dal 215 el
contrato se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en contra per las partes
podra ser renovado por periodos igua s SLUCesivos.

Con fecha 1 de ensro del P013 1a Compadiz suscrkio con Asesora Panamerice 5.A.
ASPANAM. un conrato de arrencamients, mediante el cual la Compafiia se compromete
a gar en arrendamiento el inmueble ubicado en 12 Av. Juan de Ascaray y Av. 10 de
Agosio, en la ciudad de Quite, con un sanon mensual dé arrendamiente de USS1G.0C0,
dicho contramo tiene un plazo de dos afios. Al 31 de ciclembre del 2015, e ccntrato se
encuentra vigerte vy de no existir manifestaciones en contra por las partes podig ser
rantvado po” periodos iguales suces|vos.

Confratos suscritos con Laamec SA.

Con fecha 30 de junio del 2014 [a Conrpariia suscribid con Latamtee €A, un contrato
para A peastanian de rarvizios de instalazion e implementacion del SAP ERP Automaotive
y SA2 HCM., camo parte de sus procesos de rezstructuracion a fin de mpantar las
funcionalidades que s detallant g ¢ortinuacion:

- 8AP Vehicle Managemente System (VMM3). relacionade con  aciividades
financieras y cotables.

- 5AP Dealer Businegss Manangements (DBM) relacionad con actividades dc
logislica y vantas

- SAP Human Capital Management (HCW} relacionado con actvidades para el
rangjo de ndmna.

E monts del contraio en mencign asciende a un valor de USS386 700,00,

Con facha 30 de junio de’ 2014, |z Compafiz suscAlkd con Latamtzc $.A., un sohtrato
para el otorgamiento de uso de 13 licencia del software SAP, el mento del coavenio es
US$124 480 v == establece una vigenela de un afio.

Al 38 da junio del 2015, la Compafifa suzerisid un acuardn modificatons al contrato

princpal en el cual incremearta =l plaze de vigencia de este acuerdo por un ang, en
adicion las rastantes clausulas dal contrato pnincipa fueran ratficedas en su totslidad.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINAKRCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado an dilarss estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¢ Ia ferha de preparacion de esins estzdos finenceros,
na se produjernn eventos que. en la opinion de la Administracicn de la Compania, pucieran
tener un efecto significalivo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
las mismics y que ameriten una mayor Sxposisidn.

(50}
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPOQRTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 215
{Expresado cn délares ssfadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Dperacionas

Lcs estados financeros adjurtos combinan los estados “nancieros de las compafiies
Metransa C A, MOSUM| 3 A (Sucursal Ecuador), Transpartes y Logistica del Area
Andina Trandina S.A y Subsidiaria Ase=nra Panamericsna S A Aspanar, Hacizndz
La Mana y Anexas Marianexas 5.A, Intellsa S.A y Dairyop S.A. (2n adelante ‘las
Companias®). Las compafiias son subsidiarias de Apple Holdings [LC. domiciliada en
Estados Unidos de Amcrica v su partisipecion es del £3,20%, v el 0.01% resanis
pertenece a acc onistas locales.

Los estades flnancieros combinados adjuntes combinan 1as companias:
Motransa G.A: La Compafiia fuz consfituida en el Ecuadar en 1972 y su actvidad

pringipal 28 la importacién, exportacion, ensamblaje, comercializacicn v enzjenacian de
automotores, ya seen vehiculos de transparte tenestre, adieo, Nual ¥ rariltinu.

Actuaimente la principz! actividad de la Compaiiia es la importacidn y cistrbucion en el
Ecuador de vehizulos dz transporte terrestre pesado de |la marca “International”, asi corno
de los rezpactivos repunstes vy sorvicio de taller mecanico.

MOSUMI S.A. {Sucursal Ecuadori: Mediante Resolucion No,05.Q,10.3005 emitida 2or la
Superiniendencia de Companias el 26 de julio del 2005 e inscrita 2n el Ragistro Mercantil
el 28 de julio del 2005 se autoriza a ia socedad Panameda Mosumi S, &l
establecimiento de la Sucursa en la Repablica del Ecuador con domicilio principal en la
ciudad ce Quito.

La Sucursal zsta autorizada a la actividad comersial 81 general, incluida la importacicn.
distribucion de wehicllos. raquinarias. repusstes, partes y piszas para la rams
autormotriz y de tndo 1o relacionado a la actvidad comercial vehicular principalments de
las maraas “Mitsabish™ y "Fusao”.

Tranaportes v Logistica dz| Area Andina Trandina S.A: es uma Compadia anotima
constitvicda en el Ceuader el 24 de septiembre de 1870, Las principales actividadzs d= la
Compania s& relacicnan ton la prestaciér del sarvisio logistico, almacenamignto v
depasito de procuctes varies e incluso fammaceusicos.

Axzexora Panamsricans 5.5 Aspanan fus congtituica on la ciwglag de Coito & 22 de
rmayc del 2007, | a actividad princiral de la Compania es la prestacion de sendicing
profesiongles relacionados con estud'os y asesorias economicas, diagnosticos, tramites,
verificacion de datos personales, recepzion de llamadas entrega de corresponcencia
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fisica, administracion ¥ margjo de ccmunicacion, campafas publictarias y demas
sErvicios complementarios,

Al 31 de diciembre de 20135 v 2014 la compafiia presta semvicios de sdministracior v
alquiler e sus bienes inmuebles bajo o3 t&rmings vy cendiciones establecidas en 08
contratos de arrendamizntos suscritos con las enlidades redacionzdas anles desaritas.

Haciendz La Maria y Anexas Maranexas 5. A fue constifuida en 12 ciudad de Quito 215
de ncviembrs de 1969, $2 dedica a la explotacion agricola, agroindustrial, pisc cola,
vinicola, forestal ganadera y demas actividades afines.

Dairyop 8.4, fue constituda en la ciudad de Quits el 4 da enero de 2013, la actividad
principal de la Compafiia es |3 produccion, fabricacion, elaboracion, sumiristra,
distribucidn y traneferencia deg producstss ldctaos en general.

Dwisidbn Adgomoetriz Morisaenz 8.A. cue fue constituida el 13 de junic de 2207 y su
actividad principal era 1a impanac an, disribucion, comerclalizacldn y mantenimienlu de
wvehiculos, repuestos y aceesoriog, fus liguidada durantz 2l afe 2015 vy no forma parte ds
estos estades finanzierns combinados.

Asuntos imporlanles vcurrides en el periodo 205 - Entidades combinadas
Motransa C A

Conlecha 33 de julo del 2014, la Junta Gaeneral Extracrdinaria y Universal de Acciunis.es
resclvid neromentor e capital euscrto de la Compafia y emitir dog millones quiniantas
mil {Z.502.000} nuevas acciones ordinarias, indivisibles. iguales y nominafivas de un velor
nominal de un dakar (U3%1) cadz unz.

Con fecha & da abri del 2015 =me inscribia er el Regisro Mercantil la -esolucidn
aprabataria del incremenrte de capital suscrite y fijazién de capital autorizado con ta
retorma de estatutos de la Compania.

Asesora Panamericana $.A. Aspanam:

Mediante acta de Junta General Extracrdinaria celzbrada can fecha 2 ce junio del 2015
se auiorizéd hlpotecar el inmuebte de propisdad de Aspanam a fin de garantizar
ozligacicnes gue puciaran conrasr las companias Motransa A& vy Mosumi S A
frelacionadss), ¥y con fecta 2% de doiembrz del 2015 se celebrd la escritura olblica de
consiitucidn de Hipoteca Abierta, Anticresis y Prohibicdn Voluntaria de Enajenar, sravar
¥y Arrendar a favor del Banco Balivariano sobre el imnusble uoicado en la Av. 10 de
Agosto v Juan de Assaray eectar la Y, de |la parroquia de Chaupicruz, canton Chiito,
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asignada con e codige calastral “ 150507005, con &l fin de garantizar todas y cada una
de 132 ghligagiones contacualze a aximcontrsciuales, legalss o conyenouanales,
presentes o futuras, contra'das o por conraer de mado directo indiresto ¢ por interpussta
personga, vencidas ¢ por vencer de la compafiia. La hipoteca se extiende v comprande la
totalidad del nmueble Fiporecado contodos los aurentos y mejoras que hayan rectbide o
recibizr &1 el futuro.

Mediznte Oficio No. ECVSIRQ.DRICALSIC.15.1633.18855 del 24 de septiembre dal
2015, la Superirtendencia de Companias, Valores v Seguros sclicitd a la administracion
de la Compafila resolver el desting del salde de la cusnta ds "Aportes Futuras
Capitalizaciones” por no cumplir cen la definicion ce instruments de patrimorio, ni
ercortrarse espaldado per la emision de un instrumento propio del emiso-, Por |2 que
dichos saldos deberan reclasifvarse a cuentas de Pasivo,

En respuesta a dicha comunicacion e Compafiia mediants acta de Junta Geneal
Extraordinaria de fecha 26 de noviembre del 2015, rezolvid lo siguieate: ) compersar la
uuenla “Apories Futiras Capitalizaciones’ con la cuenta pardidas acumuladas per & valor
de 1ISS72R 138, v iih reclasiics &l saldo de US$75R3.420 2 |3 clentz ce pasivo
"Accionistas 0or pacar largo plazo '

Adicicnaimente, la Compatiia fene |a firme intencidn de liquidar este pasive a mediadas
del 2016 por lo gue dichos valores se inzluyeron en el corto plazo. por gectos de
presentaci o,

Aprobacion de los eatadog financieros

Lcs estados financieros por el afo terminade el 31 de diciernbre del 2015, han sido
efnitivos con la auterizacion de fecha 29 ce abril de! 2016 de la Gersncia Genzral ¥
pesteinrments s2ran pueses 2 cansideracian de la Junta Genera de Acclomstas para so
aprobacién defiritiva.

RESUMEN CE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lzs princpales politicas contables aplicadas en la preparacion de o sstados financiarcs
comb nades se detallan a contnuacion, Estas politicas han side aplicadas uniformemente
durante el afie 20145, a menos Jue se indiqus lo Sontrario

Baces de preparacion

Les Mormas Intermacionales de Informaddn Financiera {(NIIF) no contermplsn a
preparacion de estados fnancieros comunados; sin @mbargo, la Gerencia  de ias
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Compafiias, presaran 1os estados financieros comhinados adjurtos, gue psrtenscen a
un MSme grupe ecandmice. par lo siguiente:

- Resolucion Mo, SC.DSC.G.13.009 emitida po- la Suserintendencia de Cormpanias,
Valores y Seguros del 11 de Septiembe de 2013 y publicada er el Regisro
Oficial NO. 96 del 7 d2 cotubre de 2013, qu2 establecz que ademds de las
compafias fque de acuerdo 3 los parametros ssteblesidas en las MNormas
Intermacicnales de |wformacion Financiera estar obligadas a preseitar estados
fingncieras, tembien deben combinar los estados financiens aquellas compafiias
gue constzn dentro de los grupos scondmices identificados por e Servicios do
Rentas Internas (SR}

- Comunicado expedido por el Servicio de Rettas internas que estanlecs los
grupos ccondémicss quc deken combinar sus estados financieros.

Los presentes estades financiercs de las Compariias al 31 de diciembre del 2015 estan
preperados de acuerds oon las Narmas Internacicnales de Informacien Financiera (NI,
amitidas por el Zorsejo de Marmas Intemacionales dz Contahilidad ([ASRY. las m & han
sido adoptacas 2n Ecuador, y representan le adopcidnintegra. explicita y sin reservas de
las referidas normas irternacionales aplicadas de manera uniforme 2n 105 gjercicios gue
S presenian.

Los estados financieros de as Compafifas han side preparados de acusrdo con &f
principio del costo histénco, con excepcion de los actives no coriares disponikles para
la vonta, gus sc muestran a su valor razonable con bass al estudio téonize de peritos
valuaderes. La preparacion dz lcs estados financieros de acyerdo con NIF reguiere el
uso de cieros estimados contables critices. Tambien raquigre que la Admnistracon
Ejerza su juicio en gl proteso de aplivacidn de las politicas contables de la Camrpafia. Cn
la Motz 4 sa revelan las dreas que implican on mayor graeon d2 juicio o complgjidad, o 1as
areas dende los supuestos y estimaciones son significatives para |os estados financieras.
Cebido ala sub stividad innerente en aste proceso contable, 108 resutados reales puscen
diferr de los mantos estimades por Iz Administracion.

Los estados finandercs combinedos al 31 de diciembre de 205, resultan de la suma
de (08 saldos de todas las cuentds de aclivoy, pastoes, patrimoenic, ingresos costos y
gastee de las Compafiias. Las transacdinres =ignificativas antre Compafiias. tanto los
saldos comn las ganarcias o pérdidas s3n eliminadas.

Los zstados firanceros comoinades se preparan wsanda polilives contakbles uniformes

para transaccionas y hachos timilares, las cuaes se describen en mayor detalls en las
siguientes rotas a los eslades financieras combinados.
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Nuevas hormas, enmigndas ¢ interpretaciones emitidas inlernacienalmente

A la fecha de emisién de estos estados finansicres. sc hon publicedo snmigndas, mejoras
& interpretaciones a las nommas existentes gue no han entrado en vigencia v que la
Compafiia no ha adeptado con anticigacién. El IASE conszidera como necssatios y
urjenles, lus siguienies proyeclios apabados, de aplcacion obliga.ona a parlin de las
fechas indinsdas a continnarisn:

Aplicacidn ablgatnig Jars

it gies itz lad esp pom:,

MErma “=msa de_

MIF 10 » Fondzindn Falaizg @ vy 0 ypedle: e oolives g ills LI vBIEGHHDE ¥ a0 s R Gl 2116

NI 28 zacciadas y negocas cenjunlos.

W1 Enmienda. Sobre la contzoilizacign de saoqui:zipias de patdicipazivnes en Idi enic el 2315
QPEMECinI2s conjuntas.

MiF 1% Mewra. Deseibe 08 2aldoes do 185 scenlas g Shenaientos d actvicades de enenc el 2118

rzgLladas como Ios mentgs de gastps o irgr2ss Que ro s rBSCOICEREan comu
aghivpy QRASHOs de soLema s otds Nomas. pen L cuTplar o5 reguisitns para
gardlfencos.

M1y Enrienda. Aciaracion soore Ins metodos aoeplabegs de cazrecacian oy 1deenacdel 2315
M E3 amortizacian.

MZ 1By =nmiends, Paatzz de produceidn. [z cuzlzs deben poataniizarse come Ide ararodel 227G
P A Fll'ﬂFll':l'_‘lE'_‘l,p.El'lTE }II’:quﬂ Y3 guUE =L Turzilcnamanioessimlaralae izbicac!icn.

MiZ27 Tnmienda, Femiite gue -as enidades wilfzcen gl newnlde delwz ar parmanial parz “de anarodel 2218

las centabiizaciones de lag inversiores en suosidianas negicios conuntcs v
asocladas B0 sus estados inancicms sepakdes de acd2da a WS 28,

MIF % Meara., Clanticacion de sierlcs teras 2I1xsicnadas a @ Slasficarion eqtne activas 1dz lic del 2C%
maatenlcas paralaveni o pard sa dislibuckn
MIF T Mejora. Modificacicn dela roveincir d2 los carsalas do proslasit g os s nasics )y Acda ulie dsl 200

rzlevzziones rrquendas paralps estades financieres intedros

ME1 Ermriznoa Sgevagionesrelacioradzzcon matedalidac, disgregacidn y i die de! 20953
eunielales. netae yetreg eeulador integ-ales

M=z Mepra. Slaclicacdr. denade dis cotenmaara Lasa dedescuents s2am las 1dz wlip de! 20K
chligaciones parbenefcios post-amplen

M 34 lgjera Cladficacion dele ek cionadg can informgagidn revgladaen e reparla e lio 4. 20148
int=ino vlaz referenciaz dalmisim:

RIF 1L %0 Enmemdas, Canficaicidn de cignos aspectos gabre la preperacicn p elabhammcicn “deinladel FOIR
WYMIC 28 de eztadzzfinancicres consalidasesy acesa dala opsidndel métods de valar
patrmea gl proparcona o0 crtidedcs que a3 aor enlidoess ds inversion
wl-g Iojma. Peosonocmznls y modicitn de 36T ves Hrancierngs ‘deenemdel 2615
L= Ernrsardy . So ha ravisaca o ‘sang sustannal b cortakediladgd ce cabetims pam deanarcdel 2l iy
parritie feg mejer be activdade: de gesian de ciesgos ce los 2saias
fnanciers; ademss. pamite los cambos caolos lamades cradiospopics’
HIF 15 Fiejora. Requ=rmisntos para eocnacimie ale 4o agreass gus splicen o odaslng d= aroredet 2678
carldralas con clientes iexcepto por cantralos de leasing. caruatos ce saqumns &
NSRS L0 s WA N2 ra §).

La Administracion la Comparila ha revisado las normas vigenies desde el 1 de eneta del
2E, gir ambarge, estima que, coreiderande |a naturaleza de sue actividades, no s
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genetara un impacto significativa sn los estados finarcierss en el ejercicio de su
apliczcion inicial,

Moneda funcienal ¥ moneda de presentacion

Las partidas en tos estados flnancieros combinades se expigsan en la moneda del
ambisnis acondmico orimaric donde operan las enfidades (maneda funcichal). Los
estados financieros se axprasan en dilares estadouniddensas, que es la menzsda funcional
y a meneda de presentacion de |as entidades.

Efectiva y equivalerites de efectivo

El efectivo en caje y bancos aque se presentan én 8 estado de sitvacldn financiera
comiinads, represantan caja y depositos an cuentas banecarias locales v del awterinr
de disponibiidad inmediasa ¥ sujetos a riesges no significaiivas de cambios en su
valaor.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

| a5 Compafhias clasifizan sus activos finarcieres en las siguisrtes calegorias, "activos
finanzieros a valor razonable a través de ganancias y pérd das", “préstamns y cusntas por
cobrar’, "activos thancieros maitenidos hasta su vencmiente’ y “ewlives Trancie-os
dispchibles para la ventz”. Los pasivos fingncieros ze clasifican en las siguientes
cateqorias; 'pasiveos flnancieros a valor razonable a traves de ganancias v pérdidas” v
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depande del prozdsita para €l cual se
adguinieion lus aulivos o contrataror los pasivoes finarcieres. La Administracidon de cada
s da las compafiias determina |la dasificacion de sus activos v pasivos financieros a la
fecha o su recancaimientd fmicial,

Al 21 de disiembra del 2015, iz Zempafias mantuvieron actives fisanciercg an las
categorias de “activos financieres mantenidos hasta su vencimiento”, "activas financieros
dispenib es para la venta® y “préstamos y cuentas par cobrar” y, mantuvd unicarnente
pasivos financierns en la culeguria e “Mros pasivos ‘inanciercs’ Las caracteristizes de
log referidos instrumentos finsanisras se explican a continuacion:

{a} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos Tnancieros no derivados con padns fiios o determihables ¥ vehcimiento

fiit que la Admnistracén tiene |a intencidn vy capacidad de mantener hasta su
vencimiaento.
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Las invers ones mantenidas hasta su vercimiento se incluyen como pare de log
2ctivos cormerles, debide 8 que CLENta can un wencimients inferior 2 12 mesas a
sarlir de |lafecta del eatado de situacién financiera.

i Préstamos y cuentas por cobrar

Represzntados en el estado de situacidn financiera per cuertas par cohbrar
comrerciales, cuertas por cobrar a pares -elacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activas financierss no derivados gue dan derecho & pagos fijos o determinables
y oue no eotizan en cn mercado acive  Ssinsluyen en 2l active gorricnte, oxcopto
por log de vercimienio mayor & 12 meses cortados desde la facha del estada de
situacion financiera.

fc) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el esado de situacion financera por inversiones an acdiones
disponibles pata la vonta, Son activas inancieros no derivados gque se designan =n
esta cacegoria o no califican para ser dasignados en alguna de ias atraz catecorias
de activos financisros. Estos activas se muestran como zotivos no correntes a
merns QuUe |a Adrinistraslén tenga la intencion exprasa de vender el activo dento
de lns 12 meses contados a sartir de la fec1a dal estado de situacidn financicra,

{dl Otros pasivos financieros

Representados en el eslade de situacion financiera por ohligacinnes finanneras,
cuentas por paga- a provesdores v cLentas por pagar a partes relagionadas, e
incluyan er el pasive comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a parir dz |a fecha dal estado da situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posteriar
Reconocimiento

Las Compafias reconccen un astivo o pasive financierz en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacién y sc reconoecn cuande se compremeten a
comprar o vende- el activo o pagar 2| pasiva.

Medicion Inlclal

Los actives y pasives finangigros son medidos iniciaments a su valer razonable mas
cualquier coste atribuible 2 I3 transaccién, que de ser significativo, es recanocide como
parte del actvo o pasivo; siempre que el active o pasivo Hnancerd no sea designaco
somo da “valer razonable ¢ través de ganansiasz y pércidas” y este es significalive. Cen
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postedoridad al reconocimiento inicial las Compafias valorizan o8 mrismos como se
describe a continuacion:

Medicion pasterior

(=)

(b}

Acfivos financieros mantenidos hasta su vencimignto;

Correspondan g inversiones en titulos valares con vencimisntos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconacimiente nicial, se midsn al costo amorizado
aplicando el métade del interés efective; los interezes ge reconocen en el estade do
resultados integrafes en la cuenta inteeses ganados del rubre "Gastes flhanziemns
nete” caanda se ha establecido el derecho de las Companias 3 2ercibir su pango.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a4 su reconocimiento inicial se midkn al costo amotizado aplicande el
melode de intzrés efectivo. En especifico, las Compafias presentan las siyuienles
clentas dentro de esta cateqgoria:

()

Cuentas por cobrer comerciales Estas cuentas corresponden a (08 montos
adeLdades per sus clisntes por la wenta de productes er el cursg normal da
los negocios, S se espetan cobrar en ub afe o mMenos se clasifican come
activos corrientzs, de lo contrario se presen:an como ctivos no cortigntes. Se
FECONOCEN & 5L va or nomrlnal qua s eculvalerte a su Costo amertizade puss
na generan intereses v eon exigibles hasta en 80 dias, menns |a provision por
detericro carrespondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas; Estas cushas coresponden a las
mar:ns adeudados por partes reacionadas por amendo de inmuebles vy otras
transaccionas. Se reconocen a su walar norrinal que es equivalente a su
costo amortzado pues no genersn intereses ¥ son exigibles en 30 digs.

Otras cuenias por cohrer; i) corrientes; representadas principalmenta por
atros deudoras que =e liguidan en el corty pazc. Se registran al valor del
tlessrnibalsy redlicdddn que 28 el aquivaenla a sd costo amcrizado, pLes no
generan infereses. i) largo plazo; representadas pir operaciones da
finarciamiento, se registran 2 su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues gensran inereses a tasas vigentes en el mercads. Los
ingiesus pur inleieses se rewonocen en el estado <o resultados integrales
bajo el rabro "otros ingresos, etos”
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(c)

(d}

Aciivos financieros disponibles para la venta

Cuorrgaponder a inversionzs an entidadea cen las cualcs se ranticne una
patticipacidn menor al 3% v no efercen el control ni influencia significativa. Fueron
adquiridas con el objeto de obtener dividendos. Estas invarsiores 1o cotizan en un
mecado eClivo ¥ Se mantisnen al cesto.

Oiros pasivos finapcieros

Fosterior a su reconocimients inicial s& miden al costo emortizado aplsando <l
méwndo da interés efective. Las Compafilas mantienzn las siguientes cuentas
dentro de =sta calegoria

{1

(i}

Obligacionss financieras: Estas cusntas comsspondan a:

2}

b)

Prastamos bancarios: Se registran iniciamente a su valor nominal que
nec difieren de su wvaler razonabie, pues eslan sonlraladus a tas tasas
vigenles en &l mercado. Mo existen onstos de  tranzacriores
signtficativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajc =l ruoro “Gastes “inanciercs, nstez®, os
intereses pendientes dz page se presentan en =i estado de situacion
finarciera, bajo el rubro "Obligaciones financieras™.

Faps comercial Que corresponden a titulos oo ocados mediznte oferta
publica en =l merzads kursatil a través de las belsas de valores
legalments establecidas en el pais. 3e registran adicionando cualguisr
diferencia ertre los fondos obrmnidos, incluyends oz costes rocosanes
para su negosiacion. Los intereses devengados cormrespandiantes 2 los
titulos, s prazentan en el estado de resultados integrales bajo ¢ rubro
‘Gastes financieros. netos”, y los tereses pendientes de pago se
presentan an &l eslado ce siuagien financizra bajo el ndhro
"Oligaciones financieras”,

Proveedores: Son obligacivnes de page par benes ¢ sevicios adguiridos de
proveecores an &l crsn tocmal de lns negocios. Sa reconocen a sy wvslor
nominal que ez zquivalente a8 su costo amoftZado va Jue ng generan
intereses v son pagaderas en plazes menores a 30 dias, 3 excapaidn de las
COMpras al Bxtzriy gus 550 pagade as =0 plasos merores 2 00 dias.

Cuentas por cagar a pares relacionadas: Comrespoiden a obligaciones de

pago principalmente por 'a pestacion de ssrvicios o la compra de bisnes, Se

i1E)
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raconocen a sU valor rominal gue es equivalene a su costo amortizado. puzs
se licuidan &n &l corto 2lazo.

2.5.% Deterioro de activos financieros

Las Compafiias establecet una provision paia perdidas pom delerioro de sus activis
financieros cuando sxiste avidenria abjeriva de rue nn sera capaz de coboar todos s
impories que se le adeudan de acuerdo con los térmmnos originales de las mismas. La
exgtencia de dificultades financieras significativas por parte del deador, |z prababilidad de
que 8l deudor entre ¢n quichra o reorganizacitn fnarcier y la falta o mara en los pacos se
consideran indicadores de que 1a cusnta a cokrar se hs detericrado. El deteroro para
cubrir pérdidas se establecs por & imaorte de la pérdida que s= valora camo la diferencia
gnre el importe en lib-os del acivo y el valor aciual de los tiyjos de efechive tuturos
relimados descontado a 1a taga de interes efactiva original del active financtaro.

Si, er. ur periodo posterior, &l mon.o ce la pardida por deteriore disminuye vy, dicha
disminusion se relaciona ohjstivamerts a un evento que haya sonnidy despuss Jde que
ge reconocid dicho deterinro, s recannce en el estadn da resutadas intenralks la
reversian de |a perdida oreviamente reconocida.

Al 31 de dicdembre deo 2015 fue requetids el registre de provisionss por deferioro de
cusntas por cobrar comerciales por USSBS7EY. gue representa el 100% de provisién
sobre los acivos no recuperables y se preseman deducizndoe € rubro de cuentas por
cubra conerciales. (Var Nota &),

2.9.4 Baja de actives y pasivos financieros

2.6

Un activo financizro sc zlimina cuande expiran los dzrechos a ecioir e lujos de efsctive
del aclive o si las Companias transfieren el active a un tercero sin retener sustancialmenta
los riesgos y beneficios del active. Un pasivo 23 eliminado suando l2s abligaciones de las
Compafilas especificadas en el contrate s han liquidade.

Inventarios

Los inventaries = registran al zesto o a su valor nets de realizacicn gl gus resulse menar.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicicn. gastos de
importacion y olros cestos incurddos para dejar los productos en las ubicscionas y
condicionzs necesarias para su venta, netos de descuenics atribuibles 2 los inventarics,
Ea incluyes como parte del costa de los inventarics el lmpuesto 5 1a Salida d= Div sas.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el matodo
promedic ponderada. El valor 1eto realizable es el precic de venta estimado er &l curso

(19)
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normal d2 lcs negocios. menos los costas estimacdoes para terminar su produczior v los
necesancs para llevar a caboe la venta.

Adicinnalmente, la Administrazion de 1a Compania constituye una provisidor con cargo a
las resultados del gjercicio para cubrit las perdidas por inventances en mal estado,
gbscletos 0 no aptas para sL utilizacion o comerclatizacion Jsnominace "Fovision por
VNFE  obsolzscancia de inventariy’, suya deteminacisn gs similar a la del valor nato de
realizacidn.

Las imporlaciones en haosio s& presettan al costo de las factures mas otros cargos
relacionados coq laimpartacicn

Impuesios por recuperar

Correspanden principalmente a créedito wributarie del impuesto al valor agregade v
retenciones del impuesto a la renta efectusdas por tercercs, gue serdr recupsradas en
un periado mencr a 12 meses. Cuandc la Administracian eslima que dickos saldos no
pedran ser racuperades £ ¢argan a los resultados del afc.

Propiedades y equipos

Las sropiedades y equipos son registrades al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por detericra, en caso de producirse. El costy incluye los
dzsemboisos directamente atribuibles a 1a adouisician o construcclén del active. Los
dzsembolsos posteriores a la compra o adguisicion sdle son captalizadas cuando es
pobable gue beneficios econdmices futures asaciados a la inversion fluyan hacia la
Comoania v los costos pusden sar medicos razonablemerts, Los otcs desembolsos
postericles coresponden o relaadores o martenimisanto vy son registrados on les
resultados integrales cuandn san incarridos.

Los terrencs no se deprecan. La depreciacion de lgs propiedades y equipos, es
caloculada lingalments basada er |a vida 0t eslimada de los hienes del activa fija, o de
componentas sigrificativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas  y
considera valores residuales, debido a que la Administracidn de las Cormpafiias estiman
gue =21 valar de reallizaclon de sus propiedades y equipes al termrino de su vida Ol no ¢s
irslevarts. Las estimacionzs de vidas dtilas y valoras rasiduales de los agtivos fijos son
revisadas, vy gjistadas si es nzcesario, a cada f=cha de cierre de (o3 estados financiers.

Las ndas Liles estimadas de ptepladadas, planta v squipus son & sigLisniss:

(\Vease pacina siguiernte)
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Tipo de bienes MNimea0 de anos
Fanipos da edmpute 2 asg
Muebles yenseres Sal1d
Vehiculos a1z
Maguinaria yequipas 17 a12
Chros menores L a0
Instalaciones fa:zl

Las pérdidas ¢y canancias pot la venta dé propedades ¥y equipos, & calcuan
compatande Wus inyresos obtenices con el valor en [ibros v sc incluyen en el estade de
resUladns integralss

Cuardo el valor en librog de un activo de propiedades y ejuipos excede o su molto
recupasrable. 25 o5 roeducido inmediatamearts hagta su valor recuperable.

Las intereses v otros costos de endeudamisnis s2 capitalizan siempre y cuzndo esten
relacionados con la construce:on de activos calilivables. Un active caificable es aguel que
requiera de ur ftiempo prolcngado para que esig lisio paa su JSo perfado Jue la
Administracion ha definido como mayor a un a7o. Al 31 ce dicienbre dsl 2015 todos os
proyectos de [as Compariias se han liquidado en plazos irfenores a un ario. por o que no
m= han gulivadc costos de endeudamisno.

Propiedades de inversidn

Correapendzn a bicnes inmuebes mantanidos parg fa obterncidn e plusvalis o5 parg
generar renta @ t-aves de zontratos de arrendamientc operativo de inmuebles. _&s
propedades de inversidn son regist-adas gl costo menos depreciasiores acumuiadss y
perdidas por delstivie, en case de producirse. B esato incluye los desemboliog
directarments atrikniikiles 3 15 adguisictdn o consruccion del active. Los desembolsos
posterices a la compra o adquisicion sole son capitalizados cuando es probable que
Eeneficios econdmicos tutures asociados a la Invesion fluyan hacid las Companias y los
eostos pucden ser madides razenableriente. Los ohars desembelzos posteriorss
corresponden a rzparaciones ¢ mantznimients ¥y son registades en los resJltados
integrales cuando son incJrridos.

Los torrznes no se deprecian. La depreciacién de ecificine & instalaciones es calculada
ingalmente bssaca en la vida Uit estimada de los bienss y considerandd sJ4 wvalor
residual. Las estimaciones de vidas diiles y valcres residuales de |las propiedades de
(We ST 58I revisadas, ¥ gjusiadas si &5 recesaio, a cads fatha de sierro do log
satados financ eros, La vda Ofil estimada d2 kaz propiedades de inversion es de 40 a B&
ANES.
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Bienes entregados en arrendamiento operativo

Los arrendamictilos en les gue uha porcicn significativa dez lea ricsgos vy benaficos
relativos a 13 prapiedad  son retenides por la Compafiia, se clasifican coma
arrendamientos operativos. Les cobios -ecididos Bajo un arrendamiento aperative {neio
de cualguier incentive zntregado al arrendador) se cargar al estado de resiltados sobre
la base del métedo do inca racta en 2| pariedo dal arrendamients.

Cada cobro por el arrendamignto se distribuye en el acive los contespondientes
derechos por arrendamienio, news Jde cargas financeras, =e incluyen er cuvontas por
cobrar a coro pazo.

La Compafia mantiene todas sus propiedades de inversion baje contrato e
aTerdamiento operativa, Ver nota 2,

Inversiches en ascciadas

Corrgzpende a la parficipacidn cel 21.09% da la compania Mozurri 84 (Panama) v al
33.33% de la Compadiia Autoshaacorp S A, an las que eferca influeiciz sicnificativa v se
muestra a sJ valor patimonial proporcional Los dividendes procedéntes de una asociada
g2 reconocen n 103 resultades irtegiales cuando surgs su derecho a recikirlos.

Activos intangibles

Los activos infangibles tiznen ua vida Ol definida v 28 registran a! costo means s
amortizacion acumulada. Se incorporen principaimente en este rubio los costos de
adguisicién, desarolle y mentenimiente d2 licenciaz "SAF" coma parte del provecto
sorparatvo mediante el cual se migrs la infuremgcidn financiera y contabis a 22tc nusvo
sietema de Informacidn desde julin del 701& La amotizacion se caloula usando el
métndo de linga recta para asichar su costo 2 resultades en el términe de su wida Gtil
estimara.

Deterioro de activos no financieros (activos no corientes disponibles para la venta,
propiedades v eguipos, propiedades de inversién, inversiones en asociadas y
aclivos intangibles)

Los activos sujetos a depraciacion o amortizacion ya demds activos no financieros se
sormeten a pruebas de deterio'o cuando se producen evantos o greunstancias que
indican que podrd no recuperarse sy valer sn |bros. Las pérdidas po- deledore
earreapenden al monto en el que al valor en liteos del artive escede a8 54 valar
recuperable. El valor recuperable de |os activos corTesponde al mayer eqtre el manta netc
que se obtendra de su venta a su valor en uso.
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Para efestos de |a evaluscian por deteriore, los activos se agrupan a los nivelas mas
pequefios en las que ceneren fluos de efectivo identificables {unidades geeradoras e
efectiva). En el caso quz el monto del walor libros del sctivo cxccda a su monto
recuperable, las Campafias -egistran una pérdida por ceteriore en los resutados del
gjzreicio. Los s2ldos en litros de activas no financieros gua han sido objeto de casticos
por deteriore se rgvisan a cada f2cha de ci2ime de Ips eglados finangieros pag verificar
posikles revarsioncs dol deterioro.

Las Companhias evallzn anuzlmente |a existencia de indicadores de deterioro sobve sus
activos ro financieros. Al 31 de dicizimbae Jel 2015 no s han recongeide pS-didas por
dateroro de activos mo financeros, dehidn a que las Administracionss jan determinzdo
que ne existan indicadores de delericro.

Impueste a la renta cortriente v diferido

El gasto por imauesto a la renta dgl anc comprence el impuesto a 1a renta comriente y el
dferido, El impuesia s2 reconace gr e estado de resyltados inteyrales excepto cuando
se frata do paridas que ze Teconceen dirsctamante en el patrimoiia Fn esie casc gl
impuzste también se reconoce en ofrog resullados imlegrales o dirsctamente gn gl
patrimonio.

{i} lmousste 2 la renta corments: | a provisidon para Impueste 8 |a rerta 32 caloula
mediante la tasa de impuesto aplizable 2 las utlidades gravables v 52 cargs a los
resuliados del afio en gue se davenga con base en el i puesto por pagar exiyible,

(i) Impuestp g (3 rents diferido: Ef impuesto a fa rena cifendo sg provisiona en su
totalidad, por el metode del pasivo, sobre |as ciferancias tempoerarizs gue surgen
entre |as sasas tribLtarias de activos v pasives y sus respestives valores mostradas
an los asiados financieros preparadas bajo NIIF. El Impuasto a le renta diferidc se
determina usande tasas tributarias qus han sido premulgadas a la fecha del estado
de situacon financiera y que se aspera seran aplicables suandoe el impueste a 1z
renta diferide aglivo ac roalce o el impuesto 2 la ranta pasive @& pague.

Los actives por impuestos difeqdos comprenden las cantidades de impuestos schire
las ganancias a ecuperar en pericdos futuros, 1glaconadas con:

M las difeyensiaz terporarias ceducibles;

{iiy I3 compenzacan Jde pérdidas obtenidas en petiodss anterioras que todavia no
hayan side objeto de deduicidn fiscal,

{iiil g compensacion de craditas tributerios no utiizadns prasedsntes (e penodos
anterio~es, siempe v cuando no se solicite sy devolucidn ante &l Senvicio de
Rentas Internas v sea probable ta disponikilidad de ganandias fisca es futuras,
para su utlizasior.
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Los impuestos a |a renta difericos activos 5010 se reconccen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributados futures contra os que s piedan
usar las diferencias temporarias.

Loz impuestos a la renta diferidos activos sélo e rezonacen en la medida gue sea
probakcie que s produzean Deneficias WHUTANos futaros contra fus que e puedan
umar lae diferencias tsmporarias.

Los saldos de impuestas a la renta difaridos activos vy oesivos se compensan
cuando exisly el dewcho legal exigible a compensar inpuestos activos carmientes
con impuestos pasivos corfientes v cuando |os impLestds a la renta diferidos
aclivos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad  tributaria.

2.1%  Beneficios a los empleados

(&)

(b}

Beneficies de corte plazo

S registran en ef rubro de proviziones dal ectado de sifuacion finanoera v
comesosanden principaiments a

{1y  PFadicipyciin de lus abajagdores en las utilidades: Caledlada cn fumeidn dsl
16% ¢e la utilidad contable anual ant2s del impuesto & 1z renta, segun lo

gstablecide por 12 legislacion ecustoriana vigente. Se registra con carga a
resultados v se pressnta como parte del costo de verlas y Jde s gastos
administratives en funcian de la labor del empleads que racike sste beneficia.

(i} Vacaciones: 3e registra el costo ccrrespondiente a Ias wvacaciones del
personal sobre base devenygada

{iii’ Décim_ﬁﬁ tercer y cuaro sueldos v beneficios de la sequridad socal Se
provisicnan y pagan de acusrdo 2 la leqislacion vigene en el Ecuador.

fivi Cormjsiones: Comorendegn camisionzs par ventas devencadas que se liquidan
de acuerde al plan de compensscidl establecido por la Companiia.

Beneficios de large plazo

Provisionas de jubilacidn patronal y desahucio: Las Compafiias fignen un plan de
beneficio definiio parm  jebilacidn patroced,  forrrads  por lag lepes laboralcs
acuatonanas, Adicionalments. de acuedo a las leyes vigentes, en 108 CESQ0S
determinacion de la relacion labaral por desahucio solicitado por & empleadaor o por
el trabajador. gt emateador bonificara al frabajador zon el veirticinco por ciento del
sguivalerts a la otima remuneracian mensual pol cada uno de los afos de
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servicios prestados a la misma compafia o emplzador, aste benef cio se denomina
desahucio.

Lag Compafias delmeinan anusimenta la provisioh para jJbilacicn patrona vy
desahucio con bazge en estudics actLarales practicados por un profesional
independiente ¥ 52 reconocs coh cargo & 103 C0S0E ¥ gaslus (esultados integralas)
del afie aplicends o métadeo de Costae de Cradita Unitarin Provectade v represeta
gl valor presente de las obligaciones ala fecha del estano de situacicn financiers, el
cual se determina descontandc los flu os de salida de eectiva estimadas ussnde 1a
tasa anuzl de conmutacion actuarnal del 3.3* % squivalznte a la tasa promadio de
lve bonos de gobierno publicada por €l Banco Central del Ecuador que estén
denaminados en la migma moneda en la que lcs benéficies serdn pagados ¥ que
Henen terminos gLe e aproximan a los 1rminos de 1as abligaciones por pensivnes
hasta su vensimiznts,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuanal, tasa de mortalidad, edzd, sese, afcs de sevicos,
remdreracionas, increrento futun de remuneracionas, tess da rofacion  entre
otras.

Las ganzncias ¥ pérdidas acuaizbes gque surgen de 1oz ajustcs basados en la
axperienca v cambios en los supuestos actuariales sz cargan al Otro Rasultado
integral en el pericdo en el que surgen. Los costos de (os servicios presiados se
reconacen inmediataments en resultedos del aro. Al Cierre del anw las provisicnes
cubre 1 atodos los empeados que se encontraban tabajandn »ara las Companias

Brovisiones corrienies

Las provisiorzs se recotscen cuanda (i) las Campanias tienen obligaciones presentes,
va sea legal o implicita, como resultadn dz eventos pasadoes, (i) e3 probshle vaya a ser
Mecesaria una salida ¢& recurses para liguida- la otligacion v (i) el monle se he
eslimedo dg forma fiebie, Lo montos recanacidas comso prowvisén son lz mejor
asimzcion da la administrecion, a la ‘echa ce cerre de 105 estados financieros de los
desembolsos necesarios para liquidaria choligacion.

2.17 Resonccimicnto de ingresos

Los ingresos por venta de bignes sor reconociths suandc se cumplen lodas y cadz
una de las siguientes condicicnes:

Se ke transferide 2 comprador  Jos riesgos y  beneficios  significat vos.
derivados de la prapiedad de dichas hienes
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L]

Las Compahias no conservan para si nnguna imglicazion en fa gestior comienta
de los bienes vandidos.

52 puede medir eon fighiidad & impote de Ins ingresos. a8sf corre los
cormaspondientes costes ircurides o por incurrir relacionadas a cichos iresos

Es probable que las Zompaiias reciban los berefidos coondmicoe asociadog
£an 3 transacoitn

El bnpore de los ingresos ordinaios puede medirze con fiabllidad.

Ingresos por prestacion de senvicios

L2S INgresos por S8ViCios sCr reconpcidos cusndo se cumpen todas ¥y cada ana do fas
s guizntes tondicionae:

Ei importe de los ingresos ordinarios puede medise con fiakilidad

Es probable que las Compafilas reciban log henefirinz economicos asicisdos con la
trangaccion,

El grado de realizacién de la lanseucion, al final del pericde soarc o que s&
informa, pueda sar madide con figbilicad. v

Los cosios va incuricdos en la prestacion, asi como los Sostoes Jue queda por incurrir
basla coinpletada, puedan set medidos con figbiidod.

2,18 Costos y Gastos

3.1

Loa sostos ¥ gastos se ragistran al coglo, estos se mernaran a madida en gle se ircuren,
indezendiemtements de la fecha en que se reaiza el pagoe, de acuerdo a log lineamientos
de la base contable de acumulacicn (devengz) en la NI 1 "Fresentaclon de Estaduy
Financieros’.

ADMINISTRACION DE RIESGOUS FINANCIEROS

Factares de riesgo finaaciers

Las actividades de las Compafiias las exponzn a una varledad dz riesyos [inancieres:
rissyws U mercado {incluyendo riesgo do cambio v rieego d= valor razonahle por tipn de
iMterds y riesco €& predn y concentracian), riesgo de oredite v rfesgo de ligude:z E
programa general de admrinistracién de riesgos de las Compafh'as se concentra
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princizalments en lo impredecibe de los mercados financieros y trata de mirimizar
potencialas efectos adversas en el desempeie financigro ¢& las Comoafias.

La administracidn de riesgos se efectla a traves del andlisis que realiza el modele de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado infermamente, & mismo no solo permite
minimlzar el fesgo SN0 gque 25 una hemamisnta que ayuda o evaluar Jdunde se debe
invertr v que retorna s aleanzaria, todo esto acompznadn ce paliticas, procedimientos
imernos de crédito cuentas por cobrar, cuentas por pajar y una serie de convenios
realizados con proveedores.

{a! Riezgos de mercadg

(i}  Riesgo de cambio:

Dehido a sus gperaciones la Sucursal esta expuesta al resco de cambio por
vperaciones con moneda extranjera, principalmente en yvengs. El riesgo de
tpo de camiio surge de transacsionezs wwnigsiales asocadas prindpalments
a la adquisicidn de inventarios en el axtranjara

la Serznca ta establecido uma politica que reguiers gue la Sucursal
adminisre ¢ rissygo de tipo d2 cambio respects de su moncda funciona. Para
adminisrar su ricsgo de carmbic la Sucursal contrata obligaciones  con
institucianes fimancreras dal exterior en ddlares sstadounidensss para ia
cancelation de las facturas enitidas por proveedoreg en moneds exrangra,

(il Riesgo de valor razonable por fipo de interés.

El rizago de tasa de= i+ferés para las Companias surge de su cndoudamisito
de largo plaza. El endeudamienio a tasas variables expene a las Compafiias
3l riesgo d& taza de interés sobre sus flljos de efzctive, Sin embarge, el
endeudamisnto a tasas “jas expone a lag Compafias al nesgo de tasa de
interds sobre 2l valor razenalle de sus pasives. | as Compafiaz han
establecido una politiza de endeudamiento en instrumentos de corte v largo
plaza. procurande mantener tasas de mercade compeditivas, y filas &n su
e yedria.

Las Companias consideran una comp2sicién basada en la centratacion de
dauda con insitucicnes fnarcieras locales de calificacidn "AA™ en adelante, v

en dola-gs esladouride me s,

La deuda financiera mantenida por las Compafiias asciende a U538.015.515
con tasas de inferés cue fluclan entre &l 1,32% y el & 33%.
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La taga de inierés an as obligaciones financieras esistentes estd fijada
contractualmenie y por ende. no hay variagion sigihcatva etre loz fluos de
fondos deaslinadoe a la de cancelacidn de los irtereses vy los walores
provisicnados a la facha de cierre de los estados finzncieros.

Fiesgo de preco poducies cunercialisgadus.

La exposicién a la vatacion de precios de las Compafifas estd re acienada
eon el componente de grevamenss en impertacionzs v la politice de gobierio
central que imcremenia gradualmente bos mismes. Los impucstos podrian
llegar a converirse en un compenante importante del costo de los productos
para la wventa para aguellos preductos que son imporados parga su
comercializaclon. Esta clreunstancia s medida constarremente por el
departameanto finsnciero a fin de determinar la estuctura da precios
adecuada.

Mediante l2 Resclcidn Mo, O11-2015 del Plzno del Comité de Comercio
Exterior. resolvit entre otros purfos establecer une scbretasa amncelaria. de
caracter temporal y no discriminatoria, con el propdsito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvéguardar ef equiliorio de |2
bulonza do pages, conforme al porcentaje ad velorer determinads para 183
tmportaciones 3 consumo de las subpartidas descritas en a resclucidn.

La sobretasa arancelaria sera gdicional a los arance es aplicables vigentes,
exnfarme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y
regicnales de los que el Estado ecuatoriano es Pare cantratate.

La aplicacién deo sobrotasas asancclarias, sobre asroximadamente 2,830
itzms. En el caso de beres de captal y materias primas se aplica una tasa
del 3%; C<D (partes) de lelevision, motos y aulomaviles tendrdn ula
sabretasa del 25%,; bienss de consumo (Que incluye alimentas y bebidas, ¥
camiones aplica ue 45% adicisnal

La Resclucion fue adoptada an sesion del 8 de marzo del 2015 v enrd 2n
vaencia a partir del 11 de marza cel 2015 La Administracion de las
Compafias optd por trasladar este coso incramental al PVP wio absorbelo
toial o parcralmznta con una afectacisn directa al margen, segun sea el caso.

Las sobiretasas arancelarias 2= irdn reduciesnds paulat nameants hasta julic del
N6, shuaCon qu= a8 &3para impacte positivaments en [as gperacionss de
las Comparias (Motransa C A y Mosumi S A, {Sucursal Ecuador)}.
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(b}

Riesqgo de crédifo

El riesgo de credito carrespoicks al rissge de oue unzg de laz partez de un
ingfrumenio financiern incnmpla aon sus obligaconss contracluales resultando en
una perdida financiera para las Campafiias.

Cfectivo v eguivalentss de ofcotive ¢ inverslones manteniclas haslg Su vensimiiso bt

Respesto 2 los bancos = instituciones financ eras dondz se mantiene b efective y
aquivalentes de efestlvo e iNversiones manenidas hasta su vencimisnte, fiercn
calficzcionss ds risege independisnte que depaten niveles de solvencia v respado
adecuadas: dichas calificaciones en genéral superan la calificacion “A&".

Pu ulio lado, la Administracidén de laz Compafiag mardiens come pelitica electuar
invarsinnes a cono plazo Onicemente en 2ntijades financieras cuvas calfivaciones
de riesgo Iindesendientes dsterminen niveles de solvencia Que  garanticen
estabilidad, d'namica y respaldo de 1as Inversiones efectuadas,

Las Campafias mantienen su efectiva y equivaents de efectve &n as siguisntes
instituciones financieras, gue tuentan zon la siguients calificacian:

Calificacidn {1)

Entidad financiera 2015
Banco Bolhariars A AL
Bance Intarnasismnal S_4. SR -
Banco Solidario §.4. Aba
JPF Mergan Chase Bank NA. B,
Banco Fichincha CoA. Aha_

{1 Calificacicnes de rissgo eritidas por las agencias calificadoras Bankwateh
Ratings 5 A, y Pasific Credit Rafing S A

Cpanlas poronbrar

Las Comparfias mantienen pojiticas pard & oongamients dz ¢ edites dirsctes v
wueptauidn  Je glisntss, relacionadas cor: [ mites de credite, capacidad de
asrdeudamiantn fuente da resags, centrai de riesgos, comportarniente de pago,
artigledad, seguimiento, <obranzas y detericro, en los casos aplicables. Las
cuentas par cobrar comerciales par créditos directes plorgadas por las Sompanias
sunespondet al 0,47% del total de las ventos. Debide a que las Compafias
martiens una =artera de clentes bastante gisparsa ¥ homogénea analiza s
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente v caloulz el mento

PEAZ ]
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{e}

recupeable  comespondients.  Adicionamette analza  permsnentemantes el
comportamiento de pago Fistéricc de los clientes, antigledzd, actualizacion de
datos, entre otros factoes. Los limites de crédite se satablcoen cn funcién del
analizsis de la capacidad de pago de cada ciene, omando en consideracion los
resultados de calficeciones internas yo extermnas. Para las operacionss de credito
ctorgadas por las Companias, la evolucion dz los Indicadores de canters vencida,
indice de meresidad y ccherturs da provisiznes se muestra a continuacian:

2NEG

Imd G2 de morosidad 35%
Cobettura de provisiores sobre carars deeriaradas

fon ndmers ce wedes) 164

La diversificacion de |ag nuantas por cabrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recaperacion
de =stos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. Las Combanias no
tieren una ceneentracidn de riasgos crediticies =n &l caso de cucntas por cabar
comergiales.

El nesge de credifo por su naturaleza, es un riesge inkerete, gue g kien se
cortrola nanea desaparece, esto por 13 falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempa de las mismas. Sin embargn de acuerdo al moceln de negocio de as
Compafias para reducirle s2 cuenta con diferentes controles. que incluyen:

»« Reusidn de clentes de acoerde a las polificas de crédito (evaluaddn crediticia;
capacidad de pagn, garantias, caracter, entre olras) y cokranzas {{écnicas de
cobanzas! mas efectivas, asordes a |as olrecidas per & mercado, vy ara cada
ipt de olientz caral

« Anélisis mensual de indicaderas de cartera que permitan aplicar un seguimiento
2volutivo para |3 tama de decisiones acecLadas y sopurtadas.

« Mejoramiento cortinuo de los procesos inmersos en las polilicas de crédito y de
sobranzas (sopone tecnoldgics v herramisntas disponibles)

Risego de liguidez
La principal fuente de liquidez san los flues de efective provenientes s sus

actvidades comnerclales Pzra administrar a liquides de worly plazo, les Comparnias
ge basan on [os lujos do caja proyectados pasa un pariods de doce mesas

{sl)
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! = prlitica para & manejo del riesgo de liguidez wvoluera el mantenimiznia de rivel
de efectivo y 2quivalentes ce efectivo de seguridad y acceso inmediatp & recursas,
For tanto las Compafiizs mantienen indices d=s liquidez para cubrir svertuales
pasivos inmediatas con saldos relacionatos a provesdares y ottas con antiglecad
mMenor a un ana.

Continuando cun & modelo de nedqocio y fadibildad se administra la liguider
temando en conside-acian los siouentes puntos:

+« Elaboracion y aplicazion de politicas, precedimienlus, nanuales de sobranzacs
vlaias que parmilan un mejar sequimigntc del erédilo ntorgada, a lraves de wna
astuctura administrativa descentra izada que la soporte.

» Elaboracion y analiss mensua’ ae nMdivadwes gue permitan cvallar la gesion
en determinados procssos.

Las Compafifas no manticne inswrurmentos derivados. B! sigulems cuadro snaliza
oz pasivos ‘inancieros de las Companias aarupados sobre 1a base del periado
remananie a la facha del retano d=2 siuacion hasta la fache de su vencimiento:

henos ce orire a0y Eris 120
AR A0S 20 dias 130 daz dmsv 1 afo Tatal
Obligacianes fingsiorns 1 40T 281 4. 333 DEl 2200074 E.015.5°E
Frousesdsres - G550 36° - 0ED.381
Clsntaz por pagar rektionad=s - 2.974 0708460 _ 5717409
1.403 447, 2320385 10978434 17. 702,319

= —_——

3.2 Administracion del riesgo de capitai

=08 objetivos de las Compabias al adminisirar &1 capital son el salvaguardar |a capacidad
de las mismas o= continuar Come erpresas & marca con el propdsito de generar
retcrnos a sus Accionistas, bereficios a ofros grupos de interés y maniener una
estructura de capital éptima 2ara reducir el costo Jel captal.

Consisente man la industria, 1as Companias montorean su capial sobra la base del ratio
de apaancamignic. Este rato 2 calcula como la dewda neta dividida entre &l captal otal
La deuda neia =e calcula como el total de Ins recursus ajenos (incluyendo obligacisnes
finenciras, cuentas por pagar provesdoras ¥ compaiiias relRcionadast menes sf etectiv
y equivalantes sl efectivo. 2| capral tota ze cacula comn el "patrimonic neto” mas la
deuda neta
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Les ratios de apalancarmients al 31 de diciembre de 2015 fue &l siquienta:

2415
QOtligacionas financieras 5015315
Proveaedoes 868,361
Cuenlys por pagar a companlas relaclonadas 8717434
17.702.3048
Menns: Efeclivo y equivalentes de efecivo {4,738 207)
Creuda neta 13.054.108
Total patrrnonio neto 29.575.823
otal deuda neta + patrimonio nato 43.53%.820
Katip de apalancamiento 32%

ESTIMACICNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVGS

La preparacion de estados financiercs comhinados requiere gue las Cormpafias realicen
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados
financicrea sombinadoz vy suz netas relacicnadas. Las estimaciones realizadas v
sypuestos Ltilizados por las Compafiias se encuentran basadaz er la experandia
histarica, cambios en la indastria 2 infarmactdn suministrada por fuenies exernas
calificadas, 3in embargo, los esultados finales podrian dfer- de las estimaciones bajo
ciertas condiciores.

Las gstimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquellas gue son
imporantes para reflejar correctamente |2 situacién Sinanciera v los resLitades de |z
Comgafnias y/o 13s que requiersn un alto grado ce juicio por parte de la Administraciones.

(al Deterioro de cuantas por cobrar comerciales

Lz estimacion para cuentas dudosas es determinada por las Gerencias de Ias
Compafiias, con base en la evaluaciin individualizada de la antigiedad de los
szldos por cobrar v la posibiidad de recuperacior de los mismes. La provision para
cuentas dudosas se carga = los resultados integrales del afia v las recuperacionzs
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(kx} Valor netc realizable, obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provigion con cargo a |os resultados del sjercicio para cukriv |as
perdidas por inventaros en mal estade, obsoletos © no aptos para su utiizacior ©
vormercializacion.
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{cl

(c)

{e}

Vida ntil de las propiedades y equipos y propiedades de inversion

Los cambioa zn sircunsatancias. taes como avances tecnclégicos. camkios on <l
usa planifizad>. podrian hacer que la vida atl fuers diferente de las 2stimacioness
realizadas Las estimaciones se basan prncipalmenis en [as proyeccones da uso
futrg de Ios sctivos. La detetminacion de [2s vidas Uiles se evalla 3l ciere de
cada afio. WarhNeas 2 2y 29

Deterioro de activos no financieres

El deterioro de los actives no financierss se evalla con basze en lgs politicas v
lineamisntos cescritos en la Nota 2.13.

Provisionas por banaficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis emplesdas en el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y dzsanucio,
para lo cual utiza estudios =actuzriales praclivcades  pui pilesivnales
independiontas. Veor Nota 2.15.

INSTRUMENTDS FINANCIEROS POR CATCGOREA

Categorias de instrumentos financieros

& cantinuacidn se presentan los vaores 21 libros de cada catzgeria de instrumentos
firancieros al cierre de cada ejgreicio:

(VMéaze pagina siguisntz)
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2015
Carnants

Artivos financieros medidos al costo

Elective v equivalentes de efeztive 3.738.2032
Activas financieros medidos al costoamortizadeo

Diversivres rrdnlenidds biesla su veno ndsEntn f53.027
ientas por snhrar femamrialas 2507 851
Cientas por cobrar a relacionadas 2B B3R
Ckras cuentas por cokrar 207 212
Tatal activos financieros T.288.919
Pasivas financieros medidons al casto am ariiradoe

hligacigres firarcieras 015,316
Proweadnras 65 367
Clentas por paga’ a relacionadas 8.717.434
Total pasivas financieras 7 F0E.310

5.2 Valor razonable de instrumentos financieras

Con =l fin de detarminar el valor razonakle de un active o pasive financiero pucde
aplicarse algunas d= Ias siguientas jerarcuias da medicion:

' Frecios de cotizacidn (no ajustados) en mecados actvos para actives o pasives
idénticas (nivel 1].

’ Informadién distinta a arecios de cotizacion induidos en el nivel 1 que se pueda
confirrnar para el active o pastvo, yo gue soa dieclamente (precios), o

indirectanente {que se deriven de preciog) (nivel 2)

. Informacion sobre el activo o pasive gque no se baza en data que se pueda
confirmar en el marcads (informacién no abservable) (nivel 23

A 371 de diciembre dzl 2015 ro existen elementos medidos a valor razorable. Los
Instrumentos tinancieres sz aproXirman @l valor -azonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos,

5, EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
{Wéaze pagina siguiente)
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Cemposician;

2015
Gaja v caja chica 22.774
Pancos (1} 2715429
3.733.203

{1y Carresponde a depdsitos de libre disponibilidad manteridos en cuentas corfentes
de instituciones financieras locales y del exterior cUe no devengan intereses.

INVERSIDNES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diviembre del 20115 corresonden a 2 depositos a plazo fijo mantenides con
vencimientos supericres a 90 dias perc infercres a un afo per USH733.627. Estas
inversionas fueran realzacas en el Banca Solidario 5. A, a tasas que fluctian entre el £%
y 2% anual.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

2015
Cuentas por cobrar comerciaes
Clientes (1) 2593358
Prowvisidn por deteriorg (2] (B5.7C7F)

2507 551

{1y Antigledad de cartera por gnos al 21 de d'iciembre se detalla a continuacion:

20 S
Pror vencer 1.6391.974
Yencidas
O= 1 a 6C diss BHE. 822
Ge= 81 a 120 dias 182,193
e 14T 3 300 dlas 5712
gz de 250 dias £0.657

F FGA 35S

)



10.

MOTRANSA C.A., MOSUM £.A. (SUCURSAL ECUADOR}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDIMA TRAMDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5 .A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S5.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado on délares estadounidenzos)

(21 Los movimientes de |2 arovisidn por deterioro para cuzntas por cokrar 25 como

Sigus:
I E
Saldo inicial {E5.010%
Incrementos (202084
Reversos fdlilizacicnes 7525
Saldo final (BO.787)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2015
Anticipos provasdcras 243 545
Cuentas por cobrar al personal 3.6683
257 212
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicidn:
2015
Eetenziones de impuzasto a la renta i1} 27 358
Impusste al Valar Agregsdo (2 554 406
S61.774
P rorisicn pun deleivre (3 139 355)

422419

(1)  Coresponden a rztenciones de Impuesto a la Renta {crédity trbutario} sfectuados
en el ano.

{2V Caorreaponde principalmaste al VA gensrado en les compras de bignes y servicios,

{3) En anos anteriores se estabecid una provsion que Fasta el 215 se ha mantznido
g1 US313E 355 para .as retenciones de VA gue ne Seran recuperadas,

()
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INVENTARIOS
Compaosicién:
2015
Aylomovles (1) 5.5 71
Lamiones (2] 1.631 258
Repuastos {3} IVRTATT
Wotocicletas 26.714
riros .55
En transilu (1 y 23 1.672. 8655
13.561,173
Prosdsion por salor nedo d= realizacion (YNE),
shsolascencia v detejoro (4 {(1.259 234)
12.301.£45

1y Corrssponden prinzipalmente a vehiculos, Uhidades de ranspdite dg 85 mareas
“Mitsabishi Motors” y "Mits ahisht Fuso”

(2y  Cormespondsn principalments a unidades de transports de I0s camienes d¢ marca
“Intermnational”

{3) Correzponde princlpalmerts a lus repusstos de las mareas de vahicules “Mitsubishi
Motare™ y "Mitsubishi Fusc™ v 4& la marca de camioies “Internacional’.

{4y Coarrgsponde a iz provision por Valor Neto de realizacion, obsolesceivia y deteriore
ve rventario que ouramtc ol afno 2015, s incremeartd LHS$ARE 435,

Para de estos irventarios garantizan (as operaciohes ce crédito contratedas. (Ver Nota
186)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Porcentaje da Valaor
Saldo en likros  participacidn gh patrimonial
3 [a asociada proparciamal
Autosharecon 5 A (1) 1073024 33,339 1.820 157
Mozsumi £ A, (Panama) (&) 1483540 21,09% 1,338,325
2.337.2¢84 3. 155,485
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MOTRANSA C.A., MOSUM E£.A. [SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAN, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
5.A.Y DAIRYOP 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresade en colares estadounicensss)

Las pincipales cifras de las asociadas se presentan a continuacion,;

Estado Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015

Actives Pazivos i Patrimonic
Autoshamecop £.A. 14.615.654 O 158637 8.48°.017
Wosemi 5.4 [Fanama) 13.8435 588 TE12.013 8,337,875

Estado de Resultadaos
Al 31 de diciembre de 2015

Ingresos Gostos y gaslus Ulilidad neta
Autocharscorp 54, AR 182 NTe AR 2ARE 454 1.923 625
Mosumi 5.4 {(Panama) 26.131 065 24 A46.422 1.584 543

{1}  Compafia dediczda a laventa de vehizulos v repuestos de la Marca Ford.
{2y Compafiia dediveda & la venla de wehizulos y repusstos de 1la Marca Mitaubishi,

{3 Se calkule el valor proporcional con estades financieros no auditados al 31 de
diciemare del 207 5.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

F mavimiento y Ins saldos de 1as propiedades v equipo sé presentar a continuacion:

(Véage pagna Kiguienia)

(38)
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15,

MOTRANSA C.A,, MO3UMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. ¥ SUBSIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A.Y DAIRYOP 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICVEMBRE DE 2015
(Exprezadn en dilaes astadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 3 de diclemiye 2015 conesponde a ke terrencs v cdificies entregadozs 2n
arrendamisnto operative bajo Ios términes v condiciones establecidas en log coqtratos de
arretdamientos respedivos. ver Nota 28

E mevimiente y lus saldos de 1aa propicdadss de inversiér se presentan a continuacian;

Deseripeion Termrenos Edficivs Total
Al 4 da Enaro do 2015
Cosko hisiorizo 12.830.584 T.B21 621 18,452 155
Depraciacion acumu ada - (537 534 (BET.534)
Wbl &n libros 10,830,564 = R4 087 17, 814857

Mavimiento 2015
Cepnecizcion - 159 384, [155. 30844

Al 3 de Wiciembre del 201%

Costs histdrico 10.830 564 7 321.621 18.452 135
Deprecizeion acamulada - S 91E 795,918
Yalor &n libros 0. 330,554 G524 g _ 17 .BES, 257

Al 31 de diciermbra del 2015 s& ha 2ntregzdo en garantia & inmueale ubicado gn la Av,
11} de Agosto y Juan ce Ascaray sedor 2 Y. en la cartoguia de Chaupicruz, canton Quito,
signado con &l codigs catasiral 1150907005, con &l fin Je garamizar las obligaciones
sontractuales o exracontractaales qua pud eran cantraer lag compaiias Motransa C AL y
Mosumi S A. a favor del Banco Eolvariano S A

ACTIVOS INTAGIBLES

2012
Saldo al 1 dc enerp
Sdiciores ! compros AR2.730
Rajaz Neto -
Arnartizac an (727 d)
Salda gl 31 de diziembre RE0.013

(4L
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17.

18.

MOTRANSA CA., MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR]), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S5.A Y SUBSIDIARIA, ASESCRA

PANAMERICANA S5.A. ASPANANM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S5.A. Y DAIRYOP S.A.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado an ditaes esladoynidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comuosicion;

Tasa d= 2013
Daligacaorzs hnancie as interés  rendintisnts Caramia currigts
Bance Bolivardane C.oA. (1) 3.36% - 5.33% Franda Comercial 1,944 545
Banca Intemacionsl 5.4 (M 0335 Frends Comereiaf TR4 1°2
JPMorgar Chase Bark M.A. (3 1,795% v 1,32% A, 5.306. 143
Eanco Solldario 5. A. T F 2 10,701

2016 15
{10 Al 31 ce dicientre def 20715 coresporde a 1 operacion Jde crédita con vensinisnto
dal 17 de juniz del 2018,

(2] Al 31 de dciembre del 2015 corresponden a 1 operacion de crédito con vencimianto
del 22 de abril de 2014,

{3 Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a 2 oferacionses de oreditc con
vercimien:os zomprendidos entre ¢l 26 de enero ¢ 17 de junio del 2016.

PROYEEDORES
U3
Froveedores locales 525.663
Froveedores del exterior (1} 440 405
2459 361

(1) Coresponda principalmane a saldos por pagar a “Mitsabichi Gorporation”,
"Irternational Truck&Engine” ce Estados Unidos de América y “Milsubishi Fuso
Trugk & Bus Sorp.” sor la compra de vaticulos, unidades de transpore, camlongs
de transperte terrestre ¥ repueatos para su postorior comercializacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es uin reaumean de las arincipzles transacciones realizadas durante ef afio 2015

con compafias y pares rzlacionadas. €e incluye baje la denominacién de companias v
partes relacionadas a; 1} 183 personas naturales o junidicas jcompaiias) que cirectarentz o

(41]



{a}

{b

(Expresado en dolaes estadounidenses)

MOTRANSA C.A, MOSUM S.A. (SUCURSAL ECUADOR]), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S5.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A.Y DAIRYOP 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

indirectarmente confrolan ¢ son controladas por la Compadfia, tienen contrzl conjuntc o
imiugncia significativa (asaciadas) y i} personal clave de la gerencia o adrminisi-acian.

Saldos
25

Cuentas por pagar co'te plazo (1) 8.717.4324

{71 Al 31 de ciciambre del 201£ coTesponde 3 1os siguientes conceptes:

ay Saldo pendiente de pago a favur ce los accionstas, por un valor de
USSA95 937 af mismo que se angied par |} adquisicion d& un ste de terreng
per un valor de USSS00.000 y, i) USS1501.000 para el fingnciamiznte de la
Compadia Asesora Panamericana 5.4, ABHFAMAN. Estas obliguciongs na
gensran cusles firancieres.

By JB57.863 430 comesaonden a 1a reclasificacicn geciuada desds la cuenta d=
Apcriies Futuras Capitalizaciones segan 1o dispuesto en Junta Gencral
Cxtracrdinaria do Accionistas de Asesora Pamamearicana 5.4, ASPANARN
seletrada e 28 de noviemkre def 2013 en respuesia al Ofico Na
SCVYS. IRQ.DRICALSIC 15.1563.18895 del 24 de septembre d2l 2013 de la
Superinterdencia de Compafias, Valores y Scgures (Ver Mota 1.2) |a
Administracidn ha confirmado la liguicacion de este pasive a mediados del
2018,

13} Gorrssannds & cuenas por pagar a favor de los asnianistas per un valor de
US$350.000 generadas por la fusion por absorcian celearada e! 1 de actubre
del 2012 entre las companias Viaexpress (absorbida) v Itandira 5A
{(absorbame). Lichas ohigaciones mantenidas con koo accionistas no generan
soctos financisros y sa liquidarén en el coro plaze.

d) USH8.072 comezpande al saldo neto de cuentas por page =rtre compadias
iglacionacas.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

(Wéase pagina ginuiente;

(4z)
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20.

MOTRANSA C.A., MOSUM| S.A. [SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAIM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADQS
AL 31 DE DICIEMIBRE BE 2{15
[Expresado en délares sstadounidenses)

2015
Sueldos y salarios 217 152
Beneficioes a corto plazo a loz empleados 2E.029
742,211
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
20135
Anticipo de clienies (1) 126,255
Otras cuemas por pagar (2) I8T.228
Fravisian impuesto a la salida dz divisas 260713
764193

{1} Correspondc principalments a i) anticipos realizades por clientes locales para la
adquisicién de unidades de transporte {camiones); v iiy anticipos realizados por
clientes locales para la adquisicion d& vehiculos ¥ unidades de transporte.

{2} Incluye pincpalments |as pravisianes de USE 3685432 por las zontingshcias
relacionacas cor las determinacicnes trioutarias del impussto a la renta dzl zhe
2006, (Mctransa C A, por US$ 30.297 v Mosumi 5.4 (Sucursal Ecuedor) por USH
J35.055) Yer Mota 21,

BENEFICIOS EMPLEADCOS

(Vé&ase dagina siguierle]
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MOTRANSA CA., MOSUM 5.4, (SUCURSAL ECUADOR)L TRANSPORTES ¥
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESQORA

PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en colares estadounicenses)

Saldos a 2agos o Saldes al
Lnicio mcrementes  wiilizaciones final
Ano 2015
Pasivos Corrierres
Bereficios a empleados 305.031 2.875 087 13.013.306) 2568.812
Participacion trabajadores B658.057 874 847 i1.323.213) 419.791

1173.088  _ 3.850034 _(4.336.519) _ 686.603

Fasives no Corfientzss

Jutilasién patronal 581.011 114.879 (58.209) ROT 601
Desahicio 57835 119.720 - 177 530
618.546 234579 68299 785.126

INMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERITQ
Situacion fiscal

A la fecha de emisian de lus estados financisros, Motranza C.A. y Mosumi § A2 (Sucursal
Ecuador, han sido fiscalizadas por |28 autcndades tributarias De acuerde con la
normativa tributaria vigents, 0% afos 2013 al 2315 s& encuentran abiertos a revisian po
parte de las autaridades fiscalzs de todas las Compafilas,

Motransa C.A. En afos anteriores concluyd 2 groceso de fistalizacion realizadn por
parte del SRI en relacion con 2l ImpLesto a la Renta 2006 mediante el cual establecio un
sargy adicional de dicho inpussto por BSESE.103 mas recargo por JSE11.624.

A 37 de diclembre del 2015 de avuerdo @l anglisis de la Administracidn v la de aus
asesares legales la Comnpafiia ba constituido una provision por apreximadamente
US$30.297 (incluidn intgreses). reversanda parte de la provsion constituida anos atras
par la contingencia parcial rélasionada con la d=terminacian tributatia del Implesto a la
renta del afia en moncién, Dicha provigién ee encuentra incluida dantro del rabye cotras
cJENtas por pagar. (Ver Nota 197

Mosumi S.4. (Suctrsal Ecuacor): bn anos anteriores congluyd el precese d2 fiscalizacion
realizado peor parte del ERI1 on relacion con el Impusste @ a Benta 2008, medisnte e cual
establacio un carge adicional de diche impuesto por US$394.470 mas recango por
USS78.504.

(44)



(b}

{c)

{d)

MOTRANSA C.A., MOSUM| SA (SUCURSAL ECUADOFR) TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S5.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dulares zstadounidenses)

Al 31 de dicierrbre del 2015, de acuerdo al analisis de la Administracidn v la de sus
asescres legales, la Sucursal ha constituide una provision por asroximadamants
UESS335.035 (inzluide ntercses) por la contingoncia <clacienada cen la determinacion
triautaria del impuesto a la renta dsl sfo en mancien. Dicha prowsion se encuenia
incluida denta cel ribre ot-as cuentas por pagar. {Ver Nota 19,

Impuestas por pagar

2215
Fetenciones po- pajar 44 174
Impuestos al va or agregado 80.870
impuzsto a la renta por pagar G20, 728
715,802
Impussto a la renta
La composicidn del impuesto a la ren:a ez la eigaierts;
2015
Impueste a a rentz comente: 1.288 007
IMpuasto a la rentz difsride: {(135.555)
1.150.349

Conciliacion del resultado cantable — fnibutario

{Wemse paging siguenlg)
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MOTRANSA CA,, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),

TRANSPORTES Y

LOGIiSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 3.A Y SUBSIDIARIA, ASESCRA
PANAMERICANA S.A. ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS

3.A.Y DAIRYOP 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINALOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprezado €n dilares estadounidenses)

ilidad antes de paricipacion laboral e impusstos
Pérdida antes da immiesios

Menss “articipacicn lasoral

LHilidaa antes de impJesios. neta
[Hilidad antes de impues:os

Mas: Gastos no deducibles (1)

Mas: Participacicn a trabajadores provenientes de ingresos exentos
Menos: Ingrasos exentoa (2}

Mas & menas: Otras peftidas conc liatorias

Menos: Amortizaciin pérdidas tributariaz

Total 2ase imponble total de Impuesto a 12 Renta

Entidades con impuesto causado
Entidades con impuesto min mo

Impeiezioa la renta corisnte
NIENos ReEnCInnes Y antcipns J21 ang

Impuesto a 1a rerta {Salkic a favory IVer Nota 10}
Impueslo g la el por paya el nurridel b)
Inmpuesto a la rarta neto

15

3400243
(435.233)

(510,142

]

2,455 548
Z 250.8m

1.5668.777
4. 504
{1.088, 482}
29942
Caath

3,357 424

JE7 679
381,328

1,280 007
{424,513)

(27.2688)
G20, TR

543,380

{11 Corressonde prinzipalmente al excedente e s F mitzs establacidos an I_:a izy por: i)
provision por VMR obsolescencia y deteriora US3472.0617; 1) provision inzobrables
US518642; ) provision por Juhbiacion patrongl USHEES CEY. Acicionalmeants se

incluyen gostos y gastos sin sustento LSS870.186,

{21 Carresaonde  principalmente a 08 ingresos  exentas  por
modorckoral y dividendos recibidos de las inversiones en asociadas.

patrimorial

Al 31 de diciembre del 2015, la determinacion del impuesto a ks renta por pagar fug como

sigue;

(Wease pagina siguienig)
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(e}

MOTRANSA CA.. MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR}, TRAMSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 5.A,

NOTAS CE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2015
Impuesto a |z renta causade 1.28€.007
(Manos)
Anticipo pendientz de pago 222377
Anticipn pRoRdn MOE 1T
Menos: Ratenciones en la fusnte efectuadas BT 209}
Menos: credito tributario (24471}
Reterciones y anticizos da! ano 24,415
Impuesto {Salco a favor) Wer otz 100 {27283
Impuesto a la renta por pagar (Yer numerzl b _ E20.754
Impuesto = la renta nata L

Le provisidn para impuzsto a la renta carriente se calcula mediante |2 tasa de impuests
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentas esteblazen una tasa
de impueslu @ la enla deb 22% aplivasle a las ulitidades distribuidas: dicha tasa se
redice al 127% si las tilidades san reiwetidas 2or el cottribuyents 2n activos
praductivos,

Le normativa vigenta astaklece el pago de un “anticipe minime do impucste a la renta”, &l
cual en caso de gue sea mayor que 2l impueste a |4 renta causada, 3e convertira 2n
impuesto a la renta defnitiva, a mencs que &l contribuyents selicite al Servicio de Rentas
Imernas su devoluc'on, lo zua podria se- aplicable. en limiladas cirounslancias desoritas
en la norma gue rige este anticipo.

Impuesto a ia renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos activos v pasivos es &l siguiente

2075

ACTIWOS porimpusstos difsridos A01.4591
Pasivos por impucstos difcndos {846 884)

{515 393}

El movimienio dz la cuenta impuesto a |a rerta difendo es el ziguisnte:

(Wease pagina siguients)
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{f]

MOTRANSA CA, MOSUMI 3.A. {SUCJURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANNINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DF LGS ESTADOS FINANCIERQS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadodnidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 (G4 DIT)
Cradito a resultadas por impeatns diferdidos o 138658
Al 31 de diciembre del 2015 IDAE 203

El movimiento del irpuesto a la renta diferido sir considerar compersacion es el
54 Uisnte:

Guem Povizidn  Prvisiap

2iribpidn dpbiladien de de: Fargnas

omastiveg patraral jnwEntarin gaantias Tribgtzriag Tosal
A3 e dizismare del 20 1BED 38T TOASE EH.Ti BrY | 2Rc BB AR
Credios (ignin) aesullades go
imavestzs difgrides B o AT E ZOTEER PR (A28 T L]
Al 3 1de diziembrg ol 2096 Aa183R) 25 BSG 0G4 14 - (25 RFT (545393

———— e — —— T

La relacion entre el gasio por impdesio vy 18 utidad antes de impusestos del 2015 se
muestra a cantinuacidn:

2015
LKilidad antes de impuestos 2,453 835
Tasa impositiva vigente 22%
o34 w44
fifas. Gas’os no daducibias y olros 354 446
Menos: Ingresos sxentos y amaortizacior de pérdias tributarias {242.980)
Imruesto ala Renla causado Bo7.6/9
Anticipn de impuesto 2 la renta 2591328
Impuesto 2 la renta corriente 1.289.007
Tasa »fectiva pata combinado 53%

Precios de transferencia

Las pormas tibutarias vigentes ircorporan el piincipic de plena compatencia para 135
GPeTaciones realzadas con paries relacdionadas. Por su pare ol Servicio de Rentss
Internas. Madiante Resolucian No. NaAG-DGERCGC15-00000455 publicada an ol
segundo suplaments del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare ¥
remita por parte de la zmprasa oo informe integre] de Precios de Transferencia y Ln

(48)



(a)

MOTRANSA CA., MOSUM 3.A. {(SUCURSAL ECUADOR), TRAMSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDIMA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5. A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
5.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exprzsado en ddla-es estadounidenses)

Anexp de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ctros, para aguellas compafiias
qus hayan ienido cperacienes con tartes relacionadas domiciliadas en 1 sxterior en &f
mismo perioda fscal ¥ cuye monle dcumulado sea supercr a USS15.000 000 (Anexo &
Informe) o US$2.000.000 (Anexn). Fn la referda Resolusion se estabiece ademas as
gparaciones gue no deben contamplarse para el andlisis del Anaxo e \n‘orme |ategral de
Peacios de Transferencia ¥ & menciona que No suMaran os montos de vpe adiones con
parles que sear relacienadas Unisarcnte por propercion de transaccdonas

Las Compafiaz no han efectuade durante &l afic 2015 operaciones gue superen dicho

MRt

Ctros asuntos — Cambios en la legislacion

I}

Ley Qrganiva de Incentives y Prevencién del Frauda Fiscal: fediante decreto
No 539, publicado en el Registro Oficial Mo, 407 el 2% de diciembre del 2{14, se
expide & 'Reglamamto a la Ley Organica de Incentives a la Froduczidn v
Prevencitin del Fraade Fiscal’, medants gl cual, 3g eskblecen eqre ottas las
siguie 1tes reformasz al Reglamento para la Aplicacian de la ey Organica de
Regimen Tributario Intermo:

Arrphzoion del congepto de res dencia lizcal para personas natursies.

lrmpasicion subre dividendos v antisinn de dividendo.

Condiciones najo las cuales seran deducibles 1as ramuneraciones vy beneficios
sociales.

Condicivnes pata l dedusihilidad de detericre de lof actives financieros
carrespondientes a créditos incobrables.

Se establecen loz plazos de amertizacion v lo3 casos y condicdonas parz su
deducibiligad

Porcontaje maxime pae la dediecidn de los costas v Qastos incurridos &r
promecion y publicidad de bienes y servicios. v casas 1 los cuales no sers
aplicaile aste limita.

Limiles ¥ condizioras para la dodocibilidad cel sago de regalias. sznvicios
técmicns  admin'stratives v de consultoria, asi como la deducibilidad de los
gastos de establcimiento o puesia én Mamcha d opersciones

Casos y condiciones para 2] recondcimienty e actives v pasives por imausetos
difericos

Modificacion de las reglas establecidas para 1a decuccion de los pagos 2
exterior.

Modifcacion de la forma en la gue s@ aplicara la lwifa de irnpueslo a la renta da
scuiedades cuando la comaosicion sccietaria coTespordients a paraises fiscales
n -arimanes de menor IMposicion sea infarior al S0%

Tatifa y forma de determinar & impusste & a ranta sobre Ja utilidad en |2
enajenacion de derechos representativos de capital u uros derechos
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- 5e modifica gl ariculo relative a las retenciones en la fusrte de impuesto 2 |a
renta por pages al exteriar

- 3e dispone la aplicacion 3 la retensidn en |2 fuente de W4 scobre (os panos v
adauisiziones efectuadas npor contribuyenies especiales a otros contribuyentas
Bspaciales.

il) Sobretasa arancelaria: Mediante -ssclucion Mo, 091-2015 reg.aelve establessr Lna
tasa arancelaria, de caracer lemporal v ne discriminzatona, con el proposito de
regula- el nivel generzl de impcrtaciones y, de esta manera, sakaguardar el
equitibrio de a talanza de paygus, oo Tforme al porcentaje odvolorarr determimado
para i@s imporaciones a3 consumn de lag subparticas descritas en el angxo
presertado en gdicha resowcion. La sobretasa arancelana seré adicional a los
aranceles aplicables vigentes, conforme al Arencel del Ecuader y los aousrdes
comerciales bilaterales y regionales de los que ol Eftade scustorraTa R marte,

Esta rasolucion fue adoptada en sesion del & de marzo del 2015 y entd en vigercia
a pargr del 11 de marzo de 20715 sin perjuicic de su publicacien en el Registra
Ofcial,

i) Cupos limitados: Segln resolucian del Camité dz Corrercio Extenor Mo, 86 de 11
dg jumo del 2012, 58 reschitt pslgblecer una restrizeién cuantitativa anual de
imparasian para vehiculos de acuerds a subpartidas anexadas, la restriccion
cuantitativa esta fijeda por unidades de veh'culos v de wvalor, De esta manera, log
imponadores deberdn respetar 1os dos parametros gn foirna vonjunta para poedeor
nacionalizar st mercanaias,

hMediante resolucion del Comité de Comercio Exterior No. 49-20014 del 29 de
dictempre del 2014 se resolvid prwrogar Fasta el 31 de diziembre del 2015, |z
vigehsia do 12 resolucidn Mo, B8 dal afo 2012

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUGIO

Un resumen del pagivo alarngo plaze s como sigue:

2015
Jublositn patronal EO7 391
Bonificacion por desahucin 177 335
[65.126
e

El saldo de |1a provisidn para jubilacidn paironal y desahJcic al 31 de demire del 2015
corresponde ab 100% del valor actual de 13 reserva malernética ca culada actuarialments

(540)
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por un trofesicial independiente para todas los trabajadores, que a dichas “echas se
ancontraban prestands servicias gars las Compafilas,

Las precuncones principakes usadas para prapdsitcs de oz czlculos son las siguiertes

2015
Tase de descuentn 5,31%
Taze deincremento salaral 3,004
Tase da incrermarity do pengicnae 2.00%:
Tasa do mortalidad o invalidez (1) TH IESS 2202
Tasa de rotacion 11,805
vida laboral promedio remanente 24

(1) Ccrresponden alus Tablas de mortalidad publicadas per @l Institule Ecuztariano de
Seguridad Socia en el afin 2002,

Los cambios en la pravision acumulada de benefizios definldos pot jukitacidn patronal y
bonificacion pu Jdesahucio de acaerde al informe del actuario son los siguietas:

2075
Saldo inicial &18 346
Costo laboral por sendcios actuaes 125,318
Cosio inanciero 53,754
SZanancia {Férdids) actuanat (ORI} (2) 4 538}
Cereficios pagados 4 955
Cnoztos por senicins pasados 32133
Efecto de reducciones vy 'iquidaciones anticipadas (AT 41
Saldo final TEE 126

i) 2 acuerdo a la NIC 18 "Bensficios a loe cmpisados®, fas pérdides o ganarcias
actuariales deben ser recnnozidas en el Do Resultade Integral en el Estado de
Cambios 2n &l Patrinaonio, Véase Estedo de Cambios en el Patimonio.

CAPITAL SOCIAL

(Véass pagina siguientel
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El capital social de cada una dz las Cornpafiias del grupo es como se rrugstrz a
Lexilinuacion:

MArero
Capital de acciznes
Saocial {participacioras)

Mosumi 5. A (Sucursal Ecoador? {7) 3.003.000 HES
Motransa A 4 730000 4 750009
Transpores ¥ Legistica Del Area Andira Trandina 5.4 185.651 192,651
Asesora Panamericana 5.A Asparam 28.530 28530
HMaclkenda La Maria ¥ Anexas Mariahaxas 5 A 3.200 z.200

7.980.+11

(1) La Sucursal fue autorizada por la Saperintendsncia de Compafias, Valoes y
Seguros para aperar en el Ecuadar con ur capita asignado de 2. 000 de acusrdo a
o establecido en la Resclucdn N*. 05.2.14.3005, la cual fue inscrita en el Registo
Merzantl ean fecha 24 de julo del 2004,

APORTE FUTURA CAFITALIZACION

Al 31 de diciembre ce 2015, corresponde a LES67.550 de aportes en efectiva efzctuados
por los accionistas cuya intencién es cepitalizarlos er el cortto plazo y coavertirlos en
capita social.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

Oe acusrdo con la iegizlacidn vigente, las Compadias deben apropar por lo meres el
10% dc |a utilidad neta del afe a una rezerva legal hasta que el saldo ce dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legsl no estsd disponible para distnbucion
de dividendos, pero puede sar capitalizada o ulilizada para absorber pe-didas. Al 31 de
diciembre del 2075, 1a reserva congtitukia reprasenta 2| 19% del capital suscrita.

Reserva de valuacidn

Corresponde a |la reserva por revalonzaclor de bienes inmuebles de propiedad ce las
compafiag,

{52}
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Hesufados acumulados de aplicac.dn nicix “NIF"

Los ajustes srovenientes de la adopeidn por primers vez do las Normas Interracionales
de |rformacion Financiera “HIIF que se redistraron en & patrimonia en la cuenta
Resutadas acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adapcion por primera vez de las “NIIF", que genararan Jn saldo acteedor, sélo podrn ser
capitalizedos en 2 rarc gue exceds al vale de fas pd-didas acuntidadtas ¢ las del Gltime
giersicio econémice concluido, & 1as hutieren; utilizado er absorber pardidas; o devuelio
a los accionistas en el caso de liquidacion de las Gempanias.

Fesultados acumuladog

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada gercicio son Nojuidos &7 &8te rulro.
Tanteniende registros que permiton idefifizar su gjercicio de organ. Con 1 apranacién
de la Justa General de Accionistas de caca Comparfia v cumpliende as disposiciones
natmativas aplicabes, las utiidades son distribuidas o destinadas 3 reservas, mentras
qJde las perdidas se mantienen en Resultados acumuladus o se compensan con la
Rezerva leqal, Roscrva de captal u otras reseryas y sueqtas patrimoniales dz liore
disposicion de 128 actionistas.

VENTAS
Compnsicidn:
aC1s
Unidades de transporte {veniculos y camiones) 30872141
Fepiesios D.026.474
Lubricartes y adilivus _ 197 21
_ 40.081.237

enla de servlc 05 B.287 N57
Otres 239 968

46 713261

CQSTOS Y GASTOS POR NATURAI FZA
Los costos v gasies oneracionales agrusados de acuerdo a su naturaleza son los

sliguientes:
(VAasza pagina siguienta)

(53
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(=
—
n

;

Coetode warta

Saeldoz. salarins y beneficins zociales

Acnendos

Transporte y maalizacion
Matatizles y mantenimiento
Froasicin venimrita
LCepresiacinnes

Imputstos y contnbuciones
Marticizacsicn utilidadaes
Honorgios

Provisian abiamar y Dessbusin
Vigillatcia

Seduras

Armada y alistamisnto
Eeniiting basicos

Eertrios varios

Alencionas =l cersohal
Comitiones

Eaa dg inwentanos
Publicidac

Otroo

Erlaces & Comuniciciones
Sumitiztros

Arratizarion

FEsigstios v Alaseios
Frovision Cusitas Incobrakles
Gaslag o decusitlas
Cursoz v afiiacionza
ARIENCIDN 5 CUENIES

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Intereses bancarios {13
Ciferencial cambiario (23
Cagos Bancarios

Costo de aastos Zazins de=
vents ddminstiativos Venta Tl
37741567 - 31741857
- 2954, 878 1.227.510 4 2275536
- 1 7R4 574 . 1264 574
- BD.575 oaE 129 1077 Ta2
- Bh2ET7 13,421 o7 C,G0E
- - 908 A5G QEE 456
- EE3.553 182,612 T3 188
- E29.953 - 2T D36
- 510142 . Fa0 142
- 314.821 S48 D05 AR2, 826
- 236710 T2.519 piala i -hele
- 292,941 - o=t
- 284,870 - 284,520
- - 220,495 Za0.A85
- 213.740 - 213.742
- 211,073 - 211.073
- 204983 - 204,883
- . 107 BEQ 191 533
- - 165 5C1 154,561
- 159 160,107 180385
- JB.574 27958 144.500
- 129 338 - 138335
- o502 OE. 025
- 17.385 05, 541 T2 726
- 24,509 20R7E T2
- .07 29.384 3% PER
- - 18,704 19,703
- G443 - e
L - 9 ATT 2.272
AM.741.667  8.54B209  4.810.077 _ 435.290.953
£ETB 161
34,295
DT AGE
YO8 S2E

(54)
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{1y Al 31 de diciembra del 2015 comprender log valores da intereses devengados en
abl gacionss ‘inancieras contrzfagdas principaimente por Matransa CA, y Mosumi
S A (Sucursal Ecuador), Ver nota 16.

(2} Al 31 de diciembre del 2015 compranden los valores par diferencial carmbiario

generadoes =r la compra de vehiculos de Japon iyenes) par Mosumi 3.A. (Sucursal
EcJador).

OTROS3 INGRESDS, NETG

2015
Paricipacion en agsociadas (1) QI8 ARR
CHros indresos (2) 51585
1,750 448

{1y Al 31 de diciembra dcl 2015 incluyer principalmanie: v ajustes al valor patrimenial
proporcicnal de sus asociadas por USS (246.9531 y. 1) dwidendos recibiios de
Autosharecorp 3.4 por US$1.245815 Yer nota 12,

(2] Corresponde principalmarte a: i) ingrésos por asesofia 1échica y comarcia! a su
relacioneda Autostarezorp S A, USHI19.856; i) garartizs ro devengadas de su
principal provesdor International  Iruck&Engine pwm USS1B5.000; i) ingrescs
proporcivnal de setvicio taler USSE104, 200 v, W) ajustes por provisicn impuesta a la
salida de divisas LIS$94 987,

CONTRATOS

Motransa C.A.

Contraro sascito con Navistar Intemational Exnort Corperation

Ei 20 de diciembre de 1944, la COMpafiia suscribio an conirate de Navistar Internafional
Export Copuation [NAVIETAR), a través del cual == calificd a la Compafia como
dizribuidor autariFado, este conrato itre otras condicionas estabece ios pararetms de
MBgoCiAacion, compra, entrega. impodadones, penalidades, garantias ¥y precios gue
gobiernan 1a comora de madetts de vehiculos, cam ones y rapucstos da marca Mavistar
lntarnational, Entre las principales clausulas de los contratos detallarmes (28 siguientes:

(85)
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. Toda compra se realizard previa comunicacion sscrita a tavés de una orden de
cornpra emitida por la Compafia v aprobada por Navistar,

. Log pracice zeran determinados v comunicaras por NAVISTAR por cada oreen de
comprar enifida, Jos cuales pueder variar sin previo comunicads,

. Lo productos adguinidos v scbre los coales se identifiquen defos, defectos o
averig deben ser nofifivados (nicamente dentre dz loa siguicntes 20 dias a la
recapaan de Ins producos, posteriores a esta facha no se aceptaran recamos por
mste concepta.

- NAVIGTAR carantiza gue todos log poductos adquiridos bajp este acuern
comarcial estan fibras de defeclos relacionadas con materiales y mano de obra. La
obligacion de la Compania bajo este zcuerdo esta limitada a la reparacion o
reemp azo de producto no conformz, de doueido o la politica ds ga-aniia aprobaca.

Con fecha 31 de ociubre de 2013, la Compafia suscrikio un acuerdg modificatorio al
sontrato principal en el cual incrementa 2l plazoe de vicenela de €ste acuerco hasta a2l 31
de ootubre de 20-4, en adisidn las restantss clausulas del contrato principal fusron
ratificadas en su totalidacd

Con facha © de neviembre de 2014, 1a Compafila suscribié un acuerdo modificaleriv ai
contrato principal en e cual incrementa ol plaze de vigeneia de este acuerdo hasta al 31
dz octubre de 2015, en adicion las resiantes cldusulas del contato prncipal fugron
ratificadas en su totalicad.

Con fecha 1 de meviembre de 2315 |2 Conpadia suzcroio un acuerds modiicaforio af
gantrato principal en &l cual incrementa el plaze de vigencia de este acusrdo hasta al 31
de octubre de 2016, en adicion |as restentes clausulas del contrate princioal Fuesyn
ratificadas en sU toralidad,

Lonirates suscrios cov Latamtec 5.4,

Con fecha 30 de junio del 2014, |a Compafiia suseribid con Laamtes S.A., Ln contrato
rara la prestac on de senicios de instalacicn & implementacion del SAF ERP Autcrnotive
y SAP HCM. como parte de sus procescs de reésructuracion a fin de Imolartar las
luncionglidsdes que se detallan a continuadian:

- 3AP Vehicle Managemente System  (WMS)  relacionado con  actividades
financiaras y contables.

- SAF Dealer Business Manangemante {DBEM): relacionad con actividades de
logistica y ventas.
S$AF Human Capital Management {HCMY: relacionada con actividadss sara el
marajo de nomine.

=6,
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Ef monte o, contrato e mencldn asdends 7 Uk vaor de LSH386.700,00.
Con fecha 30 de junic del 2014, la Companiia suscribié con Latarmice 8.4 un sontraio

para £l etorgamicnte da uso de |3 licenzia del software SAP. & montn del sohvenio as
L35124 430 v se establece uny vigencis de un anc

A1 30 de junio del 2015, la Compafia suacribid un acusrde modificatonn al contiato
prircipal en ! cual ineramenta el plazo de vigencia de este acuerds por un ano, en
adicion las restantes clausulas del contrato arincipal fugran ratificadas en su totalidad.

MO3UML S A (Sucursal Ecuador)

Acuerde de distribucion sugcrito con Mitsubsshi Fuso Truck and Bus Sorporation {METBC)

El 1 de julio de 2013, suscribisron un contrate con Mitsubishi Fusa Truck and Bus
Corporatior. (MFTBC) a través del cual fueren nombrados y calificados como distibuidor
autorizado, este coTtrato entre oltas condiciones sstablece lus  parametros  dc
negociacion, campa, entrega, importacion. penalidades. garantias v precios que
gobierna la comnra de modelos de vebiculas, camiones ¥ repusstas de marca Misubishi
Fuso, gire laz princirales dal acuerdo de distibucidn detallamos las siguisntes.

= Tude uoirpra & realizard provia comunicacion escrit? A través de una orden da
compra emitica por la Sucursal y aprobada por |2 MFBC.

« Loz precios serdn determinades v comunivades por MITBC por cada orden de
compra emitida, los cuales puedan vanar sin previo comunicade.

« Los prodictos adguiridas y sobre os sugles 12 Sucursal identllics dafius, defectos o
averia deber ser nolifcaoos Omizamerle contre de los siguientes 90 dias a la
recapcion de los pradiictos, posteror a esta fecha no se aceptaran reclamos por este
concaoto.

Tl pericde de garantia niorgado por MFTEC en la compara de modelos canter, fuso truck y
rosa es de 33 rmeses desde |a fecha de entrega al dientes o 100.000 Kildmetros de
recorride (cualesquiera de los cue s& Cumpla primers) a partic de |as drdencs de compta
gmibidss cesde Chem do 2014 y pary las crdeqes de compra emitidas antes de eske
potiode ol pefiode e gerantia entregads por la Sucursal es de 24 meses dezde a fecha
de entrega al cliente o 50 000 kilometras de recomide (Gualesquiera de los gque e cumpla
PrimIera),

Con fecha 31 de nctubre de 2013, a Sucursal suscribid un acuerdn maodificatario ai
contralo principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerde hasta el 31
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de actubre de 2014, en adicion las restantes clausulas del contrato princisal fueron
ratificadas en su tomalidad,

Con facha 12 d= maye de 2074, 13 Sucurzal sisarihio un zcuerde modificatordo al contrato
erincipal en el cuzal inarementn el plzzo de vigenoa de este acusrdo hasta &l 12 da mayo
de 2X15 er adicid las restantes clausulas del contrate principa! fueror ralifuadas er su
totalidad.

Confecna 1 de julic de 2015, |a Stcursal sussrin o un acuerda madificatario al contrato
prncipz 8h ed cual increrents el plazo de vigenoia Je este acuerdo sar dos afiza hasta al
21 de mayy de 2017, en adicion las restantes clalwnlas del contrato princpal fueron
rafificadas en su tetalidad.

Conrates suscritos con Lalamtes S.A.

Con fecha 20 de junio del 2014, 3 Sucursa suscribid con Latamige 3.A  un contreto pare
ta prestacian de servicios de instalacion e Implemeniaclén del 8AF ERP Automotive v
SAP HACM. cuniw parte de sus procesce de reestruciurazidn a fin de implantar las
furicionalidades que se detalian a continuacion;

- S3AP Vvehcle Managemerts Systern (vWMS)  elacionade con  actividades
anancieras y contables.
SAP Dealar 2usiness Vanangerentz (DBM): relacionad con actiddades de
logistica y vehtas,

- SAP Human Capilal Managenrent (HCM): relacionsdo ¢on actividades para &l
manejo de namima

El maon:o d&l confrate en mensicn asciends a urr vedor o LS5I8G, 730

Con fesha 30 de junio del 2014, la SucLrsal susctibio con Latamtec S.A., un caontrata
pars gl olorgamiento de usa de la licencia del software SAFP, el monto del cunvenio es
US3124 480 y se esiablece ana vigencia de un afo

Al 30 de junio del 2015, la Sucursal suscribié un azuedo modificatorio al cortrato
principal en & cual incremamia el plazo de vigencd Ge oste scuasrdo por Un DRo, en
adizionr las restantes clausulas del conlrate pringipal fueran rafificadas en =u totalidad,

Transportes y Logistica del Area Andina Trandina S.A. y Subsidiaria
o Con fecha 01 de septiembre el 2012, Rocktt Eenckiser S.A4. suseribiie con Trandira
S.A.. an contraty para la prestacion ce ssrvicio de almacenamienta v distribucion ce

mercadenas a qwel nacianal, Diche contrato fiere una duracion ge cinco anos,
pudiendo ser renovabes por perindos iguales o suceslvos. Bl monto measual
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facturade dependerd de ‘as pesiciones ¢y servicios  adicionzles  solicitados
Mmensualments,

= Con fecha 02 de eperc del 2015, Banco Solidanio S A suscribid un contra:o para la
prestacion de servicio de amazenamignte del zrchwve pasivo nivel nadonal con
Trandina S.A. Dicho contrato tiens uda duracion de cinca afios, pudiendo ser
rencvable por paricodo: iguales o sucesivas. El monto rensual facurado dependera de
las pasiciones y servicios adicionales salizitados mensualmente.

+  Con focha U3 do unio do 2014, Romacs Comoroalizadora Socicdad Civil v Comeraal
suserbid con Tranding S.4., Jn contrate de arendamente de un inmueble da 1.500
metros cuadrades, ubicado &r la Av. Carapunge N° QE&-23 v Chasqui en Quito, dicho
contrato tieng una duracion de dos afos, pudienda ser renovable par perodos iguales
0 SUCESiVeE. con un canon mensua de US520.020 mas VA,

+ Confecha 01 de colubre de 1999, Virumec 5.A., suscribi2 un centrato con Tranding
S.A, para la prestacion de senvicio de almacenamiento v distribucion de mercadeiias «
nivel macional. Dicho codtrato tiens Lna duracion indefinida. Flomenta mensaoal
facturado  dependera de  as pesiciones ¢ servicios  adicionales  solicitados
mensualmeants.

Asesora Panamericana S.A. Aspanam

Contrato sussrite coch Banco Solidarle S04

Con fecha 1 de noviembre del 2015, la Compaiiia suszribid con 2l Eanco Solicaria 5.2,
un cortrato de arrendamiento, rediants el cual la Coempania se compromete a dar en
arendamiento las oficinas asignadas af arsa Mo, 2. de S8 mta2. Asi come 5
pargLeaderas, cue jorman parte dal inmueabla ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10
de Agosta en |a ciudad de Quito, con un canon mansual de arrerdamierto de US351.000,
disho contrato heng un plazs de gnco afos, pudiendo ser renovahlss por petiodos
iguales BICERIVOE.

El canon de arrendamienta es regjustade anaalments con 1ase &h los indices de inflacion
determinados por el Gobiemo.

RECONCILIACION ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORNACION FINANGILRA ¥ RCGISTROS CONTAELES
Para efectos de pesentacion se sfectia la siguiente reclasificacion entre >3 saldos

segun estados financieros y o5 registros contables de la Compafiia al 31 de dicizmbre
del 2015
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Zaldos segun Caidcs 2egin
estadas Ciferenzias recistros
financlercs USd cartakles
Ussg LEE
Al3 de diciembre det 2015
Pasivos corrientes
CLenias por paasr relacionadas (1) 8.717.434 T.RE3 AR Asa N4
Paslv 02 No corrientes
Cuesntas por paga- relacionadas (1) - (r.B53.430) TRE3AZ0

(1)  Segin s& menciona en la Mota 1.2 los es:ados financieros aduntos. la Junta
Gereral de Anclonistas de Asesora Panamericana S04, ASPANAM, celzbrada &l 26
9z noviembre del 2075, resolve compenszEr 3 ocusnta CApoites  Fururas
Capitalizaciones" con rérdidas acumuladas par 2l valer de USS723.138
reclasificar el saldo dz USE7 863.430 a ta cuenta de pasive "Accionistas por pagar
large piazo™. Sin embargo se efectla la reclasificacion al coro plazo. dehido a que
dicho pasiveo ge liguidara durante ol afie 2018,

EVERTOS SUDBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de praparazion de estos estedos financeros,
Mo se orodujeron eventas gue, en |1a opinidn de izs Garelcias de las Compafiias, pucieran
terer un efectn significativo znb-e dichos cstados financieros, gue na s¢ hayan revelado en
los mismos y que amgriten una mayor exposic’on.
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