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{Expresade en dolaras ssladounidenses)

INTORMAGION GENERAL
Constituciin y objete social

La Compafia fuc constteida en el Ecuador en 1873 ¢ su actividad principal es la
importacion, expotacion, ansarnblais, comercializacian y enajehacidn d: automotores, ya
sean vehiculos de travspore terrestre, aéren, fluvial y naritimo.

Actualmente la principal actividad de |a Compafiia ez la importacion y distribucion an 2
Ecuaddar de vehiculos de transporte terresire pesade de 4 marca "Internatignal”, asl conio
de |os recpectivos repuestes v SCrvicia do tallcr mecanica

Aprobacicn de los estades financicras

Los eslades financieres por 2l afio terminado &l 31 de diciembre del 2014, han sice
eritidos con la autonzaoidn e fecha & de mayo del 2015 d= ia Cerencia General v
posteriormante seran puestos 4 consideracidn de la Junta General de Actionistas para su
aprchacién definitiva,

RESUMEN UE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las princicales politicas contables adaptadas en 14 nreparacian
de astos estados financiercs. Tal como o requiere la Nofma Intemacional de Infarmacian
Financiera, estas politicas han sice disefadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de mancra uniforme en todos los ejercicios presentados @n
estos estados Tinancigres,

Bases de preparacidn de estados financieros

Los pregentas astades financieros de 1a Compania al 31 de diciembre dal 2014 y 2013
gstan preparades de acLerdo con kas Narmae Internacionaes g2 Infarmacidn Finansiera
(MIFy, emitidas per ¢ Consgjiu de Nurnas Intermacionales de Contakllidad [1ASE), |88
gue han sido adoptadas on Ecuador, v representan la adopcior integral, eaplicita ¥ sin
reservas de las referidas nermas internacicnales aplicedas de mancra uniforme en los
cjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han side preparades de acuerdo con el pringipio
del coste histdrico. La precaracion de Ios estades financicros de acuerdo can MIIF
requiere el use ds ciertos estimadcs contablgs criticos. Tambier reguiere qae la
Adminislracion gje-za su juicio en ¢l proceso de aplicacicn de as politicas contables de |a
Compania. Ln la Mota 4 se revelan |as areas gue implican un mayor grado de juicio 2
semplgjidad, ¢ las areas donde 105 sUpusstos v ostimaciones aon significatives para 08
estados financierss. Dehido a la subjstividad inherente 2n oste proceso contable, los
resultados reales pusden dilerir de lus montos estimados por la Administracion,
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Muevas normas, enmigndas e interpretaciones emitidas internacionalments

A la fecha de emisién de #stos eslados financieros, e han publicads enmiendas, mejoras
g interpretagionss & a8 no'mas coxistertes. Bl |AZE considera como necesarios vy
urgentes, los siguisntes provectos apichadus. de apicacion obligatoria a partir de las
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La Admiristracian de la Compartia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de ensro
del 2014, que de 2euterdo a =u naturaleza ro han genzsrado un impacto significativo en
ins presentes costados financieros, Adicionalmente, se encuentra en process de
evaluacion, los impactos de la adopeion oor [os pronsnciamientos vigentes desde el 1 de
enere dol 2016, sin cmpargo, estime ques, canaiderando [a naturalara de sus aciividades,
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ho &8 gEharard un impacta significativo en Ing satadns financieros en 2l gjpraicin da s
aplicacion inisial.

Las enmicndas que ¢l IASE sonsidara como nosesarias pere no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

. Mejorde anuales 3 las NIF gicle 2010-2012: Les cambios son obligatarios para ol
pericdo inicade del 1 de julic cel 2214, Las mejoras incluyen enmiendas a la; i)
"MIIF 2 - Pagn basadoes e acciones”, donde se modifican definiciones: i) "NIIF 3 -
Combinacicncs do nogoeios”, dende e modifica la madician de la eontrapreatacion
corlingenle en una cambinacion de negocios; ) "NIF 8 - Segmentos cperativos",
dende s2 madiiizan las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
aciivos ce los segmentos con los activos totalas de la antidad; v “NIIF 13 - Valor
razonabls”, donde claritica el tratamisata de [as cisntas phar cobrar y pagar a cotn
plaza sin ningun tipo de interés esteblecido: v} "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” ¥y NIC 33 - Activos intangibles, aclara sabre & métods do revalacion. en
relacidn al guste proporcional de la depreciacién acumulada; vid "MIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes rolacionadas®, donde clarifica que una compafia
gue preste servicics de gestién o dreccion, es uia parte reacionada.

' Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013 Los cambios son obligatorios para el
penodao inic ade dal 1 de julic gel 2214, Las mejoras inc uyen enmiendas g a; i}
“NIF 1 - Adopcidn por prmera vez de las NIIF, donde se clarfica ia adopaion
articipada de las NIIF, i) "NIF 3 - Combinacionss de negocios”, donde se aclara el
alcanst de la norma en referencia a los negocios conuntes; i) *MIIF 13 - Valor
resonble”  donde s modilicy ¢ gicance de s esxcepcidn de vaoracidn de
pertafol og®; v, iv) "NIC 40 - Prepiecades de [nvessien”, donde aclara qua la NIC 40 v
la MIIF 13 no son excluyentes.

. Majnras annales 4 a8 NIFE aisle 20122014 | o2 ramhbing son okligataries para el
pericds iniciado del 1 de ererc del 2015, Las mejoras incluyahn a0m sndas a la: i
"MIIF 5 Actvos 1o corficntcs mancnidos para la venta ¥ operaciones
descontinuadas” dorce se aclara los procedimientes sohre los cambios en lus
mé:cdos de eliminacion de planes d2 venta v distribucidn; i) “NIIF 7 — "Instrumentos
finencieros: Revelaciones'. dorde se modifica para determinar si los contfratos de
sory Cios sobre activos financicros implican cortingidsd, ¥ asobre la divulgacién
adicional requaicd subrg lus sstades financiero interinos; il “NIC 19 — Bengficios a
los empizacos”. donde se aclara gue al deierminar 18 tasa de descuento para las
oblicaciones post-emplen, o important2 2s la moneda de log pasives y no el pais
gende se generan”; v, iv) "MIC 34 - Irformacién financiera inter na”, dance aglara
sohra |a revelacion de informacion financiera en otras partes del infarme intermedio.

La Administrac én de la Compania Fa ravisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julio del 2014 v las gue estaran a partir del 1 Jde 2nero del 2016, las
cuales de acuedo a su naturaleza, no har gensrado ri generaran un imoacto
significativo en los presentes estados financieros.
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Moncda funcional

| as particdas en los estados finarcieros de la Compafiia se expresan e la maneda del
ambiente econamica primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresar en dolares ssladeunidenses, cue 55 la moneca funcionzl v 1a
moneda de presentacion de la Gompaiia.

Informacién financiera por segmentos

Bl cule ernicargado de toma- las principales declsicnes operativas. que es -esponsable da
asignar los recursos y evanar 8l rendimienta de los segmentos operatives. corresponde a
la Jurda General de Accienistas, guienes han delegado el analisis de segmentos a la
Administracidr represaqtada poer la gerencia ganeral,

La Administraciér ha iden'ificado log segmentos cperativas an fungidn de la fonma coms
monitorea & negocio v o censidera desde una perspactiva por tino de producte, guse lo
canstituyen: Unidades de transporta. repuestns y otros.

{a) Unidades o= transpons

E seqments de unidades dé transporte se dedica a la compra, vents e
impartacion de franzport= terrestre pegada. El prinzipal products caraspanda a la
marca “Internafional Truck&Engine’, representande el 76% (2013 FC%) asl
ingrasao de la Compania.

(R Rspucstos

El segmente de repuestos a= dedica a la cormpra, venta e impotacion de
repuesios de la marca “International Truck&Engine”, represantanda & 20% (2013
22%) del ingreao de la Gompaiia,

(c} Otrasg

El 4% corresponde a 1z wverta a2 motonicketas, bricantes, atitivos v servicios
{2013 &H

Bases y metedelogia de la infermacion per segmente

Los ingrezas ordinarics de los segmeqtos de unidades d= transporta, repueslos y otros
corresponden a 0% que san directamente atribuib es o gada scgmento. Diahas ingrasos
ordinariog rd ikeleyen ingresos por intereses ¢ dividerdos, Unicamenle los generadosg por
las ventas de |los productos gque forman pane de cada segmento.

Los costos v gastos de cada segmento se delerminan 2of log gastos derivados de 1as
actividades progias que & $<an directamente atnbu bles. Dichos gastos incluyen los
gaslos de administracion y comercialicac dn.
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2.4.2 Cuadro de informacién per aggmento

A continuacién el resultado bruto & Impuasto a la renta por secmeanto:
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Mo se presenta informacion por seamenlo sara €l case de estads de stuacidn financiera
puesta que la Administracion eonsidera que todos los activos y pasivos se relacionan con
cl gire orircipal del negociz de la Enbidad, snfocado en la venla Jde unidades de
transpore y los repuestos de las mizmas

2.5 Fiectiva y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalsnites de efective comprenden el efeclive disponible cepdsitos a la
vista en bancos. Lus mencionados valorss so1 de I'bre disponibilidac.

26 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacian

la Compadia clasifica sy achwo financiere on las siguientes catego-ias: “actives
financieros a va or razenable a Liavés de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuertas per
cobrar’, “actives financizros mantznidos nasta su vencimento™ y “activos financieros
disponibles para la vena®. Los pasivos financieros se clasitican en las siguientes
categorias: “pasivce financierns a valor razotaple 2 traves de ganancias y perdidas’,
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“prostames y GUentas por pagar” y “ctroe pasivos financieros”. La clasificacian depeds
del propasite para el cual se adquiriercn |os activos o cantrazaron los pasivos financierngs.

La Administracion dete-mina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su recenecimienty incial,

&l 31 do dicicmbre del 2814 ¢ 2013, la Comparfia mantuve activos financicros cn lg
caleguria de "Préstamos v cuentas por cobrar®, y pasivos finacieros en la calegoria de
"ofroe pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financ ercs
20 ayplicar 2 continuacian

{a} Prastamos y cuentas por cobrar

Reprezeriades en el estade de situacion financiera por Guentas por cobrar
comerciales y compatias relacioradas. Son astivos financierss 1o derivados que
dan derecho a pagos fijos o detzrminakles ¥y que mo cotizan en un mercade activa.
Se incluyen en a2l activo corrients, excepto oor les de vencimiznto mayor a 12
meses cortados desde o fecha del estado de situacion financiera,

ikl Otros pasivos finantieros

Heprasentados en el estade de situacion financera per |as ooligaciones financie-as,
proveedores v cuenlas por pagar a parles relacionadas. Se incluyen en gl pasivg
corente, excepto por loa de vencimienta mayor a 12 meses coradaos a partir de [a
fecka del estado de situacion financisra.

2.6.2 Reconocimienta ¥y medicion inizial y posiernior
Reconocimiento —

L3 Compania reccnoee un aclive o pasivo finarciero en el estado de situacion finangisra
2 la facha da |8 sgociacion y 88 18sunocen Gusndo se Lomprameien 4 comarar © vender
el active o pagar ol pasivo.

Medicién inicial -

Loz activas y pasivas financisros son medidas inicialimente & su valor razcnable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, s neconocido comg
parte dal activo o pasivo, sismpre gue 2| activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a traves de ganancias y pardidas’ y esle es significalivo, Cun
postzrioridad al reconasimicnta inicial |a Gampania valcriza los mismos comp se describe
d cunlinugcion.

(%/&éase panina siguienta)
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Medicion posteriar -
fa) Préstamos y cuentas por cobrar:

Fosterior 2 su reconocimientz inicial se miden al costo amertizade aglicandoe el
meétodo de interés efective. En especifico, la Compariia presenta |as siguientes
cuanlas deniro de esta categoria;

fiy  Luentas por cobrar cormerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adzudados pe- sus cligntes por la vanla de productes en el curso normal de
= regocing S &g esperan ocbrar an un a0 menns ae clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan comao activos no corrientes. Se
reconocen 3 sy valor nominal que g3 equualerts a sy costo amodirado pues
no generan intergeac v £on axigibles hasta en A5 dias.

iy  Cuenlas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a;

ab  Nontes adewdudos por parles relasionadas por servicios prestados c
venta de productos. Se reconoccen a su wvalor nominal gue es
pyuivalanls B R0 poslo e licado puss oo geesEn inleeses yoson
exigibles hasta en 90 dias.

kY Préstamos de capital de trabaje gue se registran a su valer neminal gue
es similar 28 su costo amortizace puss genaran intereses a tasas de
mecads. Los intereses de 1as préstamns san calculados usando of
método de interés efcctive. Loz ntereses pendienes de cobn s
presertan netes v se reconogen conforme su devengamisnto en el
estado de resJdlitacos integrales en & rubre "Ctros ingresos, netos”
cuando se ha establecidu gl dergcho de la Compania a parcibir su 2ago.

b} Otros pasivos financieros

FPosterior 2 su reconocimiento inicial se miden al cosio amertizado aplicande el
método de nterds efectivo. La Compafiia oresenta las siguiertes cuentas denwrn de
asta categorla;

(i} Obligacionas financieras: Estas cusntas cotesponder a:

a)  Préstamos bhancaros: Se registran iniciaimante o su valcr nominal gque
o difisrsn de su valer razanable,. puss astan eonfrazadas a as tasas
vigentes =1 el mercado. Mo existen costos de fransacciones
signficativas incurrdos al momentd de aJ contratation. Los interssss
devengados en estas obligacionss se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos™. lgg
intarzzes pendizntes de pagn se presentan an 2l astado de situacian
firanciera, kajo el rubre "Obligaciones financierae”™.
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bl gpel comercdl Due covesponden a tilulos oo ocados mediante ofenta
pablica en gl mercade bussalil a lravés de l@s bolgas de valores
legalmenie establecidas an el pais. Se registran adiciorande cualguer
diferencia entrs los fondes obtenidos, incluyeda los costos necesarios
para su chtencién. Los intereses devengados correspondientes a los
titulcs, se presenan en € estacdo de resuitadas intzgrales bajo €| rubro
"Gastos financores, netas”, v los intereses pendientes de pago se
preserdan en el estado de siluacion S1anciera

{il Moveaderea San obligaciones de pego por bienea o servicios adquiridos de
proveaedores =n el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
rominal gue &3 sgquivalents a su ooste amohizado ya e no genaran
intergses v son pagadseras en plazes menc+es a 30 dias, a sxcepcién de las
rompras Al exterior que son pangaderas en plaros manores a 60 diss

(i) Guentas por paga a partes relaclonadas: Estas cusntas corresponden a:

al Los mentos adeadados a partes relasionadas cor servicos prastades o
compra de produectos. Se reconocen a2 su wvalor nominal gque es
couivalentc a su costo amortizado sucs ne gonerar intoreses y son
axigikles hasta en 50 dias.

L) Prastamns de capital de trabajo qus s registran 2 su valor nominal gae
&5 similar a su coste amcrizado pues generan intersses a tasas de
mercado. Los intereses de o3 prestamcs son calculados usando el
método e interés efectuo. Los intereses pendientss de page s&
presantan netos y se reconacen conforme su devengamiento en el
sstado de resultadss integrales en &l rubro “Gastos financierss, netos™.

2.6.3 Deterioro de aclives financieros

-a Compafia establece una provision para perdidas por detenoro de S48 cuentas por
cobrar comerziales cuando existe svidencia objeliva de gue no sera capaz de cobrar todos
lns importes que 38 le adeudan de acuerdo con as t&rminos originales de las mismas | 3
axistencia de dificultades finanzieras significativas por parts del dsudor, a probabiidad de
gue 2l deuder entre en Juiebra o reorganizacian financieara v la falia o mora sn los pagos ss
consideran ndicadores ce que |a cuenla a cobrar ge ha deteriorads. Bl deterioro para
cubrit pardidas se establece por el importe d2 [a gérdida gque a2 valora como la difsrencia
entre e importe en Lbres del actve y el valor actual da los flujes de efective futuros
sstimados descontado a la tass do interes ofectiva grginal del active financiero.

Hi, en un penodo posteticr, & monta d2 1d pérdida por déténord dismineye v, dicha
disrmninucion =e relaciena obhjelivamenle a un eveno que hays oourido despues de gue
z2 reconocio dicho geterioro, se reconcce en el estado de resultados integrales |a
reversion de la pérdida previamznte reconocica
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Al 31 de dicizmbre del 2014 y 2013 fue requerico &l regislio Ue provisiones por detsriono de
cusntas por cobrar comerciales oor USE4ER06 y USE49.844, respectivaments. que
representa 2l 100% de provisidn scbre log activas o recuperables y se presertan
deduciando el nukbro de cusntas por cobrar comerciales. {Ver Nota 7).

1.6.4 Baja da activos y pasives financieros

2.7

2.8

2.5

Ur activo financiero se elimina cuaido expiran los derechos a recibir 10s flu os de efectivo
del actvo ¢ sila Compaiia transfiere el active a un tercero sin ratener sustancialmente Ins
riesgos y beneficios de active. Un pasive es zliminade cuande las obligaciongs de 1a
Cermpafia ¢acceificadas on ¢l gontrate sc han liguidado.

Impuastos par recupcrar

Comesponden principalmente a credite tributario del impuesto €l valor agregado vy
retencioras del mpuesta a la renta efectuadas por tercerns, que serdn recuperadas en
un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracisn estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados =e cargan a Ics -esultados del ano.

Inventarios

Las inventarios se registran al costo ¢ & U valar neto de realizacian el que result: menar.
El coslo de los prodaclos lerminados comprenden los costos de venta basados en una
capacidad operativa normal y otros cnatos incurmdos para dejar los preductos en las
ubicdeiones y condiciones necesarias para £J venta netos oca déscusatos atribuibles a
log inventarios. Sa incluye como parte del costo de los invertaries 2l Impuesin g la Salida
de Nivisas.

El coste de los inventaros v oe los productos vendicos se determina usandu 8l método
prerredio ponderado. El valor neto reafizab c es el precio de venta ¢stimado en el curso
norral de los negocios. mencs los coslos estimaces para terminar so procucc on y los
nesssarios para llevar a cabo la venta.

Las mportaciones en transite se pressntan al coste de las faciuras mas otros cargos
relacionados con la importazion.

Adicionalmente. la AdminisTracion de la Compadia consiituye una provisién con cargo a
los resultadns del ej@rcicia para cubri las pérdidas por invenlarios en mal estade,
obsoletos o no aptos para su wiiizazion o comercializacicn denominado "Previsidn por
absalesiancia de inventanc”.

Propiedades y equipos

Las propiedades ¥y e0uipos aoh registiados al costo histdnoo, menos depreciaTiones
acunuadas y peididas por detericro, 2n casg de producirse. El costo incluye |os
desemooleos directamente atnbuibles a 12 adqusicion o constuccidn del aclivo. Los
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado er délares estadounidenses)

desembolsos posleriores &4 @ compa O adguesicion $0la san capilalizados cuando 8%
probable que beneticios 2contmicos futures asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desemhbalsos
pastericres corrssgonden a reparaciones ¢ mantenmiente v son registrades en los
resultardns integrales cuando son incurridns.

Los terenos no se deprecian. La depieciacién ce las oropiedades y equipos, es
calculzda | nealmente hasada en |a vda ufil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentez  signifizativas identificables que posear vidas Otiles dfereqciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actives fijos son reviszedas. y
ajustadas si &3 receaara, & cada fecha de cigrrs de 163 satadas inanciaroa.

| a5 vdas Utiles astimadas dae propiadades v equipns san lag siguisriss

Tipo de bienes Mumero de Ghos
Equipos de somputo 3
Muebles v enseres 10
YWeahiculos &
PAacquinmias v eduipees 5

Las pérdidas y panancias por la venta e propiedades vy equipos, s& caculan
somparance [os ingresos oblenidos con el valor en libres y se incluyen en el estado de
esultados integrales.

Cuando el valor en librog de un activo de progiedades, Bouipce excede 3 £u mento
“ecluperanle, este es raducido inmediatamente hasta su valar recuparabla.

Los intereses y otros costos de endeudami=nto se capitalizan sizmpre y cuando astén
relacionados con la construccidén de actives calificables. Un activo calflcable s acual que
reguiere de un tiempo prolongadoe para que esté listc para su usa, periede gque la
Administracion Fa definidz como menar a un afo. Al 31 de dicismbre del 2014 v 2013 no
32 han atlivado costos de endaucamients,

Bienes recibidos en arrendamientc operativo

Los amendamientos en 1os gue una porcion significativa de 1os nesgos y benseficios
wlativos a |z propiedad son retanidos por el arrendador se  clasifican como
arrendamientes operat voe. Los oagos efectuadns bajo un arrencamien:o operative {neto
de cualguier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados scbre la
sase del metodo de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 |a Compafia avienda |as insalacionas donds realiza
sus operaciones en las ciudades de Quito ¥ Guayaguil. Yer noa 26.
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AL 21 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
(Expresads en ddlares esladounidenses)

Inversicenes ¢n asocladas

Corresponde a la participacion del 21.09% de |la compafiia Mosumi S.A (Panama) y al
13.533% de la Compafiia Autasharecop 5.4, en lag nue ejerce influencia significativa y se
muestra a su vale® patrimonial proporcional. Log dividendos procedentss de una asociada
g& reconocen en los resultados irtagrales cLando surge su derscho a recihbirlos.

Deteriors de actives no financieros {propiedades y equipes € inversiones en
asociadas)

Los actives sujetos a depreciacion o anorfizacion s8 someten a praebas de deterioro
cuandc se producen evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valer en libwos Las pérdidas por deteriore corresponden &l monte en sl que el valor en
libres del astive eveede a su valer recuperable.  El valsr resuparable 42 oz actives
corresponds al mayor entre el mantc qeto que se abtardra de su venta o s valor en Uso,

Fara efectes de la evaluacion por deteqdoro, 1os activos se agrupan a los niveles mas
peguefios en 105 gue generen fujes de efactivo identificables {unidades generadoras de
efectivai. Cn el caso gue el maonto del wvalor lbros del active exceda a su monto
recuperable, |a Campafa registra una pérdica par dete1ors i 105 resulados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos na financieras gue has side objero de castigos por
deteriore se revsan a cada fecha de cierre de los estades financieras pars vesificar
posikles reversiones del detenoro,

La Caompania evalia anualments & existencia de indicadores de deter orc sobre sUs
activas na financreras. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no ¢ han econocido pérdidas

por detenoro de activos ng financieros. dekido a que la Administracidn ha ceterminada
que no existen naicadores de deterionn.

Impuesta a la renta corrients y diferido

El gaste ser impuesto a la renta del a6 comprenda el impuesto a la ranta carrients y el
diferide. El impuss o se reconoce en 2l estado de resultados ntegrales, sxcepto suardo
se trata de partidas que se reconocen directamante 2n el parimonio. En este caso el
impuesto tambign se reconece an ofres resullados inlsgrales o directaments en el
patnmonio.

{i Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la rorta sc calcala
med ante |a tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables v se carga a |os
rgaliodog del afg on que oo dovenga con base on ol impuesio por pagar cxigible.

(il Impussto a la renta diferide: Bl Impucsts & la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por &l método del pasiva, sobre las difergncias temporalas que surgen
antre las bases tributarias de sctivos y pasivos y sus espectivos valores mostrados
en :cs estadas financieras prenaradns bajo NIIF Fl Impussto a la renta diferidc se
Jdetarmina usanco tasas tributarias que han sido promulgadas 3 |a fecra del estado
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NOTAS DE LGOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

do situacion financiera v quo 5o ospora soran aglicakles cuando ¢l impucsto e Ia
renla diferido activo se realice o el impuesto a la renla pasivo se pague,

Los impuestios a |z re1ta diferidos activos solo s reconocen en la mad da que ses
probable que se produzcan Beneficios tributanos futurns contra 10s gue s puedan
usar lag diferencias temparalss.

I ml T i-

Los impuastos a la renta diferidos activos s8lo se reconocgen en |3 mad da que &3
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan
usar laz diferencias termporales.

Los zaldes de impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigibe a compensar impuestos activos corrientes
cort impuestos pagivos cormigntes v ocuande 1os impuestos a la renta difendos
actives v pasivas se releciaaen 2on 8 misma autaridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 1a Compafila ha detarminade 1a existencia de
diferencias temporales entre sus bases ributarias de actives y sus respectivos
valores mostrados en las estadaos financierss prepacados ba o NIIF,

214 Beneflclos a los empleados
{a) Beneficios de certe plazo

Se registran en e rvbro de provisicnes del eslado de situscion financiera v
COMesRoden prncipaliments a;

s} Particizacion gz os trasgjaderes en las ulilidades: Calculada en furgion del
18% de la uthcad coqtabe anual antes del impuesto a la renta seqon o
sstablecido por 13 |egislacion esuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuftados y se presenta comao parle de los gastos administrativos.

: § {iy  Deciros terce” v cuwaie sweldes v beneficios d2 la ssguidad suuig,. Se
] provisionan y pagan de aclerda a la legislacian vigente on el Ecuador,

' iby Beneheios de large plazo

I Provisiones de jubilacidn patrangl: La Compadia determita anuglmente la provision
para jubilacion patronal cor bass en estuding actuariales practicados per un
profesioral independisnte vy S reconoce con carjo a 08 caslos ¥ gasns
- iresultados integrales) ded afn aplicando et métode de Costeo de Cradito Unitzrio

| Proyectado y representa el valor presente de las ebligaciones a la fecha del estado
; fe situacion financiera, el cual se dstermina dzscontando los flujos de salida de
efectivo astimatos Lsando |3 tass anual ge descuento del 6 54% (2013 7, 00%)

eguivasnte 4 la taga promedio de 1os kanos de gobiermo, publ cada par €l Banoo

. Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

heneficios seran pagados y que tenen términos gque 52 aproximan a los rminos de
las ooligacionss por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables comc son, en adician a la tasa de
conmutacion  actuarial, tasa de mortalidad, edad. zexe, afos d& 320V Cios
ramunaraciones. incremento fuiuro de remureracienaes, tesa ce rotacion, entre
otrac.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue zargan de los gjustes basados en la
expariencia ¥y cambios en los supuestcs acuariales =& cargan a resultados
imteyrales en &l periods en 2l gues surgen. Los costos de los serv cios pasados se
reconnsen inmeadiatamente en resuliados del afic. Al cierre del afo las provisiones
cubren a todos los empleados quag sz encontraban trasajando para la Compania.

La Compania no ha eslablecido provision por desaliicio, debido a que considera
quz su =fecto no es significatve para los estadus linancigros, lomandg on guena
guz la rotacién del pe-sanal no es signtcativa v que este bereticio probatlemente
no sera exig.blz en |a separacion voluntaria dz algunos e pleados.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuarda: (i la Cempafia tiene una cbl gacion presente, va
sea legal o implicita, some resdltade de eventos passdos, (i &3 probable vava & ser
necesaris una salida de recursos para liguidar la obligasién y (it el monto g2 ha estimado
de ferma fiable. Los montos reconocidos cormo pravision son la mojor cst macian de la
adminislragion, a la fzcha de cieme de los estaces financiercs, de Ics desembolsos
necesancs para hguidar 3 okl gacion.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresas camprenden el va or razonakle de lo cobrade o por cobrar por la venta ce
unidades de transporte, repusstos v servicios durante el curso normal de las operaciones
de la Compafia. Los ineiesos s2omoeeslias nelos de imouweslos, devoluciones y
dascuantas atorgados.

o8 ingrasas son reconocidos en la medica en gue es prooakle que los beneticos
econdmicos fluyan hacia la Compania, pusdan s medides con fiabilidad ¥ cuando 13
Compariia hace la entrega de |63 producias al cermprador.

Costos y Gastos
Les coatos v gastos 32 reqistran 3 costo, cotos s reconasen a medida &n gua s2 inoureen,
independientemente de |a fecha en que se realize et pago, de acuerco a los lineamientos

de |2 base contable de acumulacian {devango) an la NIC 1 "Fresentacion de estados
Financieras’.
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NUIAS Uk LOS EETADOS FINANCIEROS
Al 31 DE MCIEMBRE DE 2014 Y 2013

LHilidad por accidon

La utildad por aceion se caleula dividiendo la utilidad nata del periodo para el promedio
ponderado de las accisnes en circulacion durante dicho seriode. Al 31 de diciembre del
2074 v 2013 aaciende a USS0.G3 v US30. 34 respectivamente.

ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades ce la Compafiia la expcnen a una variecad de riesgos financieros:
riesges de mercade {ncluyende riesge de valor razonable por tipo de interésh, ricsgo de
credite y riesgo de liguidez. El pregrama general d= adminizsl-aciin de resgos de la
CGempafiia s& concentra princigalmente en lo impredecible de los mercados financieros ¥
trata de mimmizar potenciales sfectos advarscs en &l dessmpefo financiers de la
Compafia.

La administracion de riesgos se efectla a traves del andlisis que realiza el modelo de
negocio ¥ fachibiidad dasarrollado internaments. &) mismo no sole permite minimizar al
fiesgo sinn que as una herramisrta que ayuda a evaluar donde se dabs invedir y gue
ratotno s alcanzarla, todo esto acompafade de politicas, proccedimisntos  inlernos de
cradita, cuertas aor cobrar, cuentas oor pagar ¥ una serie de convenios realizados con
crovesdo es,

ia] Riespos de mercado

{i Eiesgo de valor razotakle por tipo de interés:

El iesgo de tasa de intergs para la Compania sargs de su endeudamilento de
larco plazo. Ol endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al
riesge dz tasa de interds sobre sus flujos de efective Sin embargo, el
cndendamicnte 8 tasas fijgs expone a la Compania al rissgo de tasa de
interss sobre el valor razonable de sus pasives. La Compafiia ha eslablecide
una politica de endeudamientc en instrumentos de corfo v largo plazo.
procurando manlsder sy de mereads compatitivas, ¥ fijlas en s0 mayoria,

La Compafiia considara una composicion basada en la contralacion de deuda
2on instituciones financisras locales de calficacion “AA” en adslane, y er
dalaras estadounidenaas

La deuda financiera mantenida por la Compaiia asciende a UE56,.549 857

(2013 UST2.806.888), con tasas de interds gque fluciian entre el 8.00% v el
BT75%
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NOTAS DE LOS ESTAROS FINANGIERD
AL 3 CE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
[Expresaco en dolares estadounidenses)

La tasa de intards en las obligacionss financieras existentes estd fijada
contractuaiments y. por 2nde, no hay vatiacion significatva entre os flujos de
fondos cestinades a la de cancelacion de los interczes y los valores
provisichados a la fecha de cigrre de los estados financisros.

(il Riesgo de precio productes comergializados:

La exposicion a la variacién de pracios de la Cumpania 2sta relacionada con
8|l componente de gravamenes en imporaciores v la politica d= gobicrmo
ceniral que incrementa gradiralimente I0& mismos. Loz impuestos podrian
llegar a convertires 2n un gcempenente importarnts de costo de 128 productos
para la venta para aquellas prodestos que son importados para =z
comercializacian. Esta circunstancia es medida constantemente por ol
départanerto finencizre a fin de determminar la estructura de pecios
adecuada.

Mediante la Resolicion Mo. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio
Extecrior, resolvia entre ofros punos estaklecer una sobretasa arancelana, de
caracter temporal y no discrimnateria, con el proposito de regular el nivel
general de importaciones v, de esta manera. salvaguardar el equilibrio de la
halanza de pagos. nonforme af porcentaje ac valasem determinado pa-a las
imporizciones 3 consumo de |as subparidas descr tas en ol la resolucidn.

La sobretasa arancelaria serd adicienal 4 los aranceles aplicakles wgentas,
conforre al Arancel del Ecuader v los acuerdos comerciales bilaterales y
regionales de los que ¢ Estadu scugtoriano es Parte contratane.

La aplicacion de solretasas ararcelariss, sobre aproximadamas 2 800
items. En el caso de sienas de capital y materias orimas se aclica una tasa
del 5%, CKD {parles) de |glevizion, motos y adgtomavies tendran una
sobretasa del 2549, bienes de consumo {que incluye alimentos vy bebidas) v
camiones aplica un 45% adicional.

La Resolucion fue adoptada =n sesidn del € de marze el 2015 v entrd en
vigencia a partir del 11 de marzo del 2675 A |2 fecha de estos estados
financieros la Administrac én de a Compafila se encuentra analizande las
alternativas para enfrenia- esta situac on.

ihy Eiesgo de cradito
El riesgo ce credito comrespeonde al rizsgo de gue una de las pares de un

instrumantn financie s incumpla con sus obligaciones contractuales resuliando en
una pérdida financiera para a Corrpaiia.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Exgresade en gdélares esladounidenses)

Efcetive on bangsos:

Respecto A los bancos e irstituciones financierag donde s& mantiene el sfectivo v
aquivalertas de efectivo tienen calficaciones de riesgs indepandiente que denoten
niveles ds solvencia y respaldo sdecuados: dichas calificaciones en general
superan la calficacion "AA"

La Compafiia mantiene su =fective v eguivalente de efeclive en lae siguientes
institusiones financieras, que cuetan con |a ziguieate calficacior:

Calificacldn {1)

Entldad financiera o1 & 2013
Banco Bolhveriznoe CUA. Al Al A
E=znce tntarnacianal S8, LYY AA
Senco Solidaric 5.4, A B

£1) Calificac ones de nesgo emitidas par las agencias calificadoras Bankwatch
Ratings 5.4, v Pacific Credit Rating 2. A.

Cuertas por cobrar

La Comparnia mantiene ooliticas para el olorgarmisnte de creditcs drectos v
acepracion de  clizrtes, rolacicnadas con: limitea de crédite, capacidaa  de
erdeudamiente, fusMe de repage. central de fiesgos, camporanmento de pege,
arligaecad, seguirnigno, cebranzas y deterioo en los casos aplicables, Las
clUenas par cobrar comerciales por créditos directos olorgados por la Companfia
carrespanden al 7% del total de 138 ventas. Dehido a que la Compafiia mantiono
una catera de clienigs bastante dispersa y homogénea analiza 1a calificacion dz
fesge crediticio individual por sada cignte y calvula = meile rescupsrable
correspondienta. Adicionalmente analiza permancntemente el comportamisnts de
pago kistérice de los clientes, antiguedad. actualizacidn Jde datos. entre otrps
factores. Los Imiteg do credite se eslablecen en funcidn del analisis de la
capacidad de page de cada cliente temandeo en consiceracid los resultades ds
calificacicrnces internas y/o axternas. Para las eperaciones de crédito otorgadas gor
la Compafiia. la evolucidn de los indicadores de carera vencida, indice de
marosidad ¥ coberlura de provisiones se muestra a continuacisn:

2011 I
e de maros dod £y FE0 5 a4
Cooertura de provisiones sobre cavtsra deleriorada
(ean numeo de veces) 1 7o 100

F3Lh




MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIERD
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{c}

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son prozadimientos adcptados para minimizar problemas de recuparascion
de estos adlives quo estan alcanzados por este tipo de desgos. La Compar:a no
tiene una concentracion de rigsgos craditicios en el case de cuentas por cobrar
comerciales.

LI nesgo de credito por su naturaleza, es an nesgo inherente, que & bien se
controla nunca desaparecs, estc por [2 fata de pagoe de factu-as o pago fuera de
tiempo de las msasmas. Sin embargo de acaerda al modelo de negozio de la
Cecmpaitia para reducirle 52 cuznta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerde 3 las peliticas de credito (evaluacion crediticia:
capacdad de nago garartiaa, caracter, entre aotras) y cobranzas (técnicaa de
cobranzas) mas =fectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mansual de irdicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evululive para la loma de decisiones adecuadas y soporladas.

» Mejoramiento conlinuo de los procesos inmersos en las politicas de credito v de
cobranzas (soporto tocnelégizo v Forramicntas disponiklos)

Riesgo de liquidez

| a principal hiente de lguidez son las flujes ce etectiva provenienres de sns
actividadas comarciales. Para administrar |3 Iquidez oe cors plazs, la Compafiia se
basa en lgs flujos de caja provectados para un periodo de doce meses.

La polltica para ¢ manejo del riesgo de idu 982 involdcra &l martanimiete 4 nival
de efectivo v equivalentes de sfective ce seguridad y acceso inmediato & recurses.
Por tanto la Conpafia mantiene indices dez liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menaor a
un afo.

Continuando con el models de negorio v factiblidad ze administra Iz liguidez
tomanda en consideracidn los siguientes pluntoes:

= Elaboracior y aplicacién do poeitisas, procedimicntos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento cal crédite otorgado, a lravds e una
estructura adrministrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracior y aralisis mens.al de indicadores gue permitan evaluar la gestitn
en deteminados procesos.
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La Compafia no mankicne inatrumcrios dorivados, El cuadro siguicntc analiza 1os
pasivos financietos de la Compafis agrupsdos sobre la base del periodo
rarmansnts 3 |a fecha del estado da situacion basta a fecha de su vencimiento.

Los montos revelados sn &l cuadro son los flujes de efective ng descontados.

Prdeat i 2l B0 Bil'e 30y il 1B My
AFo 2014 iz 150 U dias y 7 alio FE0 Jias
Cligacionss finarcieras - A.344 A7 - 3.205.-1BE
Frovesdores - £.354 340 - -
Castaresi par pasar ralanionaaae =1 - -
271 12.703.220 - 2,205 1B
Mapse de 30 Entre 204 Batra 130 Enrra 180
diaz y 1
Al 2012 di@z 18LC dias diaz y 1 &fa aip
Cibligacionas Tinancleras - 3 B0 855 - -
Frovezdoree - LECER B - -
CUENES BoT pagar relasonadas 44 775 - - -

44 778 11,867 055 - -

Pcr oira parte la Campafiia 2stima qus & grade de endeudamiente es adecuadoe a
los requerimicntos do sus opcracionzs nanm ales v de inversion. cstablecidos on sus
presupuesios ds operacidn.

3.2 Administracian del riesgo de capital

Loy objetives de lg Compafiz al adminigstrar gl cagital son al salvaguardar 13 capacidad
de 13 misma de confinuar cono empresa en marcha con &l proposite de generas retormos
a sus Accionistas, baneficics a otros grupoz de inferés y mantener una estructura de
capital aptima para reducir el costo del capital,

Consistente cen 2 indust-in, 1o Compafia monitorea su capital scbre |0 base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como a deuda nata dividida entre el capital total. La
deuda neta se calocuka como & el de os recursos aienos {Mcluvends obligaciones
financiarag. cuzntas por pagar proveedaras y compafias relacienadas) menos el efective
y gquivalertes al efectivo. El capital total se calcula como gl "patrimonio ne” mas la
deuda eta

Los rat os de apalancamients al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguisntes

{vease pagina sigu ente)
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013

Chligaciones finansieras corto v large plazo 6.548.957 3.E08. 888
Frovweedores 6 264 349 BOs0.170
Cuentas por pagar a partes relacicnadas 271 44 776

12.014.577 11.901.832
Mengs: Efective v equivalentes de efegiive {1,292, 735) {£.283.877)
Deuda neta t1.821.752 5. E18.155
Total pafimerio nato 8. 762,659 7.345 870
Copilal lelal 20.284.4581 16,5683, 025
Ratio de apalancamiento 5% 5T

4. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La praparacicn de estacos financieros requiere que la Compafia realice astimacionss v
utilice suouestos que afectar |os montos incluides en estos estados financieros v sus
nolas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supLestas utilizados por a Companiia
g2 encuentran bhasadas en 1& experiencia historica, camkios en la indysiria e informacion
suministrada por fuentes exermas calificadas Sin embarge, los resultados tirales podrian
diferir de las estimaciconss sajo cizitas cordiziomes.

Las eslimaciores y politicas cortables significativas son definidas como agusllas que son
impartantes para reflejar correctamente la situacioa financiera y los resultades de la
Comoaaria v/o lag que reguieren un alto grado de juicio por parte da I3 Administracidn,

(a} Deteriorc de cuantas po- ccbrar conmrerciales

La estimacién para cuentas dudosas =2s determinada peor la Gerencia de la
Compafia, con base ¢n la cvaluacion individua izada de la antiguedad de los saldos
por cobrar y la pcsibilidad de recuperacion de los mizmos. La provision paa
cuentas dudosas se carga a ©s resullades tntsgrales del afio v |as recuperaciones
ds cuentas provisionadas se acreditan a otres ingresos.

(b]  Provisidn por obsolescencia y deter ore de inventarios

e constifuye una provision con cargo 3 |os resultados del gjercicic para cubrir las
perdidas por inventarios en ma estado, nbsoletos ¢ no aplos para su utilizazicn o
comercializacion.

(e} Mida dtil de las prop edades y cquipos

Los cambies an circunstarcias, tales conoe avances tecnclagicos. camkios en al
uso planificada. podrian haser que la vida Ctil fuera di‘erente de las estimaciones
redlizadas. Las estimaciones se basan principaimente an las proyecciones de usn
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AL 31 DE DICIEMBRE CE 2014 Y 2013
{Expresada en ddlares estadounidenses)

future de los actives. La determinaciéon de las vidus Otiles =2 gvalda al cierra de
cada afin. Ver Nota 2.9,

{d) Deterioro de actives 10 financieros

El deteqiors de los aclivos no financieros se evalla con hase en |82 politicas y
lineamisnos cescritos 2r |a Mala 2,12,

(¢}  Provisiones por bansficios a empleados a largn paro

Las hipotesis emp.eadas en el calcul: actuarial de Juhilacicn patronal, para o clal
utiliza esludios acluariales pracl cados por profesicnales independientes. Ver Nota
214

g, INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA
£1 (Categorias de instrumentos financieros

A continuacén se presentan Ing valnres en libens de nada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicic;

g 20 3

Corrlente Ho Cosriente Corienta o Carsiente
Aetives Financieroz medidgs al coato
Tactiva w aaumakertse de sfechve CLEE2.TRO FA339T77 -
Artivos Financicros inedides al eesto amcortizado
Cuartas par cobrar corercia as 1,65 062 2351.501
Chertas par cabrar caapatlas e arinnacss - - 4 3654
Tatal aslivas finarcierce 3387 7 - 4.540 042
Pasmos financicras medidos al costa amartizede
Dajigaziones financieras 4,342 471 2,200 485 .00 586 -
Mrovesderes .504 2485 - 3050174 -
Cuerlas por pagar a paras relanonarlas 271 - 44, 7TG -
Total posivos financicros G r0a.net 2 P00 4P0 11901 332 -

£.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar al vaor razorable de un getive o sasivo finangisro puads
aphcarse algunas de las sig.tienes jerarguiaz dz2 medicion:

. Mrecios de cotizacion (no ajustados) an marcadns actives para activos o pasivos
dénticos (nivel 1}
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
(Expresado £n dilares estadcunidenses)

u Informacian cdistnta a precios de satizacién noluides en &) nivel 1 que as puedns
corfirmar para el activo o pasive, ya gue sgea directamente {precios), o
indiractamente (que 5o doriver de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el active n pasive que 0 &8 Basa en data gque 58 pueda
confirmar &n &l mareado (informacisn no obsarvable! (nivel 3).

Al 31 de diciemore del 2014 v 2013, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumenmos fnancieros s aproximan al valor razonable debido a a naturaleza de corto
plazo de los mismos.

EFECTIVO ¥ EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO

g14 2013
Cap 107 404 14.773
Bancos {1} 1.185.381 2.263.904

1,252 735 2.282.877

{1} Gorresponds a depositos en cuantas comrientes mantenidas en Banco Bolivariano
.4, Banco Interacional S.A. v Bance Sulidariv 5.4,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

oyl 2015
Clentes {13 2.011.5888 2.4 345
Prrove s idin por doteriors (2) {16 508 (49,2844}
1.865 362 2.251.501
.| ———

(1% Verantiglledad de cartera a 31 de diciembre a continuacicn:

14 G
Ho~ wenger 1.60%.931 1.432.000
eng idag
De 1 a &0 dias 25512 F23.000
D= a0 a - 20 dias 111.249 150,000
Da 121 @ 260 dlza as.A131 35.345
M o 330 dias 20,550 -
2,011,558 ARG

(21  Los movimientos de la provizian por detericro gpara cuentas por cobrar 85 como
sigue:
(Veass pagina aiguisnte)
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01 2013
Saldz inicial (42844, (a0.B7R)
Ingremantos - (2.760)
Rewverscs futilizaciones 3338 10,724
Saldn fimal i A (40 fdd)
IMPUESTOS POCR RECUPERAR
2014 2013
Fealencionsy el uenl= (1) 223377 -
Impusstos al Walor Agreqado (2) 126 562 bt Al
Anticipas impucsto ala ronts 23.071 -
273,000 BB 405

{1y Corrcspondon a solencicnes de Impuasts a la Fenta {erédito tributario) sfectuados

en el ana.

i2)  Gorresponds principalmente al VA generads 2n las comoras de biengs y Servicios.

INVENTARIOS:
2014 2013

Camiones ') 3735335 6.5592. 551
Repuestos (1) 1.832.031 1.842 675
Motoc cletas "47 03 252 T8O
Aditvos v pintura 205 403 204,443
En procesa “B8.311 132 135
En trans to {1} 7.056,418 2.783.395

13.°68.436 12.011.023
Frovsicn nor ohsolesrencia da invertann i"41.0393) {337.240)

13.028 338 11.5/3. /88

("1 Corresponden principalmente a undades: de tanspore y repusstes de Ios

camones de marca “International”

Parte de esics inventarios ga-antizan las operaciones de crédito contraidas (Wer Nota 12

¥ 25)

(30}
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12.

MOTRANSA C A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012
(Lxpresado en dalares essadounidensas)

'y Comosponde 2 la compra de un tarreno ublcado en la parroguia de Alangasi.

Al 31 de diciemore del 2014 y 2013 no existen operacionss de restriccien sobre los

activos fijos
INVERSIONES EN ASOCIADAS

Salda en libros [(3)

Forcentaje de

Valor patrimonial

2014 2013 2014 2013 014 mi3
Autocebarscomp 5.A. (1} 2475602 1.919.524 33,3346 33 33% 2.455.240 1.9059.58508
Mesumi G.A. {Canamd; &) 1,108,640 580.569 21,0500 21,00% 975421 450.044
3.584.244 2 500 Bh3 3.434.651 2.380.942

| a5 prncipales cifAs de (38 asoniadas s& presantan A confineacion’

Balance general
Al de dizlembre de 2004

Balanes general
Al 31 de diciembre de 2013

Aslives Pasivas Fatimonia Activas Pagsivoe Patimonio
Ausosharecam & A 15 0bd B0 e B Lk | (A ARY |& 55 453 0 354 236 573008
Wasumi 5.4, iFanama) 2 B2E 250 16.28e. 545 4 Ged 15 16 8% 332 14 7524110 P A

Esfado de ResuHados
Al 31 da diclembre de 2014

Estade de Resultadas
Al 31 de digiembre de 213

Costne v Costosy
Ingreasy gshos illdae nela ingrasss yuulig Utilidad nota
Autasharecerp .0 C2.207T 287 45530 544 3EAT.7IG 40735 343 46, 246 5% EICIEH
Mazumi 8.8, Fanam3) 25.467.811 (R 2.510.083 23415353 22.753.000 532,353

(1} Cowpania dedicada a la venta de vehiculos y repuestas de 1a Marca Ford,

2y  Comypanfia dedicada a la venta de vShiculoes v repucstos do la Marca Mitsuoishi,

(3} Se calould ¢l valar proporcianal con ¢stados financiegros no auditados al 31 de

diciembre del 2014.

QBLIGACIONES FINANCIERAS:

Ano 2014

(Véase pagina siguiznte)
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NOTAS OE LGSE ESTADOS FINANGIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
[Expresado en ddtares estadeunidensas)

g oo A4 ee diciembre
Obligas onos financieras inzeres ! pendineealn Gararia coTente largr plarc
Bango Bolwarizo S0 1) g 250 L[ seh L 800N Mrerdes Comensia) 415 6R7 2200 488
lanno ternacional 5.4, (2) B Frorule Comrercal £ 027 804 -
2444471 220k ARE
Farel soimnerja
Hapel comarcial {31 .25 % (3 Al 1000, 0GC
4,324 471 2.205.436
Aflo 2013:
Tasa o= A2 de diziembne
Creligeoionss INBNCISTas rierds raaranta CraTienbe lango plasa
Banve Dolsadana C&, (71 302 - BB, B T0% Preda Laon erzial 06, BAG
Fapel comercial
Fapel camorcial (3 1 C0R CGeneal 5.500.080 -
. 000008

(1

=y

{3

Al 21 de dwiembre del 2074 coresponden a 2 operacionzs de crédin con
vencimiantns comp-endidos enive el 23 de marzd del 2015 y el 22 de febrero del
2076, Al 31 de dciembre dzl 2013 coresponde a 1 operacion de cradito con
vencimianto 9 de abril del 2014,

Al 31 de diciembre del 2014 comesponden a 1 operacon de cedilo con
vencimients del 26 de maye del 2015,

El 18 de iulic del 2013, 12 Superintendencia de Comgafias, aprobd |8 circular de
oferta pablica de papal comerc al, con un plazs de 720 dias, autoqdzando un cupo
de USH3.50C.00C gon garantia gereral del emisor.

En octubre del 2014 s2 emitid US51,900.000 de papel comercial de lgs scries A3
v A4, Can un rendimiamta dal & 25%, a urt plaso da 255 dias. En agosto del 2013
se emitieran US33 500 000 de papsl comercial de las series A1 y A2 emitidas, con
un rencimiento de| 3% promedio, a un plazoe de 355 dias.
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MOTRANSA C.A

NQTAS DE LOS ESTADOS FINAMNCGIERCQS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

PROVEEDNDRES
2014 2013
Proweduwes louales 228.877 288.285
['rovesdores el extenar (1) 13030 A
4. 364. 243 £.060.170

14 Comesponds principalmente a "Internaticnal Truck&Enginz" de Estados Unides de
America que proves camiones de franspnnte terestre pesado

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sicuiente es un resumen de las pnncipales transacciones realizadas durante los  afios
2014 v 2013 con campafias v paries relacionadas. Se incluyz bajo la denominacisn de
compafias v partes relacionadas a. i) (35 personas nalurales o juridicas (compafias) que
direstameante o indirectamanta controlan o 2on controladas par la Compaiiia, tienan contral
conjunto o influencta significativa {asociadas) y i) personal cave de |a ge-encia o
adminigtracion,

Saldos
WEELIT 5 A br-idad de Girapc amemnis - 4 B

T S N R HHHY ()

Viesurm B4 Tt ad 813 mne Jhhdadis. oM LE T

£71 4% G40

Los saldos po- cobrar ¥ pagar a compafiias relacionadas no devengan intzreses y zon
exigibles en el corto plaze.

Transaccionas

(Vease pagina siguignte’
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NGOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Scuecad Belacicn Trarsacciin 2311 20T

S TRASde Blaran W Rares 05

Transmartas v kg = !_!gl.\fl.l".,-m Lot na Iramd na 5.4, Leledad dalfarpa Lomarcal z.502 -

LU TR S THE TR Erinlari vzl g Clamm=ieal - 105, 0037

oaumi 5. A Ertidod dziGrupa Comamial 25.240 0. 000

LI Y Al L)

Auatrghiengcorp &N Ercilad da Grup-:n Comarcial 254 004 1000

Adlc sy 5.4, Oriidacdz Grupa  Comencial - 18,200

Mosumi 3.4, Freidun da Grupa Comamial 1107 123200
A THIR PN

E. TEI'IH-_!Z_-&E ] ]'5II'|I_:1§

Mymmsor Fandreicany A Ssaanain (ver rola 25 Lo o= Clhinpa Corneinial 266NN 240 000

Mespstorne i Dl i ea e el

MvIElfn & tnnnt nE MnnsRs i r 5 & Fridadda inpa Cnmene al - EigReIan]

Mo i & oA 0N Froiklind el Goraa Finear e m L% 1R -

Chier doos e e e ey el
Mres i A {3 lor Arddd s ddnzpa Finar g 2045 7ES -

(1] Corresponde a 2 préstamos entregados = 10 de juno del 2014 ¥ 9 de agosto del
2014 a 60y 37 dlas plazo respectivamentd con Uha tasa de imearés anual del 10%.

(2} Corresponde a un préstamo recibido el 15 de octubre del 2014 a 23 dias plazo
con Una tasa de interds del 10%

ic} Remuncracicnes al personal clave de la gerencia

La Adminislracidn de la Comparia incluye miembres clave que son las Gerencias. A
continuacior se presantan los costos por rermuneraciones y beneficios percibidas par los
gjecutivos principales de la Compafiia durarte los gjercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 014 201

Susldos y salarios 321.000 2418.000

[ ]

15. BEMNEFICIOS A EMPLEADOS

(Wiase phdgina siguiente)
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NOTAS DE LO3 ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE CICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadoanidenses)

Salonz Al Pagpre o Roldas ok
inicio Incrementos Jdtilizaciones final
Afo 2014
Hasivos Carr antes
Censficios & empleados TE 244 2. 0584 833 (2 107 455 E3.B25
Farticipacion trebajadores 157,380 B7E 8915 {55 225 AT
257 5624 27653 756 (2.562. 579 358701
Pazivos no Caomientes
Jubilacion patronal 156,087 5o 7a1 [15.517 200.341
ARfo 2013
Faoras Caimnenton
Banaflclos a emplaados GE . LAE 1,843 718 [1.539.117} o, 2dd
Haricipac.an tradka)adores 405211 TEU DD (421, 504 1815380
489157 2. 1359 308 [2.370.847}) 257 G24
Fa=ivoe no Comentes
Jahllasdén patronal AR [ 1A/ &n3 IR BT 1R& Q&7
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2014 M3
Anticipo de cliemtes (1) 743 BEZ 483,541
Jtrae cuentas por pagar 1665.925 511.375
Provision impues o 2 la sahda Jde dvsas Tr.T08 & 207
088 498 1.004 122

{1} Corresponds prnsipalment2 a asticipos realizados por clientes lozales sara la
adquisician de unidades de transpere {camiones),

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los eatados financierns, la Gorpania ha sido fiscalizada por las
auteridades tribatarias. De acuerde can la normativa tributaria vigenta, los afos 2012 al
2014 g8 sncusntran abienos a revisidn por parte de |as autoridades fiscales.

En a%ce antor eres concluyd <l proceso dg fiscalizacion -ealizado por parte del SR en
etacion coun el npueslo a la Reals 2008, ned anle 21 cual eslablecio un caigo sdicionl




MOTRANSA CA.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
[Expresado en dolares estadogidansas)

de dicho impueslo por US$58.109 mas recargo por UEE11.624. A [a fecha la Compaiiia
1a provisionado dentro de “Otras caentas pos pagar” WSS5116.305 por ests concepto.

{b) Impuesto a la renta

La composivion del impuesio a la renta es |a siguiente:

2014 2013
Impuesic @ la renta comeonte 254 9l 307170
It pueslo & 1= 1enia diferido 48 415 [35.315)
Cargo a los resultados integrales del afio 302 8504 Z271.851

ic) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de 1os afios 2014 v 20713 se determind como sigue:

2014 2013
Lilhdad antes Ao participacion laboral & impusstos 2053834 1.208 201
Wenos, Participotion laberal (305.07 53 {1871, 3803
Utilldtad sntas de impuastos 1.7EE. 753 1.027.921
Mas: (s03.08 no doducibles “E1FTA 2453 546
Mas: Marticipacidn a trabajadores provemenles de ingresns exemos 263107 TE2 455
Manns ' MNeduccinEE aspacizles ' {B 4}
benos: Ingresce axentog (1) (1 TE4.045) MR 298]
Wias & menps. Oha| paiticdss coneilistonias (13075 -
3=z inmparibla toal JGE.619 24T OBE
Tasa ve impuesto £ 3 rentd, 22%, oY
Irmpuesto a 1 rerta catculads B4.a0s A 1651
Anticipa del Inpueso a8 la rents 254.080 337170
Trtal inpuesio & b renta del afs 254,030 307 470
1 Correspondz  principalmente & os ingresos exenles por valor patrinenial

proporcienal v dividendos recibide: de las nyversiongs en asociadas.

Al 31 de= diciembre de 2054 y 2613 la detemiracion degl irpuesto a la renta por pagar fue

COMmn Sigue:
2074 2013
Wpes o el woa G0 407470
Articipo pageco (23.071) -
Mehoz: Retenciones en la fuents efectuadas (W Nuda &) (253 377) (231.01%)

B8 O Gor pager ¥.Gdz 151
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VMOTRANSA C.A.

NOTAS DE L3 ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2(M4 Y 2013
{Expresado en ddlares estadouniclenses)

La provision para impueste a la renta eorriente $¢ caloula medients la tasa de impussto
aplicable a las utilidades grevables. Las normas trioglarizs vigentes establecen una tasa
de impueso a la renta cel 22% aplicable a 1as utlidades distribuidag, dicha tasa se
reduce al 12% =si las utilidades son reinveridaz po- el contribuyerte en activos
productives,

La norrnalive viger le peiablges @l pago de un anticips minima de Implueste a ks renta’, el
cual en caso de que 8 mayor gue e impuesio a la renta causade, se convertira en
impuestio a la ena definitve, a menos que &l contiibuyenis sticlte al Senvicio de Rerias
Internas su devclucidn, 1o cual padrla ser aplicakble, en lim tadas circunstancias descrias
en la norma que rige este: aticipo.

Durante los afes 207 4 v 2013 la Compafia regisird curme impuesto a la renta, el anticipo
de Impuecto caleulade ya guc saperd al impuesto causads,

Impuesto a la Renta Diferico

El movimiento de la cusnta impussto a 1a «enta diferido es el siguisne;

Al de erarnde 2012 91.951
Carge 8 resultados por impuestas ciferdos 35310
A 31 de ciciermnare del 2013 127272
Ldbito a ras lledas porimpUestsa diferidas (42415
A 31 e olciembre del 2014 1) TH. B35

(1 omprends el IMpucste dfarice active gensrade por diterencias tempararias en
juzilacion patronal. provisior de garantias y obsolkseencia de nventario.

E movimientc del impuesto a la renta diferidy siv consicerar compensacidn es el
siguients:;

{Wéase pagina sigu ente)
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AL 31 DE DICIEMBREE DE 2014 Y 2013
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Artink
Jubilacidn Frovizign de Frovizion de
patronal garantias e lacios Tukal
Impuestas diferidas:

Mleseneode " d Td A48k LEla B3 Har CREC Y
iCradito ) d&hita = resulisdos oor

imaJeetos difedidoe 21 [T 9E6] 413 ZE4 3551w
A3 de d ciembrs del 20735 1d 460 1520 107781 27270
Caqgoycadin aresultadas por

ImaJesins difr-idn= o - (21290} [4?_*1_4']@'-
Al 3T de d ciemkra del z0°14 21438 16249 30791 THHS

La relacion entre &l gaste por impussts v la wlilidad antes de impuastos de los afos 2014
¥ 2013 se mLestra a continuacidn

2014 2015
Ufil dad antes del Impuesto a la renta 1.728.78C 1.027.821
Tasa impositive vigente 23% 22%

40327 226121
Efecto fizcal de ko= gastes oo dedur hles
al caloular la ganarcia fiscal 3473 W0.30r
INgreacs exznhos {384 U0, 1240.2¥7)
Impuesto & la renta calou ado HAH3E FEH.1B1T
Articipa de mpuzeto 5 larsnta 254 .04C w7170
Tesa ciectwa 10"% 30%

Precics de Transferencia

Las norrmas tributarias vigentes incaorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes ralacionadas Por su parte el Sarvicio de Rentas
Imternas solici:a se prepare y remta oor parte de la empresa un estudic de precios ds
transferencia y un anexp e ooeraciones. entre otros, para aquellas comrpafias qus
hayan tedido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior 2n =l mismo
perado fiscal ¥ Guyo monto asum Jade sea superior a USE6E.000.000 (Anexc & Informe) o
LIS53 000 00 {Anzxay Sa incliye coma partes relacionadas 3 las empresas dom ciliadas
en paraisos fiscales.

La Adminigtracidn de la Comaania concluyd gue no habrd wy mpacle significative sobre
a provision do impucsto a la rerta del afo 2014 basada en les resultados del estudio de
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precios do transferencia dal 2013 vy el diagnostica praliminar efectuado per sus asssores
tributarios

Otros asuntos

Ley Drganica de Incentivos y Prevencidn del Fraude Fiseal: Mediante dacreta No
530, publicade en el Ragistre Oficlal No. 407 ¢l 29 de diciembre del 2014, se expde el
‘Reglamento a la Lay Organica de Iacertives a la Produccion ¥ Prevencion del Fiaude
Fzeal’, medianis = cual. 58 =stablecen enite oias 133 sipuienes Teformas & Reglameno
paa fa Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Inbutano Intemo:

. ampliacidn del corcepto de “esidencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre gividendos v anticipo de dividendo.

- Condigisnas bajo las cuales seran dzdugibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- wondiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos finangizros
rarresponcientes a creditos incobrables.

- Se establecen los pazos de amortizacidn y los cases y condicionas para su
deducibilidad.

- Faorcanlaje maximo parg @ dedocgion e |os costos vy gastos Incurrldos en
promocon y publcidad de hienesa vy servicine, v rasos 2n los cualzs no =ssra
aplicablz esie limile.

- Limitea v condiciones para la dedacibilidad dal pagn de regalias servicios técnicas,
adrimsiralivos y de consultonz, asi como 13 deduchilidad de los gastos de
satanlecimientc o puesta en marcha de aoperacicnes

- Casos ¥ ooadisiones para el recorocimienta de aclives v pasives por impussios
diferidos

- WModificacian de |as reglas establecidas para la deduceicn de los pagos al exerior,

- WModificacion ce 12 farma en la que se aplicara la tarifa de impiiezsts a 1a renta de
sociedades cuzndo la composician secielsia currespendient2 a2 paralscs fzcales o
regiimenss de maenor imposicion sea inferiar al 504

- Tanfa y -“orma de detarmimar 2l irpuesto a la ranta sobre la utilidad en la
anajenacion de derschos reprasentativos de capital u otros dercchos

- Se modifica el articuls relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renla
ool pagss al exterior

- sSe dispene la aplicacian de |a retencién en la foente de VA sobre Ins pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuventes sspeciales a otras contribuyentes
especiales.

La Compariia 5o cneucntra anslizards las efactos da a2 cambios amatades en la
legislacion tribularia para determinar las implicancias & impactos en sus estados
finanzieros.

Sobretasa arancelaria: Madiante regclucion Mo, 011-2018 resuelve establecer una tasa
arancelana, de caraster temparal ¥ no discriminatoria, con gl proposito de regula: el nivel
aeneral de importaciongs ¥, de esta manera, salvaguardar el 2quilibrio de a2 halanza de
pagos, confonme al porcentaje advalorer determinaceo para as importaciones & consumo
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dc les subpartides descritaz en el anexa presertade en dicha resclucion. La scbretasa
arancelana serd adicional a 'os aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilatecales y regionales de los que el Estado
ecJatonanc es parte.

Esta resolucton fua adoptada @1 s&s 4n det 6 de marzo del 2015 v entrard en vigenciz a
padtir del "1 de marzo de 2015, sih perju ¢lo de su publ sacion 2n el Registre Cficial.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Comeosizian;
2014 2013

Jubidacian patronal 200,351 156.087

El salce de ls provisidn para jubilacidn patretal al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
corregponde al 100% del valor actia de 12 raserva matamatica caloulada actuanalments

por un profesichnal independienls para ludos los trabajadores, gue a dichas fechas se
encontraban prestando servic.os para a Comparia.

L os principales supuestos actuar ales usados fueron [os siguientes:

2014 2013
Tasa do doscuento 5.a4% .00
Tu=a de invrermneznle sala;ial 3.00% 3,005
TasA de innremsnto dg pensiones 2.50%: 2.50%
Tesa do mortalidad e invahdez (1) TRAICSS 2002 TMIESS 2002
Taga de rotacian 11.80% 590

{1 Corresponden 2 |as Tablas de mortalidac publicadas por gl Instituto Ecuatatians
de Sequridad Social en el afo 2002,

Del movimicnto de |3 provision por jubilacién patronal &3 &l siguiente:

fVéase paging siguiente)
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2014 2013
Salde inigial 156.057 116.317
Costo laboral por serdcios actuzles 35 526 32,89
Gosto financiaro 10 826 .14z
Ganancia {Pérdida) actuara (ORI} 9260 26.080
Beeficies pagades {Za0} -
E“ecto de reducciones ¥ hgLidaciones anticipadas (11173 (27,353
Sado final 200.351 150,087

19, CAPITAL SOCIAL

El capital auorizado, suscrito y pagade de |la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 2.230 000 participasiones asumulativas e indivisibles de valor romina
U551 zada unz.

20, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOCS

Beserva lensl

De acuerdo con la legislacian vigente, la Compafia debe apropiar por 12 menas al 10%
de la utlidad neta dzl afio a una resemva legal hasta que ef saldo de dicha reserva
aleance 2l 50% del capital sugcrito. La rasarva legal no astd dispanible para distribucidn
ge dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para sbsorber pérdidas. Al 31 do
diciembrz 2014 |2 regerva alcanzad el 22% del capital suscrite (2013: 19%).

Resultados acumulados de aplicacion incial “MIIF

Lcs ajusies provenientes de la adopcion po- primera ver de las Normas Inlenanionales
ds Inforrmacidn Financigra “MIIF" que sa registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumuladcs, subcuenta “Por apicacién inicial de la NIIF*, quz generaron ur
=aldo acreedor, sdlo podran ser capitalizados 2n |la parte gue exceda al valor de las
réridas acumuladas y las del time ejercicio econdmiza concluida, silas hubiaren;
utilizado &h absorbar pérdidas; o devualto a log Accionistag an &l cage de liquidacion del
Compania.

Eesultados acumulados

Les resultados {atilidades o pérolidast de sada ejercicio son ingluidos en este rubra,
maateniendo registros que permiten idertificar su gjercicio ce origen. Con la aprebacicn
de la Junta Genara de Accionistas v curnpliends las dispos cionas normalivas aplicables,
las ulilidaces son distribuidas o desinadas a reservas, mentras que las pérdidas se
mantienan en Resultados acumulados o se compengan con 12 Hesanva [agal Rasars d=
capital u otras reservas y cuentas patrimenizles de lisre disposizidn de los Accionistas.
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INGRESOS

Las ingresos agrupados por seqrmento son los sigluientes:

Li-idades
Foxpueslas
Natociclotaz

I ubsizzariey p arlitivres

Varta da serviciaz
i i

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014

<271,106,.4° "

8.7241.268
18577

24°.574

o ZEE0T Y

2617
19072608
5.916.202
1. 225800
E33.55H

2. 546 074G

Bl A58
42 059

345,432
31,706

2T RS0

o i T

Los costos vy gastos operacionales agrupados de acuerde @ sy naturalezs son los

siguicntos:

20141

Cumsla o Wanle

Sueldoe. vk ¢ bencficins soziales

MERdAIES Y SAanlenire i g
Maticipacidn rabsjadores
AMendos

Deros

Fuklicidad

s s los

Hancranos

D rezicamig =

Aoy y o ahslainente
Sanrsins basicos

Wig lancis.

S re.

A sian ki acian
M IS ices

rnpusstes yw conlnbucionee
Aig g i LEurisa

Zastos Bastos de

L0 a0 de s Al .sbrativos Wenla Tolal
£ WG G - . 358880 A3
- 54,345 020 4533 1.209.873
- A4B.C45 EL.ETE ABT.TIR
Sk CFh 205,055
- Aglggrs SRS
144 Th 1T RES ER
. 22 WEE E30 GG
B2k 184 dith MNP A8
182612 190,512
151 2% R | 175,029
1AL A0 135 5ER
1052280 10k, L5
101 751 RLO LY
B339 - [N ter]
45 40% - A& 4R/
- 12,254 2B
15,502 - 1. GoE
fe i - ]
24 bW ey A LCE LD 1.3 06 A0 A0 17
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ZDE
Zastae Lsloy de
Cesta de warta arrinistratives Vonla Tritzl
sl e Wenkz 22 362.0%8 - o5 .86z 053
Soeldos. salaios y berrficios sociales - | 975 7o T2 1. r9E e
LIRS s 00 7. 05 190, 76R ERT.REZ
Amiandag - bt it 423 GFS
Prronisinn dasarinrm rweran - 196,716 1505, TG
Fadicipacion frabzjacoras - 52052 Rt 181,380
Maleiales v mantenimmenta 43, 106 "4 502 167.71H
Armarda woalElAiesn - 15w 665 130,85
Mubligacas 157, 266 - 147 426
Sy basicos - TR A0A 126, 300
Dicpraciacicn - 47.00E £ 435 116G..39
Wingilancs, - S7 130 ATAI0
Hrnoranias - - 445 0,245
Securne - 0. =52 3R
GUr 1k LIS - 3 kL 21745
HAistacia téonica - - A0 20,000
Frrezaininm Jakd ocitn g1 3 - A1.00%3
Impurstos W 20Nk acienes - 15 400 15,200
Frowsisa Cuenlas Incoaranles .76 - 9.7a80
L L DREE o | [ 2 2037 1531 2y SH PHb
OTROS INGRESOS, NETO
2014 2013
Farticipacion en asocladas (1) 1.754.045 1.206.850
Vanla avlivos fijos U Bh3 358
Crescusnloxs {37.514] {210,250}
Otras LTG 26T 416,441
2 RAE _ 1415268

{1y A 31 de diciemkre del 2014 incluyan prircipaimente: i) ajustes al valor patrimanial
proporcional de sus asnniadas por USS1.087 379 (2013 USS347 .501) i) dividendcs
recibidos por Autosharecorp 5.4, por J35656.686 (USS1.076.596) verne:a 17,

GASTOS FINANCIERQS, NETO

INtoreces Baneariss (1)
Cargos Bancarios

2414

277 8560
4.468

285124

2013

85 a0z
¢.B30
103 85357
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{1y Al 31 de diciembre del 2012 comprencen los valores de intereses devengados an
nbligaciones financieras. Ver nota 12,

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Actives e garantia (1) Dbligacicnez geranhradss 2014
Inuentan Banco Belivarianc €A 222297
T TN PR Na==a [mtervae onal 54 2443 025

4 551.005

{1y Al 31 de dicicmpre del 2013 no g2 entregaron activoe en garant a.

CONTRATOS

Cont-ao sLecrito con Mavistar Intemat anal Export Corporation

El 20 de dicembre de 1999, la Comparia susctibid un contrato de Mavistar Internatior.al
Expert Corporaton (NAVIZTAR), a través del cual se calificd a la Compadia samo
districuidor autorizado, este sontrate gntre otras condiciones establece los parametros de
negociacion, compra, entrega, importaciones, penalidades, garantias y precios gue
gabiernan (& comara de modelas de vehisulos, camionss ¥ raplestos de marca Navistar
Irtarnatinnal. Entre las principales claustlas de 03 ¢ontrates detallamos las siguienses;

» Toda compra se realizara previa comunicacidn escnta a travéas de una orden d=
compra emitida por la Compafiia y aprokada por Navistar.

»  Los precios seran determinades y comunicados por NAYISTAR po- cada oorden
de comuorar emitida, los cuales pusden variar sin prev.o comunicado.

«  Los productos adguiridos y sobre |os suales s identiiquen dafios, defectos o
averia dzben ser notficades dricameants dentre de [og siguientes 20 dias a la
rscepcion de los preductes, pestericres a ssta fecha no se aceptaran reclamos
por esle concepto.

« MNAVISTAR garantiza gue todos los productos adouiridos bajo este acuerdo
comercial estan bres de defectos ~elacigados con matetialas y maro de ohra,
La obligasidn de la Comparia bajo este acuardo estd limitada a la reparacion o
reemplaze de prodacte ro conforme, ce acuerdc a la politca de garantia
aprobada,



MOTRANSA C.A.

NOTAE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadn en da.ares sstadounidenses)

Con facha 37 de actubre de 2013, la Compaiia suscribid un acusrde modificateric al
contrata principa or ol cusl icaremerta el plazo de vigenoa da oste acuerdo hasa &l 29
de ootubre de 2014, en adicién las restantes rlansulas del contrato grincipal fusron
ratificadas en su totalidad.

Con [echa 1 de noviembre de 2014, la Compaifiia suscribid un acuerdo madificatario al
contrato principal en el cual morements el plazo de vigencia de ese seugrdo hasta ai 31
de ostubre de 2015 en adicidn |ag restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas gn eu totalidad.

Contratos suscritos con Ases icana 8.A. ASHANAM

Con fecha 1 de enero del 2013 la Compafia suscribic con Asesora Fanamerica 3.A,
AGPANAM. un contrao de arrendamiento, mediants sl cual |2 Compafia s comperamete
a dlar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av, Francisce de Orellana kr 1.5 junto
al Dicentro, en 1@ ciudad de Guayaquil con an canon mensual de arendamentc de
USE10.000, dicho confrato tisne un plazo de dos afos, pudiends ser renoyables po-
periodss iguales sucesivos.

Coq facha 1 de enere del 2073, la Compafiia suaw Bid con Asasora Paramerfca 5.4
ASFANAN  un contrato de arrendamienty, mediante gl cual la Campania se compramete
a dar en arrendamiznto 2l inmuckle abicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10 de
Agasto, er |a ciudad de Quite, con un canon mensual de arrendamicnte de US310.000,
cicho contrate tishe un plazo de dos afos, pudiendo ser renovables por periodos iguaa es
SLCEsiVEE,

EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre el 31 de diciernbre del 20141 y lo fecha de preparacidn dz estos estadcs financieros,
na w2 produeson eventas que, 20 la opinion de fa Adiminsstracicn de ‘e Compafia, puderar
tener LN efzcto signiicativo sobire dichos estados financierog, queé ro se hayan revelade er
|0 MISMCS ¥ qUe ameritan una mayor expasicior
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INFORMAGION GENERAL

DOperaciones

Los estados financieroa adjurtos ¢ombinan los estados fimancieros de las comparias
Motransa C.A, MOSUM] S.A (Sucursal Ecuader), Transpories v Logistica del Ares
Andina Trardiina S.A. y subsidiaria, Asesora Paramericana 3.4, Aspanam, Divisidn
Autemotriz Morisasnz S.A. Hadenda La Maria y Anexas Marsnexas 34, Intellea
3.4 vy Dairyop SA. {en adelante "las Companias™. Las compafias son subsidianas
de Apple Haldings LG, damiziliada an Estados Unigdos de Amcrica ¢ su paticipacion
es da 99,89%, y e 0,01% restantz perignece a accionistas locales

Lcs esfades financieres combinados adjuntos combinan las compafhias.
Maotranga C A La Compafila fue constituida en o Ecuador on 1973 v su actvidad

principal es la importacién, exportazian, ensamblaje, comercializaciot y enajenacidn de
automotores, ya sean vehiculos de fransporte terestre, adrac, fluvial y maritimo.

Actualments 1a principal actividad de [a Compafia e 1z importacion y distribuciaa gn el
Ecuador de veniculos de (ransports temestre pesado de @ marsa “International’, azi somo
de los respectivos repuestos v servicio de taller mecarico.

MOSLIMI S A (Seeursal Eovador): Mediante Resolucion No. 05 Q1) 3005 emdida por |a
Superintendencia de Companiias €1 26 de julio del 2005 e inscrita en el Registre Mercantil
gl 28 de julio del 2005 =& aatoriza 2 |z sociedad Panamena Mosumi S04 el
establecimienty de la Susursal en la Repdblica de| Ecuador con domicilic pringipal 2n la
cludad de Quito.

La Sucursal estd autarizada a |la actividad comereial =n genaral. incluida la impertacidn,
distribucion de wehiculgs, maquinarss. repusstos, parigés v pieZas pars 1l rems
aularnioiiis y Jde (odo (o relacicnado a fs actividad comerzlal vehicular prinzipalmenta da
las marcas "Mitsubish™ y “Tusa™

Trangnortes v Logistica degl Area Andina lranding 8.4 ¢3 una Compafiz ansnims,
constituida en &l Ecuador e 24 de septiembre de 1270 Las principalzs actividades de |3
Compafila se relacionan con la prestacion del servicio looislico, almacenamiento v
deposito do productos vanos & incluso farmaceuticos.

Azssora Panamericana  S.A. Aspanam. Tue constituida =0 1a cludad de Quita el 22 de
maye del 2007, La actividad prindpal de la Compafia &8 la presiasicon de senicios
profesionates relacionados con estudios v asescrias econdmicas, diagndsticos, framtitss,
verificacidn de datos personales, recepcién de llamadas entregs ce correspondzsncia

{10}
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fictea, administracisn vy manee d& comunicacisn, campanas publicitarias v demas
SEMYICIOS complaementanas.

Division Avtomotriz Morisaenz 8.4 fus constituida &l 18 de junie de 2007 1a agiividad
pringipal de la Compafiia e ‘& imporacidn,  dislibucion,  comarcizlizacion vy
mantenimients &2 vehiculos, repuestos y accesorins, gue incluyen |z atencidn al
publico, log eanviciog de chegueo ¥ mantanirmicnto da vehioules.

Hacienda La Maria v Anexas Marianexas 2 A fae constiluida en 1z ciudad d= Quito el &
de noviembre de 968, Se dedica a la explotacion agricela, agroindustrial, piscicels,
vipien o foresial garaders v dermmas aotividesdes sfines.

Dziryop S.A. fue constituida en la cudad de Quito el 4 de enero de 2013, |2 actividad
principal - de la Compafiia es la produccidn,  fabricacion, elabaracidn, suministro,
distribucion y transferencia de productos lasteos an general.

Aprobacion de los estadas financicros

Loz estados financieros per el afin leminado =l 31 de diciembre del 2014, 1an sido
cmitidos con la aulorzacitn de fecta 1 de juic del 2313 de la Geaencia Gereral y
posteriarmen:e seran puestos a consider=cion de la Jun-a General de Accionistas para su
aprobacian definliva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de log estados financizros
comainados se detallan a cortinuasian. Estas politicas han side aplicadas uniformamets
curante el ado 2014, 2 menos que se indigue Ic contrario

Bascs de preparacion

Lag Nomae Internagionales do  Informasian Fingneiera (NIIM no contemplan la
preparacion de sstados fingnsieres combinzdog, gin embarge, la Gearenca 0 ks
Compafias considera gque los  estados inm@ncierss combinadog  adjuntos  gus
perenscon a un misme grupo Sccnomico, se preparart por [0 siguisnte:

- Resolucidn Mo, G003 12,008 emitida por la Superirtendencia de Compaiias,
Valores vy Securos del 11 de Septierilre de 2043 v publicada en =0 Registra
Oficial ND. 85 del 7 des octubire de 20013, que establzce que adzmas de las
compafiizs que de acuerdo & los parametros estaklecidos 2n las MNormas
Intermacionales de Infommaciotn Frandcea eslan obligsdas a presentar estados
financiaos, tambien daken combinar los estados financieres zquellas comparfias

{11)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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que sonsten dentro de 08 grupos sconomicos identificados por el Servicios ds
Renlas [l=mas (BRI1).

- Comunicado expedido por el Servicio de Rantag internas que establece lne
gruses ecandmices que deben combinar sus estados financieros.

Los presentes estados financiercs de lag Companias al 31 de disiembre del 2014 estin
preparados de gcuerao con (ag Mormas Intemacionales de Informacion Finaneiera (MNil=),
emitidas por el Consgjo de Normas Intemarcionales de Contabilidad (IASE), las gue han
sido adoptadas en Ecuador, y representan |2 adopcidn integral, explicita y sin resarvas de
lag referidas nommas intemaaionalas apicadss de maners unforme &n 103 ejemicios Jus
SE I ESeTan,

Los estados linancieros de lag Compadias han side preparadoes de acuerde con ¢l
principia del sosto histdrico, con excepcidn o= (0= actives no comentes disponibles cara
la wehld, que s¢ muestran g sl vaior razonable con base al estudic tonice d= paritos
valuadores. iLa preparacion de 105 estados financieros ¢de acuerde con NIIT reguisre &l
uso Ue ciertos estimados cornitables criticos. Tampien reguigrg que g Administrazion
gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Campatia. En
la Nota 4 st revelan las éreas gque implican un mayor grade de juicio o complgjiciag, o [as
areas donde l0s supuastos v estrasioras son signiilcatives para ns exlados financians.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por 12 Adminkstracion.

Los estados financieros combinados al 31 de diciernbre de 2014, resultan de |z suma ce
los saldos de todas las cuentas de acivos, pasivos, patfimanio, ingresos, costos vy gastos
de |as Comparniias, Las transacciones significaivas enire Compartias, lanlg |us saldos
como las garancias o pérdidas son eliminadas.

Los estados financiercs combinados s¢ preparar usande politicas contables uniformss
para transacciones v hechos similares, s cuales we deccriBen 2o maytr datalie en las
siguanizs notas 2 los oefados dnancierss combinados.

Nuevds normas, enmiendas e interpretaclongs emitidas internacionalments

A la fecha de emision de estos eslados fingncieros. se han publicads enmisndas, Mejorag
¢ interpretacicnes a ias nermas existentes. Bl MASE considera conu necesanas oy
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligateria & partir ds lzs
fachas indicadas & continuacion:

(Waase pagina siguients)
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HIIF 3 Mejow Reconccimicnto yrcd cidnde actvos finanzieras oeeneode 2002
MIIF 3 Enmarads. Ee 0A reneedn da laes semneeml b oeanlanlidad s cakarturss pars
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fimancieros; adamads, pemite o cambios ce locllamadas "2 ddios prap og”

La Administraciones de las Corrpafias han revisado las nomas vigentes desde 21 1 de
energ del 2074, que de acucrdc a su naiuraleza, no har generado un impacic
signifisativt en Ios presentss sstados financierns, Adicionalmente se encuentra en
procesc de evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronuncizmisntos vigentes
desde 2l 1 d= enero del 2016, sin embargo, astima que, considerando la naturaleza de
sus actividades, no $2 generard un impacto significative en los estados financigog en 2
ejercicio de su aplicacidn inicial,
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONBINADCS
Al 31 DE DICIEMEREE DE 2014
iExpregadeo en ddlaras estadounidenses)

Las enmiandas quc el IASE considera como necesarias pera no Urgentes, scn las que se
detallan a continuacién:

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012: Los cambiog 2on obligatarics para of
periods iniciade del 1 de julio del 2014, Las mgaras incuyen enmiendas = 12 1)
“MNIIF 2 - Page basados en acciones”. donde se modifican definiciones: i) "NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de [a contrapresizgidn
contingente =n una combinacion de negocios; 1) "NIIF 8 « Segmentos cparativos”,
donde se modificar 1as agregaciones de segmentos ¥ 1a raconciliacion del total de
activos de los segmanios zon los activos totales de la enfidad; v} "NIIFE 13 - Walor
razonable”, dende clanfica el tratamignio de |ag cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningin lipo de interds astablecids; v "NIC 16 - Propiedades, planta v
equipes’ ¥y NIC 35 - Activos intangibles, aclara sobre &l metodo de revaluacion, en
relacion al ajusie preporcional de la depreciacidn acumulada; iy CNIC 24 -
Informacidn a revelar sobre panes relacionadas”, donde clartics gus una compania
que preste servicios de geslion o direccian, es una pare relacionada.

. Mejoras anugles a 1zg MIF o2lg 2011-2013; Los cambioz son obligatarios para el
periodc iniciadeo del 1 de juio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a ka: 1)
‘NIIF 1 - Adopeidn por primera vez de las NIFY, donde se darifics |5 adopsidn
anticioada de las NIIF; i1} "MIIF 3 - Combinaciones de negocios”. conde =& aclars =}
alzance de la norma eén referencia 2 los negocins conjantos: iy "NIF 13 - Vaior
raconable’, donde s modifica el alcanse de |z excepcidn de valoracion de
partafalics™: v, ivl *NIC 40 - Propiedades de inveision®, donde sclara que 1a NIC <0y
la NIIF 13 na son excluyentes.

. Mzjeras_snuales a las NIF dicly 2012-204- Lcs cambios son obligatorios sars =l

perioda iniciado del 1 de enzro dal 2018, Las mejoras incluyen enmiendas 2 la- 1)
‘MIF & — Activos no corentes mantenidos para 1@ wonta v operacicnes
descontinuadas’, donds $2 aclara (95 procedimient2s sobre 108 Lambios en (08
mitodos de eliminacion de plangs de venla y dishibucian iy “NIIF T = "Instrumentos
financiergs: Revelaciones™, donde se modifice para geterminar si 1os conitratns ce
servicios sobre activos financieres implican continuidad, y sobre 2 drvulgacién
adicional reguericda subre los estados financiero interings, iy "NIC 1% — Beneficios 3
03 empleadoas”, donde =e aclara que al detarminar 12 tasa de descuento parz las
obligacioies post-ampleg, lo impertante o5 [a monada de los pasives v na 2l pais
donde se generan”; vy, iv] "KIG 34 = Infemadcicon financiera intenna”, donde zClkara
sobre la revelzcion de infonmactdn linanciera en otras pares del informe intermadio.

Las Administracionz2s da [85 Compafias ha revisado las enmendas que estan vigentes
desde el 1 de julio del 2014 ¥ ias que estaran a partir del 1 de enaro del 2015, las coales
de acuerdo a su naturalzza, no han gencrade ni generaran Uh impgacto significative en ios
presentes estados financiaros.
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2.4

2.5.1

{Expresado en dolares estadounidenses)

MOTRANSA C.A., MOSUM! S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRAMSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESCRA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOQTRIZ MORISAENZ S5.A.,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 5.4 Y DAIRYORP S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMGIEROS COMEINADGS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014

Moncda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en lus estados financieros combfnados se exprezan en la monadza del
ambisnte econémico primarie donde operan las entidades (maneda funcional 1 os
estzaog financiergs s¢ cxprosan an dblares astadaunidansas, qus &4 & moneda runcional
¥ k2 moneds de presantacion de las entidades.

Efective v equivalentes de sfectivo

El efective an cgja v bancos que 3e pregentan en el estade de situacion fnancera
cambinaco, representan caja y depdstos en cuentas bancarias locales v del exterior
de ditponibilidad inmediatz sujetos a riesgos no sigrificativos de camnbbios 2w valer,

Activoe y pasivos finangigrps
Clasificacion

Las Compariiae clagifican sus activos “mancierss en as sigligatze cotegorias: “activos
financieros a valor razunable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentzs por
cobrar”, “actives firanciercs mantenidos hasta su vencimiento” y “actives “inancieros
disponibles para la venta". Los pasivos financierns 3= clasifican en las siguiznies
categorias: "pasivos fimancicros a valor razonable a traves de garancies v pe-didas”™ v
"otros  pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieran los activos 2 contrataron 103 pasives financieros. La Administracicen de cada
una dz las compaiiaz determinz la clasiticacion de sus actives vy pasivos finencierss 2 la
fecha de gu recomadimients inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, las Compafias mantuviercr actives financisros en las
categorias de "activos financierns mantenidos hasls sy vercimisnio” y “préstamos y
cuentas par cchrar y, mantuve Gnicamente pasives financieros an la categoria de “otros
ragivos finoncieres’. Las caradtersticas dc loa refendoes instrumentos financisros s
explican 3 continuacion:

{al  Activos financieros rmantenidos hasta su vancimiento

Son activos financieros no derivados con pagoes fijos o determinatles v vencimiento
filo que 2 Acministracién tiene la intencion ¥ capacidad de mantener hasta su
vencim ento.

Las invarsionas mantenidas hasta su vencimiaats ¢ inglyygn gomg pane de los
activos comentes, debido a que cuenta con un vendmiento infardor 2 12 messs &
partir de |a fecha del estado de situacion financiera.



MOIRANSA G.A., MOSUMI S.A {SUCURSAL ECUADOR}), TRAMSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S A ASPANAM, DVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ B4,

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 5.A. Y DAIRYOPR 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS
Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Exprasado en dolares estadounidenses)

() Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrer
comcreiales, cusntas por cobrar & parles relacionadas ¥ otras cuentas por cobrar.
300 aclivos fingneieros no dervacos que dan deraaks o pagos fijos o detarminablas
¥ que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en 2| activo corriente, excepto
por los de vencimients mayor a 12 meses cotados destle 1@ zeha del astade de
siyagion financicra,

{c} Otros pasivos financieros

Represcntados con cl citado de situacion fnancie-a por obligaciones financieras,
cugntas por pagar a proveedorss, v cuentas por pagar a partes rzlacionadas. Sc
inzluyen en &l pasivo cornente. excapto por (o5 de vencimienty mayer 3 12 messs
cortados a partir de la fecha del eslado de siluacion fnanciera.

2.5.2 Reconocimiento y medigién inicial y posterior
Feconocimiento —

Las Companias reccnogen Wh actvo ¢ oasive tinancisrg €0 8l estado do situacion
financiera a la fecha de la negociacion ¥ s2 reconocen cuandc se compromest a
comprar o vender el activo 2 pagar el pasvo.

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medides inigialments & su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, gque de ser significative, &8 reconocido como
parte del activo o pasivo, sizmpre que el active o pasive financero no zea desianado
como de "valor razonabie a traves de ganancias v pérdidas” y este es significativa. Con
posterioridad al reconogimisnte micial laz Compafias valrizan os msmos conlg se
daescribe a continuacidn:

Medicién posterior -
{a} Activos financieros mantenidos hasta su vencimient:

Cormesponden a inversiones en thulos valores con vencimientos orginalzs de mas
de 3 meses. Posterior @ su reconecimiento inicial, s miden al costo amortizade
aplicando el mélodo del inlerés eleclivo, los inlereses =2 tegorocen €n 2| estado de
resultades imtegrales en la cuents intzreses ganados del rubro "Gastos francieros
nete” cuands g2 ha establecido el deraecho de 135 Companias 3 percibir su pags.
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HOTAS PE LOS ESTADOS FINANCIERQS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014

iFxprezaclo en dolares estadounidensas)

{b}

{c}

Pristamos y cuentas por cobrar:

Fasterior a su recorocimisnte inicial se mden al coste amortizado aplicando !

metodo de interés efectivo. En egpacifico, las Companias presentan las siguisniss
cuenids dentro de esta categoria;

{1

(i}

iy

Cucentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden s los montos
zdeudados por sug chgntes por 1a venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se 2speran cobrar en un afc © mencs se clasifican como
activos carrizntes, de o contrario se presentan como activos ro coriantes. Se
reconocen a su valor rominal que es equivalente a su costo amorl -ado pueEs
no generan intereses v Son cxigikics hazta en 80 diaz, menos la pravisicn zor
deleriore correspordiente.

tcntaa por sobrar partes reiacionedas: Estas cuentas cunesponden a0
mentos adeudados por partes relacionadas por amiendo de inmuebles v oras
transacciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su
costo amortizadu puss 110 generan intereses y son exiglbles an 30 dias,

Otras cuentas por cobrar 1} corrientzs; represantadas principalmante por
otrgg Jdendores gque 22 liguidan en &l corte plazo. Se radistran gl valor dal
desenbolso realizado que es el equivalente a 3u costo amortizade, pues no
generan  intereses. i) largo plazo; representadas par operacionzs de
finanziarmento, se registran a su valor nomingl gue ne difieren de su valor
razanable, puss generzn intzreses a taszs vigentzs en @ marcado. _os
ingreses por intereses se reconocen en el estado de resultados intedrsles
kajo el rubra "Gastos financizros, netos”.

Otros pasivos financieros

Sasteriar A =0 reconocimiento inicial s miden al costo amortizade apligende 2
matode de interés efedtivo. Las Compafias mantiensn las siguientes  ouenlas
dentre de asta categoria;

{i}

Oblinaciones financieras; Estas nuenlas correspanden a;

3} Prostamos boncoros: Zc registran iniciamente a su valor nominal que
ro difieren de su wvalor rezanable, pugs estan contratados 2 28 ssas
vigentes en & mercado. Mo existen coslns de irapsAaccanes
gignificativas insurridos al memants d& Su contratacion, Loz Infereses
devengadios en estas cbligacionez se presentan en =l eglado de
resUltados integrales bajo =l rubro "Gastos (inansieros, neos”, oz

e}
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LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESCRA
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS
AL 31 DE HGCIEMBERE DE 2014
(Expresade en ddlaras estadounidenses)

Inereses pondientes de pago se presentan en el estade de SitLEsion
financiara, bajio e rubrs "Ukhoaciones linansicras’

by Papef comercial. Que corresponden a titulos colocados mediants oferta
plllica en el mercado bursatil a fravés de |las bolsas de valores
legamente establecidas an 2| pais. Se registran adicionande cuslguiss
ciferencia entre los fondos obtenides, incluyendo 108 scstos necesarios
Fara su abtencion. Los intereses devengadoz corregpondigntes = log
titules, se presentan en el estado de resullacos integrales bzjo el rubro
"Gastas financieros, netos®, v los intereses pendientes de pago se
crezentan en el estado de  situacien  financiera bajo el rubro
"Ooligaciones finangieras’.

(i} Provesdores: Son phligacioncs de page pat bienss o servicios adquinides de
proveedores en el curse ermal de los nedeClos, & racocnocan & sU vaior
nomival gue es equivalente 3 su costo amorizado ya gqae no generan
interesss v scn pagaderas en plazos menores @ 30 dias, 3 excepcién de ias
coripras al exterior gug SO0 pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentes por pagar 3 pates reiacionadas: Coresponden a sbligaconss ce
pago principalmente por |a prestacién de servicios o |3 compra de Zigngs, S8
TECONOTEN & Su valoT nominal gue es equivalenie a sy ¢osto anorizado, pues
se liquidan en el coto plazo,

2.8.2 Deleriepro de actives financleros

Las Companias estabecen ung pravizion para pérdidas por deterioro de sus caenias por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los imaontes gque se le adeudan de acuerdo con los t&rmincs crignales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras sgnificativas por parte del deuder, la probabilidad de
que el daudor entre en guisbra ¢ resrgarizacion financiera v & falta o mora en los pagos se
cansideran indicaderes de que la clema o cobiar s¢ he daterisrada. Ol deterioro peara
cubrir perdidas s= eslablecs pcr 2l importe de 1a pérdids qus se valora coma |a diferancia
entre &l importe en libros del activo vy & walor aciual de los flujos de efective fuiurcs
sstimados descontade © la tasa de interes efecliva origina del active financhera.

Si. en un periodo posterior, el monle de |l oérdida por deteriore digminuye v, dichg
disminucidr sc relasiena objetivamente a un evento que haya courrido despues de que
ze reconacid dicho deteriorp, $& reconoce en el estado do resultados intzgraies la
raversion de la pérdida previamente reconocida,

Al 21 de diciembre del 2014 fue requends =l registro de provisionss por detericro de
cuerizs por cobrar comerciales par LUSES8.011 que representa el 100% de provision sobre

(18)



iExpresado en dolares estadounidenses)

MOTRANDSA GC.A., NMOSUMI S.A (BUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
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HACGIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP SA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS COMBINADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

los a¢tivoz ng recuperables y s2 presentan deduciends & rubre de cuenias por cobrar
comercialas, (Ver Nuia 8)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.4

Un active financigre s2 2limina ciando expiran los dzrechos 3 rasibir [os lujos de efective
del active o si Las Compafias transfieren el activo a an tarcere sin refeter sustancialinenis
03 Tiesgos y benshoos O AtV N poEive &5 ciminedo cuand® 128 ohligationss ds las
Compaias especificadas en 2l contrato se han liquidado,

Inventarios

Lus invantarios se registran ai costo 0 & su vaior neto de realizacion el que resulie menor.
El coste de los productos termirados comprends el costo de adquisicion, gastos de
impettacikin v ofrog Gostos incurridos para defar oz productos en las ubicaciones vy
condicionss necesarias para su venta, netos ce descucntos airibuibles a los inventarios,
Se incluye como parte del costo de los invetarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de ios inventarios y de los productos vandidos se deterrnina usando 2l método
promedio ponderado. El valor nete realizable os ol precio de venta estimade en &l surso
normal de |03 Negocios, MEnos 103 CoSLas eslimases para terminar su produccion vy 105
necesarios para llevar a cabe la vensa,

Adicicnalmente, 1a administracionss dg las Comparias constituysn vns provision cen
cargo & los resultados del ejercicio para cubrir las perdidas por irventarios en mal estad?,
obsoletos o no aptos para su utilizacicn o comercializacion denominado "Provision por
obsolescencia’, ademas inzluye ol inventario er axceso gue no sera realizado en ados
siguientes.

Las importacicnes en transito se presertan al costo de las facturas mas otros cargos
refacienados gon la impotacidn.

Impuestos por recuperar

Corresponden principameante a cradito fributario del impucsto al valor sgregade v
retencicnas del irpuesto 2 1a renta efectuadas por terceros, que sSeran recups adas an
wn periede menor a 12 meses. Coando la Admirmshacicn aeslima gue dichos sgldes o
podran ser recuperados s ¢argan a los resultados del ano.

Promedades vy equipos -

Las propiedades y equipos son registradas &b costo histérico, menos deprecizciones
acumuladas v pérdidas por deteriornn, en caso de prodocirsse Bl costo incluve 'os
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NMOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS COMEINADDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014

desembolsos dirsctaments atribuibles a ls adguisicion o construccion del activo. Los
desembalsss postariores 2 1a compra o adyuisicidn 2ol son capitalzados cuando es
probable gue beneficics econdmicos lu.wos asociados 2 la inversion fluyan nacia la
Compania vy los costos pusder ser medidos razonablementz. Los otros desembolsos
postariorze correspondan A reparasianss o mantshnimiznts v 50N ragistrades an [
resultados integrales cuanco son incurrides.

Les tsmenos no se deprecian. La deprecisciim d= las propedades vy equipos, Bs
calculada linegalmenie basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo. ¢ de
componentes  sigaificativos  identificables que posean vidag uliles diferenciadas, v
considera vatores residiales, debido & que l2 Administracian de las Comparnizs estiman
que &l valor de realizacion de sus propisdades v equipos al térming de su vida Ol ne og
irrelevante. Las astirnacionzs de vidas Oliles y valares residuales de los activos fios son
revisadas, y ajustadas gi es necesario, a cada fecha de cigrre de 10§ estados finangisros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades. planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes MOmere de ZRo5
Mushles venseares Sai1d
Eguipos de oficira Sa14
Inztalaciches 2al1l
Yehiculos b3z
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por |s venta de propiedades v equips, $¢ calsulan
comparando los ingresos obienidos con el valar en Thros y se incluyen en &l estade de
resultados imegrales.

Cuanda el valor en libros da un active de propiedades v equipos exceds a su monio
recuperable. este es reducide inmediatamente hazta su valar reciperable

Los intereses v otros costes de endendamientc se capitaizan siempre y cuando ssten
relacionados con la censtruceion de aclivos calficab'es. Un active calificable 25 aquel que
requiere de un tiempo prolongado para qus =ste listo para su uso. periode gue la
Administracidn ha definido come mavyar a un afo. Al 31 de dicismbre del 2014 todas oz
proyactos do lag Compafias && han liquidado an plazos infariores 3 un ano, por lo gus ro
s han activado costos de endeudamiento.

Propirdades de inversion

Correspondan 2 bieres nrmueetiss mamicnidos para la ofdencién de plusvalie o pare
generar renta a traves de contratos de arrendamiento operative de inmuebles, Las

(2U)
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Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
{Expresado en dblares estadounidznzes)

propiedades de inversicn son registradas al costo, mencs depreciaciones acumulaiss v
pérdidas por detenorn, en casa de producirze. Bl coste incuye loz desembolsos
directamente atribuibles a la adduisicion o construccion del activo. Las desembolsos
posteriores & ‘a compra a adjuisicion solo son capitalizados cuanco €g probable jue
benaficios 2cordémicos futures asaciados a la inversion floyan hacz las Companiias v log
costas pueden ser medides razonablemente, Los otros desembolsas  posteriorss
corresponden @ refaracionas o mantenimiente y son registrades en los resuiligdos
Integrales cuando son Ncurmdos

Los temanes no == depresian. La depreciscion de edificios 2 Instalacicnes 25 calculada
ingalments basada sn @ wica Otil estimada de los bienes y constderando su valor
residual. Las estimaciongs de vidas Otiles v valores rasiduales de |as propigdades de
INversian son revisadas, y ajustzdas si es necesars, 3 cada fecha de clerre dg los
estades financiercs. La v da util estimada do las propiedadss de inversion es de 40 2 55
anos,

Inversiones en asociadas

Corresponde a la paiticipacion del 21.09% de la compania Mosurni S.A (Panama} vy ai
33.33% de la Gompania Aulosharecorp S.A., en |as que gjerce influgngia significativa vy se
muesira a su valor pairimanial proparcional. Los dividendos procedentas de unz 9socizog
s& reconocen en los resultados integrales cuande surge su deracho a rezibirlos,

Deterioro de activas no financieros {actives no corrientec disponibles para |3 venta,
propiedades y equipos, propiadades de inversidén ¢ inversiones en asociadas)

Los activos sujetos 4 depregiacidn ¢ amartizacion se someten a priehas de deiericio
cuando g2 producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libres. Las pordidas por detericro comesponden al monte en 2l que &l valor en
librog del active excede a sy valgr recuperable. El vslor recuperabe de 05 activos
conesponde @l mayor Bnire 2l moria neto gue se chiendra de su venia o suU valor sn uso.

Para efactos de la evaluacion por deterioro, ‘os actives se ggri2an 3 103 nivelss mas
pECUENOs &n los que gensren flujos de efectivo identificab &g {unidades generadoras da
efectivo), En =l caso gue =l morie del valor libres del active exczda a su mono
recuperable, las Compafitas registran una pércida por deteroro en los resultsdos dsl
glercicic, Los saldos €n libros de activos no financieros gue han sido objato ce castigos
por deteriorg se revisan a cada fechs de ciemme de loz estados financleros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Las Compafias evaldan anualmente la existencia de ind cadores de deterioro sobre sus
activos no financiergs. Al 31 de dicismbre del 2014 na se han reconocido perdidas por

(1)
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NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS CCGMBINADCOS
AL 31 DE DICIENBRE DE 2014
{Expresado en dolares estadounidanses)

deteriorn de activos no fisansieras, debica a que las Administraciones han determinado
JUE R eXistern indisadares de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto oor impuesto 2 la renta cel ano comprands el impuzsts a la rerta corrients v <l
diferido. El impuesto ze reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
s& frata de partdas que se reconocen directamente en el patrimonio Fn esle Gaso el
impuesta también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente z2n &1
patrimaonia.

mediants la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravablzs v se carga a los
resultados del ang ¢n que s& devenga con kase en 2| impuzssto por pagar exigible.

it Impueste a la renta_diferide: El Impuesto & 12 renta difericdo se provisionz 2n su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporales qus surjen
antra 1as hases tnbutanas de actives v pasivas v aus respectivos vaiores mostrados
en los astados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta difsrido se
determina usandc tasas Irbutarias que han sida promulgadas a la fecha dsl =stado
de situacion fimanciera v que se =spera s=ran aplicabes cuandc el impuzssto a la
renta diferido activo se realice o el impuasto a la renta pasivo se pagus,

Los impuesios a |3 renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medide iz sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los cue s& pusdzan
usar lag diferencias temporales,

Los saldos de impusstos a la renta diferidos activos vy pasives s comoensan
cuandg exista el dergcho lagal exigible a compansar impusstos activoes corrisntes
oONn IMpUestos pasivos comientes v cuando los impuestes 3 A renta diferides
Aclivox y pasivos e relgcionen conn L= s [uioiid=d bibularis

Al 31 de diciernbre del 2014, las Companias han ragistrado impuastc 2 la rents
diferide  activo por LUS3158.485 & impuesto & la renta difetidn pasivo  poar
US$E66.029. {(Ver Nota 20).

Benefici:s a 10s empleadas

ia}y Beneficios de conto plaze

Se regigran en &) rubto de provisionss del eslade de situacion financiera y
corresponden principalmente a:
{(Memse pagina sigulents)
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{1)  Paricipacion de los trabajacares en las utiidades: Calcu.ada er funcidn del
15% de 12 Milidad sontable anual anes del mpuesto a la renta, ssgor o
establecido par la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo &
resultados y s& presenta como pare del costo de ventas v de Ins gastos
administratives =n funcion de 12 labor del ampleads qua resibe este benenicio.

(i) Vacaciones. Se registra el costo comespondiente a |as vacaciones dz!
peraonal sobre bass devengada.

(i) Decimos tercar vy cuarte sugldos v beneficios de la sequndad sociall So
Frovisionan y pagan de acuerdo 3 la legislacian vigente en el Ecuadar,

Bansficies de amo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desatrucio; Las Comaafiias tiensn un plan de
beneficio definido para jubilacidn =atronal. normade por las leyes lahorales
scuatorianas. Adisionalmente, de acuerds a las leyes vigentes, en los casos
determinacion dz 12 relacion taboral por deezhucio solictado por el empleador o por
2l trabajadar, &l ermpleador bonificara al trabajader con el veinticinco por ciento dzl
squivalente 2 la ultima remuneracion mensual por cada uno de Ins afios de
servicios prestados a la misma compatiia o empleador, este benedicio se dencmina
dasahucio.

Las Gompafias determinan anualmente la provision parz jubi@zior palroial y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profasional
independiente y se reconoee con ¢argo a log costos y gastos (resultados intagra es)
del afo aplicande sl melude de Gosteo d= Cradito Unitario Proyectade y -epresenta
el valor presente de las obligacionzs a |z fecha cel estado de situacién financiara, 2!
sUal & determina descontando los flujos dz salida de efectivo st mades usardo la
taza anual de conmuytacion actuasial del 6 54% equivalents a la tasa promedio ge
08 ponos d= gobiemo, publicads por &l Banco Cenral del Ecoador que estan
denominados on la misma monzada en la que los beneficios serdn pagsdos v que
tienen temMmings que & asroximan 3 log témiinos de las obligasiores por penziones
hasta suU vencimiento.

Las hipédtesis actaariales insluycn variables como son, en adicion a la tasa ce
conmutacion actuzsrial, tdza de monalidad. sdad, £8x0, anos de &8MvIGIoS,
muneracionss, incremerlo fuluro de remuneraciones, tssa de rotacion, entre
oiras.

Las ganancias y perdidas aciuariales gue surgen de los ajusles basados zn ia
cxponencia y camkeios en los supuestos actuariales sz cargan al Ctro Resultade
Integral en ! pericdo eh &l que surgen. Los costos de los servicios prestados sc
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reconocen inmediataments en resultados del afio. Al cierme del afio las provisioneas
cubren a todos [0 empleades que se encontraban trabajarde para las Companias.

Provisiones corrientes

Las provisicnes se recongcen cuando. (1} las Companias tignan ¢hligagionss presentes,
ya sea legal o ‘mplicita, como resultado de eventos pasados, (i) 25 probable vaya 2 sar
necesaria una salda de recursos pard liquidas 18 obligacion v (il el mono se ha
estimado de forma fighle. Los montos reconocidos come previsidn son la mzjor
estimacidn de la administrscidn, a |la techa de ciorre de los estados financieros, de los
desembolses necasarnos para liquidar la obligacion,

2.15% Recenocimiento de ingresos

Log ingreses por vanta da bignes son raconocidns Zuanhda 48 cumplen todas v cada
ura de fas siguientes congiciones:

. Se ha transferide a2l comprador  los riesgos vy beneficios  sign ficstivos,
darivednz de ia prapiedad de dicnos hienes

- Las Compahias no sonservan pasa si ninguna mplicacian en la gestion coriente
de los bienes vendidos

. e pueda medir con fishiidad el importz de loe ingreses. a3l come los
carrzspondientss costos incurrides o por incurdr relacionadss g dishos ingresos

. Es probable gue las Compafias reciban los bencficios coonomicos asociadoes
con la fransaccion

- El importe de 08 ingresos ordinanos puede mecirse can fizbilidad

ingresos por prestacién de servicios

Lus fngresos por servicins son reconocidos cuzndo se cumplen todas y cada una de las
siguientes sondicionss:

. El importe de 108 ingresos ordinaros pueds medirse cor fiabilidad

] Es probable que las Compaiiias reciban los beneficios econdmicos asociados con b4
ransacslan
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. El grado de realizacion de |3 transaccion, al final del pericdo schbre ai aue se
infonra, puada ser medido con hzkilidad, v

. Log costos ya incuridos @n |2 prastacion, asi como (05 costoe que queds por incurri
hasta completada, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Loz costos y gasios se registran al costo, estos se reconacen 2 medida en qus se incurmen.
independienteriznte de 1a fecha =n que s realiza & pago, de acusrdo 2 los linsamizntos
de la base contable de acumulacién (deverga) cn la NIC 1 "Presentzcion de cstados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de las Comoafias las exponer a una vanedad de riesgos financiercs:
riesgos d= mercada (incluysnde rigsgo de cambio v riesgo de valor razonatle por tipo de
interes ¥ riesgo de precio y concentrac on), riesgo de credilo v riesgo de liquidez. Bl
programz general dg adminisracidn de riesgos de las Compafias se concentra
principalmeanta en lo impredecible de Ios mercados fingheleres v trata de minirmizar
notenciales efectos adversos en al desarr pefio financiero de las Companizs.

La administracidn de riesgos se efectia & traves del aralisis cue realiza &f modele de
negocio vy factibilidad ({MNE) desarrgllads internamentz, =l mismo ne solo pormiic
minimizar el rieggo sine gue 23 ura harramienta que ayuda a evaluzr donde ze debe
invertir ¥ que retome se aleanzaria, iodo esto acompanads de politicas, procadimisntos
imternos de credito, cuentas por cobrar, cusntas por pagar v una seric de convenios

reglizados con proveedorss.
{a) Riesqos de mercade

{iy Riesgo dg cambio:

Debide a las operaciongs de Mosumi 5.4 (Sucursal Ecuador) ests expuesia
a. riesgo de camain por aperacienss oon moneda extranjera, procipalments
en yanas. El riesgs de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
ascciadas pnncipalments a la adcuisicidn de invenianios an &l extranjsrs.

La Gerenciz de la Stcursal bta establecids uqa polilica gque requisre que se
administre el riesgo de tipa de cambio respecte de su moneda funcioaal. Fara
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(ir)

{iii)

administrar su resgo de cambio la administracidn contratz obligaciones
tancieras ea dolares para 2 cancslacion de las facturas emitidas por
provesdores en meneda extranjera.

Riesye de valsr razonsble por tipe de mteres:

El nesge de tasa de interes para las Companias swge de 0 endendamiento
gde largo plazo. Ll endeudamiznts a aras variables sxpone a les Conpanias
al rtesgo de tasa de interss scbre sus divjos dz efectvo. Sin embargo, &l
endeudamiento = tasas fijaz expone a lag Companias al riesge de tasa de
interés aobre el valer razonzble de zus paszivos. Las Compafias aan
establecido una pelitica de enceudamiento en instrumentos de corto v largo
plaza, procurands mantsner tasas de mercads competitivas, v fijgs en su
Mayoris.

Las Compadias consideran una composicién basada en la contratacion de
dzuda cor instituciores financieras localos do calificacion “AA” en acelantz, v
=n dolarez estadounidangas.

La deuda firanciera mantenida por las Compariias ascignde a US517.304. 854
con tasas de interds que flustian antre ol 1,258 v ol B,75%.

La tasa de interss en las obligaciones financieras existentes 2812 fjada
sontractualmeants v, por ende. no hay variacidn significativa antee |os floss de
fondos destingdos a la de cancelacion de los infereses v Iog valores
provisiorades a la fecha de cigrre de log estados financieros.

Eiesqgc de precio producios comercializados:

La exposicion a |a variacion de precigs de las Compadias estd relacionada
con el companente de gravamenas en impartacianas y |2 politics de gohierna
cenfral gue incremeanta aradualmente 03 mismos. Los impuestes podiizn
lliegar a convertirse en un components importante del coste de los productos
pars 1A vartd pard dquellos produckos que son ireportados peea s
comercializacion. Esta circunstancia =2s medida constantemerte por el
departamentn financisra a fin de determinar la estructura de precies
adesuzda.

Mcdiantz la Resplucion Mo, 011-2C15 dzl Pleng de! Comité ce Comercio
Extorior, ragalid antrg otros puntos eetabecer uns scoretaca arancelaria, de
caracter temporal v no discriminatoria. con el propésite d= regular el nivel
general de impordaciones vy, de esta manera. salvaguardar el equilibrio de |z
balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las
imperiaciones a consuma de las subpanidas deseritas en la esolucién,
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(B)

{Expresado en dolares estadounidens=s)

La sobretasa arancelariz serd adicional & 158 aranaglas aplcables vigantes.
conforme &l Arancel del Ecuador v los acuerdos comerciales bilaterzies y

regionalss de 05 que el Estado ecLatarianso es Parte contratants.

La aplicacion de sobretasas arancelarias, sobre gproximadarments 2,300
Hems En el caso de bienes de capital ¥y materias primas s= aplica unz tasz
dal 53%:; CRKRD (partes) de -eevision, motos v automdviles tencran ana

sobretasa del 20%:; bignes de sonsumo (Que incluye alimantos y bebidas) v
camiones aplica un £5% adicioral.

La Fesolucion fuz adeptada en sesion del 6§ ce marzo del 2015 v entro en
wvigenasia a partir del 11 de marse del 2015, A |3 fecha de sstes estades
finangiergs las Administraciones de las Companias Mot-ansa C.A. ¥y Moesumi
3A. (Sucursal Ecuador) se encueniran anaizando las aliernativas gara
enfrenta- esta situacion,

Kiesgo de credito

El riesan de crédito corresponde al rigsge de que una de las partes de un
nstruments finansicre imcumpla con su= ebligaciones contractuales resultands en
unz pérdida financiera para las Gompanias,

[fectvo v equivalenies de efective e inversionas_mantenidas hasta su vangimiento:

For otre 1ado, 18 Administrazian de la Compafiia mantiene comoe politica efectuar
inversianes a cortn parg Unicaments en enlidades Minancisras cuyas caiilicacionss
de rigsao  independientes determinen niveles de solvencia gue  garanficen
estabiidad, dindmica y respaldo dz las inversiones efectuadas,

Respeulo & lus barcns & insfilucionss linancierss domde 52 manliens= gl elsclive v
equivalentes de efectivo tiener califizacicres de riesgs ndependiente sue deacten
niveles de golvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en genarzl
superan la cal ficacion "AA"

Las Compafias mantieren su efectve v eguivalente de etesiive 2 inversiones a
cora plaze en las slgulentes Insttuciones irancisras, que cuUgntan con la siguiants
calificacian:

fWezse pdgina siguierte)
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Gahbcaoign

Enlidad Mingngiera 2014
Banco Soldaro S_A. A

Banrn Bolvarnano CoA. Ahn
Banco Internacional 5.4, A A
JP Morgan Chase Bank MoA, AEA
Banco Pichincha CoA. A

Calficaciones de rigsgo emitidas por 1as agencias califcadoras Bankwatch Ratings
5.4 v Pacific Cradit Raung 5.7\

Cuetilzys pun cokrar

Las Compafias martiencn politicas para & oorgamisnto d= oréditos directos y
aceptacion de cliemas, relacionadas: con: rtee de credito, capacidad de
endaudamiento, fuernte de repago, central de riesgos, comportamientc de pago,
antigiledad, seqguimisnte, cobranzas y detericro, en Ins casos aplicskles. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgadns por las Coampadias
gue oscilan entre el 4% ¥ 7% del total de la venta, debndo a que las Compahias
mantienen una cartera g glientzs bastante dispersg ¥y homogensga analizan |a
calficacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente y calculan el monlo
recuperablz comraspandizrte. Adicionaimente, clasifican |la carers en segmenios
similares y analizar permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigledad, actualizacidn de datos, enfre otros factoes. Log limtes de
créditt s& establecen en funcidn el anglisis de |a capacidad de pags de cada
cliente, tomarde en consideracion los resultades de caliicasiones internas ywo
EXtemas.

La diversificacion de las cuentas por cobwar comerciales y limites individuales ce
cradito son procedimientas adoptados para mimmizar proplemas de recuperacion
de estos activos que 251an 3lcanzados por aste tipo de riesgas, Lag Companias no
tienen Jna concentracidn de riesgos crediticios an 2l Taso de cuentas por ocbrar
comercigles.

El riesgs de sridito por su naturaleza, s un riesgoe inherente, gue 31 Dign se
controla tunca desaparece, esto por 1a falta de pago de facturas o pago fuera ce
‘iempo de las mismas. Sir embargo, de acuendo al models de nogocio de las
Companias, para redudrlc se cuema cen diferentes controles, que incluyearn;

+ MHavision de clientes de azusrde a las politicas de crédite (eveluacién creditizia
capacidad de pago, ¢arantias, cardcter. entre otras) y cobranzas {técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes 2 las ofrecidas por el mercado. v para cada
ipo de clientz canal.
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES ¥
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5 A. ASPANAM, DIVISIOHN AUTOMOTRIZ MQREISAENZ Z.A.,
HAGIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A_ Y DAIRYOP S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares astadounidenses)

(c]

» Analsis mensual de indicadores de carfera que sermitan apl'car un segu’miento
evalutivo para 13 tora d2 decis ones adecuadas y soporadas,

= Mejoramienta continuo de los procesos inmersns en las pu'iticas de cradite v de
cobranzas {soporte tecnclogico v hemamientas disponibles)

Riesgo de liquidez

La mincipal fasnte de lguidez son los flujos de efectivo orovenientes dz2 sus
actividadas comerciales. Para administrar la iquidez de corta plazo, las Compafias
s2 basan en Ios flUjos de cala proayastadoes para ur periodo de doce meses.

La politica para &l manejo del riesgo de iiquidez involucra el mantenimients ce nival
e efective y aquivalentes de etactive de sequridad vy accese Inmeciste 2 racurzos.
Por tanto las Companias mantienen indices de liguidez para cubrii sventuaies
vasivos inmediatos con saldos relacicnzdos a proveedares ¥ otros con antigledad
TSNS A UN 308,

Continuande con e modelo de negociy v factibilicad sz administra lg liquidzz
tomando en consideracion Ics siguientes puntos

+ Elaboracien y apheacidén de politicas, procedimientos. manuaes de cobranzas
Claras dque narmitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, 3 traves de uns
astructura administrativa descentralizada que |a soponte.

» Elaboracior y anaisis mensual de indicadores que permitan evaluar l2 gastian
en determinados procesos.

Las Compafiias no mantieng instrumentos derivados. El siguiente cuadre analisa
Iz pasives finandieros de las Companias agrupades sobre la base del periode
remanente a la fecha del estaco de situacién nasta 1a fecha de su vencimiento:

(Vegse paging siguienta}
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MCTRANSA C.A, MOQ3UMI SA. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPCRTZS Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA SA ASPANAM. DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ 3.4

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYQOP S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dalares estsdounidensas)

e de Emirs 320y Erte 18] Ertely
Ana 14 i iligs 187 dizs dlas y [ ana Zrofcs Toig
JHligacicnes financieras 380860 Toddi 37 - 2200 cdy Tilala bEg
=ravecaanac - 048 550 - d 447 Ban
SUEMAS PCr DAGST Me-Zoionadas - 38062 435 062 815,130

4.805.571 18.974.857 3a0." 98 Ei1L4i8 EiEEEN44

Administracion del riesge de capital -

[ ng abjelivos de las Comnpafias al sdministrar el capital son el salvaguardar |2 capacidad
de la misma de contiruar como empresa en marcha con 2| proposito de generar retomos
3 suUs Accionistas, beneficios a atros grupoes dz interes ¥y mantener una estructurz de
capital aptima oarg reducir 2| essta dei capital,

Consistente con [z industria, las Compafiias monitorear su capital sobre la basa dal ratic
de apalancamiento. Este ratio ge calcula como la deuda nata dividida entre 2i capital total.
La deuds neta ¢o calcula somo el total de los recursos ajencs (incluyendo obligacionas
financieras. cuentas por pagar proveedores y compafias relacionadas) menos &l efectivo
¥y aquivalentas al afactive Fl capital total s2 ealenls comn el "patrimanin neto” mas 1
douda neta.

! ns ratios de apalancamientc al 31 de diciembre de 20714 Tue el siguirnte:

20

Froweedores 9 452 550
Cuentas per pagar 2 companias relacionzdas 350158
Obligaciones financieras _ 7.304.8684

27135812
Wenos: Cleclive v equivalentes de efectivo G192 245,
Deuda netz 20,947 370
Total patimeniz neto 35.143.704
Total deuda neta + patrimonio neto 57 .001.074
Fatio de apalancamiznto ST

ESTIMACHINES ¥ CRITERIOSE CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres combinades requiers que las Companias realicen
estimacicnes ¥ wiilice supuestos que afectsn los montos mcluidos en estos estades
fimamzieras cambinados v sus netas relacionadas. Las estimaciones realiradas vy
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MOTRANSA C.A., MOSUMI 5.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSFORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. ¥ SUESIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ 5.A.
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A. Y DAIRYOP 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIERCE COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
{Expresadc en délares estadounidenses)

supuestos uwtilzados por las Compafias se encusnran basadas eh la experencia
histérica, cambios 2n |12 industria e informacion suminstrada por fugntzs externas
calficadas. Sin embargo, s resultades finales podrian diferir de las estimaciones baio
ciertas condicionss.

Las estiraciones y politicas con‘ables signficativas son definidas como aquellas que son
Imporantes para reflzjar corractamente la situacidn finandera v los resultados de |a

Compafias yfo las que requisren un alto gradoe de juicio per parts de la Administraciones.
(2} Deterioro de cuentaz por cobrar comerciales

La estimacién para cuentas dudosac es determinada por 128 Gerencias de ias
Compafiias, con base en la evalLacion individualizada de la antigliedad de ios
saldos por cobrar v 12 posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provisidn para
CUBRN S duilisas 5B caga A los resullados miegrales del 400 y Las recuperaciones
de cuenta=s provizionadas se acreditan a ofres ingresos.

{by  Provigion por ohsolescencia v deteticro de inventariog
Se constitiy= una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las

pérdidas por rventanos ¢n mal estado, abscletos o no aptos para 54 util zacian ©
comercializacian.

el Vida util de &3 propiedaces y equipos v propisdades de invers dn

Loz cambios 2n clicunstancias, tales como avances tecno ogicos, cambics en gl
uso planificads, podrian hater qus la vida ulil fusra dferents oe a8 estimacionss
redlizadas. Las estimaciornes s& basan principalmeants en las proyecciones de uso
future de los activos. La determinac on de las vidas dtiles se evalda al cierre de
cada afio. Wer Notas 2.8y 2.2,

id:  Dateriord de attives ag financleras

El deteriin de los dclivas no findnecigros sq evallsa son base 2o las polilicas v
lineamientos descritos &n la Nota 2.11.

iz} Provisionss o¢r henellcles 3 empleados a largo plazo
Las hipatesis empleadas en el calculo actuanial de Jubilacian patronal  desshucio.

para 1o cual utiiza estwdios  actuarlales  practicados  por  profeslonales
independientes. Ver Mota 2,13,

ENR]
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HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A Y DAIRYOR S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROGS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en délares estadnunid=nzes)

INSTRUNENTOS FINANCGIERQS POR CATEGORIA
Categerias de instrumentos financieros -

A continuacion e precentan (02 valareg en [ibros de cada sateqoria de instrumantos
financigros al cierme de cada ejercicio:

22%

Cerrintiz Mo ccrice
Astives fipancizros mecides al costo
Ligetve ¥ equivaletles do ofoctive E B2 Z42
Actives finangizro s medidos al coste ame rtizado
Cueilas par cobiat comercia es 5538 33F
Inversicnes marten Jas haskz au wer Linicnly RIALAE
Suentas parcobratarclacianadas THTA
Dbae cuentas porcobrar Tiho3E]
Total activos financisros N5 373
Pazivce financieres mrdidos Al coate amartirada
SAENRRGIE g hangery T LT 2205 255
Proyzedinsg 1454 550 -
SUENLRS 2T RSCAra (Racionaces Tht e L R
LIFRAR SRS AN RS BAr 3.08C 45 -
Total pasives fnancicros aozadTe 271

Valor razonable de instrumentos financieros -

Con e fin de determinar & valer razonable de un acltive o pasivo financiero puade
aplicarse algunas de las siguantes jzrarguias de medigion:

. Frecios da cotizacion (ne ajusiados) 2n mercados activos para aclivos o pssives
identicos {nivel 1}

. Intarmacion distinta a procios de cotizacion inclaidos en &l nivel 1 que se pusda
confirnar para el acivo o pasivo, ya que sea directamente (preciosl o

indirectament= (e =2 deriven da sreciag) nivel X

. informacién gobre 2! active o pasive gue no sc basa en dataz gue =ze pusda
confirmar @n el mercado {informacian na observab.e) (nivel 3).
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S5.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSFORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.A. Y SUBSIDIARIA. ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOQTRIZ MORISAENZ $S.A.,
HAGCIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A_ Y DAIRYOP S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
[Exprezade en dalares estadaunidenses)

Al 31 de diciembre del 2074, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
Imstrumzntos financiaros 2 AprSXMEn &l valor razonable debido a 12 naturaleza de cofo
plazo de los mismos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lemposision:

2014
Cays v caja chics L25.545
Bancos (1] 5. 255 580

5192243

{17 Comesponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en cusntas corrientes
de instituciones financieras Iocales v del exterior gue no ¢cevengan interezee.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciermbre del 2014 corregponden a 7 depositos & plazo fijo manteridoes con
yenoimientos superiores 2 50 dias nerm inferiores 2 un 2no por USS502.023. Estac
Invarsion=s fucron realizadas an al Bancs Solidario 5.4 5 tasas que fluctian amtre ol
4.5% v 5% anual.

CUENTAS POR COEBRAR COMERCIALES

2014
Cusntas por cobra comercizles
Clentes 2 62E6.5333
Frendsian por deterioro (S8.017;
2,888 522

1) Amigisedad de pangra por afios 5 31 de diciemirs se delalia @ continlacian:

(Wesse pagina siguisnts)

{33}
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MOTRANSA C.A. MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ &AL
HAGIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A, ¥ DAIRYDP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMEBINADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

=014
Por wencar 3.235.8955
Yencidas
De 1 3 60 dias 173,498
D2 g1 2 120 dies AT FET
Ce 121 & 380 dias £5.497
A% & 380 dias 43 514

3. 805.323

(2} Loz movimientos de la srovigicn por deterioro para cuentas por cobrar 25 como

sigue:
2014
Salds inicial (53.335]
Incrementas 3821
Rewversons futl izaciones 28265
Salda final (52011
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
20141
Anticipos proveedores 735144
Sevicios prepagados 25590
Cuentas pew cobnar persanal 14 506
775430

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

(Wease pigina siguiente)

i34
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MOTRANSA CA., MOSUMI 5.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANMDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A  ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 3.A. Y DAIRYOP 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCGIERCS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Fxpresade en ddlares estadounidenses)

2014
Retzngicnes de impussto 3 a renta (1) 247 8%
Impuasio al Valor Acregads (20 T2TAE
Anticipos impuesto a la reqta Pl N
R0 1T
Prowvision por deterions (2} 138 353
el 700

{1) Comesponden & retenciones de Impuesto a lz Renta {eradito tributardo) efzctuades
=n 2l ano.

{£) Comesponde principalmenie a: WA genzrado enlas compras de bignes v servicios.
{3) LComesponde 2 retenciones de (VA atectuadas por tarceros. En anos anteriorss s¢

eslablecio una provision que hasta el 2014 se va mantenids en US5133.355 paa
aguelles valerss qua se considera no seran recuperables.

INVENTARIDS
CompEosicion:
2014
Automoviles {1) B32170
CaErniones (2 3 TE5.33%
Ropucstos [3) 4.041.207
En process 258,479
Aditives v gintura 205.%00
Maotocicletas 147 2354
Fulrdresitn {1y 2) 11.505.542
25220 257
Frowsion por obsclezcancia (323.552;
LT oRRR avs

(1} Corresponden principalmente a veniculos, uridades de transporte de las marcas
"Witsutistn Motors” y “Mitsubishi Fusg”

(2t  Corresponden principalments a uiidades de transpore de los camiones de marca
“Internatignal”

{37  GComespende principalmente a los repusstos de as marcas de vehicuos ‘Mitsubishi
Motors” y "Mitsubishi Fuse” y de la marea de camiones “Internacionzl”,

(35]
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MOTRANSA C.A., MOSUMI 3.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MQORISAENZ 3.&.
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S_ 4. ¥ DAIRYOP S.A,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS COMEINADOS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expragado en ddlares sstadounidenses)

Parte de estos inventarios garantzan |as operaciones de credito contratadas. (Ver Mulz
18)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Pargentaje de Valor
Salda en libros participacién en patimenial
(2 l2 asociada Eroporsienai

2014 2014 2014
Pustesharenorn A, (1) AT 33,58 7 455 24T)
Mosumi 3.A. [(Fanama) {2) [ 108 G40 27 0Bt LU LN
Ctres inversiones €n accioneg £.662 WIT o662
3.589.904 3.a40.53%

P —— |

Las principales cifras de las ascriadas se presantan a continuasion:

Balancs general
Al 21 de diciembre de 2004

Activos Pazgivos 2atrimenio
futoshancaom 5.4, 15.099.810 F13330n TR AT
mgwurs 5.4, {Fanama) 21.E26.350) 1E.95z.345 a4 G, J0E

Estade de Resuladas
Al 31 de diciembee de 2013

Ingresos Costox ¥ gastos LHilidad hets
AuiDsharacoep 5.8, A3 257 2RT a8 A5 554 3857703
Mosum 5.4, (Panamds) 38.467.011 3057 408 25N 0Es

(11 CGompafia dedicada a 1a venta de vehiculos v repuesios de |z Marca Forz,
2)  Companiia dedicada a ia venia de vehiculos y repuesios de 1a Marea Mitsubisn .
{31 Sz calculo el valor proporcional con estados financieros no audilzdos ol 51 de

diciermbre del 2014

PROFIEDADES Y EQUIPOS
El movimiento v s saldos de las propiedades v equipa s Diesentan a continuacian:

iVaase ndoina & uiants)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESCRA
PANANERICANA &.A. ABPANAN, DIVISION AUTCMOTRIZ MORIZAENZ S.A.,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 5.4, Y DAIRYOF S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADOS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PROFIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre 2014, corresponde a los teirenos vy edifcios entregados en
arrendamianto operativo bajo los termines y condiciones establecidas en los contratos da
arrendamienrtos respectivos.

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Rescripeion Tersngs Edficios Tatal
Al 1 de enera del 2014
COsio Histgeiow 10830 984 TEE1 511 18 457 1558
Doproc asion acumulada 472151 478, 151)
Yalor &1 Libros 10 230 b6 £.143.45 1F.89754 054

Moavimisnto 2014

Adiciones | (Wentas) - - -
Deprogigzian - (168, 384) (159,234}
“alor a diciembre 20714 - (159.384) (152 23843

Al 31 de Diciembre del 2014

Costo histérico 10.830.584 T.627.6821 18.4502. 185
Depreciazion acumulads - (B37.5934) BT 534,
valar en libres 10 83530064 §.364.087 17.67 45631

Al 31 de diciembre del 2014 s mantienen propiedades de inversicn entregadas sn

garantia, come respaldo de la Qbligacior financiera mantenida con 2l Banco Bolivariano
Wer Nota 151

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:

(Woasoe paging siguicnta)
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADGR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S5.A. Y SUEBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAN, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,
HACIENDA LA WARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS 5.4, Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS

AL 31 DE DIGIEMERE DE 2014
iExpresade en dolares estadounidenses)

Tasza de 2074
blgacicies Jiranceras interes s rendirgntp Garartio T Garienie largo Wazd
Eanco Bolivarians O A (1) 8,255, « .75% - 4,00%. Prznda Cerercial 4,484,223 2205 288
Bancd renacional 5.4, (2) xR Prafifda Comeraizl 2007804 -
Hanca Boivariano Fanama G5 Prenda Comercisl 1437
JRorgan Chaso Bank BLA L (34 123% Franda Camarsial SR
Barnco Sehdaiio S A& Pl ML, 10.711

131203573 2,205 4805
Papegl cnmercial
Popel comersial (4] E.25% Cenaral 1200 000

10 082 378 Z.205.485

(1} Corregponden a 3 operaciones de oréditc con vensimizntes comprencidos el 23
de maso dzl 2015, 13 de febraro del Z0758 v &1 22 de rebraro del 20168,

{2)  Corresponden a una operacion de crédito con vencimienta del 29 de mayo del
2015,

(33 Comesponcen a 4 operaciones de cradilo gon vencimientos comprend'das entre &l
14 gg enero y 23 de fcbrero del 2015,

{2 El 19 dz julic del 2313, & Supernintendencia de Companiag, Valoree v Sequics
aprobo la circular de oferta pablica de papel corertial, con un plazo de 720 dias.
autorizanda un cupo de USE3. 500.000 con garantia general del armizor

En octuore del 2014 se emtio WSH1.900 000 de papel comergial de las saries A3
y A4, con un rendimiento del 8 25%, 2 un plaze de 255 dias.

PROVEEDORES
204
Froveedores lpgales G827 900
Froveedores del exterior (1) 8.501.650
ﬂ-ﬂad.bbu

(1) Coresponce orincicalmente 2 saldos por pagar a “Misubishi Corposation”,
‘International Truck&Enging” d& kstados Unidss do Amdriea v “Mitzubishi Fuso
Truck & Bus Corp.” por la compra e vericulos, unidades de transporte, camionas
de transporie terrestre y repuestos para su posterior comearcializacion.
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA, Y SUBSIDIARIA, ASESCRA
PAMAMERICANA S5.A, ASFANAM, DMASION AUTOMOTRIZ MORISAENZ 5.A..
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A_ ¥ DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Exprasado en dilares estadounidenses)

17. SALDOS Y TRANSAGCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de (45 principales transacciones réalizadas durante = afo 2074
con partas. 9 incluye bajo la denominacion de compafizs y pales relaconzadas & 1) 1ag
personzc naturales o |Uricicas compafias) qua diractarnents o indirecdamerte contralan o
sun contgladas por Iz Compafiia, tiznen contsl conjumo o influencia significativa
{asociadas) v i} personal clave de la gerencia o administrac'én.

{al Saldes por pagar

Al 31 de diciembre P04 corfesponds Al ke pendienie de pago a favor de los
accionistaz, por un vaor de: 1) USESS50.000 gerenadas por 13 fusisn por absorcldn
celebrada el | de octubre del 2012 entre las companias Viaexpress (absorbidal v
Trandina $.A, fabsorbente): vy, i US$H489,932 orginades per la adguisicion de un lofe de
temeno por un walor de US3300.000 y USH1S0.000 parz el financiamiento 42 I3
Cormpafia Asesora Panamericana 3.A. ASPANAM, neto de pagos. Dichas ohligaciones
mantenidas con .08 accionistaz, no gzreran ¢ostos financieres v se liguidaran =n &l corto
y [arJo plazo respectivaments.

ib) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

2014
Sueldos y salarios g83.152
Benelcios a corla plazo a los empleado 21./5%
Beneficios por terminacion ' 2,398

707.308

18. OTRAS CUENTAS PCOR PAGAR

201
Anticipo de ¢ ientes (1) Z.051.332
(Mras cusntas per pagar TT4.£23
Frovision impuesto g |a salida de divisas 284 581
5080145

{1 Corresponde principalmente & anticipos realizades por cligates locales para 1o
sdquizicion de vehicules y uridades de transporte (Cainmivees).
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAEMZI &.A.
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 8.4 Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS EMPLEADOS
Saldos al Fagos yio Seldes al
inicin mcremeniss ulilizaciones fingl
Ano 2014
Pasiwaz Corrientes
Benzlicios a empleados 356,543 & 5553.793 (&.T33.657) ACE 7TE
Parnticipacian trabajadores 333.758 1.381.760 (347, 451) 3EE 057
S90,501 §.0585.5323 (5.281.318) 1.174.838
Fasivas no Corentes
Jubilacian patrenal A57.020 138 953 {35.361} 58T 512
Dazibhuci L2 OL7T 5.601 (711} ST 047
08 077 145 554 (36072 B19.25%C

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y THFERIDO

Situacion fiscal

A la fechz de emisidn de los estados financieros, la siguigntas Compafias han side
fiscalizadas por las avtoridadas tribLtarias. Do acusrds con la mnarmativa tributaria vigants,
log afios 2012 al 2014 =2 encugntran abizrcs a ravigidn por parte de |2z sutoridades
liscales de lodas lss Compafias.

Motransa C.A: En afios antetiores conciuyd &l amcese de hscali-gcon realizads por
parte del BRI en relacien con el Impuesto a la Renta 2008, mediante el cual establacid un
carge adicional de dichg impueste por U3$58.109 mas recargo por USH11.824. A la
fecha la Compania ha provizionado dentro de "Otrag cuentas por pagar US$118.305 por
este concepto.

Mosumi S5.A. {Sucuarsal Ecuador]: En arfos antericres conzluyd el proceso de fiscalizacidn
realizadeo por parte del SEl en relagion con 2 Impueste a la Repta 2008, mediante < cuzl
astablecid un cargo adicional de diche impuesio por USS384.470 mas racargo por
LIS375.894. A [3 fecha la Sucursal. basados en el criteric de zus asesaorss iegales, ha
provisionado dentro de "Qtras cuentas por pagar” U3S330.030 por este concepto.

Impuesto a larenta
La composicidon del impuesto a la renta &3 |a siguients:

“Wease pagins siguisnts)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRAWNSPORTE: Y

LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.A. ¥ SUBSIDIARIA,

AZESURA

PANAMERICANA S.A. ASFANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ 3S.A.,

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. ¥ DAIRYOP 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADQES FINANCIERQS COMBINADOS -
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresade en dolares estadoundenses)

Implesta 3 |3 renta comienta:
Impuesto a la enta diferido:;

Conciliacion del resultade contable — tributario

Utilidad antes de participacian lakora e impuestos
Pérdida antes de impuestos

Menns: Paricipacian laberal

Utilidad antes de Impasstos, nata
Milidad antes de impaestos

Mas" Gasins oo dedisinles
Mas: Patcipacién a rabajadores provenientes de ingresos exentos
Menos: Ingrezos exehntas (1)

Mas & mencs, MEs patidas consiliaterias
Menos: Amortizacidn perdidas ributarias

Talal gese unponble Llulal Je inpusso g e Rk

Entidades con impussta ceusado
Entidades con impuastio m mmo

Impueslo = la renta corends

bMenos retencicnes y anticipos dei i
Impugsta a 3 renta por cokbrer
ImpUesto a 1a renta por pagar
impuasto a1a renta neto

2014
1 115 10R
158, 465

1273600

2014

B.532. 421
(122,814}

(9958713

5.515.7495

B35 B1D

iz d. 301
263107
£1,754 147)
a3

(B5&.043)

2.5 800

T4 383

7L TEE

1.115.108
(783,302

123851
T30z

23000

Al 31 de diciemibre del 2014, la delerminacion del impuesto @ la reata por pagar fue como

sigues:

(Véase pagina siguienle)
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MOTRANSA CA., MOSUMI S.A ({SUCURSAL ECUADOR} TRANSFORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. ¥ SUESIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMCTRIZ MORISAENZ S.A,
HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS 5. A Y DAIRYOR 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADDCS FINANCIEROS COMBINADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dslares sstadounidanses)

oW1
I pJesto a la renta causado T.115.108
(Menosi:
Articipe pagede {145.928)
Menps: Retenciones =n |a fuente efectuadas 529413
Saldo por pagar 331 770

La provision para impuesto a la renta cotiente se calcuia mediante |a tasa de impugsio
aplicable a lags utildades gravables. Las normas tributarias vigentes estatlecen unz 3asa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a jas ulilidades distribuidas, dicha fasa se
reduce al 12% si [as utilidades son reinvertidas por 2l contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente astablece & sago de un “anticipe minme do impucste a la renia’, ¢
cual en case de que sea mayor que &l impuestc a |a renta causado, se convertira en
impussto a 13 renta definitive, 2 menos que el contribuyente solicite al Serv cie de Ranlas
InlerneEs su cevolucicn, o ool padria sz aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la narma gue rige este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diforidos activos v pasivos &s ! sinuiente:

20714
Activos por impuestos diferidos 181.878
Fasivos por impuestos diferidos {866 025

{584 .051)

El mowvimiento de la cucata impussto a la renta diferide es el siguisnts:

A 31 de diciembre del 2013 IR AR
Cargn & rgsulladus pon i puesios dikidos V105,495
A 31 de diciembre del 2014 Gae o)

=l mowimiente del impuesto a la renta diferide sin considera~ compensacion s &
sSiguisnte:

(Wease paginz ziguignie)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI 3.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSFORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOR S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadn en dilares estadounidznsas)

Cas1a Hrovisiar por I*rEvIZIon
atrikd da dulllaicn Abmir BREATRE nn Fard 2433
Jeacivos pItroral S i BNNE N0 I R AT W 1] | Ntz nas Toki
A 3da diciemnbre de 2012 BRI T3 TE ALY HE.S5E 15x8 TEE ISR I325.056)
Srodiboy bl L) @ euuladas g
I aWsHiTE S dsEie e TR 017, [BENE . ITES [155.655]
Al 31de dic-embre se 204 (ARE GO 75,205 23,721 152% ol 11ELE 10T

La reacion entre ol gasto por impuesto y 12 utilidad antee de impuestos del 2014 ce
muastra a conlinuacion:

2014

Litiliddad antas de impuastos 2.H3IE 10
Tasa impasitiva vigente 22%
1240054

as: Gastos no deducibles y otros 195.010
Menos: Ingreses awantos y amortizacion de pérdias tributarias {577, ragh
Impuesto a la Henta causado 740 383
Antisips & impuesto a la renta J/4.T25
Impueste a la renta corfisnte 1.115.108
Tasa efectiva para combinado 20%

Precios de transferencia

Las nermas tributarias vgentes incorparan el principio de plena competencia para las
operacionas realizadas con partes rzlacionadas  Por su parte 2 Servicio de Rantas
Internas, Mediante Resclucién Mo, MNAC-DGERCGCIE-00000455 publicada =n al
sequrdo suplements del RC, 511 dei viermss 29 dc mayo de) 20158 solicitd se prapars v
remita por parte de |3 empress un Informe |ntegral d= Prec'os de Transferercia y un
Arexe de Operacianss con Pattes Refacionadas, enme otras, pasa aguellas companias
que hayan tenide cograciones con partes relacionadas domicilisdas en =l extericr =n el
mismo seriodo flecal ¥ cuyo monto asumulado sea superior a USS15.000,.000 (Anexo &
Informe) o USS3.000.000 (Anexn). En la re*erida Rezolucién se ectablace ademiz |as
aperaciones gua ro deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Frocios de Transferencia y s menciong gue ne sumaran os moentas de operazioras con
partzc que cean relacionadas Unicamerte por propoarcion de transacciones. Cabe
menciohar gue anterior a la mencionads resolucién se establecia un rronto de
LISSE, 000,000, para 1a preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidos.

(44)



{f

MOTRANSA C.A, MOSUMI 5.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASES0RA
PANAMERICANA $.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MOQRISAENZ S.A.,
HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS 5.A. ¥ DAIRYOP 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Exprecado en dalares estadounidanszs)

Las Administracioncs de las CGomgafhias concluyeron guae no &stan alcanzadss por la
refarida rasolucion
Otres asuntos — Cambios en la legislacian

Ley Orgénica de [ncentivos y Prevencion del Fraude Flecal: Medlante decra{o Mo
£39. publicado en el Registro Oficial No. 407 & 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Feglameno 2 I3 Ley Organica do Incontivos a la Produecidn ¥ Prevencion del Fraude
Figcal’, medlants o cud', 58 establacon antre CITas 143 Siguenie: TI0MMas 2 Heglarenis
para la &plicacion de 12 Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepio de residencia fiscal para personzs naturales.

Irrpasicion sobre dividendos y anticipa de dividande

Condicionas bajo las cuales scran ceduchles las remuneracionss y bensficios
socialas.

Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los actives finaneiares
corrsspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién v los casos v condicionas para su
deducikilidad,

Porcentaje maxmo para la deduccidn de los zostas ¥ gastos incumides en
promocidn y publicidad de biznes y servic'os, v casns er las crales na seid
aplicable cste limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de recalias. servicies
técnicos, administrativos y de consultoria. asi como |3 deducibilidad de los gastos
tde astasrleaimiettsd & puesta en marcha de operaciones.

- Lasts y sondiTione: pata @ retonogirmeno 4o aclivos ¥ PETIVDE DOT iMpusstos
diferidas,

- DModifinracidn de las reglas esiahlecidas para |la deduccion de los pagos al exierior.

- Modificacion de [a forma en la gue s aplicara la tarifa de impueste a la renta de
sociedades cuando la composician societada correspondicnte a paraisos fiscales
o regimanes de menar imposicidn sea inferior al 50%.

- Tarfa y farma de determinar 2l impueesto a la renta sobre fa utilidad e 3
enajenacion de derechas representatives de capital u ofros derechos,

- Sa modifca el articule relative a las retenciones en la ‘uznte de impucsto & 'a
renta por pangos al exdenor.

- Se dispone la aplicacion de la retencién en la “uente de |VA sobre los pagos vy
adquisiciones efectuadas por contribuyenics especiales a2 ouos contribuventes
sspacialag,

Las Compafiias se encuentran analizands los efectos de los cambios anotados 2n 1z

legiclzcian tributaria para datarmins: las implicaneiae ¢ impactog 8h cue estados
financieros.
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(Expresado en dolares estadounidensas)

MOTRANSA CA., MOSUMI S.A. [SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUESIDIARIA, ASESQORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM. DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ 35.A..
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A Y DAIRYOP S A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Jdobretasa arancelaria: Mediante resolucién No. 011-2015 resuelve estab ecer una tase
arancalaria, d¢ caraster témporal v no discnminatona, con el proposito de regular el nvel
general de importaciones y, de esta manera. salvaguardar el 2quilibrio de la balanzz de
pagos, conforme al aorcentaje advalorem determirado para las impodaciones a consimao
de las subparidas deascritaz an &l anaxo presantade én dicha resclucion. La sobretass
arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que o Sstado
ecuatoriano es parte contratante.

Esta resciucion fue adoptada en gesidn del 6 de marzo dal 2015 v entrara en vigencia 3
partir del 11 de marze de 2015, sin perjuicic de sJ publicacién en el Registro Oficial,

BENEFICIQS A EMPLEADQS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIC

Un resurnen del pasivo 3 iargo plazo es como sicue:

2014
Jublasion patronal 81812
Forificacitn por rdesakhrsio == S

R

El salde de la provisién para jubilacidn patronal v desahucio al 31 de digiembre g2 2044
corresponde 2 100% dsl valor actual de la reserva matematica calcuada actuariziments
por un profesional independiente para fodos los trabajadaores, que 2 dichas fechas se
ancoriraban prectands servicios para las Companias.

Las presunciones principalas usadas para propositos de los calcuios son las siguientes,

st
Tasa de descusnto 8, 54%
Tasd de nsianenly sala Al 5,005
Tasa de incremento de pensiores Z,50%
Tasa de monalidad ¢ invakider (1) T IESS 2002
Tasza de rotacién T, 4%
Vida laboral pramedio remanente SRt
(1 Corresponden = las Tablas de moralidad publicadas por ei Instituto Scoatoranc

de Seguanidad Social en e afio 2002,
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MOTRANSA C.A., MOSUMI 3.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDIMA S.A. Y ZSUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM. DIVISION AUTQMOTRIZ MORISAENZ 3S.A,

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEBINADDS
AL 31 DE DNCIEMBRE DE 2014
{Exprasado en dalares estadounitdfenses)

Las cambios en la provision acsumulada do beneficios definidos por jubilacidn patronal v
banificazlén por desahucio de acuardo al informe dal 2ctuano 260 (02 siguentes:

2014
Saldo inicial 205,564
Coste lahoral por sendcios actoales 5 158
Casto inanciara 3£.833
Ganancia {Perdida) actuaral {&RI (2) 25845
Cereficios pagados (260
Efecto de reducciongs v liquidacionss anticipadas (45.153)
Salda final E18.5538

120 De acterdn a la NIC 186 ‘Reneficios a Ios empleados®, las pérdidas o ganzncias
actuariales desen ser reconacidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambics en el Patimonio. Véase Estado de Cambios en ol Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de cada una de fas Compadias del grupo es como ze muestra a
corlinuacion:

M=
Capital de acciones
Social (participac ones)

Mosumi 5. A (Sucursal Equadory (1) 3.003.000 TR
fMotransa C.A. 2.252.000 2.250.300
Transpotes ¢ Logislica Dl Aoem Andine Trandinag 8 A, ‘05 BR1 195581
Drivisian Automotrz Merisaenz 5.4 183.254 183,254
faezara Manamericana 5.4, Aspanam 20530 23330
Hacierdaz Lz Maria v Anexas Masiaonoxas £.4 3200 3200
Dairyop 5. A, 25 25

5. BE3.E90
{10 La Sucursal fus autorizada por 1a Supariniendencia de Corpafias, Waloras v

Seguros para operar en ¢ Ecuader con un capita asignade de 2.000 de acuerdo
a lo cstabeoido en la Resolucidn WT0 05 QL3005, 1a cual fus irscrite =n =
Reglstro Mercantll con fecha 23 de julio del 2003,
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MOTRAKNSA C.A., MOSUMI 3.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRAWSFORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A Y DAIRYOR S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COGMBINADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Exprasade en dolares astadounidensas)

APQORTE FUTURA CAPITALIZACION

Los apores de futura capitalizacién, corresponden a aportes en efectivo efectuados por
los accionistas cuya intencidn es capitalizarlna en el corto plara v convertirlos en cagital
social, un datalle 22 aoms tiaus:

2074
Asesora Panamericana 5.A. ASPANAM 8551 5688
Hacienda la Mariana v Anaxas Marfanzxas 5.4, 67.550
58588118

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Feserd lagal

De acuerde con [a leqilacion vigente, las Compafias deoen apropiar par lo menes el
10% de la ulilidad neta del afio a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha ressrva
alcance al A0% del ~apital susoritn. La reserva legal nn esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitslizada o utilizada para absorber pe-didas. & 31 de
diziembrg del 2014, la reserva constiluida reprasenta el 43 Jdel capital suserito.

Hasarva de valuacian

Corresponde 2 la reserva por ravalorizasion de bhienes inmuehles de propiedad de I35
comparias

Fesuliados acumulados de aplicacion inicial "NII="

Ne acuerds a lo establecido por a3 Superintendencia de Companias los gjustes de
adapcidn por primera vez de las MIIF se registran en el Patrimonio en la subcuenia
denominada Hesultados acumulados provenentes de la adopaian por grimars vez de las
MIIF, separada del resto de 125 resuitados acumulados vy su saido acraedor ne pedra ser
distribuido entre los seownistas, no sera idliFada en avmentar =0 capdal, en wirhid de
gue no carresponde a resultados operasionalas, De existt un saldo azreedor, este podra
ser utilizado en enjugar perdidas zcurulzdas ¢ las del ditimo gjersicio economico
concluido, g lag hukiere o devoslto, en caso de [ouidazidn dz la Compefdia 2 sus
accionistas.

B It unml

Los resuwtados {utildades o pérdicas) de cada gjercicic son inzluidos en este rubra,
marteniendo reqgistros gue permiten identificar sut gjercicio de arigen. Con la aprobacién
de ia Juna General de Accicnistas y cumpliendo las disposicionss normativas aplicabises,
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTEE Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAN, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ §.A.
HACIENDA LA MARIA Y AMEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dolares estadeunidensas)

las utilidades son distribuidas o destinadas 2 reservas, mientras gae las perdidas sa
mantienen en Resultados acurulados o s compensan can la Reserva legal. Reserva de
capital u otras resen/as y cuentas patrimonialzs de libre disposicidn de 1oz accionistas.

VENTAS

Campasicion

2214

Unidades 48 BTE 312
Respusstos 11 464 856
Motocicl=tas 135770
Lubricant=s v aditivos 247,478

57.BT0.54L
Wento de ssrvicios 5.337.535
DOtros LGP 165

fd BET 248

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacicnales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
slguIentes:

Vaaze pagina siguiznte)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES ¥
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANANMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ 35.A.,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresade en dolares estadounidensas)

Costoce {3astos Gaslos e
2014 venta Padministrativos Yenta Total

Coso de Venta dM 145 Ehn - AR AT ERR
Sueklos. salarios v bereficios socizles - 3462940 1.584 408 5.057. 348
Materiales, manteniments v reparacian - 461,782 ME 103 1165255
Arrendos - FR9ETT - Pl Wi
Fubbcidad - - E7LSEE B70,950
Honorarios - 493 858 Le 0o EaF 0Dad
Depreciacin - 527924 - La7.424
Mrmmada v aliztamients - - Seo. 02 S25.002
Semicios hasicas - 229.251 5,157 203402
Vigilancia - 2ad 560 - 284 580
Sedutd - 27787 - 277870
—Omigiones - AL LSS 234257
Impuestos v contribucioes - 2319 - 231.9%§
Mowlizacion y transports - 221,438 221338
Servicio: varos - 17087 - 170767
&tenciones & persons - 111.503 - 111 503
Jubilacian paronal v desahucio - 11145 - 111155
Hros - 1.038 305 f9. 817 1.087 877

48 143 #EE 7.BGE 382 4131835 80971283
CONTRATOS

Contrato susarta ankre Moiransa CA. con Navistar International Export Sorparation

El 20 de diciembre de " 999, |a Compania suscribié un centrate de Navistar International
Export Corporation (NAVISTAR), a través del cual se calificd a la Compafiia comn
distribuider autorizade, este contrato enire ofras condiciones =stablece los paramestros de
negociacion, compra, enfrega, importaciones, penalidades. garantias vy precios que
gobiernan la compra de modelos de veliculog, camiongs ¥ repusstos de marca havistar
International. Entre las grincipales clarsulas de los contratos detallamos las sigulentes:

» Toda compra se realizara previa comunicacion 2scrita 2 través de una orden de
compra emitida por la Compania v aprobada por Mavistar.

v Los precios seran deferminados v comunicados por NAYWISTAR pur caadsa oneden
de comiprar arnitida. 102 cuales fuadan varar sin pravid cornunicado.



MOTRANSA C.A, MOSUMI 3A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES ¥
LOGISTICA DEL AREA ANCINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESCRA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM. DIVISION AUTCMOTRIZ MOQRISAENZ S.A.
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS COMEBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE Z014
{Expresado en dolares estadounidenses)

«  Los produdtos adguindos v sobre los cuales se identifiquen dafos, defecios o
averig depen ser notficados Unicamente dentro de los siguientes 3C dias a la
recepcion de |os productos, posterivres a gsta fecha ne se acaptaran reclamos
por este cencepto.

= MNAVISTAR garantiza que todos los productzs adguindos bale esie acustds
comercial estan libwes de defectos relacionadoz con materiales ¥ mgng de obra.
La phligacién de la Compania bajo este acuerdo esta mitzda a la reparacion ¢
reemptaze de groducto no cocrome, de acuerdo 3 la politicas de garsntia
aprobada,

Cion fecha 31 de actubre de 2013, la Compafia suscnbié un acuerdo medifizatario 21
cantratn principal 20 el cual ingrementa 2l plazo de vigencia de este souetdD Fasia o 31
de octubre de 2014 en adicion |28 restanies claasulas del contrato principal fuston
ratifizadas en cu totalidad,

Con fecha 1 de noviembre de 2014, la Compafiia susecribic un acuerdo moditicatario al
contrato principal en ¢ cual incremerita el plaeo de vigencia de este acuerdo hagta a1 27
de ocubre de 2015, en adicion las restentes clausulas del contrato principal Tueron
rallicadas en su totalidad.

Acuerda de distribucién entre Mosumi 8 A (Sucursal Ecuadon) suscrite con Mitsubishi
Fusa Truck and Bus Corporaton (METEC)

El 1 de julic de 2013, suscribiercn un contrato con Mitsubishi Fusc Truck asd Bus
Corporation (MFTEQC), a través dz| cual fueran nombrados v calificadas comao distribuidar
autorizado, este contrato entre ofras condiciones establece [os  pardmetros d=
megociacion, compra, entrega, importacion. panalidades, garantias ¥y precios gue
gobierna la compra de modslos de vehiculos, camiones y repuestos de marea Mitsibishi
Fuseo, entre [as principales del acuerdo de distribucian detallamos las siguienias,

¢  Todz compra Se redizara orevia Comanicacidr 2scnita @ traves de ure order de
SOMpTa ermifita pot la Sucursal y aprobada porta WMrBC.

+ Loz precios seran determinados y comunicadss por MFTBC por cade o-den de
compra emitida, 95 cuales pueden variar sin pravio comumicade.

+ Los productos adquiridos v sobre los cuales la Sucursal dzntifica danes. defectos o
averia deben ser notificados unicamente dentre de los siguientes 80 dias a l=
recepcion de los productos, posterior a esta fecha no s aceptaran reclamos por @sts
concepto.

Y



MOTRANGA C.A., MOQSUNI .4 (SUCURSAL EGUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA. ASESORA
PANAMERICANA S.A ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAEMZ S.A.
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOR S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS
AL 31 pE DICIEMERE DE 2014
{Exprasadce en délares estadounidenses)

El periodo de garantia olurgado por MFTBG &n 8 compra de modelos canter, fuso tnuck v
reed &5 dC 30 meses desde la fech~ de entreg2 a2 clightes o 100000 kilemefras de
recorrido (cualesquiera de los que se cumpla primerat a party de las dderas de compra
emitidas desde Enero de 2014 v para las ¢rdones de compra emitidas anles ce esle
poriode, el periads de garanlis entreqaco por k2 Suclreal g de 24 meses desde la fechz
de enfrega al cliente o £0.000 kilometros de racorride {cualesquiera de log qus 52 cumpla
primerc).

Con fecha 31 de octubre d2 2013, la Sucursal suscrhid un acuerdo maedificatoric al
gontrato principal en ¢l cual incremente €l plazo de vigencia de este acusrdo hasts =1 37
te otubre de 2014, en adicion Yas restentes cldusulas el contrate principal fue-on
ratificadas en sy totalidad.

Con facha 12 do mayo de 2214, 1a Sucursal suseribid un acuergdg maodifigatario al contrata
principal en el sypal jncrementd el plazo de vigencia de el acuerd? hastz el 12 42 mavo
de 2015, en adician las restantes cléusulzs del contrata principal fueron ralilicadas en 52
totalidad.

Acuerdo de distribacidn en‘re Mosumi S.A, (Sucursal Fouador) suscrita con Mitsubishi

Motors Caorpo-ation {MMT)

El 15 da alwil de 2012, andré en vigencia un scusido de disinipacion con MMitsubishi Motors
Comporaticn (MMC), a través del cual la Campafia fue nombrada v caificada como
distrizuidor auluricado. Este contrato entre otrag cendicionss ssaslecs los paramet-os de
negaciacién, compra, entrega, importacion. panalidades, qgarantias vy precicos que
gobiernarn 'a compra de modelos de vehiculos, camiones ¥y repuestos de |z marca
Mitsubishi Motore Corperation. entre [as principales claysulas del acuerdo de distribucion
detallamos las siguientes:

+* Toda compra 52 reaizara previa comunicacion egérta 2 travss de un@ oden de
campra arnitida por la Sucursal v aprabads po” MIMC

+»  Los precios seran determinadas y comuncados por MMO para ¢aga oiden e
compra emitida, los ¢yales puaeded variar 50 pravio comunicado.

» | os productos adguiridos (vehiculos) v sobre los cuales se ideniifigusn dafios.
defectas o averlas deben ser ndiificados unicamentc ames g2 cumplirse 30 dias
del descmpague de los oroductos o 150 dias despugs de |a fecha de
eopmunicacian del embargue [cralesguiera que se cwemipla primers), posterior 2
esta fecha no se auaptaran reclamoes por e5te concspto.

= Los producios adquindos (repuesios ¥y accesolos) y sobre los cuslas se
identifiquen dafios, defectos, averia deben ser nolificados Unicaments antes de

{%2)



MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSFORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S A
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A Y DAIRYOP 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS COMEINADOS
alL 21 DE DICIEMDRE DE 2014
(Expresade &n dolarss estadounidensas)

cumplirse 80 dias de la fecha de arribo al pueno de desting, posterion & esta Tesha
fo 3e aceptaran reclarni2s par gsts CoOnGEpio.

» El periodo de garsrtfia otorgado par MMC serd en funcion del Manual de
Fiucedimientos de Garanbia Paliticas de Servicios.

Comrato suschite entre Asesorg Panamericana $.4_Aspanam con Banco Solidaric 5 A

Con fecha 1 de octubre del 2013, la Gompaniia suscribié con el Banco Solidario S.A., un
contrate de arrendamieno, mediante &l cual la Compariia se comprometz a dar en
arrendamiento el inmueble ubicade en la Ay Juan de Asteray y Ay, 10 Ue AQosio 2n g
ciudad de& Quite, ¢on un ¢anor mensual de arrendamiento dz US$HL.000. dichs sortrata
tiene un plazo de cinco anes, pudiendo e renovakles por pericdps iguaes SUCESIVOS.

HAros ceontratea

« Con fecha 01 de abril de. 2009, Distribuidora de Maderas Cia. Ltda. Lisma Cie.
Lida, “userinid un comrato cor Tranding 5.8 | para la prestacion de servizia de
alrnacgnarnientd v distribucion de meargacerias a nivel nacional. Dicho contrato tiens
una duraciin de cinco afios. pudiendo ser regnovable por periodos iguzles o
sucesivgs, El monto mensua! facturado dependera de lag posicionss vy senvicios
adicioraes sulicitados mansualmenta.

« Con fecha (11 de sepliembrz del 2012, Raceitt Benckiser SA. susonbld con
Trandina S.A., un contrato para la prestacidon de servicio de almacenamiento v
distribucion de mercaderias a nivel nacional, Dicho contrato tiene wha duracion e
cingo afies, pudiendo s&r rengvables por pericdes iguales o stoesivos. Bl monto
reteual facivrate dependeri de las posicionss v servicios adicionaies solicitadns
mensualmenrts.

v Coanfecha 02 de enorg d2l 2015, dancs Sobdang 8 A suschbid un contratn pata s
prastacion de ssrvicio Jde aimacenamients de arshive pasive nive nacional con
Trandina 5.4 Dicho confrale tiens una duracian de cinco anos, pudiende sar
renwwvabie por periodos iguales o sucasivas. Ll manto mensual facturaco dependars
de las posiciones ¥ servicios adicionales solicitados mensualmente.

« Gon fecha 03 de junio de 2014, Remace Comerdslizadora Socicdad Chvil
cumnercial susssitid con Titangma S A, un contrato de amencamients de un
inmuebie de 1,500 metras cuadrados, ubicado en la Ay, Carapungo N° OES-28 y
Chasgui gn Quile, dicho contrato ticne una duracion de des anss, pudisndo ser
renovable por periodns iguales 0 sUCESVOS. ton UN canan mensual de UST20.020
mas WA,
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MDTRANSA CA, MOSUMI S.A. (SBUCUREAL ECUADOR). TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANANERICANA S.A. ASPANAN, GIVISION AUTOMOQTRIZ MORISAENHZ S.A,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A Y DAIRYOP S A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADCOS
Al 3 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

«  Confecha 01 de octubre 82 1959, Virurmee B A suserbio un nontrato con Tranding
s34, para 'a prestacion de servicip de almacergmicnty vy distripucion e
mercagderias a nivel nagional. Dicho sontrato tiene vna duracidn indsfinidz. Bl monto
mensudl facturado dependera d# las paswionas ¢ sendcios adicionales solithados
mensualmente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dal 2074 v .a fecha de preparacion de estos estatios financieros,
no se produjsron eventos gue, £n lz opinion de 135 Gerenciag de las Companias, pudieran
lsner un sfact significative sobre diches estados financeros, qua no se hayan revelado en
(05 misrmus y Aue ameériten una mayor exposicion.
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