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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadunidenses)   

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y objeto social 

La Compañía fue cons ituida en el Ecuador en 1073 y «u actividad prmampal es la 
importacion exportación ensamblaje comercializacion y enajenación es automotores, ya 
sean vehiculos de trasporte terrestre aereo Humal y “nario 

Actualmente la principal actividad de la Compañia es la Importacion y distribucion en el 
Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de 4 ma ca "International" asl como 
de los respectivos repuestes y servicio do tallor mocanioo 

Aprokacion de los estados financieros 

Los estados fitanuieros por sl año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sico 
enitdos con la autorización de fecha 8 de mayo del 2015 de la Gerencia General y 
postenormante seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprcbacion defitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las pnncrpales politicas contables adaptadas en la preparacion 
de estos estados financieras Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera estas políticas han sico diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de 
dicienbre de 2014 y aplicadas de mancra unifome en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparacion de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diriembre dal 2014 y 2013 

estan preparados de acteído con fas Normas Intemacionales cs Informacion Financiera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Nor nas Internacionales de Contabilidad (AS) las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcior integra! explicita y sm 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañia han sado preparados de acuerdo con el principio 
del costo historico La preoaración de los estados fimancicros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estmados contables criticos Tambier requiere que la 
Adminteliauon eje za su juicio en el proceso de aplicación de as politicas contables de la 
Compania Ln la Nola 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de Julcio 9 
complejidad, o las areas donde las supuoatos y cotimaciones san significativos para las 
estados financieros Debido a la stbjetmidad inherente en este proceso contable los 

resultados reales pueden diferir de los montos es mados por la Administracion 
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Nuevas normas enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Ala fecha de em sion de astos estados financieros se han publicado enmiendas. mejoras 
e interpretaciones a las nomas oxstertes El IAS considera como necesarios y 
urgentes los siguientes proyectos apichados de apioacion obligatoria a partir de las 
echas indicadas a continuación 
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La Admuristracion de la Compañía ha revisado las normas vientes desde el 1 de enero 
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza ro han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros Adicionalmente sa encuentra en preceso de 
evaluacion los impactos de la adopcion oor los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 
enoro dol 2016 sin embargo estima que, considerando la naturaleza de sas actmidades, 
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ho se generara un impacto significativa en los estados fnancieras en al ejercióin de su 
aplicacion inicial 

Las enmiendas que cl 1488 sonsidera como necesanas pro no usgentes son las que se 
detallan a continuación 

+ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012. Los cambios son obligataros para cl 
perodo nivado del 1 de julc cel 2014 Las mejoras cluyen enmuendas a la 1) 
NIF 2 - Pago basados e1 acciones” donde se modifican definiciones 1) "NIIF 3 > 
Gorrbinacioncs de nagocios dende se modifica la medicion de la contraprestación 
vor ingente en una combinacion de negocios 11) "NIIF 8. Segmentos cperatwvos" 
dende se madifizan las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de 
activos ce los segmentos con los activos totales de la entidad 1.) NIIF 13 Valor 
razonable donde clarmica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto 
plazo sin ningun tipo de interes establecido y) “NIC 16 Propiedades, planta y 
equipos y NIC 38 Actvos inta1gibles, aclara sobre el método de revalvación en 
relacion al auste proporcional de la depreciación acumulada vi, “NIC 24 - 
Información a revelar sobre partes relacionadas - donde clanfica que una compañía 
que preste servicios de gestion o drección es 41a parte reacionada 

» Mejoras anualos a las NIIF ciclo 2011-2013. Los cambios son obligatorios para el 
penodo inicado del 1 de julie vel 2314 Las mejoras mc uyen enmiendas a la 1 
“NIF 1 - Adopcion por prmera vez de las NIF donde ss clanfica ,a adoprion 
al tupada de las NIIF, 1) NIF 3 Cor bmaciones de negocios” donde se aclara el 
alcanse de la norma en referencia a los negocios conuntos, 1) “NIIF 13 - Valor 
raronmble — donde se muda el aitarice de la excepcion de vaoración de 
pertafolos" y 1v) NIC 40 - Proptecados de inve"sión' donde aclara que la NIG 40 y 
la NIF 13 no son excluyentes 

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 2019 2014 108 rambias son obligatorios para el 
penodo iniciado del 1 de ererc del 2015 Las mejoras Incluyen snm endas a la 1) 
"NIF 5 Actwos ro cormentes “nancnidos para la venta y operaciones 
descontinuadas” donce se aclara los procedimentos sobre los camotos en los 
me odos de eliminacion de planes d3 venta y distribución 11) “NIF 7— "Instrumentos 
financieros Revelaciones" Jorde se modifica para determinar si los contratos de 

sorv cios sobre activos financicros implican cortinuided, y sobre la divulgacion 
adicional ¡equerica subre los estados financiero interinos 1 “NIC 19 — Beneficios a 
los empleados” donds se aclara que al determinar la tasa de descuento para las 
obligaciones post-*mpleo lo importante es la moneda de los pasivos y no el pars 
dende se generan” y Iv) NIC 34 — Irformación financiera interna” doncs aclara 
sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del infarme intermedio 

    

  

La Adrrinistrac on de la Compañia Fa revisado las enmiendas que estan vigentes 
desde el 1 de julio del 2014 y las quie estaran a partir del 1 de enero del 2018, las 

cuales de acuerdo a su nauraleza no har generado ri generaran un imoacto 
significativo en los presentes estados financieros   100)
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Mencda funcional 

Las parteias en los estados finan cieros de la Gon paña se expresan en la moneda del 
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresar en dolares eoladcunidenses cus es la moneca funcional y la 
moneda Je presentacion de la Compara 

Informa: 

  

n financiera por segmentos 

El cule encargado de torna las principales declelones operalvas que es "esponsable de 
asignar las recursos y evamar el rendimiento de los segmentos operativos corresponde a 

la Junta General de Accrowstas quienes han delegado el analisis de segmentos a la 
Admunistracior representada por la gerencia general 

La Administración ha iden'ificado los segmentos cperatwos en función de la forma como 
monitorea e. negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto que la 
constituyen Unidades de transporte repuestos y otros 

ta) Unidades de transporte 

E segmento de unidades de transporte se dedica a la compra venta « 
importacion ee transporte terrestre pesado El panripal p oducto corresponde a la 
marca “Mtematonal TruckáEnginc” representando el 76% (2013 70%) nel 
Ingreso de la Compañía 

(bo) Repuestos 

El segmento de repuestos ss dedica a la compra venta e impo lación de 
repuestos de la marca "International Truck8Engnte” representando ol 20% (2013 
22% del greso de la Comparta 

(e) Otros 

El 4% corresponde a la venta os motocicletas lubricantes adítivos y servicios 
(2013 8%: 

Bases y metodologia de la informacion por segmento 

Los ingresos ordinarics de los segmentos de unidades de transporte repueslos y otros 

corresponden a 108 que son directamente atríbuib es a cada sogmento Diehos ingresos 
ordinanos ro ¡cl yen ingresos por mrereses a dviderdos univamenle los generados por 
las ventas de los producios que forman parte de cada segmento 

Los costos y gastos de cada segmento se delermnan sor las gastos denvados de las 
actividades progias que le sean directamente ainbu bles Dichos gastos incluyen los 
gastos de administracion y COMENLIANcaL Un 

ma
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2.4 2 Cuadro de informacion por asgmento 

A continuacion el resultado bruto e Impuesto a la renta por segmento 

Seginentes 
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No se presenta informacion por segrnienlo vara el caso de estado de situacion financiera 
puesto que la Administracion considera que todos las activos y pasnos se relacionan con 
cl gro orraipal del negocio de la Entidad enfocado en la venla Je undades de 
transpore y los repuestos de las mismas 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectwo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible cepositos a la 
vista en banos Los mencionados valores so” de | bre disponibiidac 

Activos y pasivos financieros 

Clasificas 

  

n 

La Compañia clasifica su actwo financiero cn las siguientes categorias — activos 
financieros a va or razonable a liaves de ganancias y perdidas" ¡prestamos y cuertas por 
cobrar” activos financieros mantemdos nasta su vencimiento y “activos financieros 
dispombles para la venta Los pasiwos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias pastcs financieros a valor razosable a traves de ganancias y perdidas” 

aa 
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préstamos y cuentas por pagar y "ctros pasivos finaneseros” La clasificación depende 
del proposito para el cual se adquineron los aciivos o contra aron los pasivos fnrancieros 

La Administracion dete mina la clasificacion de sus activos y pasmos financieros a la 
fecha de su reconocimiento nitial 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañia mantuvo actwos financicros cn la 
categoria de "Préstamos y cuentas por cobra” y pasivos financieros en la categoria de 
atros paswos financieros” Las caracteristicas de los refendos instrumentos financ ercs 

3e explicar a contin ación 

ta) Prestamos y cuentas por cobrar 

Represertados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y compañias relacionadas Son actwos financieros 10 denvados que 
dan derecho a pagos fijos o determnalles y que no cotizan en un mercado actwo 
Se incluyen en el activo ccrmente excepto oor los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado Je situación financera per las ooligaciones Ínancie as 
proveedores y cuenlas por pagar a partes relacionadas Se ncluven en el paso 
comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corados a parar de la 
fecta del estado de situacion financiera 

2.6 2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento — 

La Compañía recenoce un actwo o pasivo finarciero en el estado de situacion financiera 
a la feo 1a de la IsgoGiacion y se reno 100en Guardo $e Lomprometen a comorar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medicion mictal - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inirialmente a su valor razcnable mas 
cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significa ¡vo es reconocido como 
parte del activo O pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor ¡azonable a traves de ganancias y perdidas” y este es sigruficalwo Can 
postenondad al reconoemicnto inicial la Gompañra valonza los mismos como se describe 
a oninuacion 

(Vease pagina siguiente)   (14 
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Medicion posterior - 

(a) 

(b) 

Próstamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de mteres efectivo En especifico la Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

2 

(1 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a las montos 
adeudados po_sus clientes por la venla de productos en el curso normal de 
los regorias Si ae esperan ecbrar en im año o menos se clasificar coma 
activos comentes de lo contrario se presentan como activos no comentes Se 
reconacen a su valor nminal que es equvalerte a su costo amottizado pues 
no generan interesas y eon exigibles hasta en 415 dias 

Cuentas por cobrar partes relacionadas Estas cuentas corresponden a 

at Montos adeudados por parles relacionadas por servicios prestados c 
venta de productos Se rezonocen a su valor nommal que es 
equivalente su coso cano licado pues no ger et mlereses y son 
exaibles hasta en 90 dias 

bi Prestamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que 
es similar a su costo amortizaco pues generan intereses a tasas de 
mercado Los invereses de los prestamos son calculados usando el 
metodo de interes efectivo Los niereses pendien.es de cobro se 
presertan netos y se reconocen conforme su devengamento en el 
estado de resultacos integrales en el rubro “Otros ingresos netos” 
cuando se ha estableuido el derecho os la Compañra a percibir su cago 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicsal se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de nteres efectivo La Compania oresenta las siguiertes cuentas dervra de 
esta categoria 

(0 Obligaciones financieras Estas cuentas co responder a 

a) — Prestamos bancanos Se registran inicialmente a su valor nominal que 
no drieren de su valor razonable pues están contrwrados a ¡as tasas 
vigentes e1 el mercado No exsten costos de transacciones 

sign ficativas incurrdos al momento de s. contratacion Los intereses 
devengados en estas odligaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros netos” los 
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situación 
firanciera tajo el rubro "Obligaciones financieras 

US 
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b) — “epel comercial Que corresponden a títulos co ocados mediante oferta 
publica en el mercadi busall a lraves de las bolsas de valures 
legalmente establecidas en el pais Se registran adiciorando cualquer 
diferencia entre los fondos obtenidos Íncluyeado los costos necesarios 
para su obtención Los intereses devengados correspondientes a los 
títulos, se presen an en el estado de resultados integrales bajo el rubro 
Gastos fnanceres netos” y los irtereses pendientes de pago se 
presentan en el es ado de sifuación Manciera 

(1) Proveedores Son obligaciones de pego por bienes o servicios adquindos de 
proveedores an el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya cue no generan 
intereses y son pagaderas en plazos rreno"es a 30 dias a excepcion de las 
compras al exterior q 1e son pagaderas en plazos menores a 60 cias 

(uy - Guentas por pagar a partes relacionadas Estas cuentas corresponden a 

a Los montos adeudados a partos relacionadas sor servicos prestados o 
compra de productos Se reconocen a su valor nommal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no gancrar intereses y son 
exgikles hasta en 9C dias 

  

by — Prestamos de capital dle traba) que se registran 2 su valor nominal que 
es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de 
mercado Los intereses de os prestamos son calculados usando el 
método os inteiés efectvo Los Intereses pendientes de pago se 
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el 
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos 

2.6 3 Deterioro de activos financieros 

-a Compañia establece una provision para perdidas por dstenora de s/s cuentas por 
cobrar comerciales cuando existe evidencia obje wa de que no sera capaz de cobrar todos 
los importes q 18 se le adeudan de acuerdo con las terminas engnales de las mismas 1 a 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor a probabiidad de 
que el cleudor entre en quiebra o reorganización financiera y la fala o mera en los pagos se 
consideran ndicadores ce que la cuenta a cobrar se ha detemorado El deteriora para 
subrir pérdidas se establece por el mporte de la perdida que se valora como la diferencia 
entre e importe en Lbres del actvo y el valor actual de los flujos de efecto futuros 
estimados descontado a la tasa de intros cfectiva orgia del activo financiero 

5 en un periodo postenóf él monto de la péreida por detenoró distimuye y dora 
disminucion se relaciona objetivamente a un even O que haya ocur de despues de que 
53 reconocio dicho deteroro se reconcce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la perdida previariente resonocica 

(16)   
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Al 31 de dictembre del 2014 y 2013 fue requendo el regis de pruvisiories por delsriora de 
cuentas por cobrar comerciales por US$4E 508 y US$49 844 respectivamente que 
representa al 100% de provision sobre los artvas 10 recuperables y se presertan 
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7) 

2.6.4 Baya de activos y pasivos financieros 

2.7 

28 

29 

Ur activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flu os de efectivo 
del actvo o si la Compaña transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios de actwo Un paso e» elimmado cuando las obligaciones de la 
Compañía osocarficadas cn el contrato sc han liquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden pnncipalmente a credito tnbutano del impuesto el valo agregado y 
retenciores del mpuesto a la renta efectuadas por terceras que serán recuperadas en 
un periodo menor a 12 meses Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a les esultados del año 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a au valor neto de realizacion el que resulte menor 
El costo de los produulos lerminados comprenden los costos de venta basados en una 

capacidad operanva normal y otros rostos ncurndos para dejar los productos en las 
ubicaciones y condiciones necesarias para s venta netos ce descuentos atribuibles a 
los inventarios Se Incluye como parte del costo de los invertarios el Impues.o a la Salida 
de Divisas 

El costo de los inventaros y ce los productos vendicos se determina usando el metodo 
prorredio ponderado El valor neto reahzab o es el precio de ve-ta estimado en el curso 
norrral de los negocios menos los costos estimacos para termi 1ar su produce on y los 
necesarios para llevar a cabo la venta 

Las mportaciones en tiansito se presenta 1 al costo de las fac uras más otros cargos 
relacionados con la Importación 

Adicionalmente la Adminisrracion de la Compañia cons ituye una provision con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubri las perdidas por invenlarios en mal estado, 
obsoletos o no aplos para su Un Izacion o comercialización denominado "Provisión por 
obsslesténtia de inventario" 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histonco, menos Jepremaciones 
acu nuadas y perdidas por detercro en caso de producirse El costo incluye los 
desemoolsos Jirectamente atnbuibles a la adqusición o construcción del aclwo Los 

ma
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deseriolsus poslenres a la compra y adquisición soly sun Capilalicados Cuando es 
probable que bexeticias economicos tuturos asociados a la inversion Huyan hacia la 
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros deserbolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o manten miento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación ce las oropiedades y equipos es 
calculada | nealriente basada en la v da util estimada de los bienes del astivo fijo o de 
componentes signifisatwos identificables que posear vidas utles dierexciadas Las 
estimaciones de vidas utles y valores residuales de los activos fjos son revisadas y 
ajustadas si es recesana a cada fecha de cierre de los estados financisros 

Las vdas uhles estimadas de propiedades y equipas san las siguientes 

Tio de bienes Numero de años 
Equipos de cómputo 
Muebles y enseres 10 
Veuculos 
Mesquita ras y esquipers 5 

Las perdidas y ganancias par la venta cs propiedades y equipos se caculan 
somparanco los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
“esultados infegrales 

Cuando el valor en libros de £n activo de propiedades, equipos excede a su mento 
ecuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siemp e y cuando ester 
relacionados con la construcción de activos calificables Un activo ca Ificable es acuel que 
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso periodo que la 
Aclmiistración ba definido como menor a un año Al 31 de dictemb e del 2014 y 2013 no 
se han activado costos de endeucamiento 

Bienes recibidos en arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los cue una porcion signficatva de los nesgos y beneficios 
elatwos a la propiedad sen retenidos por el arendador se clasrican como 
arrendamientos operatvos Los pagos efectuados bajo un arrenoamien o operativo (neto 
de cualquier incentiwo recibido del anendadar) se cargan al estado de resultados sobre la 
sase del metodo de Imea recta en el penodo del arrendamiento 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañia a-nienda las ins alaciones donde realiza 
sus operaciones en fas ciudades de Quito y Guayaquil Ver no"a 26 

mar 
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Inversiones en asorladas 

Corresponde a la participación del 21 09% de la compañia Mosumi S A (Panama) y al 
33 59% de la Compañia Autoshareco p SA en las que ejerce influeneta significativa y se 
muestra a su valo patrimonial proporcional Los dividendos procedentes de una asociada 
se reconocen en los resultados integrales cuando surge su derecho a recibirlos 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e inversiones en 
asociadas) 

Los attwos sujetos a depreciación o an orfizacion se someten a pruebas de detenoro 
cuandc se producen eventos o arrcunstancias que indican que podria no ecucerarse su 
valor en libros Las perdidas por Jeterioro corresponden al monto en sl que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable — El valor recuperable de los actos 
corresponde al mayor entre el irontc ato que se obterdra de su venta o su valer en uso 

Para efectos de la evaluacion per deterioro los activos se agrupan a los niveles nas 
pequeros en los que generen flujos de efectivo identficables (unidades generadoras de 
efectivo — Cn el caso que el monto del valor libros del acto exceda a su monto 
recuperable la Compalia registra una pérdida por detertoro en los resulados del ejercicio 
Los saldos en libros de actwos no financieros que haa sido objero de castigos por 
detenoro se revsan a cada fecha de zierre de los estads financieros para vefuar 
posibles reverstones del detenoro 

La Compañía evalua anualmente la existencia de indicadores Je deterorc sobre sus 
activos no inansteros Al 1 de diciembre del 2014 y 2013 19 se han reconocido perdidas 
por detenoro de activos no financieros detido a que la Administración ha cetermmado 
que no existen icicadores de deteno o 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto sor impuosto a la renta del año comprende el impuesto a la ranta comente y el 
diferidio El impues o se reconoce en el estado de resultados miegrales excepto suardo 
se trata de partidas que se reconocen directamente an el parrimonio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resullados integrales o directamente en el 
patrimonio 

10) Impuesto a la renta corriente La provisión para Impuesto a la rerta se calcula 

mned ante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
esu tados del año on que se devonga con baso on ol impuos o por pagar exigible 

(Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporalas que surgen 
entre las bases tributarias de actos y pasivos y sus espectivos valores mostrados 

en os estados tinancieras precarados baja NIF. Fl Impuesto a la renta diferido se 

determina usanco tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

far  
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de situacion finaneiara y quo 20 sspora soran aplicablos cuando el impuesto e la 
venta cifendo actvo se realice o el impuesto a la renla pasivo se pague 
Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la med da que sea 
probable que se produzcan beneficios inhutartos futuras contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

  

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la med da que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difercos activos y pasos se compensan 
cuando exista el derecho legal extgibe a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos 

actives y pasos se relacionen ssn la misma autoridad tributaria 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía ha determinado la existencia de 
diferencias temporales entre sus bases "nbutarias de actvos y sus respectivos 
valores mostrados sn los estados financieros preparados ba o NIIF 

2.14 Beneficios a los empleados 

15 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del eslado de situación financiera y 
corresponden prneipalmente a 

1) - Particioacion de los traoajadores en las unlidades Calculada en furción del 
15% de la uhlicad cowabe anual antes del mpuesto a la renta segun lo 
establecido por la legislación esuatonana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos 

(1) Decutos terce y cuarto susidos y henefioios de la seguidad sua Se 
Frovisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal La Compania determna anualmente la provisión 
para jubilación patronal cor base en estudios actuariales practicados per un 
profesioral independiente y se reconoce con cargo a los costos y gasos 
resultados integrales, del aña aplicando et metodo de Costeo de Credito Untano 
Proyectado y representa el valor presente ds las obligaciones a la fecha del estado 
de situación financiera el cual se dstermma descontando los flujos de salida de 
efectwo estimados Lsando la tasa anual oe descuento del 6 54% (2013 7 00%) 
equiva ente a la tasa promedio de les konos de gobiemo publcada por el Banco 
Central del Ecuador que estar denominados en la misma moneda en la que los 

(20
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beneficios seran pagados y que tenen términos que ss aproximan a los terminos de 
las ooligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipotesis actuaniales inuluyen vanables cuma son en adición a la tasa de 
conmutación actuanal tasa de mortalidad, edad sexo años de servolos 
remuneraciones Incremento futuro de remureraciones tasa ce rotacion entre 
otras 
Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experencia y cambios en los sufuestes ac uaniales se cargan a resultados 
mtegrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servcios pasados se 
reconocen inmediatamente en resul ados del año Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encowraban tracajando para la Compañra 

La Compara no ha establecido provision por desahucio, debido a que considera 
que su sfecto no es significa wo para lus estados finantiergs. tomando en cuen a 
que la rtación del pe sonal no es signtcaliva y que este bereticio probablemente 
no sera exig ble en la separacion voluntaria de algunos er pleados 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuardo 1) la Compaña tiene ura cblgacion presente ya 
sea legal o implaita. coro resultado de eventos pasados, (11 es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion y 111) el monto se ha estimado 
de fcrma fiable Las montos reconocidos como provision son la major cetmación do la 
admnusicación a la fecha de cieire de los estacos financieros de les desembolsos 
necesarios para iquidar a obl gación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el va or razorable de lo cobrado o for cobrar por la venta cs 
unidades de transporte repusstos y servicios durante el curso normal de las operaciones 
de la Compañia Los myresus s2 mueslian netos de impuestos devoluciones y 
descuentos otorgados 

    

Los ingresos son reconocidos en la medica en que es prooable que los benercas 
economicos fluyan hacia la Compañia, puedan se, mecidcs con fiabilidad y cuando la 
Compañra hace la entrega de los productos al comprador 

  

Costos y Gastos 

Los costos y gastos s> registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerco a los Ineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 Presentación de Estados 
Financieros 

  

21)  
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Utilidad por acción 

La util dad por accion se calcula dividiendo la utlidad neta del periodo para el promedio 
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho perado Al 31 de diciembre del 
2014 y 2013 asciende a USSO 63 y USSO 34 respectivamente 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades ce la Compañia la expcnen a uma vanecad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (incluyendo nesgc de valor razonable por tipo de interés) nesgo de 
credito y nesgo de liquidez El programa general de admunsl ación de 11-ogos de la 
Compañía se concentra princigalmente en lo mpredesble de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañia 

La administracion de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negosio y factibilidad desarrollado internamente el mismo no solo permito minimizar al 
riesgo sino que es una herramerta que ayuda a evaluar donde se debe inver y que 
Tetoino se alcanzarla todo esto acompañado de politicas pracedimientos internos de 
credilo suertas gor cobrar cuentas cor pagar y una sena de conventos realizados con 
proveedo es 

(a) Riesgos de mercado 

in Riesgo de valor razo1atle por tipo de interes 

El nesgo de tasa ce interes para la Compañía surge de su endeudamiento de 
largo plazo Cl endeudamiento a tasas variables expone a la Compaña al 
riesgo de tasa de interés sobre sus flos de efecto Sin embargo el 
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de 
interss sobre el valor razonable de sus pasivos La Compañía ha establecido 
una politica de endeudamientc en mstrumentos de corto y largo plazo 
promurando manleuer lasas de mercado competitivas y fijas en su mayonta 

La Compañia considera una composicion basada en la contratación de deuda 
“on ins ituciones financieras locales de calficación AA” en adelane y er 
dolares estadounidenses 

La deuda financiera mantenida por la Compañia asciende a USS6 549 9£7 
(2013 US$3 308 3881 con tasas de Interes que fluc uan entre el 8 00% y el 
875% 

199  
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( 

La tasa de interes en las obligaciones financieras exstentes esta fjada 
contractualments y por ande no hay va ¡acion significanva entre los flujos de 
fandos cestnados a la de cancelacion de los wvercses y los valores 
provistonados a la fecha de cierre de los estados financieras 

Riesgo de precio productos comercializados 

La exposicion a la variacion de precios de la Compañía asta relacionada con 
sl componente de gravamenes en importaciores y la política de gobierno 
cen'ral que incrementa gradualmente los mismos Los impuestos podian 
llegar 2 convertirse en un compenente importante de costo de les productos 
para la venta para aquellas productos que son importados para Su 
comercialización Esta circunstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fin de determinar la estrucluia de precios 
adecuada 

Mediante la Resolucion No 011-2015 del Pleno del Comite de Comercio 
Exterior resolwa entre otros pun os establecer una sobretasa arancelana de 
caracter temporal y no disurm natura con el proposito de regular el nivel 
general de importaciones y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la 
halanza de pagos conforme al porcentaje ac valorem determinado pa a las 
importaciones a consumo de las subparidas deser tas en el la resolucion 

La sobretasa arancelana sera adicional a los aranceles aplicables vigentes 
conforme al Arancel Jel Ecuador y los acuerdos Lomeruales bilaterales y 
regionales de las que e Esladu etuatoriano es Parte contratan e 

La aplicación de sobretasas ararcelanias sobre aproxmadamente 2 800 
items En el caso da Jlenes de capital y matenas primas se aolica una tasa 
del 5% CKD (artes) de lelevsion motos y automóviles tendrán una 
sobretasa del 25% bienes de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y 
camiones aplica un 45% adicional 

La Resolucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y entró en 
vigencia a partir del 11 de marzo del 2C 5 A la fecha de estos estados 
financieros la Admrustrac on de 'a Compañia se encuentra analizando las 
alternativas para enfrenta. esta situac on 

(bh) Riesgo de credito 

El resgo ce crédito correspende al riesgo de que una de las partes de un 
instrumento financieso incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
Una perdida financiera para a Compañia 

on  
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Efcctivo en bancos 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efecto y 
equivalertes de efectivo tienen calficaciones de nesgo independiente que denoten 
nveles de solvencia y respaldo adecuados dichas calificaciones en general 
superan la cadicación “AA 

La Compañia mantiene su efectivo v equivalente de efectvo en las siguientes 
instituciones financieras que cuentan con la siguiente calificacion 

Calificación (1) 
Entidad financiera qia 2013 

Banco Bolnenano C.A AñAn ADA 
Banco internacional S A ARA ARA 
Banco Solidano 8 A AR AA 

(1) Calficac ones de nesgo emitidas por las ageneras calíficadoras Bankwatch 
Ratings $ A, y Pacific Credit Rating S A 

Sueras por cobrar 

La Compañia mantiene politicas para el oloigarmento de creditos drectos y 
acep ación de clientes, rolacicmadas con limites de crédito capacidao de 
endeudamiento fuente de terago temral de nesgos comperamiento de pego 
antguecad, seguirmeno cobanzas y dstemo o en los casos aplicables Las 
cunas por cobrar comerciales par creditos directos otorgados por la Compañia 
corresponden al 7% del total de las ventas. Detido a que la Compañía mantiene 
una catera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza la calificación de 
nesgo crediicio indwidual por .ada ciente y caluula el mo llo rocupsrable 
correspondiente Adicionalmente analiza permanentemente el comportamiento de 
pago Historico de los clientes antiguedad <ctualizamión de datos entre otros 
factores Los Imites de credito se establecen en función del analisis de la 
capacidad de pago de cada ciente tomando en consiosiació » los resultados de 
calificaciertos internas y/o externas Para las operamones de credito otorgadas por 
la Compañía la evolución de los indicadores de cartera vencida indice de 
morosidad y coberlura de provisiones se muestra a cortinuación 

  

204 EE 

Indios de moros dad 07% 324% 
Coosrtura de provisiones sobre 63 tara delenorada 
(en nume-o da vec»s, 178 100   pos  



  

MOTRANSAC A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

) 

La dnersificación de las cuentas por cobrar comerciales y Imites individuales de 
crédito son procedimientos adcptados para minimizar problemas de recuperacion 
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de lesgos La Gompañaa no 
tiene una concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

LI nesgo de credito por si. naturaleza es un resgo imherente que sí bien se 
controla nunca desapareos esti por la fata de pago de factu as o pago fuera de 
tiempo de las msmas — Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 
Cempaíta para reducirlo se cuenta con diferentes controles que ncluyen 

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia 
capacdad de »aco garartias caracter entre atras) y cobranzas (técricas de 
cobranzas) mas sfecivas acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada 
tipo de cliente canal 

+ Analisis mensual de irdicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolut vo para la Loma de decisiones adecuadas y soporladas 

+ Mejoramiento con Lo de los procesos inmersos en las poli cas de credito y de 
cobranzas (soporto tecnolegizo y Forramientas disponiblos) 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son las finas ae electiva provenientes de «us 
actividadas comerciales Para admunistrar la Iquidez de coro plazo la Compañra se 
basa en les flujos de caja proyectados para un periodo de dose meses 

La politica para el manejo del riesgo de liqu dez involucra el martenimierto de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo ce segundad y acceso nmediato a recursos 
Por tanto la Compañía mantiene indices de hquidez para cubrir eventuales pas. vos 

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año 

Continuando con el modelo de negocio y factiblidad ss administra la liquidez 
tomando en consideracion los siguientes puntos 

» Elaboración y aplicación de portas procedimientos manuales de cobranzas 
claras que permitan un n.ejo! segumuento cel credito otorgado, a lravés ce una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboracior y aralisis mens ¡al de incicadlores que permitan evaluar la gestion 
en determinados procesos 

12m  
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La Gompañia no manticno inatrumortos dorivados El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros ds la Compañta agrupados subre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situacion Pasta a fecha de su vencimiento 

Los rrontos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

    
Mesas le30 BOY RARO My 

Aradcta a yes  desy aio 3b0ums 

Obifaciónes marcieras 4394471 2205486 
Proveedores 635218 
Cuerva. pas pagar retersracas 

    

      
Menes de 30 EMfeZoy — Entiei8o  Envatao 

Año ans tScdms  desytañ 

Obigationes “nancic1as. da! 
Provezderes 06 mn 
¡Cuen.és gor pagor relsc onadas. 44778 

d477S 11 89705S 

Por otra parte la Campaña sstima que e grado de endeudamento es adecuado a 
los requenmientos de sus oporaciones norrrales y de inversión establocidos on sus 
presupuestos de operacion 

32 Administracion del riesgo de capital 

Los objetivos de la Con pañis al administrar el capital son el salvaguardar la capauidad 
de la misma de coníinuar como empresa en marcha con el propósito de genera retomos 
a sus Accionistas beneficios a otros grupos de inferes y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costa del capital 

Consistonte cen la industria la Compañía montorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este ratio se calcula como a deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta ss calcula comu el otal de los recursos ajenos t1iluyendo cbligaciones 
financieras cuentas po" paga" proveedores y compañias relacionadas) menos el efectivo 
y equivalertes al efectwo El capital total se calcula como el "patrimomo ne o mas la 
deuda reta 

  

Los ratos de apalancamuento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes 

(Vease pagina sigu ente)   (28)
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2014 2013 
Chligaciones financieras corto y largo plazo 6 549 957 3.806 886 

Proveedores 4 364 349 8.050 170 
Cuentas por pagar a pertes relacionadas an 44776 

12 014 577 11001 832 
Menos Efectivo y equivalentes de efec. 11,202,705) (2 283 677) 
Deuda neta 11621792 9.618 155 
Total paramerio neto 8.762 659 7.345 870 
Capital lulal 20 384 451 16 9e3 825 
Ratio de apalancamiento 57% 57% 

4. — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estacos financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y 
Utilice susuestos que afectar los mantos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por a Compañia 
se encuentran basadas en la experiencia histórica camtios en la industria e información 

sumunistrade por fuentes ex emas callficadas Sin embargo los resultados trales podrian 
diferir de las estimaciones oajo ciertas cor diciones 

Las esfimaciores y politicas cortables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Comoafia vio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

(a) Detenorc de cuentas po ccbrar correrarales 

La estimacior para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Compara con basc en la evaluacion incividua izada de la antiguedad de los saldos 
por cobrar y la pesibildad de recuperación de los mismas la provision para 
cuentas dudosas se carga a os resullados in egrales del año y las recuperaciones 
de cuentas provisionadas se acreditan a otros mgresos 

(b) - Provision por obsolescencia y deteroro de inventanos 

$e constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cult as 
perdidas por insentanios en ma estarlo obsoletos o no aplos para su ullizacion O 
comercializacion 

  

(0) Vida util de las prop edades y equipos 

Los cambios en srreunstancias tales como avances fecnclogicos cambios en el 
Uso planificado podrian hacer que la vida Lt fuera drerente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan prinopalmente en las proyecciones de uso 

er  
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futuro de los actwcs La determinación de lás vidas utiles se evalua al cierre de 
cada año Ver Nota 2 9 

td) Deterioro de activcs 20 financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y 
Ineamien os cescntos ar la Nota 2 12 

(e) - Provisiones por beneficios a empleados a largo pazo 

Las hipotesis emp.eadas en el calcule artuanal de Jubilación patronal para o cal 
utliza estuJios acluariales pracluados par profesionales independientes Ver Nota 
214 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de mstrumentos financieros 

A continuacon se presentan los valares en libros de cada rategoria de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio 

    

  

2014 Ccitente — linCormme — Corióme Momo ene 
Actwos Financieros medidos al costo 
Tectvo e acunaleros de efaciwo 20090 22097 
Activos Iianciores medidos al costo amertuado 
Cuartas por cobrar comicas 1 305002 20m 
Cuts par robar empatlas re acomaces 436 
Total aciwos financieros Er 

Pasos fmancieros medidos al costo amortizado 
Oatasztnes mantas ADAN Z2UCALO 3000 
Poseedores Co 30.0 19 
Cuerias por pagara partes relacionadas 71 447% 
Total pasos financieros 10909 POS MZ 

  

Valor razonable de instrumentos financioros 

Para fines de determinar el vaor razorable de un geto o sasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las «ig nen"es jerarquias de medicion 

+ Precios de cotizacion ¡no ajustados) en mercados actwos para activos o pasivos 
denticos (nel 1) 

(23)



  

MOTRANSAC A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadaunidenses) 

+ Informacion cistnta a precios de cotización noluidos en el nivel 1 qué ae pueda 
corfirmar para el activo o paso ya que sea drectamete (precios) O 
indirectamente (que sc deriver de preetos) (nivel 2) 

» Información sabre el activo n pastso que 10 se basa en data que 58 pueda 
confimar en el mercado (mformacion no observable" (nivel 3) 

Al 31 de diciemore del 2914 y 2013 no existen elementos medidos a valor razonable Los 
instumen os fnancieros se aproximan al valor razonable debido a a naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
2014 2013 

Laja 107 404 14773 
Bancos (1) 1485 381 _ 2268904 

1292785 2283877 
  

11) Corresponde a Aepositos en cuentas comentes mantenidas en Banco Bolwariano 
GA Banco Internacional SA y Bano Suldano S.A 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2014 2013 
Clentes (1) 2011568 2401245 
Provsion por dotenoro (2. 46 506) (60 844) 

1385062 2361501 

+1. Verantigúedad de cartera a 31 de diciembre a continuación 

2ma 2013 
Ho venger 1009 931 1992 000 
Menciias 
De 1360 has 25612 723000 
Des0a 20 días 111 249 153 000 
Da 121 2260 días 38421 25205 
¡ás de 330 días o tt 

ZO TAE 

(2 Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 
sigue 

(Vease pagina siguiente) 
ae



  

MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCICROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses: 

20te 
Saldo inial (49 844) 
Incrementos 
Reverscs lublizaciones 3206 

Sale final a] 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 
201 

Retenciones enn le fuente (17 223377 
Impuestos al Valor Agragado (2) 126 692 
Anticipos impuesto a la renta 23 071 

273.000 

2013 
(50.878) 

(9 760) 
10794 
(40 24d] 

  

be9 Ub 

  

41) Corresponden a “etencienes de Impuesto a la Renta (credito tributario) sfectuados 
en el año 

12) Corresponde principalmente al IVA generado en las combras de bienes y servicios 

INVENTARIOS 
2014 

Camiones (1) 3735 336 
Repuestos (1) 1835 031 
Motoc cletas 4793 
Aditwos y pintura 206 403 
En proceso 88 314 
En trans to (1) 7.058 419 

13 69.436 

Provisicn por obsolescencia de muentano 141 093) 

13 028 338 

2013 

6 692 591 
1945 675 

252 769 
204 443 
132 155 

2.783 395 

12 011029 

(337 240) 

11543 (83 

(1) Corresponden principalmente a undades de transporte y repuestos de los 
camiones de marca International 

Parte de estos inventanos ga antizan las operaciones de credito contraidas (Ver Nota 12 
y25% 

(30)
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MOTRANSA 2 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Lxpresado en dolares es adounidenses) 

(1) Conosponde a la compra de un terreno ubicado en la parroquia de Alangas! 

AL 31 de dictemore del 2014 y 2013 no extsten operaciones de restriccion sobre los 
actos fijos 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

  

Saldo en libros (3) Porcentaje de Valor patrimol 
2014 2014 201% 2013 ama. 2013 

Autesbarecop SA (1) 2478602 19IBG24 333% 331% 2455240 10909868 
Mosumi 5 A (Panema) (211108640 680809 2108% 240% Sgt 450044 

  

3500242 20006 434661 2350942 

Las panepales cifras de las asociadas se pesentan a conta: acion 

  

        

      

Balance general Balance general 
AL 31 de qislembre le 2014 AL51 de diciembre de 2013 
0 Patimomo Atos. Pasos mor 

Aut ashorecomp $4 EE ET TE E E EE 
KasumiS 4 ¡Panama) 2 B050 18482546 4624015 16806932 — 14762410 2133622 

Estado de Resullados Estado de Resultados 
014 AL$1 de ersiembre de 2013 

TO tay Costos y 
Ingresos gados. Uilidacinela ingresos jslos Utilidad mota 

Atashorecorp S $2 287087 48500 3ES 308773 4028503 40 245 509 3041 17 
as MiS 4, anamas E8GOrÓni Bu DO ze 2519693 ZB4I5O52 2270300 502050    

(1). Compañía dedicada a la venta de vehiculos y repuestas de la Marca Ford 

(2). Compañte dedicada a la venta do vehiculos y repuestos de la Marca Mitsuotshi 

(8) Sc calculó ol valer proporcional con estados financieros nc auditados al 31 de 
diciembre del 2014 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Año 2014. 

(Véase pagina siguiente)



  

MOTRANSA C.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  tasa de 21 31 ce diciembre. 
big engo Honcieras Irena nen ento, Bararia zorente lara plazo. 
Banco BolwraaC A 1 623% 00% 200 Prerde Comemial 416657 2208 468 
Hanco bntemacioril S A 12 noo Prom: Comercial 2.027 804 

          

Papel mena 
Papel neral 025% Cera 1900 00c 

432037 2205 438. 

Año 2013 

Tasa oe ALA de diciembre 
úObigetions Inancioras rierés cama Eme ago 
Banus Dolvaiano CALI 50% 500% Prexgo on eras 206 805 

Papel comercial 
Papel aomestal 43) 120% cono al 500 080 

m 

e 

10) 

006 198 

  

Al 31 de diciembre del 2014 colrespenden a 2 operaciones de credito con 
vencimientos comprendidos enire el 23 de marzo del 2015 y el 22 de febrero del 
20 6 Al 31 de d.eiembre del 2013 Lor esponde a 1 operacion de credito con 
vencimiento 9 de abril del 2014 

Al 31 de diciembre del 2014 comesponden a 1 operacon de cedilo con 
vencimiento del 20 de mayo del 2015 

El 19 de tulo del 2013 la Superintendencia de Compañias aprobo la circular de 
oferta publica de papel comerc al con un plazo de 720 días autorizando un cupo 
de US$3 500 00€ con garantia gereral del emisor 

En octubre del 2014 se emitió US$1 900 000 de papel comercial de las senes AS 
y A4 con un renaimuiento del 6 25% a un plazo de 285 dias En agosto del 2013 
se emitieron US$3 200 000 de papel comercial de las series 41 y A2 emitidas, con 
un rendimiento del 5% pramedia a un plazo de 3E9 dias
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ta) 

db) 

MOTRANSAC A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

PROVEEDORES 

2018 2013 

Provedores locales 228 877 288 285 
Proveedores del exteror (11 9130 Sra 081 gus 

5304 249 8 D50 170 

  

(1) Corresponde principalmente a "International Truck£Engna" de Estados Unidos de 
América que provee camiones de transporte terestre pesaria 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnncipales transacciones realizadas durante los años 
2014 y 2013 con compañias y partes relacionadas Se incluya bajo la denominacion de 
compañias y partes relacionadas a 1) las personas nalurales o Juridicas (Lompañras) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañia tienen control 

conynto o influencia significativa fasociadas) y 1) personal cave de la gerencia O 
administracion 

Saldos 

elas ars Beacon Tiansasción 40m Le 
Mogur Se Er made rape ame 4500 

  

  

  Vosun SA Ertadad A Gpe Tam 

  

2 2408 

  

Los saldos po cobrar y pagar a compañias relacionadas no devengan intereses y son 
exigibles en el corto plazo 

Transacciones 

(Vease pagina siguiente)
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MOTRANSA C.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Srujecad O e ana 
Lomas de pres users os 

     

  

Framereites y oy le a alas A a Landa A La fampo Coma 250 
Auca BA. ES alada Cp Cometa +03 009 
VosamS A Ersino do Grupo Comer 26 340 101003 

ona 
Bote ud op 57 La dada Gpo tomes 220004 1500 

Bulccu SA D doc da Sup Comemal 19009 
MosuraS 2 Er ac da Grup? Comer 10764 183.000 

Artennos paganas 
Asesora Pano recarga Vermala TS rd de ps Coma 

lan Amerrenro Mons 75 0 Erica Cupo Comer - 0. 00n 
  

Lsboroco miapsoeras altas 
WasmS A Fr ola del Giga Fee 509 51 

Moran 2 (y 1 banda Gpo Pan a 

  

(1) — Corresponde a 2 prestamos entregarlos el 10 de ¡uno del 2014 y 9 de agosto del 
2014 a 60 y 37 dlas plazo respectivamen'e con una tasa de interés anual del 10% 

(2) Corresponde a un prestamo recibido el 15 de octubre del 2014 a 23 cias plazo 
con una tasa de interes del 10% 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Adiminstración de la Compañía imoluye membros clave que son las Gerensias A 
sontinuaciór se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañia durarte los ejercicios terminados af 31 de 
diciembre 

Detalle 2014 201: 

Sueldos y valarios 321 000 218 000 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(Vease página siguiente)



  
16 

17 

(al 

MOTRANSA CA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expiesado en dolares estadounidenses) 

Salens al Pagos yla Setas al 
iucio — Insrementos — «tlizacionos fnal   

Año 2014 

Pasivos Corr entes 

   
  

Beneñcios a empleados 70244 2084838 (2107488) 53 828 
Participación tr=bajadores 181 380 678 918 (555223) 305075 

257624 _ 2763758 (2662579) _ 358701 

Pasivos no Comentes 
Jubilación patronal 156 087 59781 (5517 _ 200381 
  

Año 2013 

Pauwos Camentes 
Eenañclos a empleados 65948 1018745 (1539447) 70 244 
Harucipación trabajanoros 423211 184 d83 (491209) 181380 

489 167 21359308 _(2370841) _ 257624 
  

Pasivos ne Gomentes 
Libllación patronal ES In ana (ARRD AA 0A7 

  

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2014 2013 

Anticipo de clientes (1) 743 892 483 540 
Otras cuentas por pagar 166 926 511375 
Provisión impuesto a la salida de divisas 77708 9207 

983 498 1004 122 

(1) Corresponde prneipalmente a anticipos realizados por clientes locales sara la 
adquisicion de unidades de transporte (camiones) 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

Alla fecha de emision de los estados financieras la Coripañsa ha sido fiscalizada por las 
autondades Inbutanas De acuerdo con la normativa tnigutaria vigente los años 2012 al 
2014 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autondades fiscales 
En años antororos conoluyó el proceso de fiscalización ealizado por parte del SKI en 
retacion cor el Impuesto a la Reiila 2008 ned anle 1 qual establecio un cargo adicto 1al



  

th) 

tc) 

MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

  

de dicho impueslo por US$58 109 más resargo por USE11 624 _A la fecha la Compañia 
a provisionado dentro de “Otras o tentas po pagar USS118 305 por este concepto 

Impuesto a la renta 

La composiuidr del impues o a la renta es la siguiente 

2014 2013 

Impuesto a la renta comente 254 090 307 170 
lr pueslo a la ¡enta diferido 48 415 (35 319) 
Cargo a los resultados integrales del año 302 505 211851 

Concihacton del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2014 y 2013 se ristermino como sigue 

  

2014 2013 
Utiidad antos de participación laboral e impuestos 2033.83 1200201 
Wenos Parteipacion lateral 305 078) 181 390) 

Utiidad antes Je impuestos 1728758 1027821 
Mas Ga3 os no deducibles s1771 249 84e 
Mas Participación a trabajadores provenierils de mgres ys exentos 285107 162459 
Manos Deducciones esperiales (8 E08) 
Menos Ingreses exentos (1 (1754045) — 1083298) 
Nas o menos. Olas prrtidas reneiietonas 19ra 

3ass mporibla total 365 019 347 908 
Tasa ue impuesto e la renta 22%, 22% 

Impuesto ala rerta calculado Bages 78161 

Antro del inpueso a la renta, 254 090 297170 

Totalimpues o ala renta del año Ta OTTO 

(1) — Corresponds prinripalmente a os ingresos exentos por valor patrnsonial 
proporcional y dividendos recibidas de las nversiones en asociadas 

AL 31 de diciembre de 20 4 y 2013 la determiracion del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

  204 2013 
Impues las rel 254 090 307170 

Anticipo pegaso (230m1 
Menos Retenciones en la fuente efsctuadas (Ver Nrua 2) qa3s7T (281 019) 

52.00 001 pegar 7642 16191



  

ta) 

MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
¿Expresado er Jolares estadounicensesy 

La provision para impuesto a la renta pornento se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utlidades grevables Las normas trizularias wgentes establecen una tasa 
de impues-o a la renta cel 22% aplicable a las utlidades disirbuidas dicha tasa se 
reduce al 12% si las Utilidades son remvertidas po el contribuyente en activos 
productivos 

La nurmáliva viger le us ublevs el pago de un anuapo mínimo de Impuesto a la renta el 
cual en caso de que sea mayor que el impueslo a la renta causado se convertira en 
impuesto a la en a definiwo a menos que el contribuyente sohote al Sermoo de Rertas 
Internas su devclución la cual podría ser aplicable en lim tadas circunstancias descritas 
en la norma que nga este anticipo 

Durante los años 20 4 y 2013 la Comoafra registro como impuesto a la renta el anticipo 
de Impuesto calculado ya q.10 S.Jpcro al impuesto causado 

Impuesto a la Renta Diferico 

El movimiento de la cuenta impuesto a la enva ciferdo es el siguien e 

ALA de er ero de 2012 91951 

carge a resultados por impuestos cifer dos 35319 

AL31 de ciciemore del 2012 127272 

Débito a rasultedos por impuestos diferidos (az 415 

71 de olciembre del 2014 1) 78 835 

  

  

(1) Comprende el Impuesto diferico acuvo generadc por diterencias temporarias en 
Juolación patronal provisior de garantias y obsolescencia de nventano 

E irovimiente del impuesto a la renta diferido sm consicerar compensación es el 
siguiente 

(Vease pagina sigu ente)
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MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresaco en dolares estadounidenses) 

  

  

   

Arta 

Jubilación — Fromsionde — Provsiónde 
patonal garantias venta vos Total 

Impuestos diferidos 

Acs ene de JU $ vado voto ba dur Yon 

¿Creditojédabito 3 resultados Sor 
¡mossos difeidos. 21 (986 13364 35319 

AL31 de deiembre del 2013 19460 1629 197181 27270 

(Ca-goy cedro a resultados por 
ima =stos se das. 290 re O) 

AL31 de d ciembre del 2014 1629 791 78.855 

  

La relacion entre el gasto par impuesto y la uidad antes de impuestos de los años 2014 
42013 se muestra a continuacion 

2014 Ao 

Ut dad antes del impuesto a la renta 1728760 1027 821 
Tasa impositie naente 22% 22% 

380 327 226121 

Efecto fecal e los gastos ne dedur bles 
al calcular la ganarcia Ascal 93473 90 sos 
Ingresos exentos 1388 904) 1240 277) 
Impuesto a la renta calsu aso. Sa so Lo 191 
Artiipo de Impuesto a la renta 254 090 507170 
Tesa efectua 15% 30% 

Precios de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el pricipio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas solicra se prepare y rem ta oor parte de la empresa un estudio de precios de 
transferencia y un anexo ce ooeraviones entre otros para aquellas compañias que 
hayan teaido operaciones cen partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el mismo 
per ado fiscal y cuyo monto asumalado sea superar a US$G 900 000 Anexo e Informe, o 
US$3 000 000 ¡Anexo) Se incluye como partes relacionadas a las empresas dom ciliadas 
en pararsos fiscales 

La Administración de la Comsañta concluyo que ho habra ur mpacilo significativo sobre 
a provisión de impucsto a la rerta del año 2014 basada en les resultados del estudia de



(m 

  

(Expresado en dólaros estadounidenses: 

MOTRANSA € A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

proaios de transferencia del 2013 y el diagnostico preliminar efectuado por sus asesores 
isibutanos 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No 
539 publicado en el Registre Ofiolal No 407 el 29 de diciembre del 2014 se expde el 
Reglamento a la Lay Organica de Incertwos a la Produccion y Prevencion del Figude 
FscaP mediante el cual se establecen entre oras las saguientes reformas al Reglamento 
pa a la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Inbutano Interno 

- Ampliacion del corcepto de “estencia fiscal para personas naturales 
Iniposicion sobre cividendos y anticipe de dividendo 
Contimiones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales 

- Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros 
corresponcientes a creditos incobrables 
Se establecen los pazos de aiortización y los casos y condiciones para su 
deducibilidad 
Porcentaje ráwmo para la deducuion as los costos y gastos Incurridos en 
promocon y publeidad de bienes y serurios y rasos en los cuales mo ssra 
aplicable es.e limite 
Limites y condiciones para la ded.cibilidad del paga de regahas servicios tecnicos 
adi unisiralivos y de consultoria así como la deducbilidad de los gastos de 
estaolecimientc o puesta en marcha de operaciones 
Lasos y corlimones para el recorocimienta de actwos y pasivos por impuestos 
diferidos 
Modificacion de las reglas establecidas para la deducuion de los pagos al exterior 
Modificacion ce la forma en la que se aplicara la tanra de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composiuión souelana Lurespondiente a paralsas fiscales o 
regimenes de menor mposicion sea inferior al 50% 
Tanfa y ora de delermmar el ivpuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de derechos representatwos de capital u otros derechos 

- Se modifica el articulo relabvo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
401 pagos al exterior 
>e dispone la aplicacion de la retención en la fuente Je IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes aspeciales a otros contribuyentes 
especiales 

La Compañia sc encuentra añalizardo los efectos de los cambios amótadós en la 

legislación: tnbulana para determinar las implicancias e impactos en sus estados 
financieros 

Sobretasa arancelaria Mediante resolución No 011 2018 resuelve establecer una tasa 

arancelana de caracter temporal y no discriminatoria con el proposito de regula el nivel 
usneral de importaciones y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la balanza de 
pagos conforme al porcentaje advalorem determinaco para as Importaciones a consumo
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MOTRANSA C A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
¿Expresado en dólares estadoumcenses) 

de les subpartidas descntas en el anexo presertado en dicha resolución La sobretasa 
arancelana sera adicional a los aranceles aplicables vigentes confome al Arancel del 
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado 
ecuatoriano es parte 

Esta resolucton fue adoptada er ses on del 6 de marzo del 2015 y entrara en vigencia a 
partir del. 1 de marzo de 2015 sin peru elo de su publ sación en el Registro Oficial 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

Composicion 
2014 2013 

Jubilación patronal 200 351 156 087 

El salco de la prevision para bilación patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
corresponde al 100% del valor actua de la reserva matemática calculada actuanalmente 
por un profestenal independiente para lados los trabajadores que a dichas fechas se 
encontraban prestando servic os para a Corr paña 

Los principales supuestos actuar ales usados fueron los siguientes 

2014 2013 
Tasa de descuento bu 7 DO 

Tava de incremento sala. lal 300% 3 00% 
Tasa de incremanto de pensiones. 2.50% 2 50% 

Tasa de mortalidad e mvatuez (1) TMICSS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 11 80% 33U% 

41) Corresponden a las Tablas de mortalidac publicadas por el Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en el año 2002 

Del mowmiento de la provision por jubilación patronal es el siguiente 

(Vease página eiguiento)
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MOTRANSA C A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

2014 2013 
Saldo inca 166 087 116 317 
Costo laboral por seracios actuales 35 520 32 30 
Costo financiero 10.026 8 142 
Genencia (Pérdida actuara (OPI 9265 25.090 
Beneficios pagados 1230) 
Eto de reducciones y liquidaciones anticipadas m7, (27359 
Sado final 200351 156 007 

CAPITAL SOCIAL 

El capital au onzado suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 
2013 comprende 2 250 000 participaciones acumulatvas e indmisibles de valor romina 
USSt cada una 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente la Compañia debe apropiar por la menos el 10% 
de la utlidad neta del año a uma reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el £0% del capital susento La reserva legal no está disporble para distribución 
de dividendos pero puede ser captalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 do 
diciembre 2014 la reserva alcanzo el 22% del capital susonto (2013 12%) 

Resultados acumulados de aplicacion yn cial “NIE: 

Les ajustes provenientes de la adopcion po primera vez de las Normas Infemarionales 
de Informacion Finanuiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumuladcs subcuenta Por apucación inicial de la NIIF" que generaron ur 
saldo acreedor solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las 
perdidas acumuladas y las del uihmo ejercicio economisa conclurlo si las hubieren 
utilizado en absorber pérdidas o devuelto a los Accionistas sí el caso de liquidacion del 
Compañia 

Resultados acumulados 

Los resultados (abiidades o pérdidas: de sada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permi en idertificar su ejercicio ce origen Con la aprebación 
de la Junta Genera de Accionistas y cumpliendo las dispos ciones normalivas aplicables 
las ullidaces son disinbuidas y desmadas a reservas mentras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de lrore disposición de los Accionistas
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INGRESOS 

Los mgresos agrupados por segriento son los siguientes 

Unidades 
Respuevtos 
Motocicletas. 
Lab ambas y artis 

Venta de seres 

  

2014 2093 

211064 19.072 808 
5724258 5916.202 
18570 1223800 
201574 ss3.oos 

PESA 26 846.07 

802058 348.439 
42.009 31708 Dtos 

620 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

  

Los costos y gastos opeiduunales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguiontos 

ema 
Gastos 

comodas deman 

Gusl de veto za ue 587 - 
Sueldos salanos y bn feo sounlos se es 
haotenalen y amena e ase cas 
Pamorsción rabepadoros: coca 

Os 144790 
Publicidad 
9 ue olas 520 
oncranos 100.512 
epueciaras= m2 
nasa y lstamento 
Sarv-s08 boicus 105 280 
alan 10475 
Prosaor dub cion 4062 
Camins 
Enpuastos y cortnbucienes 
Ars sa ler 

ns as Duce oso 

  

Gastos de 
Venta Total 

25500080 
02 1209958 
2co7o 19 22 

22 asa 20 8% 
190 ate 202198. 

190512 
2. 1302 

195 2d2 138297 
16121 

32268 220 
10 502 

- 5 
163 06 29 140194
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> case Osso de 
Costodeworta — Ar msteteos venia 

Cosa de Vente 22302005 
8 <tdos Salanos y bs efcios sociales perra - 10251 
nos gos 0% M1 de 150568 

Amentos 422060 1076 
Proustén dererira Inarvaro 196 240 
Paticipacion trabejaceres ee 181300 
Matenalos y ran enumento 1260) vera 
Almaty llames lo . 1 809 120088 

Publicas 13, 066 197 488 
sera 9 bsicos 26303 1630 

Dopreciacin 4700 29439 11629 
MigloNs 510 97130 
Honoranss 0 xs 40245 
Sacume 50252 58202 
ar ira ye 1746 
Asiste xa derma m1 20000 
Peas Jubición 41085 a1088 
Empuestos y art aones 
Presa. 1 Culos Ioooranles 

  

23. OTROS INGRESOS NETO 
  2014 2013 

Participación en asociadas (1) 1754045 1206850 
Venta aclwos fijos 9853 368 
Descuentos (3: 514) (210 250) 

Otros 470 207 416441 

2202 ARO 

(1). A 31 de diuiembre del 2014 incluyen prircipalmente 1) ajustes al valor patrimomial 
proporcional de sus asnciadas por LISS1 087 279 (2013 USS347 501) 1) dividendos 
recibidos por Autosharecorp SA por JS$636 655 ,US$1 076 596) Ver nera 11 

24 GASTOS FINANCIEROS, NETO 
2014 2013 

Intereses banearine (1) 277 858 95 902 
Cargos Bancarios 5468 (630 

2861247 7 103997  
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

(1) 4131 de ciciembre del 2012 comprencen los valores de miereses devengados en 
abligaciones financieras Ver nota 12 

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA 

  Actves en garantia (1) Obligaciones garantizadas 2018 

Inventa 19 Banco Belnananc C A. 2232971 
nea 10 Darsa Internas onal SA. 2443 036 

4681006 
  

(1) ALZA de diciembro dol 2013 no se entregaron activos en garant a 

CONTRATOS 

Cont a o stsertto con Navistar Intemat onal Export Corporatioa 

El 20 de dicembre de 1999 la Compañia suscribió un contrato de Navistar Internatoral 
Expert Corporaton (NAVISTAR) a traves del cual se calficó a la Compañia como 
distribuidor autorzado este contrato entre otras condiciones establece los parametros de 
¡tegociación compra, entrega importaciones penalidades garantias y precios que 
gobiernan la comora de modelos de veluzulos camiones y repuestos de marca Navistar 
Irternational Entre las principales clausulas de los contratos de.allamos las siguien,es 

» Toda compra se realizara p evia Comunicacion escrita a traves de una orden de 
compra emitida pol la Compañra y aprobada por Navistar 

» Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR po cada o den 
de comorar emitida los cuales pueden variar sin prev o comunicado 

+ Los productos adgundos y sobre los cuales se identifiquen daños defectos o 
averia deben ser noblicados úricamente dentro de los siguientes 30 dias a la 
recepcion de los productos pestertcres a esta fecha no se aceptarán reclamos 
por esle contepto 

+ NAVISTAR garantiza que todos los productos adquindos bajo este acuerdo 
comercial estan hbres de defectos elaconados con matesales y maro de obra 

La obligacion de la Compañia bajo este acuerdo esta limitada a la reparación 9 

reemplazo de producto ro nonforme ce acuerde a la polítca de garantia 
aprobada
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(Expresado en do.ares estadounidenses) 

Con fecha 37 de octubre de 2013 la Compañía suscubio un acuerdo modifieatoris al 
contrato prinapa er el cual irsremerta el plazo de vigencia de este acuerdo has a al 31 
de octubre Je 2014 en adición las restantes clausulas del contrato gnnopal fueron 
ratif cadas en su totalidad 

Con fecha 1 de noviembre de 2014 la Corpañia suscribió un acuerdo modificataro al 
contrato principal en el cual mcrerienta el plazo de gencia de es e avuerdo hasta al 31 
de ostubre de 2015 en adición las restantes clausulas acl contrato principal fueron 
ratificadas en su totalidad 

Contratos suscritos con Asesora Panamericana $ A ASPANAM 

Con fecha 1 de enero dol 2013 la Compañía suscnbia con Asesora Panamerica S.A, 
ASPANAM un contra o de arrendamiento mediante el cual la Compañia so compromete 
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Ay Francisco de Orellana kr 1 5 junto 
al Dicentro. en la ciudad de Guayaquil cen in canon mensual de arrendamenic de 
US$10 000 dicho contrato tiene un plazo de dos aros pudiendo ser renovables po 
pertodos iguales sucesivos 

Con fecha 1 de enero del 2C"3 la Compañia sus bio von Asesora Paramerica S A 

ASPANAN un contrato de arrendamiento mediante el cual la Compañia se compromete 
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av tan de Ascaray y Ax 10 de 
Agosto er la cudad de Quito con un canon mensual de arrendamiento de USS10 000 
elcho contrato tene un plazo de dos años pudiendo ser renovables por periodos ¡gua es 
sucesivos 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparación de estos estados financieros 
no se prodweran euentas que en la cprrion de la Administracion de la Compañra pud erar 
tener lin efecto significativo sobre dichos estados financieros que ño se hayan revolado er 
los mismos y que amenten una mayor exposiciar
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MUTRANSA CA. MOSUWI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORÁ 
PANAMERICANA SA ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A, 
HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS S A Y DAIRYOP $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
Expresado en dolares estadounidenses)   

INFORMACION GENERAL. 

Operaciones 

Los estados financieros adlurtos combinan los estados financieros de las compañias 
Motransa CA MOSUMI SA (Sucursal Ecuador) Transpories y Logistica del Area 
Andna Trandma SA y subsiciaria, Asesora Paramencana S.A Aspanam Dmsin 
Autemotnz Morisaenz 5A Hacienda La Mana y Anexas Mananexas SA Intellsa 
SA. y Daryop SA (en adelante “las Compañras”) Las compañias són subsicianas 
de Apple Holdings LLC domiciliada en Estados Unidos de ino 108 y su partipeción 
es de, 99,99% y el 0.01% restante pertenece a accionistas locales 

Les estados financieros combinados adjuntos combman las sompañas 

Mal saCcA La Compañía fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actradad 

prinaipal es la importacion exportacion ensambiaje comercializacion y enajenación de 
eutomotores, ya sean vehiculos de transporte terrestre aerec fluval y maniemo 

   

  

Actualmente la principal actividad de la Compañia es la importacion y distribucion en el 
Ecuador de veuuculos de lransperta lerrestra pesado de la Marca International as como 
de los respectivos repuestos y servicio de taller mecar 1co 

MOSUMI S A (SLcursal Estador) Mediante Resolución No 06 Q 1J 3005 emitido por la 
Superintendencia de Compañias £l 26 de julio del 2005 e inscnta en el Registro Mercantil 
el 28 de julio del 2005 se ajtoriza a la sociedad Panameña Mosumi Sá el 
establecimiento de la Sucursal en la Republica del Ecuador con domicilio principal en la. 
uudad de Quito 

La Sucursal esta autorizada a la actividad comercial en general incluida la importacion 
distribucion de vehiculos, maquinarias repuestos partes y piezas paré la reme 
aulamoirs y de Lodo lo relacicnado a la actividad comercial vehicular pnneipalmente de 
las rarcas Mrsub sh" y "uso" 

Transoortes y Logistica del Area Andina Irandina S.A. es una Compañia anonima 
constituida en el Ecuador e 24 de septiembre de 1970 Les prinaipalas activiaades de la 
Compañia se relacionan con la prestacion del sersicio loguslico almacenamiento Y 
deposito de productos vanos e incluso farmaceuticos 

Asesora Panamericana SA Aspanam Tue constituida en la ciudad de Quito el 22 de 
mayo del 2007 La acimidad prinapal de la Compañia es la prestacion de servicios 
profestonales retacionados con estudios y asesorias economicas diagnósticos, trámes, 
venficacion de datos personales recepcion de llamadas entrega ce correspondencia 

cor
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses, _ 

fisica admnistración y manejó de comunicacion campañas publicitanas y demás 
servicios complementarios. 

Dession Automotriz Mor:saenz SA fue constituida el 18 de junio de 2007 la aeidad 
principal de la Compañia es a importacion distuibucion comercialización y 
mantenimiento ce vehiculos repuestos y accesorios que incluyen la atencion al 
publico. los servicios de chequeo y mantenirmonto de vchiaules 

Hacienda La Maria y Anexas Martanexas S A, 110 constituida en la ciudad de Quito el $ 
de noviembre de “959 Se dedica a la explotacion agricola agromdustrial psciccla 
viricoa forestal ganadera y demas actwidados afines 

Derryop SA fue constituida En la cudad de Quito el 4 de enero de 2013 la actwidad 
principal de la Compañra es la producción — fabricación elaboración suministro, 
eistabucion y transferencia de productos lásteos en general 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año tesmnado el 31 de diciembre del 2014 an sido 
omitidos con la sutorizacion de festa 1 de ¡uio del 2015 de la Gerencre General y 
posteriormen e seran puestos a consideracion de la Jura General de Accionistas para su 
ap obacion defin (wa 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las orincipales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financisros 
comoinados se detallan a cortinuación Estas politicas han sido aplicadas uniformemente 

curante el año 2014 a menos que se indique lo contrano 

Bascs de preparacion 

Las Normas Intemacionales dc Información Fimensiera (NII”) no contemplan la 
preparacion de estados financieros zombinados, sin embargo la Gerenaa oe las 
Compañias considera qLe los estados financieros combinados adjuntos que 
pertenocen a un mismo grupo eccnorica se preparan por lo siguiente 

- Resolucion Nc SC DSC G 13 009 emitida por la Supenrtendensia de Lompañras 
Velores y Seguros del 11 de Septieribre de 2013 y publicada en al Registra 
Oficial NO 96 del / de octubre de 2013 que establece que ademas de las 
compañias que de acuerdo a los parametros establecidos en las Normas 
Internacionales de Infomación Francia estan obligadas a presentar estados 
financieros tambien depen combinar los estados financieros equellas compañias 

0
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que consten den ro de los grpos economicos identficados por el Servicios de 
Rentas Inlamar (SRI 

Comunicado expedido por el Sericio de Rentas intermas que establece los 
grunos economisos que deben combinar sus estados finanueros 

Los presentes estados financieros de las Lompañras al 31 de diciembre del 2014 estan 
preparavos de acueroo con fas Mormas Intemacionales de Informacion Hnanarra (Nil=) 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (/ASB) las que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion mtegral explicita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uníorme en los ejercicios que 
se presentan 

Los estaJos financieros de las Compañas han sido preparados de acuerdo con cl 
principio del costo Imstorico cun exception de los activos no correntes disponibles para 
la venta que sc muestran a Su var razonable con hase al estudio tecnico de peritos 
valuadores La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el 
uso de ciertos estimados contables criticos Tambien requiere que la Administracion 
ejerza su JUICIO en el proceso de aplicacicn de las olticas contables de la Compañía En 
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicia o compleyane o las 
areas donde los supuestos y estiraciores son signiicalvos para los estados financieros 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden 

difenr de los montos estimados or la Administracion 

Los estados financieros combinados al 31 de diciembre de 2014 resultan de la ¿uma ce 
los saldos de todas las cuentas de acivos pasivos pafíimonio, ingresos costos y gastos 
de las Compañias Las transacciones significativas ene Compañias lanlo los saldos 
como las garancias o pérdidas son eliminadas 

  

Los estados fnancieros combinados se preparar usando políticas contables uniformes 
para transecuones y heuhos Sumiaies tas « uales se descrien en mayor detalle en 123 

siguientes “otas a los cetados rancieros combinados 

Nuevas normas, enmiendas € interpretaciones emitidas internacionatmento 

Alla fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas mejoras 
£ interpretaciones a las ncrmas exstentes El IASB considera Lomo neresarios y 
urgentes los siguientes proyectos aprobados de aplicacion obligatona a part de les 
fechas indicadas a contnuacion 

(Vease pagina siguiente)
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Estrproroo quo core 
  

Clamtea lec mquenmientesco 10 00 y solos crtenos "dera 10 gx grip Psgimonto 

  

  

  

A e emos 

o 
  

  

    

mienta Aderas, +eques> “ue esas sbodanos dcben Sor nodicas a valer 
razsnable .onsamhose tmalasos de apuerdo 4 NIFO 

FRIDIT Rue eg o.aU1Ó0 LU Us Ga ars. ES A UL BI 
3% In val considera como contablucar Us «poes vs cabinas paris 1eenemaetioL 
3obemos 13010 sonimoves'090 a ra 

NCH Enmienda Hetarento a a apego de amustones a los an dotada 294 
Srustanoros dotadas, eje sen mdopandetoscélmmere ve anos dl modo E 

NIC Enmienda Po mie quelas entiades ulise = metodo col valor patemans pa 2 
5 coman leaoros 08 las in ecsores 61 > ba ono Magos momias y IdzRrEIcaIz0 5    
asosadas er susestados mempro seyanacos de acuerdo a NIC 26 

  

  

MUI rasa Sar la vomtz e apenes de 3Stv0S ENTE UN IVEISONSÍO Y 588 gero armo 3 MIGz9  asociacasy ogciesconumas 
NIE MO Moca Doserke les saldes de las cuenss ve cUemmientes de actunaces 

rezubdas como 04m leo Us gastos ss e e ed Sa Lucia 
hctwoso osos do acuerso actas Nomas se oque pu pones raro PATO 
serdtendos 

MOI Emmenca Aclaración obre he meracos APPS de zorro y o popa 
MERO Emmemes, Sosa la sonaban á —dovmeines do panoRADEA da aos 
MCIS Emma tas ds ar puro las Cuales Ub —omtaniza se Como o 
NIGA  propLdnd, plata; aqu ya qua 54 fs onamerto 09gIriro qe 1a9=caór 
Nit HMejon Reuucnmertes para roomarmento se mgresos que solcan 9 todos los 

cor 2.08 com clentes (exceplo 29 comritos ce Loiumg sonitono sogarmsc CRCIEndE ao 
¡rstn mer osfmanciens) 

NI Mejor Reconceimento ymedcónde ac: sos manueros vee vd 20Y 
NIFD O tnmende sena con dear Ciclo penal «e eoberurs pare 

  

  Dammte refer enc las actuan Ae pesen de megas “a lor emdos — 1deenedo 201 
Smancieros, acemas, pere hs. ambosce les laradas “241aspopos 

La Administraciones de las Corpañras han revisado las normas vigentes desde el 1 de 
enero del 2014 que de acucrdc a su naturaleza no her generado un impacto 
significativo en les presentes estados financieros Adictonalmente se encuentra en 
procesc de evaluación los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes 
desde el 1 ds enero del 2016 'sin embargo estima que considerando la naturaleza de 
sus actividades, no se generara ua impacto significaivo en los estados financieros en al 
ejercicio de su aplicación Inicial 

113)
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Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes sen las que se 
detallan a continuación 

+ Meroras anuales a las NIIF culo 2010-2012 Los cambios son obligatonos para el 
periodo iniciado del Y de julio del 2014 Las mejoras incuyen enmiendas a la 1) 
NIF 2 - Pago basados en acciones" donde se modifican definiciones 1) "NIF 3 
Combinaciones de negocios” donde se modifica la medición de la cortrap"esteción 

contingente en una combinacion de negocios 11) NIF 3 - Segmentos cperatwos” 
donde se modrficar las agregactones de segmentos y la reconeilacion del total de 
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad tv) 'NIIF 13 - Valor 

razonable", dende cianfica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto 
plazo sin mngur lipo de interes establecido v) NIC 16 Propiedades planta y 
equipos" y NIC 38 - Activos intengibles aclara sobre el metodo de revaluación en 
relacion al ajuste proporcional de la depreciación acumulada w) "NIC 24 - 
Información a revelar sobre partes relacionadas — donde cíartica que Una compañia 
que preste servicios de geslion e direccion es una parte relacionada 

    

« Mejoras anuales a las Milk cielo 2011 2013 Los cambios son obligatorios para el 
penoda iniciado del 1 de julo del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) 
'NIIF 1 Adopción por pnmera vez de las NIF. donde se clamca la adopcion 
antionada de las NIIF 11) "NIF 3 - Combinaciones de negocios” conde se aclara al 
alcance de la norma en referencia a los negocios conjantos 1) 'NIIF 13 - Vawor 
razonable" donde se modifica el alcance de la excepcion de Valoración de 
portafolios” y 1) "NIC 40 Propiedades de nveision" donde aclara que la NIC 40 y 
la NIIF 13 no son excluyentes 

+ Msjoras anuales a las NIF iclo 2012 2014 Los cambios son obligatorios dara al 
periodo mictado del 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la > 
NIF 5 - Activos Mo correntes mantenidos para la vanta y operaciones 
Jescontinuadas , donda s2 aclara los procedimientos sobre los cambios en los 
mstodos de eliminacion de planes de vena y distribución 11) “NIF 7 Instrumentos. 
financieros Revetaciones” donde se modifica para determinar si los centratos ce 
servicios sobra activos financieros implican contmuidad y sobre a drulgación 
athitionial requercia sobre los estados financiero interinos, 11) "NIC. 19 — Beneficios a 
/0s empleados” donde se aclara que al determinar la tasa de descuento pare las 
obligaciones post-empleo lo importante es la moneda de los pasos y no el pais 
donde se generan y 1v) NIG 34 - Información financiera interna — donde aclara 
sobre la revelacion de Infomación Ímanciera en tras pares del n“orme intermedio 

Las Administraciones de (as Compañtas ha revisado las enruengas que estan vigentes 
desde el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2015 las tales 
de acuerdo a su naturaleza, no han gencrado m generaran un mpacto sign ficativo er los 
presentes estados financieros 

114)
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¿Expresado en dolares estadounidenses) 

Moncda funcional y moneda de presentacion 

Les partidas en lus estados financieros combinados se expresan en la moneda del 
ambiente econcrico primano donde operan las entidades (moneda funcional los 
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda ¡uncional 
y la moneda de presentacion de las entidades 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion Tnancera 
combinaco representan caja y depostos en cuentas bancarias locales y del exterior 
de disponibilidad inmediata sujetos a nesgos no sigruficalivus de canbac E 1 sas valer 

Activos y pasivos financieros 

Clasificacion 

Las Comparias clasifican sus activos mancieros en las siguientos categorias activos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas — prestamos y cuentes por 
cobrar”, activos firancieros mantenidos hasta su venciruento' y aztwos “nancieras 
disponibles para la vente" Los pasivos financieros se clasifican en las s.guientes 
categorias "pasivos Imanceros a valor razonable a traves de garanciss y perdidas” y 

Ímanueros La clasficación depende del proposito para el cual se 
adquineron los activos 9 contrataron los pasivos financieros La Administracion de cada 
una de las compañias determina la clasiticación de sus activos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicial 

    

Al 31 de diciembre del 2014 las Compañias mantuvieror activos financieros en las 
categorias de "activos financieros mantenidos hasla su vercimiento” y prestamos y 
cuentas por ecbra” y mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 
pasivos financieros Las caractarioticas de los roícridos instrumentos financieros 38 
explican a continuacion 

    

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son actos financieros no denvados son pagos fijos o determinables y vencrmerto 
filo que la Acministracicn tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su 
vencim ento 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parie de los 
actwos comentes debido a que cuenta con un venamiento inferior a 12 meses a 

parhr de la fecha del estado de situacion financiera 
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(bh) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 
Son activos financieros no derwvacos que dan derecho a pagos fijos o detarminables 
y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en sl activo corriente excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la f=cha del estado de 

situación fnancicra 

(e) Otros pasivos finan 

  

os 

Representados cn cl catado de situacion fnanae a por obligaciones financieras 
cuentas por pagar a proveedores, y cuentas por pagar a partes relacionadas Sc 
incluyen en el pasivo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados a parir de la fecha del estado de siluar ion financiera 

2.5 2 Reconocimiento y medición micral y posterior 

Reconocimiento — 

Los Compañías reconocen un actvo o oasivo tinancisro En el estado de situacion 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen Cuandc se compromerer a 

comprar o vender el aciwo 2 pagar el pas vo 

Medicion 1nucial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inteialmente a su valor razonable mes 
cualquier costo ammbuible a la transaccion que de ser significativo es reconocido somo 
parte del activo o paso siempre que el activo o pasivo financero no sea designado 
como de "valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y este es signmcativo Con 
posterioridad al reconsamiento imicial las Compañras valorizan los msmos como se 
describe a continuación 

Medicion posterior - 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Corresponden a mversioxes en t ulos valores con vencimientos onginalss de mas 
de 3 meses Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizaoo 
aplivando el metodo del inleres eleutio los Inlereses se reconocen en el estado de 
resultados integrales en la cuenta mioroses ganados del nubro “Gastos rancieros 
neto” cuando se ha establecido el dercho de las Compañías a percibir su pago 
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(br 

tc) 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su recorocimiento micral se maden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interés efecto En especifico las Compañias presentan las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

w 

a 

0) 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios Si se esperan cobrar en un aña O mencs se clasifican como 
actvos comentes de lo contrario se presentan como activos ro comentes Se 
reconocen a su valor rominal que es equivalen e a su costo amor ado pues 
no generan intereses y son cxicibles hasta en 90 das menos la prauisicn por 
detenoro carrespordiente 

Cucntaa_por cobrar partes tesacionedas Estas cuentas cunesponden a 0s 
montos adeudados por partes relacionadas por amendo de inmuebles y o ras 
transacciones Se feconocen a su valor nommal que es equivalente a su 
costo amartizado puts 113 yeneran intereses y son exigibles en 30 días 

Otras cuentas por cobrar i) comentes representadas principalmente por 
otres deudores que se liguidan en el carte plazo bs “egistran al velor del 
desembolso realzado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no 
generan intereses 11) largo plazo representadas por operaciones de 
financrarento, se registran a su valor nominal que no difieren de su valor 
razonable pues generen intereses a tasas vigentes en e mercado _os 
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales 
bajo el rubro "Gastos financieros netos” 

Otros pasivos financieros 

Bastenar a su reconocimiento mic:al se miden al costo amorizado apiigando al 
metodo de mteres efecto Las Compañias mantienen las siguientes “uenilas 
dentro de asta catsgoria 

to Obligaciones financieras. Estas cuentas corresponden a 

a" Prestamos banconos So registran inicialmente a su valor nominal que 
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las asas 
vigentes en el mercado No existen cosins de transaccones 
significativas imsurridos al momento de su contratación 03 mtereses 

devengados en estas obligaciones se presentan en sl estado de 
resultados integrales bajo el rubro Gastos finarmieros neos" los 

ar
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intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situa ¡on 
financiera bajo el rubro "Ubhgaciones Inanctras 

bh Papel comercia! Que corresponden a títulos colocados mediante cierta 
publica en el mercado bursetl a traves de las bolsas de valores 
lega mente establecidas en el pais Se registran adicionando 2uelquies 
csferencia entre los fondos obtenidos incluyendo los cestos necasanos 
para su obtencion Los intereses devengados correspondientes a los 
títulos se presentan en el estado de fesultacos integrales bajo el rubro 
"Gastos financieros netos" y los intereses pendientes de pago se 
Fresentan en el estado de situación financiera bajo el rubro 
'Ooligacianes financieras. 

(1) Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqundos de 
proveedores en el curse 1ormal de los negocios So reconocen a su valor 
nomnal que es equivalente a su costo amorizado ya que no generan 
intereses  scn pagaderas en plazos menores a 30 dias a exceocion de las 
compras al exteror que son pagaderas en plazos menores a 00 dias 

(uy Cuentes por pagar a partes relacionadas Corresponden a obligar ones ce 
pago principalmente por la prestacion de servicios > la compra de sienes Se 
Teconocen a su valor niommnl que es equivalente a su costo amorizado pues 
se Iiguidan en el corto plazo 

2.5 3 Delerioro de acuvos flnancleros 

Las Compañias estab ecer una provision para perdidas por deterioro de sus 1 Jemas por 
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cob ar todos 
los mgortes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras s gmficativas por parte del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra 0 reorganización financiera y a falta o mora en los pagos 
consideran indigadores de que la cena a cobrar se ha detenorado Cl deteriora para 
subnr perdidas se eslablece pcr al importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valo: actual de los flujos de efecto futuros 
estimados descontade a la tasa de interes efectiva ongina del acuvo finanurera 

  

Si en un penodo postenor el monto «e la oerdida por deterioro dismnuye y dicha 
disminución ac relaciona objetivamente a un evento que haya ucunido despues de que 
se reconoció dicho deterioro se reconoce en el estado tc resultados mtegrales la 
reversión de la peri 1a previamente reconocida 

Al 31 de diciembre dsl 2014 fue requerdo el registro de provisiones por deterioro de 
cuertas por cobrar comerzles por US$58 011 que representa el 100% de provision sobre 
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los activos no recuperables y s2 presentan deduciendo el ruoro de cuen as por cobrar 
comeruiales (Ver Nula 8) 

2.5 4 Baja de activos y pasivos financieros. 

26 

27 

28 

Un activo financiero se elimina cuando expran las derechos a rem los flujos de efectivo 
del activo o si Las Compañias transfieren el actvo a un tercero sin re ever sustancialmente. 

los nesgos y benehcios del activo Un pasivo es chmnedo cuando las pohgaciones de las 
Compañias especificadas en el contrato se han liquidado 

Inventarios 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neta de realizacion el aue resulte nenor 
El costo de los productos termirados comprende el costo de adquisizion, gastos de 
importacion y otros costos incurridos para dear los productos en las Ubicaciones y 
condiciones necesanas para su venta netos ce descuentos amusles a los inventarios 
Se incluye como parte del costo de los inveatanos el Impuesto a la Salas de Divisas 

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el metodo 
promedio ponderado El valor neto realizable es cl precio de venta estimado en el surso 
normal de los negocios, menos les costos estimados para terminar su produccion y los 
necesanos para llevar a cabo la sen a 

Adicionalmente la Administraciones de las Compañias constiluyen Lna provision con 
cargo alos resultados del ejercicio para cubrir las perdidas por Irventarios en mal estado 
obsoletos o na aptos para su utilización o comercializacion denominado "Previs.on por 
obsolescencia , ademas msluyo el inventario er exceso que no sera realizado en años 
siguientes 

Las importaciones en transito se presertan al costo de las facturas mas otros cargos 
relacionados son la importacion 

Impuestos por recuperar 

Corresponden prnaipa mente a credito tributano del impuesto al valor agregado 
retenciones del rpuesto a la renta efectuadas por terceros que seran recups adas en 
un periodo menor a 12 meses Cuando la Aumunstracion esteña que dichos saldos 10 
podran ser recuperados sc cargan a los resultados del año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por detenoro en caso de producirse El costo incluve 'os 

m9)
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nses) 

desembolsos directamente atribuibles a ls adquisicion o construcción del aclno Les 
desembolsos postenores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios econom cos fuu os asociados a la nversion fluyan nacia la 
Compañaa y los costos pueder ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores' corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados er los 
resultados integrales cUanco son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos Ps 
calculada Inealmiente basada en la vida util estimada de los bienes del activo mo c de 
componentes sigaficalivos identificables que posean vidas Ulles diferenciadas y 
considera valores resid sales, debido a que la Adranistracion de las Compañias estiman 
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al termmo de su vida util nu es 
irrelevante Las estrnaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fos son 
revisadas, y ajustadas si es necesaño a cada fecha de cierre de los estados Ínancieros 

Las vidas ubles estimadas de propiedades planta y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de ¿ños 

Muebles y enseres 5210 
Equipos de ofiera 5210 

Instalaciones sato 
vehiculos 5312 
Equipos de cómputo 3 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades Y equipes se calculan 
comparando los ingresos oblenidos con el valar en libros y se Incluyen en el estado de 
tesultados ntegrales 

Cuando el valor en llbros de Un actvo de propiedades y equipos excede a su mono 
tecuperable este es reducido inmediatamente hasta su valar recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capita izan siempre y cuando asten 
relacionados con la construcción de aclvos calificab es Un actwo calificable es aquel que 
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso periodo cue la 
Administracion ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2014 todos los 
proyectos de las Compañías sé han liguicado ón plazos inferiores a un año por le que ro 
se han activado costos de endeudamiento 

Propiedades de inversión 

Corresponden a tienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvaha 6 para 
generar renta a traves de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles Las 

20)
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propiedades de inversion son registradas al costo menos depreciacianes acumuladas y 
pérdidas por detenoro, en caso de producirse El costo mcuye los desembolsos 
cirectamente atribuibles a la adquisición o construccion del activo Los desembolsos 
posteriores a 3 compra o adyuisicion solo son captalizados cuanco es probable que 
beneficios ecorómteos futuros asociados a la inversion Muyan hacia las Compadras y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 

corresponden a reoaraciones o mantenimiento y son registrados en los resuados 
integrales cuando sar incurdos 

Los terenos no ss deprecian La depreciación de edificios e mstalaciones es calculada 
Iimealmente basada en ¡a vica utl estimada de los bienes y considerando su valor 
lesidual Las estimaciones de vidas utles y valores rasiduales de las propiedades de 
inversion son revisadas y ajustedas si es necesaro a cada fecha de cierre de los 
estados financieros La vda Util estimada do las prop'edades de inversion es de 40 e 85 
años 

Inversiones en asociadas 

Corresponde a la participacion del 21 09% de la compañia Mosurn SA (Panaria) y a 
33 33% de la Gompañsa Aultsharecorp S A. en las que ejerce influencia signvíicarva y se 
muestra a su valor pa'trmonial proporcional Los dividendos procedentes de una 4soti=08 
se reconocen en los resultados integrales cuando surge su derecho a recibnlos 

Deterioro de actos mo financieros (activos no corrientes disponibles para la venta. 
propiedades y equipos, propiedades de mversion e mversiones en asociadas) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando ss producen eventos o circunstancias que indican que podía no recuperarse su 
valor en lbros Las perdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en 
libros del actvo excede a su valor recuperable El valor recuperabe de los actos 
conesponde al mayor entre el morto neto que se cb endrá de su Venta O Su valor en Ls0 

Para efectos de la evaluacion por dcteroro, os activos se agrunan a los niveles mas 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identficab es (unidades generadoras de 
efectwo) En sl caso que el moria Jel valor libres del activo exceda a su mono 
recuperable, las Compañras registran una percida por detenoro en los resultados (sl 
ejercicic Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto ce castigos 
por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros pare vermcar 
posibles "everstones del deterioro 

Las Compañías evalúan anualmente la exstencia de ind cadores de deterioro sobre sus 
actos no financieros Al 31 de diciembre del 2014 no se han reconocido perdidas por 

Es)
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deterioro de activos no financieras debico a que las Administraciones han determinado 
que ho existen indicadorés de deterioro 

Impuesto a la renta cornente y diferido 

El gasto cor impuesto a la renta cel año comprende el impuesto a la rerta cornente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando 
se trata de partdas que se reconocen directamente en el patamomio En esle cano el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamerte an el 

patrimonio 

1) Impuesto a la renta comente La provisión para Impuesto a la renta su caloula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

1 Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diíerco se provisiona en su 
totalidad por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas inbutanas que han sido promulgadas a la 1echa del estado 
de situacion financiera y que se espera seran aplicabes cuandc el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta drendos activos solo se reconocen en la medide cus sea 
provable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los cue se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta dferdos activos y pasivos se comoensan 
cuando extsta el derecho legal exigible a compensa” impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
aalivos y pasivos se relacionen 600 la rosa atoridad Inbularia 

Al 31 de diciembre del 2014 las Compamias han registrado impuesto a la senta 
diferdc activo por USSI58495 e impuesto a la renta diferido pasivo po” 
US$865 029 ¡Ver Nota 20) 

Beneficros a los empleados 

12) Beneficios de corto plaza 

Se registian en el rubro de provisiones del eslado de sifuauion financiera y 
corresponden prinapalmente a 

(Vease pagina siguiente) 
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(1. Participacion de los trabalagores en las utilidades Calcu ada er funcion del 
15% de la JUlidad contable anual arres del impuesto a la renta scgur lo 
establecido pur la legislación ecuatoriana vigente Se registra con cargo £ 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en funcion de la labor del empleado 6.13 recibe este baneñao 

(> Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base tevengada 

(u) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se 

provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

Beneticios de argo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desarucio Las Compañias tienen un plan de 
beneñcio Jefimdo para jubilación vatronal normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente, de asuerdo a las leyes vigentes en los casos 
Jeterminacion de la relacion taboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajadar el empleador bonificara al trabajador con el velticinco por ciento del 
equivalente a la ultma remuneracion mensual por cada uno de los añes de 
servicias prestados a la misma compañra o empleador este beneficio se denomina 
desahucio 

Las Compañias determman anualmente la provision para jubia.or palo tal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integra es) 
del año aplicando el meludo de Costso de Credito Unitario Proyectado y epresente 
el valor presente de las obligaciones a la fecha cel estado de situacion financiera a' 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estmados usardo la 
tasa anual de conmutacion actuarial del 6,54% equivalente a la tasa promedio de 
os bonos de gubemo publicada pur el Banto Cen ral del Ecuador que estan 
denominados en la misma monada en la que los beneficios seran pagados y que 
tienen terminos que se aoroxirman a los términos de las obligasiores por pensiones 
rasta su vencimiento 

  

Las hipotesis actuaniales moluyen vanables somo son en agicion a la tasa ce 
conmutación actuarial tasa de moralidad edad sexo anos de serioios 
emuneraciones ncremerlo fuluru Je remuneraciones tasa de rotación entre 
oras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajusles Lasados en ¡a 
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan al Otro Resultado 
Irtegral en e' periodo en el que surgen .os costos de los servicios prestados se 

en
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¡Expresado en dolares estadounidenses) 

reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las prowsianas 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajardo para las Compañias 

Provisiones cormentes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) las Compañias tienen obligaciones presentes 
ya sea legal o mplicita, como resultaco de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesana una salda de recursos para liquida” la obligacion y (ii) el mor-o se ha 
estimado de forma fiable Los montos reconocidos como previstan son la mejor 
estimación de la administracion a la techa de cierro de los estados financieros de los 
desembolsos necesaros para liquidar la obligacion 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada 
una de las siguientes conciciones 

+ Se ha transferdo al comprador los riegos y beneñcios  sgrectvos 
derwedos de la propiedad de dicaos bienes 

- Las Compañías no conservan pa a sí ningusa mplicacion en la gestion coriente 
de los bienes vendidos 

«Se pueda medr son fiablidad el importe de los ingresos asi como los 
correspondientes costas incumdos o per incurnr relacionados a dichos ingresos 

+ Es probable que las Compañias reciban los beneñoros economicos asociados 
con la transaccion 

« — Elimporte de los ingresos ordinanos puede mecirse con fiabiliciari 

Ingresos por prestación ce servicios 

Los mgresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones 

. Elimporte de los ingresos ordinaros puede medirse cor fiabildad 

+ Es probable que las Compañias reciban los beneficios econcmicos asociados con la 
*"ansaccion 

(24
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+ El grado de realizacion de la transaccion al final del penodo scbre al que se 
informa pueda ser medido con fisbildad y 

+ Los costos ya incurridos en la prestacion asi corro los costos que queda por meurnr 
hasta completarla puedan se: medidos ton fiabilidad 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen 2 medida en que se incurren 
independienteriente de la fecha en que se realiza e! pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados 
Fiñaneieros” 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de nesgo fmanciero - 

Las actividades de las Combanias las exponer a una variedad de riesgos financieros 

nesgos de mercado (Incluyendo nesgo de cambro y riesgo de valor razonable por tipo de 
interes y mesgo de precio y concentrar on) nesgo le credlo y nesgo de Iiquidez El 
programa general de admwnistación de nesgos de las Compañias se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el deserr peño financiero de fas Compañras 

La administracion de nesgos se efectua a traves del aralisis cue realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNE) desarrollado internamente el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzana zodo esto acompañado de politicas procedimientos 
internos de credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sente de convertos 
realizados con proveedores 

da) Riesgos de mercado 

() Riesgo de cambio 

Debido a las operaciones de Mosumi SA (Sucursal Ecuador) esta expuesta 
a riesgo de camoio por operaciones con moneda extranjera, prnioialmente 
en yenes El nesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales 
asociadas pmnoipalmente a la adcursicion de inventanos en el extranjero 

La Gerencia de la S.1cursal ta establecido u 18 pulilica que requiere que se 
administre el nesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional Para 

es



MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA, ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A. 
HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A Y DAIRYOP S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMERE DÉ 2014 
(Expresado en dolares 

0) 

0) 

  

tadouridanses) _ 

admmistrar su resgo de cambio la administracion contrata obligaciones 
financieras ea dolares para la cancelacion de las facturas ermbidas por 
praveedores en meneca extranjera 

Riesgo de valor razonable por tipo de mieres. 

El nesgo de tasa de interes para las Compañras surge de su endeudamiento 
de largo plazo El endeudamiento a tasás vanábles expone a las Cen pañias 
al viesgo de tasa de interes sobre sus fiyos de efectvo Sin embargo. el 
endeudamiento a tasas fijas expone a las Compañas al nesge de tasa de 
interes sobre el valer razonable de sus pasivos Las Cempañras aan 
establecido una política de enceudamrento en instrumentos de corto y largo 
plazo procurando mantener tasas de mercado competitivas y “jas en su 
mayoria 

  

Las Compañias consideran una composicion basada en la contratacion de 
deuda cor insttuciores financieras localos de calificacion AA en acelante y 
en dolares estacounidenses 

La deuda firancisra mantenida por las Compañras asciende a USB17 304 364 
con tasas de interes que fluctuan entro ol 1 25% y cl 8,75% 

La tasa de interes en las obligaciones financieras existentes asi fada 
contractualmente y po" ende no hay vanación significativa entre los fos de 
tondos destinados a la de cancelacion de los intereses y los valores 
p ovistorados a la fecha de cierre de ¡os estados hnancieros 

Riesgo de precio produc"os comercializados 

La exposicion a la vanacion de precios de las Compañras esta relacionada 
con el componente de gravamenes en impartaciones y la politica de gahierza 
central que incrementa gradualmente los mismos Los impuestos ped.ian 
llega” a convertirse en un componente importante del costo de los productos 
para la venta para aquellos productos que san irpartados para su 
comercializacion Esta ercunstancia es medida constantemerte por el 
departamento financiero a fin de detemmnar la estructura de precios 
adecuada 

Mediante la Resolucion No 011-2015 del Pleno cel Comite ce Comercio 
Exterior resolvió entre otros puntos estab ecer uns sooretasa arancelaria de 
caracter temporal y no discriminatoria con el proposito da regular el “wvel 
general de importaciones y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la 
balanza de pagos conforme al porcentaje ad valorem determmado para las 
importaciones a consumo de las subpartidas desentas en la “esolución 

(28)



MOTRANSA CA, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPAÑAM DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ SA, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 3.A Y DAIRYOP S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(b) 

La sobretasa arancelaria será adicional a los aranceles aplicables vigentes 
conforme al Aranuel del Evuador y los acuerdos comerciales bilaterales y 
regronales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante 

La aplicación de sobretasas arancelarias, sobre aproxmadariente 2 300 
iiéms En el caso de tienes de capital y matenas primas se aplica una tasá 
del 5% CKD (partes) de -eevision motos y automoviles tencran una 
sobretasa del 25% bienes de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y 
camiones aplica un 45% adicioral 

La Resolucion fue adoptada en sesion del 8 ce marzo del 2015 y entro en 
vigencia a partir del 11 de marzo del 2015 A la fecha de estos esteoos 
financieros las Administraciones de las Compañias Motansa CA y Mosurm 
SA (Sucursal Ecuador) se encuentran anaizando las alternativas para 
enfrentar esta situacion 

Kiesgo de credito 

Cl nesgo de credito corresponde al riesgo de que una de las partes de ur 
instrumento financicro moumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para las Compañias 

Crectyo y equivalentes de efecto e inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Por otro lado la Administracion de la Compañia mantiene como politica efectuar 
Inversianes a corto p 220 Unicamente en enbdades financieras cuyas cenficaciones 
de nesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen 
estabilidad dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas 

Respelo as los bas cos e insbluciones Imanceras donde se mantien= el eleclno 
equivalentes de efecto tiene” califisas.cres de nesgo rdependiente que denoten 
niveles de solvencia y respaldo adecuados dichas calificaciones en general 
superan la val ficación AA” 

  

Las Compañías mantieren su efectivo y equivalente de etectivo e inversiones a 
orto plazo en las siguientes Instituciones tranorsras que cuentan con la siguiente 
calificación 

(Vezse pagina siguiente) 

an
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Calificacion 
Enbuad financiera 2014 
Banco Soldaro 5 A AA 
Banco Rolvanano CA aña 
Banco Internacional S A ALA 
JP Morgan Chase Bank N A AGA 
Banco Pichincha CA ARA 

Calficaciones de riesgo emitidas por las agencias califcadoras Bankwatch Ratings 
S.A y Pacific Credit Rating > A 

Cuttileso por cub ar 

Las Compañias martienon politicas para el ovorgamiento de creditos directos y 
aceptación de clientes relecionadas con IÍmites de credito capacidad do 
endeudamiento fuente de repago central de nesgos comportamiento de pago 
antiguedad segumiente cobranzas y detericro en los casos aplicables as 
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgadas por las Compañas 
que oscilan entre el 4% y 7% del total de ta venta debido a que las Compañias 
mantienen una cartera Jle clientes bastante dispersa y homogénea enalizan la 
calficacion de nesgo crediticio individual por cada cliente y calculan el norio 
recuperable correspandierte Adicionalmente clasifican la cartera en segmentos 
similares y analizar permanentemente el comportamiento de pago histórico de los 
clientes antgúedad actualizacion de datos entre otros facto es Los limtes de 
credito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada 
cliente tomardo en consideracion los resultados de calificaciones itemas y/o 
extemas 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales ce 
sradito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de nesgos Las Corpamias no 
henen una concentración de nesgos creditimos er el caso Je cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de sredio por su naturaleza es un nesge imherente que sí bien se 
controla unca desaparece esto por la falta de pago de facturas o pago fuera ce 
iempo de las mismas — bir embargo de acuerdo al modelo de negocio de las 
Corpañras para reduarlo se cuenta cen dferentes controles que incluyen 

  

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crectisia. 
capacidad de pago garantias carácter entre otras) y cobranzas ¡tecnicas de 
cobranzas) mas efectivas acordes a las ofre. ¡ms por el iercado y para cada 
po de cliente canal 
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» Analisis mensual de indicadores de cartera que oermitan apl car un segu mento 
evoluto para la torra de decis ones adecuadas y soporadas 

» Mejoramiento conunuo de los procesos inmersos en las po 1bcas de erédto y de 
cobranzas ¿soporte tecnologico y herramientas dsporibles) 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuonte de “quidez son los flujos de efectivo orovemientes de sus 
actividades comerciales Pará adminrstrar la Iiquidez de corto plazo las Compañias 
se basan en les flujos de caja proyectados para ur periodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de nquidez volucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de stectivo de segundad y acceso inmeciato a recursos 
Por tanto las Compañias mantienen mdices de Iquidez para cubrir eventuales 

vasos inmediatos con saldos refacionados a proveedores y otros con antigledad 
menor a un año 

Continuando con el modelo de negocio y factiblicad sa administra la uquidez 
tomando en consideracion los siguientes puntas 

+ Elaboracion y aplizacion de politicas, procedimientos manuaes de cobranzas 
diaras que ermitan un mejor seguimiento del crédito otorgado « traves ge una 
estructura administrativa descentralizada que la soperte 

+ Elaboracior y anánsis mensual de indicadores que perrmtar evaluar le geston 
en determinados procesos 

Las Compañias no mantiene mstrumentos derivados El siguiente cuadro analiva 
los pasivos financieros de las Compañias agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estaco de situación nasta ls fecna de su vencimiento 

(Vease pagina siguiente;
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Mes de Ends ErteiBl Entety 
ano ana 10d desyiano Zane Jon 

tigacienes frangeras. ALA O seed) 7 LOs 
mues 5104350 3482 590 
ata por cagar zconadas 29 Se 30 660 316190 

  

Administración del riesgo de capital 

Los objelvos de las Compañias al admmstrar el capital son el salvaguardar la czpacidas 
de la misma de contiruar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos. 
a sus Accionistas beneficios a otros grupos de mteres y mantener una estructura de 
capital optima sara reducir el costo del capital 

Consistente con la industnia las Compañras monttorear su capital sobre la base de rato 
de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total 
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo obligaciones 
financieras cuentas por pagar proveedores y compañras relacionadas) menos el erecto 
y equivalentes al efectivo Fl capital total se calcula com el "patamonin neto' mas. la 
deuda neta 

Las ratios de apalancamente al 31 de diciembre de 2014 fue el sguiente 
2014 

Proveedores 9 452 560 
Cuentas per pagar a compañías relacionadas 350 198 
Obligaciones financieras 7304864 

27139 612 
Menos Cíectiwo y equivalentes de efectivo 6 192 242) 
Deuda neta 20 947 370 
Total patnmonio neto 25 43704 
Total deuda neta + patrimonio neto 87 091 074 
Ratio de apalancamiento 37% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros combinados requiere que las Compañtas realicen 
estimaciones y utlice supuestos que afectan los montos meludos en estos estados 
financieros combinados y sus notas relacionadas Las estimaciones realeadas y 

30)
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supuestos utilizados por las Compañias se encuerran basadas en la expertencia 
fustórica cambios en la industria e información suminstrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo los resultados finales podrian diferr de las estimaciones halo 
elertas condiciones 

Las estiraciones y políticas contables signticativas son definidas como aquellas que son 
imporantes para reflejar corrsctamente la tuación finanaera y los resultados de la 
Compañias y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraciones 

(ar. Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por las Gerencias de 128 
Compañias con base en la evaluacior mdiwdualizada de la antiguedad de 1os 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos La provisión pera 
cuentas dud sas se carga a los resultados mlegrales clel año y las recuperaciones 
de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos 

(br Provisión por obsolescencia y detericro de inventarios 

Se constituya una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las 
perdidas por nventanos en mal estado, obsoletos a no aptos para su util zación o 
comercialización 

(o1 Vida uti de las propiedaces y equipos y propiedades de nvers on 

Los cambios en crcunstancias tales como avances tecno ogizos cambios en el 
uso planificado podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estmaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los actos La determinacon de las vidas utles se evalua al cierre de 
cada año Ver Notas 28y29 

td Deterioro de activos “10 imancieros 

El detenoro de los activas na financieras se evalua Lon base =u las pullias y 
lineamientos descritos en la Nota 2 11 

   

18) Provisiones oor beneTIclos a empleados a largo plazo 

Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilación patronal y desahucio 
para lo cual ulliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes Ver Nota 2 13 

31)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumontos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

  

Tono 
Actwos fmancisros mecidos al costo 
Luectve y equuatetos decostrs sz 

Activos fmaneseros mocidos al costo amortizado 
Cuestas por cota Comercines 
Invescnes artes as hast. se ser mues 
Cuentas porcobra aolaconadas 
Ste uentas porcobrar 
Total activos financioros. 

Paswos financieros medidos al costo amamimido 
nac 5 manera 
Prevardocos 

270405 
   
   

  

uentOS porgEcara lcioncas ea 
rms ones anrpcgar 

Total pasivos Enancucros    ares 

Valor razonable de instrumentos financieros - 

Con es fin de determinar e valcr razonable de un acto o pasiva financiera puede 
aplicarse algunas Je las sigu entes jerarquias de medicion 

+ Precios de cotizacion (ne ajustados) an mercados activos para activos o pasos 
identicos (mel 1) 

+ Intormación distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el acivo O paswo ya que sea directamente (precios) o 
indirectamente (que sa denven de arariae) (nivel 2) 

+ información sobre a! activo o pasivo que no se basa en data que se pusda 
confirmar en el mercado (informacion no observab.el (nivel 3) 
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Al 31 de diciembre del 204 no existen elementos medidos a valor razonable Los 
Instrumentos financieros $e aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion 

  

Caya y caja chica 
Bancos (1 5365 598 

  

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidac mantenidos en cuentas comentes 
de instituciones financieras locales y del exterior que no cevengan intereses 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a 7 depositos a plazo fio mantenidos con 
vencimientos supenores a 90 Mas ner inferior=s 2 un año por USS532 023 Estas 

inversiones fueron realizadas en el Bance Solidario S.A a tasas que fluetaan entre el 
4 5% y 5% anual 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2014 
Quentas por vubrar comerciales 
Clentes 3 626 333 

Provisión por deterioro 158 017, 
2 668 922 

(1)  Antuguedad de cantera par años al 31 de diciembre se detalla a continuación 

(Vease pagina siguiente) 
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201% 

Porsencer > 245 968 
Vencidas 

De 1260 días 173 498 
147 257 
ES 497 

Más de 36) dias 43614 
3025 333 

(2) Los movimientos de la orevisión por deterioro para cuentas por cobrar es cora 
sigue 

1914 

Saldo imicral 
Incrementos 
Reverso fubuzariones 

Saldo final 

3 
3,     

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  2014 

Anticipos proveedores 735 144 
Servicios prepagados 25690 
Cuentas por cobrar personal 14 598 

775.430 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composicion 

(Vease sagina siguiente)
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MOTRANSA C.A., MOSUNI SA. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ SA, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A Y DAIRYOP 3 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
¡Fxpresado en dolares estadounidenses) 

2014 
Retenciones de impuesto a a renta (1) 247 83 
Impues o al Valor Agregado (2) 727245 
Anticipos impuesto a la renta 2800 

998 117 
Prousion por deterioro (2) 1139 355, 

  

41) Corresponden a retenciones de Impuesto a la Renta (credito tributano) efectuados 
en el año 

12) Corresponde principalmente a IVA gensrado en las compras de bienes y servicios 

13) Corresponde a retenciones de IVA erentuadas por terceros En años antonorss se 
estableció una provision que hasta el 2014 se ana mantenido en US$139 355 pa a 
aquellos valores que se considera no seran recuperables 

INVENTARIOS 

Composicion 
2016 

Automowles (1) 832170 
Cermones (2) 3735338 
Repuestos (3) 4.041 007 
En proceso 258 479 
Aditves y pintura 238 500 
Motocicletas 
En transit 41 y 2) 

  

Prousion por obsolescencia (823 682, 
EA 

(1). Corresponden prinoipalmente a veniculos uridades de transporte de las marcas 
Nitsubisti Motors y Mitsubishi Fuso' 

(21. Corresponden principalmente a unidades de transporte de los camiones de marca 
International” 

(8 — Comespende principalmente a los repuestos de as “narcas de velicuos “Miisubish 
Motors y Mitsubishi Fuso y de la marca de camiones Internacional" 

(38)
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES “ 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ Só, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESFADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses)   

Parte de estos inventanos garantzan las operaciones de credito contratadas (Ve, Nul. 
15) 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Porcentaje de Valor 
Saldo en libros — parteipacionen — peteronal 

(3) la asociada proporcional 
2014 2014 2044 

Prtosharerorp SA (1) PET EE 2 4é5 24D 
Mosumi SA (Panamá (2) 1108.60 2 00%, PA] 
Otres inversiones en acciones 5662 NC. 5562 

3589804 3 440 323 
  

Las prncppales alfras de las aseciadas se presentan a continuacion 

Balanco general 
A 21 de diciembre de 2018. 

Activos Pasivos 
Adosharacolp $ A. 1,099 810 TIRAR 

Mgsuir S A Panamar 211620 580 16 382 548 a 6La zoe    
Estado de Resultados 

ALS! de diciembre de 2018 

  

  

Costos y gastas Tildafres 
ALOShareCorp S A. 32 257287 EE 306770 
Kosum SA (Panamás 2048751 21957 428 25inn83 

(11. Compañia dedicada a la venta de vehiculos y repueslos de la Marca Fore 

(2, Compañra cecicada a ¡a venta de veniculos y repuestos de la Marca Mitsubisn 

(31. Se calculo el valor proporcional cón estados financieros na audiledos al 31 as 
diciembre del 2014 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipa se 1 esentan a continuación 

¡Vease página squiente)
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MOTRANSA CA, MOSUNMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARÍA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A Y DAIRYOP S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

PROPIEDADES DE INVERSION 

Al 31 de dicembre 2014 corresponde a los terrenos y edificios entregados en 
arrendamiento onerativo bajo los terminos y condiciones establecidas en los zontratos de 
arrendamientos respectwos 

  

El movimiento y los saloos de las propiedades de inversion se presentar a continuacion 

Descripcion, Terrenos Edificios Total 

Al 1 de enera del 2014 
Custo hrsturto 10 830 564 7621821 18 452 185 
Depres action acumulada (478 1511 (478 151) 
valor en libros 10830 564 7143441 17 9,4034 

  

Movimiento 2014 
Adiciones + (Ventas) 

Depreciación (159 384) (159 3847 
Valor a diciembre 2014 - (159 388) (159 384) 

Al 31 de Diciembre del 2014 
Costo histórico 10 830 564 7621 621 18 452 185 
Depreciamior acumulada - (637 534) (837 533) 

Valor en libros 10830 504 0904087 175 4651 
  

Al 31 de diciembre del 2014 se mantienen propiedades de inversion entregadas en 
garantia, como respaldo de la Obligacior financiera mantenida con el Banco Bolivariano 
(Ver Nota 151 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición 

(Vease pagina siguiente)
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ SA, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A Y DAIRYOP S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
¡Expresado en dólares estedounidenses) 

Tara de 204 
blancas “rangers internas tendrenty IN A 

Banco Bolwariane CA (1) 825% 278% 800% — Prenda Comerc 4484222 2205088 
Ego lnemacanel SA (2) Aye Pranca Comercial 2007804 
Hanro Bo.wariane Panama 575% Prenda Coreroal 1437 
Pwvergon Choss Bank NA (3) 125% Panda Comercial 6 3 

Banco Soldar 5 A, ma Na 10711 
19199373 2205486 

  

Papel enmercial 
Papel comercial 14) 625% General 1900 000 

8 2205189 
  

  

  

(1) Corresponden a 3 operaciones de crédito con vencimientos comprencados el 23 
de marzo del 2015 12 de febrero del 2015 y el 42 de "ebrero del 2016 

(2) Corresponden a una operacion de credito con vencimiento del 29 de mayo del 
2015 

(3) Comesponcen a 4 operaciones de crechlo Lon vencirientos comprend das entre el 
14 de enero y 23 de febrero del 2015 

(4) — El 19 de julio del 2013 a Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros 
aprobo la circular de oferta publica de papel corrercial con Ln plazo de 720 días 
autorzando un cupo de US$3 500 000 con garantia general del ernisor 

En octuore del 2914 se em ho US$1 900 000 de papel comercial de las sertes AS 
y A4 con un cendimiento del 6 25% a un plazo de 255 dias 

  

PROVEEDORES 
2014 

Proveedores locales 952 900 
Proveedores del exterior (1) 8,501 650 

EXCESO 

  

(1) Coresponee brincióalmente a saldos por pagar a Misubishi Corporation 
International Trucke.Engne de Estados lindos de Amenca y Mitsubista Fuso 
Truck 3 Bus Corp” por la compra us vericulos unades de transporte camiones 
de transpore terrestre y repuestos para su posterior comercial scion 

138)
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MOTRANSA CA. MOSUWI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPAÑAM, DIVISIÓN AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A. 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 5 A Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante sl año 2014 
con partes Se incluye bajo la denominacion de compañi?s y paules relaconadas a 1) las 
personas naturales o juncicas icompañtas) que directamente o indirectamente controlan o 
su1 eontoladas por lz Compañia tienen control coniunto o influencia significativa 
(esociadas) y 1 personal clave de la gerencia o admmnistrac ón 

Saldos por pagar 

AL 31 de diciembre 2014 comesponde al saldo pendiente de pago a favo” de los 
accionistas por un vaor de 1) US$350 000 yeresadas por la fusion per absorción 
celebrada el * de octubre del 2012 entre las compañias Viaexpress (absorbidal y 
Trancina S A, (absorbente) y 11) U'S$495 952 orginados hor la adquisicion de un lote de 
terreno por un valor de US$500.000 y US$150000 para el financiamiento de la 
Compañta Asesora Panamaricana SA ASPANAM neto de pagos Dichas obligaciones 
mantenidas con os accionistas, no generan costos financieros y se Iiquidaran en el corto 
y largo plazo respectivamente 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

  

2014 

Sueldos y salanas S00 152 
Beneñicios a corlo plazo a los empleados 21:58 
Beneñcios por terminacion 2399 

707 308 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
2911 

Anticipo de cientes (1) 2031332 
Otras cuentas por pegar 774223 
Provision impuesto a la salida de divisas 284 591 

3090 145 

(1) Cerresponde principalmente a anticipos realizados por chentes locales para la 
adquisicion de vehiculos y unidades de tiansporte (canor es) 

(40)
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM DIVISIÓN AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A. 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS $ A. Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

BENEFICIOS EMPLEADOS 

Saldos al Pagos y/o — Saldos al 
ima Intsemmentos — Ullizaciones Mel 

Año 2014 

Pases Corrientes 
Beneficios a empleados 356343 48683793 (471185) 306779 
Participacion trabajadores 333758 _ 1381760 (547 461) __3€8 057 

890 501     
Pasos no Contentes 

   
        

Jubilación patrenal 457 920 139 953 (35 301) 
Desahuicio 52 057, 8801 a 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emsion de los estados financieros la siguientes Compañias han sido 
fiscalizadas por las autoridades tributanas De acuerdo con la normativa tributan vigente 
los años 2012 al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las sutondages 
scales de todas las Compañias 

Motransa CA En años amenores concluyo el oroceso de fiscalzaciun realizado por 
parte del SRI en relacion con el Impuesto a la Renta 2006 mediante el cual estaplecio un 
cargo adicional de dicho impuesto por US$53 109 mas recargo por US$11524 A la 
echa la Compañia ha provisionado dentro de Otras cuentas por pagar” US$118 305 por 
este concepto 
Mosur SA (Sucursal Ecuador) En afos antenores concluyo e proceso cs 1iscalizarión 
realizado por parte del SRI en relacion ccn el Impuesto a la Renta 2008, mediante el cual 
estableció un cargo adicional de dicho impues"o por USS384 470 más recargo por 
US$78 894 A la fecha la Sucursal basados en el cntenc de sus asesores legales ha 
provisionado dentro de Otras cuentas por pagar USS335 035 por este concepto 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la sigurente 

"Vease pagina siguiente)
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAM, DIVISIÓN AUTOMOTRIZ MORISAENZ SA, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
¡Expresado en dolares estadoun denses) 

Impuesto a la renta comente 
Impuesto a la senta diferido 

Conciliación del resultado contable — tnbutario 

Uttidad antes de participación labora, e Impuestos 
Pérdida antes as impuestos 

Hienos Parucipacion laberal 

Utiddad antes de impuestos, neta 

Utilidad antes de impuestos 

Mas Gastos e dediicibles 
Mas Partcipación a lrabajadores provenientes de mgresos exentos 
Menos Ingresos exentos (1) 
Más o menos Otras partidas conaillatenas 
Menos Amortización pérdidas -ributarias 

Talal sese unpomble lotal de Impues uz la Renta 
Entidades con impuesto ceusado 
Entidades con impuesto m mimo 
Impuesto a la senta comente 
Menos retenciones y antcipos del año 
Impuesto a la renta por cobrar 
Impuesto a la renta por pagar 
impuesto a 1a renta neto 

2014 
1115108 

158 468 
1279 609   

2014 

6832 421 
122 819 

1995 811 

5513796 

5 635 81) 

073301 
263 107 

11 754 147) 
a 

1858 043) 

3 898 890 
740 382 
374 725 

  

1.115 108 
1783 338) 
(23 654) 
255 474, 
291770 

Al 31 de diciembre del 2014 la Jetermmacion del mpuesto a la reta por pagar fus coma 
sigue 

(Vease pagina siguienle) 
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MOTRANSA CA, MOSUNI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ SA, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S A Y DAIRYOP 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

Impuesto a la renta causado 1,115 108 
(Menos! 

Articipo pagado 
HMenos Retenciones 

Saldo por pagar 
y la fuente efectuadas     

La provision para mpuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de mpues o 
aplicable a las util dades gravables Las normas tnbutanas vigentes establecen ura tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ullivades disinburdas dicha tasa se 
ledace al 12% sí las utilidades son revertidas por el contibuvente en actos 
productwos 

La normativa vigente establece el oago de un “anticipo minimo de impuesto a la roma” <l 
cual en caso de que sea mayor que el impueste a la renta causado se convertrá en 
impuesto a la renta definitivo a menos que el contibuyente solicite al Serv cio de Renlas 
Internas su cevolucion lo toral pudre ss aplicable en Iraitadas cirounstancias escritas 
en la norma que nge este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

El analisis de impuestos difondos activos y pasivos es e siguiente 

  2014 
Actwos por impuestos diferidos 181 978 
Pasivos por impuestos diferidos 1866 029) 

/584 051) 

El movimiento de la cucnta impuesto a la renta diferido es el siguiente 

A 31 de diciembre del 2013 506 554) 
Cargo á tesullisdos por ir ipueslos dif 130 499) 
A 31 de diciembre del 2014 

  

en)   

<l movimiento del impuesto a la renta diferido sin considera" compensación es e 
siguiente 

(Vease paga siguiente) 
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MOTRANSA C.A., MOSUNI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ 5A,, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A Y DAIRYOP S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
WExpresado en dolares estadounidanses) 

drarioos _psueral _celmencio moria tmteias Ta 
A atar acen dela Tens     2550 1539 2r99s sasos 

  

uo UR) als pa 
lngueinos 0 ecos     
   

  

een 

La reación entre el gaso por impuesto y la utilidad antes de impuestos del 2014 se 
muestra 2 continuacion 

  

ante 
Ullidad antes de mpuestos 9 636 b10 
Tasa mposttwe vigente 22% 

1240 054 
Vas Gastos no deducibles y otros 195.010 
Menos Ingresos exentos y amortización de perdaas Intutarias, (Ta e 

Impuesto a la Renta causado 740 383 
Anto1po de impuesto a la renta 374725 

    

  

Impuesto a la renta comente: 

Tasa efectiva vara combinado 20% 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vgentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Interas  Medtante Resolución No NAS DGÉRGG615-00000455 publicada en el 
segurdo suplemento del RO 511 des viermes 29 de mayo de 2015 solicito se prepare y 
temita por parte de la empresa un Informe Integral de Precos de Transferercia y un 
Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas en re otros: pa a aquellas comparas 
que hayan tenido ooeraciones con partes relacionadas domiciliadas en sl extencr en el 
mismo oeriodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a USS15 000 000 ¡Anexo e 
Informe) o USS3 000000 Anexa! En la rererida Resolucion se establece ademas las 
operaciones que ro deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montas de operasores con 
partos que sean relacionadas Unicamente por proporción de transacciones Caba 
mencionar que anteror a la mencionada resolución se establecia un rronto de 
USS$ 000 000 para la preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidos 

(am
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MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA SA ASPAÑNAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A. 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS $ A. Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

Las Administraciones de las Gompañras concluyeron que no estan alcanzadas por la 
referida resolución 
Otros asuntos — Cambros en la legislacion 

Ley Orgamua de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No 
$39 publicado en el Registro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
*Reglamen o a la Ley Orgánica de Incentwos a la Produccion y Prevención del Fra1de 
Fiscal" mediante el cual, se establecen enve ciras las siguientes rstormas al Regiar-ento 
para la áplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributano Interno 

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Imposición sobre dividendos y anticipa de dniciendo 
Condiciones bajo las cuales seran ceduc bles las remuneraciones y beneficios 
socialas 
Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a creditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortización y los casos Y condiciones para su 
deducikalidad 
Porcentaje maxmo para la deducción de los costos y gastos incumides en 
promocion y publicidad de bienes y semoos y casos er los cuales mu sera 
aplicablo ceto límute 
Limites y condiciones para la deducioilidad del pago de recallas sercios 
tecnicos administrativo» y de consultora. as1 como la deducibilidae de los gastos 
de establecimiento o puesta en marcha de operauones 
Casos y condimenes para el reconocimiento de ÁCINOs y Pasivos por impuestos 
diferidos 
Modificacion de las reglas es ablecidas para la deduccion de los pagos al exterior 
Modificacion de la forma en la que se aplicara la taifa de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composicion socistaa correspondiente a pararsos fiscales 
o regimenes de menor imposieioa sea mfenor al 50% 
Tanía y foma de determinar =l impuesto a la renta Sobre fa utlidad er a 
enajenación de derechos representativos de capital u ofros derechos 
Se modifca el articulo relativo a las retenciones en la “uente de impuesto a a 
renta por pagos al exdenor 
Se dispone la aplicacion de la retencion en la “uente de IVA sobra los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contnbuyontes especiales a OYOS contribuyentes 
aspactales 

Las Compañias se encuentran analizando los efectos de los cambios anotados en la 
legislación tributaria para determmar las implicancias 9 impactos en sus estados 
financieros
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Sobretasa arancelaria Mediante resolucion No 011-2015 resuelve estab ecer una tasa 
arancelara de caracter temporal y no discaminatora con el proposito de regula” el nel 
general de importaciones y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la balanza de 
pagos conforme al 2orcentajs advalorem determirado para las importaciones a cons mo 
de las subparbdas desentas en el anexo presentado en dicha esolucion La sobretasa 
arancelaria sera adicional a los aranceles aphcables vigentes, conforme al Arancel del 
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado 
ecuatoriano es parte contratante 

Esta resolucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y entrara en vigencia a 
parur del 11 de marzo de 2015, sin pequicio de 5. publicacion en el Registro Ofiaral 

BENEFICIOS A EMPLEADOS JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a ¡argo plazo es como sigue 

Jub lación patronal 
Rorificación por desahucio 

  

El saldo de la provisión para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2914 
corresponde a 100% del valor actual de la reserva matematca calcu ada actuanalmente 
por un profestunal independiente para tonos los trabajadores, que a dichas fechas se 
encortraban prestando servicios para las Compañias 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes 

Pta 
Tasa de descuento 654% 
Tasa de moremento salar al 3.00% 
Tasa de incremento de pensiores 250% 
Tasa de moralidad e mvakdez 112 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 11 40% 
Vida laboral promedio rerranente 655 

(Corresponden a las Tablas Je mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano 
de Segundad Social en e año 2002 

(48)



22 

MOTRANSA CA, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A, 
HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 5 A. Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
¿Expresado en dolares estadounidenses)   

Los cambios en la provision acumulada de beneficios defimdos por jubilacion patronal y 
bonificación por desañuelo de acuerdo al informe del actuario son los siguientes 

2014 

Saldo inusal 503 364 
Coste laboral por sendcios actuales 296 158 
Costo financiero de 355 
Ganancia (Perdidal actuanal (ORD (2) 25 640 
Dereícios pagados so) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (45 183, 
Saldo final 619 559 

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” las pérdidas o ganancias 
actuaniales desen ser reconocrias en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patamonio Vease Estado de Cambios en el Patrimonio 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social de cada una de las Compañias del grupo es como se muestra a 
continuación 

  

Númni=io 
Capital de acciones 

Social _ (pertcipac ones: 
Mosumi S A (Sucursal Ecuador) (1) 3.003 000 NA, 
Motransa CA 2259000 2250200 
Tiansportes y Logistica D=l A ea Andina Trandina S A 95681 195 581 
Division Automoinz Morssaenz S A, 83254 183 254. 
Asesora Panamencana 8 A Aspanam 29 590 28 590 
Hacienda Le Maria v Anexos Maranoxas S A, 3200 2200 
Daryop S A 25 26 

  

ft Le Sucursal fue autorizada por la Supermiendencia de Compañias valores Y 
Seguros para operar en el Ecuador con un capta asignado de 2 000 de acuerdo 
a lo estabccido en la Resolucion N” 08 Q1J3005 la cual fue inserte en 21 
Reglstro Mercantil con techa 28 de julio del 2005
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APORTE FUTURA CAPITALIZACION 

Los aportes de futura capitalización vomesponden a aportes en efectiwo efectuados por 
los accionistas cuya intencion es cepitalizarlos en el corto plazo y convertrlos en capital 
social, un detalle es como sigue 

2014 
Asesora Panamericana 3 A. ASPANAM 8591 568 
Hacienda la Mariana y Anexas Mananexas S A, 87 £50 

8659 118 
  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente las Compañias degen apropiar por lo menos el 
10% de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicra reserva 
alcance el 50% del sapital suserto La reserva legal no esta dispomble para distribución 
de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pe didas Al 31 de 
disiémbre del 2014 la reserva constluida representa el 4% del capital susento 

Reserva de valuación 

Corresponde a la reserva por revalorización de bienes inmuebles de propiedad de las 
compañias 

Resultados acumulados de aplicacion cial "NJIS" 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compañias los ajustes «e 
adopción por pnmera vez de las NIIF_ se registran en el Patrimonio en la subcuenia 
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcion por prrnera vez de las 
NIF: separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor nc podra ser 
distubuido entre los zccionistas no sera uilizado en aumentar su caprtal en wrtud de 
que no corresponde a resultados operacionales De existr un saldo acreedor este pedra 
ser ublizado en enjugar perdidas scumuladas y las del ullmo ejercicio economico 
concluido «1 las hubiere o devuelto, en caso de [quidación de la Compeñia a sus 
accionistas 

Result uml 

Los resutados utilidades o perdicas) de cada ejercicio son incluidos en este rubra 
marteniendo registros que permiten identificar su eje"cicio dle ongen Con la aprobación 
de ¡a Jun a General de Accionistas y cumpliendo las cisposiciones normativas apiliabaes 

(a8)
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las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas mentras que las perdidas se 
mantienen en Resultados ecurilados o ee compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patamomalas de lbbre disposicion de los accionistas 

  

  

VENTAS 

Composición 

2014 

Unidades as ore ge 
Respuestos 11464856 
Notocieletas. 188770 
Lubricantes y aditvos 201872 

57870 542 

Venta de ssrucios 6.87 535 
Otros 50 156 

64.667 245 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

Vease pagina siguiente)
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Costoce Gastos Gastosue 
2014 venta Admuistratos — Venta Total 

Cos o de Venta 48133808 43143 655 
Sueldos salanos y beneñcros saciales 3462940 1594408 508"343 
Matenales mantenimiento y reparacion 461 152 705103 1165255 

Amendos. 28927 289201 
Publicidad E7508 875968 
Honorarios 493858 Be 09" $47 049 
Depreciación 527 924. 597 994 
Armada y alistamiento. - 525002 523002 
Seracios basicas 209251 0.15" 303.402 

Vigilancia >8a 560 284 580 
Seguros 277670 - 277870 
Comisiones - Lite 23425" 
Impuestos y contribuciores 23199 - 291991 
Mowtzacion y transporte 221388 221338 
Seruuios varos 1067 173767 
Atenciones a, personal 111503 141 503 
Jublación paronal y desahucio . 111196 111 186 

Dios 1048305 0817 1091372 
MB 143/55 7608392 44181835 59971885 

CONTRATOS 

Contrato suserto entre Moyansa CA. con Navistar International Export Corporatron 

El 20 de diciembre de 999 la Compañia suscribio un contrato de Nawistar International 
Export Corporation (NAVISTAR), a través del cual se califico a la Compañia coro 

distribudor autorizado este contrato en're atras condiciones establece los parametros de 
“egociacior compra entrega importaciones, penalidades garantias y precios que 
gobiernan la compra de modelos de veaiculos camiones y repuestos de marca Navstar 
Intemational Entre las ene pales Llavsulas de los contratos detallamos las siguientes 

+ Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a traves de una orden de 
compra emitida por la Compama y aprobada por Navistar 

+ Los precios seran determmados y comunicados par NAVISTAR por carta orden 
de comprar emitea los cuales pueden variar sin previo comunicado
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« Los productos adquiridos y sobre los cuales se identfiguen daños defertos u 
avena depen ser notificados Unicamestá dentro de los siguientes 2C dias a la 
recepcion de los productos posleno es a esta fecha 10 se aceptarán rectamos 
por este conccpto 

+ NAVISTAR garantza que todas los productos adquindos hejo este acuerdo 
comercial estan libres de defectos relacionados con matenales y mano de obra 
La obligacion de la Compañía bajo este acuerdo esta limitada a la reparación O 
reemplazo de oroducto no ccrome de acuerdo a la politica de garantia 
aprobada 

Can fecha 31 de octubre de 2013, la Compañia suscribio un acuerdo modifisatono al 
contrato prnaipal en el cual mcrementa el plazo de vigencia de este scuerdo rasta al 34 
de octubre ce 2014 en adición las restan es cla sulas del contrato principal fusron 
ratificadas en eu totelidad 

Con fecha 1 de noviembre de 2014 la Compañia suscribio un acuerdo modificatono el 
contrato principal en el gual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de ocubre de 2015 en adición las restentes clausulas del contrato principal fue on 
rábiicadas en su totalidad 

Acuerdo de distribucion entre Mosumt S A_ (Sucursal Ecuador) suscrito con Mitsubishi 
Euso Truck and Bus Corporat on (MFTEC) 

El 1 de julio de 2013 suscribieron un contrata con Mitsubisht Fuso Truck aro Bus 
Corporation (MFTEC) a traves del cual fueron nombrados y calificados Lorto distribuidor 
autorizado, este contrato entre otras condiciones establece los parametros de 
negociación compra entrega, importacion penalidades garantias y precios que 
gobiema la compra de modelos de veluculos camones y repuestos de marca Mitsubishi 
Fuso entre las pnneipales del acuerdo de distribucion detallamos las siguientes 

+ Toda compra se "eaizara previa comanicacior sesenta a traves de ure order de 
compra erida por la Sutisal y aprobada poria MFBC 

+ Los precios seran determmados y comunicados par MFTEC por cada o den de 
compra emitida los cuales pueden variar srt previo comumicado 

+ Los productos adquiridos y sobre los cuales la Sucursal dantfica daños defectos a 
averia deben ser notificados unicamente dertro de los siguientes 90 dias a la 
recepcion de lu productos. posterior a esta fecha no se aceptaran reclamos por este 
concepto 

1)



MOTRANSA CA, MOSUNI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A, 
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A Y DAIRYOPS A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

El penodo de garantia olorgado por METBG en la compra de modelos canter fuso truck y 
rosa ss de 36 meses desde la fecha de entrega a. cilentes o 100 000 lalometros de 
recorrido (cualesquiera de los que se cumpla primero: a parts de las ordenes de compra 
emitidas Jesde Enero de 2014 y para las ordenes de compra emitidas anles ce este 
perioao el oertoda de garaulia entragaco por la Sucursal es de 24 meses desae la recna 
de entrega al ciente o 80 090 tulometros de recordo ,cualesquiera de los qua se cumpla 
primero 

Con fecha 31 de octubre de 2013 la Sucursal suscribió un acuerdo modificatono al 
contrato prineipas en el eyal incremento el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31 
de octubre de 2014 en adición las restantes clausulas del contrato principal fue-on 
ratificadas en su totalidad 

Con fecha 12 de mayo de 2914 la Sucursal suseribio un acuerdo modificatoro al contrato 
principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo haste el 1, de mavo 
de 2915. en accion las restantes clausulas del contrato principal fueron ralfteadas en Su 
totalidad 

Acuerdo de distribución entre Mosuny S A ¡Sucursal Ecuador) suscrito con Mitsujolsht 
Motors Corpo atron (MMC) 
  

El 15 de abril de 2012 entre en vigencia un acuerdo de dstrioución con Mitsubishi Motors 
Comporaticn (MMC) a traves del cual la Compañra fue nombrada y caificada como 
distrouidor aulurzado Este contrato entre otras condiciones estaolece los paramet os de 
negociación compra entrega importación penalidades garantas y precios que 
gobiernan la compra de modelos de vehiculos camiones y repuestos de la marca 
Mitsubishu Motors Corgoration entre las prncspales clausulas del acuerdo de distribucion 
detallamos las siguientes 

+ Toda compra se reawzara previa comunicacion escrita a travas de una o den de 
compra ermita por la Sucursal y aprobada po MI4C 

+ Los precios seran determinados y comunicados por MMG para cada orden e 
compra emba los cuales pueden vanar sin previo comunicado 

= Los productos adquiridos (vehiculos) y sobre los cuales se identifiquen daños 
defectos o suetas deben ser natífisados unicamente artes de cumphrse 3Ú dias 
del descmpaque de los oroductos « 150 dias después de la fecha de 
comunicación del embarque cvalesquiera que se cumpla primero), posterior 3 
esta fecha no se aceptaran reciamos por este concepto 

+ Los productos adquiridos (repuestos y accesorios) y sobre los cueles se 
identifiquen daños diefectos, averia deben ser molificados Únicamente antes de 

(52)
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cumplisse 60 dias de la fecha de artibo al puerto ds destino postenor a asta fesha 
ho se aceptaran rue lamos par este concepto 

  

» El periodo de gararta otorgado par MMC sera en funcion del Manual de 
Piutedimientos de Garantia Pohticas de Serucios 

Conurato susento entre Asesora Panamericana S.A, Aspanam con Banco Solidario S.A. 

Con fecna 1 de octubre del 2013, la Compañra suscribio con el Banco Solidano SA un 
contrato de arrendamiento mediante el cual la Compañia se compromete a dar en 

arrendamiento el inmueble ubicado en la Ay Juan de Asceray y Av 10 de Agosto an la 
«udad de Quito con un canor mensual de anendamiento de US$b 000 dicho cortrato 
tene Ln plazo de cinco años pudiendo se renovables por periodos igua es sucesivos 

  

Otros contratos 

+ Con fecha 01 de abri de 2009, Distribuidora de Maderas Cia Lria Lisma Cie 
Lída +osenbi un contar) cor Trandma S.A. para la prestacion de servicio de 
almacenamiento y distribucion de mercacarias a nivel naciona! Dicho contrato tiene 
una duracion de cinco años pudiendo ser renovable por penodos iguales o 
s icesivos El monto mensual facturado dependera de las Posiciones y servicios 
adicioraes sulictados mensualmente 

+ Gon fecha 01 de septiembre del 2012 Rec«tt Benckiser SA susonbio con 
Trandina SA un contrato para la prestación de serncio de almacenamiento y 
distribucion de mercadenas a nivel nacional Dicho contrato tiene una duracion de 
emco años, pudiendo ser renovables por periodos iguales o sucesivos El monto 
mensual faciurado dependera de las posiciones y servicios adicionales solicitanas 
mensualmente 

+ Canfecha 02 je enero del 2015 Eanco Solidano SA sustabió un contrato para la 
prestasion de ssmicio de amacenaminto ae, archivo pasmo “ive racional con 
Traadina S.A Dicho contrato tene una duracion de cinco años pudiendo ser 

renovable por perodos iguales o sucesos Ll monto mensual facturaco dependera 
de las posiciones y servios adicionales solicitados mensualmente 

+ Gon fecha 03 de junio de 2014 Remace Comercializadora Somedad Civ y 
Comercial susentic con Irangma SA un contrato de arrencamento de un 
inmuebis de 1 500 metros cuadrados, ubicado en la Ay Carapungo N? OE8-26 y 
Chasqui en Quito, dicho contrato tiene una duración de dos años puehendo ser 
renovable por periodos Iguales y sucesivos con un sanan mensual de USE20 020 
mas IVA 

En
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+ Confecha 01 de ociubre de 1999 Virurec SA suscribio un rentrato con Trandina 
SA, para 'a prestación de senicio de almaceraminto y distmoución ce 
mercaderias a nivel nacional Dicho contrato tiene una duración indefinida El monto 
mensual facturado dependera de las pasiones y semcios adicionales solorados 
mensualmente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y a fecha de proparación de estos estados financieros 

no se produjeron eventos que en la opinion de las Gerencias de las Compañias pudieran 
Jener un efecto significativo sobre dichos estados fnancieros que no se hayan revelado en 
los mismus y que ameriten una mayor exposición 

(64)


