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1. OPERACIONES 

La Compañía fue consttuida en el Ecuador en 1973 y su actividad principal es la importación exportación, 
ensamblaje, comercialización y anajenación de automotores, ya sean vehículos de transporte terrestra, aéreo, 
fuvial y maríbmo. 

Actualmente la principal actividad de la Compañia es la Importación y la distbución en el Ecuador de vehículos 
de transporte termastra pesado de la marca "International" así como de los respectivos repuestos y servicio de 
taller mecánico  Adiclonalmente, a parir de jullo del 2011, la Compañía adhirió a sus operacionas la compra y 
venta de motocicletas ensambladas en el Ecuador de la marca “United Motors - UM", para lo cual adquinó 
activos y pasivos de una compañía relacionada 

Los estados financieros adjuntos han sida aprobados por la gerencia de la Compañía para su distribución el 27 

de mayo de 2014, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la 
gerencia, estos estados financieros serán aprabados sin modificación 

La dirección registrada de la Compañía es Av Juan da Ascaray E3-33 y Av 10 do Agosto, Quito - Ecuador 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo can las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la Intematonal Accounting Standards Board (en 
adelante “lASB”), vigentes al 31 de diclembre de 2013 

Los prasentes estados financieros han sido preparadas an base al costo histórico, excepto por las obligaciones 
por heneficios a empleados a largo plaza que son vatonzadas en base a métodos actuaniales (Ver nota 3), a 
partir de los registros de contabilidad manteridos por la Compañía. Los estados financieros so presentan en 
Dólares de EU A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la 
Compañla 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son oblgatonas para los penodos que se imolan 
en o después del 1 de enero de 2013, segun se describe a continuación, sin embargo, debido a la estructura de 
la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un efecto significativo 
en su posición financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necosano modificar los estados financieras 
comparativas de la Compañía
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Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compañía son. 

- NIG 1 “Presentación de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1" 
Cambia la agrupación de los alementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus siglas 
en inglés) Los elsmentos que podrían ser reclasificados (“reciclados”) a resultados en un momento futuro 
sa presentarán por separado de los elementos que nunca serán reclasfficados, Esta modificación afecta 
unicamente a la presentación de estados financleros y no tiane efecto en la situación financiera o 
resultados de ta Compañla 

- NIC 19“Beneficios alos empleados (modificada) 

La modificación elimina la opción de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuanales; es 
deerr, el mecanismo del corredor Todos los cambros en el valor de los planes de beneficios definidos son 
registrados en el estado de resultados Integrales 

- NIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensación de activos y pasivos financieros 
(modificación)" 
La modificación requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos do 
compensación y la exposición nela que resulta Esta nformación ayudará a entender al alcance con el que 
una entidad ha reflejada las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de las derechos de 
compensación en los derechos y las obligaciones de la entidad 

+ NIE 13 "Medición del valor razonable” 
La NIIF 13 establece una guía unica de onentación para todas las mediciones al valor razonable de 
acuerdo con las NIIF, danda pautas sobre cómo efectuar dichas mediciones, pero no cambia cuando una 
enbdad está obligada a usar el valor razonable La NIF 13 define al valor razonable como un precio de 

salida. 

Cama parte del proceso de aplicación de la NIIF 13, la Compañía ha resvaluado sus políticas para la 
medición de los valores razonables de sus aclvos y pasivos, como rosultado de la epllcación de la NUF 13, 
la Compañía no ha afectado signficativamente la medición del valor razonable de sus achvos y pasivos 
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas indiwmiduales de los actwos y pasivos por los 
cuales so determinaron valores razonables 

- — Mejoras anuales alas NIIF (emitidas en mayo de 2012) 
El lASB publicó un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012 Las 
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NUF 1, comprendidas en este ciclo de 
"mejoras, no tienen un efecto significabvo en los estados financieros adjuntos 

Existen otras modificaciones que también se aplican por pnmera vez an el 2013, sin embargo éstas no tenen 

efecto alguno en los presentes estados financieros
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía on la preparación de sus estados 
fnancteros son las siguientes: 

a 

b) 

Efectivo en caja y bancos- 
El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situación financiera, representan caja y 
depósitos en cuentas bancarias locales con vencimiento de tres meses o monos, de gran liquidez y 
fácilmente convertiblas en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor. 

Instrumentos flnancieros- 
Activos financieras» 
Reconocimlento y medición Inicial - 
Los activos financieros se clasifican al momonto del reconocimianto inlclal como activos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento, activos financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como 
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. Todos los activos financieros se 
reconocen inicialmente por su valor razonable más lus costos de transacción directamente atribulbles, 
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonabie con cambios en resultados. 

Medición Posterlor = 
1) Activos financieros al valor razonabis con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos 
mantenidos para negociar y los acbvos financieros designados al momento de su reconocimiento 
Inictal como valor razonable con camblos en resultados. Los activos financieros se clasifican como 
mantenidos para negociar s! se adquieren con el propósito de venderlos o recomprartos en un futuro 
cercano. Los derivados, Incluidos los derivados Impiicitos separados, también se clasifican como 
mantenidas para negociar, salvo que se designen coma Instrumentos de cobertura eficaces, sogún 
so los define en la NIC 39, 

Los activos financieras al valor razonable con camblos en resultados se contabilizan en el estado de 
situación financiera por su valor razonable, y los camblos netos en dicho valor razonable son 
reconocidos como costos financieros (camblos netos negativos en el valor razonable) o ingresos 
financieros (camblos netos posilivos an el valor razonabla) en el astado de resultados, 

La Compañía no presenta activos financieros al valor razonable con camblos en resultados al 31 de 

diciembre de 2013 y 2012, 

1) Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y 

determinables que no tienon cotización en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial, 
estos activos financieros se miden al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés
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efectiva, menos cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta 
cualquier dascuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte 
Intagrante de la tasa de Interés efectiva La amortización de la tasa de Interás afecta se reconoce 
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados Las pérdidas que 
rasulten del detenoro del valor se raconocen en el estado de resultados integralas como costos 
finanaeros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u oiros gastos operativos en el caso 
delas cuentas por cobrar 

La Compañla mantene en esta categoría efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar. 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
Los activos financieros no derivados con pagos filos o determinables se clasifican como mantenidos 
hasta su vencimento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su 
vencimiento Después de su reconocimiento inicxal, la Compañía mide las inversiones mantemdas 
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de Interés efectva, menos 
cualquier deterioro del valor El costo amoriizado se cslcula tomando en cuenta cualquier descuento 
9 prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de 
interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero 
en el estado de resultados integrales Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen 
en el estado de resultados mtegrales como costas financieras 

La Compañía no bene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 
2012 

Activos financieros disponibles para la venta 
Las inversiones financieras disponibles para la venta Incluyen titulos de patrimonio y títulos de deuda 
Las Inverslones en los títulos de deuda en esta categoría son aquellas que se espera mantener por 
un tiempo indefinido, pero que se podrían vender anto una necesidad de liquidez o ante cambios en 
las condiciones del mercado 

Después do ia medición Inicial, las activos financieros disponibles para la venta se miden 
posteriormente par su valor razonable, y las ganancias a pérdidas no realizadas se reconocen en el 
otro resultado Integral en ta reserva por actvos financieros clasificados como disponibles para la 
venta hasta que la inversión se da da baja En ese momento, la ganancia o párdida acumulada se 
recoroce como una ganancia operatva o se considera como un deterioro del valor de la versión 
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por acbvos financieros 
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros, y se 
elimina la resorva rospectva. Los intereses ganados por los activos financieros disponIbles para la 
venta se calculan ullizando el método de la tasa de interás efectiva y se reconocen como ingresos 
financieros en el estado de resultados integrales



L
E
 

Td
t 

1 

Notas a los estados financieros (continuación; 

La Campeñía evalúa periódicamente si su capacidad e Intención de vender sus activos financieros 
disponibles para la vanta en un futuro cercano, siguen slendo apropiadas Cuando la Compañía no 
puede negociar estos activos financieros debido e la existencia de mercados Inaclivos, y, por lo tanto 
cambia significativamente su intención de venderlos en un futuro cercano, la Compañía puede optar 
por reclasificarios, pero sotamente en circunstancias excepcionales, sí es que la Gerencia tiene la 
capacidad y la Intención de negociarlos en un futuro cercano o hasta el vencimiento. 

En el caso de un activo financisro reclasificado fuera de la categoría de disponible para la vanta, el 
valor razonable que es el importe en llbros a la facha de la reclasificación se bransforma en su nuevo 
costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya 
reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a ¡o largo dol perfado restante de la 
Inversión utllzando el método de la tasa de intorés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo 
amortizado y el importe a! vencimiento también se amortiza a lo largo del perfodo restante del activo, 
utilizando el método de la tasa de Interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo 
registra un deterioro de su valor, el Importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al 
estado de resultados Integrales. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compañía no mantiene activos financieros disponibles para la 
venta. 

Baja de activos financioros- 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de acllvos 
financleros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

« — Hayan expirado los derechos contractuales a reclhir los flujos de efectivo generados por el activo; 
«+ — Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, 

p se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos fujos de efectivo sin una 

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; 
+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 

activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad dal activo, pero se haya transferido el contro! sobre el mismo. 

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados par el 
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compañía evalia si,ha relenido, y an que 
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compañía no ha 
transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inhorentas a la propiedad dal activo, 
ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compañía continúa reconociendo contablemente el 
activo transferido en la medida de su implicación continuada sobre el mismo. En esa caso, la Compañía 
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el paslvo relacionado se miden de manera 
tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenida.
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Deterioro del vator de los activos financleros- 
Al cierra de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna evidencia objetiva 
de que un actvo financiero o Un grupo de actos financieros se encuentran detertorados en su valor Un 
deterioro del valor existe sl uno a más eventos ocunidos después del reconocinmento imictal del actvo (el 
evento que causa la pérdida) tenen impacto negahvo sobre los fijos de efscbvo futuros estmados del 
activo financiero o del grupo de actvos financieros, y ese impacto negatvo puede estimarse de manera 
fiable La evidencia de un deterioro del valor podría inclulr, entra otros Indicios tales como que los 
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras sigmficativas, el 
incumplimiento a mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u 
tra forma de reorganización financiera, o cuendo datos observables Indlquen que existe una disminución 
medible en los Mujos de efectivo futuros estimados, tales como cambros adversos en el estado de los 
pagos en mora o en las candiciones económicas que se corretacionan con los mcumplimientos 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado- 
Para los stos financieros contabllizados por su costo amortizado, la Compañía primero evalúa si existe 
slguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los actwos financieros que son individualmente 
significalvos, o de manera colectiva para los achvos financieros que no resulten individualmente 
significalwos SÍ la Compañía determina que no exista avidoncia objotva de detenoro del valor para un 
activo financioro evaluado de manera individual, independientemente de su significatwidad, mclulrá ese 
activo en un grupo de activos financieros can caracteristicas ds riesgo de crédito senilares, y los evaluará 
de manera colectiva para doterminar sl existe dolerloro de su valor, Los activos que se evalúan de manera 
individual para determinar si existe deterloro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se 
reconoce o se sigue reconociendo, no se meluyen en la evaluación de deterioro del valor efectuada de 
manera colectiva, 

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identficada se mide como la diferencia entre el 
importa en libros dei acto y el valor presante de los flujos de efecto futuros estmados (excluidas las 
pérdidas de crédito futuras esperadas que aún no se hayan incumdo) El valor presente de los flujos de 
efechvo futuros estimados se descuenta a la tasa de mterés afectiva original de los activos financieros Si 
un préstamo devenga una tasa de interes varlablo, la tasa de descuento para medir cuslquier pérdida por 
detenoro del valor es la tasa de interás efectva actual 

El importe en Ilbras del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión por desvalorización y 
la pérdida se reconoce en al estado de resultados Los intereses ganados (registrados como ingresos 
financieros en el estado de resultados) se siguan devangando sobre el Importe en Ílbros reducido, 
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medi la 
pérdida por daterioro del valor. Los préstamos y la provisión por desvalonzación corespondienta, se dan 
de baja cuanda no exsten expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantlas que sobre 
ellos pudieran existir se efecbvizaron o transfineron a la Compañíla SI, en un ejercicio postenor, el importe 
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre 
después de haberse reconocido el daterioro, la párdida por deteriora del valor reconocida anteriarmento se
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aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización. Si posteriormente se recupera 
Una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita coma costos financieros en el estado de 

resultados. 

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta- 
Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada perfodo sobre el que se Informa, la 
Compeñla evalúa si existe alguna evidencia objetiva de que una Inversión o arupo de Inversiones sa 
encuentran deteriorados en su valor. Para las Inversiones an títulos de patrímonlo clasificadas como 
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado dal 
valor razonable de la Inversión por debajo de su costo. El concepto de “slgnificalivo" se deterá evaluar 
respecto del costo original de la inversión y el concapto de "prolongado" sa deberá evaluar respecto del 
perlado en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exisla evidencia de 
un deterioro de! valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisición y el 
valor razonable actual, menos cualquier pórdida por deterioro reconocida previamente en el estado de 
resultados, se elimina del otro resultado integral y se reconoce an el estado de resultados. Las pérdidas 
por deterioro del valor de las inversiones en títulos de patrimonio clasificados como disponibles para la 
venta no se revierten a través de los resultados Los aumentos en al valor razonable después de heberse 
reconocldo un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral. 

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del valor 
se evalúa sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieras contabilizados por su 
costo amortizado. Sin embargo, el Importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como 
la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por detarioro 
de esa Inversión reconocida anteriormente en el estado de resultados 

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del Importe en llbros reducido del 
activo, aplicando la tasa de interós utlizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fínes de 

medir la pérdida por deterioro, Los intereses ganados se registran como ingresos financiaros an el estado 
de resultados. S1 en un ejercicio posterior, el valor razonable de un título de deuda aumenta, y el aumento 
se puede relacionar objetivamenta con un avento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida 
por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se reviarta a través del estado de 
rosultados integrales. 

Pasivos financleros- 
Reconocimiento y medición Inicial 
Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, camo pasivos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados 
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el de los 

  

préstamos y cuantas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran nelos de los costos de 
transacción directamente atribulbles, 

La Compañía mantiene en esla categoría las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar, y anticipos de cllentes. 

Medición posterlor- 

» 

" 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
Los pasivos financieros al valor rezonable con camblos en resultados incluyen los pasivos financieros 
mentenidos para negoctar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento 
inicial como al valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propósito 
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoría también Incluya los Instrumentos financieros 
derivados tomados por la Compañía y que no sa designan como instrumentos de cobertura en 
relaciones de cobertura eficaces según lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados 
también so clasifican como mantonidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de 
cobertura eficaces, 

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el 

estado de resultados integralas. 

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inictal como al valor razonable 
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento Inicial 
únicamente sl se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Compañía no ha designado pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados. 

Préstamos y cuentas por pagar 
Después del reconocimiento Inicial, las deudas y próstamos que devengan interés se miden 
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método ce la tasa de interás efectiva. Las 
Ganancias y pérdidas so reconacen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a 
través del proceso do amortización aplicando el método de la tasa de interés efectiva. 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y 
les comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de Interés efectiva. La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconeca como costos financieros en el estado de 
resultados integrales.
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Baja de pasivos financieros- 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se 

haya pagado o cancelado, o haya vencido 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo sxstente se modifican de 

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasmo, y la diferencia entre los importes en libros respectvos se reconoce en 

el estado de resultados integrales. 

Compensación da instrumentos financieros» 

Los actvos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensación de manera que 68 Informa el 

importe neto en el astado de situación financiera, (1) si existe Un derecho actual legalmente exigible de 

compensar los importes reconocidos, y (II) sl existe la Intención de Ilquidarlos por e) importe nato, o de 

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

Valor razonable de los Instrumentos financieras» 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera 

El valor razonable es el praclo que se reclbria por vender un activo o que se pagería al transferir un pasivo 
en una transacción acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonablo de un activo o pasivo se mide utllzando los supuestos que los parterpantes en el 
mercado usarlan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico La Compañía utiiza técnicas de valuación que son apropiadas en las elrcunstancias y por las cuales lena sufclente información dispontie para medr al valor rezonabl, mmexmizando el uso de datos observables relevantes y mnmzando el uso de datos no observables 

Todos los achvas y pasivas por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financiaros son clasifi cados dentro de la jorarquía do valor razonable, nivel más bajo de los datos usados que sean sl: 
cia Que sean significativos para la medición al valor razonable como un 

descrita a continuación, en base al 

Nivel 1 - Precios cobzados (no ajustad: los) en mercados activos para activos Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cu: 
e encos Fara la medición al valor razonable es direc 

Nival 3 - Técnicas de valuación por las cu; 

ales el nivel más bayo do nformación que es signlficatvo ta o Indlrectamente observable 
alos el nivel más bajo de informacio; 1 que es srgrifi 
bservabla 'sufcativo 

Para la medición al valor razonable no es ol
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Para los actos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en [os estados financieros sobre una 
base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes nweles 
dentro de ta jerarquía mediante la revisión de ia categonzación al final de cada período de reporte 
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los actvos y pastos que deben sar 
valorizados de acuerdo con las políticas contables 

Para propósttos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos 
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y risegos y el nivel de la jerarquía de valor 
razanable tal como so explicó antenormente 

inventarios- 

Los inventarios se valoran al costo o valor nato realizable, el que sea menor Los costos Incumdos para 

llevar cada producto a su ubicación y darle su condición de venta, forman perte del costo Los Inventartos 
de la Compañía se contabilizan de la s:guiente manera 

- — Elinventarlo en tránsito sa registra al costo de la factura más los gastos de importación incumdos 
- — El valor neto de realización para cada uno de los items es el precio de venta, menos los gastos 

necesarios para llevar a cabo la venta 

La estmación de inventano de lento movimiento y absaleto es realizado como resultado de un estudio 
efectuado por la gerencia que considera la experiencia histórica y la antigledad de les paridas La 
provisión se carga a los resultados integrates del año comente 

Propledad, equipo, maquinaria, mobillarlo y vehículos» 
La propiedad, equipa, maquinaria, mobillerio y vehículos se encuentran valorados al costo, neto da 

depreciación acumulada y las posibles pérdidas por detertoro de su valor 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad a oficioncia, o una 
extension de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los 
requisitos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas 
de resultados del ejercicio en qua se incurren 

La propiedad equipo, maquinaria, mobillario y vehículos se deprecian desde el momento en qua los 
bienes están en condiciones de Uso, distribuyendo lInealmente el costo de los activos entra los años de 

vida útil estimada. 

Los métodos y perfados de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejerciolo y, si procede, 
ajustados de forma prospectiva 

Las tasas de depreciación astán basadas en la vida útl eslimada de los bienes, que son
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Años 

Equipos de cómputo 3 
Maquinaria y equipo 5 

Vehiculos 5 
Muebles y enseres 10 

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y 
ajustados sl fuera necesario, a la facha de cada balanco general para asegurar que el método y el parlodo 
de la depreciación sean consistentes con el beneficlo económico y las expectativas de vida de las partidas 

de propiedad, equipo, maquinarla, mobilfarlo y vehiculos. La Compañía ha establecido la política de no 
fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida útil, normalmente los activos son 

donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo. 

Un componente de propledad, equipo, maquinaria, motlliario y vehículos o cualquier parte significativa det 
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la 
baja del activo (calculada como la diferencia entre el Ingreso neto procedente de la venta y el importo en 
libros del activo) so Incluye en el estado de resultados cuando se da de baja ol activo, 

Aa fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los 
activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cuatquler registro o 
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo 
o abono a los resultados integrales según corresponda. 

Doterloro de activos no financioros- 
A cada facha de cierro del período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe elgún Indicio de 
que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algún indicio, o cuando se 
requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compañía estima el importe 
rocuperable de ese activo. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos do venta, 
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectiva, y su valor en uso. Ese importe recuperabla se 
determina para un activo individual, salvo que el activo no gonare flujes de efectivo que sean 
sustancialmente independientes de los fujas de efectivo de otros activos o grupos de activos. Cuando el 
importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el 
aclivo se considera deteriorado y se reduce el valor a su Imparte recuperable. 

Al evaluar el valor en uso, los fujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando 
una tasa de descuento antes de Impuestos que refleje las evaluaciones actuales dal mercado sobre el 
valor temporal del dinero y los rlosgos especificos del activo. Para la determinación del valor razonable 
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera, Si no 
pueden identificarse este tipo do transacciones, se utiliza un modelo do valoración que resulte apropiado
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en las circunstancias, Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración. cotizaciones de acciones 
para sociedades qua coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del vator razonable. 

La Compañía basa su cálculo del detemoro del valor en presupuestos detallados y cálculos de 

proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generedoras de efectivo 
de la Compañía a las cuales sa les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y 

cálculos de proyecciones cubren un perfodo de cinco años. Para los periodos de mayor extensión, se 

calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los fujos de efectivo futuros de las 
proyecciones a partr del quinto año. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, Incluido el deterioro 

del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorías de 

gastos que mejor so correspondan con la función del activo deteriorado, salvo para las propledades 
revaluadas previamente, donde la revaluación se registró en el otro rosultado integral. En estos casos, el 

deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado Integral hasta el importe de cualquier 
revaluación proviamente reconocida. 

Para los activos no financieros en general, excivida la plusvalía, a cada fecha de cierre del periodo sobre 
el que se Informa se efectúa una avaluación para determinar sí existe algún indicio de que las pérdidas por 
deteriaro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminvido. Si existiese tal Indicio, la 
Compañía efectúa una nueva estimación del importe recuperable del activo o de la unidad genoradora do 
efectivo, según corresponda. Una pérdida por delerioro del valor reconocida praviamente solamente sa 
revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados pare determinar el importe recuperable desde la 
última vez en que se reconoció dicha pérgida por deterloro del valor. La reverslón se limita de manera tal 
que el importo en libros del activo o de ta unidad generadora de efectivo no exceda su importe 
recuperabla, ni excada el Importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, sl no se 
hublese reconocido una pórdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de 
efectivo en los perfodos antoriores. Tal reversión se reconaco en el estado de resultados Integrales, salvo 
que el activo se contabilica por su valor revaluado, en cuyo caso la reversión se trata como un incremento 
de revaluación. 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, la gerencia de la Compañía no ha reconocido pórdidas por deterioro 

de sus activos. 

inversiones en asaciadas- 
Una asociada es una entidad sobre la que el inversor poses influencia significativa. La Influencia 
significativa se refiero al poder de Intervenir en las decisiones de polltica financiera y de operación de la 
entidad receptora de la inversión, pero sin legar a tener el control o el control conjunto de ésta.
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Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia signlficabva o control 
conjunto son similares a las qua resultan necesarias para delerminar la existencia de control sobra las 
subsidiarias, 

Las Inversiones en asociadas se contatillzan mediante el método de participación Segun el método de la 
participación, la mversión en la asociada se reconoce inicialmente al costo El Importe en libros de la 
inversión se ajuste para reconocer los cambios en la participación de la Compañía sobre los activas netos 
de la asociada desde la fecha de la adquisición La plusvalla relacionada con la asociada se Incluye en el 
importe en libros de la inversión Este plusvalla no se amortza nu se somete individualmente a pruebas de 
deterioro del valor 

El estado de resultados refleja la participación de la Compañía en los resultados de las operaciones de la 
asociada Cualquier camblo en el otro resultado integral de la asociada se presenta como parte del otro 
resultado mtegral, Además, sl hubiera cambios reconccidos directamente en el patrmonio de la asociada, 
la Compañía reconocería su participación sobre cualquera de estos cambios, según comesponda, en el 
estado de cambios en el patrimonio Las ganancias y perdidas na trascendidas a tercaros procedentes de 
las transacciones entre la Compañía y la asociada se eliminan en la medida de la participación de la 
Compañía en la asociada 

La partcipación de la Compañía en fos resultados de la asoviada se presenta en una sola línea en el 
cuerpo principal del astado de resultados, fuera de la ganancia operatva Esta participación incluye los 
resultados nelos de impuestos y participaciones no controladoras en las subsidianas de la asociada 
Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo periodo de itormación que el de la 
Compañía De ser necesano, se realizan los ajustes adecuados a fín de que sus políticas contables se 
ejusten alas políticas contablas de la Compañía 

Una vez aplicado el método de la participación, la Compañía determina si 6s necesano reconocar una 
pérdida por detenoro del valor respecto de la inversión que la Compañía tiene en la asociada A cada 
echa de cierre del perlado sobre el que £e Informa, la Compañía determna si existe evidencia objetiva de 
que la Inversión en la asociada se hublera deteriorado En caso de qua exista tal evidencia, la Compañía 
calcula el Importa del detenero como la diferencia entre el Importe recuperabla de la asociada y sus 
respectivos Importes an Ilbros, y luego reconoce la pérdida en la lnea "Parlleipación en asociadas” en el 
estado de resultados 

Ante la pérdida de influencia significatva sobra la asociada, la Compañía mide y reconoce cualquier 
inversión residual que conserve en ella por su valor razonable En este caso, cualquier diferancia entre el 
importa en libros de la asociada y el respectivo valor razonable de la inversión residual reteruda, y los 
Ígresos procedentes de su venta, se reconocan en los resultados
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Pasivos contingentes- 
Los pasivos contingantes son registrados en función a una evaluación realizada por la Gerencia de la 
Compañía en la cual se determma su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable Los 
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base af mejor estimado de la salida de 
recursos que ocasionarian a futura, mientras que los pasos contngentes evaluados como posibles son 
revelados en las notas a los estados financieros 

Cuentas por pagar y provislones- 
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salda de recursos y cuyo 
importe y oportunidad se puede estimar fablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implicita) 
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estacion fable del importa de la misma Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y sa ajustan para reflejar la mejor 
eslimación que ae tenga a esa fecha 

SI el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provstones se descuentan utlizando una tasa 
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda los riesgos específicos del pasivo 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso dei tiempo se reconoce 
como un costo financiero an el estado de resultados 

Beneficios a empleados- 

Corto plaza 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses sigulantes al cierre del perlodo 
en el que los empleados han prestado los servicios, as reconocerán como un gasto por el valor (sin 
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servilos 

Como parto de los beneficios de corto plazo sa incluye la participación a trabajadores, que se calcula 
aplicando el 15% sobre la villldad contable. 

2109 plazo 

La Compañía, según las layes laborales vigentes, mantene un plan de benoficios definidos que 

corresponde a un plan de jubilacion patronal que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo 

representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de siuación financiera que se 

determina anuelmente con base a estudios acluariales realizados por un perto Independiente, usando el 

método de unidad de crédito proyectada El valor presente de las obligaciones de beneficios defintdos sa 

determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de Interés determinada 

por el perito
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Impuestos- 

Impuesto a las ganancias corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del período comente se miden por las importas que 
se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas 
Para computar dichos Importes son aquellas que estén aprobadas a la focha de cierre del perodo sobra el 
qua se informa La gerencia evalua en forma penódica las posiciones tomadas en las declaraciones da 
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a 
interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado 

impuesto e las gananesas difendo 
El mpuesto a las ganancias dríendo se reconoce ublizando el método del paso sobre las diferencias 
temporanas entre les basas impostivas de los activos y paswos y sus importes en libros a la facha de 
«lero del periodo sobre el que se Informa 

Los pasivos por Impuesto diferida se reconocen por todas las diferencias temporanas mpombles 

Los actos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarlas deduciblas 

El importe en libros de los activos por Impuesto difendo se revisa en cada fecha de cierra del paríodo 
sobre el que se Informa y se reduce en la mecida en que ya na sea probable la oxistoncia do suficiente 
ganancia Imponlble futura pera permitir que esos activas por impuasto difendo sean utiizados total o 
parcialmente 

Los actvos por Impuesto diferido no reconocidos se resvalian en cada fecha de cierre del perlodo sobre 
el que se informa y se reconacen en la medida en que ss toras probable la existencia de ganancias 
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por Impuesto diferido no reconocidos con 
antenoridad. 

Los actvos y pasivos por impuestos difendos, son mecidos a las tasas de Impuesto sobra la renta vigentes 

ala fecha que se estima que las diferencias temporarias se reverse, considerando las tasas del impuesto 
a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en 

este caso son 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 an adelante 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 
compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a las gananclas corriente y sí los impuestos diferidos se 
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma Junsdicción fiscal 

El acto por impuestos diferidos no se doscuenta a su valor artual y se clasifica como no comente
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Impuesto sobre las ventas 
Los ingrosos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre las vantas (el, impuesto al valor agregado). salvo: 

- Cuando al Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 
serviclos no resulte recuporablo de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o.como parte del gasto, según corresponda; 

- — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el Importe de impuestos 
sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuporar do, o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuanta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera, según corresponda. 

Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 

fuyen a la Compañía y el monta de ingreso puede ser medido confiablemente, Independientemente del 
momento en que se ganera el pago. Los Ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir 

Impuestos nl aranceles. 

Los criterios especificos de reconocimiento de los disiintos tipos de ingresos son mencionados a 

continuación: 

ingresos por venta de bienes 
Los ingresos por venta de bienes son recanocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones: 

+ — Se ha transferido al comprador los riesgos y benalicios significativos, derivados de la propiodad de 
dichos blenes 

+ — La Compañía no conserva para sí ninguna implicación on la gestión corrionto do los blanes vandidos 
+ — Se pueda medir con flablidad el importe de los Ingrasos, así como los correspondlentes costos 

Incurridos o por Incurrir relacionados a duchos ingresos 
Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 
El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad 

Ingresos por prestación de servicios 
Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 

condiciones; 

+  Elimporte delos Ingresos ordinarios puede medirse con fabllidad



Notas a los estados financieros (contnuación) 

»  Esprobable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

+ El grado de realización de la transacción, al final del perfodo sobre el que se informa, pueda ser 

medido con fiabilidad, y 
. Las costos ya incurridos en la prestación, así come los costos que quedan por incurnr hasta 

complatarta, puedan ser medidos con fiabilidad 

Reconocimiento de costos y gastos- 
El costo de ventas se registra cuando se entregan los blenes y se prestan los servicios, de manera 
simultánea al reconocimiento de las ingresos por la correspondiente venta 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente det momento en 
que se pagan, y se registran en los pertodos con los cusles se relacionan 

m] Conversión de moneda extranjera 
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compañía a las tasas de 
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transacción Los actvos y pasivos monetarios 
denominados an moneda extranjera ss convierten a la tasa de camblo de cierre de la moneda vigente a la 
facha de cierre del perfodo sobre el que se Informa, Todas las diferencias se imputan al estado de 
resultados 

mn) Eventos posteriores» 
Los eventos postencres al cierre del ejercicio que provean mtomación adicional sobre la estimación 
financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos 
en los estados financieras Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en notas a los estados financiaros 

USD DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requlere que la gerencia deba realizar juicios, 
estmaciones y supuestos contables que afectan los montos de Ingresos y gastos, achvos y pasivos, y 
revelacionas relacionadas asi como la revelación de pasios contingentes al clarra del periodo sobre el que se 
informa En este sentido, la incertidumbre sabre tales supuestos y estimaciones podría dar lugar en el futuro a 
resultados que podrían requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los actvos o pasivos 
afectados 

Juicios- 

En fa aplicación de las pollicas contables de la Compañía, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que 

tone efacto slgnificativo sabre los mportes reconocidos en los estados financieros 

Debido a las incertidumbres Inherentes a las estimaciones necasanas para determinar el Importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos originalmente sobre la base de 
las esbmaciones realizadas 

7
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La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estmación de los desembolsos que será 
necesano pagar par la corrospondiente obligación, tomando en consideración toda la información disponible a la 
facha de cierra, Incluyendo la opinión de expertos Independientes tales coma asesores legales y consultoras 

Estimaciones y sus lones- 

Las suposiciones claves relacionadas can el futuro y olras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a 

la fecha de cierre dal perlado sobre el que se informa, que llenen un alto nesgo de ocasionar ajustes 

significativos sobre los Importes en bros de los actos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se describen 
a continuación La Compañía ha basado sus suposiolones y estimaciones considerando los parámetros 
disponibles al momento de la preparación de los estados financieros 

  

+ Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales 
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por fa gerencia de la 
Compañia, en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos 

» Estimación para inventarios de lento movimento, en mal estado y obsoleto 
La estimación pera inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada an base a la 
antigúedad do las partidas 

+ Vida util de propiedad, equipo, maquinaria, mobillano y vehículos 
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actwos En 
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida uti de los actos debería dismurrse, se 
úeprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vda 
Util restante revisada Factores tales como los camblos en el uso planificado de los distintos actvos 
podrian hacer que la mda uti de los actos se viera dismmulda 

+ Datenoro del valor de los actas no financieros 
La Compañía evalúa los aotivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o caminos en las 
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable Frente a la exietencia 
de actwos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de mgrasos natos se 
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perrodo 

+» Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requlere de mterpretaciones a la legislación 
inbutana aplicable La Compañía cuenta con asesoría profesional en matena tnbutana al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos inbutanos Aun cuando la Compañía considara que sus estimaciones en 
matena tibutada son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en tos períodos 
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tnbutarlo (Servicio de Rentas 
Intemas), en la Interpratación de normas, que pudieran requenr de ajustes por impueslos an al futuro 

» Beneficios a empleados a largo plazo 
El valor presente de las obligacionas de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuanales 
Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrían dienr de los acontecimientos que 
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Notas a los estados financieros (contmuarión) 

etectvamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposicionos incluyen: la determinación de la tasa de 
descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumantos futuros de las 
pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo 
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los camblos en estas 
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del período sobre el que se 

Informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interós de bonos emitidos 
por el goblamo, 

El Indica de mortalidad se basa en las tablas blométricas de experiencia ecustoriana publicadas por el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los 
aumentos futuros de safarios y pensiones se basan en los indicas de inflación futuros esperados para el 
pais. 

Provisiones - 

Debido a les Incertídumbres inherentes a ¡es estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor ostimación de los desembolsos que 
serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la Información 
dispomble a la fecha del periodo, Incluyendo la opinión de exportos indopendientos tales como asesores 
legales y consultores. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS 
Lo Compañía decidló no adoptar anticipadamente las siguientes normas e Interpretaciones que fueron emitidas 
por el ASB, pero que no son efectivas al 34 de diciembre de 2013: 
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NIC 32 “instrumentos Financieros: Presentación — Compensación de activos y paslvos financieras 

(modificación)” 
Efectiva para períodos que comiencen en o a partr del 1 de enero de 2014. La modificación precisa el 
significado de “cuenta actualmente con un derecho lega! de componsación” y los critenos de log 

mecanismos de solución no simultáneas de las cámaras de compensación para lener derecho a la 
compensación. Además, esta enmienda aclara que para compensar dos o más instrumentos financieros, 
tas entidades deben tener un derecho de compensación que no puede estar condicionada a un hecho 

futuro, y debe ser de cumplimiento abiigatorio las siguientes circunstancias: (1) el curso normal de sus 
operaciones, (1) un evento de Incumplimiento, y () en caso de insolvanela o quiebra de la entidad o de 
cualquiera de las contrapartes. 

NIC 39 “Novaclón de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modiflcaclones)” 
Efectiva para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, Estas modificaciones 
proporcionen una excepción pare suspender la contabilidad de coberturas cuando sa da la novación de un 
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con clertos criterios,



Notas a los estados financieros (continuación; 

- NIIF 9 “Instrumentos financlaros: Clasificación y Medición" 

Esta norma no tieno una facha efectiva de entrada en vigoncia. La NIÍF 9 refleja la primera fase del trabajo 
del lASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiara a la clasIficación y medición de los activos financieras 

tal como se definen an ta NIC 39, La aprobación de la primera fase de la NIIF 9 tendrá un efecto sobre la 
clasificación y medición de los activos financieros da la Compañía, pero potencialmente no tendrá ningún 

Impacto sobre la clasificación y medición de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos 

requisitos para la utilización de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre 

alineada con la gestión de riesgos de una compañía. 

- "Entidades de inversión” (modificaciones a la NIIF 10, NIF 12 y NIC 27) 

Efectivas para perlodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones 
establecen una excepción al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de 
inversión bajo los criterios de la NIF 10. La excepción a la consolidación requiere que las entidades de 
inversión se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios an resultados. 

- — CINIF 24 “Gravámenes” 
Efectiva pera períodos que comiencen en o e partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una 
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como so 
identifica en la legislación pertinante, so realiza. Pera un gravamen que se activa al alcanzar un umbral 
mínimo, ia interpretación aclara que ningún pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo 
espacificado 

La Compañía está en proceso de evaluar el Impacto de ta aplicación de estas normas, sl lo hubiere, en sus 
estados financieros, as! como en las revelaciones en las notas a los estados financieros. 

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los Instrumentos financieros al 31 de diclembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente manera: 

2013 2012 

No No 
Corlento — carrienta — Corrlante — corriente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo en caja y bancos 2,284 - 2,538 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 2,558 - 4,722 

Total activos financieros 4842 - 7,261 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

M
A
 

Obligaciones financieras 2.807 . 2,977 
Acruedores comerciales y otras cuenlas por pagar 8,728 - 5090 

Total pasivos financieros 12,535 . 8,067 

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor Justo, debido a la naturalaza de 
vencimiento de estos instrumentos. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

AL31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectwo en caja y bancos se formaban de fa siguiento manera. 

2018 2012 

Caja 15 359 
Bancos (1) 2,289 2,180 

2,284 2,530 
  

(1) Corresponden a depósitos en cuentas comentes en entidades financieras localas que no devengan Intereses 

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se formaban de la 
sguiente manera 

  

Corriente 

2013 2612 

Provisión Provisión 
Valor cuertas Valor Valor cuentas Valor 
Grrto dudosas Neto bruto. dudosas Noto 

Deudores comerciales» 
Quito wm 1,133 150) 1,092 2.056 50 2005 

Guayaquil (wm 1.280 6 1252 1,296 - 1296 
Latacunga (m 1 (m - - : 
Provisión ds ingresos - - - 216 - 418 

2,394 (50) 2,344 3,765 (5) 3715 

Otras» 
Anticipos a proveedores a 36 - 36 99 - 898 
Entidades relacionadas o 12 - 2 $ - 5 
Otras 24 - 34 4 . 4 

2,478 (50) 2,426 4,73 6 472 

(1) AL31 da giciembre de 2013 y 2012, constituyan cuentas por cobrar a chentes las cuales tienen un vencimiento de corto 
plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasla 80 das 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, un detalle de la antigiledad de deudores comerciales es como sigue 

2013 2012 

'Vigento (hasta 60 dias) 1,492 2944 
Vencida 
De 1 a 80 días 723 679 
De 61 a 120 días 150 143 
De 121 a 360 días 36 - 

2401 3,765 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Durante los años 2013 y 2012, el movimiento de ia estimación para cuentas dudosas fue como sigue: 

  
  

2013 2012 

Saldo al Inicio s 24 

Más (menos): 
Provisiones 10 a 
Bajas (an . 

Saldo alfinal so si 
  

(2) AL 31 de diciembre de 2012, consUtuyen anticipos entregados a Mataltronlo S.A. para fa compra de motonicletas marca 
United Motors UM para ser comercializados por la Compañía 

(9) - Saldos y vansacelones con entidades relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la 

  

siguiente manera: 

Naturaleza 
dela Venct- 

Sociedad relación Pols miento 2013 20t2 
Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) — Comercial Ecuador SOdías 5 
Auloshiaracorp S.A. Comercial Ecuator  GOdías 7 

  

5 

12 5 

Durante los años 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas. 

  

  

  
    

Ventada — Comprado Astaloncia 
blenesy  blonesy — Arriendos técnica 

Pala Compañia relacionada servicios — sedclos — pagados recibida 

Ecuador — División Automotiz Mortsaenz S.A, - - - 30 
Ecuador — Asesora Panamericana S.A. Asponam - . 240 - 
Ecuador — Autosharecorp SA. 1 08 . . 
Ecuador — AulecamSA 19 - . . 
Ecuador — MosumiSA. 183 101 - - 

208 14s 230 10 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

  

      

  

Año 2012; 

Venlado — Comprada Asistencia 
blenesy  blenesy  Amiendos técnica 

Pas Compañía relacionada servicios — servicios pagados — recibida Otros 

Ecuador — División Autamotiz Morlsaenz S.A, - - . 240 - 
Ecuador — Asesora Panamericana S.A. Aspanam . . 20 - 
Ecuador — MosumiSA. 188 a - 792 

159 a 240 240 192 

Las cuentas por cobrar y par pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto 
plaza, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro. 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con enlidades 

relacionadas fueron acordadas entre ellas. 

(a) Administración y alta dirección» 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de Motransa C.A,, 
incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012 an transacciones no habituales y/o relevantes. 

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 
La gerencia clave son aquellas personas que tienen auloridad y responsabilidad para planificar, dirigir y 

controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgorencias. Durante los años 2013 y 
2012, los importes reconocidos como gastos de gestión de parsanal clava, se forman como siguen: 

2013 2012 

Sueldos filos 61 81 
Beneficios no monetarios 7 20 
Sueldos variables 115 a 
Jubilación patronal 15 12 
Beneficios sociales 30 28 

24 216 

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban dela siguiente manera: 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

2013 2012 

Porcobrar 
Impuesto al valor agregado IVA (1) 528 

Total 529 . 

Por pagar 
Impuesto al valor agregado IVA (1) - 198 
Retenciones de impuestos 2) 20 27 
Impuesto a la renta (Ver nota 16) 7a 27 
Impuesto ala salida de divisas 15D. 395 197 

Total 482 449 
  

(1) - Corresponde a Impuesto al valor agregado IVA por cobrar (pagar) al Servicios de Rentas Intemas SR!, generado por las 
ventas y compras de blenos y servicios. 

(2) Constituyen retenciones de Impuesto a la renta e IVA realizadas a proveedores, pasadas al Serdcio de Rentas Intermas 
en el mes siguiente a su generación y registro. 

10. INVENTARIOS, NETO 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la sigulente manera: 

  
  

    

2013 2012 

Camiones 6,693 1,225 

Repuestos 1,946 1,551 

Motocicletas 253 303 

Aditivos y pintura 204 114 
Enproceso 192 . 
En tránsito 2,783 2,167 

12,011 5.660 
Esbmación para obsoloscencia (337) (140) 

11,674 5.520 

El moviralento de la eslimación para obsolescencia de inventarios durante los años 2013 y 2012, fue como 

    

sigue; 

2013 2012 

Saldo al inicio 10 144 
Más (menos): 
Adiciones 197 as 
Bajas . (99) 
Saldo al final 397 140 | | 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

11, INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inverslones en asocladas se formaban de la siguiente manera: 

      

  

Porcentaje de 
participación en la Valor patrimonial 

Saldo en libros asociada proporcional 

2013 2012. 2013 2012 2013 2012 

Autosharecorp S.A. 1.920 1,974 29.33% 1810 
Mosumi SAA. (Panamá) 21.09% 450 

2.360 

Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuación: 

Balance General Balanco General 
AL31 do diciembre do 2013 A 31 de diciembre de 2012 
  

Activos — Pasivos Patrimonio Activos Pasivos Patrimonio 

  
  

Autosharacorp S.A. (1) 12,594 5364 5730 13298 1377 5,919 
Mosumi S.A. (Panamá) (2) 16,804 14,670 2,134 11,480 10,224 3,246 

Estado de Resultados Estado de Resultados 
Año terminado al 31 de diciembre da 2013 Año terminado al 31 de diciembre de 2012 
  

  

Costos y Costos y 
Ingresos gastos  Uflidadneta ingresos gastos Vllidadneta 

Autosharecomp S.A. (1) 49,288 45,364 3,028 53,47 49,041 3,548 

Mosumi SAA. (Panama) (2) 23,415 21,740 632 17788 1715 215 
  

(1) Estados financleros suditados 
(2) Estados financieros aprobados por la adminlstración. 

12. PROPIEDAD, EQUIPO, MAQUINARIA, MOBILIARIO Y VEHICULOS 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2013, el saldo de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehfculos se 
formaba de la sigulento manera: 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

  

  

  

31 de diciembre de 2013 31 de diclembre de 2012 

Costo Depreciación — Activo Fijo Costo Dapreciación — Activo Filo 
histórico acumulada Neto histórico acumulada Noto 

Terrenos 657 - 657 - - - 
Vehículos 22 (158) 213 322 (108) 254 
Muebles y enseres za (100) 123 216 as 138 

Equipo de computación 227 (110) a 175 (68) 107 
Maquinaria y equipo 27 (135) 102 226 0) 125 

Totatas. 1,873 (469) 1,212 949 (365) 56 
  

a) — Durentelos años 2013 y 2012, el movimiento de propiedad, equipo. maquinaria, mobiliario y vehlculos fue 
el sigulente: 

Muebles y Equipode — Maquinariay 

  

  

  

  

  

Terrenos — Vehículos enseres computación equipo Total 

Saldo a! 31 de diciembra de 2011 . 242 150 2 1m 555 

Adiciones (1) - 205 2 ma 3 354 

Bajas - (180) m 0 e (81) 
Depreciación - (sa) e (25) (33) (133) 

Saldo 1) 31 de ciciembre de 2012 - 214 138 407 125 504 

Adiciones () 8s7 4s 7 s 4 765 
Balas . us - 1 m (a) 
Depreciación - (26) (22) (49) (25) (116) 

Saldo al 31 da diciembre do 2013 657 243 123 117 102 1212 
  

() Las adiciones de del año 2012 están relacionadas principalmente con la adquisición de vahículos y equipo 
da cómputo para el desarrollo de tareas administrativas. Durante el año 2013, la Compañía adquirló un 
terreno en la ciudad de Guayaquil para ampliar sus instalaciones. 

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, las obligaciones financieras se formaban de la sigulente manera: 

  
  

2013 2012 

Capital Interás Total Capital Interés Total 

Emisión de papel comercial (a) 3,500 . 3,500 2,473 2,473 

Préstamos bancarios (b) 300 7 307 500 4 504 

ron 2007 a   
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a una emisión de papel comercial realizada en agosto de 2013 por 
3,500 y en oclubre de 2012 por 2,500 respectivamente a un plazo de 180 dias y que devenga una tasa de Interés anual 

promedio de $%, 
(D) — Eldetalla do los prástamos bancarios »' 31 do diciembre de 2013 y 202 son como sigue 

  

  

23 

Vencimiento 

Fechada — Tasa Valor Costo Hasta 403 1812 
Acreedor emisión — Nominal — nominal — amariizado — Plazo tmos moses meses Total 

Banco Bolvarlaro — 080413 972% 30 30 36s 150 - 150 300 

150 - 150 20 

202 

Vencimiento 

Fochada — Tasa Valor Costo Hasta 182 3812 
Acraedor emisión — Nominal — nominal omortizado — Plazo times meses mosoz Total 

Banco Bolvartano —— 26-11-12 75% 500 50 - 50 - E 

- EJ . 500 

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera" 

  

2013 2012 

Proveedores del exterior (1) 7782 3813 
Proveedores locales (2) 261 145 
Anticipos de clientes 384 653 

Otras 194 378 

872 8,080 
  

(1) Se origiian prncapalmente por Importación de Inventanos comercializados par la Campaña at proveedor Intemational 

Truck and Engine Corporation. 
12) Se originan principalmente por compra de blenes y servicios locales, can vencimientos de 60 dias en promedia 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Coro plazo- 

AL 31 de diclembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue: 

  
  

2053 2012 

Participación a tabajadoras 101 423 
Beneficios sociales s7 35 

238 478 
    

Ourante los años 2013 y 2012, el movimiento de los beneficios sociales fua como sigue: 

  

  

Año 2013: 

Baldo Saldo 
31.12,2042 — Provisiones Pagos 31.12.2013 

Participación a trabajadores 423 181 (423) 191 
Beneficios sociales 55 506 (594) s7 

ata Ta (5,017) 238 

Año 201 

Saldo Saldo 
31422011 — Provisiones Pagos 31.12.2012 

Participación a trabajadores 389 423 (509) 42 
Beneficios sociales $3 564 (572) E 

462 987 (971) 418 

b)  Largoplazo- 

  

  

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones por beneficios a empleados a larga plazo se formaban 
como sigue: 

2013 2012 
ubilación patronal w 156 115 

158 115 |   
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Las hipótesis actuariales utiizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes: 

2013 2012 

Tasa de descuento Th 7% 
Tasa de rendimiento de activos NA N/A 
Tasa de Incremento salartal e 3% 
Tasa de incremento de penslonas 2.5% 2.5% 
Tasa de rotación 8.90% 8,90% 
Vida laboral promedio remanente 85 82 
Tabla de mortalidad e Invalidez Tabla lESS 2002 — Tabla 1ESS 2002 

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plaza lo realiza un actuario extemo calificado, usando variables 
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuanal 

1 Resorva para Jubilación patronal- 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ta Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores Yenen deracho a la Jubilación patronal mencionada en el Cédigo 
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Sccial Obligatoo, De 
conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por velnlicinco años y más 
hubloran prestado servicios continuada o interrumpidamento, tondrán derecho a ser jubllados por sus 
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte 
años, y menos de veinticinco años de trabajo continua o intamumpido tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilación. 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, ol saldo de la reserva para Jubllación patronal cubre el 100% del 
valor determinado en el estudio actuarial. 

La sigulonto tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal reconocida en 
el estado de resultados integral y su movimiento durante el año: 

  

2013 2012 

Saldo Inicial 156 70 
Gastos operativos del periodo 
Costo del servicia en el pertodo actual 32 2 
Costo financiero 8 5 
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas en - 
Otros resultados Integrales: 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 27 19 

Saldo final 158 10 | 
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Un análsis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la 

obligación por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposición actuarial 

relevante que era razonablemente posible al clerre del ejerciclo, se muestra a continuación 

2019 

Variación lasa de descuento -0 5% 17 
Impacto % tasa de descuento -0 5% 12% 

Variación tasa de descuento +0 5% 44) 
Impacto % tasa de descuento +0.5% 01% 
Verianión tasa de Incremento salarial +0 5% 17 
Impacto % tasa de Incremento salarlal +0 5% 13% 
Venacion tasa de incremento salanal -0 6% (15) 
Impacto % tasa de Incremento salanal -0 5% 5) 

16 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
a) — Un resumen del Impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como 

    

sigue 

2013 2012 

Impuesto a la senta corriente 307 352 
Impuesto a la renta cifenda, relacionado con el ongen y 
reverso de diferencias lemporales s) 16 

Gasto por impuesto a la renta del año 2 368 
  

b) Impuesto a la renta corriente 
Una concilación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue 

2013 2012 

Ulitdad antes de impuesto a la renta 1.028 2,398 
Más (menos)- 
Gastos no deducibles 912 378 
Otras deducciones (a (107) 
Ingresos exentos (1 083) (1137) 

Ublidad gravable 348 1532 

Tasa lagal da Impuesto 22% 23% 

impuesto a la renta causado 7 352 
impuesto mínimo 308 
'Menos- Retenciones del año (32) (625) 

Impuesto ata renta por pagar 76 2 
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e) Impuestoala renta diferido 
El activo y pasivo por Impuesto diferido se formaba de la slguiente manera 

  

    

Estado de situación Estado de resultados Integrales 

2013 2012 2013 2012 

Diferencias temporarlas 
Jubilación patronal 19 18 mM o 
Provisión de garantías - 10 10 2 
Provisión de Inventarios 108 0 (49) 6) 

Efecto en el impuesto diferido en resultados Es) 16 

Acbvo por impueslo diferido neto 17 92 

Una reconciltación entra el gasto por impuesto a la renta y el producto de la uilidad contable multipiicada 
porla tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue 

    

2013 2012 

Utilidad ántes de impuesto a la renta 1028 2.398 

Gasto Impuesto a la renta a la tasa impositiva vigenta (2013 

22% y 2012, 23%) 226 552 

Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 64 es 
Ingresos excentos (268) (262) 
Ayuste a diferencias temporales 346 103 

Gasto por impuesto a la renta 22 368 
  

Para la determinación del actva y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se 
aplicaron las tasas de Impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera 
recuperar o liquidar las diferencias temporanas 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Ranta 

(e) Situación fiscal- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiane la facultad de revisar las declaraciones 
del Impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con ias obligaciones tnibutanas 

La Compañía ha sido fiscalízada hasta el año 2006 y exsten glosas pendientes que generan un impuesto 
a pagar por 58 mas intereses y recargos La Compañía ha constituido una provisión por 116 qua se 
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e) 

m 

3 

presenta coma parte de las otras cuentas por pagar A cnteno de los asesores tributarios de ta Compañía 
existan los argumentos necesarios para obtener un resultado favorable a favor de la Compañía 

Determinación y pago del Impuesto a la renta- 
El Impuesto a la renta de la Compañía se determina sobra una base anual con clerre al 31 de diciembre 

da cada período fiscal, aplicando a las utlidadas gravables la tasa del Impuesto a la renta vigente. 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al menos el 20% de 
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco 
años, con el comespondiente pago de intereses 

Tasas del impuesto a la renta- 
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes 

Año fisca! Porcentaje 

2012 23% 

2013 en adelante 22% 

En caso de que la Campañía ramverta sus utlidadas en el país an los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, podría obtener una reducción an la tasa del 
impuesto a la rente de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del Impuesto a la renta» 
El antigpo se determma sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del ao inmediato anterior, 
aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertas componentes), patrimomo total, 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el Impuesto a la renta 
causado y no es susceptbla de devolución, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la 
renta causado fuere menor al anberpa determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Dividendos en efactivo- 
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del 
exterior qua no estén domiciliadas en paralsos fiscales Los dividendos que sa distmbuyan a favor de 
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domllladas en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del impuesto a la renta 

Impuesto ala Salida de Divisas (I5D)- 
El Impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente 
Y Latrensferencia o traslado de divisas al extertor 
Y tos pagos efectuados desde el extenor, Iincluswe aquellos realizados con recursos financieros en el
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< 
exterior de la persona natural o la sociedad o de tercaros. 
Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) masas. 
Las exportaciones de blenes y servicios generados en al Ecuador, ofectuadas por personas naturalas 
o sociedades domicliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 
concepto de dichas exportacionas no Ingresen al Ecuador. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) es del 5%. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D): 
Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no Incluyen pagos por consumos de tarjatas de crácito. 
Pagos realizados al exterior por amortización de capilal e intereses de crédltos otorgados por 
Instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 
de inversiones previstas en el Cédigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 
dovenguen intorases a las lasas referenciales. 
Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Espaciales de 
Desarrollo Económico (2EDE). 
Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuldos por socledadas nacionales o 
extranjeras domlclladas en al Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o do personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domicillados an paralsos fiscales o junsdlcciones de menor imposición. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para ta determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capilal con ta finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que conslen an el listado emitido por el Comité de Política Tributaria. 

17. PATRIMONIO 

2) Capital omitido 
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital emitido estaba constituido por 2,250,000 acciones ordinarias 
nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 0,001 cada una. 

EN] 

El detallo de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el sigulente: 

  

Número de — Participación Capital 
Nombre do accionista acclanes % emitido 

Apple Hotdlngs LLC: 2 249,998 20,99% 2,249 
Asesora Panamericana S.A. Aspanam 1 

  

01% 1 
  

Total 2,250,000 100% 
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t) Reserva Legal- 
La Ley requlere que se transfiora a la reserva legal por to menos el 10% de la utfidad nete anual, hasta 
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no pueda distribuirse como 
dividendos en efectivo, excepto en caso de llquidación de la Compañla, pero puede utilizarse para cubrir 
pérdidas de operaciones o para capllalizarse. 

<) Ajustes de primera adopción 
De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compañías, los 
ejustos provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF), que generaron un saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado 
en absorber pérdidas; o devuelto an al caso de liquidación do la Compañia. 

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Durante los años 2013 y 2012, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la sigulenta manera: 

2013 2012 

Venta de blenes 
Unidades 19,073 28,382 
Repuestos 5,918 5111 
Motocicletas 1,224 4.258 

Lubricantes y aditivos 833 1,069 

26,845 36,821 
Venta de servicios 348 9es 

Otros 3 48 

27,224 39,854 
  

19. COSTO DE VENTAS 

Durante los años 2013 y 2012, el costo de ventas se formaban de la siguiente manera: 

2013 2012 

Venta de blanes 
Unidades 17,028 25,407 
Repuestos 4,435 4,108 
Motocicletas 1,034 3510 

Lubricantes y adltivos 404 519 

22,898 39,844 
Venta de servicios 464 ES 

23,362 34,607 
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20 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante los años 2013 y 2012, los gastos de administración se formaban da la siguiente manera: 

2013 2012 

Personal 835 513 
Arriendos “3 367 
Servicios básicos 184 147 
Materlalas y mantenimiento 108 154 

Vigilancia ” 5 
Honorarios E es 
Depreciación To 63 
Seguros 58 46 
Impuestos y contibuciones 8 27 
Asistencia técnica 30 241 
Otros 13 124 

2,105 1,897 
    

21. GASTOS DE VENTA 
Durante los años 2013 y 2012, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera 

2013 2012 

Personal 1,164 1320 
Transporte 211 211 
Obsolescencia de inventarios 197 ES 
Armada y alistamiento 140 145 

Publicidad 137 108 
Depreciación 48 

Materiales y mantenimiento “3 
Otros 101    

22 PRINCIPALES CONTRATOS 

Acuerdo de distribución suscrito con Navistar Internatlonal Export Corporation 

El 20 de diciembre de 1999, la Compañía suscnbió un contrato con Navistar International Export Corporation 
(NAVISTAR), a través del cual se calificó a la Compañía como distribuldor autorizado, esta contreto entre otras 
condiciones establece los parámetros de negociación, compre, entrega, importación, penalidades, garantías y 
precios qua gobiernan la compra de modelos de vehículos, camiones y repuestos de marca Navistar 
Intemalional, entre las prncipales cláusulas de los contratos detallamos las siguientes 

+ - Toda compra se realizará previa comunicación escrita a través de una arden de compra emtida por la 
Campaña y aprobada por NAVISTAR
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2. 

+ Los precios serán determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de compra emitida, los 
cuales puedan variar sin previo comunicado. 

+ Los productos adquiridos y sobre los cuales so Identlfiquen daños, defectos o avería deben ser 
nolificados Únicamente dentro de las siguientes 30 días a la recepción de los productos, posterior a 
esta fecha no se aceptarán reclamos por este concepto. 

+  NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo comercial están llbres de 

defectos relacionados con materlalas y mano de abra. La obligación de la Compañía bajo este acuerdo 

está limitada a la reparación o reemplezo de producto no conforme, de acuerdo a la política de 

garantia aprobada. 

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compañía suscribió un acuerdo modificatorio al contrato principal en el 

cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerda hasta el 3? de octubre de 2014, en adición tas restantes 

cláusulas del contrata principal fueron ratificadas en su totalldad. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaloza 
financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía, el resultado de 
sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Adminislración 
de la Compañía ha establecido procedimientos de información para: 

+ — Identificar riesgos financiaros a los cuales sa encuentra expuesta, 
. Cuanilficar la magnitud de los riesgos identficados 

. Proponer alternativas para mitigar los riesgos financleros 

. Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 

+ Controlarla efectividad de las medidas adoptadas 

  

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Compañia, 
su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso por parte de la 
Compañía: 

a) Competencia 
La Compañía enfrenta una fuerto competencia en su área de negocio y estima quo se mantendré este alto 
nivel de compaliividad. Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta permanentemente sus 
estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales 
clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atención. 

b)  Camblos tecnológicos 
Esto riesgo está presente en compañías que realizan Inversiones en invostigación y desarrollo de nuevos 
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas 
inversiones puedan generar rentabllidad futura suficiente para repagar la Inverslón realizada, teniendo 
como consecuencia ta párdida total o parcial de los recursos vertidos. 
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Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la diversificación de las 

invorsiones y en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan 
determinar su conveniencia en un momento dado. 

La Compañía no asume este riesgo pues sus aclividades son de comercialización únicamente. 

Nivel de actividad económica ecuatorlana 
Dado que las operaciones da la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del 

nivel de actividad económica que desarrolla el país. La Compañía ha disminuido sus ventas pesando de 
39,854 en el año 2012 a 27,224 en el año 2013 

Objetivos y politicas de administración de nesgo financiero 
El riesga financiero por excelencia es el riesgo de Ilquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas 
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de Ilquidar activos de la Compañía a un valor inferior al 

de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigación a través 
de la adecuada administración de las obligaciones financieras de la Compañía y sus derechos de cobro. 

Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consistan en la contratación de líneas de 
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecueda 

administración de los rlesgos financieros. 

La Compañla carga con el rlesgo de liquidez completamento, puesto que sus actividades se conducen 
Integramente en Ecuador y, pr lo tanto, la administración de sus actividades implica el manejo financiero 
adecuado para poder cumplir con sus obligaciones, Sin embargo, la Compañía para mlligar esta Upo de 
flasgo cuenta con lineas de crédito locales y una emisión de papel comercial 

  

Mitigación de ries: 
Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía avalúa constantemente los diferentes escenarios e 
identiica diferentes estrategias para manajar las exposiciones resultantes de camblos en las lasas de 
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito. 

Riesgo de mercado- 

El riesgo de mercado domina varios riesgos que ilenen una característica común: la posibilidad de que la 

compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que 

ella posee. Así, entre los más comunes se encuentran: 

+ Riosgo de quelas tasas de interós de sus Inverslonas o deudas sufran variacionos a la baja a al alza, 
respectivamente. 

+» Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriora como consecuencia de la 

operación propla o de terceros, así como de las condiciones aconómicas. 
+ Riesgo da que los Inventarios y equipos importados, que afectan directamente la operación de la 

Compañla sufran variactones adversas en sus precios.
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+ — Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la compañía sufran vanaciones 

adversas en sus cotizaciones 

Dentro de las mecantsmos más usuales de mitigación de estos lesgos se encuentra la diversificación de 
activos y paswos, asi como la aperación con derivados financieros que trasladen el riasgo hacia terceros 
La Compañía asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a 
vartaciones desfavorables de las preferencias por perte de los consumidores, la cual podría afectar sus 
ventas Adicionalmente los inventanos y equipos que se comercializan pueden sufrir vanaciones adversas 
en sus precios, pues todos sus proveedores son del extenor lo que afactania el precio de compra de los 
productos y, por consiguiente, la rentabilidad de la Compañía 

e-1) Rlasgo de tasa de intarés- 
El riesgo de la tasa de Interós es el riesgo de fluctuación del valor Justo del flujo de efectivo futuro de 
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de Interás de mercado. La exposición de la 
Compañía al rlesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía do deuda con tasas de interés variables A 
continuación se presenta formación acerca de las instrumentos financioros con tasas de Interés fa 
y vanable 

31 da diciembre de 2013 

Tasa 
variable Tesafija — Sininterés 

  

Activos financieros 
Efectivo y equivalentes de afectivo 2.284 
Deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar, neto - - 2,558 

Pasivos financieros 
Obligaciones financieras - 3.807 
Acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar 2,728 

38 

Tasa de Interés 
promedio al 31 
de diciembre de 

2013 

Total % 

2.284 

2,858 - 

3,807 7% 

8,728 -
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Tasa de Interés 
pramadio al 31 
de dictombre de 

31 de dlciembre de 2012 2012 
  

Tasa 
varlable — Tagafija — Sinintaráe     

Activos financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo . - 2,539 2,599 - 
Deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar, neto - - 4,72 4,722 - 

Payivos financiaros 
Obiigaciones financieras - 2,977 - 2,977 7% 
Acreedores comerciales y ovas 

cuentas por pagar - - 6,090 5,090 

A continuación se muastru la senslbllidad del estado de resultados Integrales por el posible electo de tos 
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un año, antes de) impuesto a la renta, 
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diclambre de 2013 y 2012 se renovarán a su término y se 
mantendrán por lo qua resta del año sigulente 

Efecto an resultados integrales antes de 

  

¡puesto a la renta 
Cambios en puntos 

básicos 2013 2012 

+(905 23 50 
+(910 2 54 
+(915 34 58 

0-2) Riesgo do tipo de cambio- 
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
Instrumento financiero uctúen debido a camblas en los tipos de cambio. La exposición de la 
Compañía a los tipos do camblo se relaciona principalmente a las actividades operalivas de la 
Compañía, 

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compañía no mantleno pasivos en moneda extranjera, 

pues sua operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de América, moneda de cursa 
legal en el país, por lo tanto, no se presantan efectos Importantes por variaciones de tipos de cambio 

en los estados financieros La Compañía no tene operaciones con produclos derivados para la 
cobertura de su riesgo de camblo por lo que asume la exposición a dicho riesgo de su posición 
cambiaria. 
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Rlesgo de liquidoz- 
El riesgo de liquidez es al riesgo de qua la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones do pago 
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reempiazar los fondos cuando sean relirados. La 

consecuencia sería el Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 

La liquidez se controla a travós del calce de los vencimientos de sus activos y pasivas, de la obtención de 

lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar 

sus actividades normalmente. 

La administración del riesgo do liquidez implica mantener suficianta efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentos do crédito comprometidas y la capacidad de 
liquidar transacciones principalmente de andeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compañía orienta 
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del giro del 
negocio, 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compañía a la fecha del 
balance general y los importes a desembolsar a au vencimiento, en base a los pagos contractuales no 
descontados que se realizarán: 

AL 34 de diciembre do 2013 
  

  

  

  

  

  

Hasta Hasta3  Do3a12 
mes meses. Meses Total 

Obligaciones financieras 157 3,500 150 3,807 
Acreedores comerciales y olras 
Cuentas por pagar 3,028 2.300 2.800 8,728 
Impuestos por pagar 230 115 140 485 
Beneficios a empleados s7 - 181 238 

Total paslvos 4.072 59% 3,27 

Al 31 de diciembre de 2012 

Hasta Hasta3 Do3a12 
1 mes mesos meses Total 

Obligaciones financieras - 504 2473 2.977 
Acreedores comerciales y otras 
cuantas por pagar 2.138 1.323 1.829 5.090 
Impuestos por pagar 302 53 st 449 
Beneficios a empleados 58 - 423 478 

Total pasivos 2,498 1,803 4,808 8,994 
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Riesgo de gestión de capital- 
La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus 
actividades. La adecuación del capital do la Compañía es monltoreada usando, entre otras modidas, los 
ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que as un concepto más ampllo que el "Patrimonio" 

que se muestra en el balance general son: 

()  Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúo 
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes, y 

() - Mantener una fuerte base de capita! para apoyar el desarrolla de sus actividades. 

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, no han exislido camblos en las actividades y polílicas de manejo de 
capital en fa Compañía. 

Riesgo de crádito- 
El rlosgo de crédito es el rlesgo do que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un Inslrumento 
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a nesgo 
credilicio por sus actividados operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades 
financieras, Incluyendo depósitos con bancos y otros Instrumentos financieros. 

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es adminisiado de acuerdo a las políticas, 
procedimientos y controles establocidos por la Compañía, relacionados a la administración del riesgo 

crediliclo de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente, Los cobros 
pendientes de las clientes son supervisados. La máxima exposición al nesgo crediticio a la facha de 
presentación del informo es el valor de cada clase de activos financieros. 

24. RECLASIFICACIONES 

Se han efectuado clertas reclasificaciones en los estados financieros y notas del año 2012 a fin de hacerias 
co imparables con los sakios presentados al 31 de diciembre de 2013, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 1 de enoro de 2014 y la facha de emisión de estos astados financieros no so produjeron eventos que, 
en opinión de la gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
tna 

   

rancieros que no se hayan revelado en los mismos. 

ema, 
Tanaca Lap 

Don mocra 
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Motransa C.A., Mosumi S.A. Sucursal Ecuador,  Transportes y Logística del Area
Andina Trandina S.A. y subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam,
División Automotriz Morisaenz S.A., Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A.,
Intellsa S.A. y Dairyop S.A.

Notas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en miles de dólares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Los estados financieros adjuntos combinan los estados financieros de las compañías Motransa C.A., Mosumi
S.A. Sucursal Ecuador,  Transportes y Logística del Area Andina Trandina S.A. y subsidiaria, Asesora
Panamericana S.A. Aspanam, División Automotriz Morisaenz S.A., Hacienda La Maria y Anexas Marianexas
S.A., Intellsa S.A. y Dairyop S.A. (en adelante “las Compañías”). Las compañías son subsidiarias de Apple
Holdings LLC. domiciliada en Estados Unidos de América y su participación es del 99,99%, y el 0,01% restante
pertenece a accionistas locales.

Los estados financieros combinados adjuntos combinan las compañías:

- Motransa C.A.- fue constituida en el Ecuador en el año 1973 y su actividad principal es la importación y la
distribución en el Ecuador de vehículos de transporte terrestre pesado de la marca “International”, así
como de los respectivos repuestos y servicio de taller mecánico.

- Mosumi S.A. Sucursal Ecuador.- fue constituida mediante Resolución No.05.Q.IJ.3005 emitida por la
Superintendencia de Compañías el 26 de julio del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio del
2005, se autoriza a la sociedad Panameña Mosumi S.A., el establecimiento de la Sucursal en la República
del Ecuador con domicilio principal en la ciudad de Quito. La Sucursal está autorizada a la actividad
comercial en general, incluida la importación, exportación, distribución de vehículos, maquinarias,
repuestos, partes y piezas para la rama automotriz y de todo lo relacionado a la actividad comercial
vehicular principalmente de las marcas “Mitsubishi” y “Fuso”.

- Transportes y Logística del Área Andina Trandina S.A.- es una Compañía anónima constituida en el
Ecuador el 24 de septiembre de 1970. Las principales actividades de la Compañía se relacionan con la
prestación del servicio logístico, almacenamiento y depósito de productos varios e incluso farmacéuticos.

- Asesora Panamericana S.A. Aspanam.- fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de mayo del 2007. La
actividad principal de la Compañía es la prestación de servicios profesionales relacionados con estudios y
asesorías económicas, diagnósticos, trámites, verificación de datos personales, recepción de llamadas
entrega de correspondencia física, administración y manejo de comunicación, campañas publicitarias y
demás servicios complementarios.
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- División Automotriz Morisaenz S.A.- fue constituida el 18 de junio de 2007, la actividad principal de la
Compañía es la importación, distribución, comercialización y mantenimiento de vehículos, repuestos y
accesorios, que incluyen la atención al público, los servicios de chequeo y mantenimiento de vehículos.

- Hacienda La María y Anexas Marianexas S.A.-  fue constituida en la ciudad de Quito el 5 de noviembre de
1969. Se dedica a la explotación agrícola, agroindustrial, piscícola, vinícola, forestal ganadera y demás
actividades afines.

- Intellsa S.A.- fue constituida en la ciudad de Quito el 11 de octubre de 1991, la actividad principal de la
Compañía son la compra, venta, corretaje, administración, permuta, explotación, lotización, parcelación y
anticresis de inmuebles. Durante el año 2012, la Administración de la Compañía, inició el proceso de
disolución y liquidación de la Compañía debido a que la Junta General de Accionistas decidió no continuar
con sus operaciones. Con fecha 4 de febrero del 2013, la Superintendencia emitió la Resolución No. 592,
donde se declara la disolución de Intellsa S.A.

- Dairyop S.A.- fue constituida en la ciudad de Quito el 4 de enero de 2013, la actividad principal de la
Compañía es la producción, fabricación, elaboración, suministro, distribución y transferencia de productos
lácteos en general.

Los estados financieros combinados adjuntos han sido aprobados por la administración de las Compañías el 2
de junio de 2014, y serán presentados para la aprobación de los accionistas de cada una de las Compañías. En
opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación.

La dirección registrada de Motransa es Av. Juan de Ascaray E3-33 y Av. 10 de Agosto, Quito – Ecuador.

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN
Las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) no contemplan la preparación de estados
financieros combinados; sin embargo, la Gerencia de las Compañías considera que los estados financieros
combinados adjuntos de Motransa C.A., Mosumi S.A. Sucursal Ecuador,  Transportes y Logística del Area
Andina Trandina S.A. y subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam, División Automotriz Morisaenz S.A.,
Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A., Intellsa S.A. y Dairyop S.A., las cuales pertenecen a un mismo
grupo económico, han sido preparados debido a lo siguiente:

- Por lo establecido en la resolución No. SC.DSC.G.13.009 emitida por la Superintendencia de Compañías
del 11 de Septiembre de 2013 y publicada en el Registro Oficial N0. 96 del 7 de octubre de 2013, que
establece que además de las compañías que de acuerdo a los parámetros establecidos en las Normas
Internacionales de Información Financiera están obligadas a presentar estados financieros consolidados,
también deben combinar los estados financieros aquellas compañías que consten dentro de los grupos
económicos identificados por el Servicios de Rentas Internas.
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- Por el comunicado expedido por el Servicio de Rentas internas que establece los grupos económicos que
deben combinar sus estados financieros.

Los estados financieros de cada una de las entidades combinadas han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).  Los estados financieros adjuntos fueron preparados siguiendo el
criterio del costo histórico, con excepción de activos disponibles para la venta y propiedades de inversión,
valorizada a valor razonable con base a estudios de peritos valuadores; la provisión para jubilación patronal y
desahucio que es valorizada en base a métodos actuariales.

Los registros contables de las Compañías se mantienen para fines legales y tributarios en dólares de E.U.A.,
que es la moneda de curso legal.

Los estados financieros combinados al 31 de diciembre de 2013, resultan de la suma de los saldos de todas las
cuentas de activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos de las Compañías.  Las transacciones
significativas entre las Compañías, tanto los saldos como las ganancias o pérdidas son eliminadas.

Los estados financieros combinados se preparan usando políticas contables uniformes para transacciones y
hechos similares, las cuales se describen en mayor detalle en las siguientes notas a los estados financieros
combinados.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales políticas contables aplicadas por las Compañías en la preparación de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situación financiera combinado, representan
caja y depósitos en cuentas bancarias locales y del exterior de disponibilidad inmediata sujetos a riesgos
no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros-
Reconocimiento y medición inicial -
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de transacción directamente atribuibles,
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.
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Medición Posterior –
i) Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.  Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, según
se los define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situación financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos
financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados.

Las Compañías no presentan activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2013 y 2012.

ii) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotización en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor.  El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso
de las cuentas por cobrar.

Las Compañías mantiene en esta categoría: efectivo en caja y bancos, inversiones financieras,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

iii) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando las Compañías tienen la intención y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento.  Después de su reconocimiento inicial, Las Compañías miden las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
cualquier deterioro del valor.  El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
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en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Las Compañías no tienen inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013.

iv) Activos financieros disponibles para la venta
Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y títulos de deuda.
Las inversiones en los títulos de deuda en esta categoría son aquellas que se espera mantener por
un tiempo indefinido, pero que se podrían vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en
las condiciones del mercado.

Después de la medición inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que la inversión se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversión,
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros, y se
elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la
venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos
financieros en el estado de resultados integrales combinados.

Las Compañías evalúan periódicamente si su capacidad e intención de vender sus activos
financieros disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando las
Compañías no pueden negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados
inactivos, y, por lo tanto cambia significativamente su intención de venderlos en un futuro cercano, las
Compañías pueden optar por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es
que la Gerencia tiene la capacidad y la intención de negociarlos en un futuro cercano o hasta el
vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoría de disponible para la venta, el
valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificación se transforma en su nuevo
costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del período restante de la
inversión utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo
amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del período restante del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo
registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al
estado de resultados integral combinado.
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Al 31 de diciembre de 2013, Las Compañías mantienen un inmueble como activo disponible para la
venta.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

 Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;
 Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,

o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

 Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, Las Compañías evalúan si han retenido, y en que
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando las Compañías no han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni tampoco han transferido el control del mismo, Las Compañías continúan reconociendo contablemente el
activo transferido en la medida de su implicación continuada sobre el mismo. En ese caso, las Compañías
también reconocen el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones que las Compañías hayan retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-
Al cierre de cada período sobre el que se informa, las Compañías evalúan si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un deterioro del valor existe si uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-
Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, las Compañías primero evalúan si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente
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significativos. Si las Compañías determinan que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluirá ese
activo en un grupo de activos financieros con características de riesgo de crédito similares, y los evaluará
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalúan de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluación de deterioro del valor efectuada de
manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que aún no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión por desvalorización y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provisión por desvalorización correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a las Compañías. Si, en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o  disminuye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de
resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-
Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada período sobre el que se informa,
las Compañías evalúan si existe alguna evidencia objetiva de que una inversión o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en títulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del
valor razonable de la inversión por debajo de su costo. El concepto de “significativo” se deberá evaluar
respecto del costo original de la inversión y el concepto de “prolongado” se deberá evaluar respecto del
período en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de
un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisición y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de
resultados combinado, se elimina del otro resultado integral combinado y se reconoce en el estado de
resultados combinado. Las pérdidas por deterioro del valor de las inversiones en títulos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta no se revierten a través de los resultados combinados. Los
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aumentos en el valor razonable después de haberse reconocido un deterioro, se reconocen directamente
en el otro resultado integral combinado.

Para las inversiones en títulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del valor
se evalúa sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su
costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como
la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
de esa inversión reconocida anteriormente en el estado de resultados combinado.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del
activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable de un título de deuda aumenta, y el aumento
se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida
por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado de
resultados integrales combinado.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medición inicial
Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de
transacción directamente atribuibles.

Las Compañías mantienen en esta categoría las cuentas de: obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medición posterior-
i) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propósito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoría también incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por las Compañías y que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces según lo define la NIC 39. Los derivados implícitos separados
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también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial
únicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. Las Compañías no han designado
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

ii) Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a
través del proceso de amortización aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales combinado.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales combinado.

Compensación de instrumentos financieros-
Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se informa el
importe neto en el estado de situación financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
Las Compañías miden sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situación financiera combinado.
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El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo
en una transacción acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medición.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan
en su mejor interés económico. Las Compañías utilizan técnicas de valuación que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base al
nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable.
- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medición al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, Las Compañías determinan si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada período de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las políticas contables.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, las Compañías han determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor
razonable tal como se explicó anteriormente.

c) Inventarios-
Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor.  Los costos incurridos para
llevar cada producto a su ubicación y darle su condición de venta, forman parte del costo. Los inventarios
de las Compañías se contabilizan de la siguiente manera:

- El inventario en tránsito se registra al costo de la factura más los gastos de importación incurridos.
- El valor neto de realización  para cada uno de los ítems es el precio de venta, menos los gastos

necesarios para llevar a cabo la venta.
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La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la gerencia que considera la experiencia histórica y la antigüedad de las partidas. La
provisión se carga a los resultados integrales del año corriente.

d) Propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos-
La propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos se deprecian desde el momento en que los
bienes están en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de
vida útil estimada.

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son:

Años
Equipos de cómputo 3
Maquinaria y equipo 5 – 20
Vehículos 5 – 12
Muebles y enseres 5 - 10

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el período
de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos.  Las Compañías han establecido la política de no
fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida útil, normalmente los activos son
donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo.

Un componente de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.
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A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro  o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales según corresponda.

e) Propiedades de inversión
Las propiedades de inversión se miden inicialmente por su costo de adquisición, incluido los costos de
transacción. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversión se muestran al costo
menos su depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en el que se producen.

Las propiedades de inversión se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la propiedad de
inversión se retira del uso en forma permanente y no se espera recuperar beneficio económico alguno de
su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se
reconoce en el estado de resultados en el período en el que el activo es dado de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversión solamente cuando exista un cambio en
el uso del activo. Para una transferencia desde una propiedad de inversión hacia un componente de
propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos, el costo atribuido tomado en cuenta para su
posterior contabilización es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente
de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos se transfiere a una propiedad de inversión, Se
contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la política establecida para
propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos.

Los terrenos no se deprecian. Las depreciaciones de las propiedades de inversión se calculan de acuerdo
con sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. Los edificios tienen una vida útil de entre 20 y 60 años (a
partir del año 2011).

La gerencia considera que el valor residual de las propiedades de inversión no es significativo y por tanto
no se incluye en el cálculo de depreciación.

f) Deterioro de activos no financieros-
A cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, Las Compañías evalúan si existe algún indicio
de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algún indicio, o cuando se
requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, las Compañías estiman el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se
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determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos. Cuando el
importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoración que resulte apropiado
en las circunstancias. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones
para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

Las Compañías basan su cálculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y cálculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de las Compañías a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
cálculos de proyecciones cubren un período de cinco años. Para los períodos de mayor extensión, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto año.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorías de
gastos que mejor se correspondan con la función del activo deteriorado, salvo para las propiedades
revaluadas previamente, donde la revaluación se registró en el otro resultado integral consolidado. En
estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de
cualquier revaluación previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalía, a cada fecha de cierre del período sobre
el que se informa se efectúa una evaluación para determinar si existe algún indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, las
Compañías efectúan una nueva estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo, según corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se
revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la
última vez en que se reconoció dicha pérdida por deterioro del valor. La reversión se limita de manera tal
que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de
efectivo en los períodos anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo
que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversión se trata como un incremento
de revaluación.
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Al 31 de diciembre de 2013, las Compañías no han reconocido pérdidas por deterioro de sus activos.

g) Pasivos contingentes-
Los pasivos contingentes son registrados en función a una evaluación realizada por las Gerencias de las
Compañías en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de
recursos que ocasionarían a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son
revelados en las notas a los estados financieros.

h) Cuentas por pagar y provisiones-
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación  se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando las Compañías tienen una obligación presente (legal o implícita)
como resultado de un evento pasado, es probable que las Compañías tengan que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

i) Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del período
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
Las Compañías, según las leyes laborales vigentes, mantienen un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilación patronal que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado.  El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
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determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

j) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del período corriente se miden por los importes que
se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del período sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del período
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del período sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso es 22% para el año 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal.
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El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación
financiera, según corresponda.

k) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción
Fluyan a las Compañías y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago.  Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios específicos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuación:

Ingresos por venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

 Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la propiedad de
dichos bienes

 Las Compañías no conservan para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes
vendidos

 Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, así como los correspondientes costos
incurridos o por incurrir relacionados a duchos ingresos

 Es probable que las Compañías reciban los beneficios económicos asociados con la transacción
 El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Ingresos por prestación de servicios
Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
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condiciones:

 El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad
 Es probable que las Compañías reciban los beneficios económicos asociados con la transacción
 El grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que se informa, pueda ser

medido con fiabilidad, y
 Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurrir hasta

completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

l) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y se prestan los servicios, de manera
simultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan.

m) Conversión de moneda extranjera-
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por las Compañías a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transacción. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del período sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados.

n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la estimación
financiera de las Compañías a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparación de los estados financieros de las Compañías requieren que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
revelaciones relacionadas así como la revelación de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podría dar lugar en el futuro a
resultados que podrían requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

Estimaciones y suposiciones-
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se describen
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a continuación.  Las Compañías han basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros
disponibles al momento de la preparación de los estados financieros combinados.

 Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de las
Compañías, en base a  una evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación de los mismos.

 Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antigüedad de las partidas.

 Vida útil de equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos:
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.  En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida
útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida.

 Vida útil de propiedades de inversión:
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.  En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida
útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida.

 Deterioro del valor de los activos no financieros:
Las Compañías evalúan los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período.

 Impuestos:
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación
tributaria aplicable. Las Compañías cuentan con asesoría profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios.  Aun cuando las Compañías consideran que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los períodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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 Beneficios a empleados a largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinación de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del período sobre el que se
informa.

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno.

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.  Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros esperados para el
país.

 Provisiones y pasivos contingentes-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que
serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS
Las Compañías decidieron no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentación – Compensación de activos y pasivos financieros
(modificación)”
Efectiva para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificación precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensación” y los criterios de los
mecanismos de solución no simultáneas de las cámaras de compensación para tener derecho a la
compensación. Además, esta enmienda aclara que para compensar dos o más instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensación que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
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operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

- NIC 39 “Novación de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepción para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novación de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificación y Medición"
Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificación y medición de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobación de la primera fase de la NIIF 9 tendrá un efecto sobre la
clasificación y medición de los activos financieros del Grupo Económico Motransa, pero potencialmente no
tendrá ningún impacto sobre la clasificación y medición de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9
introduce nuevos requisitos para la utilización de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta
se encuentre alineada con la gestión de riesgos de un grupo económico.

- “Entidades de inversión” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
establecen una excepción al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversión bajo los criterios de la NIIF 10. La excepción a la consolidación requiere que las entidades de
inversión se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINIIF 21 “Gravámenes”
Efectiva para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se
identifica en la legislación pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral
mínimo, la interpretación aclara que ningún pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral mínimo
especificado.

Las Compañías están en proceso de evaluar el impacto de la aplicación de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieros, así como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 se conformaban de la siguiente manera:
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2013__________
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 4,536

Inversiones financieras 205
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 4,589_______
Total activos financieros 9,330_______

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras  16,408
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar  9,963
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 848_______
Total pasivos financieros 27,219_______

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de
vencimiento de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2013__________
Caja  155
Bancos (1) 4,381______

4,536______

(1) Corresponden a depósitos en cuentas corrientes en entidades financieras locales y del exterior que no devengan

intereses.

8. INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2013, constituyen depósitos a plazo fijo con vencimiento de entre 90 a 360 días que
devengan a una tasa de interés entre 4% y 4.5% anual:

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:
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2013________________________________

Valor
Bruto

Provisión
cuentas
dudosas

Valor
Neto________ __________ ________

Deudores comerciales (1) 3,949 (84) 3,865
Anticipo a proveedores (2) 339 - 339
Otras 385 - 385_____ ____ _____

4,673  (84) 4,589_____ ____ _____

(1) Constituyen cuentas por cobrar a clientes las cuales tienen un vencimiento de corto plazo y las condiciones de

vencimiento en general son de hasta 60 días.

(2) Corresponde a anticipos entregados a fabricantes de vehículos para la compra de inventarios comercializados por las

Compañías.

Al 31 de diciembre de 2013, un detalle de la antigüedad de deudores comerciales es como sigue:

2013__________

Vigente (hasta 60 días) 2,124
Vencida
De 1 a 60 días 1,526
De 61 a 120 días 225
De 121 a 360 días 74______

3,949______

Durante el año 2013, el movimiento de la estimación para cuentas dudosas fue como sigue:

2013__________

Saldo al inicio 78

Más (menos):
Provisiones 27
Bajas (21)____
Saldo al final 84____

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2013__________

Por cobrar
Impuesto al valor agregado IVA (1) 1,425

Impuesto a la renta (Ver nota 26 (b)) 15
________

Total 1,440________

Por pagar
Retenciones de impuestos (2) 155

Impuesto a la renta (Ver nota 26 (b)) 126

Impuesto a la salida de divisas ISD (3)  849
________

Total 1,130
________

(1) Corresponde a impuesto al valor agregado IVA por cobrar al Servicios de Rentas Internas SRI, generado por las

compras de bienes y servicios.

(2) Constituyen retenciones de impuesto a la renta e IVA realizadas a proveedores, pagadas al Servicio de Rentas

Internas en el mes siguiente a su generación y registro.

(3) Constituye impuesto a la salida de divisas (ISD) relacionado con importaciones de vehículos, repuestos y

accesorios pendientes de pago al cierre del año 2013.

11. INVENTARIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2013,  los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2013__________

Automóviles  9,125
Camiones 6,693
Motocicletas 253
Repuestos 3,682
Aditivos y pintura 204
En proceso 240
En tránsito 4,694________

24,891
________

Estimación para obsolescencia  (525)________

24,366________

El movimiento de la estimación para obsolescencia de inventarios durante el año 2013, fue como sigue:
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2013__________

Saldo al inicio 388
Más (menos):
Adiciones 197
Bajas (60)_______

Saldo al final 525________

12. ACTIVO DISPONIBLE PARA LA VENTA
Corresponde principalmente a un lote de terreno de propiedad de Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A.,
que la administración de la Compañía decidió ponerlo a la venta. Durante el año 2013, conforme a la valoración
realizada por parte de un perito calificado se procedió a reconocer 188 como deterioro del valor de mercado del
terreno, valor que ha sido reconocido como parte de los gastos administrativos en el estado de resultados
integrales del año.

13. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de inversiones en asociadas se formaba de la siguiente manera:

2013
% de participación en

la asociada

Valor
patrimonial

proporcional__________ __________________ __________

Autosharecorp S.A. 1,920 33.33% 1,910
Mosumi S.A. (Panamá) 581 21.09% 450________ _________________ ________

2,501 2,360________ ________

Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuación:

Balance General
Al 31 de diciembre de 2013

Balance General
Al 31 de diciembre de 2012_______________________________ _______________________________

Activos Pasivos Patrimonio Activos Pasivos Patrimonio________ ________ __________ ________ _________ __________
Autosharecorp S.A. (1) 12,594 6,864 5,730 13,296 7,377 5,919
Mosumi S.A. (Panamá) (2) 16,804 14,670 2,134 11,480 10,234 1,246________ ________ __________ ________ ________ ________

Estado de Resultados
Año terminado al 31 de diciembre de 2013

Estado de Resultados
Año terminado al 31 de diciembre de 2012____________________________________ ___________________________________

Ingresos
Costos y
gastos Utilidad neta Ingresos

Costos y
gastos Utilidad neta_________ ___________ ____________ ___________ __________ ___________

Autosharecorp S.A. (1) 49,288 45,364 3,028 53,717 49,041 3,549
Mosumi S.A. (Panamá) (2) 23,415 21,740 632 17,789 17,115 215________ ________ __________ ________ ________ ________
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(1) Estados financieros auditados
(2) Estados financieros aprobados por la administración.

14. PROPIEDAD, EQUIPO, MAQUINARIA, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos se formaba de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2013
Costo

histórico
Depreciación
acumulada

Activo Fijo
Neto

Terrenos 4,415 - 4,415
Vehículos 734 (273) 461
Muebles y enseres 774 (351) 423
Equipo de computación 557 (404) 153
Maquinaria y equipo 1,768 (1,047) 721_______ ________ _______

Totales 8,248 (2,075) 6,173_______ ________ _______

Durante el año 2013, el movimiento de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos fue el siguiente:

Terrenos
(ii) Vehículos

Muebles y
enseres

Equipo de
computación

Maquinaria
y equipo Total__________ __________ __________ __________ ________ ________

Saldo al 31 de diciembre de 2012 3,758 468 490 121 430 5,267________ ________ ________ ________ _______ _________
Adiciones (i) 657 169 16 103 436 1,381
Bajas - (128) (48) (46) (31) (253)
Depreciación - (48) (35) (25) (114) (222)________ ________ ________ ________ _______ _________

Saldo al 31 de diciembre de 2013 4,415 461 423 153 721 6,173________ ________ ________ ________ _______ _________

(i) Las adiciones del año 2013 están relacionadas principalmente con la adquisición de bienes para el desarrollo de tareas

administrativas y compras de maquinaria y equipo talleres, terrenos para desarrollo de actividades agrícolas.

(ii) En octubre de 2012, Viaexpress C.A. (entidad absorbida por Transportes y Logística del Área Andina Trandina S.A. en

el año 2012) adquirió el 100% de los derechos fiduciarios del “Fideicomiso Mercantil Mushuñan”. El patrimonio

autónomo del Fideicomiso está constituido por un terreno ubicado en el cantón Rumiñahui sobre el cual se desarrollará

un proyecto de construcción de bodegas por 3,360.

15. PROPIEDADES DE INVERSIÓN
Al 31 de diciembre de 2013, las propiedades de inversión se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de 2013
Costo

histórico
Depreciación
acumulada

Activo Fijo
Neto

Terrenos 10,831 - 10,831
Edificios 7,622 (479) 7,143_______ ________ _______

Totales 18,453 (479) 17,974_______ ________ _______

Durante el año 2013, el movimiento de propiedades de inversión fue el siguiente:

Terrenos Edificios  Total__________ __________ ________

Saldo al 31 de diciembre de 2012 10,831 7,331 18,162________ ________ _________
Depreciación - (188) (188)________ ________ _________

Saldo al 31 de diciembre de 2013 10,831 7,143 17,974________ ________ _________

16. ACTIVOS BIOLÓGICOS
Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a los costos de adquisición de 16 cabezas de ganado en crecimiento.

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2013_________________________________
Capital Interés Total_________ ________ __________

Autocorp S.A. (a) 950 23 973
Papel comercial (b) 3,500 - 3,500
Préstamos bancarios (c) 11,900 35 11,935______ ______ _______
Total 16,350 58 16,408______ ______ _______

(a) Corresponde a un préstamo que devenga intereses a la tasa anual del 11.7%, con vencimiento en enero de 2014.

(b) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a una emisión de papel comercial realizada en agosto de 2013 por 3,500 a un

plazo de 180 días y que devenga una tasa de interés anual promedio de 5%.

(c) El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2013 son como sigue:

Vencimiento_____________________________

Acreedor
Tasa

Nominal
Valor

nominal
Costo

amortizado Plazo
Hasta
1 mes

1 a 3
meses

3 a 12
meses Total__________________________ ________ ________ _________ _____ _______ ________ ________ ________

Banco Bolivariano (1) 8.5% 2,850 2,850 180 - 1,600 1,250 2,850
Banco Bolivariano (1) 9.72% 300 300 365 150 - 150 300

JPG Morgan 1.25% 8,750 8,750 90 4,525 4,225 - 8,750______ ________ ________ ________

4,675 5,825 1,400 11,900______ ________ ________ ________
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(1) Estos préstamos son garantizados por una hipoteca de un edificio ubicado en la ciudad de Guayaquil propiedad de

Asesora Panamericana S.A.  Aspanam.

18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2013__________
Proveedores del exterior (1) 8,084
Proveedores locales (2) 452
Anticipos de clientes 893
Otras 534________

9,963________

(1) Se  originan principalmente por importación de inventarios comercializados por las Compañías a sus principales

proveedores del exterior Mitsubishi Motors Corporation e International Truck Engine Corporation.

(2) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales, con vencimientos de 60 días en promedio.

19. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Por pagar-
Apple Holdings LLC Extranjera 60 días 848______

848______

Las cuentas por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas.

(a) Administración y alta dirección-
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión las Compañías,
incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias.  Durante el año 2013, los
importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se forman como siguen:
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2013__________

Sueldos fijos 271
Beneficios no monetarios 67
Sueldos variables 237
Jubilación patronal 39
Beneficios sociales 105_________

719_________

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2013, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2013__________

Participación a trabajadores 462
Beneficios sociales 190________

652_________

Durante el año 2013, el movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

Saldo
31.12.2012 Provisiones Pagos

Saldo
31.12.2013__________ ___________ ___________ ____________

Participación a trabajadores 623 462 (623) 462
Beneficios sociales 218 1,504 (1,532) 190_________ _________ _________ _________

841 1,966 2,155 652_________ _________ _________ _________

b)  Largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2013, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban como
sigue:

2013__________
Jubilación patronal (i) 456
Desahucio (ii) 53_______

509_______
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Las principales hipótesis actuariales utilizadas para el ejercicio 2013 son las siguientes:

2013_____________
Tasa de descuento 7%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.5%
Tasa de rotación 8.90%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial.

i) Reserva para jubilación patronal-
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio.  De
conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco  años o más
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores.  Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte
proporcional de dicha jubilación.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el año:

2013__________

Saldo inicial 393
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 84
Costo financiero 3
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (57)
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida 33_______
Saldo final 456_______
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Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación:

2013___________

Variación tasa de descuento -0.5% 17
Impacto % tasa de descuento -0.5% 12%
Variación tasa de descuento +0.5% (14)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (11%)
Variación tasa de incremento salarial +0.5% 17
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 13%
Variación tasa de incremento salarial -0.5% (15)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (11%)

ii) Desahucio-
De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias.  Esta provisión cubre los
beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Durante el año 2013, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2013__________

Saldo inicial 42
Costo del servicio en el periodo actual 5
Costo financiero 1
Pérdida actuarial reconocida 5______
Saldo final 53______

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la obligación por
beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición actuarial relevante que era
razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación:
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2013___________

Variación tasa de descuento -0.5% 9
Impacto % tasa de descuento -0.5% 7%
Variación tasa de descuento +0.5% (8)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (6%)
Variación tasa de incremento salarial +0.5% 9
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 7%
Variación tasa de incremento salarial -0.5% (8)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (6%)

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial.

21. PATRIMONIO
a) Capital social

El capital social por cada una de las entidades es como sigue:

Capital
social

Número de
acciones

(participaciones)__________ __________

Motransa C.A. 2,250 2,250,000
Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) (1) 3,003 N/A
Asesora Panamericana S.A. – Aspanam 29 28,530
Transporte y Logística del Área Andina – Trandina S.A. (2) 1,956 195,681
División Automotriz Morisanez S.A. 183 183,254
Hacienda La María y Anexas Marianexas S.A. 3 3,200
Dairyop S.A. 25 25,000
Intellsa S.A. (3) - -______
Saldo final 7,449______ _________

(1) La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compañías para operar en el Ecuador con un capital

asignado de 2,000 de acuerdo a lo establecido en la Resolución No. 05.Q.IJ.3005, la cual fue inscrita en el

Registro Mercantil con fecha 28 de julio del 2005.  Durante el año 2012, la Sucursal aumentó su capital asignado

capitalizando contribuciones de su casa matriz por 1,003, trámite que fue inscrito en el Registro Mercantil con

fecha 30 de diciembre de 2011.

(2) Incluye 196 de capital emitido y 1,760 correspondiente al patrimonio del Fideicomiso Mercantil Mushuñan.

(3) Con fecha 4 de febrero del 2013, la Superintendencia emitió la Resolución No. 592, donde se declara la disolución

de Intellsa S.A.

b) Aportes para futuras capitalizaciones
Los aportes para futuras capitalizaciones constituyen aportes en efectivo cuya intención de los accionistas
es convertirlos en capital social, al 31 de diciembre de 2013 se formaban de la siguiente manera:
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2013__________

Asesora Panamericana S.A. – Aspanam 8,592
Hacienda La María y Anexas Marianexas S.A. 68______

8,660
______

c) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

d) Reserva por valuación-
Corresponde a reserva por revalorización de bienes inmuebles propiedad de las Compañíass.

e) Ajustes de primera adopción-
De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compañías, los
ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

f) Ajuste a periodos anteriores-
Durante el año 2013, Mosumi S.A (Sucursal Ecuador) registró diferencias en el cálculo de impuestos
diferidos por 256, relacionadas con el reconocimiento de la diferencia temporal por amortización de
pérdidas tributarias no reconocida al 31 de diciembre de 2012.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante el año 2013, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2013___________

Venta de bienes
      Unidades 35,068
      Repuestos 11,396
      Motocicletas 1,224
      Lubricantes y aditivos 676
      Otros 119_________

48,483
Venta de servicios 5,590
Otros 44_________

54,117_________
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23. COSTO DE VENTAS
Durante el año 2013, el costo de ventas se formaba de la siguiente manera:

2013___________

Venta de bienes
      Unidades 30,991
      Repuestos 7,658
      Motocicletas 1,031
      Lubricantes y aditivos 404
     Otros 245_________

40,329
Venta de servicios 3,154_________

43,483_________

24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN
Durante el año 2013 gastos de administración se formaban de la siguiente manera:

2013____________

Personal 1,711
Mantenimiento 973
Transporte 702
Honorarios 463
Depreciaciones 434
Impuestos y contribuciones 343
Servicios básicos 314
Vigilancia 208
Seguros 137
Otros 694_________

5,979_________

25. GASTOS DE VENTA
Durante el año 2013, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2013___________
Personal 2,018
Armada y alistamiento 219
Transporte 211
Publicidad 208
Comisiones 173
Mantenimiento 93
Depreciación 69
Otros 422_________

3,413_________
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26. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:

2013___________

Impuesto a la renta corriente 778
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporales (16)_______
Gasto por impuesto a la renta del año 762_______

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013____________

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,313
Más (menos)-
Gastos no deducibles 807
Ingresos exentos (1,083)
Amortización de pérdidas tributarias (201)
Otras deducciones (15)________
Utilidad gravable 1,821________
Impuesto causado 355
Entidades con impuesto mínimo 423________
Impuesto a la renta corriente 778
Menos- Retenciones y anticipos del año (667)________
Impuesto a la renta por cobrar (Ver nota 10) 15________
Impuesto a la renta por (pagar) pagar (Ver nota 10) (126)________

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Estado de
situación

Estado de
resultados
integrales_____________ ____________

Diferencias temporarias
Pérdidas tributarias 133 (133)
Jubilación patronal 56 (22)
Provisión de garantías - 10
Propiedad, planta y equipo 20 (42)
Provisión de inventarios 149 (85)
Revaluación de activos (885)________ ________

Efecto en el impuesto diferido en resultados - (16)________ ________
Ajuste a periodos anteriores (Ver Nota 21(f)) - (256)________ ________
Activo por impuesto diferido 358 -________ ________
Pasivo por impuesto diferido (885) -________ ________

Estado de
situación

Estado de
resultados
integrales_____________ ____________

Diferencias temporarias
Revaluación terrenos 885 21________ ________

Efecto en el impuesto diferido en resultados 21________ ________
Activo por impuesto diferido 885 -________ ________

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta  y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2013___________

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,313________
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (22%) 509
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 491
Ingresos exentos (238)_______
Gasto por impuesto a la renta 762_______
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Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en las Compañías esperan
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situación fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de las Compañías, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a
partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) ha sido fiscalizada hasta el año 2010, y existen glosas pendientes que
generan un impuesto a pagar por 395 más intereses y recargos. La Sucursal ha constituido una provisión
por 236 que se presenta como parte de las otras cuentas por pagar. A criterio de los asesores tributarios
de la Sucursal existen los argumentos necesarios para obtener un resultado favorable a favor de la
Sucursal

Motransa S.A. ha sido fiscalizada hasta el año 2006, y existen glosas pendientes que generan un
impuesto a pagar por 58 más intereses y recargos. La Compañía ha constituido una provisión por 116 que
se presenta como parte de las otras cuentas por pagar. A criterio de los asesores tributarios de la
Compañía existen los argumentos necesarios para obtener un resultado favorable a favor de la
Compañía.

Las otras compañías han sido fiscalizadas desde su constitución.

(b) Determinación y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de las Compañías se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

(c) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 23% sobre las utilidades tributables.

En caso de que las Compañías reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

(d) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
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ingresos gravables y costos y gastos deducibles.  El anticipo será compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción.  En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo.

(e) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o
regímenes de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(f) Pérdidas fiscales amortizables -
Al 31 de diciembre de 2013, las pérdidas tributarias amortizables de las Compañías ascienden a 289.

Dichas pérdidas podrán deducirse en los cinco años siguientes al que se originaron, sin que excedan el
25% de la utilidad tributable de cada año.

 (g) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

 La transferencia o traslado de divisas al exterior.
 Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
 Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
 Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
 Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
 Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

 Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Económico (ZEDE).

 Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria.

27. PRINCIPALES CONTRATOS

a) Acuerdo de distribución suscrito con Navistar International Export Corporation
El 20 de diciembre de 1999, Motransa C.A. suscribió un contrato con Navistar International Export
Corporation (NAVISTAR), a través del cual se calificó a la Compañía como distribuidor autorizado, este
contrato entre otras condiciones establece los parámetros de negociación, compra, entrega, importación,
penalidades, garantías y precios que gobiernan la compra de modelos de vehículos, camiones y repuestos
de marca Navistar International, entre las principales cláusulas de los contratos detallamos las siguientes:

 Toda compra se realizará previa comunicación escrita a través de una orden de compra emitida por
la Compañía y aprobada por NAVISTAR.

 Los precios serán determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de compra emitida,
los cuales pueden variar sin previo comunicado.

 Los productos adquiridos y sobre los cuales se identifiquen daños, defectos o avería deben ser
notificados únicamente dentro de los siguientes 30 días a la recepción de los productos, posterior a
esta fecha no se aceptarán reclamos por este concepto.

 NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo comercial están libres de
defectos relacionados con materiales y mano de obra. La obligación de la Compañía bajo este
acuerdo está limitada a la reparación o reemplazo de producto no conforme, de acuerdo a la política
de garantía aprobada.

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compañía suscribió un acuerdo modificatorio al contrato principal en el
cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31 de octubre de 2014, en adición las restantes
cláusulas del contrato principal fueron ratificadas en su totalidad.

b) Acuerdo de distribución suscrito con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC)
El 1 de julio de 2013, Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) suscribió un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and
Bus Corporation (MFTBC), a través del cual fue nombrada y calificada como distribuidor autorizado, este
contrato entre otras condiciones establece los parámetros de negociación, compra, entrega, importación,
penalidades, garantías y precios que gobiernan la compra de modelos de vehículos, camiones y repuestos
de marca Mitsubishi Fuso, entre las principales cláusulas del acuerdo de distribución detallamos las
siguientes:

- Toda compra se realizará previa comunicación escrita a través de una orden de compra emitida por
la Compañía y aprobada por la MFTBC.
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- Los precios serán determinados y comunicados por MFTBC por cada orden de compra emitida, los
cuales pueden variar sin previo comunicado.

- Los productos adquiridos y sobre los cuales la Compañía identifica daños, defectos o avería deben
ser notificados únicamente dentro de los siguientes 90 días a la recepción de los productos, posterior
a esta fecha no se aceptarán reclamos por este concepto.

- El periodo de garantía otorgado por MFTBC en la compra de modelos canter, fuso truck y rosa es de
36 meses desde la fecha de entrega al cliente o 100,000 kilómetros de recorrido (cualesquiera de los
que se cumpla primero) a partir de las órdenes de compra emitidas desde Enero de 2014 y para las
órdenes de compra emitidas antes de este periodo el periodo de garantía entregado por la Compañía
es de 24 meses desde la fecha de entrega al cliente o 50,000 kilómetros de recorrido (cualesquiera
de los que se cumpla primero).

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compañía suscribió un acuerdo modificatorio al contrato principal en el
cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31 de octubre de 2014, en adición las restantes
cláusulas del contrato principal fueron ratificadas en su totalidad.

c) Acuerdo de distribución suscrito con Mitsubishi Motors Corporation (MMC)
El 15 de abril de 2012, entro en vigencia un acuerdo de distribución con Mitsubishi Motors Corporation
(MMC), a través del cual Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) fue nombrada y calificada como distribuidor
autorizado. Este contrato entre otras condiciones establece los parámetros de negociación, compra,
entrega, importación, penalidades, garantías y precios que gobiernan la compra de modelos de vehículos,
camiones y repuestos de la marca Mitsubishi Motors Corporation, entre las principales cláusulas del
acuerdo de distribución detallamos las siguientes:

- Toda compra se realizará previa comunicación escrita a través de una orden de compra emitida por
la Compañía y aprobada por MMC.

- Los precios serán determinados y comunicados por MMC por cada orden de compra emitida, los
cuales pueden variar sin previo comunicado.

- Los productos adquiridos (vehículos) y sobre los cuales se identifiquen daños, defectos o avería
deben ser notificados únicamente antes de cumplirse 60 días del desempaque de los productos o
150 días después de la fecha de comunicación del embarque (cualesquiera que se cumpla primero),
posterior a esta fecha no se aceptarán reclamos por este concepto.

- Los productos adquiridos (repuestos y accesorios) y sobre los cuales se identifiquen daños, defectos
o avería deben ser notificados únicamente antes de cumplirse 60 días de la fecha de arribo al puerto
de destino, posterior a esta fecha no se aceptarán reclamos por este concepto.

- El periodo de garantía otorgado por MMC será en función del Manual de Procedimientos de Garantía
Políticas de Servicios.

28. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS
Como parte del giro normal de negocios, las Compañías se encuentran expuestas a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa su situación financiera, el resultado de sus
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operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administración de
las Compañías ha establecido procedimientos de información para:

• Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
• Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados
• Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros
• Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y
• Controlar la efectividad de las medidas adoptadas

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por las Compañías,
su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso:

a) Competencia
Las Compañías enfrentan una fuerte competencia en su área de negocio y estiman que se mantendrá este
alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situación, las Compañías adaptan permanentemente
sus estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales
clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atención.

b) Cambios tecnológicos
Este riesgo está presente en compañías que realizan inversiones en investigación y desarrollo de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversión realizada, teniendo
como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la diversificación de las
inversiones y en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

Las Compañías no asumen este riesgo pues sus actividades son de comercialización únicamente.

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana
Dado que las operaciones de las Compañías se realizan en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad económica que desarrolla el país. Las Compañías han disminuido sus ventas en un
12% aproximadamente en relación a las cifras del año 2012.

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero
El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de las Compañías a un valor inferior
al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigación a
través de la adecuada administración de las obligaciones financieras de las Compañías y sus derechos de
cobro.
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Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la contratación de líneas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada
administración de los riesgos financieros.

Las Compañías cargan con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades se conducen
íntegramente en Ecuador y, por lo tanto, la administración de sus actividades implica el manejo financiero
adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, las Compañías para mitigar este tipo de
riesgo cuentan con líneas de crédito locales y del exterior, además de una emisión de papel comercial.

Mitigación de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, las Compañías evalúan constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

e) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común: la posibilidad de que las
Compañías sufran pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Así, entre los más comunes se encuentran:

 Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

 Riesgo de que la posición de mercado se deteriore como consecuencia de la operación propia o de
terceros, así como de las condiciones económicas.

 Riesgo de que los inventarios y equipos  importados, que afectan directamente la operación de la
Sucursal sufran variaciones adversas en sus precios.

 Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación sufran variaciones adversas en sus
cotizaciones.

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la diversificación de
activos y pasivos, así como la operación con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

Las Compañías asumen el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar
sujetos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podría
afectar sus ventas. Adicionalmente los inventarios y equipos que se comercializan pueden sufrir
variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que afectaría el
precio de compra de los productos y, por consiguiente, la rentabilidad de las Compañías.

e-1) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de las
Compañías al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaría principalmente
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relacionada con las obligaciones de las Compañías de deuda con tasas de interés variables. A
continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija
y variable:

31 de diciembre de 2013

Tasa de interés
promedio al 31

de diciembre de
2013__________________________________________ ______________

Tasa
variable Tasa fija

Sin
interés Total %________ _________ _________ ________ ______________

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos - - 4,536 4,536 -
Inversiones financieras - 205 - 205 4%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto - - 4,589 4,589 -

Pasivos financieros
Obligaciones financieras - 16,408 - 16,408 7%
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - 9,963 9,963 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 848 848 -________ ______ _________ ________ ______

A continuación se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un año, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 se renovarán a su término y se
mantendrán por lo que resta del año siguiente:

Cambios en puntos
básicos

Efecto en resultados
integrales antes de
impuesto a la renta______________________

2013________________________ ______________________
+ (-) 0.5 555
+ (-) 1.0 620
+ (-) 1.5 629

e-2) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposición de las
Compañías a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de las
Compañías.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las Compañías no mantienen pasivos en moneda extranjera.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las Compañías realizan sus operaciones principales en dólares
de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. Las Compañías
no tienen operaciones con productos derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que
asume la exposición a dicho riesgo de su posición cambiaria.

f) Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que las Compañías no puedan cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.  La
consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de
líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a las Compañías
desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.  Al respecto, las Gerencias de las Compañías
orientan sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del giro
del negocio.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por las Compañías a la fecha
del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizarán:

Al 31 de diciembre de 2013_______________________________________________

Hasta
1 mes

Hasta 3
meses

De 3 a 12
meses Total__________ __________ __________ __________

Obligaciones financieras 5,655 9,339 1,414 16,408

Acreedores comerciales, cuentas por
pagar a entidades relacionadas y
otras cuentas por pagar 4,662 2,501 3,648 10,811
Impuestos por pagar 771 218 140 1,130
Beneficios a empleados 267 38 347 652

_______ ________ _________ _________

Total pasivos 11,356 12,097 5,549 29,001_______ ________ _________ _________

g) Riesgo de gestión de capital-
Las Compañías administran de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades.  La adecuación del capital de las Compañías es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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Los objetivos de las Compañías cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el
“Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad para continuar operando de manera que continúe brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de capital en
las Compañías.

h) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. Las Compañías están expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos  y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las políticas,
procedimientos y controles establecidos por las Compañías, relacionados a la administración del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de
presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

29. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en opinión de las gerencias de las Compañías, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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