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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Motransa C.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Motransa C.A. al 31 de diciembre del
2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Compatifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador modificados
por normas de la Superintendencia de Compafiias en lo relativo a la consolidacién de estados financieros.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de Motransa C.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con la base de contabilidad descrita en 1a Nota 2.

Este informe se emite tinicamente para informacién y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Motransa C.A. y para su presentacién ante la Superintendencia de Compaiiias en cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICI.002, y no debe ser usado para otro propoésito.

La Compaiiia prepara sus estados financieros (no consolidados) en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros (no consolidados) adJuntos no tienen como propdsito
presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujgs-de-eaia de Motransa C.A. de conformidad
con principios de contabilidad y practicas generalmente acgfige? jurisdicciones diferentes a los
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MOTRAN A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Equipos de computacién
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de taller y herramientas
Mejoras en instalaciones

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2005

NN W

1,608
236
8,164
5,635
461
16.104

2004

359
406
1,632
9,343
614
12,354




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Obligaciones por pagar a bancos y financieras
Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

11
12,18,19
13
15

16

2005

36
1,000
11,487
20
1,122
13,665

2004




T N A IAI

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Total

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Gastos por inversiones en subsidiarias
Intereses, neto

Diferencia en cambio, neta

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:
Participacién a empleados
Impuesto a la renta
Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

17

17

17

13
14

2,194
2,358
4.552

207

1,951
3.404
5,355

163




MOT! .

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

Aportes para
Capital Futura Reserva Reserva Déficit
Social Capitalizacién  Capital Legal Acumulado
Saldos al 31 de diciembre del 2003 8,732 474 51 45 (493)
Pérdida neta (1,001)
Compensacién (442) (51) . 493
Saldos al 31 de diciembre del 2004 8,732 32 45 (1,001)
Pérdida neta _ _ _ 112
" Saldos al 31 de diciembre del 2005 8732 32 _ 45 (1,113)

Ver notas a los estados financieros

Total

8,809

(1,001)

7,808
112

1696




IAI

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados, neto

Diferencia en cambio, neta

Participacién a empleados

Impuesto a la renta

Oftros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Recuperacién de inversiones a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario

Obligaciones por pagar a bancos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neta durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2005

31,915

(25,610)

(519)
142

(270)
201

5.859

(715)
298
170

36
(4.399)

(4.363)

1,249
359

2004

28,364
(28,671)
(826)
9%

(153)
60

(1.321)

(473)
248
299

— 14

(136)
495

:




MOT A

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. doélares)

2005 2004
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (112) (1,001)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades y equipo 168 144
Provisién para cuentas dudosas, neto 64 (38)
Provision (reversion de provision) para jubilacién y desahucio (163)
Amortizacién en fideicomiso mercantil 172 172
Ganancia en venta de propiedades y equipo (75) (33)
Pérdida por inversiones en subsidiarias 15 10
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (6,596) (1,315)
Inventarios 3,708 @
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 240 (18).
Cuentas por pagar a proveedores 8,224 1,593
Participacién a empleados 20
Impuesto a la renta 87 (153)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 118 (515)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 5,859 a.321)

Ver notas a los estados financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

OPERACIONES

Motransa C.A. se constituyd bajo la denominacién de V. Doble V. S.A. Distribuidora, mediante
escritura publica el 21 de noviembre de 1973, e inscrita en el registro mercantil el 17 de enero de
1974, posteriormente la Compaiiia cambié su denominacién a Motransa C.A.. El 7 de diciembre del
2002, 1a Superintendencia de Compaiiias aprobé la fusién por absorcién de las Compafiias Motransa
C.A. (Absorbente) con Morisaenz S.A.C. e Inmobiliaria Investbien S.A. (Absorbidas). Su actividad
principal es la importacion, exportacién, ensamblaje, comercializacién y enajenacién de automotores,
ya sean vehiculos de transporte terrestre, aéreo, fluvial y maritimo.

Durante el afio 2005, los accionistas de la compafiia decidieron discontinuar la comercializacién de la
linea de automotores Mitsubishi y canalizarla a través de su compafiia relacionada Mosumi S.A.. Esta
situacidn, originé que en el afio 2005 Motransa S.A. venda vehiculos por US$8 millones, repuestos
por US$2.4 millones y activos fijos por US$136 mil a dicha compafiia relacionada.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolucién No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1itil estimada de 10
para muebles y enseres, equipos de taller, herramientas y mejoras en instalaciones, 5 para vehiculos y
3 para equipos de computacién.




Inversidn en Acciones en Compaiifas Subsidiarias - Se encuentran registradas al costo de
adquisici6n maés las ganancias (o pérdidas) de la Compafiia emisora de las acciones. Tales ganancias
(o pérdidas) se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la
que se mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente
al patrimonio de los accionistas.

Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 13 y 14).

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacién.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repuiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4

INVERSIONES TEMPORALES
Un resumen de inversiones temporales es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

Avales emitidos por banco local con vencimientos en abril 236
del 2006
Certificado de depdsito a plazo con vencimiento en febrero del

2005 y una tasa de interés promedio anual del 3.5% 258
Certificado de depésito a plazo con vencimiento en enero del

2005 y una tasa de interés promedio anual del 4.7% 69
Otras _ 19
Total 236 406




5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Comerciales:
Mosumi S.A. (Nota 1) 7,791
Terceros 1,159 2,516
Anticipos de clientes (696) (858)
Provisién para cuentas dudosas (90) (26)
Total 8,164 1,632
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 26 64
Castigos del afio (64)
Provisién del afio 64 26
Saldos al fin del afio 90 26
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Repuestos 1,526 3,235
Vehiculos 343 2,090
Magquinarias 82
Importaciones en transito 4,111 3,794
Trabajos en proceso 31 142
Provisién por obsolescencia (376)
Total 2,635 2343




7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Retenciones en la fuente (Nota 14) 393 328
Otras cuentas por cobrar _68 286
Total 461 614
PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2005 2004

{en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 415 301
Adquisiciones 715 473
Ventas y bajas (223) 215)
Transferencia a otros activos (374)
Depreciacién (168) (144)
Saldos netos al fin del afio 365 415
INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Valor
% de Valor patrimonial

tenencia nominal proporcional Saldo contable

Compaiiia 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
... (en miles de U.S. délares) ...

Moriservice Cia. Ltda. 100 100 200 200 37 52 37 52
Maresa Holding S.A. 18 18 18 18
Techstaff 50 50 100 100 A . 1 _1
Total 200 300 20 A\ 26 1

Los estados financieros de Motransa C.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y
2004, no se presentan consolidados con las subsidiarias en la que se tiene mas del 50% de
participacién accionaria o ejerce control, tal como la recomiendan las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

-10-




10. OTROS ACTIVOS

Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al inicio del afio 4,634 4,806
Transferencia de propiedades y equipos 374
Amortizacién 172 172
Saldos al fin del afio 4,836 4,634

El 27 de agosto del 2001, la Compaiiia constituyé un Fideicomiso Mercantil de garantia con
FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, mediante el cual se transfirié
el inmueble ubicado en la Av. 10 de agosto y Juan de Ascaray, sector la Y con el fin de garantizar el
cumplimiento de obligaciones con terceros. En diciembre del 2005, 1a compaiiia incremento su
aporte al Fideicomiso en US$374 mil; relacionados con construcciones y mejoras realizadas al
inmueble entregado como aportacién en afios anteriores.

11. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS Y FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Obligacion con institucion del exterior con vencimiento en

diciembre del 2005 y que devenga una tasa de interés

promedio del 10% anual (no devengd intereses por el afio

2004) 1,000 2,150
Obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta

abril del 2005 que devengan una tasa de interés promedio

del 10.1% anual 1,951
Cartas de crédito con vencimientos hasta junio del 2005

que devengan una tasa de interés que fluctia entre el 10.50%

y 12.25% anual 1.298
Total 1,000 2.399

-11 -




12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior, nota 18

Total

... Diciembre 31, ...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
2,256 6
9.231 3.257
11,487 3,263

Al 31 de diciembre del 2005, proveedores locales incluye principalmente US$1.9 millones
correspondientes a gastos por desaduanizacién de importaciones, los cuales devengan una tasa del 9%

anual a 90 dias plazo.

13. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cédlculo del impuesto

a larenta.

14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida)
segun estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

Utilidad (Pérdida) seguin estados financieros, neta de
participacién a empleados

Gastos no deducibles

Amortizacién de pérdidas tributarias

Utilidad gravable (Pérdida tributaria)

Impuesto a la renta cargado a resultados

... Diciembre 31 ...
2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)

71 (1,001)
907 321
(245)
733 (680)
183 —

-12-




15

16.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (328) (175)
Provision del afio 183
Bajas 22
Pagos efectuados (270) 153
Saldos al fin del afio (Nota 7) (393) (328)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda en cada periodo, del 25% de la base imponible.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos por ventas a futuro 592 867
Retenciones en la fuente e IVA 183 49
Compafiias relacionadas 102 43
Aportes al IESS 25 36
Otras provisiones y cuentas por pagar 220 9
Total 1,122 1.004

Anticipos por Ventas a Futuro - Constituyen anticipos recibidos de clientes para futuras
importaciones y venta de vehiculos, los cuales tienen un plazo de hasta 180 dias renovables y generan
una tasa de interés nominal que flucttia entre el 11% y el 12% anual.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 8,732,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-13 -




17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue:

Ventas
Ventas de activos fijos

Asistencia técnica

18. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

2005 2004
(en miles de U.S. délares)
10,443 22
136 —_
415 616

Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2005 y 2004, fueron como sigue:

Tipos de cambio:

Yenes
2005 2004

117.80 1027

La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio en el mercado libre es como sigue:

Bancos
Cartas de crédito bancarias
Cuenta por pagar

Exposicién pasiva, neta

2005 2004
(en miles de Yenes)
47
(202,281)

(791.376) (129.769)
(791,376) (332,003)

-14 -




19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2005, existe la siguiente garantia:

Activo en Garantia Saldo Pasivo Garantizado
(en miles de
U.S. délares)
Edificio - Fideicomiso 4,836 Cuenta por pagar a
Motransa en garantia proveedores del exterior
Sojitz Corporation

(28 millones de yenes)

Total 4836  Total

20. COMPROMISOS

La Compafiia mantiene varios contratos de distribucién, como sigue:

Saldo
(en miles de
U.S. délares)

236

B |

E1 4 de junio el 2000, 1a Compaiiia firmé un contrato extendiendo por dos afios renovables el

acuerdo de compra y venta con Mitsubishi Motors Corporation.

. « El1 denoviembre de 1999, la Compaiiia celebré un acuerdo de distribucion con Navistar
International Export Corporation. En dénde se acordé un plan de ejecucién, el cuél si en el cuarto
afio no se cumple, la Compaiiia perdera la exclusividad de distribucién. A la fecha del informe de
los auditores independientes este contrato se encuentra en proceso de renegociacién.

En el mes de agosto de 1994, 1a Compafiia renové un contrato de distribucién con TOYOTA.

El 10 de diciembre del 2002, 1a Compafiia suscribi6é con la compafiia Wynn’s un contrato de

distribucién exclusiva de equipos para limpieza automotriz.

21. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 24
del 2006) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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