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Informe de los Auditores Independientes

A los sefnores Accionistas de
MOTRANSA C.A.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOTRANSA C.A., que corresponden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de MOTRANSA C.A., al 31 de
diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compafia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compaiia o cesar
operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracion de la Compaiia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Otros Asuntos

Los Estados Financieros de Motransa C.A., por el afno terminado al 31 de diciembre del
2018 fueron auditados por otros auditores que expresd una opinion sin salvedades el 14 de
abril del 2019.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019 y sobre la prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros
delitos se emiten por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseAamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control
interno de la Compania. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compaiia del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la Compania para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compaiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informaciéon financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la Compania. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinion de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compafia en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compaiiia con
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de
auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

MOTRANSA C.A.

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Activos:
Activos corrientes
Efectivo 8) 1,261,510 2,565,304
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 9) 1,747,412 2,127,752
Cuentas por cobrar clientes relacionados (28) - 68,080
Inventarios (10) 4,086,700 5,345,581
Activos por impuestos corrientes (18) 307,564 242,105
Gastos pagados por anticipado 5,018 7,220
Otros activos corrientes 33,745 46,897
Total activos corrientes 7,441,949 10,402,939
Activos no corrientes
Muebles, equipos, vehiculos y activo por derecho de uso (11) 502,127 159,714
Intangible 77,794 52,207
Propiedades de inversion (12) 5,874,752 5,939,427
Inversiones no corrientes (13) 1,308,506 1,236,607
Activos por impuestos diferidos (18) 209,014 195,179
Total activos no corrientes 7,972,193 7,583,134
Total activos 15,414,142 17,986,073
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados (14) 4,495,319 6,874,857
Cuentas por pagar proveedores relacionados (28) 1,702 9,314
Obligaciones con instituciones financieras (16) 625,963 1,604,317
Pasivos por impuestos corrientes (18) 146,851 191,269
Obligaciones beneficios a los empleados 17) 59,495 78,128
Pasivo por arrendamiento por derecho de uso (11) 222,000 -
Otros pasivos corrientes (15) 275,982 542,543
Total pasivos corrientes 5,827,312 9,300,428
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras (16) 867,303 -
Beneficios definidos a empleados (17) 478,382 427,842
Pasivo por arrendamiento por derecho de uso (11) 185,708 -
Total pasivo no corrientes 1,531,393 427,842
Total pasivos 7,358,705 9,728,270
Patrimonio:
Capital social (19) 4,750,000 4,750,000
Reservas (20) 682,252 682,252
Otros resultados integrales (21) 35,935 (5,942)
Resultados acumulados (22) 2,587,250 2,831,493
Total patrimonio neto 8,055,437 8,257,803
Total patrimonio neto y pasivos 15,414,142 17,986,073

el N AT

Fernando Banderas
Gerente General

Paul Bastidas
Contador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MOTRANSA C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2019 31, 2018

Ventas de actividades ordinarias (23) 13,491,272 14,735,215
Costo de ventas (24) (11,435,373) (12,441,230)
Utilidad bruta 2,055,899 2,293,985
Gastos de administracion (25) (1,814,735) (2,009,208)
Gastos de ventas (26) (634,843) (789,785)
Gastos Financieros (387,499) (121,315)
Participacion trabajadores - (9,499)
Valor patrimonial proporcional 67,797 (230,991)
Otros ingresos, netos (27) 617,302 920,640
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a las ganancias (96,079) 53,827
Impuesto a las ganancias corriente (17) (12,300) (160,900)
Impuesto a las ganancias diferido (17) 13,835 14,601
Pérdida neta del ejercicio (94,544) (92,472)

Otro resultado integral del ejercicio
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios

definidos 41,877 65,818
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos 41,877 65,818
Resultado integral total del afio (52,667) (26,654)

ey A AT AL
Fernando Banderas Paul Bastidas
Gerente General Contador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Saldo al 1 de enero de 2018

Apropiacion de la reserva Legal
Resultados actuariales
Resultado integral total del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Ajuste por aplicacion NIIF 16
Resultados actuariales
Resultado integral total del afho

Saldo al 31 de diciembre de 2019

MOTRANSA C.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Otros resultados

integrales

(Expresados en dolares)

Resultados acumulados

Nuevas mediciones

Fernando Banderas

Gerente General

de los planes de Provenientes Pérdida Subtotal Total

Capital Reserva pensiones de Utilidades de la adopcion neta del resultados patrimonio

social legal beneficios definidos retenidas de las NIIF ejercicio  acumulados neto

4,750,000 637,542 (71,760) 2,805,050 163,625 2,968,675 8,284,457
44,710 - (44,710) - (44,710)

- 65,818 - - 65,818

- - - (92,472) (92,472) (92,472)

4,750,000 682,252 (5,942) 2,760,340 163,625 (92,472) 2,831,493 8,257,803

_________________________________________________________________________________________________________________________________]

- - (149,699) - (149,699) (149,699)

- 41,877 - - - - 41,877

- - - (94,544) (94,544) (94,544)

4,750,000 682,252 35,935 2,610,641 163,625 (187,016) 2,587,250 8,055,437

Paul Bastidas

Contador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MOTRANSA C.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto
Depreciacion de muebles, equipos, vehiculos y activos por derecho de uso
Depreciacion de propiedades de inversion
Valoracion de inversiones no corrientes
Baja / Venta de muebles, equipos y vehiculos
Amortizacion de activos intangibles
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a las ganancias
Efecto de impuestos diferidos
Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionados
Disminucion en cuentas por cobrar companias relacionadas
Aumento en activos por impuestos corrientes
Disminucion (aumento) en inventarios
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucion (aumento) en otros activos corrientes
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar proveedores no relacionados
Disminucion en cuentas por pagar companias relacionadas
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes
Disminucion en pasivos corrientes por beneficios a los empleados
(Disminucion) aumento en otros pasivos corrientes
Aumento pasivo por arriendo por derecho de uso

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operaciéon

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de muebles, equipos, vehiculos y activos por derecho de uso
Efectivo pagado por la compra de propiedades de inversion
Efectivo recibido por la venta de inversiones no corrientes
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto recibido por obligaciones con instituciones financieras

Efectivo neto pagado por obligaciones con instituciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del aho

Efectivo al final del afo

Fernando Banderas
Gerente General

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
(94,544) (92,472)
208,638 51,680
64,675 43,959
(67,797) 234,246
278 -
- 40,899
59,533 90,525
- 9,499
12,300 160,900
(13,836) (14,601)
380,340 (865,872)
68,080 81,740
(65,459) (16,294)
1,258,881 (1,958,887)
2,202 (2,911)
13,152 (7,511)
(2,379,538) 5,278,959
(7,611) (21,484)
(56,718) (114,904)
(18,633) (69,530)
(266,560) 154,485
290,893 -
(611,724) 2,982,426
(551,329) (35,842)
- (1,600,000)
(4,102) -
(25,588) (52,207)
(581,019) (1,688,049)
3,200,000 1,750,000
(3,311,051) (1,909,643)
(111,051) (159,643)
(1,303,794) 1,134,734
2,565,304 1,430,570
1,261,510 2,565,304

Paul Bastidas
Contador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MOTRANSA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
MOTRANSA C.A.

. RUC de la entidad.
1790099938001.

o Domicilio de la entidad.
Juan de Ascaray E3-83 y Avenida Diez de Agosto, Quito.

o Forma legal de la entidad.
Compaiiia Anénima.

o Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

MOTRANSA C.A., se constituyd en la ciudad de Quito, mediante escritura
publica celebrada el 21 de noviembre de 1973 e inscrita en el Registro
Mercantil el 17 de enero de 1974.

La principal actividad de la Compania es la importacion y distribucion en el
Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de la marca
“International”, asi como los respectivos repuestos y servicios de taller
mecanico. Para la venta de esta marca, la Compaiia mantiene suscrito un
contrato de distribucion con Navistar International Export Corporation.

Composicién accionaria.

Al 31 de diciembre de 2019, las acciones de la Compaiia estan distribuidas de
la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
APPLE HOLDINGS LLC Ecuador 4,749,998 100.00%
ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM Ecuador 2 0.00%

4,750,000 100.00%

L]
2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.



MOTRANSA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compaiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

4.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente
y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros separados.

4.2. Medicion de los Valores Razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

10



MOTRANSA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
- |
Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los

activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a

continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
Marco conceptual (*) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (*) 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores (*)
NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

4.4, Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdomico principal en que la Compaiia

opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

11



MOTRANSA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
- |
4.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.6. Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas disponibles que no contienen
riesgos significativos de cambios de valor. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compania se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisidon de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo
financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la
Compaiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de «crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
se incluye como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Compaiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (PCE) sobre cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compania
siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compaiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado.
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce las PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida
del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre
la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha
de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compaiia, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econémica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compaiia.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compania
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compaiia tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.
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Definicion de incumplimiento.

La Compaiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperable.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o
. informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos

indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que ha
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas
de 90 dias, a menos que la Compaiia tenga informacion razonable y sustentable
para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas
apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.
La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la

probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento.
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La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada
en datos historicos ajustados por informacion futura como se describio
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a
la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la
fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compaiia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compania esta obligado a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado,
las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compaiia
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por
pérdidas.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos anos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiia, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.
La Compafia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o

cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compaiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compafia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.8. Otras cuentas por cobrar.
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal.

4.9. Inventarios.

Los inventarios de vehiculos se registran al precio especifico de cada unidad o a
su valor neto de realizacion, el que resulte menor.
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Los inventarios de repuestos se registran al costo o a su valor neto de
realizacién, el que resulte menor. El costo se determina usando el método
promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

El costo de inventarios de vehiculos y repuestos incluye los costos relacionados
con la adquisicion, transporte, impuestos no recuperables y otros incurridos
para llevarlos a su ubicacion y condicion necesaria para su venta, netos de
descuentos recibidos atribuibles a estos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor
que se registra en los resultados del periodo en que se produce.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere), otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a
la adquisicion o produccion para darles su condicion y ubicacién actual, después
de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas.

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.10.Muebles, equipos y vehiculos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios o para propositos
administrativos, si, y solo si es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo, y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- los muebles, equipos y vehiculos, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién posterior.- los muebles, equipos y vehiculos, se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Muebles y enseres 10 afos Cero (*)
Equipo de taller 10 anos Cero (%)
Equipo de computacion 3 anos Cero (%)
Vehiculos 5 afos Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.11. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si, es
probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja, los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de amortizacion.- los activos intangibles con vida util finita, empiezan
a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacion es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracion de la Sucursal.
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Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida (til Valor residual

Software 3 anos cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Sucursal, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Baja de activos intangibles.- un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso
o disposicion.

4.12.Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registran las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su venta
en el curso ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando sea probable
que los beneficios economicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad y el costo de las propiedades
de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor. Excepto terrenos en los que no aplica depreciacion
acumulada.

Las vidas utiles se han estimado como sigue:

Descripcion Vida (til

Edificios 20 anos

4.13. Arrendamientos.
A partir del ano 2019 entré en vigencia la NIIF 16 “Arrendamientos”, que
establece un nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los

arrendamientos. Para los efectos de la primera aplicacion y de acuerdo a NIIF
16 se opto por el método retrospectivo modificado.
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Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos” la Compaiiia analiza el fondo econémico
del acuerdo, para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento,
evaluando si el acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Se
considera que existe control si el cliente tiene i) derecho a obtener
sustancialmente todos los beneficios econémicos procedentes del uso de un
activo identificado; vy ii) derecho a dirigir el uso del activo.

La Compaiiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en
la fecha en que el activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el
estado de situacion financiera (en el rubro Propiedades, planta y equipos) un
activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento (en el rubro de
Pasivos por derecho de uso). Este activo se reconoce inicialmente al costo, el
que comprende: i) valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento; ii)
los pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los
incentivos de arrendamiento recibidos; iii) los costos directos iniciales
incurridos; y iv) la estimacion de los costos por desmantelamiento o
restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicién del pasivo por arrendamiento, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El
activo por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de
activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el
arrendatario adquirira la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si
no existe dicha certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida
util del activo o el plazo del arrendamiento.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor
presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa incremental
por préstamos de la Compafia, si la tasa de interés implicita en el
arrendamiento no pudiera determinarse facilmente. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo comprenden: i) pagos fijos,
menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar; ii) pagos por
arrendamiento variables; iii) garantias de valor residual; iv) precio de ejercicio
de una opcion de compra; y v) penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados, los cuales se
presentan netos en el pasivo corriente, excepto para aquellos importes
cancelados en un tiempo superior a 12 meses que son presentados en el pasivo
no corriente.

Ademas, el valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una
modificacion en los términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el
importe de los pagos o en la evaluacion de una opciéon de comprar o cambio en
los importes a pagar).
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El gasto por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los
ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se
obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo
pendiente del pasivo por arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afo, 0 arrendamiento
de activos de bajo valor se exceptlan de la aplicacion de los criterios de
reconocimiento descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el
arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento. La Compaiiia no actlia como arrendador.

4.14.Inversiones no corrientes.

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registran las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compania tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro. La Matriz considera a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se
asume el control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones en asociadas.-en este grupo contable se registran las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compania ejerce influencia
significativa pero no tiene control, generalmente su participacion accionaria
esta entre el 20% y el 50% de los derechos de voto.

4.15.Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto

recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.
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4.16.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el I|ESS vy participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinan utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.17.Ilmpuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

23



MOTRANSA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.18.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reserva legal.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley. Se mide a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo.

4.19.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno.

La Companfia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes
comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segun se describe a continuacion:
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Venta de vehiculos y repuestos.

Se reconocen en el momento en que el control del activo se transfiere al
cliente, generalmente en la entrega de bienes. El plazo habitual de crédito es
de 30 dias a partir de la entrega.

La Compania considera si hay otros compromisos en el contrato que supongan
obligaciones de ejecucion separadas a las que se deba asignar una parte del
precio de la transaccion (por ejemplo, devoluciones, bonificaciones por
volumen). Al determinar el precio de transaccion para la venta de los bienes,
la Compaiia considera los efectos de las contraprestaciones variables, la
existencia de un componente financiero significativo, las contraprestaciones no
monetarias y las contraprestaciones a pagar al cliente (si hubiera).

(i) Contraprestaciones variables.

Si la contraprestacion prometida en un contrato incluye un importe variable, la
Compaiia estima el importe de la contraprestacion a la cual tendra derecho a
cambio de transferir los bienes al cliente. La contraprestacion variable se
estima al inicio del contrato y se limita su reconocimiento hasta que sea
altamente probable que no ocurra una reversién significativa del importe de
ingresos ordinarios acumulados reconocido cuando, posteriormente, se resuelva
la incertidumbre sobre la contraprestacion variable.

(ii) Componente de financiacion significativo.

En general, la Compaiia recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y ventas
con financiamiento directo hasta 180 dias. Utilizando la solucién practica en la
NIIF 15, la Compania no ajusta el importe de la contraprestacion por los efectos
del componente de financiacion si espera, al inicio del contrato, que el periodo
entre la transferencia del bien al cliente y la correspondiente fecha de pago del
cliente sea de un afo o menos.

Saldos de contratos.

Activos por contratos.- un activo por contrato es el derecho de la Compaiia a
una contraprestacion a cambio de los bienes que la Compania ha transferido al
cliente. Si la Compaiia transfiere bienes a un cliente, antes de que el cliente
pague la contraprestacion o antes de la fecha de vencimiento del pago, se
reconoce un activo por contrato por la contraprestacion obtenida que esta
condicionada.

Cuentas a cobrar _comerciales.- una cuenta a cobrar representa el derecho
incondicional de la Compaiia a recibir una contraprestacion (es decir, solo se
requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la
contraprestacion).
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Pasivos por contratos.- un pasivo por contrato es la obligacion de transferir
bienes o servicios a un cliente. Si un cliente paga una contraprestacion antes de
que la Compaiia transfiera los bienes correspondientes al cliente, se reconoce
un pasivo por contrato cuando se realiza el pago o cuando el pago es exigible
(lo que ocurra primero). Los pasivos por contratos se reconocen como ingresos
cuando la Compania lleva a cabo la obligacion de ejecucion.

Servicios de mantenimiento.

La Compaiiia proporciona servicios de mantenimiento a vehiculos que se venden
por separado. Los servicios de mantenimiento pueden obtenerse de otros
proveedores y no personalizan ni modifican los bienes vendidos.

La Compaiia reconoce los ingresos de los servicios de mantenimiento a lo largo
del tiempo utilizando el método de avance del trabajo.

Los ingresos por la venta de los bienes se reconocen en un momento concreto,
generalmente a la entrega.

4.20.Costos y gastos.

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.

4.21.Informacién por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compaiia opera como un segmento operativo Unico.

4.22.Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.23.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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4.24.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 16 desde el 1 de enero del 2019. (Ver nota 4.13)

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La
Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros
que someten parcialmente a la Compaiia a concentraciones de riesgo de crédito
estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a
clientes no relacionados y relacionados; y en sus actividades de financiamiento,
incluyendo los depositos en bancos e instituciones financieras.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar,
son limitadas debido al numero de clientes y lineas de negocio que posee la
Compania y su diversificacion. La Compaiia ha establecido una politica de riesgo
bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega del bien.

Como politica, la Compaiia evita el envejecimiento de los créditos al mantener un
indice de cartera vencida global sin crecimiento.

El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona
por la Gerencia de la Compaiia, de acuerdo con las politicas emitidas y que consisten
principalmente mantener el efectivo en bancos y entidades financieras con solvencia
y respaldo adecuados con calificaciones que superen AAA.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente senalada.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de liquidez fueron de 1.28 y 1.12
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 91,35% y 117,81% respectivamente.

Riesgo de mercado.

El riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercado. En el
caso de la Compania, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés
y riesgo de precio de los bienes que comercializa. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que
devengan intereses y los depositos en bancos; los inventarios y costo de ventas y las
ventas relativas por los precios de los bienes.

Riesgo de tasa de interés.- el riesgo de la tasa de interés para las Compaiia surge de
su endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a
la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto
y largo plazo, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
mayoria. La Compafia considera una composicion basada en la contratacion de deuda
con instituciones financieras locales de calificacion “AA” en adelante, y en délares
estadounidenses.

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes esta fijada
contractualmente y, por ende, no hay variacion significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancelacién de los intereses y los valores provisionados a la
fecha de cierre de los estados financieros.

Riesgo del precio de los bienes.- la exposicion a la variacion de precios de la
Compaiia esta relacionada con el componente de gravamenes en importaciones. Los
impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta
para aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de
determinar la estructura de precios adecuada.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

6.1. Provision por cuentas incobrables.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiia
siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias
de la Compaiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce las PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida
del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre
la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha
de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.
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6.2. Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

6.3. Provision por valor neto realizable de inventarios.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo
contable se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

6.4. Provision por obsolescencia de inventarios.

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en
libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

6.5. Vidas utiles y valores residuales.

Al final de cada periodo contable se evalGan las vidas Utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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6.6. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aio,
reportados por la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporativos de alta
calidad emitidos en dolares. (Al final del periodo sobre el que se informa).

6.7. Impuestos diferidos.

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

6.8. Valor razonable de activos y pasivos.

en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Diciembre 31, 2019

Diciembre 31, 2018

A su valor razonable

A su valor razonable

con con con con
cambios en cambios A costo cambios en cambios en A costo
Clasificacion Grupo Tipo resultados en ORI amortizado resultados ORI amortizado
Saldo en
Efectivo bancos 1,261,510 - 2,565,304
Activos Cuentas por cobrar clientes no Corrientes
financieros relacionados 1,747,412 - 1,842,200
Cuentas por cobrar clientes Corrientes
relacionados - - 68,080
Cuentas por pagar proveedores Corrientes
no relacionados 4,495,319 - 6,874,857
Cuentas por pagar proveedores .
Pasivos relacionados Corrientes 1,702 - 9,314
financieros Obligaciones con instituciones .
financieras Corrientes 225,048 - 1,604,317
Obligaciones con instituciones No Corriente
financieras largo plazo 1,268,218 - -
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8.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja

Bancos

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes locales

Activos de contrato

(-) Provision cuentas incobrables

(1)

(1)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
116,749 96,397
1,144,761 2,468,907
1,261,510 2,565,304

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
1,572,418 1,867,797
178,874 285,705
1,751,292 2,153,502
(3,880) (25,750)
1,747,412 2,127,752

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar clientes, fue

como sigue:
Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Antiguedad Saldo  Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 1,275,063 1,033,977
De 1 a 60 dias 231,347 822,055
De 61 a 120 dias 64,788
De 121 a 360 dias 114 - 4,543 -
Mas de 361 dias 1,106 (3,880) 7,222 (25,750)
1,572,418 (3,880) 1,867,797 (25,750)
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10. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Inventario en transito 2,694,213 2,269,870
Repuestos (1) 1,205,126 1,266,493
Camiones (1) 682,844 2,300,326
Motos - 5,057
(-) Provision inventario obsoleto y valor neto de
realizacion (495,483) (496,165)
4,086,700 5,345,581
|
(1) Corresponden principalmente a unidades de transporte y repuestos de los
camiones de la marca "International”.
11. MUEBLES, EQUIPOS, VEHICULOS Y ACTIVO POR DERECHO DE USO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Muebles, equipos, vehiculos y activo por derecho de

uso, neto:

Muebles y enseres

Equipo talleres

Vehiculos

Equipos de computo
Activo por derecho de uso

Muebles, equipos, vehiculos y activo por derecho de
uso, costo:
Muebles y enseres
Equipo talleres
Vehiculos
Equipos de computo
Activo por derecho de uso

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
24,246 33,537
108,097 99,705
48,616 10,474
29,265 15,998
291,903 -
502,127 159,714

235,559 233,516
282,133 257,124
150,540 92,625
441,155 415,589
1,581,144 -
2,690,531 998,854
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Muebles, equipos, vehiculos y activo por derecho de

uso, depreciacion acumulada:
Muebles y enseres (211,313) (199,979)
Equipo talleres (174,036) (157,419)
Vehiculos (101,924) (82,151)
Equipos de computo (411,890) (399,591)
Activo por derecho de uso (1,289,241) -
(2,188,404) (839,140)

|

502,127 159,714

Los movimientos de muebles, equipos, vehiculos y activo por derecho de uso, fueron
como sigue:

Muebles Equino Equipo  Activo por
Concepto Vehiculos y t quip de derecho Total
alleres .

enseres computo  de uso
Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Saldo inicial 10,474 33,537 99,705 15,998 - 159,714
Adiciones 57,915 3,807 25,271 26,481 - 113,474
Activo por derecho de uso - - - 437,855 437,855
Ventas y bajas - (16) (262) - - (278)
Gasto depreciacion (19,773) (13,082) (16,617) (13,214) (145,952) (208,638)
Saldo final 48,616 24,246 108,097 29,265 291,903 502,127
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Saldo inicial 20,617 52,441 100,988 1,506 - 175,552
Adiciones - 132 18,451 17,259 - 35,842
Gasto depreciacion (10,143) (19,036) (19,734) (2,767) - (51,680)

Saldo final 10,474 33,537 99,705 15,998 - 159,714
=== = === == == =]

(*) Al 31 de diciembre 2019 corresponde al arrendamiento por derecho de uso de las
instalaciones donde funciona la Compania, por el cual firmaron un contrato con
Asesora Panamericana S.A. Aspanam, instalaciones ubicadas en la ciudad de Quito -
Avenida Juan de Ascaray y Avenida 10 de Agosto; y en Guayaquil en la Avenida
Francisco de Orellana km 1.5, por un valor total de 7,500 y 10,000 mensuales
respectivamente, por un plazo de 3 anos, pudiendo ser renovados en periodos iguales
sucesivos, por lo cual procedieron aplicar la NIIF 16 y reconocieron un pasivo por
arriendo corto plazo por 222,000 y largo plazo por 185,708.
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12.

PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacion:
Terrenos
Edificios

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
5,987,360 5,987,360
(112,608) (47,933)
5,874,752 5,939,427

4,628,082 4,628,082
1,246,670 1,311,345
5,874,752 5,939,427

(1) Al 31 de diciembre de 2019, la propiedad se encuentra arrendada y genera un
ingreso de 381,840, que representa un canon de arrendamiento mensual de

31,820.

Los movimientos de propiedades de inversion, fueron como sigue:

Concepto Terrenos  Edificios Total

Al 31 de diciembre de 2019:
Saldo inicial 4,628,082 1,311,345 5,939,427
Depreciacion (64,675) (64,675)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 4,628,082 1,246,670 5,874,752

Al 31 de diciembre de 2018:
Saldo inicial 3,508,194 875,192 4,383,386
Anticipo compra terreno 1,119,888 480,112 1,600,000
Depreciacion (43,959) (43,959)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 4,628,082 1,311,345 5,939,427
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13.

14.

INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de Saldo en Saldo en

participacion libros libros

Valor  Diciembre Diciembre Diciembre

Compaiiia Nominal 31, 2019 31, 2019 31, 2018

Corporacion Maresa

Holding S.A. 28,722 0.09574% 28,722 28,722

Mosumi S.A. (Panama) 1,028,345 21.09200% 1,275,681 1,207,883

Dairyop S.A 3,199 99.19379% 4,102 -
Hacienda La Maria Y

Anexas Marianexas S.A. 1
Asesora Panamericana S.A.

Aspanam 1 0,00001% 1 1

1,308,506 1,236,607

(1)

Saldo inicial
Valor patrimonial proporcional
Adiciones

Saldo final

Los movimientos de las inversiones, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
1,236,607 1,470,853
67,797 (234,246)
4,102 -
1,308,506 1,236,607

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
4,302,903 6,619,588
192,416 255,269
4,495,319 6,874,857

37



MOTRANSA C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

15.

16.

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Otras cuentas por pagar (1) 220,225 342,273
Anticipos clientes 55,757 200,270
275,982 542,543

(1)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Incluye principalmente la provision de ISD

por las cuentas por pagar al exterior.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Banco Bolivariano C.A.: (1)
Préstamo al 7.75% de interés anual y vencimiento
en marzo de 2020. 225,048
Préstamo al 8.82% de interés anual y vencimiento
en febrero de 2023. 1,268,218
Préstamo al 8.82% de interés anual y vencimiento
en febrero de 2019. - 1,604,317

1,493,266 1,604,317

(-) Porcion corto plazo del pasivo a largo plazo (867,303)

625,963 1,604,317

Las garantias por los préstamos financieros estan constituidas por hipoteca
abierta, anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar, gravar y arrendar a
favor del Banco Bolivariano sobre el inmueble ubicado en la Avenida 10 de
agosto y Juan de Ascaray sector la Y, de la parroquia Chaupicruz, cantén Quito,
asignado con el codigo catastral 1150507005, de propiedad de la compaiia
relacionada Asesora Panamericana S. A. - Aspanam. Con este proposito la
compaiia relacionada constituy6 a través de escritura publica la hipoteca, con
el fin de garantizar todas y cada una de las obligaciones contractuales o
extracontractuales, legales o convencionales presentes o futuras, contraidas o
por contraer de modo directo, indirecto o por interpuesta persona, vencida o
por vencer de la Compania. La hipoteca se extiende y comprende la totalidad
del inmueble hipotecado con todos los aumentos y mejoras que hayan recibido
o reciban en el futuro.
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17.

En adicion, como respaldo de las obligaciones financieras en el Banco
Bolivariano, la compaiia relacionada Mosumi S.A., Sucursal Ecuador, actia

como Codeudor.
BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Beneficios a empleados - corrientes:
Participacion trabajadores (1) - 9,499
Por beneficios de ley a empleados 23,858 27,147
Obligaciones con el IESS 35,637 41,482
59,495 78,128

Beneficios a empleados - no corrientes:

Jubilacion Patronal (2) 374,134 335,970
Desahucio (3) 104,248 91,872
478,382 427,842

(1)

Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 9,499 69,682
Pagos (9,499) (60,183)
Saldo final - 9,499

Jubilacién patronal.- de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 335,970 316,056
Costo laboral por servicios actuales 57,107 57,953
Costo financiero 14,270 12,705
Beneficios pagados (489) (635)
Pérdida (ganancia) actuarial 159 (44,846)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (32,883) (5,263)
Saldo final 374,134 335,970

Bonificacion por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 91,872 87,079
Costo laboral por servicios actuales 17,702 17,053
Costo financiero 3,827 3,448
Ganancia actuarial (9,153) (15,708)
Saldo final 104,248 91,872

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.

(4) Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Tasa de descuento 3,62% 4,25%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion (media) 13,49% 14,31%
Tasa de incremento en pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

(5) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ano terminado en
Diciembre 31, 2019
Jubilacion

Patronal Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (21,686) (4,366)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -6% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 23,318 4,696
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6% 4%
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 23,703 4,905
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 6% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (22,229) (4,606)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -6% -4%
Rotacion:
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (13,463) 4,027
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) -4% 4%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 13,986 (3,841)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4% -4%
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Ano terminado en
Diciembre 31, 2018
Jubilacion

Patronal Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (20,291) (4,029)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -6% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 21,850 4,338
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6% 4%
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 22,352 4,565
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 7% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (20,921) (4,282)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -6% -5%
Rotacién:
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (12,525) 3,780
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -4% 4%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 13,025 (3,604)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4% -4%

18. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:

18.1.Activos y pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 195,798 65,164
Impuesto al valor agregado 107,864 169,568
Retenciones de impuesto al valor agregado 3,902 7,373
307,564 242,105

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar 129,344 159,098

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9,533 14,660

Retenciones en la fuente de impuesto al valor

agregado 7,974 17,511
146,851 191,269
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18.2.Conciliacion tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a las ganancias (96,079) 53,827

(Mas) gastos no deducibles 140,008 811,118

(Menos) reverso de provisiones (5,687) (6,723)

(Mas) ajuste atribuible participacion trabajadores - 16
(Menos amortizacion de pérdidas tributarias anos

anteriores (16,400) (214,533)

(Menos) otros ingresos exentos (400)
(Mas) gastos incurridos para generar ingresos
exentos 2,250 294
(Mas) reversion de diferencias temporarias 92,905 -
(Menos) valor patrimonial proporcional (67,797)
Utilidad gravable 49,200 643,599
Tasa de impuesto a la renta del periodo 25% 25%
Impuesto a la renta causado 12,300 160,900
Anticipo calculado proximo aio sin exoneraciones ni
rebajas 1,685 107,036
Impuesto a la renta del periodo 12,300 160,900
(Menos) anticipo pagado (1,685) -
(Menos) retenciones en la fuente de anos anteriores (65,164) (56,583)
(Menos) retenciones en la fuente de impuesto a la
renta del periodo (141,249) (169,481)
Saldo por cobrar (195,798) (65,164)
|
18.3.Saldos de impuesto diferido.- los saldos por impuestos diferidos son como
sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Activos por impuestos diferidos:
Provision de obsolescencia de inventarios 122,832 122,832
Amortizacion de pérdidas tributarias 44,248 48,348
Provision de jubilacion patronal 31,594 17,665
Provision de desahucio 9,301 5,125
Provision deterioro de Inventarios valor neto de
realizacion 1,039 1,209
209,014 195,179
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2019:

Provision obsolescencia inventarios - 491,329 - 491,329
Provision jubilacion patronal - 126,374 - 126,374
Provisién por desahucio - 37,206 - 37,206
Amortizacion de pérdidas
tributarias 176,991 - - 176,991
Provision deterioro inventarios
valor neto de realizacion - 4,154 - 4,154
176,991 659,063 - 836,054

Diciembre 31, 2018:

Provision obsolescencia inventarios - 91,329 - 491,329
Provision jubilacion patronal - 70,659 - 70,659
Provisién por desahucio - 20,501 - 20,501
Amortizacion de pérdidas
tributarias 193,391 - - 193,391
Provision deterioro inventarios
valor neto de realizacion - 4,836 - 4,836
193,391 587,325 - 780,716

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo Saldo
Concepto Inicial Resultados Final
Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Provision obsolescencia inventarios 122,832 - 122,832
Amortizacion de pérdidas tributarias 48,348 (4,100) 44,248
Provision jubilacion patronal 17,665 13,929 31,594
Provision por desahucio 5,125 4,176 9,301
Provision deterioro inventarios valor
neto de realizacion 1,209 (170) 1,039
Saldo final 195,179 13,835 209,014
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Saldo Saldo
Concepto Inicial Resultados Final
Aho terminado en diciembre 31, 2018:
Amortizacion de pérdidas tributarias 101,981 (53,633) 48,348
Provision obsolescencia inventarios 75,707 47,125 122,832
Provision jubilacion patronal - 17,665 17,665
Provisién por desahucio - 5,125 5,125
Provision deterioro inventarios valor
neto de realizacion 2,890 (1,681) 1,209
Saldo final 180,578 14,601 195,179

18.4. Aspectos tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los afios 2019 y 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales
se incrementaran sobre la porcidon de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la
presentacion de informacion relacionada a la participacion de sus accionistas
hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de
cada ano).

Anticipo para los anos 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el ano terminado el 31 de diciembre
del 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

A partir del ano 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado
y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retenciones corrientes.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a
la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econéomica de un contribuyente,
el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo
de ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revisién por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los anos 2017 al 2019.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecido las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

o Aportes patrimoniales en efectivo, en doélares de los Estados Unidos de
América.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

o Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

o Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos.

o Operaciones con entidades de derecho pUblico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

o Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

o Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compania no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las
siguientes reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta.

a) Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion
de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

o Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

° Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador.

o Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos
o ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el
deber de informar sobre los propietarios de los titulos
representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios).

b)  Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a
la renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

c) Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos con el
mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.
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Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad vy
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos
deportivos previamente calificados.

Impuesto al valor agregado.

a)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo
agricola o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp,
glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero
industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales.

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y
recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales.

Impuesto a la salida de divisas.

a)

Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de
otras sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en
paraisos fiscales.

Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas
al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas.

a)

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion
de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como
agente de retencion, excepto en importacion de servicios.
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19.

20.

21.

22.

b) Se establece una contribuciéon temporal para contribuyentes que en el
ano 2018 tuvieron ingresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera
ser pagada en los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va
del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no
es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion
simplificada de tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de 4,750,000 constituido en
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién
con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.

Legal: la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde por los efectos netos por las nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcidn a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo deudor podran ser
absorbidos por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.
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23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Unidades de transporte 10,397,504 11,199,135
Repuestos 2,665,880 3,001,342
Servicios de mantenimiento 427,888 534,738

13,491,272 14,735,215

24, COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Unidades de transporte 8,928,644 9,548,927
Repuestos 2,025,396 2,353,529
Servicios de mantenimiento 481,333 538,774

11,435,373 12,441,230

25. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 603,129 589,029
Depreciaciones 273,312 136,538
Beneficios sociales, indemnizacion y otros 150,810 192,068
Impuestos, contribuciones y otros 129,118 123,704
Servicios basicos 103,478 93,482
Honorarios profesionales 85,096 206,685
Publicidad y propaganda 84,994 63,497
Aporte a la seguridad social 74,470 75,083
Mantenimiento 57,662 27,889
Suman y pasan 1,562,069 1,507,975
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Suman y vienen

Jubilacion patronal y desahucio
Seguridad

Software & licencias
Suministros de oficina

Otros menores

Seguros

Gastos de viaje

Arriendos

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales, indemnizacioén y otros
Publicidad y propaganda

Fletes y transporte

Aporte a la seguridad social

Baja de inventario

Jubilacion patronal y desahucio
Comisiones

Gastos de viaje

Otros menores

Provision obsolescencia Inventarios
Provision por deterioro

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
1,562,069 1,507,975
54,322 51,146
45,870 47,421
40,194 45,556
37,428 31,425
24,037 34,603
22,528 26,660
18,805 25,397
9,482 239,025
1,814,735 2,009,208

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
268,960 258,499
87,662 84,290
80,274 46,325
74,091 90,845
34,311 32,951
33,683 8,430
21,723 22,446
17,266 47,092
15,533 7,831
1,340 929

- 188,500

- 1,647
634,843 789,785
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27. OTROS INGRESOS NETOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Arriendos 381,840 381,840
Asesoria 252,000 472,300
Ingreso por financiamiento de clientes 40,658 14,059
Otros, netos (57,196) 52,441
617,302 920,640

28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2019 31, 2018
Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Cliente Comercial - 68,080
- 68,080
Cuentas por pagar proveedores relacionados:
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador  Proveedor Comercial 1,702 8,792
Transporte y Logistica del Area Proveedor Comercial
Andina S.A. - 522
1,702 9,314

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2019 31, 2018
Ventas:
Préstamos
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Cliente entregados 1,200,000 850,000
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Cliente Honorarios 252,000 252,000
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Cliente Inventario 30,513 62,559
Intereses
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Cliente cobrados 7,213 6,923

1,489,726 1,171,482
I ————
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2019 31, 2018
Compras:
Préstamos
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Proveedor recibidos 900,000
Asesora Panamerica S.A.

Aspanam Proveedor Arrendamiento 210,000 222,000
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Proveedor Mantenimiento 46,455 44,102
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Proveedor  Activo fijo 22,915 -
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador Proveedor Inventario 2,659 22,116

Transportes y Logistica de Area

Andina Trandina S.A. Proveedor Comercial 3,219 3,534

1,185,248 291,752

CONTRATOS.

Navistar Internacional Export Corporation.

El 20 de diciembre de 1999, la Compania suscribio un contrato con Navistar
International Export Corporation (NAVISTAR), a través del cual se califico a la
Compania como distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones
establece los parametros de negociacién, compra, entrega importaciones,
penalidades, garantias y precios que gobiernan a la compra de modelos de vehiculos,
camiones y repuestos de la marca Navistar International. Entre las principales
clausulas de los contratos estan las siguientes:

o Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a través de una orden de
compra emitida por la Compaiia y aprobada por Navistar.

o Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de
compra emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado.

o Los productos adquiridos y sobre el cual se identifiquen danos, defectos o
averia deberan ser notificados Unicamente dentro de los siguientes 30 dias a la
recepcion de los productos, posteriores a esa fecha no se aceptaran por este
concepto.

o NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo
comercial estan libres de defectos relacionados con materiales y mano de obra.
La obligacion de la Compania, bajo este acuerdo, esta limitada a la reparacion
o reemplazo de producto no conforme, de acuerdo con la politica de garantia
aprobada.

La Compania ha suscrito varios acuerdos modificatorios al contrato suscrito, con los
cuales se ha incrementado Unicamente el plazo de vigencia. El Gltimo acuerdo
modificatorio suscrito por la Compaiia con NAVISTAR es de fecha 1 de noviembre de
2019, con el cual se incrementa el plazo de vigencia del acuerdo hasta el 31 de
octubre de 2020.
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30.

31.

32.

Asesora Panamericana S.A. ASPANAM.

Contrato de arrendamiento del inmueble ubicado en la Avenida Francisco de
Orellana, junto al Dicentro en la Ciudad de Guayaquil y en la ciudad de Quito ubicado
Avenida Juan de Ascaray E3-33 y Avenida 10 de Agosto, con un plazo de duracion de 3
anos, dichos contratos se firmaron el 1 de enero de 2019.

Mosumi S.A. Sucursal Ecuador.

Con fecha 7 de enero de 2019, se suscribido con Mosumi S.A., Sucursal Ecuador un
contrato de servicios profesionales, para que Motransa S.A. proporcione servicios de
la asesoria administrativa, operativa, técnica y contable, con el objeto de que todos
los procesos operativos de la Sucursal por el ano 2019 sean disefados, elaborados y
ejecutados de acuerdo a las necesidades de la Sucursal.

Autosharecorp S.A.

Arrendamiento de bienes inmuebles: Con fecha 1 de enero de 2017, la Compania
suscribié con Autosharecorp S.A., un contrato de arrendamiento mediante el cual la
Compaiia se compromete a dar en arrendamiento un lote de terreno ubicado en el
km 2 y medio de la Avenida Carlos Julio Arosemena Tola, parroquia Tarqui,
Guayaquil. Este contrato tiene un plazo de diez anos.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no mantiene juicios como
demandado y/o demandante que deban ser revelados.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras Autoridades Administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Mayo 11, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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Debido a la pandemia mundial causada por Covid 19, en Ecuador desde principios de
marzo de 2020, se ha declarado una cuarentena, que ha obligado a las personas a
quedarse en casa, afectando directamente el consumo de las familias con el
consiguiente impacto en los ingresos para la mayoria de las empresas que operan en
el pais. En el momento de la emision de este informe, la cuarentena continla y se
espera que dure hasta el 31 de mayo de 2020, y no es posible determinar los efectos
que esta situacion puede tener en la capacidad de la Compadia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia el 11 de mayo de 2020.
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