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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de 
MOTRANSA C A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOTRANSA C.A. (una compañia constituida en el Evuador 

subsidiaria de Apple Holdings LLO de Estados Unidos de Norteamerica), que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultados integrales de cambios en el patrimonio neto y 

de flujos de efectivo por el año termnado en esa fecha y las notas a los estados finanueros que incluyen Ln 
resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos maternales 
la situación financicra de MOTRANSA C A, al 31 de diciembre de 2017 y los resultados de sus operaciones los 
cambios en su patrimomo y sus fiujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 

Fundamentos de la apininn 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras 

responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen mas adelante en nuestro nforme en la saccion 
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Somos independientes de 
MOTRANSA C.A de acuerdo con el Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad, emitido por el Consejo 
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Código de Etica del IESBA por sus siglas en ingles) 

conjuntamente con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros 

en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de etica de conformidad con dichos requerimientos y 
con el Codigo de Ética emitido por el Conseja de Normas Internacionales de Énca para Contadores (IESBA) 
Consideramos que la evidencia de auchtoriá que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una 

base para nuestra opinion de auditoria 

Otro asunto 

Los estados financieros de MOTRANSA C A, por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron auditados 

por otros auditores quienes expresaron una opinion sin modificaciones sobre esos estados financieros el 5 de 
abril de 2017 

Responsabilidades de la Gerencia de la Compañía en relación con los estados financieros 

La Gerencia de la Compañia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros 
adjunios de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y del control interno que la 

Gerencia determine es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de 
distorsiones importantes debido a fraude o error 
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Serjcio Perso 

Calidad y Experiencia en lo que e 

Informe de los Auditores Independientes (continuación) 

En la preparacion de los estados financieros la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Curipañta 

para combnuar come negocio en marcha revelar cuando corresponda los asuntos relativos con negoció en 
marcha, y utilizar el principro contable de negocio en marcha a menos que la Gerencia tenga la intención de liquidar 

la Compañia o de cesar sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista para poder hacerlo La Gerencia 

es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacion fnanasra de la Gompañra. 

Respensabilidades del Auditor en relación con la Auditoría de las Estados Fmansicros 

Los objetivos de nuestra auditoria sor obtener Una seguridad razonable sobre si los estados Añancieras tomados 

£n su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria 

que incluya nuestra opinion Seguridad razonable es un mvel alto de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones 

Importantes cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas 
materiales si, individualmente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las 

decisiones aLonómicas que los usuarios 10rnen en base a esos estados financieros 

Como parte de nuestra audíona realizada de acuerdo von Normas Internacionales de Auditoria aplicamos nuestro 

Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranle la auditoría Nosotros además 

+ — Identificamns y evaluamos ol ricogo de cistorsiuires importantes en los estados financieros debido a 
fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder á dichos nesgos 
identrficados y obtensinos evidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra Opinion El resgo de no detectar una distorsión importante que resulte de un fraude 

es Mayor que si la distorsion importante resulta de un error ya que el fraude puede implicar colusión 

falsificación Omstules mtenclónales mantestaciones falsas o la evaston del control interna 

+ — Obtenemos un conorimianta del control interno que es relevanle para la auditaria, con el proposito de 
diseñar los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcion de jas circunstancias pera no con 

el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral interno de ta Compañia 

+  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y sí las estimaciones contables y las 

revelaciónes relacionadas hechas por la Gerencia son razonables 

« Concluimos el la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada y sí en 

base a la evidencia de auditoria obtenida existe Una Incertidumbre importante relacionada con hechos a 

condiciónes que pueden generar dudas sigruficativas sobre la habilidad de la Compañra para continuar 

came un negocio en marcha $) coneluifnos que existe una incertidumbre importante somos requeridos 

de Wamar la atencion gn nuestro mforme de auditaria sobre la información revelada en los estados 
financieros o sidichas revelaciones son nadecuadas modificar nuestra opinion Nuestras conclusiones 

se basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria Sin embargo 
hechos y condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañia cese su contmuimdad coma negouo en 

martha 

»  Evaluamos la presentación general estructura y contenido de los estados financieros incluyendo sus 

revelaciones y sí los estados financieros representan las transacciones y hechos subyavenles de una 

manera que alcance una presentacion razonable



  

Servicio Person 
Calidad y Experiencia en la que lo 

Informe de los Auditores Independientes (continuación) 

Hemos comunicado a la Gerencia entre otros asuntos el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los 

hallazgos significativos de auditoría incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interna que 
identificamos en nuestra auditoria 

SITE T 

Registro Nacional de Auditor Externo No 1073 

/ 

SE Po 
- Si 2a0aD 

Bets fs Iglesias Tino : 
  

  

Registro de Contador Publico Autorizado No 21 333 

Quito, Ecuador 
11 de abril de 2018
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MOTRANSA C.A. 

Estado de Resultados Integrales 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 

Expresado en Dólares de EUA 

  

Notas 

Ingresos de actividades ordinarias 23 

Costo de productos vendidos 24 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales" 

Gastos admnistratwos 25 

Gastos de venta 25 

Utilidad operacional 

Otros ingresos, netos 26 
Gastos financiéros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 19 

¡dad (pérdida) neta del año 

Otros resultados integrales 
Partidas que no se reclasticarán 
postenrormente al resultado del ejercicio 
Resultados acluariales 18 

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del año 

  

TED 
Fernando Banderas 
Gerente General 

2017 

6,453,621 
(5,447 418) 

1,006,203 

(2 008 586) 
(624,999) 

(2,634,525) 

(1 626,322) 

2,108,091 
(64,908) 

354,861 

52237 

447,098 

10711 

457,809 

  

Paul Bastidas 

2016 

5775471 
(4 789,576) 

985,895 

(2 067,384) 
(615,590) 

(2,682,974) 

(1,697,073) 

1,829 951 

(228,300) 

(95,467) 

(228,409) 

(323,876) 

18 276 

(305,600) 

Contador General 

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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MOTRANSA C.A. 

Notas 

Flujos de efectivo de actividades de operación 

Electwo recibido de clientes 
Efectwo pagado a croveedores y empleados 
Otros Ingresos netos 

Gastos financieros 
Pago de impuesto a la renta 19 

Efectivo neto (usado en) provisto por las 
actividades de operación 

Flujos de etectivo cie actividades de inversión 

Dividendos recibidos 14 
Venta de muebles y vehiculos 1 
Bajas netas de muoblos, cquigos y vehiculos 
Compra de equipos y vehirulos 1 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
Inversión 

Flujos de efectiva de actividades de financiamiento 

Obligaciones financieras neto 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las 
actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neta en efectivo y 
bancos 

Efectivo en efectivo y bancas" 

Sao al nico del año 

Saldos al tinal del año 3 

  

Ferrando Banderas 
ferente General 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 

Expresados en Dolares de EUA 

2017 

7238 848 
(7 881 6701 

159 295 
184 908) 

(187 832) 

(736 267) 

911202 

136313 

(148 658) 

898 859 

782 977 

762 977 

925 569 

505 001 

1 430 570 

2016 

5761034 
(5 008 702) 

1 426 208 
(149 946) 
(181 248) 

1.349.346 

90822 

(22.000, 

(12 918) 

(- 697 680) 

(1 697.680) 

138.748 

306 253 

505 001 
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MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas á los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dolares de EUA 

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑIA 

Operaciones 

MOTRANSA CA, la Compañia, se constituyo en la ciudad de Quito, mediante ovontura publica celebrada el 21 uu 
noviembre de 1972 e insonta ox el iegstro Mercantl el 17 du enero te 19/4 su objeto socral principal es la importacion 
exporlación ensamblaje comercialización y enajenacion de automotores ya sean vehiculos de transporte terrestre acreo 
fuvial y marrtimo 

Actualmente la principal actividad de la Compañía és la importación y distribución en el Ecuador de vehiculos de transporte 

terrestre pusado de la Marca "International", asi como los respentwns repuestos y servicios de tallor mecanico Para la 
venta de esta marga, la Gompañia mantiene suscrito un contrato de distibueión ón Navistar International Export 
Corparatun Ves muta 27 

Con fecha 24 de febrer de 2018 la Supermtendentia de Compañías Valores y Seguros aprabo la eancolación de la 
inscripción de Motransa C A, como emisor privado del sector no financiero en ej Catastro del Mercado de Valores 

Las oficinas principales de la Compañia estan ubicadas en el Canton Quito Av Juan de Ascaray E3 83 y Av 10 de Agosto 

sector ia Y Pichincha — Ecuador 

Aprobación de estados financieros 

Los estados hnancieros de la Cumpañta para el año terminado el 31 de diciembre «le 2017 Fueron aulenzados por la 
kerencia General para su emision el 6 de abril de 2018 y seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para 
su aprobacion final En upunón de la Gerencia estos estados financieras Seran aprobados sin modificacion 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

50s de preparación 

Los estados financieros de la Compañsa han sido preparados de acuerdy con las Normas Internacionales de Informauion 
Financiera len adelante. NIl+"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante 1ASA 
por gus siglas cn inglés) vigentes al 31 de alciembre de ¿01/ 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de America que es la moneda de curso legal 

en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Campañra 

Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas 

La preparacion de los estados fmancieros de la Compañía requiere que la administracion efectue Juielos estimaciones y 
suposiciones que afectan los montos reportados de Ingresos gastas «chivos y pasivos y sus revelaciones adjuntas as» 
como las revelaciones de pasivos contingentes La incertidumbre sobre estas suposiignies y estimaciones podrian dar 
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en bros de los activos o pasivos que afecten periodos 
tuturos. 

En el proceso de aplicar las políticas contables de la Compañía la administracion ha realizado varios juicios Para aquellos 
que la Gerencia ha evaluada ecien yn efecto significativo en tos montos reconocidos en los estados financieros estan 
revelados en las notas individuales de la cuenta del estadu financiero relacionado 

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su electo en el futuro a ta fecha de preparación y 
emusion de los estados financieros fueron Pualuadas por la admunistrucion de la Compañia considerando aquellas que 
tienen un nesgo significativo de causar up ajuste matenal a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del proximo 
año financiero y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a 
continuacion La Gompeñie baso 5u45 Supusitiunes y estimariones en los parámetros e miormacion disponible en fa fecha 

en que se preparan y emmten los estados financieros Circunstancias y suposiciones existentes que podrian caminar en 
futuro debido principalmente a cambios en el mercado o clreunstancias que van mas alla det control de la Compañia seran 
reflejadas en los estados financieros cuando dichas suposiciones ocurren Ver nota 7 
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MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

A[ 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se devonbon las principales polilivas Loniables adoptadas en la preparacion de ostos eslados finaneigros 

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes 

la Compañia presenta los nctwos y pasivos en ul estado 08 Slluación financiera clasificados como comentas y nn 
corrientes 

Un activo se clasifica como comente cuando la Compañía 

() espera realizar el activo o hene la interuon de venderla 4 consumo en su Silo normal de Operation 
(1 mantiene el activo principalmente con tines de Neyuuiauion 
(11) espora realizar el activo dentro de los doce meses siginentes despues del periode sobre cl que informa, 0 
(iv) el actwa es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que este se encuentre restingido y nu pueda ser 

intercambiado m utilizado para cancelar un pasiva por Un periodo Minimo de doce meses despues dol cierre del 
periodo sobre el que se informa 

Todos tos demas activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañia 

(0. espera hiquidar el pasivo en su caclo normal de operacion 
() — mantiene el pasivo principalmente con tines de negociacion 
¿nj el pasivo debe Inquutarse dentro de los doce mczos syunntes ala fecha de uste del periodo soistó el que se miorma 

o 
(1) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del paswo durante al manos los doce meses 

siguientes a la fecha de cierre del perlodo sobre el que se forma 

Todos los demas pasivos se clasifican como ne comentes 

Efectivo y bancos 

El efectivo y banco reconocido en el estado de siluación financiera comprende el efectivo dispomite en caja y los saldos 
bancarios en bancos nacionales Estas partidas se presentan a su valor norninal y no estan sujetas a un nesgo significativo 
de cambios cn au valor 

Instrumentos financieros 

(1) Activos financieros 
Reconocimiento y medicion inicral 
Los activos financieros dentro del alcante de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican tumo 
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas por cobrar inversiones a ser 
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disporublos para la venta La Compañsa determina la 
clasificacion de sus artvos Ímancieros al momento de su reconocimiento inicial y cuando es apropiado revalua esta 
determinación al final de cada año 

Todos los actwos financieras san reconocidos inicialmente a su valor razonsble más los rostos directos atribuidos a 
la transaccion excepto los activos inanueros que se contabilizan a valor razonable gon cambios en resultudos 

Las compras o ventas de actos financieros que requieren la entícga de los activos dentro de un parido de tiempo 
establecido por regulacion o par convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha 

de la negociación es dear en la fécha en la que la Compañia se compromete a comprar o vender el activo 

Los activos finantieros de ta Compañía incluyen efectivo y bancos cuentas por cobrar chentes cuentas por sobrar 
a partes relacionadas anticipos a proveedores e inversiones disporibles para la venta 

Medición posterior 

La medicion posterior de los actwos financieros depende de su clasificacion tal como se detalla a continuación 

Prestamos y cuentas por cobrar 
Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados cuyos cobros son fos o determinables 
que no se negocian en un merrado aciivo por los que la entidad no tiene ¡nteruxgn de venderlos inmediatamente 0 
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en un futuro proximo y que no tienen nesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio 

Despues de su reconocimienta iucial estos actvos financieros se ide al costo amortzado mediante el uso dol 
método de la tasa de interes efceliva menes cualquier deterioro del valar El costo amortizado se calcula (11101100 
«u cuenta Cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones a los costos que son una parte mtegrante 
de la tasa de mteres efectiva La amertizacian de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en 
el estado de resultados inlegrales | as párdrdas que resulten del detuyue del VAIO] se reconacén en el estadn de 
resultados intogralos Lomo costos linanuleros 

La Compañia tiene en esta categoria las siguientes cuentas efectivo y bancos cuentas pos cobrar clientes cuentas 
por cobrar a partes Ielacionadas otras Cuentas por cobrar anticipo a proveedores e mvorsiones disponibles para la 
venta, las cuales son expresadas al valor de la transacción netas de una provision para cuentas de cobranza dudoss 
cuandu es apileable 

Activos inencieros dispombles para la venta 
los activos financieros dispombles para la venta incluyen inversiones en instrumentos de patrimonio los 
instrumentos de patumormo clasificados como disponibles para la «ente son iaquellos que NO se encuentran 
clasificados como mantenrdos para negociar ni se han definido como a valor razonable con cambios eN resultados 

    

Tras la valoracion miual los activos financieros dispomibles para la venta se valoran al valor razonable y las 
ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como ote resultado mtegral bajo la denornnacion “Ajusles por 
cambios de valor Activos financieros disponibles para la venta" hasta que se da de baja la inversion momento en 
el que las ganancias o perdidas acumuladas se recanocen en la cuenta “Otros Ípgresos de explotacion" o se 
determina qué la inversión esta detenu sua. momento en el que la perdida acumulada se rectasifica como "Gastos 
financieros” del estado de resultados 

Los mteresas recibidos durante el periodo en el que se mantienen los activos Inancieros disporbles para la venta 
se registran como ingresos por intereses utilizarido el metado del po de Interes efectiva 

La Compañia tione en esta categoria las inversiones en acciones en Corporación Maresa Holding S.A. 

Baja de actos financieros 
Un acto financiera (o, de corresponder, parte dq un auto financiero o parte de un grupo de actvos financieros 

similares), se da de baja cuando 

a Expienlas gerachos controctuales sobre lus Mujus 48 Bléctwo del activo 
b Setransfieran los derechos contractuales sobra las flujos de afectivo del actwo o se asuma una ODNGacion de 

pagar a un tercero la totalidad de los fi1yos de efectivo sim una demora significativa a traves de un acuerdo de 
transterencia. y (a) $e hayan transferido sustancialigente todos los nesgos y beneñrios mherantes a la 
propredad del artwo (b) no se hayan transferido du retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo pero se haya transferido el control dol mismo. 

Cuando la Compañia haya transfonido sus derechas contractuales de recibir los fujos de efectivo de un achvo o 
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transterido ni reterido sustancialmente todos los nesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad del activo m haya fransfenda el control del memo cl actwo se vontinua 
reconociendo en la medida de la implicación continuada de la Compañia sobre el achvo En ese caso la Compañia 
tembien reconoce el pasivo refacionado El achvo transfendo y el pasto relacionado se miden de una manera que 
reflejen los derechos y las obligaciones que la Gompañra ha retenido 

Una implicación continuada que tome fa forma de una garanta sobre el ativo lransferidd se mide como el menor 
importe entre el importe original en hbros dal activa, y el importo máximo de contraprestación que la Compañra sera 
requerida a devolver 

Deterroro de activos financieros 
La Compañia evalua en cada fecha del eslado de situacion Ínanuera si existe evidencia adjetiva de que un activo 
finanaiera u un grupo de activos financieros estan deteriorados Un activo financiero o un grupo de activos imancieros 
se consideran afectados si y £alo sl existe evidencia objetiva de deterioro como resultario de uno o mas eventos 
que han ocurndo despues del reconociimento inicial del acto (un evento de "perdida sufnda”) y sl el evento de 
perdida llene un mpacto en los flujos de efectivo futuros estimados del actwo financiera a actos inencieros de la 
Compania, que pueden esumarse de forma confiable
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El entero que utiiza la Compañia para determinar sí existe evidencia objetiva de una perdida por detenoro incluye 

. Dificultad financiera significativa del emusy! y ubhgado 
» Incumplimiento del contrato como el inciimplimianto de pagos o mora en el pago del peunapal 
+ Es probable que el prestatano entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones finanoieras, 
» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras o 
. Informacion disponible yue diva que hay una reducción medible pm los fos de efecto calmados de una 

cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial sunque ta reducción aun no se pueda 

identificar con los activos financieros individuales en la cartera 

(ii) Pasivos financieros 
Reconocimiento y medicion inicial 
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional da Contabilidad (NIG) 39, se clasifican como 
pasivos financieros al valor razonable ron rambios en rasyltados o prestamos y Lueiilas pol pagar Segun ses 
pertinente La Compañia determina la clasificacion de «us pesivós francieros en su reconocimiento inicial 

Todos los pasivas financieres $e fesonocen inivl8limenite por su valor razonable y en el caso de los prestamos y 
cuentas por pagar coatabilizados al costo amortizadio se reconocen netos de los costos de transaccion directamente 
atribubles 

Los pasivos financieros de la Compañia incluyen obligaciones con mstituciones financieras, proveedores y otras 
cuentas por pagar cuentas por pagar a partes relacionadas y anticipos de clientes 

Lus pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del nstsuento 
Los pasivas financieros on closificados como cbliyacivites a corto plázo a menos que la Compañra tenga el derecho 
irrevocable para der el acuerdo de las cbhigacionas par mas de doce moscs despues de la fecha del estarto de 
situación financiera Los costos de financiamiento se reconocen segun el crterin del devengado incluyendo las 
comisiones relacionadas con la adquisición del financiarmento 

Medicion posterior 
La medicion posterior de pasivos financieros considerando su ulasificación es como se detalla a continuación 

Presiamos y cuentas por pagar 
Despues dal recunaciriento mol los prestamos y las cuentas por pagar sa miden al costo amortizado utilizandu 
el metodo de la tasa de teres electiva 

Las ganancias y perdidas se isgonocen en cl cutado de resultadus imeyleles CUando los pasivos se dan de baja asi 

como tambien a traves del proceso de amortización a traves del metodo ge la tasa de interos efectiva El costo 

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos 
que son Una parte integrante de la tasa de interes efectiva La arnortizacion de la tasa de interes efectiva se reconoLe 
coma costo financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion ospenificada en el correspondiente contrato haya sido 
pagada a cancelada 0 haya expirado 

Cuándo un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiuones 
sustancialmente diferentes o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial 1al 
permula o modificación se trata como una baja del pasivo orginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la 
diferencia en los importes respectivos en Hibius 58 1ecanarea en el estado de resultados 

  

Compensación de instrumentos financieros 
Las activos y pásivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación financtera 
cuando se hene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelarios sobre una bass 
neta o de realizar el activo y canuelar el paswo simultaneamente 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha ¿ul estado dle situación financiore 

El valor razonable os el precio que se reubiria por vender un acivo o que se pagaria al transfer un paso en una 
transaccion ordenada éntre partispantes de un mercado a la feoha de medicion La medicion al valor razonable se baso 
en el supuesto de que la transaccion para vender el ««ivo o transferir el pasivo one lugar ya sea
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En el mercado printipal para el achvo o pasivo. o 
En ausoncia de un mercado papal, ex el mercado Inás ventajoso para el activo D Pasivo 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañia 

El vator razonable de un activo y pasivu se mide ItliZando los supuestas que los participantes en el mercado nsañan al 
poner valor al activo o pasiva asumiendo que los participantes en el mercado actuan en $u mejor interes econornico 

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un perliwpante en el 
mercado para generar benoficios eronomicos mediante el mayor y mejor uso del aclwa a vendiendalo a atro partupante 
en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible 

La Compaña utliza lécricas de valuación que son apmpiedas en las crounetansias y par los cuales tiens suficiente 
informacion disponible para medir al valor razonable maximizando el uso dé datos observables relevanles y minimizando 
el uso de datos no observables 

Todos los activos y paswos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son 
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable deserto a continuación en base al mvel mas bayo de los datos 
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un toria 

Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados actwos para activos o pasivos denticos 
Nivel 2 Tecnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de mformacion que es significatwo para la 

medigon al valor razonable €s directa O Indirectamente observable 
Nivel $ Tecnicas de valuación por las cuales el nivel nas buju Ue nformación que es sigmficativo para la 

iedicion al valor razonable no es observable 

Paca los activos y pasivos que son reuenocidos al valor razonable an jos estados financieros sobre una base recurrente la 
Compañia aetermina s se han producido transforíacias entre los diferentes iivules uenlro de la Jerarquía mediante la 
revisión de la categonzacion al final de cada pensado de reporte 

La gerencia de la Compañsa determuna las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no 
recurrentes A cada fecha de reporte la gorencia analiza los movimientos en los valoras de los setives y pasivos que 

deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compañia 

Para proposilus du las 1evelsciones de Válor razonable la Compañia ha determunado las clases de activos y paswos senre 
la base de su naturaleza caractensiizas y nesgor y el nivel de la ¡crerquia de valor 1azuniable Lal Lun se Explicó 
anteriormente 

Inventarios 

Los inventarios de vehiculos se registran al precio especifico de cada unidad o a su valor neto de realización el que resulte 
menor 

Los inventarios de repuestos se registran al costo n a su valor neto de realizacion el que resulte menor El costo se 
determina usando el metodo promedio ponderado 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos los costos necesarios 
para llevas a cabo ta vonta 

El costo de inventanos de vehiculos y repuestos incluye los costos relacionados con la adquisicion transporte impuestos 
no recuperables y otros incurridos para llevarlos a su ubicacion y condicion necesaria para su venta netos de descuentos 

recuidos atrinuibles á estos mventanos 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importación 

Cuando las condiciones del mercado generan, que el costo supere su valor neto de realizacion se registra una provision 
de deterioro por la diferent de valor que se registra en los resultados del periodo en gue so produce 

Muebles, equipos y vehiculos 

Los muebles equinos y vehiculos, se miden al costo de adquisición neto de la depreciagion acumulada y perdida por 
deterioro cuando esta ultma comosponda
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El costo inicial de los muebles equipos y vohiculas comprendo su precio de compra incluyenda aranceles e impuestos de 
compra no reembolsablos y cualquier costo neagsano para poner el activo en operacion y en el caso de aotivos que 
califican, el costo de financiamiento Fl precio de compra es el mpoda total pagado y el valor razonable de cualquier olra 
contraprestación entregada para adquirir el activo Dicho costo tambien incluye el desembolso relacionado con una. mejora 

sustancial y el costo mcurfido en reemplazar partes de las maquinarias mobiliario y equipos siempre y cuando se cumplan 
ron los criterios de resonocimiento cashgandose el valor En IISras del componente que se reemplaza 1 os costos de 
reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos ramo gastos segun se incurren Los coslos de reparaciones 
mayoros se capitalizan 

Los muebles equipos y veluculos se deprecian en forma Imeal a lo larga de su vida util la que se expresa en años 

La Gnmpañta no considera que cstos bienes contemplen un valia residual puesto que dentro de las intenciones mo se 
prevé comercializar sus áctwos 

A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos activos 

    

Descripción Vida útil 
Exuipo de computo Faños 
Equipo de taller +0 años 
Muebles y enseres. 10 años 

Vetuculos 5 años 

Una partida us muebles, equipos y vetuiculos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios eronamizos futuros pof su usa o venta Las ganancias y purdil ds que sugar a) dr de baja el achvo (calculada 
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del arto), se incluyen en al estado de resultados 

La vida util valores residuales y el metodo do depreciación seleccionados se revisan y ajustan prospectwamonte a la 
fecha de cierre de cada ejercicio de corresponder 

Activos intangibles. 

Se consideran actw9s intangibles aquellos activos no monetarios sin sustanera fisica suscephbles de ser identificados 
individualmente ya que por ser separables 6 bien poraue provengan de un derecha legal o contractual 

Loz activos nilarmibles por ser agquirdos en torma separada esta valorados al costo de adquisicion Menos la 

amortización acumulada y las pérdidas resultantes de la reduccion de su: valor de Pevupuralivl! Luando es aphtable Los 

activos intangibles comprenden aplicaciones de software 

El software es amortizado tomando en cuenta una vida ut de 3 años 

Propiedados de inversion 

Corresponde a bienes inmuebles mántenidos para la ablencion de plusvalia o para generar renta a traves de contratos de 
asendamiento dperabwa de mmusbies 

Las plopiedades de inversión se registran al costo, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro en caso 
de producirse El costo wcluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion O construcción del activo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sola son popitalizados cuando 8s probable que beneficios economiLus 
futaros asociados a la inversion fluyan hacia la Compañia y lus costos puéden ser metidos razonablemente Los otros 
desembolsos postenores corresponden a reparaciones O mantenimiento y son registrados an los resultados mtegraleo 
cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de edificios e instalaciones se Lalcula linealmente basada en la vida util 
estimada de los bienes y considerando su valor residual Las estimaciones de vidas uules y valores residuales de las 

propiedades de inversión son revisadas y ajustadas $1 es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros 

La vida ull estimada de las propiedades de inversion en esificios es de 20 años 

Los intereses y olros costos de endeudamiento su capitalican siempre y cuando esten relacionados con la construcción 
de activos calificables. Un activo calificable es aquel que tequiere de un tempo prolongado para que este Irsto para su uso 
período que la Adirurustración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han sctwado 
costo de endeudamiento
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Arrendamientos 

La delerminación as sl un contrato es a contene un arrendamiento se basa en el fondo economico del acuerdo a 
la fecha de ¡nieto del arrendanwento El contrato es, o contiene un arrendamiento sí el Cumplimiento del mismo 
depends del uso de un actwo (o activos) específico y el acuerdo implica un derecho de uso del acta (0 activos) 
aunque dicho activo (o activos) no este especficado explicitamente en el contrata 

Lo Comparta como arrendador 
Los arrendamientos en los que la Compañra mantiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la 
propredad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos operatwos Los Costos directos Iniciales 

imeurridos al negociar y contratar cl arrendamento operativo se añaden ai valor en libros del activo arrendado y 
se registran a lo largo dal perudo del amendemento Bplicando el mismo erleno que para 106 IMBIesos por 
alquile Les rentes contingentes se registran como ingresos en el periodo en el que son obtenidas 

La Compañia manuéne sus propiedades de inversión baja un contrato de arrendamiento operativo 

La Compañia como arrendar 
Un arrendamiento se clasifica en la fecha de micio como un arrendamiento finaneiero o arrendamuento operativo 
Un arrendamiento que transliero a la Compañía sustancialmente todos los nesgos y benoficios inherentes a la propiedad 
se clasifica como un arrendamienfo financiero 

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arendanuento por el vator cazonable del elemento 
amendado o, si es infenor, por el valor aclual de los pagos minimos del arrendamiento Los pagos por et 
amendamiento se distibuyon entre los gastos Íinanaeros y la reduccion del pasmo por arrendamiento de forma 
que ac logre una tasa de interes vuistante en el saldo restante del paso Los gastos financieros se registran en 
el estado de resultados 

Los activos arrendados se amortizan durante el penodo de vida utl del actvo Sin embargo, si no hay cereza 
razonable de que la Compañía ublerba la propiedad al final del penodo de arrendamiento el achvo se amoruza 
durante el penodo mas corto entre la vida util del bien arrendado y el periodo dol arrendarmento 

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto 4 un arrendamiento financiera Los 
pagos por arrendamientos operalwos se registran Imeslmente sómo gastos en el estado de resultados a lo largo 
del periodo del arrendamionto 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 la Compañia arenga las instalaciones donde realiza sus operaciones en la ciudad de 
Quite y Guayaquil y los clasifica como arrendar inlus uperduvos Ver nota Z? 

Inversiones en acgrones 

Las inversiones en acciones en compañias se contabilizan considerando que se trata de inversiones en asocladas 

Se consideran asociadas aquellas entidades sobre las que el inversor fiene una imfiuencia significativa y esta fluencia 

significativa consiste en el poder de intervenur en las decisiones de politicas financieras y de operacion de la participada 

sin llegar a tener el control n el control conjunto es las compañras 

La Compañia registra inicialmente las inversiones al costo y postertormente la inversion es ajustada por los cambios netos 
del patrimonio de la compañia en la que ha invertido Los cambios en la inversion por el reconocimiento del valor 
proporcional del patrimento de las compañias en las que invierte sc rogistran en el resultado del penodo en que ue 
producen Las disuibucionies de dividendos que se reciban postenormente se reconocen reduciendo el importe en libros 
de la inversion 

Deterioro de activos no hnancieros 

Los activos no financieros que la Compañia considera son muebles equipos y vehiculos actwos intangibles, propiedades, 
de inversión e versiones en acciones 

La Gompañta evalúa a fin de cada ano si existe algun mdicio de que el valor de 5us adtivos se ha deteriorado 

81 existe tal indicio la Compania hace un estimado del importe recuperable del activa El importe recuperable del actwo es 
el mayor entre su valor razonable menos los costos de venla y su valor en uso, y €s determinado para cada acto individual 
á mengs que el activo no genere tuyos de efectivo que sean largamente independientes de otros autivos a grupos de 
actwos Cuando el valor en libros de un activa excede su importe recuperable se considera que el activo ha perdido valor 
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y es reducido a ese importe recuperable Para determinar el valor en uso los flyjos de efectivo futuros estimadas son 
descontados a $u valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del 
dinero en el tempo y los riesgue esperulivos del activo Para la determinacion del valor razonable menos los costos de 
venta se toman en cuenta operaciones renentes del marcado si las hubiera S; no puedon identificarse este hipo de 
operaciones se utiliza el modelo de valoración que resulte mas apropiado Estos calculos se venfican contra mulhplos de 
valoración cotizaciones de acciones y otros indicadores dispombies de valor razonable Las perdidas por detenora son 
reconocidas en el estado de ¡esultados 

La evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por realizar 
presupuestos de capital prestamos y tasas tartas ostablecidas y costos operativos 

Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañra tiene tina abligación presente (legal o mplicita), como robultado de 
un evento pasado y es probable que se requicran Terursos para cancelar las ubligaciones y cuando pueda hacerse una 
estimacion fable del importe de la misma Las provisiones se revisan a rada fecha del estado de situación financiera y se 
ayustan para reflejar la mejor esbmacion que so tenga a esa fecha 

Si el electo del valor temporal del dinero es sunificativo las provisiones se descuentan utilizando Una tósa sclual de 
mercado antes de Impuestos que rofleja cuando curresponda, los Mesgos especificas del pasivo Cuando se reconoce el 
descuento el aumento de fa prowsion producto del paso del fiempo se reconoce coo un vosto Ínandero en el estado 
de resultados integrales 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que as probable que se confirmen 
en el tempo y pueden ser razonablemente cuantficados en caso contrano solo sé revela la tuntirmentia en notas a los 
estados financieros Los actos contingentes no se registran en los estados financieros paro se revelan an natas cuando 

su grado de contingencia es probable 

Fl imparte reconocido como provision corresponde a la mejor catimacion a la fecha del estado de viluacion fiar 
tomando en consideracion los nesgos e incertidumbres que rodean a la mayonia de los sucesos y urcunstancias 
conrurrentes a la valoración de estas 

Impuestos 

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el difendo, El impuesto se reconoce en el estado 
ve ¡esulladus Integrales excepto Cuando se trata de parlidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este 
caso el impuezta lambien se reconoce en otros resultados integrales o drrcctamente en el patrimonio 

Impuesto e la renta corrente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado á 
las autondades tributanas El impuesto a la renta es caluulado sobre la baso de la información finanawcra de la Compañia 
Las tasas de Impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes san las que están 
vigentes a la fecha de crorré de cada año 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para sl año 2017 la cual sa reduce al 12% sul 
utiidades son remvertidas por el contibuyente Sin embargo a partir del año 2018 la tasa de impuesto a la renta es del 
25% que se calcula segun se mdica en la nota 19 

A parur del ano 2010 entro en vigor la noríná que exige el pago de un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor 
es calculado en funcion de les cifras reporladas en el año antena considerando el patrimonio 105 costos y gaslos 

deducibles los ingresos gravables y los actwos La refeuda norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo minimo. este tfimo se convertira en impuesto a la renta definitivo. a menos 
gue sl contribuyente solicite al Servicio de Rentas lntemaás su devolucion lo cual podria ser apiicable de acuerdo con la 

norma que rige la devolucion de este anticipo 

Para el año 2017, segun el Decreto Presidencial No 210 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 135 del 7 de 
diciembre de 2017 se establecen rebajas para el calculo del anticipo de Impuesto a la renta que van del 100% al 40% 
para el paga del saldo del anticipo correspondiente al penodo fiscal del año 2017 Para la Compañia le corresporide una 
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del año 2017 por encontrarse en el nivel 
de ventas u ingresos brutos anuales mayores a un millon de US dolares 

La gerencia evalua periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecio de 
situaciones en las que las leyes tributarias san objeto de interpretacion
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Impuesto 2la renta ditendo 
El impuesto a la renta para los periodos futuras es reconocido usando «l método del pasivo sobre las diferencias 
temporarias entre la base imposrtiva y contable de los activos y pasivos en la frcha disl estado de srtuacian finamucra 

  

Los pasivos por Impuesto diferido se reconecen para todas las diferencias temporanas imponibles 

Los artivos por impuesto diferido se revunuten para todas las diferoncias temporarias deducibles y por la componsacion 
futura de creditos fiscales y perdidas tributanas amortizables en la medida en que sea probabi la exstenua de la utilidad 
tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos creditos hscales o perdidas inbutarias amoruzables 

  

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado e situacion finencicra y 38 
reduve en ta medida en que ya no sga probable que exista suficiento ganancia impositiva futura para permir que se utllico 
la totalidad 9 una parte de dichos activos Los activos por Impuesto diferido no reconocidos se resvaluan en cada fcoha dul 
estado uu situación financiera y se reconocen en la medida en que se lorne probable que la utilidad nbutaria futura permita 

recuperar dichos artivas 

Los activos y pasivos por impuesto diferido $e miden a les tasas impusitivas que se espera sean de aplicacion en el periodo 
en 8l que el acto se realice o el pasivo ss cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes 

El impuesto crferido relacionado con las partidas no revonocidas en el estado de situacion financiera se reconoce fuera de 
este Estas partidas se reconocen en correlación con la transaucton subyacente con la que se relaciona: ya see en el otro 
resultado integral y directamente en el patfimonio 

Los activos y pasivos por impuesto dhfendo se compensan si existe un derecho logalmunte exigible de vumpensar los 
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos comentes y sí los impuestos diferidos se relacimman con la 
misma entidad suela dl Impuesto y con la misma autondad iibutana. 

El pasivo por impuesto difendo no se descuenta a su valor aqlual y a? clasifica como no comente 

Exposición Tnbytana 
A determinar el Importe del ¡MpuEsto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido la Compañia considera el impacto 
de las posiciones fiscales inciertas y s1 pueden adeudarse impuestos e Intereses adicionales 

Esta ovalvacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar 4na sene de juicios acerca de eventos futuras 
Puede surgif queva formacion que fvage que la Compañia cambie su Juicio RUBrta de 13 idonendad de los pasivos fiscales 
actuales tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto Ñscal en el periodo en el euol se dcterminen 

impuesto sobre fas ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto 
sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado) salvo 

  

Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisición de activos o en una prestación de servicios no 
resulte recuperable de la autordad fiscal en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como parte del costo de 
adquisicion del actuo o como parte del pasto segun corresponda 

Las cuentas por cobrar Y por pagar que ya ester expresadas meluyendo el importe de impuestos sobre las ventas 

El importo neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o que correspenda pagar a to sutongad fiscal 
se presenta como una Cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 3ituación financiena segur corresponda 

Benehcios a empleados 

Corto plazo. 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doce meses siguientes al ciere del periodo en el que los 
empleados han prostado los Servicios se reconaceran como un gasto por el valor lsin descontar) de los beneficios a corto 
plazo que se han de pagar pol tales servicios 

Cómo parte de los beneficios de corto plazo se ¡noluye la participación a trabajadores que se calcula aplicando el 15% 
sobra la ulilidad contable 

Largo pigzo. 

La Compañia ¿equ las leyes laborales gentes: mantiene un plan de beneficios definidos y post empleo que corresponde 

3
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a un plan de jubilacion patconal y desahucio que se registra Gor Cargo 4 resultados del año y su pasivo representa el valor 
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion finariciera que se determina anualmente con base a estudios 
actuanales realizados por im perto mdependronte usando el metodo ye urgad de crédito proyectado El valor presente 
de las obligaciones de beneficios definidos y postempien se determina decrentando 19s flujos de salida de efegtwo 
estmados Las ganancias y pérdidas autuanales se reconocen en el estado de situacion financiera coma otro resultado 
integral en el periodo en el que se producen y no se reslasifican a la utilidad o perdida del periado 

Capital social 

El capital social se mide a valor nominal para todas las acrsones emitidas 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios económicos fluyan a la Compañia y el mente del 
Ingreso puede ser medido confiablemente, ndependientemente del momento en el que el cobro se realice. Los ingresos 
se miden por el valor razonable de la contiaprestacion cobrada o de la cuenta por cobrar teruendo $8 cuenta las 
condiciones de cobro definidas contractualmenta y sin incluir impuestos Mi aranceles | 09 Ingresos se muestian neluo YO 
rebajas y descuentos 

Ademas, la Gompaíra considera que deben cumplirse los siguientes requisitos para que los ingresos se recongzuan 

Venta de bienes (vehiculos y repuestos) 
Los ingresos pora venta de bienes se registran cuando los nesgos y benefivos significativos mherentes a la propiedad de 
tos bienas han sudo translordos al compradur yeneralinente al entregar dichos bienes 

Prestacion de servicios [servicios de mantosmienta) 
El nyreso que proviene de los servicios de mantenimiento se reconoce considerando el grado de avance El grado de 
avance se determina en funcion de la mano de obra de trabajo iricurrida hasta la fecha y los repuestos utilizados 

  

Ingresos pOr mtereses 
Los ingresos por Ihtereses se registran usando el métoda rel tipo de interes efectivo para todos los instrumenitus 
financieras valorados a su Gosto amortizado El tpo de interes electvo es la tasa que descuenta exactamente los cobros 
en efecto estimados durante la vida esperada del instrumento financiero 0 un perodo mas corto cuando 
corresponda, al valor neta en libros del activo financiero Los imgrasos por intereses se registran como ingresas 
fnanuielas en el estado de resultados 

Dividendos 
El ingreso se regonace cuando se establece el derecho úe la Compañia a feribw él pago correspondiénte lo Cuat 
generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dvidendo 

Ingresos por arrengamiento 

Los ingresos procedentes de arrendamientos operalivos en inversiones inmobilianas ¡nversianes en propiedades) se 
reconocen Inealmente a lo largo del periodo del amendarmento y se meluyen cómo mgresos ordinanos en el estado de 
resultados dado 5u naturaleza de ingresos de explotacion 

Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que sy devengan independicntemente del momento en que se pagan y se 
registran en los periodos von los cuales se relacionan 

Costos por préstamos 

Los costos por prestamos afhtuidos directamente a la adgursición rónstruccion o produccion de activos calificados los 
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta son sumados al ensto 
de estos activos hasta el momento en el que esten listos para su uso o venta 

Todos los Otros COSTOS por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren 

Distribución de dividendos 

La distabucion de dividendos a las accionistas de la Compañia se deducen del paulnorio y se retónocen como pasivas 
corrientes en el estado de situacion financrera, en el periado en el que los accionistas resuelven en Junta General deularar 
y distribuir dividendos con base en sus estatutos sociales
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3.20. Eventos posteriores 

41 

Los eventos posters al viene del año que proveen Infomación agiciona! sobre la situacion financiera de la Compañra 
a la fecha del estado de sitsamian financiera ¡suentos de ajuste) son imoluidos en los estados finanai ros 
postenores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

Los eventos 

CAMBIOS EN LAS POLÍTICAS CONTABLES Y EN SUS REVELAUIUNES 

Nuevas normas, enmiendas a las normas e Interpretacionos 

La Compañia ha aplicada por primera vez ciertos enmiendas a las normas, las cuales tenen fecha ofectiva para los 

periodos que inician en o después del 1 de enero de 2017 La Compaña no ha adoptada en forma anticipada ninguna 
norma interpretación o enmienda que han sido enulidas pero que su fecha de adopción es postenor al $1 de diciembre 
de 2017 

La naturaleza y el mpacto de cada enmienda es como se describe a continuación 

Norma 

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujos 
de Caja Iniciabwa de Revelación 

Enmienda a la NIC 12 de Impuesto a la 
Ganangias Reognocmicrto del Actwo 
por Impuesto Diféralo para Perdidas no 
Realizadas 

Liclo de mejoras anuales 2012-2016 

Enmienda la NNF 12 Revelación de 
Intereses en otras Entidades 

Aclaracion del alcance de los 

requenmentos de revelación de NIF 
12 

Breve Descripción 

La enmienda requiere que la Compañia proves 
revelación de cambios en sus pasivos que provienen de 
actuidases de hinanciomento 

La enmienda clanfica que una entidad necesita 
considerar ula ley de impuéslo reste la fuente de 
ganancias inbutanas contra las que se podra deduc 
una reversión de las diferencias temporanas deducibles 
respecto de las perdidas no realizados 

La enmienda acara que los requenmientos de 
revelación de NIF 12 aplica a los mteroses de una 
entidad en una subsidiaria negocio CoMunto a Una 
asociada que esta elasficada como mantenida para la 
venta 

tnpasto en los Estados 
Financicros 

Ver nota 15 

Ver nota 19 

Ver nota 14 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emision de los estados 
financieros por parte de la Compañía se revelan a continuacion La Compañía adoptara estas normas sile son aplicables 
cuando entren en vigencia
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Foeha efectiva. — Evaluación 
  

Nomás de vigenci: preliminar 

+ NIF instrumentos finanereros. Enero 4 2018 51 

«MF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos son Enerot2018 52 
clientes 

« NIF 2 - Clasificación y medición de transacuones en pagus basados por 
acciones — Enmicndas a la MF 2 Enero 1 2018 La Compañra actalmente 

ha evaluado que no le 
sera aplicable 

+ Mejoras anuales Ciclo ds mejoras 2014 2016 ermtida en dicembre de 2016 

9 Enmiendas a le NIF 1- Primera adeperon de NIIF — Elemmación de tas Enart 2018 La Compañía murciana 
excepulones a corto plazo para los primeros adoptantes ha evaluado que no le 

sera aplicable 
2 Enmiendasala NIC 26 — Inversiones an asociadas y Negonios conjuntos — 

Auimacion que 18 medicion de parliupadas al valor justo 8 traves de Enero 1 2018 La Compañia zo 
ganancia o perdida es una dacieión de version - por— inversión encuentra sn pracesa de 

evaluacion 

< Aplicación de La NWE 9 Insiyymentas Imantieros Con NIF 4 Contratos de Enero 1 2018 — La Compañia inicialmente 
seguros - Enrmendas a le NIIF 4 ha evaluado que no le 

sat aplrable 

+ CINIIFE Inteipretación 22 — Transacciones en Muncda Criar y Enero 2018 — La Compaña inicialmente 
Consideraciones de Anticipos ha evaluade que ne le 

sera aphable 

+ — CINIIF Interpretacion 2) — Inssrtcumbre sobre el tratarmiento de Impuesto Bnem 12018 64 
aa ema 

+ NIF 46 Arrendamientos Enero 1 2018 53 

*  NIIF-17—Contratos de Seguros Enem1 2021 LaLompañla inicialmente 
ha evaluado que no lo 
será aplicable 

+ Enrenda a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de actwos ene un No esfnido La Compañía cialmente 
inversor y su asuciada o Jonnt Venture fecha efectiva — ha evaluado que no le 

sera aplicable 
  

  

NIF 9 Instrumentos Financieros 

En julio de 2014 el Consejo de Normas Intemacionales (LASB. por sus siglas aa inglés) emitio la version hnal de la NIF 9 
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 38 Instrumentos financieros 

La NIF 9 reune los tres aspectos del proyecto de gontabiizacion de instrumentos finariciaros, clasificación y medicion 
deteriora y contabitidad de cobertura La NIF 9 entra en vigencia para los periodos anualos que comiencen a partr del + 
de enero de 2018 permifiendose la aplicacion anticipada Exocpto por la contaluluad ye COBérturas se requiere una 
aplicacion retrospectiva pero la informacion comparativa no es obligatoria Para la contabilidad de cobertura les requisitos 
generalmente se aplican prospectivamente con algunas exgepcionas Iimiladas 

La Compañia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requenda y no reformulara la presentación 
comparativa de la information Durante el año 2017 la Compañía realizo una evaluacion de impacty detalluga de los tres 
aspecios de la NIF 9 

Esta evaluavion se basa en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la 
información adicional razonable y sustentable que se pondra a disposición de la Compañía durante el 218. cuando (a 
Compañia adoptara la NIF 9 En general la Compañia no espera un impacto significativo en su estado de situacion 
financiera y patrimonio 

  

Ciesificacion y Medicion La Compañia no espera un impacto significatwo en su estado de situación Tnancwera por la 

12
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aplicacion de los requerimientos de clasificacion y medición de la NIF 9 Se espera continuar con la medición al vator 
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razonable 

Las inversiones en instrumentas de patrimonio de companias que no estan cotizadas en el mertado de valores estan 
destinadas a mantenerse en el futuro previsible La Compañia aplicara la opcion de medirlas al valor raconable con cambios 

en resullados por lo tanto la aplicación de la NIF 9 no tendra un mpacto significativo 

Los prestamos y las cuentas par cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los fujos de efectivo 
contraciuales y se espera que generen flujos de efectivo que representen Unicamente pagos de Capital e intereses la 
Compañia analizó las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluyo que cumplen 
los criterios para la medicion al costo amortizada bajo NUF 9 Por tanta la rectasificación de estos instrumentos no es 

requerida 

Deterioro La NIIF 9 requiere que la Compañra registre la perdida crediticia oppcrada para todos sus Instrumentus Ue Ueuda 
prestamos y cuentas por cobrar comerciales que vencen en 12 meses o durante la vida del instrumento La Compañra 
aplicará el enfoque simplificado y registrara las perdidas crediticias esperadas durante la vida de tadas las cuentas par 
cobrar comercialos utilizando una metnz de provisiones 

La Compañia ha dstermmado que debido a la naturaleza no garantizada de sus prestamos y cuentas por cobrar, la 
Asignación de perdida se mantendrá de acuerdo con los niveles de nesgo de credito y deteriora crediticio que se han venida 
calculando 

NIIF 45 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 

La NIF 15 58 emilio en mayo de 2014 y ac modifico en abrit de 2018 y eslublece un modélo de cinco pasos para contabilizar 
los ingresos derivados de los centratos won los cientes Canforme a la NIIF 15 los ingresos ee róconocen por un monto 
que refleja la contraprestación a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transfer bienes o servicios a un 
cliente 

La nueva norma de mgresos reemplazara todos los requisitos actuales de Teconocimiento de ingrasos segun las NIF Ya 
sea que se efectúa una aplicacion rotrospectiva vompleta y se efeclue unta aplicación retrospectiva modificada para los 
periodos anuales que comiencen a partí del de enero de 2018 

Durante el año 2017 la Compaña realizó una evaluacion detallada de la NIF 15 y de acuerdo a 13 naturaleza de lus 
contratos, se ha ¡denticado que al final dol periodo nv existirán obligaciones residuales de los contratos que deban sel 
reconuundas. 

  

La Compañia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requenda utlizando el metodo retrospectivo 
madificado 

El negocio de la Compañia es la venta de vehiculos de carga repuestos y servicios de taller Los Vemiulos repuestos y 
servicios se venden mediante Luntratos separados 

La evaluación preliminar realizada por la Compañra de la NUIT 15 que incluye lo siguiente 

Venta de brenes 
La Compañia no espera que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contratos con clientes en los que la 
venta de vehiculos de carga O repuestos se reallza como una Unica obligación contractual La Compañia espera que el 
reconocimiento del ingreso s8 produzca en un punto en el tiempo, momento en el que el contrul dcl activo se trasfiero al 
cliente generalmente a la entrega de los bienes 

En la evaluacion de la adopcion de la NIIF 15 la Compañia en adición esta evaluando lo siguiente 

(0 Contraprestaciones vanables 

Algunos contratos con clientes proporcionen descuentos comerciales Actualmente la Compañía reconoce los ngresgs 
por la venta de bienes medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir netos de descuentos os 
mismos que pueden ser medidos de manera confiable al momento de iniciar el contrato por lo que no hay lugar a una 
consideración variable según lá NIF 15 

(1) Obligaciones de garantia 

La Compañia proporciona garantias para reparaciones generales de auuerdo a lo establecido por el fabricante en es 

15
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Contrato de Distnbucion y no brinda garantías extendidas en sus contratos con clientes. | as garantias estan sujetas a una 

aprobación por parte del fabricante y en su mayor parte son vubiertas por ellos de acuerdo al Contrato de Distribución 
Como tal, las garantias existentes seran garantias de seguridad segun la NIIF 15, y de ser necosario se contabilizar an 
segun lá NIC 37 Provisiones pasivos contingentes y activos contingentes 

Prestación de sericios. 
La Compañía presta los servicios de taller y mantenimiento de vehiculos Estos servicios se venden por separado en los 
contratos con los clientes 

Actualmente ta Compañta reconoce los mgresos del servicio en base al grado de avance La Compañra no espera que el 
momento del reconocimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado 

La Compañia coneluyo que los servicios se satisfacen a lo largo del hempa dado que el cliente regibo y consume 
simultaneamente los beneficios proporcionados por la Compañia En consecuenus, de acuerdo con la NIF 15 la 
Compañra continuara reconociendo los ingresos en los contratos de servicios a la largo del tempo, en lugar de hacerlo en 
un momento determinado 

Al aplicar el metodo del grado de avance ta Compañia reconoce actualmente ingreses y "Otras cuentas a 
cobrar” Incluso si la recepcion de la contraprestación total esta condicionada a la expesa finalización de los 
semmaos de mantenimiento Segun la NIF 15 la contraprestación que se encuentra condicionada debe reconocerse 
como un activo del contracto en lugar de como una cuenta a cobrar Por lo tanto en la adopcion de la NIF 15 la Compara 
rectasificara al 31 de diciembre de 2017 de 'Otras cuentas a cobrar” a "Activos de contrato cornentes” 

Artigggs legiidos de los cientes 
En general la Compañsa recibe anticipos de sus cientes unicamente a corto plazo Se presentan coma anteypos recibidos 
de los clientes 

Segun la NIIF 15, la Compañia dehe determinar 51 existe un componente de financiamiento significativa en sus Lontatos 
Sin embargo la Compañía decidio utilizar el expediente practico provisto en la NIIF 15 y no ajustara el monto prometido 
de la contraprestacion par los efectos de un componente de financiamiento significativo en los vuntatos, donde la 
Compañra espera al wuclo del conteato que el persodo entre Ja transferencia grupal de un bien 0 servicio prometida a un 
chente y cuando el chente paga ese hign 9 servicia sera de un año o menos Porlo tanto para los anticipos a corta plazo 
la Gompañra no contabilizara un componente de financiacion ineluso sr es stamificatwo 

Gon base un la naturaleza de lus bienus y envidias BIreZiaas y el proposito de los lerminos de pago la Compañía determino 
que para la gran mayoría de los contratos que roquieren que los clentes paguen adulentos a corto plazo tos terminos Ye 
pago se estructuraron principalmente por razones distintas ¿ la provision de financiación para la Compañia es decir 
generalmente se requieren antupos de clientes nuevos que no poseen facilidades de credito o para importanion esperihca 
de uierios bienes Ademas, el periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y la Compañia 
transfiere los bienes al cliente es relatwamente corto Por la tanto, la Companta ha concluido que no existe un componente 
de financiamiento significativo en estos contratos 

Requisitos de presentación y revelación 
Los reguisitos de presentacion y revelación en la NIIF 15 son mas detallados que en las NIlF actualos 

Los requisitos de presentacion representan un cambio siymficawo con respecto a la práctica actual y aymenta 
sigruficativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de la Compañia Muchos de los 
requisitos de revelacion en la NIF 15 Son nuevos y la Compañia ha evaluado que no existo impacto en los estados 
financieras 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIIF 18 fue emitida on enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos CINIIF 4 Determinacion de sun contrato 
contiene un arrendaliuento SIC 15 Arrendarmentos operatwos-Incentivos y SIC 27 Evaluauiun de la esencia de las 
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento 
la valoración ta presentacion y la informacuon a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen 
todos los arrendamientos bajo un unico modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos 

financieros de acuerdo con la NIC 17 La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los 
arrendatarios los arrendamientos de actvos de bajo valor (por ejemplo los computadores personates) y los 
arrendamientos a corto plazo (os decir los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o 

menos) En la fecha de mioio de un améndamiento el arendatano reconocera un pasivo por los pagos a reúlizar por el 
arrendamiento (es deuir el pasivo por el awendamiento) y un activo que representa «l derecho de Usar el activo subyaLente 
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durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo par el derecho de uso) Los arrendatanos deberan reconocer por 
separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho 
de uso 

Los arrendatanos tambien estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurmr ciertos eventos (por 
ejemplo un cambio en el plazo del arrendamiento un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de tn 
cambio en un indice O tasa uuIZada para deterfinar esos pagos! Ll arrendatario generalmente reconociera el impone ne 
la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al actwo por el derecho de uso 

La contabilidad del arrendador según la NtHF 16 no se moditica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC 

17 Los arrendatanos contruaran clasificando los Arrendamientos con los mismos principios de clasificación que en la NIC 

17 y registraran dos tipos de arrendamiento, arrendamientos eparativos y financieros La NUF 16 tambien requiere que lus 
arrendatarios y los arrendadures meluyan informaciones a revelar mas extensas que las estipuladas en fa NIC 17 

La NIF 16 cs efectwa para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o postenarmente, permitiéndose su 
aplicacion anticipada pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15 Un arrendatario puede optar por aplicar la 
norma de forma retroactiva total y medianto una transición ¡eloscliva modificada Las disposiciones transitorias de la 

forma permiten ciertas exenciones 

En 2018 la Compañta continuará evaluando ef electo potencial de la NIF 16 en sus costados financieros 

CINIIF Interpretación 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta 

La Interpretación trata la contabilizacion del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributanos implican Una 
incertidumbre que afocta la aplicacion de la NIC 12 y no se apliva a impuestos y gravámenes fuera del alcance de la NIU 
12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados Con mierases y sanrinnas que se pudieran denvar 

La Interptetacion trata especificamente los siguientes aspectos 

+ Stuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado. 
Lae hipotesis que hace une entidad sobre »1 va a se revisado el trataralenlo fiscal por tas autondades hscales 

+ Cómo una entidad determina el resultado fiscal las bases fiscales las perdidas pendientes de compensar las 
deducciones fiscales y los tipos impositivos 

+» Comola entidad considera los camios en los hechos y airsunstancias. 

La Compañia debe determinar s: considera Lada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas incertidumbres 
fiacales Se debe segun el enfuque yue mejor astime la resolución de la incertidumbre La interpretacion es sfecuva para 
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente pera so permiten determmnadas exenciones en la 
transicion 

La Compañi aplicara la interpretacion desde su fecha efeutva Dado que la Compañia opera en un entorno tributario 
complejo la aplicacion de ta Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los desgloss requendos Ademas, 
la Compañia podria tener que implantar procesos y procedimuentos para obtener la formacion necesaña para aplicar de 
manera correcta la Interpretacion 

ADMINISTRACIÓN DE CAPITAL Y POLÍTICAS DE RIESGOS 

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administración de riesgos as1 Lomo del desarrolla y 
seguimiento de sus poliicas 

Las pohticas de administracion de nesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identficar y analizarlos nesgos 
enfrentados por la Compañía. fijar liamtes y controles de nesgo adecuados y para monttorear las riesgos y ol cumplimiento 
de tos limites 12 Compaña revise regularmente las politicas y sistemos de administracion de nesgo a fin de que reflejen 
los cambios en las uondiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control 
disciplinado y construiclvo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

Administración de riesgos de instrumentos financieros 

Los pasivos financieros de la Campaña comprenden obligaciones financieras cuentas por pagar proveedores cuentas 
por pagar a partes relacionadas otras cuentas por pagar y anticipos de clientes El proposito de esos pasivos financieros 
es inanciar la operación de la Compañra y proveer garantias pará soporta: su operacion Los activos financieros principales 
de la Compañía son efectivo y bancos cuentas por cobrar cientes Luentas por cobrar a partes relacionadas otras cuentas 
por cobrar y anticipos a proveedores que derwan directamente de su operacion
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La Compañra esta expuesta a las siguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros 

Rivayu de mercado 
Riesgo de credito 

Riesgo de liquidez 

La gerenoja de la Compania monitorea esos nesgos para que las politicas y pro achmientas y tos riesgos financieros san 
identificados, medidos y administrados de acuerdo con las politicas emitidas desde el Dvectono de la Compañía El 
Directorio revisa y acuerda las politicas para la admuustracion de cada uno de esos nesgus como se expano a 
continuacion 

Riesgo de mercado 

Flnesgo de mercado es el riesgo de quo ol valor razonable do los flujos de efectwo futuros de un mistico furia 
fucue debido a cambios en los precios de mercado En el vaso de la Compañía los precios de mercado comprenden 
el nesgo de tasa de interes y nesgo de precio de los bienes que comercialza Los instrumentos financieros afectados. 
por les nesgos de mentado inuluyen tas obiigaciones financieras que devengan intereses y los depositos en bancos, 
los inventarios y costo de ventas y las ventas relativas por los precios de los blanes 

Riesgo en tasa de interés 

Et riesgo de la tasa de inferes para la Compañia surge de su endeudanvento a corto y largo plazo El endeudamiento 
a lasas variables expone a la Compañta al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo El endeudamiento 
a tasas fijas expone a la Compañia al nesgo de tasa de interes sobre el valor razonable de sus pasivos 

  

La Compañia ha cotablecido una politica de endeudannenio ea instrumentos de corto y largo plazo procurando 
mantener lasas de mercado competiwas, y Mas en su mayoria La Compañia considera una composicion basada 
en la contratación de deuda con instituciones financieras locales ye calficación "AA" en adelante y en dolares 
estadounidenses La deuda financiera mantenida por la Compañia asciende a 1763 858 con tasas de interes del 

7 50% y 7 75% 

La tasa de mteres en las obligaciones financieras existentes esta fijada contractualmente y porende no hay variación 
signifcaliva entre los Hujos de fondos destinados a la de cancelacion de las intereses y los valores provisionados a 
la fecha de olarra de los catados financieros 

Riesgo del precio de los bienes 

La exposicion a la vanación de precios de la Compañía esta relacionada con el componente de gravamenes en 
importaciones y la política del Gobierno Uentral que incrementa gradualmente los mismos 1 os impuestos son un 
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para 
su cumercialización Esta circunstancia es medida constantemente por el depatamento financiero a fn de determinar 
lo estructura de precios adecuada 

Mediante la Resolucion No 011 2015 del Pleno del Comite de Comercio Exterior, resolvio entre otros puntos 
estabiecer una »obretesa arancelana do caracter ternporal y no discriminatoria con el propósito de regular el nivel 
general de importaciones y, de esta manera salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos, conforme al porcentaje 
ad valorem determinado para las Importaciones a consumo de las subparirdas descrlas en la resolucion La 
sobretasa arancelaria sera adicional e los aranceles apiicables vigentes, conforme al Arancel del Fouadar y los 
acuentos comerciales bilaterales y regionales de los que al Estado Stuátoriano es Parle contratante La aplicación 
de sobretasas arancelarias sobre aproximadamente 2 809 1tems En el Laso de bienes de capital y materias primas 
se 3plica una tasa del 5% CKOD (partes) de teleweon motos y automoviles tendrán una sobretasa del 29% bienes 

de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y camiones aplica un 45% adicional | a Resolucion fue adoptada en 
sesion del 6 de marzo del 2015 y entro en vigencia a partir del 11 de marzo del 2015 La Administracion de la 
Compañia apto por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorberlo total o parcialmente con una afectación 
directa al margen, según sea el caso, Con fecha 29 de abril de 2016 el Guimle de Comercio Exterior (COMFX) 
decidio diferir un ano el cronograma de eliminacion de las salvaguardias y posteriormente con fecha 25 de agosto 
de 2016, mediante resolucion No 021-2018 publicada en el Registro Oficial No 888 de fecha 10 de octubre de 
2018 se aprobo una disminución paulatna de las referidas salvaguardias hasta juro de 2017 situacion que se 
espera impacte eignificativamente en las operaciones de la Compania 

  

En junio de 2017 se procedio a la eliminacion de las referidas salvaguardas, 
positwo en las operaciones de la compañra 

  

sto ocasiono que se lenga un impacto
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Riesgo de credito 

El nesgo de credito se presenta quando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con $us 
obligaciones contractuales Los instrumentar financieros que someten parenimonte a la Gompañsa a conuenlauonus 
de riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a credito a clientes no 

relacionados y relacionados y en sus actividades de financiamiento, incluyendo los depositos en bancos e mstituciones 
financieras 

Las concentraciones de nesgo de credito con respecto a ostas cuentas por cobrar, son limitadas debido al numero de 
¿lentes y Iineas de negocio que posee la Compara y su diversificación La Compañia ha establecido una politica de 
nesgo bajo la cual se analiza a cada Cliente ndwiualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las 
condiclónes estandar de pago y entrega del tien 

Corrs politica la Compañía evita el envejecimiento de los créditos al mantener un indico de cartera vencida global sin 
crecimiento 

El riesgo de crédito de los saldos gon bancos e instituciones financizias se gestiona por la Gerencia ge la Compañia 
de acuerdo con las políticas emitidas y que consisten principalmente mantener el efectivo en bancos y entidades 
financieras con solvencia y respaldo adecuados con calificaciones que superen AAA 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de credito 
distintas a la anteriormente señalada 

Riesgu ue Ilquidez 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas 
con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de afectivo u atros activas financieros El enfoque 
de la Compañta para adítinustrar la liquidez es contar con los recursos Suficientes para cumplir con sus obligaciones 
cuando vencen tanto en condiciones normales como de tensión si inurma en perdidas Inaceptables o amesgar la 
reputación de la Compañia La Compañía monttorea continuamente las flujos de efectivo proyeclados y feales y 
concilia can las perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieras Los verwmentos de los pasivos al 41 dí 
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue 

más de 1mos Másde3  masdoé 

  

  

  

  

Emos a mosesy meses y 
armas Yen mónos do — memos de TOR 

mesos 6 meses 19 mesos 
Al 31de diciembre do 2017 
erovesdores y utras cuentas por pagar 1995 897 206354 . 1802261 
Cuentas por pagara entidades relacionadas 277 30522 30,/99 
Anteipos de clientes 21094 1594 
Obligeccones conmstituriocas tnancieras 1001042 76297 1763 958 

277 152048 ua 7297 37787E 
A131 de dielembro do 2018 
Provosdores yotras cuentas po: pagar uo sas 252 600 .2.es 
Cuettas por pagar aentidadas relacionadas 256 450 290 260 
Anticipos de clientes m8s2 7.582 
Obligaciones con Instituciones Iinancicias - 1904 981 1890 981 

955 5708 TODO SET 1097004 
  

Administracion de capital 

Los abjótvos de la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio de negocio en marcha de sus 
operaciones as: como precautelar la inversion de sus accicnistas garentizar las intereses de partes relacionadas y 
mantener una estructura apropiada de capital 

La Compañía utiliza capital de terceras partes substanualmente para financiar parte de su capital de trabajo y utiliza Su 
propio capital para realizar inversiones de largo plazo La distribucion de dividendos farma parte de su estrategia de 
administracion de capital 

Consistente con la industria la Compañía monitorea su Lapulal subro la base del indice o de apatancamiento Este indice: 
se calcula dividiendo la deuda neta para el caprtal total 

El capital se Lumpone del capital reservas y resullados acumulados La Compañia considera que no existieron cambios 
significativos durante tos años 2017 y 2016 en su enfoque de administracion de capital 

47
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El indice deuda patrimonio ajustado de la Compañia al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es como sigue" 

  

2017 2018 

Total pasivos 4935 048 2248 443 
Menos Etectyo y bancos (1430 570] (bus YUt) 

Total deuda neta 2 304 476 1 743,442 

Total patrimonio noto 8284 455 7,806 424 

ladies dle deuda a patrimonio — 422 

Categoria de instrumentos Inancieros 

Los activos y pasivos financieros mantenidos pur la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 

Notas 2017 2016 

Actos financieros medidos al costo amortizado 
Eleciwo y bancos B 1 430 570 508 001 
Cuentas por cobrar 2 1,287 224 1039149 

Cuentas por cobra: a partes Telásionadas 17(a) 149 820 260 278 
Anticipos a proweedores 1337 Se1 

Total activos tinancieros — 2 886,984 

  

Pasivos financieros mocidos af ensta amortizado 
Obtigaciones con instituciones financieras 15 1763958 1000881 
Frovecdores Yolras cuentas por pagar 15 400328) 212195 
Cuentas por pagara pares ¡elacionadas 17la) 30799 258 956 
Antieipos de clientes 101 094 17 652 

Total pasivos financieros TE MZ > 18U7684 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados Inancieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 
Tequiera que la gerencia realice estimaciones que atentan las cifras reportadas de activos pasivos ingresos y gastos y fa 
exposicion de eventos sigruficativos en las notas a los estados financieros. Las estimacianes y Juicios son continuamente 
evaluados y se basan en la experencia histonca y otros factores incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree 
son razonables bajo las actuales ciruunstancias Los resultados actuales podran den de dichas estimaciones 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes entenos y estimaciones signíficaliyos Ublizados por la 
gerencia 

Estimación para cuentas incobrables 

La Compañia reconoce periodicamente en lus resultados del año una estimacion para cuentas meobrables son respecto 
a su portafolio de clientes La estación se basa principalmente, en gl análisis individual del deudor y la probabilidad 
tazofáble de recuperación de los mismos 

Estimación para inventarios 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados del año una estimavion para inventanos para cubrirlas perdidas 
por inventarios en malestado obsoletos o nd aptos para su utilizacion o comercializacion
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73 Vida útil de muebles, equipos y vehiculos y de las propiedades de inversion 

7.5. 

7.7 

78 

Los muebles equipos, vehiculos y las propiedades de inversión se registran al Posta Y se deprecia en baso al metodo ds 
tinea resta durante la vida util esimada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan determunar que la vida 
util de los aotwos debena disminuirse se deprecia el exceso entre el valor en Ibros neto y el valor de recuperacion 
estimado de acuerdo con la vida uti! restante revisada Factorca tales comu lus camblós en el uso planiicado de ins 
distintos activos podrian hacer que la vida ul de los activos se viera dismniuida Las estimaciones se basan principalmente 
en las proyecciones de uso futuro de los achvos 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

La Compañia evalúa los activos o arupos de artiwas por deterioro cuunda eventos y varblos an las excunstancias indian 
que el vator en libros de un activo podria no ser recuperable Frente a la existencia de artos, cuyos valores exceden su 

valor de menado y capacidad de generacion de mgresos netos 56 practican ajustes por deterioro de valor con rango a tos 
resultados del periodo 

impuestos 

Existen mcertidumbres gon respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambias en las normas 

tíbutanas y al monto y la Oportumidad en que se genera el resultado gravabie futuro La Compañía calcula provisiones 
sobre la base de estaciones razonables para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realzadas por 
parte de la autoridad tnbutana El importe de esas provisiones se basa en varios factores tales como la experientaa en 
inspecciones tributarias antenoras y en las diferentes imierpretaciones acerca de las regulaciones tnbutanas realizadas 
por la Compañia y sus asesores legales Esas diferencins de interpretacion pucdca surgir en uma yran varitdad de 
Suestiones dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ejusies par impuestos en ol 
futuro 

Provisiones 

Debido a lus incertidumbres inherentes a las estimaciones nacesauas para determinar el importe de las provisiones 105 
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sabre la base de las estimaciones realizadas 
La determinación de la cantidad a provisionar se basa en la mejor esymacion de los desembolsos que seran nesesaros 
Pagar por la correspondiente obligación tomando Gn consideración tuda la información disponible a la fecha el estao de 
situación financiera incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

Contingencias 

Por su naturaleza, las contingencias solo serán resueltas cuando uno y mas eventos futuros mientos ocurran a no se 
produzcan La evaluacion de la existencia y el potencial cfocto de las contingencias conllevan el ejercioro de juicios 

significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucion de las eventos fituros 

Obligaciones por beneficios a empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuacionos acluanales Las valuaciones 
acluariales implican Varas suposiciones que podrian gifenr de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el 
futuro Estas suposifiones incluyen ta determinacion de la tasa de descuenta los aumentos salanates futuros jos Indices 

de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejdad de la valuación las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas supositiónes Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciente del pertodo sobre el que se 
informa 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situación financiera a su valor nomnal y no esta sujeto a un nesgo 
significativo de cambios en su valor Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generar: intereses
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El efectivo y bancos al 91 de diaiembre de 2017 y 2016 es como sigue 

Notas 2017 2018 

Cajas chuvar 4350 4790 
Cala general 181 841 

Bancos a 1244,279 500,251 

4,430,570 505,901 

a. Bancos incluye depositos a la vista en bancos lotalos 

8 CUENTAS POR COBRAR 

431 Ye Uciembre de 2017 y 2U16 el saldo de cuentas por cobrar es cono sigue 

Notas 2017 2016 

Chientas b 1,078 130 803,596 
Empleados 10,090 26 290 
Otras cuentas por cobrar a 284 632 218615 
Provisión de cuentas malas o (68 628) (90 012) 

1,287 224 1 039,149 

a Al31 de diciembre de 2017 y 2016 las otras cuentas por cobrar representan principalmente la provision de ingresos 
pur los repuestos y Sérvcios brndados en ordenes de servicio abiertas a las fechas de corte antes menjanadas 
que se facturaran en el siguiento periodo contábli cuando se culmne con el t1abaju en ejeL uta 

b  Al31 de diciembre de 2017 y 2016 la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es 
tomo sigue 

2017 2016 

Cartera mgente 000 009 504 781 
Vencidos 
De 14 6Ud1as 125.069 2.170 
De 512190 cias 2624 - 
De 121 a 360 dias 1908 
Mas de 361 63504 294,887 

   
£. A continuacion se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 34 de diciembre de 2017 y 

  

2016 

2017 2018 

Saldo mal (90 012) (77 525) 
Provisiones 112487) 

Bajas 23384 

Saldo final (66/528] (80,912) 

10 INVENTARIOS 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, las inventarios se encontraban constilundos corno sigue 

  

Notas 2017 2916 

Camiones a 1076074 649 078 
Repuestos a. 1643 310 1578 153 
Motos 8250 17 208 
En tránsito a 1073451 196 263 
Provisión por obsolescencia y delerioro b (314 387) (304 808) 

3.306 695 ZII 

  

A. Corresponde prnopalmente a unidades de transporte y repuestos de los camiones de la marca "Intemationa!” 
20
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b. 
y deterioro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

2017 2018 
Saldo inicial (304,806) (613 159) 

Incrementos (9581) . 

Revwersos 308 353 

Salio final DATES MN EEC 

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS 

A continuacion se presenta el movimiento de la provision para inventarios por valor neto de realizacion, obsolescencia 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de muebles equipos y vehtcutos se encontraba constituido como sigue 

34 de diciembre de 2017 31 de diciembro de 2016 
  

  

  

  

  

  

Depreciación Dapreciación Costo acumulada. V8lorneto Costa acumulada. Valor neto 

Equipo de computo 398 330 (395 824) 1508 405 982 (964 909) 40 993 
Espupo de tales 230 073 4137 688) 100,988 186015 (122 048) 63 887 
Muebles yenseres 233533 (181 082) 52 441 716 449 (164 032) 72417 
Vehiculos 92,625 (72 008) 20017 131 988 (88 191 ba 144 

305181 (maz s09) "TAE P60A14 (739,243) 241171 

Durante los anos 2U17 y 2018 c] movimiento de muebles equipos y vehiculos fue como sigue 

Equipode — Equipode Muebles y 
cómputo taller enseres: Veeutos Total 

Saldo al 1 de enero de 2016 139,389 53,269 99,220 115.915 301773 

Adiciones 2.020 28 547 1341 - 27918 
Ajustes ybajas 5) (150) (4539 (21876) (6 au) 
Casto depreuacion del añu (94 970) (12698) 129 808) (202458, (151519) 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 10.997 53.367 72.417 63794 241171 

Adiciones 52,658 96 009 148 658 
Ventas ylo bajas (61) (1iaso2) (119853) 
Gasto depreciación del año (39 487) (15 687) 119 925, (19 375) (95 424) 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,506 100 988. 52.441 20,617 175,852 
    

ACTIVOS INTANGIBLES 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2015 el salda de acíivos intangibles $e encontraba constituido Como Sigue 

21
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Licencias de 

  

soñware 

Éeldo al 1 de enery de 2016 133 652 

Adiciones 22.000 
Amortizaciónos (68 322) 

Salio 213% de diciembre de 2016 OLEO 

Amortizaciones (61 432) 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 98.     

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de las propiedades de inversion se encontraba constituido coma gue 

34 de diciembre de 2917 31 de diciembre de 2016 
  

  

  

  

Taco Dep Notas Costo PSPrEciación apo puro Costo PILA tor meto acumulada acumulada 

Terrenos 2 508 194 2508,198 207,380 233" 300 
Edifiaos 5) ATA 186 (3.571) 875 192 

4,387,360 2974) _ 43837380 2SITIGO - 2337360 

(fa)  AL31 de diciembre de 2017 la propiedad se encuentca arreradada y genera un ingreso de 381 340, que represema 
un canon mensual de 31 824 esle rubro se encuentra registrado en otros ingresos Ver nota 28 

Durante las aus 2017 y 2016 el movimiento de propiedades de inversion fue qomo sigue 

Terrenos 

Saldo al 1 de enero y 31 de diciembre de 2016 2 337,160 

Aririones 1UGASA 
Gasto deprectación del año 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

  

Edificios 

876 es 
(8,974) 

AREA 

Total 

2,347 360 

20%0 000 
(2974) 

4,383,388 

Las adiciones en propiedades de inversion son el resultado de la permuta efectuada con Inversiones en acriones Ver nota 
14 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de las inversiones en acuones se encontraba constituido tomo sigue 

  

  

Valor 
% jatrimm lor Compañia emisora »ae ana valo 

tendencia PIOROrGIO nomina! 2017 2018 nal 

Corporacion Maresa Holdiag S A, 0 09574% 10161 20,722 28 722 8498 
Mosum $ A (Panama) 2109200% 1290048 232,045 1942128 1417471 
Hacienda La Mana Y anexas Marienotas 075959, 108 , , 

Asesora Panamericana S.A Aspañam Cc 00001% 2 1 1 
Aulosharecoro $ A 33 33333% 1935113 

14708853 3361.08



MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

A131 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dolares de EUA 

Durante los años 2017 y 2016 el movimiento de las inversiones en acciones fue como sigue 

rotas 207 2016 

Saido inicial 3001082 3345787 

Oidendos recibidos o (907 723) 
Actua ncstemonel > TO 529% 

Ventas a (1300 244) 

Saldo final RECREAN 

«a Según escritura 20170901022P01261 de fecha 17 de julio de 2017 se realizó la venta de las acciones de 
Autosharecorp $ A en la cual se mantenua el 33 33% equivalente a 60,000 acciones can un valor numunal de USD 
10 vada una Por esta venta la Compañía recibio el Lote 1 Ubicado en la Av Carlos Julio Arosemena de 5,977 m2 
ell ote 2 Ubicado en la Av Carlos Jullo Arosemena de 3 450 m2 y el Feificao y solar en la y Carlos Juno Arusemena 
de 4 500 12 enla ciudad de Guayaquil, que constan como adiciones en la nota 13 

hb. La actualizacion de las inversiones al valor patrimorval proporcional del patrimonio se reconoce en la Imeg de otros 
ingresos, asi cama la ulidad en la permuta de las acciones por 549 656 Ver nota 26 

e Segun junta general osdmana y unversal de accionistas de Atosharecorp S A, del 16 de julio de 2017 so decidio la 
distribucion y pag de utlidades acumuladas y uniriares del año 2016 

Ar3t de diciembre de 2017 y 2018 las p 
Tue como sigue 

  

¡pales cifras de las compañias asociadas con estados financieros no auditados 

    

  

Estado Situacion Financiera Estadio Situación Financiera. 

_ Ay 31 de eiciembre de 2017 Ml AL31 de diciembre de 2016 
Áctivos Pasivos Patrimoma Activos Pasivos Patrimonio 

Autosheracorp $ A 12,219 699 7 269,207 5948/1907 12915 089 7.309 202 3646487 
Mosumi SA (Panamá) 18,954 409 12038199 6116 281 12407 859 5380 129 6037730 

Estado de Resultados Estado de Resultados. 

Al31 es alciemre de 2017 A31 de diciembre de 2016 
Utilidad Utilidad 

Costos y Costos y Ingresos (pérdida) Ingresos (pérdida) 
elos neta gestos nota 

AutóSharecorp EA 20 P25,287  3507/769 4 147 498 36225267 35,077 769 1 147 198 
Mosumi 5 A (Panamá) 26689382 — 26775820 112 562 146792418 14695849 1220 491) 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

A 31 de diciembre de 2017 y ¿016 las obligaciones con instituciones financieras corresponden a prestamos recibidos de 
Banco Bolivariano C A por 1750 000 y 1 000.000 respectwamente mas (os mtoreses acumulados al 31 de diciembre 
Los prestamos devengan interescs calculados a las tasas de Interes del 7 50% y / 75% anual para el año 2017 y del 8 03% 
nara el año 2016 Los prestarnos vencer hasta guto de 2018 en el año 2017 y en septembre de 2017 en el año 2016 

Las garantias por los prestamos finameros están consutuidas por Hipoteca Abierta Anticrosis y Fronibicion Voluntaria de 
Enajenar Gravar y Arrendar a favor del Banto Bolwariang sobre el inmueble ubicado en la Av 10 de Agosto y Juan de 
Ascaray sectorla Y de la parroquia Chaupicruz canton Quito, asignado con el codigo catastral 1150507006 de propiedad 
de la compañia relacionada Asesora Panamericana S A - Aspanam Cou este proposito la Lompañra relacionada 
constituyo a traves de escntura publica la hipoteca con el hm de garantizar todas y cada Una de las obligaciones 
contracluales v extracontractuales, legales o convencionales presentes o futuras contraldas a por contraer de modo 
directo mdirerto o por mierpuesta persona ventuia o por vencer de la Compañia | a Hipoteca se extiende y comprende 
la totalidad del mmueble hnotecado con tados los aumentos y mejoras que hayan recibido o reciban en el futuro 

En adición como respaldo de las ololigaciones inancieras en el Banco Bolivariano la compañra relacionada Mosum S A 
Sucursal Ecuador actua «amo Codeugor 
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MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dólares de EUA 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL31 ge diciembre de 2017 y 2016 el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa tomo sigue 

2017 2016 

Proveedores nacionales 148,587 1.5510 

Proveedores del exterior 1447 570 147,250 
Olras cuentas porpagar a 208104 149 435 

1,302,261 412498 

a Incluya principalmente la provisión pur la contngentia relacionada con la determinación (fibutana del impuesto a la 
fenta del año 2006 Ver nota 19 

PARTES RELACIONADAS 

(a) — saldos con partes relacionadas 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, tos saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas se desglagan 
como sigue 

Cuentas por cobrar 

  

Naturaleza 
dela relacion _ 2017 2018 

Mosumu S.A Sucursal Ecuador Relacionada 76.053 168,320 
Apple Holdings LLO Acciomsta 13/54 73754 
Asesura Panamericana S AASpanam Acciomsta 3 3 

Autosharecorp S A 18201 

145,820 260,278 

Cuentas por pagar 
Naturaleza 

se larelasión _ 3017 26 

Mosumi SA Sucursal Ecuado Relacionada 30 $22 
Asesora Panamericana S.A Aspanam Acoromsta - 250.950 
Transporte y Logistica del Arva Andina S A Relacionada 277 

SOTO 55   

(hb) Transacciones con partes relacionadas 

Durante los años 2017 y 2016 las panapales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionstas fueron



MOTRANSA C.A. 
Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

  

  

Tipo de Operacion Compañia Relacionada sde 2017 2046 

Venta de inventario. MosumiSA Sucursal Ceuador Ecuador 360 
Venta de asesoria ma . 
se mersial y tóbnica Autosnarecorp 54 Ecuador 220.000 26671 

MosumSA Sucursal Louador Eruador 251024 790.606 
Venta de servicio de e Autosnarecor 9 A Ecuador 391840 
Venta de servicio dE sosoraranamencano Sa Aspar Ecuador av mantenimiento 
Venta do acciones Comercial neu SA Couador 2050000 . 
Compra do invontario — MASumiSA Sucursal Ecuador Eu 97301 
Gorapra da corvierga Mersm 8, Sucureal Ecuador cuado! 7 a mantenimiento pa | Ecuac Ecuador 55745 05460 

Compra de sorvicios — Tiampartes y Logistica dul Ares Ansina . 24205 
de hadegajo Trandina SA Ecuador 300 24255 

mora 4 a O. 
Otros 

Roombolso de gastos — Asesvra Pañamentara SA Aspanam leuador 2522 

Otra MosumiS A Sucursal Ecuador Ecuador E 

Prestamos recibidos — MosumiSA Bucursal Ecuador Econdor 704890 4 20m307 
Asesora Panamaneana SA A epanm Enuador 0345 772460 

Dividendos reorbidos Aulosnarecorp 3A Ecuador 907 723 320,674 

Corporacion Maresa Holding S.A Ecuador 3405 
    

5,050,471 5622128 

  

Las ventas y compras a partes rolationadas se realzan a precios pactados entre las partes 

(e) Remuneraciónes del personal clave de la gerencia 

La Adinwustracion de la Compañia incluye como miembros clave a la gerencia general En la actualidad el organo 
maxima de decision es la Junta General de Accionistas 

Los costos por remuneraciones y beneficios souales de la gerencia gencral al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
ascienden a 375 585 y 386 251 respectwamente 

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a), Corto plazo 

AL3t de dicismbre de 2017 y 2016 el saldo de benefiuos a empleados corto plazo se desglosa como Sigur 

Notas 2017 2018 

Bensficios sociales a 23124 26616 

Partpacion de trabajadores a 69 682 
Sueldas por pagar a 14.035 1,592 
Segura Social ((ESS 21328 35924 

136,160 54232 

a. Elmovimiento de los beneficios a empleados por los años 2017 y 2019 es como sigue 

e
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MOTRANSA C.A, 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dólares de EUA 

31 de diciembre de 2017 
  

  

Saldo Saldo 
imicral Provisiones Pagos final 

Sueldos por pagar 1682 14.025 (1692) 19 025 
Beneficios socales 26610 138 13) 1141,829) 23124 
Participación de trabajadoras 89,682 60692 

28,308 221,844 — (143,321) 106,831   

31 de diciembre 2016 

Saldo Saldo 
inicral Provistones Pagos final 

Sueldos por pagar 2203 61 1692 
Beneficios sociales 26314 144 408 (146 167) 266*8 

28,314 146,674. 7 (146,680) 28,908 

Largo plazo" 

El Codigo del Trabajo establece que las empleados que por vomtanco años o mas hubieren prostado servicios 
continuada o interrumpdamente dendran derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente los 
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vente años y menos de vemtianco años de Iíabajo 
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion 

Asi tambien, de acuerdo con cl Codigo del Trabajo la Compañía tendria un pasivo por indemnizaciones con los 
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Esta provision cubro las bencficios de terminación de la 
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bontficará al trabajador 
con el vembeanco por ciento del equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de semvicios 

prestadas a la mena empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 las obligaciones por bénétcios de largo plazo se lormaban de la siguiente forma 
Notas 2017 2016 

Jubilación patronal a 316056 303811 
Desshucio a a00/s 32 004 

203,138 RE ENE 
  

a. Lasiguiente tabla resume el movinento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal 
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe recanocido en el estado de situacion 

  

  

financiera 

Jubilación Patronal Desahucio 

2017 2016 2917 2016 

Saldo al inicio 303 812 278225 82.003 70942 
Gasto del perfodo 

Costo laboral por semcios (4,274) 25400 35 306 15 668 
Costo Imanciero 11,794 12.043 3398 3094 
Fracto de reducciones y ligu daciones (280) (280) (1791 

Ajuste actuarial 
(Ganancia) perdida acluañial 5004 (10 876) (1s 718) (7700) 

Saldo altinal 316.956 03 81z BTOTA, 82003 

Los principales supuestos actuanales usados en la determnación del pasivo por Jubilación patronal y desahucio 
fueron los siguientes 
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MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dólares de EVA, 

2017 2016 

Tasa de descuento 102% 414% 
1asa de mcremento salarial 7 50% 3 00% 
Tasa de tetacion (promedio) 11 80% 10.51% 
Tabla de mortalidad e invalidez 1ESS 2009 15662002 

Etanállsis de sensibilidad de la tasa de descuento e incremento salarial se muestra a comtiniarian 

  

2017 2016 

Jubllacion Jubilación 
hucte Desahuci 

patronal Desahucio patronal e Ml 

Tasa de descuento +0 5% (20728) (4 145) 29091 7057 
Tasa de descuento 0 5% 22,420 4.483 (26.420) (7133) 

Increménto salarial +0 5% 22652 4644 79280 7903 

incremento salarial 0,5% (21123) 14340) (20 830) (7242) 

Número de empleados 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el numera de empleados y vabajadores activos fue de 64 y 77 respecivamento 

IMPUESTOS 

la) 

4b) 

(o) 

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera 

Notas 2017 2916 

Credito tributario de impuesto al valor agregado 38974 28 
Credito tnbutano de mpuesp a la renta (0) 56.504 . 

95,557 28 

AL 31 de diviembre de 2017 y 2016 el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera 

Notas 2017 2018 

Retenciones en la fuente e IVA por pagar 15041 60 747 
Impuesto a la renta por pagar (e) 49,965 

ERA 

  

Impuesto a la renta reconocido en resultados del año 

Los (gastos) mgresos por mpuesto a la renta carnonte y diferida, mostrados en el estado de resultados integrales de 
los años 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera 

Notas 2017 2016 

Impuesto a la renta comente (0) 6184 160 571 
Impuesto a ls renta dlferaes (a 1413591) 87 838 

(Ingreso) Gasto de impuesto a la renta del año 62237) 228,409 
   

Conciliación del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta 

Las partidas que prinopaimente afectaron la utiidad contable con ta base para la determinacion del impuesto e la 
renta en los años 2017 y 2016 fueron las siguientes, asi cono la determinacion del saldo del impuesto a la renta par 
pagar 

2



MOTRANSA C.A. 
Notas explicativas a los estados financieros 

Lbida (perdida) antes do mpucslo a la rento 
impuesto a la renta que resltaria de aplicar la 
tasa corporate a la uliidad antes de rmpuesto a 
la renta 
Mas (Menos) 
Gastos no deducibles 
Livdendos exentos 
Otros ingresos exar as 
Gastos icumdos para generar ingresos exantas 
Parttapacicn de lrabaraores strlburtlus 
Iugesos asentos 
Ledurciona» especialas ¡Otras) 

Provisión de impuesto 3 la renta del ano 

Antlolpo de Impuesto a la renta mayor que 
impuesto a la senta determinado. 

Liquidación de antielpo de impuesto a la renta 
Auiteipo de Impuasl a la renta 001 año 
Attuzpo orgado 
Saldo de anticipo de unpuestu a ls renta a pagar 
Redtcuión delanteipo de impuesto a la ¡ente 
pendiania de pago 40% 
Anticipo de impuesto a la ronta, qupto del año 
Anuapo pagado 
Retenrianes en la fuente dol año 

Saldo (a recuperar) por pagar 

(d) - Impuesto diferido 

AL31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

  

  

  

    

2012 2918 
Porcentaje valer valer Porvontajo Yates vaior 

59. 007 (95 407 

22 00% fa ezo 22 00% (210031 

460% 18158 0252 12 07% cm 20283) 
2790 (1020) LAU 789% (74d88 3881) 
2062% 1 2324) — (549606) 920% 

1 570%, $800 20 00u 00% 

as3t 33885 163112 090% 
231% (93633) [1250021 990% 

46 46% _ (178487) 37 15% 

en 16816 168% 160,571 

9s ste 
yu 280) 

188 330 
15% 

61,294 16L 571 
8286 22.478 

108 581 bes 

tal (66 683) TE 

A131 de diciembre de 2017 y 2016 la composición del activo por impuesta diferido es como sigue 

  

Estado de situación 
  

  

Estado de resultados 

2017 2016 2017 2016 

Diferencias tempora 
Provisión detenoro inventanos (VR) 2890 3.066 ST 32,590 
Prousión obsolescencia de inventarios 75707 57991 777) 36,140 
Amortización de perdidas trbutanas 101 931 (101989) 
Efecto en el Impuesto giferido, resultados (113,521) 57,838 

Activo por impuesto diferido 180,578 67087 
  

(e) Situacion tributaria 

De acuordo con disposiciones legales, la autondad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del 
impuesto ala renta de la Compañia dentio del pluzo de hasta tres años posteriores contados a partir de la techa de 
presentacion de la declaracion del impuesto a ta renta y hasta seis años cuando la Administración Tributario 

considere que no se hubiere declarado (odo o parte del impuesto 

Al 31 de diciembre de 2017 el Servicio de Rentas Intemas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta de los 
años 2014 en adelante 

La declaracion de impuesto a la renta de la Compañia del año 2006 fue revisada por el Servicio de Rentas Internas 
(SRI) Como resultado de esta revision el SRI esto el acta de determmacion No 0920090100258 cun la cual 
establecio una diferencia en impuesto a la fenta de 58 109, mas un recargo del 20% por 11 622 Ala fecha de emision 
de tos estados financieros la Compañia se cncuentra impugnando dicha acta ante el Tubunal Distrital de lo 
Contencioso Tributario a traves del proceso judicial No 17804-2010-0079 La Compañia mantiene una provision por 
116,305 que se presenta como otras cuentas por pagar 
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MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

AL 31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dolares de E UA 

Determinacion y pago del impuesto a la renta 

El impuesto a detenta de la Gompañnla se determina sobra una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal aplicanrio a las utlidadas trbutables la tasu dol impuosto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el pertodo de unio 
años. sienipre y tuanuo las Inversiones nuevas y preductivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los 
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos 

Tasas del impuesto a la renta 

La tasa det impuesto a la renta es del 22% No obstante la tarifa impositiva sera del 25% cn el caso de que la 
sociedad tenga accionisios suuivs perlicipes constituyentes benenciarios o similares, residentes o ostablecidos en 

paralsos fiscales o regimenes de menar mpasrion con una partrspacion dirgcta o indirecta, individual o conjunta 
igual o supenor al 50% del camtal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la pariaipacion de los accionistas domiciliados en pareisus fiscales o regimenes preferentes es menor gl 
50% la tanfa del 26% se aplicara sabre la proporcion de la base impomuble que corresponda a dicha participacion 
Asimismo se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imporuble la sociedad que Íncumpla con el deber de informar 

a la Administración Tributaria la composicion de sus accionistas sogies, participes, contribuyentes beneficiarios 0 
similares, conforme a lo que establazoa la Ley de Regimen Thibulana imerao y las resoluciones que ema el Servicio 
de Rentas Internas sin penuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el pais en los termos y condiciones que establece la Ley 

Organica de Regimen Tributario Interno podria Obtené une reduccion en la Lasa del Impuesto a lá renta de 1U puntos 
porcentuales sobre el monto revertido siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta 6l 

31 de dioiembre del siguiente año 

Anticipo del Impuosto A la renta 

El anticipo €e determina sobro la bsee de la declaración del pueslo a la 1er del año Inmediato anterior aplicando 
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos) patrimonio total ingresos gravables y costos y 
gastos deducibles asicomo ciertas deducciones y exclusiones establecidas on la Lay El anticipo sera compensado 
con él impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion salvo casos de exrepesan. En caso de que el 
impuesto a la renta vausado fuere menor al anticipo determinado el anticipo se convierte en impuesto a la renta 
mier. 

Se excluyen de la delermmnacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales po: generacion de 
nuevo emplea e mejora de masa salanal y en general aquellas inversiones y gastos efectamente realizados 
relacionados cun los benefiaos tributanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de 
la Praducrion, Cornercio e Inversiones para las nuevas inversiones así como otras afectaciones por aplicacion de 

nomas y pruieipios contables 

As, tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas 2 
partir de la vigencia del Codrgo de la Produccion. hasta por un periodo de 5 años 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utlidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta distribuidos por sucicdades 
nocionalea o extranjeras residentes en el Etuador a favor de otras suciedades nacionales O extranjeras no 

domicltadas en pararsos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador, estan exentos de impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el bonoficiario efectivo: quien económicamente o de hecho tiene el poder de controlar la 
atabución de disponer del beneficio es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de 
dividendos o utiidadas que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario 
efecto sin que supere la diferencia entre la maxima tarita de Impuesto a la renta para personas naturales (35%) y 
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%) 

En ol caso de que los dividendos sean distribuidos a sotiedades domiciladas en pararsos fiscales o regimenes de 
menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributación de una 
persona nalural (35%) y la tanta de impuesto a la renta corporativo aplicable para socicdadas (22% o 25%) 
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MOTRANSA C.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dólares de EUA 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o Ullidades mcumpla el deber de informar sobre su composicion 
accionaria se provedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos Lomo si oxistiera Un 
beneficiario erectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio economico y otorgue prestamos de 
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partos relacionadas (prestamos no comerciales) esta operacion se 
considerara somo pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente 
a la tanfa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retención 
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constíuira credito tnbutanto para la empresa en Su 
declaracion de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Las uibdades que perciban las sociedades domailiadas o na on Ecuador y las porsanas naturalca ecuatonana3 0 
extranjeras residentes u no en el pais provementes de la enarenación directa o indirecta de acciónes o 
participaciones de socienaries domialiadas o establecimientos permanentes en Ecuador estan gravadas con ol 
Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas (150) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latransferencia o Irasladu de divisas al exterior 
+ Las pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos fiñancieros en el exterior 

ve le persona natural o la sósiódad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago regictradas por más de doce (12) mesea 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas naturales u 

sociedades domiciliadas en el Fcuador cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de 
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos deudores y 
acreedores con el exterior la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es decir tanto 
por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Estan exontoo del Impuculo y la Balida de Divisas (190) 

+ Transferencias de dinero de hasla 1 000 que no incluyen pagos par consumos de tarjetas de credito 
+ Pagos roalizados al exterior por amortización de capital e intereses de creditos otorgados por instituciones 

financieras internacionales, con un plazo mayor a un año destinados al financiamiento de versiones previstas 
en el Códgo Organo de la Producción Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
domiciliadas en el Euuador despues del pago del impuesto a la renta a favor de viras sociedades extranjeras 
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten domicihadas en parsisos 
fiscales o jurisdicciones de menor Imposición 

El Impuesto a le Sahda de Divisas (15D) podra ser utilizado como credito tributario para la delermmacion del mpucsto 
ala renta hasta por 5 años stempre que haya sido onginado en la importación de materias primas, insumos y bienes 
de capital con la Mmalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por 
el Comite de Pólitica Tnbutaria 

Reformas tributarias 

La Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia Fortalecimiento de la Dolanzación y Modernización de la 
Gestion Financiera, que incluye cambios en el Codigo Imbutaro Codigo Organico de la Producción Comercio e 
inversiones, Ley de Regimen Tributario Intemo y Ley Reformatona para la Equidad Tmbutana en el Ecuador 
publicada en el RO No 150 el 29 de diciembre de 2017 introduyo las siguientes reformas principales relacionadas 
con el calculo y pago del impuesto a la renta 

  

L Reformas al Codigo Orgámco de la Producuron, Comercio e Inverslones: Se aumenta la tarifa de Impuesto 
ala renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversion que concedan estabilidad 
tributaria 
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Reformas a la Ley de Regimon Tributario Interno (LRTIY 

Tasas del Hipuesto a 18 renta A parur del 1 de enero de 2018 la tasa de impuesto a la renta correspondiente 
A snciedades es del 25% Sin embargo la lasa impaeitivo aumenterá en tres puntos porcentuales, $9 Ju a 
28% en el caso de que la sociedad tenga acuiomstas socios, participes constiluyentes, beneficiarios o 
similares residentes o establecidos on paraisos fiscales o regimenes de menor imposición on una 
parlicipacion directa O Inditecta individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social n de aquel que 
correspenda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la parttcipacion: de los accionistas socios participes, beneficiarios o similares dominados en parasos 
fiscales u regimenes de menor mpasicion sea menor al 50% la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion 
de la hase imponible que corresponda a dicha participacion 

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a lo Administración Tributaria la compoaicion de sus 
accionistes socios partipes contribuyentes benehcrarios o similares conforme a la que establezca la Ley 
de Regimen Tributario Interna y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas se aplicara la tanta 
dal 28% a toda la basc imponible: 

El beneficio de la reducción de la lasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentualos en los casos de 
reinversión de Utilidades en el pars, aplica siempre y cuando cfoctuen el correspondiente aumento de capital 

hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es unicamente aplicable para sociedades catalogadas como 
exportadores habituales sociedades de turismo recoptvo y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes 
que posean 50% o mas de componente nacional en los terminos y condiciones que se establezcan en el 
Reglamento a la Ley Organica de Regimen Tributan Interno 

Anticipo de impuesto a faenta Para al calcula del anticmo ele impuesto a la renta se podra excluir los gastos, 
incrementales para la generacion de empleo la adquisición de nuevas activos productvos que permutan 
genorar mayores niveles de producción, a61 como los sueldos y salanos, la decimotercera y decimocuarta 
remuneracion y los aportes patronales a la seyundad sutil 

So establece el benefivio de devolución del anticipo pagado de impuesto a la renta siempre que se cumplan 
las siguientes condiciones 

  

+ Quela actividad del contribuyente ss vaa afectada de forma significativa, 
+ Queelmonto del anliupo pagado axceda el po impositivo efectivo (TIE) promeco de los contribuyentes 

en general, 
+ Que el exceso suelo a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto 

causado y 

+ Queel Servicio de Rentas Internas vertique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto 

Modificaciones en gastos deducrhles para la determnation de mpuesto a la renta 

a Pagos conla intervencion de entidades del sistema financiero Se disminuye el imie relacionado con la 
obligacion de utlizar el sistema financiero en transacciones por valores supenores a los mil dolares de 
los Estados Unidos de America para su deduritilidad er el calculo del impuesto a la renta y la generacion 
de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 

b Pagos por jubilación patronal y desahucio 50n deducibles los pagos pol jubilación patrona! y desahucio 
calculados conforme io dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la 
Obligación de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y 
que no provengan de provisines constituidas en años anteriores 

£. — Adquisiciones a entujades de la Economia Popular y Solidaria Los contribuyentes que adquieran de 
bienes O Servicios a orgamzeuones de la Economia Popular y Soldana que sean vonsiieradas como 
microempresas tenen derecho a una deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas 
adquisiciones para la determinacion del impuesto a la renta 

Regimen mpostlwo para muero y pequeñas empresas y exportadores habituales 

a Exoneración del pago de impuesto a la renta Se establece la exoneración de pago del impuesto a la 
renta durante tres años contados a partr del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos 
operacionales las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir del año 2018
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b. Tasa de impuesto a ls renta La tasa de impuesto a la renta para Micro y pequenas empresas y 
exportadores habituales benen una rebaja de (res puntos porcentuales en la tanta del impuesto a la renta 
Arampre que para el caso de lus exportadores Nabituales se mantenga o se incremente el empleo 

Modificaciones en otros impuestos. 
  

. Se incluyen como servitius gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado a Ins 
servicios de nego y drenaje Usos y aprovechamiento del agua 

. Las ventas de cocinas elentricas de uso domestica las ollas de uso domestico utilizadas en sistemas de 

induccion y los sistemas eleutncos de calentamiento de agua para uso domestico incluyendo las duchas 
electricas, producidas en el pais, generan derecho a credito irbutario total de Impuestu al Valor 
Agregado 

+ Scestablece un sistema de cupos anuales de Importación 0 Producción nacional de alcohol para acceder 
a la exención del Impuesto a los Consumos Espeuales 

+ Se elimina el impuesto a las tierras rurales 

  

Disposición General Sexta 

En relación a la exencion de Impuesto a la renta por dividendos o utilidades generadas en proyectos publicos 
én alianza publico privada (APP) prevista en la Ley de Regimen Inbutano Inteno deducibiidad de pagos 
origunados por financiamiento exteray 351 como de las exenciones al impuésto ala saíida de Umsas En pagos 

por financiamiento exteñu u en payos r6allzados al éxtenor en el desarrollo de proyectos APP. previstas en la 
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador no soran apilcabica en los casos en los que el 
perceptor del pago este domiciliado, sea residente o este establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de 
mener imposición o se trate de pagos efectuados j perceptores amparados en regimenes fiscales calificados 
por la Administración Tributaria comu preferentes salvo que sé cumplan los enteros establecidos en el Comite 
de Politica Tnbutaria mediante resolucion general en lerminos de segmentos aciiwvidad cconámica montos 
minimos tiempes de permanencia y estandares de transparencia 

20 GAPITAL SOCIAL 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Companta esta conformado de la siguiente torma 

  

    

Nu Partr: dió Nombre de accionista Nacionalidad mero de Valor cunación acciones nommal enelcapital 

Estados Unidas 

Apple Holdings Lie de Norsámenca — 4 /49,998 100 90 99996% 
Asesora Panamericana S A Aspanam Couatonano 2 100 0 pa004%e 

4,750,000 100% 

  

21 RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta que la reserva 

llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como drvidendos en efectiva exvepto 
en caso de Iyuidación de la Compañla pero puede utilizarse para cubnr perdidas de operaciones O para capitalizarse 

22 RESULTADOS ACUMULADOS 

(a) Ajustes por adapcion por primera vez de las NUF 

De acuerdo a la Resolucion No SC IC] CPAJERS 6 11 007, de la Supermtendencia de Compañias el saldo acrecdor 

que se genero praducto de los ajustes provemientes de la adopcion por primera vaz de las NIF. podra ser 
capitalizado en la parte que exceda el valor de las páreidas si las hubiere o ser devuelto a los accionisias en el caso 
de liquidacion de la Compañia 
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Por los años 2017 y 2018, los ¡ngrusos de actividades ordmanas se tomaban como sigue 

Repuestos 
Unidadas de trans porto 
Serucios de mantenimiento 

COSTO DE VENTA 

2017 2016 

3 300 083 3343/11 
2578 084 1935,308 
575454 496,452 

6453,821 8,775 471 

Por los años 2017 y 2016 cl coato de ventas se furmala LUInU »Iyue 

Repuestos 
Unidades de transporte 
Serucios de mantenimiento 
Mano de obra 

2017 2016 

2811245 2628478 
9258012 1734 000 

172 805 110,956 
397 350 416342 

BATATE 4 TUDATG 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA 

Porlos años 2017 y 2018 lus yastos atrministrativos y de ventas se lormaban como sigue 

Gastos administrativos 

Notas 2047 2016 

Sueldos safanos ydemas remuneraciones 247269 286.074 
Amortización de intangibles 12 53 895 82387 
Arendos 259545 252,463 
Depreciación 11y13 159,830 209 841 
Honuanos protuslonales 100 380 63 103 
Impuestos y contibuciones 40999 69273 
Intereses y Multas 761 270 
Mantenimiento 123 218 6/ 589 
Publicidad y propaganda 62730 54 493 
Segundad 40915 54793 

Seguros 30789 42.059 
Serucios basicos y otros 101008 
Suministros do afana as 158 

Viaje 24 696 
Otros 825 

Gastos de venta 

  

2,009,586 — 2,067,384 

Notas 2017 2915 

Sueldos salanos y demas remuneraciones 415918 459.614 
Baja de inventario 6011 27973 
Comisiones 19455 72/38 

Fletes 79,305 52200 
Garantias 20,583 14 667 
Promsion cuentas incobrables 9 5984 12,487 
Provisiones de valuación de inventario 10 39 233 
Publicidad y propaganda 20924 13125 
Viaje 13.817 360 

Otros 3,909 1,943 

624,939. 615 690
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OTROS INGRESOS, NETOS 

Por los años 2017 y 2015 los Otros mgresos se formabon como sigue. 

2017 2016 

Ingresos po! Inverslones en acciones 14 1050718 355,900 
Amendos 17 381 840 
Asesora 17 471,524 930671 

Reversión Be prousiones 231021 
Otros ingresos. 232 242 419 309 
Utilidad en venta de vehiculos. 4 11 247 > 406 

Ouos gastos (39.610) (1110 3582, 

2108 097 1 p29/ 087 
  

CONTRATOS 

Nas 

  

tar Internacional Export Corporatign 

El 20 de diciembre de 1999 la Compañra suscribió un contrato con Navistar laternatonal Export Corporabon (NAVISTAR) 

a travos del cual se califico a la Compañía como distribuidor autorizado este nontrato entre otras condiciones establece 
los parámetros de negociación compra entrega importaciónes penalidades, garantias y precios que gobieman a la 
compra de modelos de vehiculos Lamiones y repuestos de la marca Navistar Intemational Entre las prinuipales cláusulas 
de los contratos. estan las siguientes 

Toda compra se realizara previa comunicación escnta a lraves de una orden de compra emitida par la Compañra y 
aprobada pur Navistar 

Los precios seran determinados y comunicados por MAVISTAR pa cada orion do compra emitida lus wueles puedon 
variar sin previo comunicado 

Los productos adquiridos y sabre el cual se identifiquen daños defectos o averia deberan ser notificados Unuamente 
dentro de las eigluentes 20 dias a la recepcion de los productos posteriores a esa fecha no se aceptaran por este 
concepto 

NAVISTAR garantiza que todos los productos adquidus halo esté acuerda comercial estan libres de defectos 
relacionados son matenales y mano de obra La obligacion de la Compañía bajo este acuerdo está imitada a la 
reparación o reemplazo de producto no conforme de acuerdo con la politica de garantia aprobada 

La Compañira ha suscrito varids acuerdos modificatorios al contrato suscuto con [os cuales se ha incrementado Unicamente 
el plazo de vigencia El ultimo acuerdo modificatoria suscrito par ta Compañia con NAVISTAR es do fecha 1 de noviembre 
de 2017 con el cual se incrementa el plazo de vigencia del acuerdo hasta el 31 de octubre de 2018 

Asesora Panamericana S A ASPANAM 

Con fecha 1 de enero de 2017 la Compañia suscribio con Asesora Panamericana S A ASPANAM un contrato de 
arrendamiento mediante el cual ASPANANI se compromete a dar en arrendamiento el mmueble ubicado en la Av Francisco 
de Orellana KM 15 junto al Dicentro en la Gindad de Guayaquil con un canon mensual de arredármento de 10 000 Fste 
cantrato tiene un plazo de dos años Al 31 as diciembre de 2017 el contrato se encuenita vigente y de nu existir 
manifestaciones en contra por las partes podra ser renovado por pertódos suesivos 

Con fecha 1 de enero de 2017 la Compañra susoribio con Asesora Panamericana SA ASPANAM uN convato de 
arrendamiento mediante al cual ASPANAM se compromete a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av Juan de 
Ascaray y Av 10 de agosto en la curad de Quito con «un canen mensual de arrendamiento de 10 000 Este contrato tene 
un plazo de dos años Al 31 de diciembre de 2017 el contrato se áncuentra vigente y de no existr mamfestacionos en 
contra por las partes podra ser renovado por periodos sucesivos 
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Mosumi5,A Sucursa) Ecuador 

Con fecha 9 de enero qe 2017 se stiscrioio con Mosumi S A, Sucursal Ecuador un contralo de servicios profestonales 

para que Motransa S.A proporcione servicios dela asesoria administrativa, operativa tecnica y contable con el objeto de 
que lodos las procesos Operativos de la Sucursal por el año 2017 sean diseñados claborados y ejerulados de acutado a 
las necesidades de la Sucursal Las partes convienen un precio por los Sérvicios de 251 624 mas IVA, que seran pagaderas 
de manera trismestral 

Autosharcorp S.A. 

Arrendamiento de bienes inmuebles, Gon ferha 1 de enaro de 2017 la Compañia susurlblé con Autastiarcorp SA un 

contrato de arrendamiento mediante el cua) la Compañta se compromete a dar en arrendamiento un lote de terreno ubicado 
en el km 2 y medio de la Av Carlos Julia Arosemena Tola, parroquia Tarqui Guayaquil con un canan mensual de 
arrendamiento de 31 320 Este contrato tiene un plazo de diez años Al 31 de diciembre de 201? el contrato se encuenta 
vigente y de no exastir manifestaciones en contra por tas partes podra acr renuvado pul peros sucesivos 

Sepyicios de asislencia tecnica y comercial, Con fecha 16 de enero del 2012 Autosharcorp y Motransa celebraran un 

contrato da prestacion de setvicios de asistencia tecnica y comercial, entendiendasc por tales, a cualuler metodo 
procedimiento o instrucción que permita mojorar el conocimiento y fortalecer las técnicas de esamblaje industializacion 
produccion transformación, reconstruccion, comercializacion y provision de automotres 

Ci contraly ha venido renovandose en farma automática y anualmente por acuerdo verysl entro Autosharcorp y Motransa 

El 17 de julio del 2017 se susenbio un adendum al rantrato en la que s0 establece una pronuya Uel plazo de Vigencia por 
dos años, contados a parur de enero de 2017 El honoraria que cobrara Motransa sera de 220 000 anuales que se pagara 
de manera mensual 

20. EVENTOS SUBSELUENTES 

En al pattoda comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estadas financieros no han acurrido 
tros hechos de caráxtor financiero o de utra muble que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones 

  

TPPAAZA 
Femando Banderas Paul Bastidas 
Representante Lega! Contador General 
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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de 
MOTRANSAC A 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros combinados adjuntos de MOTRANSA CA. ASESORA 

PANAMERICANA S.A. - ASPANAM, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR). TRANSPORTES Y LOGISTICA 

DEL ÁREA ANDINA TRÁNDINA S A, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A 

que comprenden el estado de suuacion financiera combinado al 31 de diciembre de 2017 y los estados de 

resultados integrales combmados de camoios en el patrimonio neía combinado y de flujos de efectiva combinado 
por el año terminado en esa techa y las notas a los estados financieros combinados que incluyen un resumen de 
las politicas contables significativas 

En nuestra opinion los estados financieros combinados adjuntos presentan razcnabiemente en lodos los aspectos 

malenales, la situación financiera combinada de MOTRANSA C.A.. ASESORA PANAMERICANA SA - 
ASPANAM, MOSUMI SA (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA 

TRANDIMA S A, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS SA Y DAIRYOPSA al 31 de diciembre 

de 2017 y los resultados coribinados de sus operaciones os cambios er su patr monto combinado y sus tuyos 
de efectivo combinado por ei año terminado en esa fecha de contormidad con lo establecido en la nota 2 1 adjunta 
a los estados financieros combinados y en las Resoluciones No SCICIDOCPG 13009 y No 

SC ICI DCCP G 14 003 de la Superintendencia de Compañias. Valores y Seguras 

Fundamentos de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Audhtoria (NIA) Nuestras 

responsahilidades de acuerdo con dichas normas se des-rhen mas adelan'e en nuestro informe en la sección 

Responsabilidades del Auditor en relación can la Auditoria de los Estados Financieros Somos independientes de 

MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. - ASPANAM, MOSUMI S A (SUCURSAL, ECUADOR), 

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA SA, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS 

MARIANEXAS SA Y DAIRYOP SA de acuerdo con los “equermientos de eliva que son aplicables a nuestra 

auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de etica de 
conformidad con dichos requermientos Consideramos que la evidencia de audroria que hemos obtenido es 

suficiente y adecuada para proporcional una base para nues;fa opinion de guditor a 

Enfasis de un Asunto — Base de Contabilidad 

Llamamos la atención a la nota 2 1 a los estados financieros comomados en la cua se descuibe la base contable 

utilizada para la preparacion de los estados financieros combinados y que los sezoc os incluidos en estos estados 

financieros combinados no han operado como una sola entidad For lo tanto |ns estados financieros combinados 

adjuntos no necesanamente representan resultados que se habrian obtenido su les negorios hutueren operado 
como un negocio unico durante el año presentado o de resultados futuros de les negocios consoldados Como 

resultado de la combinacion los estados financieros podrian no ser adecuados para o'rc proposito Nuestra opinion 
no se modifica por este asunto 

  

Nicolas Delgado 518 -145 Q +593 2 ¿898 887 ¡ttecuador com 

0 y Camilo Egas +593 9 84674 452 www brtte   
 



  

Servicio Personalizado 

Calidad y Experiencia en lo que Hacemos 

Informe de los Auditores Independientes (continuación) 

Enfasis de un Asunto - Escision de TRANSPORTES Y LOGÍSITICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A 

Sin modificar nuestra opinión llamamos la atencion respecto de la información incluida en la nota 1 3 de los estados 

financieros combinados en la que se revela que el 19 de julio de 2018 la Compañia 1esolvio escindir parcialmente 

disminuir el capital suscrito y pagado reformar cl estatuto social y constitur la Compañra COMLOGIC COMPAÑIA 

DE SERVICIOS LOGÍSTICOS con los activos y tuéntas patrimoniales del Fideicomiso Mercantil de Administracion 

Mushuñan en el cual la Compañia mantenia derechos tiduciar os Los efectos de esla escisión y que corresponden 
a los activos y patrimomo del Fideicomiso produwyeron una d sminución en activas y patrimonio de la Compañia de 

3,877,215, disminución que fue registrada durante el año 2017, una vez que la Sup.ermtendencia ae Compañias 

Valores y Seguros aprobó la escisian el 21 de abril de 2017 Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 

incluyen los estados finanueros de la Conpania y del Fiulercomiso Mercantil de Administración Mushuñan mientras 
que los estados financieros del año 2017 corresponden tinicamente a TZANSPORTES Y LOG STICA DEL AREA 

ANDINA, TRANDINA 5 A como entidad scparada por los efentos informadas 

Otros asuntos 

» MOTRANSA CA, ASESORA PANAMERICANA S.A - ASPANAM, MOSUMI SA (SUCURSAL 
ECUADOR), TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A , HACIENDA LA MARÍA 
Y ANEXAS MARIANEXAS S.A, Y DAIRYOP S.A, prepararon sus estados financieros separados por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2017 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera 

sobre los cuales hemos emitido nformes de audnona separados dirigidos a los accionistas de cada compañia 

+ Losestados financieros combinados ce MOTRANSA € A, ASESORA PANAMERICANA 5 A, - ASPANAM 

MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 

S.A., HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 5 A, Y DAIRYOP 5,A, por el año lerminado el 31 

de diciembre de 2016 fueron audifados por otros auditores quienes expresaron una opimon sin 

modificaciones sobre esos estados financieros el 27 de abril de 2017 

Responsabilidades de la Gerencia de las Compañias en relación con los estados financieros 

La Gerencia de MOTRANSA CA, es responsable de la preparación y presentanicn razonable de los estados 

financieros combinados de acuerda con las polficas contables descrtas en la notc 2 lo establecido en la 

Resolucion No SC IC1DGGP G 14 003 de la Supermiendencia de Compañias: Vaiores y Seguros y del control 
interno que la Gerencia determme es necesario para permitir la preparac on Je estados “mancieros que esten lbres 

de distorsiones importantes debido a fraude o errcr 

En la preparacion de los estados financieros combinados la Gerencia es respensable de evaluar la habilidad de 

las Compañias para continuar como negocics en marcna revelar cuando co responda los asurtos relativos con 
negocio en marcha y ulilzar el prncip.o contable de negocio en marcna a menos que la Gerencia tenga la 
intención de liquidar las Compañias o de cesar sus operaciones 0 bien no exista otra alternativa realista para 
poder hacerlo La Gerencia es responsable de la >upervisio 1 del p ucese de reporte de nfermacion financiera de 

las Compañias      



  

Servicio Personalizado 
Calidad y Experiencia en lo que Hacemos — | 

Informe de los Auditores Independientes (continuación) 

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener Lna segunidao razonable sobre si los estados financieros tomados 

en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debido a fraude c error y emitir un inforrre de auditoria 
que incluya nuestia opimon Seguiidad azonable es un nivel alto de segumcad pero nc garantiza que una 
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones 
importantes cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a frauces € errores y son consideradas 

materiales sí, dividualmente o de forma agregada podriar razonablerrente esperarse que influyan en las 

decisiones economicas que los usuarios lumen en base a esos estados financieros 

Coma parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aplicamos nuestro 

juicio profesional y mantenernos Una actitud de escepricismo profesiona durarte la aucito”la Nosotros ademas 

+  Identificamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados firancieros combinados 

debido a fraude o error diseñamos y apicamos procedimientos audroria para responder a dichos 

nesgos identificados y obtenemos evidentia de autoria que sea sui. er te y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opiman El nesga de na delectar una distorsion: importante que resulle de un 
fraude es mayor que si la distorsión impcrtante resulta de un error ya que el traude puede implicar 
colusión falsificación omisiones intenciona es manifestaciones falsas o la evasión del control interno 

  

+ Obtenemos un conocimiento del contre! interno que es relevante para la auditoria con el proposito de 

diseñar los procedimientos de auditoria que son apropiados en fune on ge las circunstancias pero no con 
el proposito de expresar una apimion sonre la efectividad del control irterno de las Compañias 

»  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia son razonables 

+ Conclumos si la base de contabindad de segocio en marcha usada sor la Gerenc a es apropiada y si en 

base a la evidencia de auditoria oblenida existe ura incert dumbre importante relacionada con hechos o 

condiciones que pueden generar dudas signihcativas sobre la hab li.iad de las Compañias para continuar 

como un negocio en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre importante somos requeridos 

de llamar la atencion en nuestra informe de auditeria soore la ntorración revelada en los estados 

financieros o, si dichas revetaciores son inadecuadas modificar muestra opinion Nuestras conclusiones 

se basan en la evidencia de audiloria obterda hasta la lechs del wow e Ye audioria Sin embargo 

hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que las Compañias cesen su continuidad como negocio 
en marcha 

  

«  Evaluamos la presentacion gene al estar tura y con enido de os estadus financieros incluyendo sus 
revelaciones y si los estados financieros representan las lransacuones y hechos subyacentes de una 

manera que alcance una presentacion razonable    



  

Servicio Personalizado 

Calidad y Experiencia en lo que Hacemos 

Informe de los Auditores Independientes (continuación) 

Hemos comunicado a la Gerencia entre otros asuntos el alcance plareado y la oportunidad de la auditoria y los 

hallazgos sigruficatwos de auditoria incluyendo cualquier deficiencia significativa es sl control interno que 

identificamos en nuestra auditoria 

Registro Naciona, de Auditor Externo No 1073 

TS 

Bets: Iglesias Tmoco 
Registro de Contador Publico Autorizado lua 21 333 

  

Quito Ecuador 

11 de abril de 2018 
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MOTRANSA C.A. 

Estado de Resultados Integrales Combinado 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 

Expresado en Dolares de E UA 

Notas 

Ingresos de actvidades ordinarias 27 
Costo de productos vendidos 28 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales * 

Gastos administrativos 29 
Gastos de venta 29 

2017 

35,942,213 

(27,716,598) 

8,225,015 

(4,600,709) 
(4,250 787) 

(8,351,496) 

Utilidad operacional 

Otros ingresos, netos 31 
Gastos fmancieros 30 
Otros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 23 

Utilidad neta del año 

Otros resultados integrales 
Partidas que no se reclasificarán 
posterrormente al resultado del ejercicio 
Resultados actuariales 

Utilidad neta y resultado integral del año 

(625,881) 

2 131455 

(679 105) 

383 701 

1,210,171 

(137 474, 

1,072,697 

20,631 

1,093,328 

eo 
- ef » - Vo, E 

o. - ' 

Fernando Banderas Paúl Bastidas 
Gerente General Contador General 

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros
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MOTRANSA C.A. 

Estado de Flujos de Efectivo Combinado 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dólares de E ULA 

Notas 2017 

Flujos de etectivo de actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes 36,952 067 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (40 753 136) 
Otros ingresos, netos 292 157 
Gastos financieros (720 304) 

Pago de impuesto a la renta 23 (635 084) 
Intereses recibidos 63 098 

Flectivo neto (usado en) por las actividades (4,786,202) 
de operación 

Flujos de etectivo de actividades de inversión 

Dwidendos recibidos 18 911 224 

Venta de muebles y vehiculos 14 473 422 

Compra de equipos, vehículos e tangibles 14,15 (820 990) 
Inversiones temporales (613 030) 

Efectivo neto usado por las actividades de (49,374) 

inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento 

Obligaciones financieras neto 5 559 063 
Dsminucion de capítal por escisión parcial (7O 000) 

Efectivo neto provisto por las actividades de 5,489,063 
financiamiento 

Aumento neto en efectivo y bancos 643,487 

Efectivo en efectivo y bancos 

Saldo al inicio del año 5252 189 
Equivalentes del efecto al final del año 347 921 

Saldos al final del año E 6,243,597 

  

7 
7 CA nt 

Fernando Banderas Paúl Bastidas 

Gerente Gencral! Contador General 

 



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1

1. INFORMACIÓN GENERAL DE LAS COMPAÑÍAS

1.1. Operaciones

Los estados financieros adjuntos combinan los estados financieros de las compañías: MOTRANSA C.A., ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA
ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. y DAIRYOP S.A., en adelante

ada en los Estados Unidos
de Norteamérica con el 99.99%.

Los estados financieros combinados adjuntos, incluyen las siguientes compañías:

MOTRANSA C.A., las Compañías Quito, mediante escritura pública celebrada el 21 de
noviembre de 1973 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de enero de 1974. Su objeto social principal es la importación,
exportación, ensamblaje, comercialización y enajenación de automotores, ya sean vehículos de transporte terrestre, aéreo,
fluvial y marítimo.

Actualmente la principal actividad de las Compañías es la importación y distribución en el Ecuador de vehículos de

Para la venta de esta marca, las Compañías mantiene suscrito un contrato de distribución con Navistar International Export
Corporation. Ver nota 33.

Las oficinas principales de las Compañías, están ubicadas en el Cantón Quito, Av. Juan de Ascaray E3-83 y Av. 10 de
Agosto, sector la Y, Pichincha Ecuador.

ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM las Compañías se constituyó y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripción en el Registro Mercantil el 22 de mayo de 2007, bajo la Razón Social de Asesora Panamericana S.A.
ASPANAM. Su domicilio principal se encuentra en Quito, en la Av. República del Salvador 10-84 y Av. Naciones Unidas,
en la provincia de Pichincha.

El objeto social de las Compañías incluye la prestación de servicios profesionales relacionados con estudios y asesorías
económicas, diagnósticos, trámites, verificación de datos personales, recepción de llamadas, entrega de correspondencia
física, administración y manejo de comunicaciones, campañas publicitarias y demás servicios complementarios.

Al 31 de diciembre de 2017, las Compañías presta servicios de administración y alquiler de sus bienes inmuebles bajo los
términos y condiciones establecidos en los contratos de arrendamiento respectivos.

MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), es Sucursal de la sociedad panameña MOSUMI S.A. MOSUMI S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)
julio de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio de 2005. Con la Resolución No. 05.Q.IJ.3005 emitida por la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 26 de julio de 2005, se autoriza a la sociedad panameña MOSUMI
S.A., que establezca la Sucursal en la República del Ecuador. La Sucursal está autorizada a efectuar actividades
comerciales en general, incluida la importación, distribución de vehículos, maquinarias, repuestos, partes y piezas para la
rama automotriz y de todo lo relacionado con

Las oficinas principales de la Sucursal, están ubicadas en el Cantón Quito, Av. Juan de Ascaray E3-33 y Av. 10 de Agosto,
sector la Y, Pichincha Ecuador.

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. , las Compañías
Quito, mediante escritura pública, inscrita en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 1970. Su objeto social incluye
actividades de almacenamiento y depósito de productos varios, así como también el servicio logístico y traslado de dichos
productos a través de todo el territorio nacional.

Las oficinas principales de las Compañías, están ubicadas en el Cantón Quito, parroquia Calderón en la Av. Carapungo y
Chasquis.

HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripción en el Registro Mercantil el 5 de noviembre de 1969, bajo la Razón Social de Sociedad de Predios Rústicos
Hacienda La María y Anexas Limitada. Su domicilio principal se encuentra en Juan de Ascaray y Av. 10 de Agosto, la Y,
Quito, provincia de Pichincha.



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A.

Desde su constitución a la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, las Compañías ha efectuado varias
reformas a sus estatutos sociales para reflejar, entre otras, las siguientes modificaciones significativas: (a) La denominación
de las Compañías fue modificada a Hacienda La María y Anexas Marianexas S.A., y (b) El capital social se fijó en 3.200.

El objeto social de las Compañías incluye las actividades agrícolas, pecuarias y forestales.

DIRYOP S.A., fue constituida en la ciudad de Quito, el 4 de enero de 2013, la actividad principal de las Compañías es la
producción, fabricación, elaboración, suministro, distribución y transferencia de productos lácteos en general.

1.2. Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros de las Compañías, para el año terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por la
Gerencia General para su emisión el 11 de abril de 2018, y serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para
su aprobación final. En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación.

1.3. Escisión de TRANSPORTES Y LOGÍSITICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A.

En Junta General de Accionistas de TRANSPORTES Y LOGÍSITICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A. celebrada el 19
de julio de 2016, se resuelve escindir parcialmente las Compañías, disminuir el capital suscrito y pagado, reformar el
estatuto social y crear las Compañías COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS LOGÍSTICOS S.A.

Mediante escritura pública del 20 de julio de 2016 se formaliza la escisión parcial, disminución de capital y reforma de
estatutos de las Compañías y Creación de las Compañías COMLOGIC. Para este efecto se divide el patrimonio de
TRANSPORTES Y LOGÍSITCA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. y se asigna a las Compañías COMLOGIC
COMPAÑÍA DE SERVICIOS LOGÍSTICOS S.A. activos y cuentas patrimoniales como sigue: (1) El valor de 70,000 de
fondos disponibles que posee las Compañías; (2) El 100% de los derechos fiduciarios que posee las Compañías en el
Fideicomiso Mercantil de Administración Mushuñan. El valor total de los derechos fiduciarios que se asignan es por
3,707,215.

Un resumen del balance de escisión con el que se constituye las Compañías COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS
LOGÍSTICOS S.A., es como sigue:

Al 19 de julio de 2016:

Caja y bancos 70,000
Terreno 3,707,215
Capital (70,000)
Resultados acumulados de años anteriores (857,926)
Reserva de valuación (2,849,289)

Con fecha 21 de abril de 2017 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2017-0971, resuelve aprobar la escisión de las Compañías TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA
ANDINA, TRANDINA S.A. y creación, por efecto de la escisión de las Compañías COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS
LOGÍSTICOS S.A., disminución de capital por efecto de la escisión de 195,681 a 125,681; y, reforma de estatutos de las
Compañías que se escinde; en los términos constantes en la escritura pública otorgada en la notaria Cuadragésima del
Distrito Metropolitano de Quito el 20 de julio de 2016. Aprobar la creación de las Compañías COMLOGIC COMPAÑÍA DE
SERVICIOS LOGÍSTICOS S.A., que nace como efecto de la escisión.

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

2.1. Bases de preparación de los estados financieros combinados

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 del 11 de
septiembre de 2013, publicada en el Registro Oficial No. 96 del 7 de octubre de 2013, determinó qu e además de las
compañías que de acuerdo con los parámetros establecidos en las Normas Internacionales de Información Financiera
están obligadas a presentar estados financieros consolidados, deben hacerlo también aquellas compañías que consten
dentro de los grupos económicos identificados por el Servicio de Rentas Internas.

En el catastro y conformación de Grupos Económicos, publicado por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre de
2016, incluye a las compañías como Grupo Económico MOTRANSA (MOSUMI, ASPANAM, TRANDINA, HACIENDA LA
MARIA Y ANEXAS Y DAIRYOP).
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La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución No. SC.ICI.DCCP.G.14.003, expide las
normas para la preparación y presentación de los estados financieros combinados de las compañías y otras entidades
integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas. Esta combinación debe elaborarse
de conformidad con las técnicas aplicables a la consolidación de estados financieros, que consideran sumar los estados
financieros individuales, eliminar los saldos y transacciones entre compañías agrupadas, así como realizar los ajustes que
surjan de cualquier resultado no realizado entre compañías, y los ajustes de la alineación de las políticas contables con las
de las Compañías responsable de preparar los estados financieros combinados.

Los estados financieros combinados adjuntos, han sido preparados siguiendo los lineamientos establecidos por la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

2.2. Bases de preparación de los estados financieros separados de las Compañías

Los estados financieros separados de las Compañías han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en

por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros separados que se combinan, han sido preparados en base al costo histórico.

2.3. Moneda funcional y de presentación

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentación de las Compañías.

2.4. Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparación de los estados financieros de las Compañías requiere que la administración efectúe juicios, estimaciones
y suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; así
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrían dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten períodos
futuros.

En el proceso de aplicar las políticas contables de las Compañías, la administración ha realizado varios juicios. Para
aquellos que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros,
están revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparación y
emisión de los estados financieros, fueron evaluadas por la administración de las Compañías, considerando aquellas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del próximo
año financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuación. Las Compañías basaron sus suposiciones y estimaciones en los parámetros e información disponible en la
fecha en que se preparan y emiten los estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrían cambiar
en futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o circunstancias que van más allá del control de las Compañías;
serán reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren. Ver nota 7.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros:

3.1. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes

Las Compañías presentan los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como corrientes y no
corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando las Compañías:

(i) esperan realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operación,
(ii) mantienen el activo principalmente con fines de negociación,
(iii) esperan realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el que informa, o
(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses después del cierre del
período sobre el que se informa.
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Todos los demás activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando las Compañías:

(i) esperan liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,
(ii) mantienen el pasivo principalmente con fines de negociación,
(iii) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa,

o
(iv) no tienen un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce meses

siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.

3.2. Efectivo y bancos

El efectivo y banco reconocido en el estado de situación financiera comprende el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no están sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

3.3. Instrumentos financieros

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medición inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disponibles para la venta. Las Compañías determinan la
clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalúa esta
determinación al final de cada año.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos directos atribuidos a
la transacción, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un período de tiempo
establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones convencionales), se reconocen en la fecha
de la negociación; es decir, en la fecha en la que las Compañías se comprometen a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de las Compañías incluyen efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, anticipos a proveedores, inversiones disponibles para la venta e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Medición posterior
La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de venderlos inmediatamente o
en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor . El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingr eso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Las Compañías tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas
por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, anticipo a proveedores e inversiones disponibles para la
venta, las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento, cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.  Después de
su reconocimiento inicial, las Compañías miden las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor.  El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Las Compañías tienen en esta categoría las inversiones a corto plazo en entidades financieras del país.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en instrumentos de patrimonio. Los
instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta son aquellos que no se encuentran
clasificados como mantenidos para negociar, ni se han definido como a valor razonable con cambios en resultados.

Tras la valoración inicial, los activos financieros disponibles para la venta se valoran al valor razonable y las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado inte
cambios de valor -

o se

Los intereses recibidos durante el periodo en el que se mantienen los activos financieros disponibles para la venta
se registran como ingresos por intereses utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las Compañías tienen en esta categoría las inversiones en acciones en Corporación Maresa Holding S.A.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares), se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligación de

pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando las Compañías hayan transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continúa
reconociendo en la medida de la implicación continuada de las Compañías sobre el activo. En ese caso, las
Compañías también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que las Compañías han retenido.

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación que las Compañías
serían requeridas a devolver.

Deterioro de activos financieros
Las Compañías evalúan en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más
eventos que han ocurrid
de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de
las Compañías, que pueden estimarse de forma confiable.



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A.

El criterio que utilizan las Compañías para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;
La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificultades financieras; o,
Información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos de efectivo estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medición inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, según sea
pertinente. Las Compañías determinan la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de transacción directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de las Compañías incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cuando las Compañías son parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que las Compañías
tengan el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha
del estado de situación financiera.  Los costos de financiamiento se reconocen según el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del financiamiento.

Medición posterior
La medición posterior de pasivos financieros considerando su clasificación, es como se detalla a continuación:

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así
como también a través del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva.  El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificación se trata como una baja del pasivo or iginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

(iii) Compensación de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

3.4. Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Compañías mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo en una
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transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición al valor razonable se basa
en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por las Compañías.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarían al
poner valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un participante en el
mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante
en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible.

Las Compañías utilizan técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando
el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrito a continuación, en base al nivel más bajo de los datos
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la

medición al valor razonable, es directa o indirectamente observable.
- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la

medición al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente,
las Compañías determinan si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante
la revisión de la categorización al final de cada período de reporte.

La gerencia de las Compañías determina, las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y
no recurrentes.  A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de las Compañías.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, las Compañías han determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó
anteriormente.

3.5. Inventarios

Los inventarios de vehículos se registran al precio específico de cada unidad o a su valor neto de realización, el que resulte
menor.

Los inventarios de repuestos se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo se
determina usando el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos necesarios
para llevar a cabo la venta.

El costo de inventarios de vehículos y repuestos incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte, impuestos
no recuperables y otros incurridos para llevarlos a su ubicación y condición necesaria para su venta, netos de descuentos
recibidos atribuibles a estos inventarios.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la importación.

Cuando las condiciones del mercado generan, que el costo supere su valor neto de realización, se registra una provisión
de deterioro por la diferencia de valor que se registra en los resultados del período en que se produce.
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3.6. Propiedad, planta, y equipos

La Propiedad, planta y equipo, se miden al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada y pérdida por deterioro
cuando esta última corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida útil indefinida, por lo tanto, no son objeto de
depreciación.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en operación y, en el caso de activos que
califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza.  Los costos de
reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren.  Los costos de reparaciones
mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida útil, la que se
expresa en años. Las Compañías no considera que estos bienes contemplen un valor residual, puesto que dentro de las
intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A continuación, se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para estos activos:

Descripción Vida útil
Instalaciones 3 a 10 años
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

2 a 19 años
10 años

Equipos de oficina 4 a 10 años
Vehículos 5 años
Equipo de cómputo 3 años
Equipo de taller 10 años

Una partida de muebles, equipos y vehículos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la
fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder

3.7. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada están valorados al costo de adquisición, menos la
amortización acumulada y las pérdidas resultantes de la reducción de su valor de recuperación, cuando es aplicable. Los
activos intangibles comprenden aplicaciones de software.

El software es amortizado tomando en cuenta una vida útil de entre 3 años y 10 años.

3.8. Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta se clasifican en esta categoría si su valor en libros se recuperará fundamentalmente
a través de su venta, en lugar de su uso continuado.  Estos activos, cuando se clasifican como mantenidos para la venta,
se valoran al menor entre su valor en libros y su valor razonable, menos los costos de venta.

Los costos de venta son los costos que se atribuyen a su baja, excluyendo los gastos financieros e impuestos. La
clasificación del activo, como disponible para la venta, se considera solo cuando se cumple la condición de que es
altamente probable la venta y no hay posibilidad de que la venta se cancele y la Gerencia se ha comprometido a realizarla
durante los 12 meses siguientes de su clasificación.
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3.9. Propiedades de inversión

Corresponde a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para generar renta a través de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles.

Las propiedades de inversión se registran al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos
futuros asociados a la inversión fluyan hacia las Compañías y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de edificios e instalaciones se calcula linealmente basada en la vida útil
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las
propiedades de inversión son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida útil estimada de las propiedades de inversión es entre 20 años a 60 años.

Un componente de propiedades de inversión o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta, cualquier
ganancia o pérdida, resultante al momento de la baja del activo (calificada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo), se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparará
el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que
surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono a los resultados, según corresponda.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construcción de
activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han activado
costo de endeudamiento.

3.10. Arrendamientos

La determinación de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basa en el fondo económico del acuerdo a
la fecha de inicio del arrendamiento. El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del mismo
depende del uso de un activo (o activos) específico y el acuerdo implica un derecho de uso del activo (o activos),
aunque dicho activo (o activos) no esté especificado explícitamente en el contrato.

Las Compañías como arrendadoras:

Los arrendamientos en los que las Compañías mantienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los cost os directos iniciales
incurridos al negociar y contratar el arrendamiento operativo se añaden al valor en lib ros del activo arrendado y
se registran a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando el mismo criterio que para los ingresos por
alquiler. Las rentas contingentes se registran como ingresos en el periodo en el que son obtenidas.

Las Compañías mantienen sus propiedades de inversión bajo un contrato de arrendamiento operativo.

Las Compañías como arrendatarias:

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento operativo.
Un arrendamiento que transfiere a las Compañías sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable del elemento
arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos mínimos del arrendamiento. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción del pasivo por arrendamiento de forma
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en
el estado de resultados.

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida útil del activo. Sin embargo, si no hay certeza
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razonable de que las Compañías obtendrán la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza
durante el periodo más corto entre la vida útil del bien arrendado y el periodo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero. Los
pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo largo
del periodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2017 las Compañías arriendan las instalaciones donde realiza sus operaciones en la ciudad de Quito
y Guayaquil y los clasifica como arrendamientos operativos.

3.11. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones en compañías, se contabilizan considerando que se trata de inversiones en subsidiarias o en
asociadas.

Se consideran asociadas aquellas entidades sobre las que el inversor tiene una influencia significativa, y esta influencia
significativa consiste en el poder de intervenir en las decisiones de políticas financieras y de operación de la participada,
sin llegar a tener el control ni el control conjunto en las compañías.

Subsidiaria es la entidad sobre las que las Compañías tienen el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras,
generalmente por ser propietario de más de la mitad de sus acciones con derecho a voto.

Las Compañías registran inicialmente las inversiones en compañías subsidiarias al costo y posteriormente la inversión es
ajustada por los cambios netos del patrimonio de las Compañías en la que han invertido. Los cambios en la inversión por
el reconocimiento del valor proporcional del patrimonio de las compañías en las que invierte, se registran en el resultado
del período en que se producen. Las distribuciones de dividendos que se reciban posteriormente, se reconocen reduciendo
el importe en libros de la inversión.

Las inversiones en compañías subsidiarias, en los estados financieros separados, se muestran al valor patrimonial
proporcional. Los dividendos en efectivo recibidos se reconocen como una reducción de la inversión cuando se reciben

3.12. Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros que las Compañías consideran son: propiedad, planta y equipo, activos intangibles, propiedades
de inversión e inversiones en acciones.

Las Compañías evalúan, a fin de cada año, si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.

Si existe tal indicio, las Compañías hacen un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo
es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos
de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra m últiplos de
valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados.

La evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

3.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando las Compañías tienen una obligación presente (legal o implícita), como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo.  Cuando se reconoce el
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descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confirmen
en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los
estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera,
tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoración de éstas.

3.14. Impuestos

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados integrales, para cada compañía en sus estados financieros separados, de acuerdo con la legislación tributaria
en vigencia. Si se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado a
las autoridades tributarias.  El impuesto a la renta es calculado por cada compañía separada considerando las disposiciones
legales en vigencia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el cálculo de dichos importes,
son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el año 2017, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Sin embargo, a partir del año 2018 la tasa de impuesto a la renta es del
25%, que se calcula según se indica en la nota 23; para las compañías que tengan accionistas, residentes o establecidos
en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, con una participación directa o indirecta, individual o conjunta igual
o superior al 50% del capital social, la tasa de impuesto es del 25% Esta tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2018 la tasa de impuesto a la renta es del 28%, que se calcula según se indica en la nota 23.

Desde el año 2010, entró en vigor la norma que exige el pago de un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en función de las cifras reportadas en el año anterior, considerando el patrimonio, los costos y gastos deducibles,
los ingresos gravables y los activos. La referida norma estableció que en c aso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolución de este anticipo.

Para el año 2017, según el Decreto Presidencial No. 210 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establecen rebajas para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta que van del 100% al 40%,
para el pago del saldo del anticipo correspondiente al período fiscal del año 2017. Para las Compañías les corresponde
una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del año 2017, por encontrarse en el
nivel de ventas o ingresos brutos anuales mayores a un millón de US dólares.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensación
futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de la utilidad
tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación financiera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permitir que se utilice
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la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del
estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación en el período
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situación financiera se reconoce fuera de
éste.  Estas partidas se reconocen en correlación con la transacción subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposición Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, las Compañías consideran el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva información que haga que las Compañías cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal,
se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda.

3.15. Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del período en el que los
empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

Las Compañías, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situación financiera como otro
resultado integral, en el período en el que se producen y no se reclasifican a la utilidad o pérdida del período.

3.16. Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las acciones emitidas.
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3.17. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios económicos fluyan a las Compañías y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro se realice.  Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestación cobrada o de la cuenta por cobrar, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos.

Además, las Compañías considera que deben cumplirse los siguientes requisitos para que los ingresos se reconozcan:

Venta de bienes (vehículos y repuestos):

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los bienes han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bienes.

Prestación de servicios (servicios de mantenimiento):

Los ingresos que provienen de los servicios de mantenimiento, se reconocen considerando el grado de avance. El grado
de avance se determina en función de la mano de obra de trabajo incurrida hasta la fecha y los repuestos utilizados.

Prestación de servicios (logística):

Los ingresos procedentes de la prestación de servicios logísticos, almacenamiento y depósito de productos, así como
servicios de traslado de productos, se reconocen cuando se han completado los servicios, lo que se sucede normalmente
con la facturación

Ingresos por intereses:

Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos los instrumentos
financieros valorados a su costo amortizado. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los cobros
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo más corto, cuando
corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos
financieros en el estado de resultados.

Dividendos:
El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de las Compañías a recibir el pago correspondiente, lo cual
generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo.

Ingresos por arrendamiento:

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en inversiones inmobiliarias (inversiones en propiedades) se
reconocen linealmente a lo largo del periodo del arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de
resultados dado su naturaleza de ingresos de explotación.

3.18. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se
registran en los períodos con los cuales se relacionan.

3.19. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos calificados, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo
de estos activos hasta el momento en el que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

3.20. Transacciones en moneda extranjera

Inicialmente las Compañías registran las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio de contado vigente en la
fecha de la transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional (US dólar) al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en el estado de resultado.
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3.21. Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de las Compañías, se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en el estado de situación financiera, en el período en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar
y distribuir dividendos, con base en sus estatutos sociales.

3.22. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situación financiera de las Compañías,
a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros.  Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

4. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

4.1. Nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones

Las Compañías han aplicado por primera vez ciertas enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efectiva para los
períodos que inician en o después del 1 de enero de 2017. Las Compañías no han adoptado en forma anticipada ninguna
norma, interpretación o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha de adopción es posterior al 31 de diciembre
de 2017.

La naturaleza y el impacto de cada enmienda es como se describe a continuación:

Norma Breve Descripción

Enmienda a la NIC 7, Estado de Flujos
de Caja: Iniciativa de Revelación

La enmienda requiere que las Compañías provea revelación de cambios en sus
pasivos que provienen de actividades de financiamiento.

Enmienda a la NIC 12 de Impuesto a la
Ganancias: Reconocimiento del Activo
por Impuesto Diferido para Pérdidas no
Realizadas

La enmienda clarifica que una entidad necesita considerar si la ley de impuesto
restringe la fuente de ganancias tributarias contra las que se podría deducir una
reversión de las diferencias temporarias deducibles respecto de las pérdidas no
realizadas.

Ciclo de mejoras anuales 2012-2016:

Enmienda la NIIF 12, Revelación de
Intereses en otras Entidades:
Aclaración del alcance de los
requerimientos de revelación de NIIF
12

La enmienda aclara que los requerimientos de revelación de NIIF 12, aplica a los
intereses de una entidad en una subsidiaria, negocio conjunto o una asociada que está
clasificada como mantenida para la venta

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emisión de los estados
financieros por parte de las Compañías se revelan a continuación. Las Compañías adoptarán estas normas, si le son
aplicables, cuando entren en vigencia.
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Normas
Fecha efectiva
de vigencia

Evaluación
preliminar

NIIF 9 - Instrumentos financieros Enero 1, 2018 5.1

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes

Enero 1, 2018 5.2

NIIF 2 Clasificación y medición de transacciones en pagos basados por
acciones Enmiendas a la NIIF 2

Enero 1, 2018 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

Mejoras anuales: Ciclo de mejoras 2014-2016, emitida en diciembre de 2016:
Enmiendas a la NIIF 1 Primera adopción de NIIF Eliminación de las
excepciones a corto plazo, para los primeros adoptantes

Enero 1, 2018 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

Enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios conjuntos
Aclaración que la medición de participadas al valor justo, a través de
ganancia o pérdida, es una decisión de inversión por inversión

Enero 1, 2018 Las Compañías se
encuentran en proceso de
evaluación

Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de
seguros Enmiendas a la NIIF 4

Enero 1, 2018 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

CINIIF Interpretación 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Consideraciones de Anticipos

Enero 1, 2018 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

CINIIF Interpretación 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto
a la Renta

Enero 1, 2019 5.4

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 5.3

NIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021 Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribución de activos entre un
inversor y su asociada o Joint Venture

No definido
fecha efectiva
de vigencia

Las Compañías
inicialmente han evaluado
que no le será aplicable

5.1. NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (IASB, por sus siglas en inglés), emitió la versión final de la NIIF 9
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 reúne los tres aspectos del proyecto de contabilización de instrumentos financieros: clasificación y medición,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los períodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018, permitiéndose la aplicación anticipada. Excepto por la contabilidad de coberturas, se requiere una
aplicación retrospectiva, pero la información comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de cobertura, los requisitos
generalmente se aplican prospectivamente, con algunas excepciones limitadas.

Las Compañías planean adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no reformulará la presentación
comparativa de la información. Durante el año 2017, las Compañías realizaron una evaluación de impacto detallada, de
los tres aspectos de la NIIF 9.

Esta evaluación se basa en la información actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la
información adicional razonable y sustentable que se pondrá a disposición de las Compañías durante el 2018 cuando las
Compañías adoptarán la NIIF 9. En general, las Compañías no esperan un impacto significativo en su estado de situación
financiera y patrimonio.

Clasificación y Medición: Las Compañías no esperan un impacto significativo en su estado de situación financiera por la
aplicación de los requerimientos de clasificación y medición de la NIIF 9. Se espera continuar con la medición al valor
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio de compañías que no están cotizadas en el mercado de valores están
destinadas a mantenerse en el futuro previsible. Las Compañías aplicará la opción de medirlas al valor razonable con
cambios en resultados, por lo tanto, la aplicación de la NIIF 9 no tendrá un impacto significativo.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los flujos de efectivo
contractuales, y se espera que generen flujos de efectivo que representen únicamente pagos de capital e intereses. Las



MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS

MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A.

Compañías analizaron las características de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluyó que
cumplen los criterios para la medición al costo amortizado bajo NIIF 9. Por tanto, la reclasificación de estos instrumentos
no es requerida.

Deterioro: La NIIF 9 requiere que las Compañías registren la pérdida crediticia esperada para todos sus instrumentos de
deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, que vencen en 12 meses o durante la vida del instrumento. Las
Compañías aplicarán el enfoque simplificado y registrará las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de todas las
cuentas por cobrar comerciales utilizando una matriz de provisiones.

Las Compañías han determinado que, debido a la naturaleza no garantizada de sus préstamos y cuentas por cobrar, la
asignación de pérdida se mantendrá de acuerdo con los niveles de riesgo de crédito y deterioro crediticio que se han venido
calculando.

5.2. NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIIF 15 se emitió en mayo de 2014 y se modificó en abril de 2016, y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar
los ingresos derivados de los contratos con los clientes. Conforme a la NIIF 15, los ingresos se reconocen por un monto
que refleja la contraprestación a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazará todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos según las NIIF. Ya
sea que se efectúe una aplicación retrospectiva completa o se efectúe una aplicación retrospectiva modificada para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

Durante el año 2017, las Compañías realizaron una evaluación detallada de la NIIF 15 y de acuerdo a la naturaleza de los
contratos, se ha identificado que al final del período no existirán obligaciones residuales de los contratos que deban ser
reconocidas.

Las Compañías planean adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo
modificado.

El negocio de las Compañías es la venta de vehículos de carga, repuestos y servicios de taller. Los vehículos, repuestos
y servicios se venden mediante contratos separados.

La evaluación preliminar realizada por las Compañías de la NIIF 15, que incluye lo siguiente:

Venta de bienes:

Las Compañías no esperan que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contratos con clientes en los que la
venta de vehículos de carga o repuestos se realiza como una única obligación contractual. Las Compañías esperan que el
reconocimiento del ingreso se produzca en un punto en el tiempo, momento en el que el control del activo se trasfiere al
cliente, generalmente a la entrega de los bienes.

En la evaluación de la adopción de la NIIF 15, las Compañías en adición están evaluando lo siguiente:

(i) Contraprestaciones variables:

Algunos contratos con clientes proporcionan descuentos comerciales. Actualmente, las Compañías reconocen los ingresos
por la venta de bienes medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, netos de descuentos, los
mismos que pueden ser medidos de manera confiable al momento de iniciar el contrato, por lo que no hay lugar a una
consideración variable según la NIIF 15.

(ii) Obligaciones de garantía:

Las Compañías proporcionan garantías para reparaciones generales de acuerdo a lo establecido por el fabricante en el
Contrato de Distribución y no brinda garantías extendidas en sus contratos con clientes. Las garantías están sujetas a una
aprobación por parte del fabricante y en su mayor parte son cubiertas por ellos de acuerdo al Contrato de Distribución.
Como tal, las garantías existentes serán garantías de seguridad según la NIIF 15, y de ser necesario, se contabilizarán
según la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes.

Prestación de servicios de taller y mantenimiento de vehículos:

Las Compañías prestan los servicios de taller y mantenimiento de vehículos. Estos servicios se venden por separado en
los contratos con los clientes.
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Actualmente las Compañías reconocen los ingresos del servicio en base al grado de avance. Las Compañías no esperan
que el momento del reconocimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado.

Las Compañías concluyeron que los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y consume
simultáneamente los beneficios proporcionados por las Compañías. En consecuencia, de acuerdo con la NIIF 15, las
Compañías continuaría reconociendo los ingresos en los contratos de servicios a lo largo del tiem po, en lugar de hacerlo
en un momento determinado.

Al aplicar el método del grado de avance, las Compañías
finalización de los

servicios de mantenimiento. Según la NIIF 15, la contraprestación que se encuentra condicionada debe reconocerse
como un activo del contracto en lugar de como una cuenta a cobrar. Por lo tanto, en la adopción de la NIIF 15, las
Compañías Activos de contrato

Servicios de arrendamiento de propiedades inmobiliarias:

Las actividades de arrendamiento de propiedades inmobiliarias se evalúan como un único servicio. Actualmente el
reconocimiento de los ingresos para esta actividad es distribuir en forma lineal el canon de arrendamiento durante la vida
de los contratos celebrados con los clientes, lo que está de acuerdo con lo establecido por la NIIF 16 para los arrendadores,
por lo que no existen diferencias importantes en la adopción de la NIIF.

Servicios de logística, almacenamiento, depósito y traslado de productos:

La prestación de servicios de logística, almacenamiento, depósito y traslado de productos; para los cuales la Gerencia ha
evaluado, en forma preliminar, que la mayoría de los contratos con sus clientes representan una sola obligación de
desempeño (principalmente la obligación de entregar los servicios antes descritos) y cuyos ingresos se recon ocen en el
momento en que se presta el servicio y con base al período de duración del servicio, lo que no difiere materialmente con
el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.

Anticipos recibidos de los clientes:

En general, las Compañías reciben anticipos de sus clientes únicamente a corto plazo. Se presentan como anticipos
recibidos de los clientes.

Según la NIIF 15, las Compañías debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus contratos.
Sin embargo, las Compañías decidió utilizar el expediente práctico provisto en la NIIF 15, y no ajustará el monto prometido
de la contraprestación por los efectos de un componente de financiamiento significativo en los contratos, donde las
Compañías espera, al inicio del contrato, que el período entre la transferencia grupal de un bien o servicio prometido a un
cliente y cuando el cliente paga ese bien o servicio será de un año o menos. Por lo tanto, para los anticipos a corto plazo,
las Compañías no contabilizarán un componente de financiación, incluso si es significativo.

Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y el propósito de los términos de pago, las Compañías
determinó que para la gran mayoría de los contratos que requieren que los clientes paguen adelantos a corto plazo, los
términos de pago se estructuraron principalmente por razones distintas a la provisión de financiación para las Compañías,
es decir, generalmente se requieren anticipos de clientes nuevos que no poseen facilidades de crédito o para importación
específica de ciertos bienes. Además, el período de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y las
Compañías transfiere los bienes al cliente es relativamente corto. Por lo tanto, las Compañías han concluido que no existe
un componente de financiamiento significativo en estos contratos.

Requisitos de presentación y revelación:
Los requisitos de presentación y revelación en la NIIF 15 son más detallados que en las NIIF actuales.

Los requisitos de presentación representan un cambio significativo con respecto a la práctica actual y aumenta
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de las Compañías. Muchos de los
requisitos de revelación en la NIIF 15 son nuevos y las Compañías han evaluado que no existe impacto en los estados
financieros

5.3. NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un contrato
contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluación de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento,
la valoración, la presentación y la información a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un único modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos
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financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los computadores personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberán reconocer por
separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho
de uso.

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de un
cambio en un índice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocerá el importe de
la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador según la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC
17. Los arrendatarios continuarán clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificación que en la NIC
17 y registrarán dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 también requiere que los
arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar más extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar la
norma de forma retroactiva total o mediante una transición retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la
norma permiten ciertas exenciones.

En 2018, las Compañías continuarán evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

5.4. CINIIF Interpretación 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta

La Interpretación trata la contabilización del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravámenes fuera del alcance de la NIC
12, ni incluye específicamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretación trata específicamente los siguientes aspectos:

Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.
Las hipótesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.
Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.
Cómo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Las Compañías deben determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o más incertidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolución de la incertidumbre. La interpretación es efectiva para
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la
transición.

Las Compañías aplicarán la interpretación desde su fecha efectiva. Dado que las Compañías operan en un entorno
tributario complejo, la aplicación de la Interpretación puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos.
Además, las Compañías podrían tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la información necesaria
para aplicar de manera correcta la Interpretación.

6. ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como del desarrollo y
seguimiento de sus políticas.

Las políticas de administración de riesgos de las Compañías son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por las Compañías, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los límites. Las Compañías revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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6.1. Administración de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de las Compañías comprenden obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, cuentas
por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos de clientes. El propósito de esos pasivos financieros
es financiar la operación de las Compañías y proveer garantías para soportar su operación. Los activos financieros
principales de las Compañías son efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar y anticipos a proveedores, que derivan directamente de su operación.

Las Compañías están expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de mercado
Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez

La gerencia de las Compañías monitorea esos riesgos para que las políticas y procedimientos y los riesgos financieros
sean identificados, medidos y administrados de acuerdo con las políticas emitidas desde el Directorio de las Compañías.
El Directorio revisa y acuerda las políticas para la administración de cada uno de esos riesgos, como se expone a
continuación:

6.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctúe debido a cambios en los precios de mercado.  En el caso de las Compañías, los precios de mercado comprenden
el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio de los bienes que comercializa. Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depósitos en bancos;
los inventarios y costo de ventas y las ventas relativas por los precios de los bienes.

a. Riesgo en tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para las Compañías surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a las Compañías al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a las Compañías al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

Las Compañías han establecido una política de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo, procurando
mantener tasas de mercados competitivos, y fijas en su mayoría. Las Compañías consideran una composición

n dólares
estadounidenses.

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes está fijada contractualmente y, por ende, no hay variación
significativa entre los flujos de fondos destinados a la de cancelación de los intereses y los valores provisionados a
la fecha de cierre de los estados financieros.

b. Riesgo del precio de los bienes

La exposición a la variación de precios de las Compañías está relacionada con el componente de gravámenes en
importaciones y la política del Gobierno Central que incrementa gradualmente los mismos.  Los impuestos son un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que s on importados para
su comercialización. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolución No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvió entre otros puntos
establecer una sobretasa arancelaria, de carácter temporal y no discriminatoria, con el propósito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos, conforme al porcentaje
ad valorem determinado para las importaciones a consumo de las subpartidas descritas en el la resolución. La
sobretasa arancelaria será adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y los
acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante. La aplicación
de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2 800 ítems. En el caso de bienes de capital y materias primas
se aplica una tasa del 5%; CKD (partes) de televisión, motos y automóviles tendrán una sobretasa del 25%; bienes
de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y camiones aplica un 45% adicional. La Resolución fue adoptada en
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sesión del 6 de marzo del 2015 y entró en vigencia a partir del 11 de marzo del 2015. La Administración de las
Compañías optó por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorberlo total o parcialmente con una afectación
directa al margen, según sea el caso. Con fecha 29 de abril de 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX),
decidió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto
de 2016, mediante resolución No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre de 2016,
se aprobó una disminución paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio de 2017, situación que se espera
impacte significativamente en las operaciones de las Compañías.

En junio de 2017 se procedió a la eliminación de las referidas salvaguardas, esto ocasionó que se tenga un impacto
positivo en las operaciones de las Compañías

6.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a las Compañías a
concentraciones de riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a
crédito a clientes no relacionados y relacionados; y en sus actividades de financiamiento, incluyendo los depósitos en
bancos e instituciones financieras.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al número de
clientes y líneas de negocio que posee las Compañías y su diversificación. Las Compañías han establecido una política
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estándar de pago y entrega del bien.

Como política, las Compañías evita el envejecimiento de los créditos al mantener un índice de cartera vencida global
sin crecimiento.

El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona por la Gerencia de las Compañías,
de acuerdo con las políticas emitidas y que consisten principalmente mantener el efectivo en bancos y entidades
financieras con solvencia y respaldo adecuados con calificaciones que superen AAA.

Al 31 de diciembre de 2017, las Compañías no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas
a la anteriormente señalada.

6.1.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que las Compañías tengan dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.  El enfoque
de las Compañías para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputación de las Compañías. Las Compañías monitorean continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales y
concilia con los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. Los vencimientos de los pasivos al 31 de
diciembre de 2017, es como sigue:
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6.2. Administración de capital

Los objetivos de las Compañías cuando administran su capital es proteger el principio de negocio en marcha de sus
operaciones, así como precautelar la inversión de sus accionistas, garantizar los intereses de partes relacionadas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

Las Compañías utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo y utiliza su
propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos forma par te de su estrategia de
administración de capital.

Consistente con la industria, las Compañías monitorea su capital sobre la base del índice o de apalancamiento. Este índice
se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.

El capital se compone del capital, reservas, y resultados acumulados. Las Compañías consideran que no existieron
cambios significativos durante el año 2017 en su enfoque de administración de capital.

El índice deuda-patrimonio ajustado de las Compañías al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

6.3. Categoría de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por las Compañías al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

7. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2017

Total pasivos 18,888,386

M enos: Efectivo y bancos (6,243,597)

Total deuda neta 12,644,789

Total patrimonio neto 8,284,455

Indice de deuda a patrimo nio 1.53

N o tas 2017

A ctivo s financiero s medido s al co sto
amo rt izado

Efectivo y bancos 8              6,243,597

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9                   813,030

Cuentas por cobrar 10              3,550,899

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 21                  333,434

Anticipos a proveedores 11                  1,118,581

T o ta l act ivo s f inanciero s     12 ,059,541

P asivo s f inanciero s medido s al co sto
amo rt izado

Obligaciones con instituciones financieras 19               8,420,512

Proveedores y o tras cuentas por pagar 20              7,330,960

Cuentas por pagar a partes relacionadas 21                  383,377

Anticipos de clientes 22                    481,441

                   82,552

T o ta l pasivo s f inanciero s     16 ,698,842
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La preparación de los estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF),
requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposición de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias.  Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones.

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criter ios y estimaciones significativos, utilizados por la
gerencia:

7.1. Estimación para cuentas incobrables

Las Compañías reconoce periódicamente en los resultados del año, una estimación para cuentas incobrables con respecto
a su portafolio de clientes.  La estimación se basa principalmente, en el análisis individual del deudor y la probabilidad
razonable de recuperación de los mismos.

7.2. Estimación para inventarios

Las Compañías reconoce periódicamente en los resultados del año, una estimación para inventarios, para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización.

7.3. Vida útil de propiedad, planta y equipo y de las propiedades de inversión

Los muebles, equipos, vehículos y las propiedades de inversión se registran al costo y se deprecia en base al método de
línea recta durante la vida útil estimada de dichos activos.  En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación
estimado, de acuerdo con la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos, podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida.  Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos.

7.4. Deterioro del valor de los activos no financieros

Las Compañías evalúan los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del período

7.5. Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las Compañías calculan provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por las Compañías y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrían requerir ajustes por impuestos en el
futuro.

7.6. Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinación de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimación de los desembolsos que serán necesarios
pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información disponible a la fecha del estado de
situación financiera, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

7.7. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serán resueltas cuando uno o más eventos futuros inciertos ocurran o no se
produzcan. La evaluación de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolución de los eventos futuros.
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7.8. Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

8. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no está sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor.  Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

a. Bancos incluye depósitos a la vista en bancos locales.
b. Equivalente de efectivo incluye fondos de inversión según el siguiente detalle:

9. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue:

N o tas 2017

Cajas chicas 12,900
Caja general 251,132
Bancos a. 5,130,623
Equivalentes de efectivo b. 848,942

6,243,597

F echa de
emis ió n

F echa de
vencimien

to

Valo r en
libro s

P lazo  hasta
(dí as)

T asa de
interés

13-nov-17 15-ene-18 107,055 63 3.80%

13-nov-17 15-ene-18 87,503 63 3.80%

29-ene-17 29-ene-18 153,363 61 3.80%

1-dic-17 2-ene-18 501,021 32 2.50%

848,942

A l 31 de diciembre de 2017

Ent idad M o nto Interés T o tal
P lazo
hasta
(dí as)

T asa anual
de

rendimient
o

Vencimiento

Banco So lidario  - Certificado  de depósito 500,000 10,870 510,870 182 5.00% 23-ene-18

Banco So lidario  - Certificado  de depósito 100,000 2,160 102,160 181 5.00% 23-ene-18

Banco So lidario  - Certificado  de depósito 200,000 - 200,000 95 4.00% 23-ene-18

800,000 13,030 813,030
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10. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

a. Al 31 de diciembre de 2017 las otras cuentas por cobrar representan principalmente la provisión de ingresos por
los repuestos y servicios brindados en órdenes de servicio abiertas a las fechas de corte antes mencionadas que
se facturarán en el siguiente período contable, cuando se culmine con el trabajo en ejecución.

b. Al 31 de diciembre de 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes, es como
sigue:

c. A continuación, se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017:

11. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de anticipos entregados a proveedores, es como sigue:

a. Corresponde principalmente anticipos entregados a Mitsubishi Corporation para la adquisición de inventarios.

b. Corresponde a anticipos entregados para la compra de un terreno ubicado en la ciudad de Cuenca, que fue devuelto
en el año 2018.

N o tas 2017

Clientes b. 3,115,384
Otras cuentas por cobrar a. 498,296
Empleados 13,025
Cuentas por cobrar venta vehículo 17,432
Anticipo proveedores 1,080
Garantías 1,227
Provisión de cuentas malas c. (95,545)

3,550,899

2017

Cartera vigente 2,821,075
Vencido s:
De 1 a 60 días 210,660
De 61 a 120 días 9,568
De 121 a 360 días 7,214
M as de 361 66,867

3,115,384

2017

Saldo  inicial (101,577)
Provisiones (17,669)
Bajas 23,701

-
Saldo  f inal (95 ,545)

D escripció n N o ta 2017

Adquisición inventario a. 521,332
Adquisición Inmuebles b. 500,000
Otros anticipos a proveedores 97,249

1,118,581
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12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los inventarios se encontraban constituidos como sigue:

a. Corresponde principalmente a unidades de transporte y repuestos de la marca "International" y "Mitsubishi Motors",
y "Mitsubishi Fuso".

b. Corresponde a inventarios en tránsito de unidades de transporte y repuestos de las marcas "International",
"Mistsubishi Motors" y "Mitsubishi Fuso", los cuales se nacionalizan en función de la necesidad de entrega de los
vehículos a clientes.

c. A continuación, se presenta el movimiento de la provisión para inventarios obsoletos y de lento movimiento al 31 de
diciembre de 2017:

13. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de los activos disponibles para la venta, representa un terreno ubicado en la Parroquia
El Sagrario del de cantón Cotacahci, Provincia de Imbabura; para lo cual se ha suscrito, el 5 de junio de 2017, una promesa
de compra venta con los señores Julio Eduardo Miranda Vargas, Enma María Eugenia Miranda Vargas, José Alejandro
Miranda Vargas y Ana Lucía Miranda Vargas por 110,000. Por esta promesa de compra venta, la Compañía recibió 10,000
como anticipo, que se registra como cuenta por pagar y el saldo, esto es, 100,000 se recibirá a la fecha de la suscripción
de la compra venta definitiva, en efectivo. Esta escritura de compra - venta definitiva, se formalizará 30 días luego de la
inscripción en el registro de la propiedad del cantón Cotacachi.

14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se encontraba constituido como sigue:

N o tas T o ta l

Unidades de transporte a. 2,329,856
Repuestos a. 4,140,317
M otos 8,250
En tránsito b. 9,086,742
Otros inventarios 2,097
Provisión por lento  movimiento y
obseolescencia

c. (850,392)

14,716,870

2017

Saldo  inicial (815 ,657)

Incrementos (34,735)

Saldo  f inal (850,392)

C o sto
D epreciació n

acumulada
Valo r neto

Instalaciones 306,906 (57,841)                   249,065
M aquinaria y equipo 983,097 (507,944)                    475,153
Equipo de cómputo 715,912 (692,249)                      23,663
Equipo de taller 855,811 (697,806)                    158,005
M uebles y enseres 806,964 (661,561)                    145,403
Vehículos 907,928 (260,668)                   647,260
Equipo de oficina 22,342 (21,596)                            746

4,598,960     (2 ,899,665) 1,699 ,295

31 de  diciembre de 2017
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Durante el año 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

15. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las propiedades de inversión, netas se formaba de la siguiente manera:

16. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:

17. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones disponibles para la venta son como sigue:

18. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las inversiones en acciones se encontraba constituido como sigue:

C o sto
D epreciaci

ó n
acumulada

Valo r neto

Terrenos 14,338,758 - 14,338,758
Edificios 8,500,787 (1,119,658) 7,381,129

 22 ,839 ,545 (1,119 ,658)    21,719 ,887

31 de diciembre de  2017

Licencias
de

so ftware

C o nstrucio -
nes en
curso

T o ta l

Saldo  al 1 de  enero  del 2017      375,513         26,320     401,833

Amortizaciones          (228,966)                           -         (228,966)
Adiciones                    257                           -                   257
Tranferencia              26,320               (26,320)                       -
Baja

Saldo  al 31 de diciembre de 2017      173,124                -      173,124

Valo r
patrimo nial

pro po rcio nal

Valo r
no minal

2017

Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A.                       2,935                1,918 1,841
Eximport S.A.                           330                       1 10,336
Comlogic Compañía de Servicios Logísticos S.A.                                 1                       1 1
Corporacion M aresa Holding S.A.                       70,161           28,722 28,722

    40,900

C o mpañí a emiso ra
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Durante el año 2017, el movimiento de las inversiones en acciones fue como sigue:

a. Según escritura 20170901022P01261 de fecha 17 de julio de 2017 se realizó la venta de las acciones de
Autosharecorp S.A., en la cual se mantenía el 33.33%, equivalente a 60,000 acciones con un valor nominal de USD
10 cada una. Por esta venta, las Compañías recibió el Lote 1. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 5,977
m2; el Lote 2. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 3,450 m2 y el Edificio y solar en la Av. Carlos Julio
Arosemena de 4,500 m2; en la ciudad de Guayaquil, que forma parte de terrenos y edificios en la nota 15.

b. La actualización de las inversiones al valor patrimonial proporcional del patrimonio se reconoce en la línea de otros
ingresos, así como la utilidad en la permuta de las acciones.

c. Según junta general ordinaria y universal de accionistas de Atosharecorp S.A., del 16 de julio de 2017, se decidió la
distribución y pago de utilidades acumuladas y utilidades del año 2016.

19. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

a. Estos préstamos son garantizados por el inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la Y, de
la parroquia Chaupicruz, cantón Quito, asignado con el código catastral 1150507005, que forma parte de las
propiedades de inversión. Ver nota 15.

20. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

C o mpañí a emiso ra
 % de

tendencia
T o ta l

M osumi S.A. (Panamá) 21.09200% 1,442,129

                    1,442 ,129

N o tas  T o tal

Saldo  inic ia l                                  3,352,584

Dividendos recibidos c.                                    (907,723)
Actualización del valor patrimonial
proporcional

b.                                       497,612

Ventas a.                                 (1,500,344)

Saldo  fina l                     1,442 ,129

Ent idad f inanciera

P réstamo s bancario s:
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 9-jul-18 750,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.50 Fija 25-jun-18 1,000,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 19-feb-18 1,000,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 23-may-18 2,000,000 a.
JP M organ Chase Bank,  N.A. 2.25 Fija 3-feb-18 1,329,710
JP M organ Chase Bank,  N.A. 2.25 Fija 5-feb-18 1,244,486
JP M organ Chase Bank,  N.A. 2.44 Fija 7-abr-18 1,057,466

M ás pro visió n de intereses po r préstamo s 38,850

8,420,512

T asas
T ipo  de

tasa
Valo r Garant í a

Vencimient
o  hasta
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a. Incluye principalmente la provisión por la contingencia relacionada con la determinación tributaria del impuesto a la
renta del año 2006 y 2008 y de ISD por las cuentas por pagar al exterior.

21. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas se desglosan como
sigue:

Cuentas por cobrar:

Cuentas por pagar:

(b) Transacciones con partes relacionadas

Durante el año 2017, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:

T o ta l

Proveedores nacionales 420,347
Proveedores del exterio r 5,904,599
Otras cuentas por pagar a. 1,006,014

7,330,960

N aturaleza

de la  re lac ió n T o ta l

Apple Holdings LLC Accionista 119,989
Autocorp Cía. Ltda. Filial 179,722
Felipe Rivadeneira Accionista 33,723

333,434

N aturaleza

de la  re lac ió n T o ta l

Rushmore Financial INC Filial 29,998
Apple Holdings LLC Accionista 353,379

383,377
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Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes.

(c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administración de las Compañías incluye como miembros clave a la gerencia general. En la actualidad, el órgano
máximo de decisión es la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia general al 31 de diciembre de 2017 ascienden a
626,000

22. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

(b) Largo plazo:

El Código del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de veinticinco años de trabajo
continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación.

Así también, de acuerdo con el Código del Trabajo, las Compañías tendría un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.  Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

T ipo  de Operació n C o mpañí a R elacio nada
P aí s  de

R esidencia
2017

Venta  de aseso ria  co mercial y técnica: Autosharecorp S.A Ecuador 220,000
Venta  de serv ic io  de arrendamiento Autosharecorp S.A Ecuador 381,840
Venta  de accio nes: Comercial Orgu S.A Ecuador 2,050,000

D ividendo s recibido s: Autosharecorp S.A Ecuador 907,723

Corporacion M aresa Holding S.A. Ecuador 3,405
Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. Ecuador 20

Ventas inventario : Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 13,079
Fernando Andrade M ora Ecuador 2,389

Ventas serv ic io s: Fernando Andrade M ora Ecuador 451
Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 987

C o mpras inventario s: Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 336,690
C o mpras servicio s: Tierra Firme LLC Ecuador 100,349

Rushmore Financial INC USA 399,041
Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 29,651
Fernando Andrade M ora Ecuador 1,564

Venta  de vehí culo s, muebles y equipo s Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 91,528
C o mpra de  act ivo s f ijo s Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 64,400
P réstamo s o to rgado s Autocorp Cía. Ltda. Ecuador 145,242

 4,748 ,359

2017

Beneficios sociales 71,139
Participación de trabajadores 161,916
Sueldos por pagar 14,163
Seguro  Social (IESS) 84,208

331,426
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Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente forma:

23. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del año

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados integrales
del año 2017, se componen de la siguiente manera:

(c) Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2017, la composición del activo por impuesto diferido, es como sigue:

2017

Jubilación patronal 970,089
Desahucio 280,759

1,250,848

2017

Crédito tributario de impuesto al valor agregado 248,218
Crédito tributario de impuesto a la renta 264,011

512,229

2017

Retenciones en la fuente e IVA por pagar 79,015
Impuesto  a la renta por pagar 3,537

82,552

Motransa Mosumi Trandina Aspanam Total

Impuesto a la renta corriente 61,284 98,467 86,341 83,670 329,762
Impuesto a la renta diferido (113,521) (59,621) - (19,146) (192,288)

Gasto  de impuesto  a la renta del año (52,237) 38,846 86,341 64,524 137,474
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(d) Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de
presentación de la declaración del impuesto a la renta, y hasta seis años cuando la Administración Tributaria
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La declaración de impuesto a la renta de la Compañía MOTRANSA C.A. del año 2006 fue revisada por el Servicio
de Rentas Internas (SRI). Como resultado de esta revisión el SRI emitió el acta de determinación No.
0920090100258, con la cual estableció una diferencia en impuesto a la renta de 58,109, más un recargo del 20% por
11,622. A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía se encuentra impugnando dicha acta ante el
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, a través del proceso judicial No. 17504-2010-0079. La Compañía
mantiene una provisión por 116,305, que se presenta como otras cuentas por pagar.

La declaración de impuesto a la renta de MOSUMI S.A. (Sucursal Ecuador) del año 2008 fue revisada por el Servicio
de Rentas Internas (SRI). Como resultado de esta revisión el SRI emitió el acta de determinación No.
1720120100141, con la cual estableció una diferencia en impuesto a la renta de 394,471, más un recargo del 20%
por 78,894. A la fecha de emisión de los estados financieros, la Sucursal se encuentra impugnando dicha acta ante
el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, a través del proceso judicial No. 17503-2013-0006. La Sucursal
mantiene una provisión por 335,035, que se presenta como otras cuentas por pagar.

(e) Determinación y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de las Compañías se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el período de cinco
años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.

(f) Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva será del 25%, en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regímenes preferentes es menor al
50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación.
Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que las Compañías reinviertan sus utilidades en el país, en los términos y condiciones que establece la
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

2017 2017

D iferencias tempo rarias:
Provisión deterioro inventarios 152,971 (16,191)
Provisión obso lescencia de inventarios 75,707 (17,717)
Amortización de pérdidas tributarias 139,234 (139,234)
Costo atribuido  de activos (918,855) (19,146)
Activos por impuestos diferidos 5,049 -

Efecto  en el impuesto  diferido , resultado s (192,288)

P asivo  po r impuesto  diferido (545,894)

Estado  de
situació n

Estado  de
resultado s
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(g) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, así como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley.  El anticipo será compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción.  En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
mínimo.

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generación de
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de
la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de
normas y principios contables.

Así también están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años.

(h) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de controlar la
atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.  El porcentaje de retención de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está loc alizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de
menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa máxima de tributación de una
persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su composición
accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue préstamos de
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se
considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención
será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su
declaración de Impuesto a la Renta.

(j) Enajenación de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, están gravadas con el
Impuesto a la Renta.

(k) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.
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Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de la  operación, es decir, tanto
por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.
Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraísos
fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación del impuesto
a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por
el Comité de Política Tributaria.

(l) Reformas tributarias

La Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la
Gestión Financiera, que incluye cambios en el Código Tributario, Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre de 2017; introdujo las siguientes reformas principales relacionadas
con el cálculo y pago del impuesto a la renta:

i. Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones: Se aumenta la tarifa de impuesto
a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversión que concedan estabilidad
tributaria.

ii. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Tasas del impuesto a la renta: A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente
a sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentará en tres puntos porcentuales, es decir a
28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partíc ipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición; con una
participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participación de los accionistas, socios, partícipes, beneficiarios o similares domiciliados en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción
de la base imponible que corresponda a dicha participación.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus
accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley
de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicará la tarifa
del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reducción de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de
reinversión de utilidades en el país, aplica siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es únicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes
que posean 50% o más de componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno.
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Anticipo de impuesto a la renta: Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos
incrementales para la generación de empleo, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de producción, así como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneración y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones:

Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes
en general;
Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, y;
Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesto a la renta:

a. Pagos con la intervención de entidades del sistema financiero: Se disminuye el límite relacionado con la
obligación de utilizar el sistema financiero, en transacciones por valores superiores a los mil dólares de
los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el cálculo del impuesto a la renta y la generación
de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

b. Pagos por jubilación patronal y desahucio: Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio
calculados conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la
obligación de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en años anteriores.

c. Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidaria: Los contribuyentes que adquieran de
bienes o servicios a organizaciones de la Economía Popular y Solidaria que sean consideradas como
microempresas, tienen derecho a una deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinación del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales:

a. Exoneración del pago de impuesto a la renta: Se establece la exoneración de pago del impuesto a la
renta durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales, las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir del año 2018.

b. Tasa de impuesto a la renta: La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y
exportadores habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta,
siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos:

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado, a los
servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en sistemas de
inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas
eléctricas, producidas en el país, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor
Agregado.

Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de alcohol para acceder
a la exención del Impuesto a los Consumos Especiales.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
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iii. Disposición General Sexta:

En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos públicos
en alianza público privada (APP) prevista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos
originados por financiamiento externo; así como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos
por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstas en la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador; no serán aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de
menor imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes fiscales calificados
por la Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité
de Política Tributaria, mediante resolución general en términos de segmentos, actividad económica, montos
mínimos, tiempos de permanencia y estándares de transparencia

24. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de las Compañías está conformado de la siguiente forma:

25. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social.  Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidación de las Compañías, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

26. RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes por adopción por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el saldo acreedor
que se generó, producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF, podrá ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso
de liquidación de las Compañías.

(c) Reserva por valuación

De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el saldo acreedor
de las cuentas reservas de capital y reserva por valuación generado hasta el año anterior al período de transición de
aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados
acumulados y solo podrán ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del año,
si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por el año 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:

N o mbre de  accio nista
N úmero  de
accio nes

N úmero  de
accio nes

(part icipacio nes)

P art icipació n
en e l capital

M osumi S.A. (Sucursal Ecuador) 3,003,000 N/A 19.04175%

M otransa C.A.             4,749,999                            4,749,000 30.11931%

Transportes y Logística del Área Andina
Trandina S.A:

                 125,681                                 125,681 0.79693%

Asesora  Panamercana S.A. Aspanam              7,891,932                             7,891,932 50.04201%

15,770,612 100%
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28. COSTO DE VENTA

Por el año 2017, el costo de ventas se formaba como sigue:

29. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Por el año 2017, los gastos administrativos y de ventas se formaban como sigue:

Gastos administrativos:

2017

Repuestos 6,866,599
Unidades de transporte 23,484,513
Servicios de mantenimiento 1,716,320
Accesorios y herramientas 605,410
Arrendamiento 134,700
Servicios logística 3,078,443
Otros 56,228

35,942,213

2017

Repuestos 5,091,953
Unidades de transporte 20,695,350
Servicios de mantenimiento 280,127
M ano de obra 1,159,093
Accesorios y herramientas 467,241
Otros 22,834

-

27,716,598

2017

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,862,932
Amortización de intangibles 65,279
Arriendos 95,507
Depreciación 707,269
Honorarios profesionales 368,447
Impuestos y contribuciones 524,941
Intereses y multas 26,555
M antenimiento 32,682
Publicidad y propaganda 103,851
Seguridad 178,944
Seguros 130,738
Servicios básicos y o tros 203,071
Suministros de o ficina 70,603
Viaje 82,753
Otros 137,827
M ovilización y transporte 4,764
Provisión cuentas incobrables 4,546
Asesoria técnica -

4,600,710
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Gastos de venta:

30. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Por el año 2017, los gastos financieros, netos se formaban como sigue:

31. OTROS INGRESOS, NETOS

Por el año 2017, los otros ingresos se formaban como sigue:

2017

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,666,080
Baja de inventario 6,955
Comisiones 169,351
Fletes 208,146
Garantías 98,250
Provisión cuentas incobrables 19,141
Provisiones de valuación de inventario 64,387
Publicidad y propaganda 241,501
Viaje 20,813
Otros 32,559
Suministros y materiales 167,404
Transporte 743,556
M antenimiento 156,931
Arriendos 144,480
Atenciones al personal 129,123
Seguridad y vigilancia 112,611
Servicios contratados 90,316
Depreciaciones y amortización 76,994
Servicios básicos 46,891
Amortización de seguros 47,800
Atención a clientes 4,659
Impuestos y contribuciones 2,838

4,250,787

2017

Intereses de instituciones financieras 328,167
Otros intereses 12,845
Comisiones bancarias 490,442
Diferencial cambiario (61,949)
Intereses recibidos (90,400)

-

679,105

2017

Ingresos por inversiones en acciones 1,050,748
Arriendos 381,840
Asesoría 220,000
Otros ingresos 326,614
Utilidad en venta de activos 99,879
Otros gastos (96,106)
Utilidades varias 83,239
Comisiones 65,222
Dividendos recibidos 20

2,131,456
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32. GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía ha emitido garantías a favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
(SENAE). Con fecha 28 de septiembre de 2016, la Compañía solicitó la emisión de la póliza de concentración de
riesgos por cliente, a favor del SENAE, cuyo objeto es asegurar el pago de los tributos de comercio exterior, el
cumplimiento de las formalidades determinadas por la Administración Aduanera y las obligaciones contraídas para con
el SENAE por la Compañía como operador de comercio exterior para el ejercicio de sus actividades como depósito
comercial público. Esta garantía será incondicional e irrevocable y de cobro inmediato, de ejecución total o parcial y
constituyente título suficiente para su ejecución inmediata con la sola presentación al cobro, la administración Aduanera
contará con 60 días hábiles adicionales desde el vencimiento de la garantía, por un valor asegurado de 3,700,000.

Para el otorgamiento de la línea de crédito por JP Morgan Chase Bank, N.A. se suscribió un contrato con su relacionada
Rushmore Financial Inc., de Estados Unidos de Norteamérica, el 1 de abril de 2016 a fin de que esta última garantice
los préstamos otorgados por la entidad financiera. En este contrato se establece que, por el uso de la línea de crédito,
se pagará una tasa anual de dos puntos veinticinco por ciento (2.25%) para el año 2017, tasa que se calcula sobre el
monto usado de la línea de crédito y una tarifa mensual de once mil dólares (11,000) por los servicios de gestión
proporcionados y por las garantías otorgadas para las líneas de crédito. El contrato tiene un plazo de un año renovable
por acuerdo de las partes.

Para el otorgamiento de los créditos por parte de Banco Bolivariano C.A., con fecha 29 de diciembre de 2015, celebró
la escritura pública de constitución de Hipoteca Abierta, Anticresis y Prohibición Voluntaria de Enajenar, Gravar y
Arrendar a favor del Banco Bolivariano sobre el inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la
Y, de la parroquia Chaupicruz, cantón Quito, código catastral 1150507005. Con esta hipoteca, se garantizan todas y
cada una de las obligaciones contractuales o extracontractuales, legales o convencionales presentes o futuras,
contraídas o por contraer de modo directo, indirecto o por interpuesta persona, vencida o por vencer de las Compañías
con el Banco. La Hipoteca se extiende y comprende la totalidad del inmueble hipotecado con todos los aument os y
mejoras que hayan recibido o reciban en el futuro.

33. CONTRATOS

Navistar Internacional Export Corporation

El 20 de diciembre de 1999, la Compañía suscribió un contrato con Navistar International Export Corporation (NAVISTAR),
a través del cual se calificó a las Compañías como distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones establece
los parámetros de negociación, compra, entrega importaciones, penalidades, garantías y precios que gobiernan a la
compra de modelos de vehículos, camiones y repuestos de la marca Navistar International. Entre las principales cláusulas
de los contratos están las siguientes:

- Toda compra se realizará previa comunicación escrita a través de una orden de compra emitida por las Compañías
y aprobada por Navistar.

- Los precios serán determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de compra emitida, los cuales pueden
variar sin previo comunicado.

- Los productos adquiridos y sobre el cual se identifiquen daños, defectos o avería deberán ser notificados únicamente
dentro de los siguientes 30 días a la recepción de los productos, posteriores a esa fecha no se aceptarán por este
concepto.

- NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo comercial están libres de defectos
relacionados con materiales y mano de obra. La obligación de las Compañías bajo este acuerdo está limitada a la
reparación o reemplazo de producto no conforme, de acuerdo con la política de garantía aprobada.

Las Compañías han suscrito varios acuerdos modificatorios al contrato suscrito, con los cuales se ha incrementado
únicamente el plazo de vigencia. El último acuerdo modificatorio suscrito por las Compañías con NAVISTAR es de fecha 1
de noviembre de 2017, con el cual se incrementa el plazo de vigencia del acuerdo hasta el 31 de octubre de 2018.

Acuerdo de distribución suscrito con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC)

El 1 de julio de 2013, las Compañías suscribieron un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC),
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cen el qual fueron nombrados y calificados como distribuidor autorizado Este contrato entre otras cordiciones establene 

los parametros de negociación compra entrega importación penalidades, garantias y precios que gobierna la compra ge 
modelos de vehiculos camiones y repuestos de arca Mitsubis"1 Fuso Entre las principales clausulas del acuerdo de 

distrisucion están 

+ — Toda comora se realizerá previa comu-icacion escrita a traves de una orden de compra emitida por la Sucursal 
y aprobada por MFBC 

+ Lesoregos serán delermiacos y comunicados por MTBC por cada orden de compra emitida los cualos pueden 
varrar sin crevio comunicado 

+ Los productos acquridos y sobre los cua.es la Sucarsal denbíica daños, defectos o avería deben ser notificados 
Únicamente dentro de los exguientes 90 dias a la recepción de los productos, posterior a esta “echa no se 
aceptarán reclamos 

Con fecha * ae julio de 2017, 'a Sucursal Compañia un acuerdo modificatorio al contrato prinemal en el cual incremento el 
plazo de vigencia de este acuerdo por dos años hasta el 31 de mayo de 2019, en adición las “estantes cláusulas del 
contrato prinoipal fueron ratificadas en su totaldao 

Autosharecorp 5.4, 

Arrendamiento de bienes mmuebles Con fecha 1 de enero de 2017 las Compañras suscribio con Autosharcoro S A, un 

contrato de arrendamiento mediante el cual las Compañias se comoramete a dar en arrencaruiento un lote de terreno 

ubicado en el km 2 y medio de lz Av Carlos Julio Arosemena Tola, parroquia Tarqui Guayaquil, con un canon mens..al 
de arrendamiento de 31 820 Este contrato tene u” plazo de diez años Al 31 de diciemore de 2017 el contrato se encuentra 
vigente y de no existir mamiestaciones en contra por las partes podra ser renovada por per odos sucesivos 

Sernncios de asistencia tecnica y comercial, Con fecha 16 de enero del 2012 Autosharcorp y Matransa ce'ebraron un 
contrato de prestación de servicios de asistencia técnica y comercial, entendiéndose por tales, a cualuer metodo 

procedimiento o instruccion que permita mejorar el conccimiento y fortalecer las tecnicas de esamblaje industralzac ón 
producción transformacion, reconstruccion comercislización y provisión de automotres 

El contrato ha venido renovandose en forma automática y anualmente por acuerdo verval entre Autosharcorp y Motransa 

El 17 de jua del 2017 se suseribro un adendum al contrato en la que se establece vna prorroga de plazo de vigencia por 
dos años, contados 3 partr de enero de 2017 El honorario que cobrará Motransa sera de 220,000 anuales, que se pagara 
de manera mensual 

CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2017, en adición a lo reportado en la nota 23 (d1 de situación tnbutana las Comoañias mantener 
atuerto un expediente administrativo con el Ministerio del Ambiente Mo 020-UCA-2017 A la fecha las Compañias han 
presentado las pruebas de descargo tendientes a desvirtuar el supuesto cometimiento de la infracción y esta a la espera 
de la resolución final Las Compañias han reconocido en sus estados financieros un pasivo por 23,180, para so.ventar 
cualquier murta cue podria derivarse de la resoluc ón de este asunto 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no han ocurrido 

viros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en fa”m1a significativa Sus saldos o interpretaciones. 

y a HI 
Fernando Banderas Paúl Bastidas 

Representante Legal Contador General 
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