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AUDITORES ¥ COMSULT-ON

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
MOTRANSA C A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOTRANSA C_A. {una compaiiia constituida en | Ecuador,
subsidiaria de Apple Holdings LLC de Esizdos Unidos de Morteamerica), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimanio nato y
de flujos de efectivo por el ano terminado en esy fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestry opinidn, low sstados financieros adjuntos presantan razonablemeantz, en todos log aspevtos matenjyiey,
la situacién finangicra de MOTRANSA C.A., al 31 dc dicicmbre de 2017, y los resultados do sus operagiones. 105
cambios en su patrimonio y sus fiujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Fundamentns de la npinifn

Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de acugrdo con las Normas [nternacionales de Auditoria (NIA). Nuestras

Responsabilidades dal Auditor en redacion con la Auditoria de los Estades Financieros, Somos indepandientas de
MOTRANSA C.A., de acuerda con el Cadige de Etica para Profesionales de la Contabilidad, emitide por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Efica para Contadores (Codige de Etica del IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntameants con (08 requatimientos de ética que son aplicables a nuastra auditoria de los estados financieros
en Ecuador, v hemos cumplido con otras responsabilidades de ética, de conformidad con dichos requerimientos y
con el Cédigo de Etica emitide por el Consejn da Narmae Internacionales de Etica para Contadores {IESEA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficienle v adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinian de auditeria,

Otro asunto

Los estados financierns de MOTRANSA C A, por el afio terminado &l 31 de diciembre de 2016, fueron auditados

por otros auditores, quienes expresaron una opinion sin medificaciones sobre esos estados financieros, ol 5 de
abril de 2017,

Responsahilidadas de la Gereneia de la Compania en relagidn con log estados financieros

La Gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razenatle de 108 estados financieros
adjunios, de acuerdo con ias Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF) y del contral imtemo que la

Gerencia determine s necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue estén libras de
distorsiones impartantes, debido a fraude o error.
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AUTATLAED ¥ EANSULTY

Servicio Perzoon:
Catidad y Experiensia en \o oue Hao

Informe de los Auditores independientes (continuacion)

En la preparacion de los estadus linanclerds, la Gerencia es responsable de gvaluar 1a hobilidad de la Cumpadily
pafa continuar come negocia en margha, révelar cuando corresponda, los asuntos relativos con negocio en
marcha; y utilizar el principic contable de negocio en marcha; a menos que la Cerencia tenga la intencion de liquidar
ia Compadia o de cesar sus operacionas, o bien no exista otra alternativa realista para poder hacerlo. La Gerencia
@5 responsable de |a supsrvision del proceso de reporte de informacion inanciera de la Gompafiia,

Responsabilidades dal Auditor en relacién con la Auditoria da los Ectados Financicroes

Los objetivos de nuestra auditoria son obtenar uhg sequidad razonable sobre silos estados financieras tomados
an su conjunte estan libres de distorsionss importanies, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion.  Seguridad razoaable s un nivel alto de seguridad, pero na garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Nermas Internacipnales de Auditoria. siermpre detecte distorsiones
importantss cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son considaradas
materigles si, individualmente o de forma agregada, pedrian razonablemente esperarse gue influyan an las
decisiongs auondmicas que '0s usLarios 1omen en base a esoes estados financigros,

Comg pante de niesira auditon s realizads de acuerdo cun Nurmas Internacionalas de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de eseepticieme profesional duranls la @uditoria. Nosotros, ademas:

= Identificamns y avaluamos of Hesgh de distorsivnes importantes en los estados financieros, debide a
fraude ¢ error, disefamos y aplicamos procadimientos de auditoria para respondar a dichos resgos
idantificados ¥ obtehenws evidencia de auditoria que sea suficrente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de ho detectar una distorsion impaortante que resulte de un fraude
ea Maydl que si ts distersion importante resufta de un error, ya gue el fraude puade implicar colusisn,
falsificacion, omisivies intenclonales, mantestaciones falsas o la evasion del contrel interna.

«  Obtenemos un conocimienta del gontrol intarno que es relevanle pard la auditaria, con el proposito de
disefar los procedimiantos de auditoria que son apropiados en funcién de |as circunstancias, pera no con
el propdsite de expresar una opinian sobre la sfactividad del cantral interna de ta Compafia.

« FEvaluamos ® 138 politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contahles y 1as
revelationes relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

«  Concluimes sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada v sien
base a Iz evidencia de auditoria obtenida existe ung incertidumbre importante relacionada con hecihgs o
condiciones fgue pueden generar dudas significativas sobre la hailidad de la Compafiia para centinuar
oMo UN negaocio en marcha. S eoncluifos que existe una inceridumbre impartante, somos requeridas
de Wlamar 'a atendién sn nuestro informe de auditaria 2obre 12 infarmacion ravelada en los estados
financierus; o. si dichas revelaciongs sen inadecuadas, modificar nuestra opinitn. Nuastras conclusiones
5% Dasan en ia evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha del informe de auditoria.  Sin embarge,

hechos v condicinnes futuros pusden ocasionar que Ia Compariia cese su continuidad ¢Qma Negogic en
marcha.

* Evaluamos la presentacién general, sstructura y contenido dg los estados financieros. incluyendn sus
revelacionas v =i fos estados financieros represeantan las transacciones y hechos subyacenles de una
manera que alcance uné presentacion razonable.
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informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance plangadn y |a oportunidad de |a auditoria. vy los
hallazgos significativos de auditoria, ingluyenda cualguier deficiencia significativa en el control interna que
identificamos en nuestra auditoria.
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MOTRANSA CA.

Estade de Resultades Integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresada en Dolares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 23 6,453,621 5775471
Costa de productos vendidos 24 (5,447 418) (4,789,576}
Wilidad bruta 1,006,203 085,895
Gastos operacionales:
Gastos administrativos 25 (2,000 586) (2,067 384
Gaslos da venta 25 {624,039 {815,590)
{2,634,525) (2,662,574)

Lkilidad oparacional {1,628,322) {1,697,07D}
Otros ingresos, netos 26 2,108,001 1,824.051
Gastos financisros {84,908) (225,33
Utilicdad antes de impuesto ala relita 384 861 (85,467}
Impuesto a la renta 14 52,237 (228,400
tilidad {pérdida) neta del afic 447 058 (323,876)
Otros resultados integrales
Partidas gue no se reclasificaran

posterirormente al resuitado del sjercicic:

Resultados aeluariales 1B 10,711 18,276
Wtilidad {pérdida) neta y resultads integral dal afo 457,809 {305,600}

= )

Fernando Banderas
Gerente General

Padl Bastidas
Contador General

Las rotas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estes estados financieros.



SOMSI0DNEUY S0PEISS 0159 20 2jusiEsiu Sped uns LU e 23 anh Seanesdea 3200 S8

[B.aUan) OPENIOT [ElBUEC) BIBIID)
sepliseqd I7ed selapued opLEUa
o TV =

SSP'VEZ'e  £16'968'C 6P0'S08'Z (192°12) §Z9'cdl Zrs'Le9 000°0SL'Y LL0Z op slquaillp 9B LE e sopleg

860°L¥P 860°L¥h 260" /b - - - - oUe [2p 218U pepijun

LiZ'0l LLZOL - VLD - - - 8l SSELRNIOE SOPEYNSaY
Z2T'02 FAaAra zEe e - - - - SEIoUSWE salsniy

H(sauay) sew
per'aae’l  ZeR'BL¥T  eZLiiEE'T  (22¥°Z8) gZa'eal ZrsLEn 000°052'Y L0z &p s.qusialp ap 1¢ e opleg
lazg'czsl  lorpiczel  (aueezel - - - - Ol [3p BI2U BpIRIa
8.Z'sl 9.7'al - 9/Z'8l - - - 8L SS[ELENOR SOPRINSay

(souap) sew
FZO'ZLE'S  28¥'vZLT 509719972 {abL'oal) 529°¢9l Zrs'ien 000'05LF 9107 3 OJaua ap | e op|eg

=1 e Sepe[nunze  sajelBal] 4N Uoidope | (2B 9| [eo0s sEjoN
S3IPEPIIN SOpEYnEal erawnd BAISAY lendes
SO saysnfy

SOPENLUNTE SOPEYNSay

W] ap salr|og U sepesaldxg
210 8p auquuBIoip 2p Lg |6 OpeliLLis] OUE |3 JOd
QILGLL B |8 US SolguiEen) ap opelsg

W VSNV LCWN



e Yoo

Por ¢l afie terminade ef 31 de diciembre de 2017

MOTRANSA C.A.

Estade de Flujos de Efectivo

Expresados en Ddlares de E. U A,

Flujos de efectivo de actividades de operacidn

Efectivo reciide de clientes
Efectivo pagado a croveedores y
Otrds ngresss. rnetos

Gastos financieros

Paqo de impuesto a la renta

Efectivo neto {usado en] provisto por las

actividades de opéracian

Flujos de sfectivo de actividades de invarsién

Dividandos recibides
Venta de muebles y vehiculos

Bajas netas de mucsles, cquicos y vohiculos

Compra de equipas y vehicules

Efectivo netc provisto por las
Inversion

Flujos de efectlva da actividades de financiamiento

Chligaciones financieras, neto

Efective neto provisic por (uti
actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta en efectivo y

hancos
Efectiva sn efectivo y bancas:
Saldo al inicio ¢cl afio

Saldes al final del aiie

s

- o

Ferrando Banderas
3erente General

Notas 2017 2016
T 238.848 5 761.034
emrpleados (7.881.6700  (5.008.702)
169,285 1.426.208
(84.908) {149,945
19 {187 832) (181.248)
(736.267) 1.849.346
14 911,204 -
11 136,313 -
- 9.082
11 {148 658) {Z2.000)
actividades de
$98.359 {12.918)
752977 {7 607 630)
lizadc en) las
762977 [1.697 680}
925.569 138.748
505.001 366.253
8 1.430.570 505.001
Y .
o/ {_,»" Jff
T
Paill Bastidas
Conlador General




.

1.2

a1

22

2.3.

MOTRANMSA C A,

Notas explicativas & los estados financigios
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de £.U.A.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

CReTAnIONeS

MOTRANSA C.A., "a Compafia”, se COI'IST]thé en ta ciodagd Je Quite, madiants voortura pOblica ceiebrada e 21 du
nrviempre de 1973 a insorita an el Registra Mercaiml ol 17 de e1erd te 1944, Su objeto social principal es la importacian,

exporlacion, ensamblaje, comercializacidn ¥ enajenacion de automoteres, ya sean vehiculos de transporte terresire, acreo,
fluvial y maritima,

Actuaimente i principal actividad de 1a Compania es la importacion v distribucidn en el Ecuador de vehigulos de transparte
tommestro pusudo da 13 Marca "International®, asi cemo los raspentivas repuestos y servicios de taller meednice. Mara la

venta de esta marga, 1@ Gompania mantiene suscrito un contrats da distribugion can Navistar International Cxport
Carporalion, vel noly 27,

Can fecha 24 de fobrero de 2016, la Superintendenuia de Compafiias, Valores y Seguras aprobhd la cancaelackdn de Iy
inscripcién de Motransa C.A., cama emisor privado del sector no financiaro an ef Catastrs del Mercado de Valaraes.

Las oficinas principales de la Compania, estan ubicadas cn el Cantan Quito, Av. Juan de Axcaray E3-83 v Av. 10 de Agosto,
seclor i3 Y, Fichineha — Eeuadar.

Aprabacidn de estados flnangieras

Los estados financierss de |a Gompafia, para e afo terminado el 31 de diciembre da 217, feran 3uieizados por in
tzerencia General para su emigion el 6 de abril de 2018, y seran puesles a consideracion de lu Junta de Actionistas para
&l aprobacian fimal. En opinion Je lw Gerencla, estos estados financieros seran aprobados sin medificacian.

BASES DE PREFPARACION Y PRESENTATION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compadia han side preparados de acuerdo con las Normas Inlernacionalgs de Infonmacicn

Financiara (en adslante *NIIF"), emitidas por el Conssje ds Normas Intermacionales de Contabilidad (en adelante "TASE"
pOr &G Siglas on inglés), vigenies &l 31 de diclembre dé 21/

Los presentes estados financieros han side preparados en base al costo historica.

Moneda funcienal y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en dilares de 10§ Estados Unidos de América, que et |a moneda de curso lagal
an Ecuador y moneda funcional de presentacion do la Compafiia.

Juicios contables, estiraciones y supgsiciones significativas

La preparacidn de los eslades financierns de Ja Compadia requiene que 1 administracidn sfectie Juidas, estimaciones y
suposiciones gue gfectan los montos repontados de ingresos, gastos, activos y paslvés, v sus revelacionas adjuntas; asi
cama las revelaciones de pazivos contingentes. La incertidumbre sobre esfas suposi¢ignes v estimasiones podrian dar

lugar a resuitados que requieren un ajuste material €n el valor en libros de los gctivos o pasivos que afecten periados
futurog.

En el proceso de aplicar las politicas contablas de 1a Compafiia, |a administracian ha realizado varins Juicios. Para aquellos
aue la Gerencia ha evaluadn [goen un oo significatve en Yos montos 1eCoNDCIAos en jos ecladys finandiarss, éslan
revelados en las notas individuales de |3 cuenta del estado financiero relaciohades.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre 185 2slimaciones y su etecto en el futur, a ta facha de preparacion y
amision de {05 estados financieros, fueron evaluadas por la administracion de la Compafiia, considerands aquallas gue
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valares en libros de 08 astivos v pasives dentro del préximo
afo financiero; y sen descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que e describen a
continuasion. La Gompeiis basd sus supusivivngs + CSUMMERONEs en los parametros e informacidn digponible en fa fucha
&h que se preparan y emiten 108 estados financiarns Circunstancias y suposiciones existentes gue podrian cambiar en
futuro, debido principalmente a cambios s el mercado o clreunstancias que van mas alla def contrel de la Compania, seran
reflajadas en los esladoes financieras, cuando dichas suposiciones ocurren. Ver nota 7.
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MOTRANSA C.A,
Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de dictembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A,

RESUMEN DE POLITIGAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se desoriben las principates polilivas contables adoptadas en |2 preparacion de ostos eslados finandigros;

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

la Compania presenta 105 octivog y pasivos en vl wslade de Slluacion hnanciera clasificados como camientas y no
cuorrigntes.

Un activo se ¢lasifica como cardente cuande la Comparia:

(i) espera realizar el activo o ligne |a interaion de venderla o caagdmivko 8n 5y Siolo normal 4o operacion,

{iiy ~mantiene el activo principalmaents con fines de Aeguuiaciin,

lii)  ecpora realizar &l active dentre de los doce meses siglientes decpuss del perioda sobre ol gug informa, 0

{iv) el activo &5 efeclive o equivalente o sfectivo, a menas que éste so encuentre rasttingida v ne pueda ser

intercambiade nf utilizado para cancelar un pasiva por un perioda minime de dege meses después dol cierre del
periodo sobre el que =& informa.

Todos igw demas ACHVDE 5 dlasifican como no comientes.
Un pasive se clasifica comao corriente cuando la Compafia:

{h  espera figuidar el pasive en su giclo normal de operacian,
iy mantiene el pusive principaiMente con hines dg negociacion,

{iiy el pasive debe linnidarse dentre die 1og doce Mescs Siguinnitas 3 1a facha de v del parisds sobie = que s mlarma,
&)

{ivy no tiene un derecho ingpndicional para aplazar |a cancefacion del pasive durantg, al menes, los doce meses
siguientes a la fecha de cigrne del perledo sobre el que so informa.

Todos los demas pasivos e clasifican como ne ¢orricntas.

Clectivo ¥ bantos

El efectivo y banco reconocide en el estada da giluacidn financiera comprende el efectivo disponible e caja y 10y saldos
banrcartos an bancos naclonales. Estas panidas se presentan a suvaior NOMING y No estan sujetas a ui riesgo significativo
da sambios cn 3u valor.

Instrumentos financiaras

{ij Activos financieros
Reconocimlente ¥ madicidn inicial
Los activas financieros dentrg del alcante de la Nurma Intemmacional de Contabilidad (NIC) 39. se clasifican como
actives financieros al valor razonable can cambios en resultados, préstames v cuentds por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimients e inversiones financieras disponibles para la venta. La Compariia determing la
clasificacion de sus aciivos finantieres al momearma de su recanocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada afo.

Todos los actives financieras san meenocides inicialments 3 suvalor razonsble Mas os costes directos atribuidos a
la transaccidn, excepto log actives financieros que se contahilizan a valgr razenakly on cambits en resuitados.

Las compras o vantas de activos financiergs que requieren 1a entrega de Ins actives dentro de un parisda da tiampo
establevido por regulacion o par convencion en el mercado (transacriones convencionales), s reconocen en la fecha
de [a negociacién, s deair, eh 3 facha en la que la Compatiia se compromete a comprar o vender g1 activo.

Los actives finondieros de 1a Compania incluyen efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, anticipos a praveedorgs e inversiones disponibles para la venia.

Medicion posterior

La medicién posterior de log activos financierns depende de su clasificacidn, tal coms se detalla a continuacian
FPrastamas y cuettas gor cobrar

Los préstamos v cuentas por cabrar son actives financierns no derivados cuyos cobros son files o detarminables,

jue no 8¢ negocian gn un mercado acliva, par 10s que la entidad no tiene intengcidn de vanderlos inmediatamenle o

2



MOTRANSA C.A.
Notas explicativas a {os estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E .U A

an un futlro préximo y que no tienen riesgos de recuperacian diferantes a su deteriom credificio.

Después de su reconocimienta inicial, estos actives financigres ae midert @b SOSIO BMOriza0D Mediante &) uso 4gl
métedo de la tasa de interos pfectiva, menes cualyuler deterioro del valar El costa amertizade se caloula fon o
i1 GUBNLE Gualfuier descuenta ¢ prima ¢n la adguisician v las comisiones o los coatos gue son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amartizacion de la tasa de interés efectiva se recongos coma ingrese financiers en

el estado de resultados inlegrales | a5 pérdidas que roautten del deterine tel YA se reconocen en &l estadn dr
refitades integraled como costos findnckeros.

La Campania tiene en esta categoria las siguisntes cuentas: efective y bancas, cuentas por cobrar clientes, cuantas
por cobrar a pares relacionadas, atras duerlas por agbrar, anticipo a proveedares e inversiongs disponibles para 18
venta, las cugles son expresadas al valor de la hansaceldn, netas de una provisitin para ryentas de cobrunza dudozs
cuandu ey uplicable.

Activas inanclerss disponibles para ja vents

l.es activos financieros dispenibles para la venta incluyen inversisnas en instrumentos de patrimonio. Los
instrumertos de patrimonio ¢lasificadns como dizponibles para 48 woita won aguedios gue NG e &ncuentyan
clasificados como mantenidos para nagaciar. ni se han definide como a valor razonable con cambios en resuttados.

Tras la valoracion inicial, log activos finuncieros disponibles para la venta se valoran al valor raranable y las
gananeias o perdidas no realizadas se reconocen como ofru resyltade integral bajo 'a denominacion “Ajustes por
cambies de valor - Activoa financieros dispanibles para la venta® hasta que se da de baja |a invarsion, momeanta en
¢l que las ganancias ¢ perdidas dcumuladas se ecanocen en la cuenta "Otyos imMTERNSs de sxplotadion’. o so
determing qua la inversidn eata deteriuiauy, momente en ¢l que la pérdida acumulada se reciasifica coma "Gastos
financiaros™ del estado de resyMtados.

Los inlgteses racidos durante el periodo en g que se mantienan los activos financieros fisponibles para la venta
se registran como ingresos par intereses utilizando el metado del tipo da inlerés efectiva

La Compania ticne en esta categoria 1as inversiones en accignes en Corporacion Maresa Helding &.A.
Baja de a¢tivos financieros

Un active inanciera (o, de corresponder, parte dg un agiye Enanciero o parta de un arupo da actves financieros
similares), ge da g baja cuando:

w

Expiren lng darashos contractusles sobnz s Mujos a8 sfective del activo;

b Setransfieran los derechos contractuales sohra 105 o de afective del achive o se asuima una obligacion de
pagar a un tereero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa. a raves de un acuerdo de
transferencia, y (8] 4e hayan transferido sustancialnente todos Yos riesgos y beneficios nheremes a la
propiedad de! active, (b} no s¢ hayan transferide ni retenida sustancialmente todos l1os riesgos vy beneficios
inherentas 3 la propiedad del activo, pero se haya transfaride &l contral dal misme,

Cuande I8 Companiia haya tranaforido sus derachas contractuales de recibic los fivjos de efeclive a& un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a [a propiedad del activo, ni haya fransfarda ol cantrol del mismo, of aclivo se continoa
reconociende en la medida de la implicacién continuada de la Compadia sobre &l active, En ese caso, la Compafia
{ambign recanoce @l pasivu relacisnada, El activo transferide v el pasivo relagionade se widen & una manera gue
reflgjen los derachos v las abligaciones que ja Cempadia ha retenido.

Una implicacian continuada que fame T forma e ung garartia sobre el aclivo lransferldd se mide como el menor

importe entre &l importe original en libros dal active, y el imperte méAxime de coatraprestactin que 12 Compania seria
requerida a devolvar.

Deterioro de actlvos financieros

La Compania evalia en cada fecha del eslado de situackén financiera, si exisie evidencia chietiva de que un activa
financiera o un grupe de aclives finaneierns estan deterierades. Un active financiero o un grupo da activos financieros
s& consideran afectados si. y &dlg 2i, existe evidencia objetiva de deterioru coma resuifado de uno o mas evenios
gue han ocurido despues del recenacimients inicial del active (un evento de “pérdida sufrida”) y si el avento de
perdida ligne un impacty en las flujos de efectivo futuros estimados del active financiere a activos financieres da Ya
LOMMpdnia, que pueden gstimarse de forma confiable.
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El criterio que utiliza la Compania parg determinar si exisle evidencia objetiva de una perdida per deterioro incluye:

. Mifiritad finapsiora significative del enusor v ubligudo;

» Ineumplimienta del contrato. coma el ineimplimiznts de pagos o mora en el page dgl i inipal;

. Es probable que & prestatario entrard en la bancarrota u otras rearganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercadg activg para ese aclivo financierg, debide a dificultades financieras; o,

t Informacion dispunible gue INdica gue hay una reductidn medibie Brios fujos de stactivo catimados de una

cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la reduccion aun no se puada
identificar con los actives finandisres individuales en I cartera.

Pasives financieros

Reconocimiente y mredicidn inicial

Lo% pagivos finansicros dentra del aluance de la iNorma Internacional da Contabilidad (NIG} 39, &6 clasifiGan coma
pasives financieros al valor razonable ron cambios er rasultados o préatamos y Lugliles put pagar, $egun sed
pertinente. La Compafia determing la clasiiicacian de sus paswas financierss en su reconocimiento intcial.

Todos los pasivos financieros st reoonoGen inicialinents por su valor razonable v, en el caso de los préstames y

cuentas por pagar contabllizados 2 costo amonizatio, se reconocen netes de los coatos de transaccidn directamente
atribuibles.

Los pasivos financierss de lu Compafia incluyen: obligaciones con instituciones financieras, proveedures y otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a parles relacionadas y anticipos de clientes.

Lus pasives financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de 108 acugrdas conlractuales del instrurnento.
Los pasivas financieros 60n clasificador como obdiyutivies 2 eord plaze, a menos gue la Compafiia tenga ei dengcho
imevocabde para diferic ¢l aguerdo de las obligationes P Mas Ue dote mooco despuds de la fecha Jel estaa de
situagion fingnciera, Los costos de financiamiento se recenecen segin el critern del devengado, incluyendn las
comisiones relagionadas can la adquisician del finansiamienio,

Mediclon posterior
L4 medititn posterior de pasivos finanajares considerady su gasiflcaclan, e como se dalala a continuacion.

Lrestamos y cugitas gor pagar
Despues dal recunooimianis inicial, los mestamos v las cuentas por pagar sa miden al goste gmortizade, utilizandu
el metodo de fa tasy de interés electiva.

{ @5 ganencias y MATHidas s2 regonocan on ¢l catado de resultadus inlegidles cuands los pasivos se dan de bajs, asi
como también a través del proceso de amortizacidn, a traves del método do |3 tasa de intergs efectiva,  El costo
amostizads se calcula fomando en cuenta cualguier descuento o prima en 12 adauisician y las comisiones o los costes
fue son una parle integranle de la tasa de inlerés efectiva. La amortizacion de (u tasa de inteirés efectiva se reconoce
coma costo financiero en &l estado de resultadas integrales.

Baja de pagivos financieros
Un pasivo financiero s dado de baja cuande la obligacién cspecificada en el correspondients contrato haya sido
pagads o cancelada, o haya expiradao.

Cuando un pasiva financiero existente es reemplazads por ofro proveniente dal mismo prastamista hajo condiziones
sustancialmante difercntes, o & 13§ condicionss dg un pasivo existente se modifican de manera sustanciai. lal
permula o medificacion se trata como una baja del pasivg griginal y £l reconocimiento de un nuavo pasive, v 13
diferencia en los iImpontcs reapectivos en libius 58 180000080 &n el eslade de resultados.

Compansacidn de instrumentos financierosg

Log getivas v pasivos financleros se compensan y el monta nete se presenta en el estudo de siluacion Tinanctera,
cuando se tiene @l derecho legal de compensarles y |3 gerencia tiena la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentas financiercs al vater razonable en cada fecha el estado da situacion financicra.

El valor razonable es el precio gua && recibiria por vender un activo © que se pagaria ai transfenr un pasivo en una
transaccion ordenada éntre participantes de un mercade a la fecha de modicion. La medicion af valur razonable se basa
en el supueste de gue |3 transaccion para vender el a04ivo o transferli el pasivo thone fugai, ya sea:
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En el mercado principal para el schvo o pasive, 0
- En ausgneia de un mercade pringipal, g0 gl MEMCAAO A% YeNtaese pars &l aclivo © pasivl,

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compania.

El vator raronsble de un activo u pavivy s¢ miae mlizands lgs swpuesing que los paricipantes en & mwmadn nearian )
poner valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlian en $U Mejor interés aconamicy,

La medicidn del valar razonable de activos no finahcieros toma en consideracion la capacidad de un parlisipante en &l
mersado para generar bencficios ecopomicos mediants &l mayor y mejor uso del acliva o vendiéndala a afra parlicipante
en &l mercado que usaria el active de la mejrr manera posible,

La Compania ullliza léenicas de valuacion que spn apropiadas en las circunetansios ¥ por los cuales tiens suficiente

informacien disponible parg medir &l vator razonable. maximigzando el uso de datos obgervables relavanies y minimizando
Bl usD de datos no obsarvables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valares razonables on los estados financieros son
clasificados dentro de 1a jerarguia de valor razonable. descrito a continuacion, en base al rivel mas bajo de Ibs datos
V2adns yue sean Significalivos para la medicidn al valoer razonable como un togo:

- Nivel 1 - Frecios cotizades {no ajustades) en mercados actives para activos o pasivos identicos.

- Niye| 2 - Técnicas de valuacidn por ias cuzies el nivel mas baje de informacién gue &5 significativo para la
medioon al vall razonatie, €6 directa o Indirectamenta ohsarvable.

- Nive| 3 - Tacnicas de valuacion por 128 cuales ol nivel mas baju e infurnmackan gue &2 signiicative para la

medicién al valer razanable. no es observable.

Para las activos ¥ pasivos que son recenociaos ) valor ra? pistie en 105 esthdas finangierss sobre una basa recurrants, g
Compania rdetermina si s¢ han produsido transforencias entre lag diferentes niveles denio de la |erarqula medsante l1a
revisian de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia datemmina las politicas y procedimientas para mediciones al valor razonable tecurrenes y no
recurrentes. A cadg fegha d¢ répene. 1a gorencia andliza [os movimientos 6 (o valores de log aetivos i pasives gue
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafia.

rara proposilus LU las 1eveaelonss 42 Yalor razonshie, la Compaiia ha determinada las clases de adkivos y pasivos sobre
la hase de s1 nalralera caracterislices y risegor v ol nivel de lo jerarguia de valor razonalle Ll comng s& exphcsd

anteriormente.

Inventarios

Los inventarios de vehiculns se regielean al precia especifice de cada unidad o© 2 su valor neto de realizacion, el que resulte
menar,

Lo inventarios de repuestos ae registran al costo n a su valor neto de realizacion, el que resulic menor. El costo se
determing usando el método promedio ponderado.

El valer neto réalizable es ¢l precio de venta estimado en ol curso normal de 1og neqoclos. menos 103 costos necesarios
paia hevar a cabo ta venta.

El costs de inventarios de vehiculos y repuastos incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte, implUestos
ni recuperables y atros incurridos pata llevarlos a U ubicacién y condician nacesaria para su venta. netos de descusntas
ceribiday atrinuibles & estas inventarios.

Las impartaciones an transito se presentan al casto de las facturas mas otros cargas relacionados con la impartacion.

Cuands las condiciunes del mercado generan, gque el costo supere su valgr neto de realizaciin, se registra une provision
da deterigro por la diferencia de valor que se registra an los resultados del perfodo &n gue se producea.

Muebles, equipos y vehiculos

Loz muebles, equipas y vehiculos, se miden al ansto de adquisicion. neto de la depreciacion acumulada y pordida por
deteriero cuando esta Altiina comesponda.
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El costu inictal de log muebles. equipos y vehiculas comprendg su precio de compra. incluyenda arancelas & impussios de
compra no reembolsables y cualquier costo necesaiv purg poner el aclivo en operacion y. en el case de gotivos gua
califican, &l costo de financiamicnio. £ precio de compra e al impads total pagado y el velor razonablc de cudahjuivr olra
contraprestacien entregada para adquirir el activa. Dicho costa también incliye el desembolso relacionade con yna mejera
sustancial y el coslo incurrde en reemplazar partes de lag maguinarias, mobiliarie y equipos, siempre ¥ cuando s& cumplan
ron g criterios de resenocimicnto, castigandose ol vait en 18RS dal componente gue se reemplaza. | os onsins g
lepardeion y mantermmisnto rutinarios son reconocides como gastos segun sa incurren.  Los coslos de reparacionss
maynres se capitalizan.

Log muebles, equipos y vehiculos, s¢ deprecian en forma lineal, o lo targa de su wvida dtil, la que se expresa en afios.

La Compahia no congidera gue ostos bicnea eostemplen un value resldual, puesto gue dentro de 138 intencianes no se
pravé comarecializar sus actives,

A continuzcien, 6 presenta una descripcion de las estimacionas de vida Uil para estos actives:

_ Dascripcion Vida Gtil
Ecnipe te compulo ’ 3 ufins |
Equipo de taller 10 afas
IMuebles y enseres 10 anos
Vehiculog T anos

Una parlida Ue muebles, eduipos v vehicules se da de baja @l momento de su venta o cuands no se espets obtener
beneficios annndmicos fllurus por &u uoo o venia. Lag ganancias o iy g 2ugan 3l dar de haya et aclive {calculada
camo 1a diferencia entra 108 ingresos por la venta y gl valor en libros del artivo), s2 incluyen an al astado de resultades.

La vida dtil, valoras residuales y el método do depreciavidn selectionadns, se revisan y ajustan prospectivamaonta a la
fecha de rirrre de cada ejercicio, de carresponder

Activos intangiblas

Se consideran aclives intangibles aquellos activas no monetarios sin suctancia fiziea suscephbles de ser identificados
individualmente, ya que por 38 separables ¢ bien porgue provengan de un darecha egal o conbrustual.

Loz activas inldnyibiey por 88r adquindos en forma separada estan valorados al costo de adquisicion, menos 1a
amaortizacion acumulada v 1as pérdidas resultantes deo la rmeduceion de su valor de rewupriacidn, cuando &5 aplicable. Los
aclivos intangibies comprenden aplicacionss de software.

El software es amartizado tomando en cuenta una wida otil de 3 afios,
Propiedades de inversion

Comesponde a bienes inmueblas mantonidos para la ebtenaén de plusvalia o para genarar renta a través de contralos de
arrendamiento operalive 82 inmuebiss,

Las propiedades de inversidn se registran al caste, menos depreciaciones geumuladas y perdidas por deterinrg, en caso
de preducirse. Fl coste incluye 108 desembolses diretiamaerie alfibuibles a 1a adquisicién o construceidn del aciive. Los
desembolsos posteriores a8 13 compra o adquisicion sola san capitalizadws cuando 88§ probable que beneficios acondimicus
fillyras asocizdes a la inversion fluyan hacia la Compaiia y 1Us costos pueden ser medhdos razonablemente. Los otros

desembolsos posteriores coresponden a reparaciones o mantenimiento y son registradng an los rezultados integiakes
cuando san incurridas,

Los terrenas no se deprecian. La depreciacién de edificios e instalaciones se valcula linealmente basada er la vida util
estiiniada de 108 bignes v considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas Otiles y valores residuales de 1as
propiadades de inversion son revisadas y ajustadas si cs necesario, a cada fecha de cierre de los astadas financieros.

La vida (dil estimada de las propiedades de nversion en edificios es de 20 afios.

Los intereses ¥ olros costos de gndeudamienta sc capitalizan siempre y cuando estén relacionadog con |a construccion
de activos calificablas, Un active calificable &% aguel que requisre de un tiemans pralongada para que 9816 1isto para su usl,

perfodo qua la Administracion ha definide come mayer a un afie. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han activade
costo de endeudamionto.



3.9,

a10.

MOTRANSA C A,
Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E U A,

Arrendamientos

Lo delermingcion d& s un conirato s a conliene un arrendamients se basa en &l fondo econdrmico del acuerdo a
la fachs de inicia del arrendamicnto. El contrate es, o contiens, i arendaniento st el cumEhimiento del rmismo
depends del uso de un activo {o actives) especifico y el acuerdo implica un derecho de uso dol active (0 activos).
aunque dicha activg (¢ activos} na este especificado explicitamente en sl contrato.

Le Compaiiia como amendador:

Los arrendamientos en los que lv Compaiia mantiens sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherantes a la
propiedad del bien arrendadeo sa clasifican como  amendamientos operatives. Los Gostos  directos  iniciales
incurridos al negociar y contratar ¢l arrendamientc operativo se afiaden al valor en linrgs del active 2rrendado y
sk reqisiran g o large dal perodo del accndemients eplicande el misnw wilmis gue para o8 WWEESLE por
alquiler. Las rentas contingentes se registran coma ingreses en el paiode en el que son obtenidas.

La Gompafiia manligne sus propiadades de inversién baja un contrato de arrendamiento operativo.

La Gomipadia conmo ariede| i,

Un arrendamignto se clasifica en la fecha de inicio como un arendamisnto finamgiere o arrendamiento operativa,
Un arrendamignts que transliere a la Compaiia sustancialmente todos los desgoes y bencficios inherentes a la propiedad
se clasifica como un arrendamientg financierq,

Les arendamientos financieros se capitalizan al inicie del amendamienty par ol valar razonable del elemento
amendado o, si es inferior, pw el valgr aclual de los panos minimos del arrendamiento. Los pagos por el
amendamignto se distribuyen entre los gastos financieros y 12 reduscion del pasive por arrendamients de forma
que 3c logre una tasa de inlerdy conslanle en &l 53146 restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en
el estado de resultados.

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida Ul del activo. Sin embargo, si no hay certeza
razonablc do que la Cempafifa olbleradia |la propizdad al final del penodo de arrendamiento, el active se amartiza
durante el periodo mas corto entre la vida til del kien arrendady v el paricdo dol arrendamiento.

Un zmendamiento operativc es cualguier acuerdo de amrendamiento distinto @ un arrendamiontn financiarn. Los
pagos por arrendamientos oporalivos 5o registran linaalmante ¢otio gastos en el estado de rezultados a 1o largo
del pericdo del arrendamicnto.

Al 31 da diciembre de 2017 y 2016, la Compania arrienda |as instalaciones donde raaliza sus operaciones en la ciudad de
Quite y Guayaguil y loz clasifica como armendan menlus opertives. Ver nota 27,

Inversionas en acciones
Las inversiones en anciongs en companias, se contahilizan considerando gue se trata de inversiones en asocladas.

Se consideran asociadas aguellas entidades sobre las que el invarser tisns una influencia significativa, v esta influancia
significativa consiste en el pader de intervenir en las decisiones de politicas financieras y de operacién de |a participada,
sin llegar a tenar el contrel ni &l control conjunto en las companias.

La Compaiiia registra inicialmente las inversipnes al costo y posieriormeante la inversion es ajustada por 1os cambios netos
del patnmonio da 18 compahia 8h 14 que ha invertido. Los cambios en la inversion, por ¢t reconocimienta del wator
proporcienal del patrimenic de |as cumpaiiias en 1as que invierle. sc rogistran en el resultado del periods en que wa
producen. Las dishibuciones de aiifdendos que se reciban posteriormente, se reconocen reduciendo el impurte en fibros
de la inversion,

. BederioTo de actives no financieros

Los activos no financieros que la GCompafiia considera son: muehles, equipos y vehiculos, activos intangibles, propiedades
de iNversion c inversiones en acciones,

La Gompafiia evalda, = fin de cada o, i existe algun indicio dé que of valor 42 3Us activos se ha deteriorado.

Si existe tal indicia, la Compafiia hace un estimado del importe recuparable del activa. El impaorte recuperable del activo es
&l mayor entre su valor razenable menos ios costos de venla y su valor en use, y ¢s determinado para cada active individual.

a mangs que el activa no genere Hyjos de efective que sean largamente independientes de olros actives O grupos de
actives. Guando el valur en libres de un activa excede su imponta recuperable, e considara que ef active ha perdido walor

7
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y €5 reducido a ese importe recuperabie. Para determinar el valor en use, los ilujos de efective futures estimadas son
descontados a su valer presente usando una tasa de descugntu que refigja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en &) fiempo y los ricsyus espedificos del actvo. Para [a determinacion del valor razonable menos tos costes de
venta, se toman en cuenta operacinnes rerientes dal marcads, si las hubisra. Si no pueden identificerse este tipe de
uperaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de
valoracidn, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibias de valor razonable. Las pérdidas por detedorg son
reconocidas @n el estado de resulladus,

Lo cvalvacion requiere et uso de estimadus y SUpUSStSS tales como lgs volamenes en inversioncs por realizar,
presupuestos de capital, prestamos y tasas, taritas ostableodas v costos operativos.

Provisioncs ¥ pasives contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tisne nna abligasian presente (legal o implicita), cemo rosultado de
un evento pASEUD ¥ e probeble guR 3w TequicTan TeCursos para cancetar s ubligaciones v cuando pusda hacerse una
sstimacion fiable del importe de la misma. Lag provisiones se revisan a cada fecha del estado de situagién financiera y sg
ajustan para refigjar la mejor getimacion gua 5o tenga & a3a fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, 1as provisiones se descuentan utilizands una tasa aclual de
mercade antes de impuestos que reflgja, cuande coresponda, los riesgos especificos del pasive, Cuande $¢ roconace 4l

descugato, el aumenta de la provision, producte del paso del Sempe, 58 TCCOTIDCE GCOMG un costo finander en el estado
de resultados integrales,

Los pasivas Sortingentes son regrstrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confimmen
an el tempo ¥ puedan sar razonablecmente cuantificedos; en cagg contranio, £olo &0 revela la cunlingsnuis gn notas 4 o8

estados financierss. Los agtives contingentes no s& registran en los estados financierns, prrm sk ravelan #n notas cuando
$1 grada da cantingancia es probable,

Flimpnre reconccide como provisién corresponde a o mejor catimacian, a8 la facha del eslado de siluacitn finarnciend,

tomando en consideracion lus riesges e incortidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
ronrnrrentes a la valoracion de astas.

Impuestos

El impuesio a la renta del afno cemprande &l impuesto a Ia renta corriente ¥ el diferido, El impucsto se reconocs en el estado
de tesulladus Inlsyrales axoaptd cUANYO e trata de parlidas que se reconocen directamente en el patrimono. En este
rasa rl impiests lambién co reconpee gn otros raeultados integrales o dircctamente en el patrimania.

Impuesfo & la renta eorriente
El activo o pasive por impuesto @ b renta corrignte 8 méadide como el importe esperade que sea recuperado o pagado 4
las autoridades tributarias. £l impliesto g la renta es caloulade sebre 1a base do la informacién financicra do la Compadia.

Las tagas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el calculo de diches impertes, son las que estdn
vigentes a Ia fecha de cierre de cada ano.

Las normas tributarias vigentss establecen una tasa de impueste del 22% para sl afic 2017, la cual sa reduce al 12% si las
utitidades son reinvetlidas por el contribuyente. 5in embargy, « partir del afo 2018, 1a tasa de impuesto a la renta es del
25%, que se calcula segan se indica en la nota 19.

A partir dal afic 2010, enlrs en vigor |a norma que exige el pago de un anticipo minimo de impueste a la renta, cuya valer
85 caloulady en funcién do s cifras reporladas en el afo anterion, considerandy 2l paurimonlos, 105 COS08 Y gaslos
teducibles, los ingresos gravables y los activos. La relsida norma establecio qua en caso de que el impuesto a la renta
causade sea menor que el monto det anticipo minimo, este Lktimo se convertird en impuesto a |a renta definiliva, 4 menas
yua al cantribliyents solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn. 1o cual podria ser aplicable. de acuerdo con |a
narma que rige 1a dovolucion de este anticipo.

Para el ang 2017, segun el Deoreto Presidencial No, 210, publicado en el Suplecmento del Registro Oficial No. 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establecen rebajas para el cdlculo del anticipo de impusslo 4 la renta que van del 100% al 40%,
para el paga del saldo del anticipo correspondients al periods fiscal del ano 2017, Para la Compafiia | corresponde ung
rebaja del 40% en el valor 3 pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, por enceontrarae en g nivel
de ventas v ingresos brutgs anuales mayores a un millan de US dolares.

La gerencia evalua periddicaments la posicién asumida cn las declaraciones de impuesto a lg renta, respeclo de
situaciones en las que las leyas tributarias sun abjeto de interpretaiGn,
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lmnuesto & la renta difgrido
£} IMpuasto a i3 renta para los perindos futuros e reconecido wsande wl inélode del pasivo sobre las diferencius
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos v pasives en 13 frcha dal estado de situacién finanuiera.

los pasives por impuesta diferido se resonsoten para todas las diferencias tempararias imponibles,

I ne Activos por impuesty diferide se revunueen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la componsagion
futura de créditos fiscales y perdidas tributarias amortizables, en la medida en gue sea probabie 1a existencia de la ulilidad
tributaria futura contra 1as cusles se puadan imputar ases créditos tiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en Yipros de 03 activos por impucsle diferids e revisa en cada fecha del estado e situacion financicrn y a&
reducy g s madidia en que ya no sea probable mie exista suficiante ganuneia impasitiva lulua, para permitr que se utilice
la totalidad ¢ wna pans i dichos aclivos. LS activas parimpuesto diferido no reconocidos se resvaltian én cada focha dal

estado Up siluacldn financiers v se reconocen en la medida en que se torne probable que 18 utilidad ributaria futura permita
recuperar dichos activas.

Los activos y pasives por impuesto diferido se midan 2 lag tasas impusitivas que se espera sean de aplicacion en el periodo
on &l gue el active se realice o el pasivo se cancele, de confarmidad con las disposiciones legales vigenles.

E) impuesto diferide relazionade con las partidas no reconocidas en ¢l estada de situacion financiera s8 recunoce fuera de
este. Estas partidas se reconocen gn corrilacion con la transacetbn subyacente can la gue se relaciona. ya 5ea en &l utro
realhade integral © dirgutamentc en el paliimonin.

Los activos y nasivos pof impussto diferido se compensan si existe un gerechn logalmente exigible de cuinpensar 158
activos impositivos corrientes contra los pasivos impaositivos cormisrfes, y si los impuestos difgridos se relactnnan con 13
rmisma entidad sujela gl impuestd ¥ con la misma avlonidad Wibutana,

Ei pasivo por impuasto diferida no se descuenta 4 sy valer aclual y &2 clasifica comno o coricnie.

Expasicion Tribyiaria
A1 determinar el imparte del impueste a la renta corriente & impuesto 2 13 renta diferido, la Compaia considera el impacto
de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse imptrestos & INlereses adicionales.

Eeta ovaivacion depende Ue eslimaciones vy supuestes v puede involucrar una serig de juicios acerea de eventos futuros.
Puede surgir nuava infarmacian que fage 9ueta Compuiia cambie su juiciu 2eeea 92 13 daoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en log pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el eual se determinen.

Impuesto sobre fas ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, log gastes y 105 activos s¢ reconocen excluyenda el imparte de cuslguier impussio
sgbre ias venlas (g]. Impuesto al valor agreyado), salvg:

- Cuando g1 IMpuesto sobve 1as ventas incumdo en ung adquisicidn de actives o en una prestacidn de servicios ne
resulte recuperable de la autoridad fiscal. en cuyo caso ese iMpuesto se reconoce como parte del costo de
adguisicion del activo o come parie 88l pasto, segln corresponda;

- Las cuentas por colirar ¥ par paqgar que ya estén wypresadas, moluyendo el importe de impuestos sobre las ventas,

Fl importa neto del impuesto sobre las ventus que se espera recuperar de, o que corsspoenda pagar 2 b aulorivdad fiscal,
3e presenta comd una cudsta por cobrar o una cuenta por pagar en ¢ estado de situacion financiera, seyQn coresponda.

Beneficios a emnpleados

Cofty giazd;

Sen beneficios cuye pago e6 liquidado hasta el lérmino da 18 doce meses siguicntes al cieme del periudo en el que los
empleados han prestado 10s SeMviciog, se LCanaceran coma uh gasio por ol valor (sin deéscontar), do los bepeficios a corn
plazo que s¢ han de pagar por lales servicios,

Como parte de lus beneficios de norto plaze se incluye I participacion a trabajadores, que se calcula aplicandg &l 158%
sobra la ufilidad contabla,

Large plgzo:
La Compafiia, sequin las leyes labosales vigentes, mantizne un plan de beneficios definidos y post-emplec yue corresponde

2]
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a un plan de Jubilacidn patronal y desahucio que 3¢ regisira oom GaIgo @ resutados del ano v su pasivo reprasenta el valor
Presente de la obligacion a la facha del estado de situzacién financiera, que se determina anualments con base & estudios
actuariales realizadas par in perite independiente, usando sl métedo Je uniday de créaitg proyectado. Bl valor presents
de (as obligaciones da banaficigs dofinidos ¥ post emplen. se determing daseortands 158 flujes do salida de efectivo
estimadoes. Las gananeias ¥ pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacién financiera comao otro resultada
integral, en ¢l pericds en &l que se producen y no se reclasifican a la utiidad o pérdida del periada.

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para tadas las acciones emitidas.

Reconocimicnto de ingresos

Lo INQIesos son reconogidos cuands oe probable ¢ue los beneficios econdmicos fluyan a la Campadia y el mente del
Ingraso puede ser imedido confiablemente, independientements gel momento en el que ¢l cobro se realice. Los ingresos
se miden por el valor razonabile de la conlraprestacion cobrada o de 13 cuenta por cobrar, teniandn an cuenta fag
condiciones de cobro definidas contractualmenta y sin incluir impuestos ni arancelea. | oo ingresns se musslion nelus do
rebajas y descuentos.

Ademds, la Gompaiiia considera que deben eumplirsa los slguientes requisitos para que los ingreses se recongzean;

Yenta da bienes (vehiculos v repusstos);

Lus INQTES0S por 1a venta de bienes Se registran cuando tos riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
toe hisngs han sido transkeridoz al compradur, yeiwralinente al éntregar dichos bignes.

Prestacitn de sepvicios {sgrvicios de mantenimients).
El ingreso que provens de los servicios de mantenimiento, ge reconace considerando el grado de avance. El grado de
avance s determina en funcién de la mang de obra de rabaje incurrida hasta la fecha y los repuestos utilizados.

tngresos por intereses.

Los ingresos pof intereses se registran ygando el méinda del tipo de interas efectivo para todes |os instrumenilus
financieras valorados a 5u OO0 amonizado. B tipo de intords efective &3 1a tasa gue descuenta exactamenle los cobros
e efectivo estimados durante |1a vida esperada del instrumgnig finangiers, o un peniodo mas corto, cuando

corresponda, al valgr nel en libros del activo financiero. Log ingrasos por intareses se registran come ingresas
fingnuiguas 2 el 2E1ads da resultados.

Dividtendos:

El ingreso se regonace cuando s& establede € derecho de 'a Compafia a rechiw &) pago correspondiente. lo cuat
generaimente ocurre cuandg los accionistas aprugban &l dividendo,

Ingresos por arrentdamiento.

Los ingresos procedentes de arrendamisntos operalivos en inversionas inrobiliariag (inversinngs en propiedades) se
reconocen lineaimente a 1o lago del periodo del amendamiznto v e incluyen ¢omo ingresos ordinarics en of astado de
resultagdos dadao 5u Naturaleza de ingresos de explotacion.

Reconocimiente de cosios y gastos

Los costas y gastos se reconocen a medida que s¢ devengan, independicntemente del momeanto en gue se pagan vy 8¢
registran en los periodos con los cuales se refacionan.

Gostos por préstamos

Log costes per préslamaos atribuidos directaments g 13 adyuizicidn, sanstruceion o produceidn de activos calificados, los
tuales constiiuyen activos que reqlisren de un pericdo de fiempa sustancial para su usoe © venta, son sumades al costo
de estos activos hasta el momento en el gue &stén lislos para su uso o venta.

Todos |08 Oiros CORIDE poT PIEsiymos 8an reconodidss on resultados durante el periodo en gue sa incurren,

Pistribuciin de dividendos

La distriibucion de dividendes a los accionistas de la Gompafija. se deducen del palrimonia ¥ 8& reconocen ¢omo pasivos
corientas en el estado de situacidn financiera, en el periade ah &l gue los accionistas resuelven en Junta Gensral declarar
y distribulr dividendos, con base en sus astatitos sagiales.
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3.20. Eventos posteriores

4.1,

Los eventas posterioros al Livie del afu gue PIVESN INfONmacion adiCional sobre 1a sifuacion financiera de la Compania.
a la fecha del estarin de siiacidn finunciara (eventss d& ajuste), son incluidos on los cstados financicree. Los eventos

postediores importantes que no son eventos de ajuste. son expuestos en notas a los estadaos financieros.

CAMBIO3 EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELAUIUNES

Nuevas normas, enmiendas a las normas e interprataclones

La Compafia ha aplicada por primera ves ciertas cnmiendas a las normas, las cuales tignen fecha efectiva para los

pericdos que inician en o después del 1 de enern e 2MM7, La Compania ne ha adeptado en forma anticipada ninguna

norma, interpretacidn o snmienda qug oo sidu emilidas, peio gue su fecha de adopcldn es postenor al 41 de dicembre

de 2017

La naturaleza y el impacto de cada enmienda es coms s& describe a continuacian:

Naorma

Ereve Descripgian

hmpactn en los Estadas

Financicros

+ Ermienda ala NIC 7, Estade da Flujos
de Caja: Inidativa de Ravelacian

+ Enmienda g Ya MIC 12 de Impuesto 3 1a
Banancing: Reognocrmicrio del Activo
por Impuesto Diferda para Pérdidas ne
Fealizadas

Liclo de mejoras anuales 2012-2016;

» Crmisrda o NHF 12, Revelacidn e
Intereses  en  otras  Entidades:
Aclaraclon  del  slgange  de  |gg
regqucrimianios de euelacian de MIF
12

La enmignda requiere gue @ Compafiia  proved
revelasidn de cambios en sus pasivos quUE provienen de
sctividacses de tinanciamienio,

La enmienda clarifica gle una enfidad necesita
condidarnr 8 |a (ay cls inpuslo wsliige e fugnle e
ganancias tributanias cortra las que se podia deducir
Ura reversion de las diferencias lemporanias deducibles
respaola de lag pérdidas no realizadas.

la ermienda aciara gue lus requenmientos de
revelavign de MIF 12, aplica & 19§ intereass de una
entidad en una subsidiaia, neqocto comiunla o U
asuciada que estd clasificada samo mantenida para la
venta

“er nota 15

Ve nuta 19,

Yernota 14,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGCION FINANCIERA EMITIDAS AN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fesha de emision de los estadas

financieras por parte de la Compafia, se revelan a cortinuacion. La Compania adoplars estas normas, sile son aphicables,

cuando entren an vigencia.
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Foeha efettiva Bvaluacian

Normas de vigencia preliminar
s WIF 9 - instrurnenios Hinansieros Enercd1. 2018 6.1
. MWF AL - Ingresos de actvidades omdinarias provenientes de contralos con Enero 1, 2018 5.2

clientes

- MNIIF 2 - Clagificacion y medician de transacviones en pagus basados por
actianes — Enmicndas ala sl 2 Fremo 1 2018 La Compaita inicialmente
ha évalusdo gue no fe

sera aplicable
v Idzjoras anuales: Ciclo de majoras 2014-2016, ermtida #n diciembre ds 2016:

s Enmiendas a g NIF 1 - RFrimera sdapeiéa de NIIF - Eliminacidn de las Frrm 1, 2018 La Cempania iiuidlrie iy
pALEpCIones g eonta plann, pars ks primeros adoptantes ha evsluads Gus nole

sera aplicable
2 Enmiendas & la NIC 28 — inveraianes an asociadas y Negocios conjuntos —
Fulmation gque 19 medicion de parlicipadas g valor justo. @ traves de Enere 1, 2018 La Comparia so
ganancia o pérdida, g3 una dacisits de inversidn — por — inversidn erpuEnira Gn pricesn de

avdluarian

o Aplicacian do la BULE @ Instramenios fimantierns con NTF 4 Contratos de Ererc 1, 2018 La Compania inicialmente
gafjures — Enmigndas a le N|IF 4 ha evaluado que ng le

eari anlicabis

I CINIIF  Interpretacion 22 — Transargiongs en Moncde Tsirdnpma 3 Enarm 207 La Gompadia inicialmente
Consideraciones de Anticipos ha evaluads que ne le
zefd nphcatie
[ CINIIF Intarpretacion 273 — Inzetidumlre scbre el tralamienio de mpuesto Frem 1, 201% 4
wiaRans
« MIF 18 — Arrendamisntos Enerc 1, 2019 53
v NIlF 17 — Cantrates de Sequras Cnen 1, 2021 La Lompafila iniciainents

ha evaliado gue na la
serd aplicable

. Enrniends @ la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o cartribucicn de aclivos enre un No definida La Compafia incialmenie
inversar v sU gstciads o Joint Venture fecha eferliva na evaleadd que no le
de wigencia serd aplicable

NIIF @ Instrumentos Financiergs

En julio de 2014, &l Consefo de Normas Internacionales (IASE. por sus siglas an inglés}, emitic la version finat de ta NIiF 9
instrumentos financieros que reemplaza la NIC 38 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 reine log tres aspectos del proyects de comtabilizacion de instrumentos financiarns: clasificacidn v medicidn,
deteriorn y contabitidad de ¢oberiura. La NHF 9 entra en vigencia paia los boniodos anuales qus Somishoen o paniin del i
de onorn de 2018, permifigndose lu aplicaridn anticipada. Excepto por la contabilidud de cobélturas, se requisre ung
aplicacion retrgspestiva, pero 1a informacian comparativa no as chligatena. Pars la contabilidad de cobertura, tes reguisitos
gencraimente se aplican prospectivamente, con algunas exgepcionas limiladas.

Le Gompania planea adoptar i3 nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no refonmulara la presentacion
comparativa ge la informacion. Durante el afo 2017, la Compaiia realizé una evaluadion de impacty detafloda, de 105 tres
aspecios e ja NIF 5.

Esta avaluacidn s basa en 13 informacién actualmenle disponible y puede estar sujeld a cambios derivados de la
inforracion adicional razonable y sustentable gque se pondra a disposicidn de la Compafifa durante ¢l 2018, cuande 3
Compafiio adoptard 1a NIF D, En general, la Compaiia no espera un impacto significativo en su estado de situacian

financiera y pairimanio.

Ciasificacién y Medicion: La Compadia no espara un impacho significative en su estado de sifuagion financigra por |a

2



5.2

MOTRANSA C.A.
Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de B A,

aplicagion de los requerimientos de clasificacion y maticion de Ja NITF 9. Se espera continuar cen la medicién al vafor
razonable dg todos los actives finangieres que a la fecha se migen al valor razonable.

Las inversiones en instrimentng de patrimonis de compafias que no eslan catizadas i el NeGEdD de valares estan
destinadas a mantenerse en o futuro previsibie. La Compahia aplicara la opeian de madirlas al valer razonable on cantbios
en resullados. por lo tanto, |a aplicacién de la NIIF 9 na tendré un impacto significativg,

Los préstamos y las cugntas par cobrar sen mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los flujos de electivo
coniraciuaies, y ge espera que generen flujos de efeclivo que representen Unicamente pagos de capital e intereses, 1.a
Compafia analizd las caracteristicas de 10s flujos de efectivo contractuales de estos instrumentus y cancluyd yue cumplen

los criterios para 1a medicién al cesto amortizada bajo NIUF 9@ Fortantq, |a reclasificacién de esl0s instrumentas no es
requerida.

Daternora: La NIIF & requiere que ia Compania ragistre |a pérdida craditicia ceperada para todas sus instrumentys du deudy,
préstamos y guentas per cobrar comerciales, que vencen en 12 meses o durante la vida del instrumento. La Campaiiia

aplicara el enfoque simplificado v registrara las pérdidas crediticias esperadas durante 1a vida, de lodas las cuentas par
enhrar comercizlas utilizangde wna matriz de provisiones.

La Compania ha determinado que, debiio a la naturaleza no garantizada de sus préstamoes y cuentas por cobrar, Ia

2signacion de pérdida se mantendra de acuerde con los nivelss de riesge de arédita y deteriora crediticio que se han venido
calculando,

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos ¢on clientos

I'a NIF 18 s emilid en maye de 2014 vy ac modificd an abrit Jo 2018, y sslublecs un modéte de cinco pasos para contabilizar
los ingreses derivados de |og cantratos con los clientes. Confarme A 1a NI 15, 105 ingresoes &8 rcoNGGon por un monto

que refieja la conlraprestacion & la que |a entidgad cspera tener derecho & cambio dé transferic bienes o servicios a un
cliente.

La nueva norma de ingreses reemplazara todos los requisitos actuales de regonocimignty de ingrasos segun las NIIF, Ya
sea que se efectls una aplicacion rotroapectiva complata o o eleclie una aplicacion ierospeciiva madificada para los
gerindag anualas qua comiencen a pari ded 1 de enero de 2015,

Durante &l afip 2017, la Compafia realizé una evaluacion detallada da |2 NIIF 15 y de aguerdo a I3 natyroleza do lgu

contratos, se ha identifisado que al final de¢l periode nu existirdn obligaciones residuales da log contratos gue deban ser
PO WIS,

La Compafia planea adeptar la nueva norma enr la fecha de vigencia requerida utilizando ¢l métado retrospactvo
madificado.

i negocio de la Compafia es la venta de vehiculos de carga, repucstos y servicios de Laller. Les vehiculos, repusstos y
servicins se vendan mediante cuntratos sepurados.

La evaluazién pratiminar realizada por la Compania de la NIIF 15, que incluye |o siguiente:

Venta de bianes:
La Compafia ne espera que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contratos con clientes en 108 que la
venia de vehiculgs de carga U repuestos se reallza Lomo ung Unisa obligacion contractual. La Compania espera que &l

recondcimiento del ingreso s& produzea en un punio en gf tlempe, memsnte an al que el conlrul dol activo s& trasfiere al
clients, generalmente a la enlrega de Jos bignegs.

En la evaluacion da la adapcion de la WIIF 15, 13 Compafiia en adicidn estd evaluando lo siguiente:

(i} Contrapreslaciones variables:

Algunes contrates con clientes proporcionin descuentos comerciales. Actualmenle, la Compafila reconoce los ingresgs
por la venla de bienes medidos al valor razenable de la contraprestacién recibida ¢ por recibir, netos de descuentos, los
mismos que pueden ser medidos de manera confiabie al momento de inictar al contrate, por lo qus no hay lugar a una
cangideracion variable segln la NIIF 15,

{i}y Opligaciones de garantia:

La Compafiia pruporciona garantias para reparaciones generales de asuerdo a lo establecido por sl fabricante on e

14
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Contrate de Distribpcion y no brinda garantlas extendidas en sus contratos con cliontes. | ag yarantias 2stan sujetas a una

aprobacion por parle del fabricante y en su mayor paile sun gubicnas pof ellos de acuerdo al Contrato de Distribucian.
Como tal, 135 garantias existenics seran garantias de srguridad sagin |a NIIF 15, y de sor necosarle, se cuntabilizaran
segiin la NIC 37 Provisiones, pasivos conlingentes y actives contingentes.

Prestacitn da servicios:

La Compan(a presta los servicios de taller y mantenimiento de vehiculos. Estos servicios se venden por separado en 06
contrates con fos clicntes.

Actualmente ta Compafiia reconoce [os ingresos del servicic en base al grado de avance. La Cormpaiiia no gspera que ¢l
moments del reconocimients del ingreso por estas ventas pueda verse steciada,

La Compafia comeluyd gue los serviclos se satlsfacen a lo large del tiempa dado que el cliente regibe y conoume
simuitaneamente 168 beneficios proporeienados por fa Compafiia. En consecuencis, de acuardo con la NiIF 15 1a
Compaiiia continuaria reconoCiendo 10s iNgresos en 108 cantralas de servicios a lo large del tiempo, en lugar de hagerlo en
un marmento determinacdo

Al aplicar ¢l métody del grade de avance, fa Compafiia reconoce actuzlimente ingreses vy "Otvas cuentas a
cobrar’, incluso si 12 recepcion de la contraprestacion total ests condicionada a la exjtesa finalizacian de 10
senvicios de mantenimients. Segqun la NIIF 15, |3 conlraprestacidn gue se encuenira condicipnada debe reconocerse
como un activo del contracte en lugar de como una cuenta a gobrar. Por o tanto, en la adopcién de 1a NIIF 15, 13 Compariia
reclasificard ai 31 de diciemhre de 2017, de “Otras puentas a cobrar” a "actives da contrato corrienfes”,

Ariticip@g regibidos e Ins nfiente s,

En general, la Compafia recibe anticipos de sus clientes unicamsnte a conto plarg. Se presentan comn anticipos cacibidos
de las clientas.

Sequn la NIIF 15, la Compania dehe determinar si exists un componenic do financiamiento significativu en sus condiatos.
Sin embargo, la Compaila decidié utilizar el expediente praglice pravisto én la NIIF 15, y no ajustard el monto prometide
de la confraprestacian par loa efectos de un components de financiamiento significative en o6 vonliatus, donde la
Companiia espera, al inicia gl contrata | que 2l pesicds entre la transferencia grupal de un bien o servicio promeatida a un
cliente y cuande ol cliente paga ese bign ¢ servigio 56rd de un ano o menys. Pof 101ante, para los anticipos 2 carto plazs,
la Gompafia np contabilizara un componente de financiacion, ineluss si es significativo.

Con hadt en e neturaieza de o Lisngs y Se1niDa sWa2RId3 v el propasita de los téminos de page. 12 Compafia determing
que para la gran mayoria de 105 contratos Mue requieren gue Ios clisntss paguen adeluntos a corte plazo, kos Enninus de
pago se estructuraron principalmente por razones distintas a la provisién de financiacidn para la Compafila, as aecir,
generalmente ge reguieran anlicipos de clientes nuevos que no poseen faciidades de crédito o para importacion especifica
de cierlos bienes. Ademas, el periodo de liempa entre gl momeants en qué el cliente paga por 05 bienes y la Compafiia
fransfiere {os bienes al cliente s relativamente corte. Por la tanto, la Compafia ha concluido gue no existe un componente
de financiamiento significative en astos contratos,

FRegquisitos de presentacion y revelacion:
Los requisitos de presentacion y revelacion en lg MIF 15 son mas delallados gue en lus NIIF aclualos

Los requisilus de presentacion representan un cambio significativo con respecte 3 la practica actual ¥ auments
significativamente el velumen de las revelaciones rcqueridas en fos estados financieros de (s Compaiia, Muchos de los

requisitos de revelacion en 14 NIIF 15 s0n nuevoes v ia Compafia ha evaluado que no existe impacto gn los estados
financiaras

NIiF 16 Arrendamientos

La NIIF 18 fue emitida en enara de 2016 vy reemplaza a la NIC 17 Arrendamicntos, CINITF 4 Determinacidn de siun contralu
contieng un arrendarients, SIC-15 Amendamientos operativos-incentives vy $1C-27 BEuvaluacion de 1a esencia de las
fransacciones gus adoptan la forma lagal de un arrendamiento. La NIIF 16 eslablece los principios para el reconocimiento,
12 valaracién, la prescntacidn y la informacitn a revelar de los arrendamientos y requigre que los arrendatarios conlabilicen
todog log arrendamientos bajo un Onico modelo de balance similar a Ia actual contabilizacion de los arrendamigntos
financieres de acuatio con 12 WIC 17 L norma incluye dos exenciones al reconecimients de los arrsndamientos por 66
arrendatarios, los arendamientos de activos ¢& bkajo valer {por gjemplo, los computadores personales) y log
arrengamientos a corto plazo (es decir, Ios contratos de arrendamisnto con un plaze de arendamiento de 12 meses o
menos). En la fecha de inigig de ur arrendamiento, el arendatario reconocera un pasive por 198 pagos a roalizar paor e
arrsTcamienio (es decir, el pasive por el airendamiento} y un activo que representa gl derecho de Uear € activo subyasente

14
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durante el plazo del arrendamiento {es decir, el activo par el derecho de uso). Lot arrendatarios deberdn reconocer por

separado &l gasto por intereses correspandiente al pasiva por el arrendamiento y 2l gasio por 132 amortizanion 9! verscho
de uso.

los arrendatarios tambien estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir cierdos eventos (por
gjempla. un cambia en &l plazo del arrendamienle. un camiio en los pagos de arrendamienta futuros que resulten de un

cambio en un indice O tusy ulilizayy pars geerminar esgs pagos). £l amsndataro generalmenta reconarera &Y impnie o
la reevaluacion del pasivo por ef arrendamiento come un ajuste al active por ¢l derecho de uso,

La contabilidad del arrendador segin la NHF 16, ne se moditica sustancialmente respecte a la gontabilidad actual de la NIC
17. Los arrendatarios continuaran clasificanda las arrendamientes con los mismos principios de clasificacion que enla NIG
17 v registraran dos tipas de arendamisnio; arrendamianios apaatives y financicrss. La MIF 16 teinbien requiers gue o
arrondatarics y los arrendaduies iocluysn Informaglones a revelar mas extensas que las estipuladas enda MIC 17,

La NIIF 16 ¢s efectiva para Ios ejercicios que comiencen et 1 de eners de 2019 o posaterionments, permitiendose su
aplicacion anticipada. pero no antes de que una enlidad aplique la NIIF 15, Un arrendgtarioc puede optar par aplicar 1a
norma de forma retreactiva total o mediants una Wansicidn euoscliva mipdiicads. Las qisposicionas rangionas de la
norma permiten clertas exenciones.

Em 2018, la Compafia continuard evaluande ef efeclo potencial ge lg NIIF 16 en 55 ostados finangieros.
CINilIF Interpretacion 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a ia Renta

La Imerpretacion trala la contabilizacidn del impuesto sobre la renta cyando log fratamientos tributarivs implican una
incgriidumbra que oftota la aplicacion de 18 NIC 12 y 10 s aplice 4 impusslug o gravimanas lUara dal alcance de la NIL
12, ni incluye especificamenta 105 requiSItas relacionados con intrrases y sanrinnes que se pudieran derivar.

La Interpretacion trata especiticamente los siguienles aspactos;

+  Siunaentidad tiene gque considerar las incerfidimbres fiscales por soparade.

Lae hipdtesls gue hace una entidad aobrg -1 va 2 se)revisado el tratamlenlo fisca! por las autondades tiscales.

. Cdmo una entidad determina el esullade fiscal, 1as basos fiscales, las pardidas pandientas do compensar, las
dedycciones fiscaies y 1o fipos impositivoe.

»  Como la entidad ennsidera Ing cambios en 195 heches y circunstancias.

La Compania debe determinar si considera cada incerfidumbre fiscal par separado o junto con una o mas incertidumbres
fiacales. Se debe seguir ¢l enlugue yue major estime 1a resolucion de la incertidumbre. La inderpretacion es efectiva para

lus ejercicios que comiencen el 1 de enera dg 2019 0 posteriorments. para ss permiten determinadas exencianes en la
transicion.

La Compariia aplicard |a interpretacién desde su fecha efectiva. Dade gue 1a Compafia opera en un entorng tributaric
complejo, la aplicacion de la Interpretacion pusde afectar a sus estados financieres y a los desglosas requeridos. Ademids,
la Compafiia podria tener que implantar procesas y procedimientos para obtener la informacian necesaria para aplicar de
manéfa comecta fa Interpretacion.

ADMINISTRACION DE CAFITAL ¥ POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia g8 responsable do establecer vy supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como del desarrolln y
sequimigrto de sws peliticas.

Las paliticas de administracion de riaggus da la Compania son establecidas con el objeto de identificar y analizar los rigsgos
enfrentadas pur 1a Compahia, fijar limites y controles de riesge adecuados y para monitorear los riesgos y ol cumplimientn
de Yok limites. 1| a Gornpafiia revisa regularments fas paliticas y sistemes do adminisiracién de riesgo a fin de que refiejen
los ¢ambios en las vendiciones de mercado y en sus actividades, iogrando la obtencién de un ambiente de confrol
disciplinade y construclive, en el cual tedos los empleados gntiendan sus roles y obligaciones.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de la Cnmpafiia comprenden obligaciones financierag, cuentas por pagar provecdores, cuentas
por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticines de clientes. El proposite de esos pasives financieros
es tinanciar la operacidn de la Companiia y proveer garantias para soportar su operacion. Los activos financieres principales
de 18 Compania son cfaetivo y bancos, cuentas por cobrar clientas, cuentas por cobrar a partes relaclonadas. otras cuantas
por cabrar y anticinos a proveedores, quoe derivan diveciamente de su operacion.
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La Compafiid esta expuesta a 108 giguientes riesgos relacionados con el uso de instrurnentos financieros:

Fiesyu J& inercado
Ringna do crédite
Riesgo de liguidez

La gerenhcta de la Compania menitorea esos riesaos para due las politicas y procadimientos y iog rigegos financigros sean
identificados, medidos y administrades de acuerdo ¢on las politicas emitidas desde el Directorio de la Compafhia. El

Directorio revisa y acuerda las politicas para la administracion de cada uno de esas riesgos, cOMO Se expane 4
continuacicn:

Riesgo de mercadeo

Flriesga da mercado es el riesge de que of valor rozenable do 103 flujos de efectivi futuros de urinsbumenlo findgncieu
fuctie tebida a cambios an los precios de mercado. En el case de la Compania, los precios de mercado comprendan
el riesgo de lasa de interés y riesgo de precio de tos bienes que comercializa. Los instrumentos financieros afectados
por los rieegos UE mecado NCIUYEN 1as obigaciones financieras que davengan interases y los depositas en bancos;
los inventarios y costo de ventas y las ventas relativas por log pracios de los bisnes.

Riesge &n fasa de interés

El rigsgo de la tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamionto a cona y [args plaza. El endaudamients
a tasae variabies expone a la Compania al niesge de tasa de intarés sobre sus flujos de efective. El endeudamiento
a tasas fijas expone a Iz Compaiiia al riesgo de tasa de interes scbre el valor razonable de sus pasivas.

La Campafiia ha catablecido una politica de endeudanienio & inslrumenios de cono y largo plazo, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria. La Compafia cansidera una compesiciin basada
en la contratacién de deuda con instituciones financieras locales de calificacion "AA™ en adglante, y en dolarss
estadounidenses. La deuda financiera mantenida por la Compafiia asciende a 1.763 858, con tasas de interés del

7.50% ¥ 7.75%.

La taga de interés en las obligacionegs financieras existsntes esta fijada conlractualmente y, por ende. no hay variacian
significativa entre los flujos de fandos destinados a la de cancelacion de ks intereses y los valores provisionades &
la fagha de cicrro do log catadoa financisros.

Riesge del precio de los bienes

La exposicion a la variacién de precips de lo Gompaiiia esta relacionada con el componente de gravameanes e
IMponaciings v la politica del Goblomo Central gue incrementa gradualmente los mismas. Lo$ impuestos son un
componente importante del costo de los produclas para la venta para aguetlos proguctos que $on importados para
su cornercializacién. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamente financiero a fin de determinar
la estructura de pregigs adecuada.

IMediante ta Resolucion Mo. 011-2015 del Plene del Comité de Comercic Exterigr, regolyid entre otros puntas
esiablacer una solvetusa arancelans, de caracler fernporal ¥ no discriminalonia, con el propdsito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el enquilibrio de Ja balanza de pagos, conforme al porcantaje
ad valorem determinado para las importacionas a consumo de |as subparttdas descrilas en la resolucion. La
sghretasa arancelacia sera adicienal @ |os aranceles aplicables vigentes, cenforme al Arancel del Ecuador v 108
acuerdos comerciales hilaterales v regionalas e los que &l EStads atudtoriano es Parte cuntratante. La aplicacion
te sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2 300 items, En &l tasa de bienes de capital y materias primas
g aplica una tasa del 5%, CED {partes) de televisidn, motos y automdyiles {endidn una sobieiass del 29%: bienes
de consume {que incluye alimentos y bebidas} y camionas apliva un 48% adicianal, |a Resolucion fus adoptada en
sesidn del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir del 11 de marzo det 2015, La Administracion de la
Compafiia opto por trasladar este costa incremental al PVP y/o absorberio total o parcialmente con ung afectacian
directa al margen, sequn sea el cagy, Con fecha 29 de abril de 2016, e Camile de Comercio Exterior (COMFX]),
decidio diferir un afio el cronggrama de eliminacidn de las salvaguardias, ¥ posteriormente con fecha 25 de agosto
de 2018, mediante resolucién Ng, 021-2218, publicada en el Registro Oficial Ne. 858, de fecha 10 de actubre de
2016, se aprobd una disminucidn paulatina de las referidas salvaguardias hasta juniv de 2017, situacion que se
esperd impacts significativamontc cn lns speracicnes de la Compafia.

En junio de 2017, se procedio a la eliminacion de las referigas salvaguardas, este 0Casiond que se lenga un impadto
posiive @ l4s operaciaones de la compania
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Riesge de crédite

El ricego do orédito se presenta cuaidy gxlsle una alta probabllidad de que los clientes no cumplan coh sus
obligaciones contractuales. Los instrimentag financiares que =emelen parciaiments a la Gompafia a <o ibauienss
de riesgo de crédito estan principalmente reprasentades por las cuentas por cobrar por venlas a grédito a clientes no
refacionados y relacionades; y en sus actividades de financiamients, incluyenda los depositos en bancos e institucionas
financieras.

Las cencentraciones de riesgo de crédito, con respects a estas cuenlas por cobrar, son limitadas debfdo al nimero de
clientes v lineas de negocio gue poses la Compadia y su diversificacién. La Compania ha establecide una pulitica de
rigsgo bajo @ cual sc analiza @ cada cliente individualmente, &0 lo que respecta 2 su solvencia antes de ofrecer las
condiclenes estandar de page y entrega del hien

Coms politica, la Compafia evita el envejecimienia de Ins arédites al mantener un indice de cartera vencida global sin
cresimiento.

El rieagn de crédito de los saldog ¢on bangas ¢ inatitucioncs financici»s se yesiiona por 1a Gerencia de |a Compahia,
de acuardo con las politicas emitidus v que consisten principalmentc mantener el efectivo @n bancos v entidades
finangieras can solvencia v respaldo adecuados con calificacionas fue supsren AAA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no tiens olras concentraciones Significativas de riesgos de credito
distintas a la anteriormente sefalada.

Rivsyu ue liquidez

El resgo de liyuidaz &5 &l riesgo de que la Gomparfiia tenga dificultades para complir con sus obligacicnas asocindas
con sus pasives financieres, que son liguidados mediante {3 entrega de efective v ofres activas financieros, El enfoque
de la Compania para administrar la hquidez, es contar con los racigsos suficientes para cumnplit con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condicionse narmales come de tBnsidn, sin indurth ¢ péididas Inaceptables o amesgar la
reputacion de la Compadia, La Cempafila monitorsa continuamente las flujos de efectivg, proyeclades v realss y
concilia can |0 perfiles de vencimiento do lag aclives y pasives financizros. Los verwimientos de los pasivos al 31 de
diciembre da 2017 y 2018, &3 coma sigue.

MAas de 1mes Mas de 3 hi3s do &

En menas e e mosas y messs v Tatal
de ‘l mas 4 ménos de menos de
3 mesos
6 meses 12 maszag
Al 31de diciembra do 2017
Hroveedores y uiras cuentas por pagar - 1595 6897 206 304 . 1RD2 261
Guentas par pagar a entidades relacionzdas a7y ap.522 - - 40,7494
Articipos de oligntes - - 216834 18594
Cbllgacianes con institucio s financiecs - QIR INE Y] THZET 17654 usg
27Y 162641 RREERD] 75247 177sre
Al 21de diclembre de 2016
Frovecdores y otras cusntas por pagar - I 535 #52,600 - 412,85
Cusntzs par pagar A entidadas relacionadas - - 266,456 250,950
Antictpo s de clientes - - 7,852 - 7582
Obligaciones con Instituciones financicras . - - 1000 981 1000521
- Ho A5 37,108 1000,981 1687.664

Administracion de capital

Los objetives de la Compafia cuandu administra su capital €s proteger €l principic de negocio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas. garantizar los intereses de partes relacionadas, y
mantener ung ¢structiera apropiada de capital.

La Compania utiliza capital de lgrceras panes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo y utiliza su
propio capital para realizar inversivnes de large plaza. La distribucion de dividendos furma pare de su estrategia de
agdministracion de capital,

Consistente con {u industrio, 18 Compafia manitoned su capilal subre 1a base de! indice o de apatancamiento. Este indice
38 ¢alcdla dividiendo la deuda neta para «f capital total.

El capital s& compone dal capital, reservas, v resullades acumulados. La Compafila considera que no existieron cambios
significativos durante los angs 2017 y 2016 an su snfogue de administracion do capital.
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El indice deuda-patrimonic ajustady de la Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 5 como SiguE

2017 2048
Total pazivos 4,535 048 2248443
Menod. btechve y bancos (1.430.070) [CUEXTIRN
Total deuda neta 2,304,478 1743442
Total patrimonic neto B.P84.455 ¥ EDE.424
Indic e deuda a patrimonio ’ 0.35 022

Categoriz de ingtrumentas financieros

Los attivos y pasivos financieras mantgnidos pu T4 Companiia al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, €5 Como sipus

Notas 2017 2015

Activos financieros medides al costo amartizado

Eleciivo y bancos B 1,430 670 505001
Cuentag por cobrar ] 1287 224 053,149
Cuentan por cobrar o puies reladionadas 17(a) 149.820 260,278
Anticipos a proveedorgs T £517
Tutal acuvos tinancicros - 28860884 1,86‘9,945_
Paslvos financieros medigdes al anstn amortizada

Cbligaciones can instituciones financieras 15 1.763.958 1.000.881
Frowecdsres Y olras cuentas por pagar 1% 4.B0z.281 412,195
Cuentas por pagar a pares relacionadas 17{a) 30,799 256,956
Anticipos de clientes 191 O 17 852
Total pasivos financieros 3,774,112 1587684

USQO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de o8 estados financieros, de acuerdo non Mormas nternacionalgs de Wnformacion Financiera {(NIF).
requiere gue 13 gerencia realice estimaciones gue afectdn las cifras reportadas de actives, pasivos, ingresgs v gastos v ia
exposicitn de eventos significativos en las notas a los estades financieros, Las estimaciones y juitios san continuamenks
evaluados v se basan en la experiencia histonca y utros lacteres., incluyendo la expectativa de eventos futurns que se crea
50N razonablas bajo ias actuales circunstancias. Los resultades actuales podrian difetir ¢& tichas estimaciones,

La preparacian de los estados Fnancierns incluye los siguientes oriterios v estimaciones significatives, ulilizados por la
gerencia:

Estimacion para cuentas incohrabies
La Compania reconoce periodicamenta en lus resultadas del afio, uha estimacion para cuentas incobrables aon respecto
a s portafolio de clientes. La astimadidn se basa principaimente, en gl andliais individual del doudor y 13 prababilidad

tuzanable de recuperacian de los mismos,

Estimacion para inventarios

La Compafita reconose pericdicamente en los resultados del afip, una estimacion para inventarios, para cubrir las perdidas
par invenfarios en mal estade, obsoletos o nd aptos para su utilizacion o comercializacion.
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Vida Gtil de muebles, equipes y vehiculos y de las propiedades de inversion

Los mueblgs, eYuipns. vehfculos y tas propiedades de inversidn se registran al costa ¥ se deprecia on basc al métude as
linea reutd durante la vida Otil estimada de diches aclivos. En agueltos casos en los que se puedan detarminar aue la vida
Ml de lob aoivDs deberia disminuirse, se depracia el exceso entre el valor en lhros neto y el valgr de recuperacian
estimado, de acuerdo con la vida Ofit restante revisada. Factoroa tales comu lug camblas en ¢l uso planificada e ins
distintos actives, podrtan hacer que la vida Olil de D5 activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en |as proyecciones do use futuro de los activos,

Deferiore del valor de los activos no financiergs

La Compuitiy svailis los activos o grupos de arfivns por deteriora cuanda eventos u cannblos an las crounstancias indican
que =4 valor en ligros 48 un activo podria no ser recuparable. Frente a la existencia de artives, cwyos valorcs oxceden su

valor de meivada o capacidad de generacion de ingresas netes, s practican ajustes por datatioro de valor eon eago a tos
resufados del pericdo

impuesios

Exdsien incerfidumbres con respecto a la intorpretacitn da ragulacianes tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias v al manta v J opatunidad en que se genera ef resultado gravable future. La Cempalia galcwla piowvisiones,
sobie 2 Dase ge estimaciones razgnables, para 1as posibles consecusnsias derivadas de las inspecciones realizadas por
pante de la autordad tributana. £] imporle de esas provisionas $e hasa en vanos factores, talas coma |y ewperiencia en
inspecciones tributarias anteriaras, y an los diferentes inlerprataciones acercy de las regulaciones tributarias realizadus
por la Compaiia y sus asesores legales. Esas diferencins e jnterpratacidn pucdon surgic en wive Wian varietad de

tuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentas y podrian requerir ajustes por impuestos en ol
futurs.

Provisiones

LRebido a las incertidumbras inharéttes a las estimaciunes nacesarias pava delermingr ef importe de laxs provislanes, 105
desembolsos reales pueden diferir de |os importes reconocidos originalments sobre | base de lag estimacionas realizadas.
La deferminacion de la cantidad 2 provisionar se basa en la mejor egtimagion 48 los desempolsis gue SBrSN Resadaros
Bagar por la correspendiente obligacidn, tomando GR consideracion foda 18 infermacién disponible a la fecha el estade de
sitwacién finarciera, incluyendo |2 opinion d& expartss independiantas talas Como as830Tey 1BYAIES ¥ CONSUNCIES.

Contingencias

Par su naturaleza, lus contingencias solo sern resueltas cuands ung o mas syenios LTS NCICM0S ocLman a nNo se
praduzeatt. La evaluacion de la existendig y el patencial ¢focto de las contingencias ¢onllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciongs relacionados a la resolucion de log aventas fujuios,

Qbligacienes per heneficios a empieados

El valor presents de 1as obligaciones ge planes de pensién se daterming mediants valuaciones aclvaniaiss. Las valuacinnes
rciuariales implican variag supesicionss que podrian diferir de 1os acontecimientos gue efectivaments tendran lugar en el
futuro. Estas suposicienes incluyen la determinacion de [a tasa de descuenta, log aumentos salariales fuluros, 1os indices
de monalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la compiejidad de 13 valuaeifn, 14s suposiciones
subyacentes y sU naturaleza de large plaze, las ghligacivnes nor henaficios definidas son extrernadarments sensbles a tos

cambios en estas suposicitnes, Todas estas supnsicinnes se ravisan & coda focha de cierre Jel perlodn sobre el que se
informa,

EFECTIVO ¥ BANGCOS

El efective y bancos se presentan en el estado de situactin finaaciera a su walos nominel y ne estd sujela a un rigsgo
significativo de campios en su valor. Incluye los [ondos &n bancos gue son ds libre disponibilidad y no generarn intereses.
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Et gfective y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

_ Notas a7 2018
Cajas chicas 400 4,73y
Caja ganaral 181 841 -
Bangos a 1,244,274 500,251
1,430,670 505,001

A Bancos incluye depdsitos a 13 vista en bances locales.

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre da 2077 v 2016, &l salds de cuentas por cobrar, es como sigue:

MNotas 2017 e
Cliantag b. 1,079,130 883 556
Empleados 10,490 20,880
Otras cuentas por cobrar a. 284 812 218 614
Provigién de cuentas malas G, {66,628) {90.,012)
1,287 224 1,039,149
a.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cucntas por cobrar representan principalmenta la provision de ingresos

pur oy repuestas v sénacios brindados en ordencs de servicio abiertas a las fechas de corte antes mengionadas
qne o facturaran an el siguianta periodo comable, cuando se culmine con el trabaju en wjeeucion.

b. Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, |a apertura por vencimiento del salde de las cuentas por cobrar clientes, es
Lo slgue:
2017 2016
Cartsra vgente 0% 052 o4 T
vencidos:
De T asydas 125,069 2,470
De 81 a 120 dia= P ood -
De 121 a 360 dis= - 14968
Mas de 261 53,504 294 887
1,079,130 83,556
c. A continuacian, se presanta el movimients de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 v
2016,
2017 2016
Salda iniuial (90,012) (F7.525)
Provisianss - 112,487}
Bajas 23,384 -
Saldo final (86,828) (94,012)

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inventaries se encoentraban constituidos como sigue:

Notas 2017 2016
GCarmiones a. 1.076.071 545,076
Rapuestos a. 1,643,310 1578153
MMotos 8250 17.208
En transito a. 10175 451 186,263
Pravisién por obsolescencia v deteriorn b. {314.387) (304,808}
3.386.695 2.135.694

A Coresponds principalments 8 unidades de transporte y repligslis de los camionas de la marca "International”.
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b. A continuacion, se presenta el movimiento de la provision para inventarios por valar neto de realizacion, obsolescencia
y deteriore al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Salda inicial

Incrementss
Reversos

Salda final

MUEBLES, EQUIPOS ¥ VEHICULOS

2017 018
(304,806} {613,159)
9.587) -

- 3DR 353
[314,387) __ (304,308)

Al 31 de digiembre de 2017 y 2016, 8l salde de muebles. equipos ¥ vehicuing 5 éncentraba constifuido como sigue;

31 de diciembre de 2017

31 de diciembreo de 2018

Depregiacion

Dapraciacion
Cost val t

Costo acumulada Valor neto osto 42 Lt ulada alor neto
Fquipo de cdmpute 498,330 (395 874) 1,508 405 952 (364 965} 40,993
Eqjuipoe oo m@ier Z3R.E7E {157 BES} 100,998 186,015 {122 48] 63 887
Nueblas yehseres 2334533 (181,382) o2 441 236G 440 {164 .032) 7417
Vehiculos 92825 (y2.u08) 20617 131 8ER (B8 154 bd /44

963,181 (787,609 175,582 960414 (713,243) 241,171
Durante las anas 2017 y 2018, ¢f movimienio de muebles, cquipos v vehiculos fue como sigue:
Equipo de Equipo de Muebles y Vehiculos Total
computo taller ensares

Salde al 1 de enero de 2016 133,389 53,269 99 220 114,915 401,773
Adiciones 2028 23 547 1,541 - 27 018
Hjustes yoRjas 454y (150} {4.539) (31,876 (36 094}
Casto depreciacion deél anu {04,970} [12.608) (23.808) 120,245, {151 85149
Saldo al 31 de diciembre de 2018 40,993 63857 72417 63794 241,171
Adiciones - 52658 - 96.000 148,658
Ventas y'o bajas - - $51) {118,B02) {119,853)
Gasto depreciacion del afio {39.487) {15,657) [18,928) {18.375) (94,424
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,806 100,988 52441 20617 175,552

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l saldo de activos intangibles to encontraba constituide LOMT sigue,

21



13,

14.

MOTRANSA C.A.
Notas explicativas a los estados finangieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

Licenclas de

software

Ealdo al 1 de enery de 2016 138,652
Adiciones 22.000
Armortizarienes (58,322)
Saiteal 3 de diciembre de 216 102,330
Amortzaciones (61,432)
Salde al 31 de diciembre de 2017 40,688

—

PROPIERADES DE INVCRSION

Al 31 de diciembre do 2017 v 2016, 2l saldo e 1as propiedades de inversion se encantraba ganstituide comn sigue:

21 de diciemhre de 2017

31 de dicicmbre de 2(16

— e —
Notaz Costo Bopreciacion Valor nete Costo preciagian Valor neto
acurmulada acumulada
Terrenas 23,008,134 - ERECRT) 2597 380 2.337.3260
Edificios {a) RTANRA {38713 275,132 - - -
4,387,360 (3,974} 4,383 384 2,337,360 - 2337380

{a} Al 31 de diciembre de 2017, |2 propicdad se ercuantra arendusds ¥ §eners on ingreso de 381 340, que represenia
un canun mensual de 31,820, esle rebro 8o encuentra registrado en otros ingresos. Ver nota 28.

Durante los atus 2017 y 2015, el movimiento de propisdades de inyersion fue ¢Omo sigue.

Terrencs Edificios Total
Saldo al1 de eneroy 31 de diciembre de 2016 2337360 - 2,517.360
adigiones 170 A a741eg 2,050 000
(Fasto deprectagian del afin (3,974} [3,974)
Saldo a) 31 de diciembre da 2017 __ 3508184 __ 875192 _ 4383384

Las adiciones en propiedacies de inversion sin el resyultado de la permuta efectuada con inversiones en accionas. Ver nota

14,

INVERSIONES EN AGCIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l saldo de Ias invarsicnes en sCciones se enconiraba constituids como Siguc:

Valar
e tril I
Compafiio emisora #de pa;:r;:;la_l valor
tendencia rraparcie nominal 2017 20186
nal
Corporacion Maresa Holding 5 A, Q0eST4Y ToEN 28722 28722 £.498
Masumi 5.4 (Fanamaj 21.09200% 1,290,046 232 045 1,442,128 1417471
g:\cuenda La Maria Y Anexas Mariznexas 0.03125% 153 . 1 .
Asesora Fanamericana 5.A Aapanam £.00001 % 2 1 1 -
Aulusharecors 5.4 33.33333% - - 1,835,113
1470853 _ 3361082
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Burarie los ahos Z017 y 2016, el movimiento de |as inversiones en acciones fug como sigue:

notas 2097 20
Saldo inicial Sa61982 3,345 Y87
Dwidendos recitido s 0. (407 722} -
:;I::IFEZI_‘:;n delvatnr patrirn g rinl b, 57 A% 5795
Ventas a. (1,800,344 -
Salda tinai ﬂ._&ﬁ& 3,361,082

. Segun escritura 201709022PL12G0 O fecha 17 da julio de 2017 se realizd |z venta de Ias accienss dc
Altosharecorp S0, &n la Cudi S8 mMantenia al 33.33%, squivalente a 50,000 acciones con un valer nominal e Ush
10 vada una, Por esta venta, la Cormpania recibio gl Lole 1. Ubicado en fa Av. Carlos Julio Arosemena de 5 877 m2;
2l ote 2. Uhicado en la Av. Carlos Julic Arosemena de 3,450 m2 y al Fdificin y colar en & fw. Carlos dulio AlUsEmena
de 4,500 (NZ; en1a gludad de Guayaquil, que constan como adicianas en la nota 13,

h.  La gotuallzacion de las inversiones al valor pafrimoniat proporcional del patrimanio se reconoce en fa lingg de otins
ingresps, A5l cama 12 wiidad anla peimuta de las acciones por 549,656, Ver nota 26

¢ Seqgun junta general ordinaria y universal de accienistas de Atosharccorp SA., del 16 de julio de 2017, sc decidia la
distribucion y page de utilidades acuimuladas y utilinades del afo 2015,

Al 31 de diciembre Jde 2017 y 20'8, las principales cifras de las compadias asociadas, con estades finandercs no auditados
tue come sique:

Estada Situacion Financiera Estadn Situacidn Financiars
- A 3% o diciembre de 2017 _ Al 31 de diciembre de 2016
Activos Pasivos Patrimgnico Betivos Pasivoy Patrimonio
Autosheracorp SA 12,814 6883 7285 207 5%45,197 12 915,649 7200200 5646497
hisumi 5.A {(Panama) 18,054 480 12,838,199 &,116,281 12,407 258 5430179 5,037 732
Estatin de Resultados Estado de Resulfadoz
Al 31 v dicigmbre de 2017 Al 21 de diciembre de 2016 .
Costos y L Costos ¥ .
Ingresos (perdida} ingresos {pardical
_ @astos neta B gastos _ neta
AUtS bagecarp BA. 8.720, 267 35,077 760 1,147 428 36 225267 35,077,769 1447 198
tMosurmi 5.4 (Panaim&) 26,889,382 2B B0 113,582 14674415 14 £95 849 (220431

OBLIGACIONES COM INBTITUCIONES FINANCIERAS

A3 de diciernre de 2017 y 2016, las obligaciones con instituciones finaneieras correspanden a préstames recibidos de
Banco Bafivariano C.A. por 1,750,000 y 1,000,000, respectivamente, mas {os intoresgs acumuladus &l 31 de diciembra.
Lo préstamas devengan intereses calgylados a ios tasas de interdys dal 7.50% v /. 75% anual para 1 afo 2017 y del 8.83%
para el afio 2016. Los préstanivs vencan hasta ulio de 2018 en e ane 2017 ¥ en sephiembra de 2017 an af ano 2015,

Las garantias por las prestamos finavsizres estan consiituidas por Hipolega Alierta, Anticresis y FProhibicidn Valuntaria de
Ergjenyr, Gravar y Arrendar a favor def Banco Bolivariang sobre el inmugeble ubicadn en 12 Av. 10 de Agosio y Juan de
Ascaray sector 'a Y, de \a parroquia Chaupicruz, cantan Quile, asignado con el codiye catastral 1150507005, de propiedad
de la compafiia relacionada Asesora Panameticana 3. A - Aspanam  Gou oste propdsite ta compaRia relacionada
constituyo a través de escrilura pablica la hipoteca, cen el fin de garantizar lodas y cads una de las obligaciones
contraclyales v extracontraciusles, legales o convanclanales presentss o fuluras, confraidas o por contraer de modo
diracta, indirecto o por interpuesta persona, vencida o por vencer de la Compania. | a Hipoteca e extiende ¥ comprende
Ia totalidad del immueble hipotecado <on tados ios aumentos ¥ mejoras que hayun ieclbldo o reciban en el futura.

En adician, como sespaiiio de las obligaciones financieras en el Banco Bolvariang, 'a compaiia relacionada Mosumi 5.4,
Sucurgal Ecuador, actua como Codeudr,
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16. PROVEEDQORES Y OTRAS CUENTAS PQR, PAGAR

Al 31 de dicienibre Je 2017 ¥ 2016, 61 5aldo de proveedores vy olras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 201e
Movesdores nacionales 148 810y 1558
Hroveedares del exerior 1447 570 147 2580
Ofras cuentas por pagar a. 206,104 145,435
1302261 4121495

8. Incluya principalmente la provisidu pur |9 conliigenciy relazionada £on 12 astarminasisn libutaria del impuesto 2 la
renta del afio 2006, Ver nota 19,

17. PARTES RELACI!ONADAS

{a) Salios con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con paries relacionadas y accionistas se desglagan
COmo Sigue:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza
e la relacicn 2017 2016
Mosumi §.4, Sucursal Ecuador Relacionada TEO053 168,320
Apple Holdings LLG ACCionisa Fa,sng 73754
fzzysug Panamealloanas 5 A Aspanam Accianista 3 3
FAutosharecom 5.0 - 18,30
" 143,820 260,278
Cuentas por pagar:
Naturaleza
de la relaslen Q17 2016
Mazumi S.A, Sucursal Ecuadar Relacionada 30,822 -
Asesora Panamericana 5.4 Aspanam AcrAonista - 2565500
Transporte y Logistica del Ares Andina 8.4, Relasonada 277 -
30,799 266,956

{h) Transacciones con partes relationadas

Durante log afios 2017 y 2016, 1az principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:
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. . . . Pais d
Tipo dg Operacicn Compaiia Relacionada are ce 2007 2018
Reasidanria
Venta de inventario Bl ogumi 5.4, Sucursal Ccuador Ecuadar 45130
Venta de asesoria . s 5
i i Autoshararom 5 A Ecuador DRI O00 2671
semersial ¥ téonian
Mosumi 3.4, Sueursal Ecuador Ecuadar 251624 TB0.606
Vent i
enta da ?NHG'Q de AUleshareserp 5.4 Ecuado 381840 -
arrendamisnto
Venta de alervicin de Asosora Panamencdna §5A &= panum Ccuadar - 27
mantenimisnto
Venta do acciones Cnmereial Qg 5.0, Couadar £,080,000 .
Compra do inventario Measami .4 Sucurasl Couador [LMTE A 4375341 -
;gwlir;r:?oif;umu Mroanmi 84 Sucursal Ecuader Ecuador L7459 G5 ACG
Ceompra de servicie s Tianspates y Lagislica dul Ares Anding
! Fuar 4 4259
de hodagajo Trandina 5 A suarar 2,004 24230
Compra de serviclo de . o Panamericana SA Aspanam Feuaror 222,000 234 060
arrendamicnto
tros
Roombo'so do pgastos  Aumenta Paramenizans S A A spanam Leuador 2522 -
otra Mosumi 34 | Sucursal Ecuador Ecuadar Laas -
Gpastamoas reslbides Maosumi S.4A. Sucursal Foyador Eougdor To4.590 4,008 3G7
Agezara Panamancana 54 4 e panam Ecuador ZEIARE TT2AE0
Dividenda s recibides:  Aulosharecorp S0 Ecuador A7 723 320674
Corporacion Maresa Flolding 5.4 Ccuador 3405 -
8,050,471 E.G22 129

Lag ventas y compras a panss relasionadas se realizan g precios pactados enfre 1as partas.

Ramunaracisnes dal pevsonal clave do la gerencia

La Adininistracion de 12 Comparia incluye como miembros clave a la gerencia general. En la actualidad, &l érgano
maximo de decision es |2 Junla General de Accionisias,

Los vostos por remuneraciones y beneficivs sosiales de la gersneia gencral al 31 de diciembre dg 2017 y 2016
asciendan a 375,585 y 386,251, respectivaments,

BENEFICIOS A EMFLEADOS

(a) Cortoplazo:

Al 531 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios 2 empleados cona plars 5¢ Jesnlosa ooms Sigue

Bensficios sociales

Parlicapacian de trabajadores

Sueldos por pagar
Segum Sacial (IESS)

hNotas 2017 2016
a. 23124 6,818
a. 59,682 -
a. 14,025 1,692
31,328 30,924
138,160 64,222

a. Elmovimientc de los beneficios a empleados por los afios 2017 y 2014, e COMO sigue:

[}
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31 de digiermbre de 2017

Saldo Salds

inicial Provisiones Pagos final
Sueldns por pagar 1.692 14,025 (1.627) 14,0235
Cenesficios sociales 26515 154,137 {147,824} 231424
Particlpacion de trabajadoras - 89,682 . a6 882
_ 28,208 221,844 1143.321) 106,831

31 de diciembre 2016

Saldo Saldo
inicial Provigiones Pagos final
Sueldaz por pagar - 2.20% H1 1682
Beneficios socialgs 25,314 144.46% (146,167 EEIS
28,314 146,674 (146,680) 28,368

Largo plazo:

El Cadiga del Trabajy ~stahlece que 193 empleados gus por vointicinco ofios o mas hubicren prostado zemvicios
continuada e interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubllades por sus empleadores.  Adicionalments, los
empleados que a ia fecha de su despido hubrieran cumplido veinte afios y menas de veinticinco afios de Irabajo
continue o interrumpido, lendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacian,

Asi también, de acuerdo con ¢ Cédigo del Trabaje, la Compafifa tendria un pasive por indemnizaciones con los
empleadas nue &8 separen bajo ciertas circunstanciae. Eela provicion cubre los boncficies de terminaesidn de la
relacion laboral por desahucio galicitads por &l ampleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticingo por cignty del equivalents 4 la ultima remuneracion mensual por cada Una de lus anos de semvicios
prastados a la misma epiess o amplafdar

Al 31 dedicieinlie du 2017 v 2016, las 0blIQASIONAS pOr banefioios de largo plazo se larmaban de la siguiente forma:

MLy 2017 2016
Jubilacidn patranal a. R RT3 303,811
Desshugio a. 47078 32 004
_ 4Q3Ads 485 218

a.  Lasiguiente tabla resume el movimiente de 1a provision y 105 componentes del gasto neto por Jubilacion patronal
y desahyciv reconacidos en el gstade de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion

financiera:
Jubilacion Patronal Desahucio
2017 2016 2017 ) 2016
Saldo al inicio 03,812 TR 225 82,003 70,542
Gasto del periodo:
Costo laboral por senvicios [4,274) 25,400 35,306 15,668
Gosto fingngier 11,784 12,043 3,396 angs
Ffacto de reduccianes v liguidacionss 280 [ed=le {17.917) -
Ajuste actuarial:
{Ganancia) pérdida acluarial 5.004 (10.876) (15.715) {7.700)
Saldq al final 316.056 03,612 BIOT3 32003

Loa principales supuestos achudnales usedos en lz delerminacion del pasive por Jubilacldn patronal y desahucio
fueron ios siguientes:
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2017 2016
Tasa de deacuente A02% 4. 14%:
Tasa de incremento salarial 7 .50% 3.00%
Taza te reddoidn {promedio) 11 80% 15.31%
Tabla de mortalided & invalidez IESS 2002 IESS 2002

Ebandlisla de sangibilidad de |a tasa de descuento & incremento salarial. se muestra a cantinuarian:

2017 2016
Jublacion Desahuclo ubilacidn Desahucip
patronal patronal
Tagn da descusnte HD.5% (20,728) (4,146) 20,091 7 a5>
Tasza de descuente -0,5% 22420 4 483 [26,428) (7.133)
incrementa salarial +0,5% 25652 4 644 28 280 7903
Incremento salarial -0,5% (71.123) 4.340) [26,530) (7,242)

Ndmero de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el numern de empleados y babajadores activos fua de 64 y 77, respesclivamente.
IMPUESTGS

{a) [mpuestos por recuperar e Impuestns por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, & salde de impuestos pur recuperar se formaba de la siguienta manera:

Notas 2017 1L
Crédito tributario de impuesto al valor agregads 38,974 28
Crédito tributario de impueste g [arenta it} a6 563 -

95557 28

Al 31 de diviembro de 2017 y 2016, ef saldn de impucestos por pagar se formaba de |2 siguiente manera:

Notas 2017 2018
Retenciones en |a fuents e IVA par pagar 19041 80,747
Irnpuesto a la rents por pagar A€} - 45965
15041 110,712

{B) Impuesto a la renta reconocidoe en regultades del afo

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta carricnte y diferida, mostrados en el estade de resultadas integrales de
los afios 2017 y 2016, se companen de 13 siquisnts manara:

Notas 2017 2016
IMpUesio a la renta corriantg Ac) B1.584 160,571
lmpuesta 2 |2 ranta difenida {d) {113 521) 67 838
{Ingreso} Gasto de impuaste a la reénta del ahe {52,237)” 2_23,409

{c} Conciliagign del resultade contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta
Las partidas gque principaimente afectaron ta utilidad conrable can fa base para la determinacion del impuesio @ la

rgnta on los afos 2017 y 2016, (Leron [as siguientes; asi come la delenminacidn de] saldo del impuesto a la renta par
pagar:

2
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2017 2015
Pareantaje Waler Valar Poreantajo Valor Valor
Ullidad {pardida) ant=s de vmpussly s la renta A 303 (35 4673
Impuesio a la renta que resultarla do aplicar la
tasa corporativa a la ulilidad antes de impuesto a 22 00 R 870 22.00% 121,003
la renta
Mas (Menaz)!
Guslos no doducibles 4 G0% 18 156 aza27 -2 874 50005 272820
Lividendos exantos -27 97 {10 240) (504092 T8 22% 174, 488) i5Eg,881)
Qs ingresos s ias -30 B2% [+ 20 924y [H49 G0B) O UL -
Gazios iNCuridos para Oenerar ingrosas sXantas 167% 5600 A0 AL 0 0n%. -
Parttipacicn de trabaadores atrlhuivlug a
nylesoy ayaniae S 33635 153112 Uo0% -
Leducciones especiales ((Hrag) -23.71% 93 B33} [~25 602} Q0%
Frovisién de impussto a 13 renta del ano A6 48% {179,487} I7.18% -
Antivipe de Impueste a la renta, mayer que _— K 8
impuesto a la renta determinado Lk “E818 -1E8Y% 180.671
Liguidaelén de anti¢|po dé itnpuaxta a g renta:
Anticipo de Impuazia a la renta cal aito 95518 -
Aicipo asgads [ 2HE) -
Halde de anticipo de WM pucstu & 18 renta a Dagar BB.330 -
Reduccin delanticipo deimpuesto a la renta -
X R332
pendignia e pago. 40% —_—
Anticipe de impuasto & la renta, guste del afo 51,284 180571
Anticipc pagack 8.288 22 0¥5
Ruatenriongg on la fusnts dol ans 108,331 Hed
Sakdo |3 recuperai} per pagar {a) {56,653 ) 48,858
—————r

(dy Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la composicién del activo por impuesta diferido. es comao sigue:

Estado de situacién

Egtado de resultados

2017 2016 2017 2016
Diferencias temporarias:
Provisian deterdorg inventanas (WHR) 2 B8O 9,066 BT 32,590
Frovistdn ohsolescencig de inventarios TR TFO7 L7.991 17.717] 46 140
Amerlizacion de pérdidas tributarias 101,981 - (101,981) -
Efscto en el Impuesto diferido, resultados 1113,521) TE7,B38
Active por impuesto diferido 160,578 67,087

(e}  Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, 1s autoridad triutaria tiene la facullad de revisar las declaracioncs del
impuesto ala renta de 18 Compafia, dentro del pluzo de hasta fres anos posteriores comados g partir de 1a techa da
presentacian de la declaracion del impiesta A ta fanta, v hasta seie afoes cuando |3 Administracian Tributario
consklere que no se hubierse declarado lode o parte del impueste.

Al 31 de diciembre de 2017, el Servicio de Rentas Intemas tiene gl derechs de revisar el impuasts 2 1a ranta de los
angs 2014 en adelante.

La declaracidn de impuesto a |a renta de la Companhia del afio 2008, fue revisada por el Servicic de Rentas Inlgrnas
(SR1). Como resultado de esta revisisn &l SR emitic el acta de determinacién No. QB200803100258. con la cual
establecid una diferencia en impugsto a la renta de 52,109, més un recargo del 20% por 11,622, Ala fecha de emision
de 103 estados financierns, la Compania s¢ cncuentra impugnando dicha acta amte el Tibunal Distrital de lo
Contenctosa Tributario, a través del proceso judicial No. 17504-2010-0079. La Compafiia mantiene una provision por
116,303, gue e presaenta como otras cuentas por pagar.
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Determinacidn y pago del impuesto a la renta

Tl impugslo 4 o enta d8 1o Gompanla se delermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periadn fiscal, aplicandn o oz dtilidadeas tributables la tass del impucsto a ta renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estdn exonaradas del pags del impuesto a la renta por el perfodo de cinco

afios, sieilipie y cuanuo 145 INVArRIONSS nuevas v preductivas se realicen fuera de las jurisdicciones urhanas da Ins
cantones Quito y Guayaduil y dentro de cierlos sectores sconomicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa def impuesta a Ia renta es fe| 22%. No cbstante. |a tarifa impositivo serd del 25%, on ol cazo de que s
sociedad tenpa accionislés, sudius, pailicipes, constituyentes, benaticianas o similares, residentes o establecidos en
paraizos fiscales o regimenas de manar impasicion; con una participacion direata o indirccta, individual o conjunta,
Wgual o supenion & 50% ol capital social o de aque) que carresponda A la naturaleza de la sociedad.

Cuande 1a paricipacién 8¢ los aocionistas domiciliadas cn paraisus Mscales o regimenss preferenies ez menor &
50%, |a tarifa del 25% se aplicara sobre 1a proporcion de la base imponible que comesponda a dicha paricipacian.
Asimismao, se aplicara la tarifa del 25% a toda 14 base imporable, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administracién Tributaria la composicidn de sus accionistas, sogies, participes, wentribuysntes, beneficiarios o
similaras, conforme @ lo gue extablezea o Loy 0e Régimen Tritulana Interno y 1as resoiuciones que emiia &l Sarvicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicahles.

En case de quz la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, en Ing térmings y cendiciones que establece 1a Ley
QOrganica de Régimen Tributario Inteme, podria oblene ung eductitn en ld sy del Impuesta 3 13 renta de U puntos
porceptuales sobre ¢l monto reinvertido. siempre ¥ cuanda efrchirn Bl correspandiente aumente de cupital hasts al
31 de diciembie de! siguienia afic.

Anticipo del Impuesto a Ia renta

El anticipo e doterminag sobre la bage de la declaracion del inpueslu a la rentz Jel afio Inmedlata anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del active total (menos vieros saldos). patrimonic tofal, ingresas gravables y costas ¥
gastos dedudiiles, asi como ciertas deduccionges ¥ exclusiones ostablecidas enta Lay. Bl anticipo sarh sompanzadd
coh &l impuesto a la renta causado v no es susceptible de devoluciin, salun casos de exrepeion, En case de gue @l

impuesto a la renla causado fuere menor al anticipe detemminado, el anticipe se convierte en impuesto a |3 renta
mima.

S excluyen da la delerminacion del anticipe del impuesio o la renta los gastos incrementales por generacion de
nuevo empleg o mejord de masa satarial, y en general aquellas inversiones ¥ gasios sfectivamente malizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Qrganico de
Iz Praduecian, Comercie e Inversiones para las nucvas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de
nomas y principios contables,

Asi también estan exocneradas del pago del anticipe de impuestc a la renta, las sociedades nuevas constitwdas a
partir de la vigencia del Cadige de la Produccion, hasta por un perioda de 5 afius,

Dividendos en efectlve

Los dividendss y utilidades, calculadas despuss del page def impusstc a 1a renta, distribuidos por socicdades
nocionalea o extranjeras residentes e 2! Ecugdor, g favor de obras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceion de menar imposicién o de personas naturales no regidentes en &l
Fouador, estdn cxentos de impuesto a a2 Renta,

Esta exencidn no aplica si @l bonoficiario efeclive; gquien econdmicamente o de hecho liene el goder de contralar la
atribucion de disponer del beneficio. es una persona nalural residente en el Ecuador. El percentaje da retencidn de
dividendos o utilidadas que se aplique al ingreso gravado dependers de quian v donde esta localizada el banaficiativ
efectivo, sin que supere la diferencia entre |1 maxima tarita de impuesto a la renta para paisonags naturales (35%) Y
la tarifa general de impuesto a la renta prévista para sociedades (22% o 25%).

En ¢| case de que los dividendos sean distribuidos & sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de

mengt imposicién se debé aplicar una retencidn adicional pot la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una
persona nalural {35%:} y |2 tarifa de impueste a la ramta corperative aplicable para socicdadas (22% 0 25%).
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Cuanda la sociedad que distribuye s dividendos o wilidades incumpla el deber de informar sobre su compnsicion

accionaria s¢ procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficlaria efectivo residents en el tcuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de |a terminacion del ejercicio ecandmico u otergue préstames de
dinero a sus socios, accienistas o alguna de sus partes rclacionadas (préstamos no comerclales), esta operacion sc
CONSIdErars come page de dividendos anticipados v por consiguients se debera efectuar la retencian correspondients
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en Curse, sebre el monto de tales pages. Tai retencién

serd declarada v pagada 4l mes siguiente de efectuada y constituird orédite tributario para la empresa on su
declaracion de Impuesto a la Renta

Enajenacian fde acciones y participacienes

I Az nblidades e perciban las secigdudes domiciliadas o ng o Towodor y las persanas noturelca, ecuatorianas o
extranjeras. residentes o no en el pais, provenientes de 18 enajenacidn directa o indirecta de acciones o

panticipaciones de sociedades domiciliadas o esfablecimienios permanenigs en Ecuador, estan gravadas con ol
Impuesto & la Renta.

Impuesto a 1a Salida de Divisas (183D}
El Impuesto a 1& Salida de Divisas (130D} £ del 5% y grava a o siguiente:

. La transferencia o tragladu de divizas at extadior,

. las payws efectuados desde el exterion, inclusive ayuelios realizados coh recurads financieros en el exterior
ta ly perssna natural & [ socitdad o de berceros.

. Las impgraciones pendisntes da page rogictradas por més de doce {12) meaea.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas nalurales U
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisds comespondientes a las pagos por concepto de
dichas exportacionas no ingresen al Ecuador.

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resiltado de la compensacion o neteo de aaldos deudores v
acreedores con el exlerior, la base impaonible estara constituida por la lotalidad de la operacion; es decir, tanto
por el saldo nete transferido como por ¢l monto compenzado

EEran exontoc 4ol Impucsle o lu Salide de Divisas (1GD):

. Transferencias de dinerc de hasla 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de cradilo.

. Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital € intereses de créditos olergades por instituciones
financigras internacionales, con un plazo mayor a un any, destinados al financiamiento de nversiones previstas
en el Cadigo Orgénico de la Froduccién, Comercio e Invarsionss y que deveriguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendas distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en ¢l Ecuador. despues del page del impuesto 3 1a /enta, & faver de viras socicdades sxiranjsras
0 de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuande no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor iMposicion,

El Impuesto a {e Salida de Divisas (1S0) podra ser ufilizado coma ¢rédito tributario para la delenminacion del impucsto
a la renta hasta por 5 afios, siampre que haya sido originada en la importacién de materias primas, insurnos y bienes

de capital con 1a finalidad de que sean incorporades en procesos productives y que cansten en el listads emitido por
al Comitd de Politica Trnbutaria.

Reformas tributarias

La Ley Organica pard i Reactivacian de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacion y Modermizacién de la
Gestidn Financiera, que incluye cambios en el Codigo 'ributario. Codign Organico de la Produccidn, Comarcio @
Inversiones, Ley de Reyimen Tributario Intemn y Ley Reformatoria para 13 Eguidad Tributaria en el Ecuadar,
publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre de 2017, intradujn las siquientes reformas principales relacionadas
con el calculo y pago del impuesto a 1a renta:

B feformas al Codigo Organico de la Produccion, Comerclo e Inverslones: Se aumanta la tarfa de impdiesis
alarenta 8l 25% para sociedades qua suscriban con el Estado contralos de inversion gue concedan estabilidad
tributaria,
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Reformas a |a Ley de Régimon Tributario Interno (LRTIk

Teers ofiy! (ipUESIO 8 i@ renia. A parlit del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspandients
a anciedades 28 dal 25%. Qin smbarge, |3 losa impasitiva aumentara en tres puntes porcentuales, &9 Jeuil a
28%, en el casc de que la sociedad tenga accionistas. socics, participes, constiluyentes, bgpeficiarios ¢
similares, residentes ¢ establecidos on paraisos fis¢ales o rcgimenes de menor imposicidn; cun una

panlivipacion diracta & Indirecta, individual © conjunta, iguat o superior al 50% del capital social o de aquet que
comespanda a la naturaleza de la soiedad.

Cuando 13 participacion de los accionistas socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paraiscs
fiscales v regimenss de meénor impasicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicard sobre 1a proporcion
e la hase imponble gue corresponda a dichy purticipacion.

Citanndn la soriedad incumpla con ¢l deber de informar o [0 Adminiatracién Tribwtario la compoaicion de aus
accionistas, sociog, participes, contribuyentes, benaficiarios o similares. conforme a ko que eslablezea la Ley

de Régimen Tributario Interna y las resoluciones qug emita &l Servicie de Rentas Internas. se aplicard |a tarifa
dol 28% a toda la base imponible.

El benaficio de 12 réduccidn de la lasa del impuaste a la renta de 10 puntos porcentualos en los casos de
reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuande ¢festien el correspondisnts aumento de capital
hasta el 31 de dicigmbre del siguienle afiv y es Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportagores habituales, sociedades de turisma recaptivo v aquellas que s& dediquen a la produccion do bignes
que posean 50% o mas de componente nacional gn 105 termings y condidiones que se establezcan en el
Reglamenta a la Ley Crgdnica de Regimen Tritutario Interno,

Anticipn ge mmpuesto g i3 renta: Para @l calriln del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir [oB gastos
incrementales para 13 generacion de amplao, la adquigicion do nuevas activos productives gue pemmitan
generar mayores niveles da produccidn, asi como lns sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales a la seywidad sutial.

2o ostablece al beneficio de devolucidn del anlivipe pagado de inpueste a ta renta, slempre gque € cumplan
las siguientes condigiones:

. Que la actividad det contrihiyents se veg afectada de forma significativa;

. Que el monto del anlivipu pagado exceda el lipo inpositivo efectivo (TIE) promedio de las contribuyenles
en genafal;

. Que ul exueso sUpe 8 devoluctdn no 523 mayor a la diterencia resullanle entre el anticipo y el impuesto
causadu, v,

. Que el Servicio de Rentas Internas varifigue que se ha mantenida o incrementado el emplen neto.

Modificaciones en gasins deduibles para (s determination de impuesto a ta rentai;

a. Pagos con la itervencicn de enlidades del sistema financier: Se disminuye el limite relacionada con |2
obligacidn de utilizar &l sistema financiers, en ransacciones por valores superiores a los mil ddargs de
loz Estados Unidos de Ameérica; para st deduribilidad en el cdloulo del impuesto & 1a renta y la generacion
de crédito tribulario de Impugsto al Valor Agregado.

b.  Pagos por jubilacidn patronal v desahucin: Son deducibles los pagos por jubilacidn patronal ¥ desahucio
calculados conforme o dispuesto en al Codigo del Trabaio sicmpre gue el empleador cumy con la
ohligacitn de mantener disponibles los fondos necesarios para =l page de los mencionados beneficios v
que ho pravengan de provigivnes constituidas en afns anieriores.

c.  Adquisiciones a entidades de la_Econamia Copular_y Solidaria: Los contribuyentes que adguieran de
bienes 0 scrvicios a organizuciones de Iz Economia Popular v Sclidana que sean sunsideradas coma
microempresas, tienen derecho a una deduccion adicional de hasta dicz por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinacion del impyeste a la renta.

Roginen impaailive para pricre v peguadas empresas y expordadores habitugtas:

a. Exonearacién del page de impuestos a la rerta: Se establece la exoneracion de pago del impuasto a la
renta durante tres afos contades a partir del primer ejercicio fiscal en el gue gencren ingresos
operacionales, 1as nuevas microemplesas que 1Nicicn sU actividad econdmica a partie del afa 2018
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b, Tasa de impuesto 2 |3 rentar Ls tasa de impuesio a \a renta para rhicro y pequefias empresas y
axportadores habituales benen una rebaja de (res puntos porcentuales en Ia tarifa del impuesio a la renta,
stempre que para el caso Ue lus exportadores Nabitwales se mantenga o se incremente el empiag.

Modificaciunes en ofros impussios:

. Se incluyen coma servivius yiavadns con 1anfa cerp por ciente de Impuesta al Valor Agregara, & Ins
servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamienlo del agua.

. Las ventas de cocinas &8l&ctricas de uso domestica, |as ollas de uso domestics ylilizadas en sistcmas de
induccion y 08 sistemas eléctricos de calenlamiento de agua para use doméstico, incluyends Jas duschas

eléctricas, producidas gn @) pais, genaran derscho o crédite tributario total de Impuests ol Valor
Agregada.

. S establece un sisterna da cupos anuaies de importacion o produccion nacional de alcohaol para acceder
a la axencign dal Impuéste a los Cansumos Especiales.

. Se elimina el impuesta a las fierras rurales.

ili. Disposicién General Sexta:

En relacién a la exencidn de implesto a 1a reata por dividendes o utilidages generadas én proyectos publicos
en alianza publico privada {APP) prevista &n la Ley de Régimen libutario Interno; deducibilidad de pagos
originados por financiamicnto externg, asi coma de las exanciongs al Mpuasio = la safida de divisas en pagas
por financiamisnto exter v v LIl paysy reallzados al éxtenor en gl desarrolle de proyectos APP, pravistas en fa
Ley Reformatoria para la Fauidad Tritutaria en gl Ecuador; ne soran aplicabics en o3 casox en los gue &l
perceptor del pago osté domiciliado, sea residente o esle establecide en parzisos fiscales o jurisdicciones de
mener imposicidn, o 22 trate de pagos ¢leciuados a percepiores amparados en regimeanes figcales calificades
poria Adminiztracidn Tributaria vuno prefereniss, salvs que $& cumplan los critericos establecidos en el Comitg
de Politica Tributaria, mediante resclucion general en lérnings de segmentos. actividod ccondmica, montos
minimos, tiampoes de permarencia y estandares de transparenca

40, CGAPITAL SGGIAL

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l capital social de la Compafiia osta eonfonmado de la siguiente forma:

; Numara de Val Participacidn
Nombre de accionista Nacignalidad ) a.or artieip ]
acciones narninal en ¢l capital
Eslados Unidas
Apple Holdings Lic e Noftaarmerica 4745908 1.00 45.93996%
Azezora Panamericana 5.4 Azpanam Couatonana 2 1.00 0.00004%
4,750,000 100%,

— e

21. RESERVA LEGAL

La Ley requierg fue se transfiara a la reserva legal por lo menos &l 10% de la dlilidad neta anual, hasta gque 1a resenva
llegue por lo menos al 50% del capital s0Gial. [icha reserva no puede distribuires como dividendos en efactivy, ereaptd
en case dé liyuidacion te i3 Compariia, pero puade utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o pura capitalizarsc,

22. RESULTADOS ACUMULADOQS
{a) Ajustes por adopeion por primera vez de |as NIF
De acuerdg a la Rasolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007, de la Superintendencia de Compaiias, el saldo acrecdor
yue se geners, producto de los ajustes pravenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, podra sor

capitalizado en |a parte que exceda &l valor de 183 pérdidas, silas hubiere, o ser devuelto a los acgionislas on el casn
de liguidacion de la Compadiia
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afios 2017 y 2016, us ingresos de actividades orginanas se tarmaban como sigue:

2017 2016
Repuestos 3.300,083 2343711
Unidadas 08 Uans porte 2,578,084 1.835,308
Sendcios de mantenimienta 575 454 4096 452
T GAB3EN E775 471
COSTO DE YENTA
Paor los affos 2017 y 2019, 6] coato dé ventas se formalid L sigue.
2017 2016
Repuestos 2E18 445 2628 478
Unidades de transpare PRI NI 1.734.000
Beracios de mantenimiento 172 805 110,898
Mann de obra 397 350 416 342
5447 418 4,789 676

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTA

Morlog afios 2017 y 2018, lus gasiog SUMINIStrativos v de ventas se tormaban como sigue:

Gastos administrativas:

Notag 2017 2016
Suetdos. sakArios ¥ demAas remungETionges Q47 262 Qe 74
Amortizacion do intangibleg 12 EREES B2.587
Arriendas FA F4R 282 483
Depraciacion My13 159,830 208,841
Fluniunanivg e glonaies 100 888 53,103
Impuestes v contribuciones AL AYD =8 273
Intereses y multas 761 270
Mantenimisnto 123,218 &7,589
Publicidad y propaganda 62,740 54,483
Seguridad 486,315 84 793
Seguros 30,7ER 42,083
Senicios basicos yotros 101,008 95,039
Suministros de oficina 33,156 38,705
Maje 24,678 22,247
Olvors 825 2,278

2,009,586 2,087,384
Gastos de venta:

MNotas 2017 2015
Sueldgos, salarios y demas remuneracicnss 415818 4549 614
Baja de inventario .01 27303
Comisignes 19,455 22,/34
Fletes 79,305 54,300
Garantias 20,582 14,647
Provisién cuentas incoberables ] L9584 12,487
Frovsienes de valuacitn de irventario 10 39,233 -
Publicidad y propaganda 20,924 19,125
Vigje 13,5817 360
Otros 3,909 1,843
624,930 515,690

43



25,

27.

MOTRANSA C.A.
MNotas explicativas a los estados financieros
Al 31 de digiembre de 2017
Expresadas en Doélares de E.UA.

OTROS INGRESDS, NETOS

Por o3 anas 2017 v 2016 las otros ingresos se formaban como sigus.

2017 2016
Ingrescs porimerslongs en acoiones 14 1,080 T8 55,900
Arriendas 17 381,840 -
Asgsoria 17 471524 930 671
Roversidn de prowsiones - 231,621
Otros ingresos 232 74z 414 36849
Wilidad en venta de wehiculoy i1 11247 7E.406
Oros gaskos [dG3.610) (116388}
T — N W e
2,108,091 1,828,561

CONTRATOS
Navistar Internacional Export Corporatign

El 20 de diciembre de 1299, 18 Compafiia suscribid un conlrato con Navistar latermational Export Corporation (RAVIDTAR),
3 ravos ool cual =2 ralifico a la Compafita coma distribuidar autorizade, este contrate entre ptras condiciones establece
los pardmetras de negeciacion, compra, entrega importaciunas, penalidades, garantias y presios oue gobieman a la
comprs de modelns de veniculos, camiones y repuestos de la marca Navistar Intemational. Entre las pringipales cliusulas
de Iog cortratns relan lag giguisntos:

Toda compra se realizara previa camunicacian escrita a ravés de una orden de compra emitida par 13 Compania y
aprobada pu Navistar,

Los precies seran deterhinados y camunicades per MAVISTAR pot cada orion ¢ cOMpra amitida, lus cuslss pueden
variar sin previo comunicadao,

Los productos adauiridos v sobre el cugl se identifiguen danos, defectos o averia deberan sar notiticades dnigamentc

gentre de log eiglizttes 20 dias a la reoepcion de los productos, posteriores & esa Techa nNo se aceptaran por aste
concepto.

NAVISTAR garantizg que todor (o productes adguindus balo 28t2 dcuerda comersial eslan libres de ¢efecios
elacionados con mateniales y mano de obra. La obligacian de la Gompafia bajo este acuerdo estd limitada 4 {4
reparacién o reemplarzo de producte no conforme. de acuerde can u politica de garantia aprobada.

La Compariia ha suscrito varids acugrdas modificatorios 2l confrato susciito, con [as cuales se ha incrementade dnicamenlg
el plazo de vigencia. El Otime acuarda modificatoria suscrita par ta Compafia con NAVISTAR g5 de fechs 1 de noviemine
de 2017, con el cual 3¢ incrementa el plazo de vigencia del acuerdo hasta el 31 de cotubre de 2018,

Asesora Panamericana S.A. ASPANAM

-an fecha 1 de enera de 2017, 1a Compafia suscribio con Asgsora Panamericana 5.4, ASPANAM, un contrate de
amendamiento mediante el cual ASFANARN 88 cempromete a dar en arrendamiento &l inmueble ubicads en la Ay, Francisco
de Orellana Kiv 1.5, junta al Dikentro en ta Cuidad e Guayagull, con un canon mensual de arrehdamianio de 16,000, Fate
canlrate tigne un plazo de dus ados. Al 31 g2 diciembre de 2017, el contrato se encuenita vigente y de no existir
manifagtationes en contra por las partes podra ser enovado por periddos sucesios

Con fecha 1 da snere de 2017, ta Compania suseribid ¢on Asssora Panameticana 3.4, ASPAMAN. uh conbalo de
arrendarienlo, mediante al cual ASPANAM se comprurete a dar en arrendamiento €l inmuekle ubicado en la Av. Juan de
Ascaray y Av. 10 de agosto en la cuidad de Quite, con vn canen mensual de arrendamiento de 10,000, Este contrato tiene
un plaze e dos afos. Al 91 de diciernbre de 2017, el cuntiato 8e éncuenira vigente y de no existir manifestacionas en
contra por las partes, podra ser renovade por periodos SUCeSiVoS.
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Wogumi 5.4, Spcursal Ecuador

Caon fecha O de encro e 2017, 58 suscrinid con Mosumi 8.4, Sucursal Ecuador un contralo de servicias profesionales.
para que Motransa 5.A, progorciane servicios de i3 asesoria administrativa, operativa, técnica y contable, con ef objato dg
qus lodes [6s procesos operstivos de la Sucursal par el afe PN17 sean disefados. claborados y sjeculuduy de acudda a

las necesidades e la Sucursal Lae partes convienen un pistio porlos serviclos de 251 624 mas IVA, que serdn pagaderos
de manera trismestral,

Autnsharcorp S A.

Arrendamighla de bienes inmuebles; Gnn frrha 1 de enare de 2017, la Compadia susoilbld con putosharcomp A, un
conratg de airendamienta mediante el cugl 12 Campafia se compromete a dar en arrendamiznto un lote de torrene ubicado
un ¢l kN 2 Y medts de la Av, Carlos Julia Arpsemena Tola, parrequia Tarqui, Guayaquil, ¢0n un canan mensual de
amendamisnto de 31,320, Este conlrate tiens un plazo de diez afos. Al 31 de diciambra de 2017 el contrato 58 encuenlig
vigente y de no exstir manifestaciones en nontra por tas parteg podrd acr renovada [l peliofos SUCESIVOS.

Seyvirios de sgislencia [6cnica v comercial, Con fecha 16 de énero del 2012, Autosharcorp y Motransa celebraron un
confrato de prestacidn de setvicios de agistencia técnica y comercial, entendiéndosc por ltales, 2 cuallier método,
procedimisnte o instruccion que permita mejorar ¢l conpcimiento y fortalecer las técnicas de esamblaje, indistrializacion,
produccion, transformacion, recanstruccién, comercializacian y provision de avtomblres,

Ci contralu ha venlda renovaéndose en famma avtomatica y anuatmaonte, por acuacda varyal entre Autoshuroorp y Motransa
El 17 de julio del 2017 se suscribid un adendum al contrate en la qua &0 cotdblece una prooys Uel plAZo de vigencla por

dos ahHos, Gomands a panir de enero de 2017, El hanoraria gue cobrard Motransa sera de 220,000 anuales, qua se pagard
fe manara mensual,

EVENTOS SUBSECUENTES

En gl parinda comprendido enire of 1 de enero de 2018 yia fecha de emisidn de estos estados financieres, no han acurride
otrns hachos de cardgter financiers o de vlra ingole, gue afecten en farrmta significativa sus saldes o inlerprelaciones.

femando Banderas Paul Bastidas
Representante Legal Contador General
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ALDITORES ¥ CONSULTORES

Informe de los Auditores Independientes

A los Acctonistas de
MOTRANSA C A :

Qpinian

Hemos auditago los estados financieros combinadaes  aduntos de MOTRANSA CLA., ASESORA
PANAMERICANA 5.A, - ASPANAM, MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADCR). TRANSPORTES Y LOGISTICA
DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A . HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A
que comprenden el estado de siuacion financiera cambinade al 31 de diciembra de 2017y los eslados de
resultados integrales combinados, de cambios en &l patrimonio neio combinara v de flujos de efectiva combinada
por el ano tenminado en esa fecha, y 1as nctas a los estados financieros combinados que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los eslados inaneigros combinados adjuntes presentan razenabiemente, en lodos los aspectos
maleniales, la situacién financiera combinada de MOTRANSA C.A.. ASESORA PANAMERICANA S A -
ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR]}, TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA
TRANDINA S.A, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYQOP S.A.. al 31 de diciembre
de 2017, y los resultados combinados de sus operaciones, ‘os cambios er su patr monio commnado y sus flujos
de efectivo combinado por ei afio terminado en esa fecha, de conformidad con io establecido en la nota 2.1 adjunta
a2 los estados financiercs combinades y en ias Resolucionss No. SCICIDCCP.G 13009 y No
SC.ICIDCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Companias, Valores y Sequras

Fundamentos de la epinién

Hemos llevade a cabe nueslra audiloria de acuerda con las Narmas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsahildades, de acuerdn con dichas normas. se descnhen mas adelante en nuastro infarme en la seccion
Responsahilidades dal Auditor en relacién can la Auditoria de los Estados Financieros Somos independientes de
MOTRANSA C. A, ASESORA PANAMERICANA S.A. — ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR},
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A., HAGIENDA LA MARIA Y ANEXAS
MARIANEXAS S.A. ¥ DAIRYOP 5.A | de acuerdo con 103 “aqueqmientos de elica que son aplicables a nuestra
auditoria de los estades financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética, de
conformidad con dichos reguerimientos.  Censideramas que la ewidencia de audigria que hemos obtenido es
suficiente y adecuada para proporcienar ung base para nuesira eopunen de auditor-a.

Enfasis de un Asunto — Base de Contabilidad

Llamamos 1a atencién a la nota 2.1 a los estados financiercs cominadas, en la cua se describe la base contable
utilizada para la preparacion de los estados financiercs combinadas y gue los necoc 0s incliidos en estos estados
financieros combinados no han operado como una sola entidad. Mor o tante 1os estades financieras combinados
adjuntos no necesariamente representan resultadcs que se habrian chtenida si los negorios hubieren operaco
como un Negocio Umict durante el ano presentado o de resultados futuros de ics negocios consolidados. Como
resuitado de la combinacion, los estados financieros podrian no ser adecuados para oirc propasito Nuestra opinion
no se modifica por este asunto.

Nicolas Delgado $18 -146 e +593 2 2899 687 . recuador com
0 y Camilo Egas +593 9 84674 452 www.bitte :
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Informe de los Auditores Independientes {continuacién)

Enfasis de un Asunto - Escision de TRANSPORTES Y LOGISITICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A

Sin modificar nuestra opinidn llamamoes |a atencion respecio de la informacionincluida en lanota 1.3 de los estados
financieros combinados, en la gue se revela que el 19 de julio de 2015 la Compania resolvio escindir parciatmente,
disminuir ¢l capital suscrito y pagado. reformar ¢l estatuto social y constituir la Compafia COMLOGIC COMPARIA
DE SERVICIOS LOGISTICOS con los activos y cuentas patimoniales del Fdecomiso Mercantil de Admimstracion
Mushufian, en el cual la Compaiia mamienia derechos fiduciaros. Los efectos de esla esision y que corresponden
a los activos y patrimonio del Fideicomiso produjercn una d:isminucidn en activas y patrimonio de la Comparia de
3,877,215, disminucidn que fue registrada durante el ano 2017, una vez gue Ia Supenntendancia ae Comparnias,
Valores y Seguros. aprobd la escision €l 21 de abnl de 2017 Los estados financiercs al 21 dz diciembre de 2016,
incluyen los eslados financieros de la Comparnia y del Fdeconmiso Mercantl de Admnmistracion Mushufan, mientras
que los estados financierss del afo 2017, carresponden Unicarrente 2 TRANSPORTES ¥ LOG STICA DEL AREA
ANDINA, TRANDINA S A como entidad scparada per los efectos informados

Otros asuntos

» MOTRANSA C.A, ASESORA PAMAMERICANA S5.A. — ASPANAM, MOSUMI S.A (SUCURSAL
ECUADOR), TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA
Y ANEXAS MARIANEXAS S A, ¥ DAIRYOFR S.A,, pregararon sus estados financieros separados por el ano
lerminado €1 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financilera.
sobre los cuales hemaos emitido informes de audiiona separados dingidos 2 1os accionistas de caga compafiia

» Los estades financieros combinades ce MOTRANSA C.A., ASESQORA PANAMERICANA 5. A, — ASPANAM,
MOSUMI S.A. [SUCURSAL ECUADOR). TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA
S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP $.4, pur ef anu lerminado el 31
de diciembre de 2016, fueron audiados por otros auditores. quienes expresaron Jna opinan sin
madificaciones sobre esos estados financicros el 27 do abnl dz 2017

Responsabilidades de la Gerencia de las Comparfiias en relacion con los estados financicros

La Gerencia de MOTRANSA C A, es responsable de |2 pregaracion v presentacicn razonable de los estados
financieros combinados de acuerda econ las polnicas contatles descrtas 2n la notz 2, 1o establecido en Iz
Resolucion Mo, SC ICI DGR G 14.003 de la Suparintendencia de Campaniias Vaiores y Sequres, y del control
interna que la Gerencia determine es necesario pa“a permilir la preparacion de estardos inarcieras que estén libres
de distorsiones importantas, debido a fraude o errer

En la preparacién de los eslados financierns combinados. la Gerencia es respensable de evaluar 2 habilidad de
las Companias para continuar como negocics en marcha, revelar cuando coresponda. los asurios relativos con
negocio en marcha, y wlilizar el princigio contable de negocio en marcha, a menps que la Gerencia tenga la
inlencién de iquidar las Compafias o de cesar sus operaciones, o Den no exisla otra alternativa realista para
pader hacerlo La Gerencia es responsable de ld supeivision del praceso dereporie de informacion financiera de
las Compafias.
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Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Responsabilidades del Auditor en relacidon con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuesira audiloria scn obtener Lna sequridad razonable scbre =i los estados financieros tomados
en su conjunto eslan libreg de disiorsiones impoertantes. debide a fraude ¢ error. y emitir uninforme de auditoria
que incluya nuestra opinion. Segundad razcnable es un nivel alle de ssgunicad. perg no garantiza que una
auditoria realzada de acuerdo con las MNormas Internacionales de Auditonz. siemore detecte distorsiones
imporantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, individualmeniz o de forma agregada, podriar razonablerrerie esperarse gue influyan en las
decisiones economicas gue los usuarios lomen en base a esos eslados financigros

Coma parle de nuestra auditeria realizads de acuerda con Normas Internacionales de Auditaria. aplicamos nuestro
juicic profesional y mantenemos una actitud de esceptucisma profesiona: durarte la auditotia. MNosotros, adsmas:

» Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones impartantes en los estados firancieros combinados,
debido a fraude o crror, discfiamaos y apicamas procedimientos dz auditaria para responder a dichos
riesgos identificades y oblenemos evidenuia de auditoria gue sea sulicerte y adecuada para propotcionar
una hase para nuestra opinidn £l nesgn ae na delec:ar una dislorsion imponante que resulle de un
fraude es mayor que si la distorsion impaertante resulta de un error. ya que el traude puede implicar
colusien. falsificacion, omisiones intencionaes, manifestaciones falsas ¢ la evasion del contrel interno.

v  Obtenemos un conocimientc del contrel nterno que es relevante para la auditosia, ¢on el propdsito de
disenar los procedimientos de audiaria que san apropiados en func on de las circunstancias, pera no con
el proposite de expresar una opinidn soore 13 efectividad del contral imlernn de las Companfias.

» Evaluamos si jas politicas contables usadas son apropiadas y s las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia son razenables

= Concluimos si la base de contabiidad de negocie e marcha usada cor ia Gerenc.a s apropiada y si en
bage a |a evidencia de auditoria oblenida existe ura incertdumtre 1mporfante rejacionada cen hechos o
condiciones que pueden generar dudas signiticativas scbre la hablidad de las Compafias para conlinuar
como un negocio en marcha, Siconcluimos gue existe una inceridunbre mportante somos requeridos
de llamar la atencion en nuestra informe de auditcria sobre la nformacion revelada en los estados
financieros, o, si dichas revelaciores son inadecuadas, madificar nuestra apinion  Nuestras canclusiones
se basan en la evidencia de audiloria obtenda hasla la lecha del mivire de audioria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que las Ccmpanias cesen su conlinuidad como negocio
en marcha.

« Evaluamos la presenfacion gene-al, extactura y corcemdo de os estadcs financieros, inciuyendo sus
revelacignes v s los estados finangieras representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presemmacion razonable




AUDITOHEY ¥ CONGULITHLS

Servicio Personalizado
Calidad y Experiencia en lo que Hacemes

Informe de los Auditores Independientes (cantinuacidn)

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance plareadn y 1a oporunidad de la auditoria, v los
hallazgos significativos de auditoria. incluyendo cuzlguier deficiencia signficativa an 2l control interne que

identificamos en nuestra auditoria

Registro Naciona de Audilor Externo No. 1073

Betsi Iglesias Tinoco RN
Registro de Contador Publico Autonizada No 21 333

Cluito, Ecuador
11 de abrl de 2018
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MOTRANSA C.A,

Estado de Resultados Integrales Combinado
Por gl ano terminade el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlzares de E.U.A.

Notas 2017

ngresos de actividades ordinarias 27 35,942 213
Cozto de productes vendidos 28 (27.716,598)
Utilidad bruta 8,225 615
Gastos operacionales:
Gasztos administrativos 29 {4,600,709)
Gastos de venta 29 {4,250, 787)

_ (8,851,496)
Utilidad operacional (625,881)
Otros ingresos, netos 31 2,131.455
CGastos financierps 30 (679.105)
Otros 383,70
Utilidad antes d¢ impuesto afa renta 1,210,171
Impuesto a |a renta 23 {137 474}
Utilidad neta del aiio 1,072,697
Otros resultados integrales
Partidae que no se reclasficaran

posterirormente al resultade del ejercicio:

Resultados actuariales 20,631
Utilidad neta y resultado integral del aio 1,093,328
_ Y
— .) ..\- - .;‘\_- ! '_'r::JJ. oot

Fernando Banderas Pall Bastidas
Gerente General Contador General

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados finanderos.
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MOTRANSA C.A.

Estado de Flujos de Efactivo Combinado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Délares de E.U.A.

Notas 2017
Flujos de efective de actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 38,952.087
Efectivo pagado a provesdores v empleados (40,753.136)
Otros ingresos, netos 292 157
Gastos financieros [720.304)
Pago de impuesto a la renta 23 (B35.084)
Intareses recibidos 62.098
Eecti t ivi
ectivo n\ﬂio (usado en) por las actividades (4,796,202)
de operacidn
FAujos de efective de actividades de inversiéon
Dividendos recibidos 18 911.224
Venta de muebles vy vehiculos 14 473,422
Compra de equipos, vehiculos ¢ intangibles 14,15 {820,990
Inversiones termporales (813.030)
Efecti -
E ectw_o neto usado por las actividade s de (49,374)
inversién
Fujos de efectivo de actividades de financiamiento
Obligaciones financieras. neto 5850 0683
Dizminucion de capital por escision parcial {70.000)
Efe cti t ist 1 tivicdad o
_ eC n.to n!a o provisto por las actividades de 5,489,063
financiamiento
Aumento neto en efectivo y bancos 643,487
Efective en efectivo y bancos:
Salde al inicio del afie 5,252 189
Equivalkentes del efectivo al final del anc 347,921
Saldos al final del afio 8 6,243,597
T
S AR
A EAe
Fernando Banderas Paul Bastidas
Gerente Gengral Contador General
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MOTRANSA C.A., ASESORA PANAMERICANA S.A. — ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS
MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

Notas explicativas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Délares de E.U.A.
1. INFORMACION GENERAL DE LAS COMPANIAS
1.1. Operaciones

Los estados financieros adjuntos combinan los estados financieros de las companias: MOTRANSA C.A., ASESORA
PANAMERICANA S.A. - ASPANAM, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA
ANDINA TRANDINA S.A., HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. y DAIRYOP S.A., en adelante
denominado “las Compaifiias”. Las Compaifiias son subsidiarias de Apple Holdings LLC domiciliada en los Estados Unidos
de Norteamérica con el 99.99%.

Los estados financieros combinados adjuntos, incluyen las siguientes compafias:

MOTRANSA C.A., “las Compaiiias”, se constituy6 en la ciudad de Quito, mediante escritura publica celebrada el 21 de
noviembre de 1973 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de enero de 1974. Su objeto social principal es la importacion,
exportacion, ensamblaje, comercializacion y enajenacion de automotores, ya sean vehiculos de transporte terrestre, aéreo,
fluvial y maritimo.

Actualmente la principal actividad de las Compafias es la importacion y distribucién en el Ecuador de vehiculos de
transporte terrestre pesado de la marca “International”, asi como los respectivos repuestos y servicios de taller mecanico.
Para la venta de esta marca, las Compafias mantiene suscrito un contrato de distribucién con Navistar International Export
Corporation. Ver nota 33.

Las oficinas principales de las Compaifiias, estan ubicadas en el Cant6n Quito, Av. Juan de Ascaray E3-83 y Av. 10 de
Agosto, sector la Y, Pichincha — Ecuador.

ASESORA PANAMERICANA S.A. — ASPANAM, “las Compafias” se constituyd y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 22 de mayo de 2007, bajo la Razén Social de Asesora Panamericana S.A.
ASPANAM. Su domicilio principal se encuentra en Quito, en la Av. Republica del Salvador 10-84 y Av. Naciones Unidas,
en la provincia de Pichincha.

El objeto social de las Compafiias incluye la prestacion de servicios profesionales relacionados con estudios y asesorias
econdmicas, diagnésticos, tramites, verificacion de datos personales, recepcién de llamadas, entrega de correspondencia
fisica, administraciéon y manejo de comunicaciones, campanas publicitarias y demas servicios complementarios.

Al 31 de diciembre de 2017, las Compafias presta servicios de administracion y alquiler de sus bienes inmuebles bajo los
términos y condiciones establecidos en los contratos de arrendamiento respectivos.

MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), es Sucursal de la sociedad panamefia MOSUMI S.A. MOSUMI S.A.
(SUCURSAL ECUADOR) “la Sucursal’, se constituy6 en la ciudad de Quito, mediante escritura publica celebrada el 26 de
julio de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio de 2005. Con la Resoluciéon No. 05.Q.1J.3005 emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del 26 de julio de 2005, se autoriza a la sociedad panamefia MOSUMI
S.A., que establezca la Sucursal en la Republica del Ecuador. La Sucursal estd autorizada a efectuar actividades
comerciales en general, incluida la importacion, distribucién de vehiculos, maquinarias, repuestos, partes y piezas para la
rama automotriz y de todo lo relacionado con la actividad comercial vehicular principalmente de las marcas “Mitsubishi” y
“Fuso”.

Las oficinas principales de la Sucursal, estan ubicadas en el Cantén Quito, Av. Juan de Ascaray E3-33 y Av. 10 de Agosto,
sector la'Y, Pichincha — Ecuador.

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A., “las Compafias”, se constituyé en la ciudad de
Quito, mediante escritura publica, inscrita en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 1970. Su objeto social incluye
actividades de almacenamiento y deposito de productos varios, asi como también el servicio logistico y traslado de dichos
productos a través de todo el territorio nacional.

Las oficinas principales de las Compaiiias, estan ubicadas en el Canton Quito, parroquia Calderén en la Av. Carapungo y
Chasquis.

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 5 de noviembre de 1969, bajo la Razén Social de Sociedad de Predios Rusticos
Hacienda La Maria y Anexas Limitada. Su domicilio principal se encuentra en Juan de Ascaray y Av. 10 de Agosto, la Y,
Quito, provincia de Pichincha.
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Desde su constitucion a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, las Companias ha efectuado varias
reformas a sus estatutos sociales para reflejar, entre otras, las siguientes modificaciones significativas: (a) La denominacion
de las Compaiiias fue modificada a Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A., y (b) El capital social se fijo en 3.200.

El objeto social de las Compafiias incluye las actividades agricolas, pecuarias y forestales.

DIRYOP S.A., fue constituida en la ciudad de Quito, el 4 de enero de 2013, la actividad principal de las Companias es la
produccion, fabricacion, elaboracién, suministro, distribucién y transferencia de productos lacteos en general.

1.2. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de las Compafias, para el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por la
Gerencia General para su emision el 11 de abril de 2018, y seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para
su aprobacion final. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

1.3. Escision de TRANSPORTES Y LOGISITICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A.

En Junta General de Accionistas de TRANSPORTES Y LOGISITICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. celebrada el 19
de julio de 2016, se resuelve escindir parcialmente las Compaiias, disminuir el capital suscrito y pagado, reformar el
estatuto social y crear las Compafias COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Mediante escritura publica del 20 de julio de 2016 se formaliza la escisioén parcial, disminucion de capital y reforma de
estatutos de las Comparias y Creacién de las Compafiias COMLOGIC. Para este efecto se divide el patrimonio de
TRANSPORTES Y LOGISITCA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. y se asigna a las Compafiias COMLOGIC
COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. activos y cuentas patrimoniales como sigue: (1) El valor de 70,000 de
fondos disponibles que posee las Companias; (2) El 100% de los derechos fiduciarios que posee las Compaiias en el
Fideicomiso Mercantil de Administracién Mushufan. El valor total de los derechos fiduciarios que se asignan es por
3,707,215.

Un resumen del balance de escision con el que se constituye las Compariias COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS S.A., es como sigue:

Al 19 de julio de 2016:

Caja y bancos 70,000
Terreno 3,707,215
Capital (70,000)
Resultados acumulados de afios anteriores (857,926)
Reserva de valuacion (2,849,289)

Con fecha 21 de abril de 2017 la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, mediante Resolucién SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2017-0971, resuelve aprobar la escision de las Compariias TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA
ANDINA, TRANDINA S.A. y creacion, por efecto de la escision de las Compaiiias COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS S.A., disminucion de capital por efecto de la escision de 195,681 a 125,681; y, reforma de estatutos de las
Compafias que se escinde; en los términos constantes en la escritura publica otorgada en la notaria Cuadragésima del
Distrito Metropolitano de Quito el 20 de julio de 2016. Aprobar la creacién de las Compariias COMLOGIC COMPANIA DE
SERVICIOS LOGISTICOS S.A., que nace como efecto de la escision.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
2.1. Bases de preparacion de los estados financieros combinados

La Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 del 11 de
septiembre de 2013, publicada en el Registro Oficial No. 96 del 7 de octubre de 2013, determiné que ademas de las
companias que de acuerdo con los parametros establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
estan obligadas a presentar estados financieros consolidados, deben hacerlo también aquellas compafias que consten
dentro de los grupos econémicos identificados por el Servicio de Rentas Internas.

En el catastro y conformacion de Grupos Econémicos, publicado por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre de
20186, incluye a las companias como Grupo Econémico MOTRANSA (MOSUMI, ASPANAM, TRANDINA, HACIENDA LA
MARIA Y ANEXAS Y DAIRYOP).
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La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003, expide las
normas para la preparacién y presentacion de los estados financieros combinados de las compafias y otras entidades
integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas. Esta combinacion debe elaborarse
de conformidad con las técnicas aplicables a la consolidacion de estados financieros, que consideran sumar los estados
financieros individuales, eliminar los saldos y transacciones entre compafias agrupadas, asi como realizar los ajustes que
surjan de cualquier resultado no realizado entre compaiias, y los ajustes de la alineacion de las politicas contables con las
de las Compaiiias responsable de preparar los estados financieros combinados.

Los estados financieros combinados adjuntos, han sido preparados siguiendo los lineamientos establecidos por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

2.2. Bases de preparacion de los estados financieros separados de las Compaiiias

Los estados financieros separados de las Compafias han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante “IASB” por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros separados que se combinan, han sido preparados en base al costo histérico.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacion de las Companias.

2.4. Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

3.1.

La preparacion de los estados financieros de las Companias requiere que la administracién efectle juicios, estimaciones
y suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; asi
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten periodos
futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de las Compafiias, la administracién ha realizado varios juicios. Para
aquellos que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros,
estan revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparacion y
emisién de los estados financieros, fueron evaluadas por la administracién de las Compafias, considerando aquellas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del proximo
ano financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuacion. Las Comparnias basaron sus suposiciones y estimaciones en los parametros e informacion disponible en la
fecha en que se preparan y emiten los estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrian cambiar
en futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o circunstancias que van mas alla del control de las Compaiiias;
seran reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren. Ver nota 7.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros:
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Las Compaiiias presentan los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y no
corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando las Compaiias:

(i)  esperan realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion,

(ii mantienen el activo principalmente con fines de negociacion,

(ili)  esperan realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o

(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del
periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando las Compaiiias:

esperan liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

mantienen el pasivo principalmente con fines de negociacion,

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
o

no tienen un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Efectivo y bancos

El efectivo y banco reconocido en el estado de situacion financiera comprende el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

U]

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disponibles para la venta. Las Compafias determinan la
clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a
la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales), se reconocen en la fecha
de la negociacion; es decir, en la fecha en la que las Comparnias se comprometen a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de las Compaiiias incluyen efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, anticipos a proveedores, inversiones disponibles para la venta e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o
en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Las Compafiias tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas
por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, anticipo a proveedores e inversiones disponibles para la
venta, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento, cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de
su reconocimiento inicial, las Companias miden las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Las Compainias tienen en esta categoria las inversiones a corto plazo en entidades financieras del pais.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en instrumentos de patrimonio. Los
instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta son aquellos que no se encuentran
clasificados como mantenidos para negociar, ni se han definido como a valor razonable con cambios en resultados.

Tras la valoracion inicial, los activos financieros disponibles para la venta se valoran al valor razonable y las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral bajo la denominacion “Ajustes por
cambios de valor - Activos financieros disponibles para la venta” hasta que se da de baja la inversién, momento en
el que las ganancias o pérdidas acumuladas se reconocen en la cuenta “Otros ingresos de explotacién”, o se
determina que la inversion esta deteriorada, momento en el que la pérdida acumulada se reclasifica como “Gastos
financieros” del estado de resultados.

Los intereses recibidos durante el periodo en el que se mantienen los activos financieros disponibles para la venta
se registran como ingresos por intereses utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las Compainias tienen en esta categoria las inversiones en acciones en Corporaciéon Maresa Holding S.A.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares), se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando las Companias hayan transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continda
reconociendo en la medida de la implicacién continuada de las Companias sobre el activo. En ese caso, las
Compafiias también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que las Compafias han retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que las Compaiias
serian requeridas a devolver.

Deterioro de activos financieros

Las Compahias evaltan en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento
de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de
las Compainiias, que pueden estimarse de forma confiable.
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El criterio que utilizan las Compafias para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificultades financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados de una

cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

(i) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente. Las Compafias determinan la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de las Compafias incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cuando las Compafias son parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que las Companias
tengan el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por méas de doce meses después de la fecha
del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros considerando su clasificacion, es como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
3.4. Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Compafias mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
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transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se basa
en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por las Compafias.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al
poner valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado acttian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante en el
mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante
en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

Las Companias utilizan técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando
el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable, es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la

medicién al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente,
las Companias determinan si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante
la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de las Compafias determina, las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y
no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de las Compaiiias.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, las Companias han determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico
anteriormente.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos se registran al precio especifico de cada unidad o a su valor neto de realizacién, el que resulte
menor.

Los inventarios de repuestos se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo se
determina usando el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos necesarios
para llevar a cabo la venta.

El costo de inventarios de vehiculos y repuestos incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte, impuestos
no recuperables y otros incurridos para llevarlos a su ubicacién y condicién necesaria para su venta, netos de descuentos
recibidos atribuibles a estos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacién.

Cuando las condiciones del mercado generan, que el costo supere su valor neto de realizacién, se registra una provision
de deterioro por la diferencia de valor que se registra en los resultados del periodo en que se produce.
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3.6. Propiedad, planta, y equipos

La Propiedad, planta y equipo, se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y pérdida por deterioro
cuando esta Ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en operacion y, en el caso de activos que
califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de reparaciones
mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida til, la que se
expresa en anos. Las Comparnias no considera que estos bienes contemplen un valor residual, puesto que dentro de las

intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A continuacién, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Util para estos activos:

Descripcion Vida util
Instalaciones 3 a 10 anos
Magquinaria y equipo 2a19 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de oficina 4210 afos
Vehiculos 5 afos
Equipo de cémputo 3 afos
Equipo de taller 10 afos

Una partida de muebles, equipos y vehiculos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la
fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder

3.7. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada estan valorados al costo de adquisicion, menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas resultantes de la reduccién de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los
activos intangibles comprenden aplicaciones de software.

El software es amortizado tomando en cuenta una vida Gtil de entre 3 afios y 10 afos.
3.8. Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta se clasifican en esta categoria si su valor en libros se recuperara fundamentalmente
a través de su venta, en lugar de su uso continuado. Estos activos, cuando se clasifican como mantenidos para la venta,
se valoran al menor entre su valor en libros y su valor razonable, menos los costos de venta.

Los costos de venta son los costos que se atribuyen a su baja, excluyendo los gastos financieros e impuestos. La
clasificacién del activo, como disponible para la venta, se considera solo cuando se cumple la condicion de que es
altamente probable la venta y no hay posibilidad de que la venta se cancele y la Gerencia se ha comprometido a realizarla
durante los 12 meses siguientes de su clasificacion.
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3.9. Propiedades de inversion

Corresponde a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles.

Las propiedades de inversion se registran al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia las Companias y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios e instalaciones se calcula linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las
propiedades de inversion son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida util estimada de las propiedades de inversion es entre 20 afios a 60 afos.

Un componente de propiedades de inversién o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta, cualquier
ganancia o pérdida, resultante al momento de la baja del activo (calificada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo), se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparara
el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que
surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados, segun corresponda.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccion de
activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han activado
costo de endeudamiento.

3.10. Arrendamientos

La determinacién de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basa en el fondo econdémico del acuerdo a
la fecha de inicio del arrendamiento. El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del mismo
depende del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo implica un derecho de uso del activo (o activos),
aunque dicho activo (o activos) no esté especificado explicitamente en el contrato.

Las Compafiias como arrendadoras:
Los arrendamientos en los que las Compafias mantienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y contratar el arrendamiento operativo se afaden al valor en libros del activo arrendado y
se registran a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando el mismo criterio que para los ingresos por
alquiler. Las rentas contingentes se registran como ingresos en el periodo en el que son obtenidas.

Las Comparias mantienen sus propiedades de inversion bajo un contrato de arrendamiento operativo.

Las Compafias como arrendatarias:
Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento operativo.

Un arrendamiento que transfiere a las Companias sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable del elemento
arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento de forma
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en
el estado de resultados.

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida dtil del activo. Sin embargo, si no hay certeza
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razonable de que las Companias obtendran la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza
durante el periodo mas corto entre la vida Util del bien arrendado y el periodo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero. Los
pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo largo
del periodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2017 las Companias arriendan las instalaciones donde realiza sus operaciones en la ciudad de Quito
y Guayagquil y los clasifica como arrendamientos operativos.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones en compafias, se contabilizan considerando que se trata de inversiones en subsidiarias o en
asociadas.

Se consideran asociadas aquellas entidades sobre las que el inversor tiene una influencia significativa, y esta influencia
significativa consiste en el poder de intervenir en las decisiones de paliticas financieras y de operacion de la participada,
sin llegar a tener el control ni el control conjunto en las companias.

Subsidiaria es la entidad sobre las que las Companias tienen el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras,
generalmente por ser propietario de mas de la mitad de sus acciones con derecho a voto.

Las Compainiias registran inicialmente las inversiones en compafnias subsidiarias al costo y posteriormente la inversion es
ajustada por los cambios netos del patrimonio de las Compafias en la que han invertido. Los cambios en la inversién por
el reconocimiento del valor proporcional del patrimonio de las companias en las que invierte, se registran en el resultado
del periodo en que se producen. Las distribuciones de dividendos que se reciban posteriormente, se reconocen reduciendo
el importe en libros de la inversion.

Las inversiones en compafias subsidiarias, en los estados financieros separados, se muestran al valor patrimonial
proporcional. Los dividendos en efectivo recibidos se reconocen como una reduccion de la inversion cuando se reciben

Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros que las Companias consideran son: propiedad, planta y equipo, activos intangibles, propiedades
de inversion e inversiones en acciones.

Las Compainias evallan, a fin de cada afo, si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.

Si existe tal indicio, las Compaiias hacen un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo
es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos
de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte méas apropiado. Estos célculos se verifican contra m Ultiplos de
valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados.

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando las Companias tienen una obligacion presente (legal o implicita), como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financieray se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
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descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confirmen
en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los
estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Impuestos

Elimpuesto a larenta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados integrales, para cada compafia en sus estados financieros separados, de acuerdo con la legislacién tributaria
en vigencia. Si se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado a
las autoridades tributarias. Elimpuesto ala renta es calculado por cada compafia separada considerando las disposiciones
legales en vigencia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el célculo de dichos importes,
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2017, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Sin embargo, a partir del afio 2018 la tasa de impuesto a la renta es del
25%, que se calcula segun se indica en la nota 23; para las compafias que tengan accionistas, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta igual
o superior al 50% del capital social, la tasa de impuesto es del 25% Esta tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2018 la tasa de impuesto a la renta es del 28%, que se calcula segun se indica en la nota 23.

Desde el afio 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas en el afio anterior, considerando el patrimonio, los costos y gastos deducibles,
los ingresos gravables y los activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertirda en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Para el afio 2017, segun el Decreto Presidencial No. 210 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establecen rebajas para el calculo del anticipo de impuesto a la renta que van del 100% al 40%,
para el pago del saldo del anticipo correspondiente al periodo fiscal del afio 2017. Para las Compafias les corresponde
una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, por encontrarse en el
nivel de ventas o ingresos brutos anuales mayores a un millén de US dédlares.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacién
futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de la utilidad

tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permitir que se utilice
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la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposicion es legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se reconoce fuera de
éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposicién Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, las Compafias consideran el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva informacién que haga que las Comparias cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal,
se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los
empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

Las Companias, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion financiera como otro
resultado integral, en el periodo en el que se producen y no se reclasifican a la utilidad o pérdida del periodo.

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las acciones emitidas.
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3.17. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan a las Compaiias y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro se realice. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o de la cuenta por cobrar, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos.

Ademas, las Companias considera que deben cumplirse los siguientes requisitos para que los ingresos se reconozcan:

Venta de bienes (vehiculos y repuestos):

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los bienes han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bienes.

Prestacion de servicios (servicios de mantenimiento):

Los ingresos que provienen de los servicios de mantenimiento, se reconocen considerando el grado de avance. El grado
de avance se determina en funcién de la mano de obra de trabajo incurrida hasta la fecha y los repuestos utilizados.

Prestacion de servicios (logistica):

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios logisticos, almacenamiento y depdsito de productos, asi como
servicios de traslado de productos, se reconocen cuando se han completado los servicios, lo que se sucede normalmente
con la facturacién

Ingresos por intereses:
Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos los instrumentos

financieros valorados a su costo amortizado. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los cobros
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo mas corto, cuando
corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos
financieros en el estado de resultados.

Dividendos:

El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de las Compafias a recibir el pago correspondiente, lo cual
generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo.

Ingresos por arrendamiento:
Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en inversiones inmobiliarias (inversiones en propiedades) se

reconocen linealmente a lo largo del periodo del arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de
resultados dado su naturaleza de ingresos de explotacion.

3.18. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3.19. Costos por préstamos
Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccién de activos calificados, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo
de estos activos hasta el momento en el que estén listos para su uso o venta.
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

3.20. Transacciones en moneda extranjera
Inicialmente las Compafiias registran las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio de contado vigente en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda

funcional (US délar) al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en el estado de resultado.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de las Companias, se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera, en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar
y distribuir dividendos, con base en sus estatutos sociales.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera de las Companias,
a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones

Las Companias han aplicado por primera vez ciertas enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efectiva para los
periodos que inician en o después del 1 de enero de 2017. Las Compafias no han adoptado en forma anticipada ninguna
norma, interpretacién o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha de adopcién es posterior al 31 de diciembre
de 2017.

La naturaleza y el impacto de cada enmienda es como se describe a continuacion:

Norma Breve Descripcion

e Enmienda a la NIC 7, Estado de Flujos La enmienda requiere que las Compafiias provea revelacién de cambios en sus
de Caja: Iniciativa de Revelacion pasivos que provienen de actividades de financiamiento.

e Enmienda ala NIC 12 de Impuesto ala La enmienda clarifica que una entidad necesita considerar si la ley de impuesto
Ganancias: Reconocimiento del Activo  restringe la fuente de ganancias tributarias contra las que se podria deducir una
por Impuesto Diferido para Pérdidas no  reversion de las diferencias temporarias deducibles respecto de las pérdidas no
Realizadas realizadas.

Ciclo de mejoras anuales 2012-2016:

e Enmienda la NIIF 12, Revelacién de La enmienda aclara que los requerimientos de revelaciéon de NIIF 12, aplica a los
Intereses en otras  Entidades: intereses de una entidad en una subsidiaria, negocio conjunto o una asociada que esta
Aclaracion del alcance de los clasificada como mantenida para la venta
requerimientos de revelacion de NIIF
12

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emisién de los estados
financieros por parte de las Compafias se revelan a continuacion. Las Compafias adoptaran estas normas, si le son
aplicables, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva Evaluacion
Normas de vigencia preliminar
. NIIF 9 - Instrumentos financieros Enero 1, 2018 5.1
. NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con Enero 1, 2018 5.2
clientes
. NIIF 2 — Clasificacién y medicién de transacciones en pagos basados por Enero 1, 2018 Las Compaiiias
acciones — Enmiendas a la NIIF 2 inicialmente han evaluado

que no le serd aplicable
. Mejoras anuales: Ciclo de mejoras 2014-2016, emitida en diciembre de 2016:

o Enmiendas a la NIIF 1 — Primera adopcién de NIIF — Eliminacién de las Enero 1, 2018 Las Companias
excepciones a corto plazo, para los primeros adoptantes inicialmente han evaluado
que no le serd aplicable
o Enmiendas ala NIC 28 — Inversiones en asociadas y Negocios conjuntos — Enero 1, 2018 Las Compafiias se
Aclaracion que la medicién de participadas al valor justo, a través de encuentran en proceso de
ganancia o pérdida, es una decisién de inversién — por — inversion evaluacion
o Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de Enero 1, 2018 Las Companias
seguros — Enmiendas a la NIIF 4 inicialmente han evaluado
que no le serd aplicable
o CINIIF Interpretacion 22 — Transacciones en Moneda Extranjera y Enero 1, 2018 Las Compafias
Consideraciones de Anticipos inicialmente han evaluado
que no le serd aplicable
o CINIIF Interpretacion 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto Enero 1, 2019 5.4
ala Renta
. NIIF 16 — Arrendamientos Enero 1, 2019 5.3
. NIIF 17 — Contratos de Seguros Enero 1, 2021 Las Compafias

inicialmente han evaluado
que no le serd aplicable

. Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un No definido Las Compaiias
inversor y su asociada o Joint Venture fecha efectiva inicialmente han evaluado
de vigencia que no le serd aplicable

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (IASB, por sus siglas en inglés), emiti6 la version final de la NIIF 9
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 retine los tres aspectos del proyecto de contabilizacion de instrumentos financieros: clasificacién y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018, permitiéndose la aplicacién anticipada. Excepto por la contabilidad de coberturas, se requiere una
aplicacion retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de cobertura, los requisitos
generalmente se aplican prospectivamente, con algunas excepciones limitadas.

Las Compafias planean adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no reformulara la presentacién
comparativa de la informacion. Durante el afio 2017, las Companias realizaron una evaluacion de impacto detallada, de
los tres aspectos de la NIIF 9.

Esta evaluacion se basa en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la
informacién adicional razonable y sustentable que se pondra a disposicién de las Companias durante el 2018 cuando las
Compafias adoptaran la NIIF 9. En general, las Companias no esperan un impacto significativo en su estado de situacién
financiera y patrimonio.

Clasificacién y Medicion: Las Compafias no esperan un impacto significativo en su estado de situacion financiera por la
aplicacién de los requerimientos de clasificacion y medicién de la NIIF 9. Se espera continuar con la medicién al valor
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio de compafias que no estan cotizadas en el mercado de valores estan
destinadas a mantenerse en el futuro previsible. Las Companias aplicara la opcién de medirlas al valor razonable con
cambios en resultados, por lo tanto, la aplicacién de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los flujos de efectivo
contractuales, y se espera que generen flujos de efectivo que representen Unicamente pagos de capital e intereses. Las
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Compafias analizaron las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluy6 que
cumplen los criterios para la medicion al costo amortizado bajo NIIF 9. Por tanto, la reclasificacién de estos instrumentos
no es requerida.

Deterioro: La NIIF 9 requiere que las Compafias registren la pérdida crediticia esperada para todos sus instrumentos de
deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, que vencen en 12 meses o durante la vida del instrumento. Las
Compafiias aplicaran el enfoque simplificado y registrara las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de todas las
cuentas por cobrar comerciales utilizando una matriz de provisiones.

Las Companias han determinado que, debido a la naturaleza no garantizada de sus préstamos y cuentas por cobrar, la
asignacion de pérdida se mantendra de acuerdo con los niveles de riesgo de crédito y deterior o crediticio que se han venido
calculando.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIIF 15 se emiti6 en mayo de 2014 y se modificé en abril de 2016, y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar
los ingresos derivados de los contratos con los clientes. Conforme a la NIIF 15, los ingresos se reconocen por un monto
que refleja la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos segun las NIIF. Ya
sea que se efectlie una aplicacién retrospectiva completa o se efectlie una aplicacién retrospectiva modificada para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

Durante el afio 2017, las Compafiias realizaron una evaluacién detallada de la NIIF 15 y de acuerdo a la naturaleza de los
contratos, se ha identificado que al final del periodo no existiran obligaciones residuales de los contratos que deban ser
reconocidas.

Las Compaiias planean adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo
modificado.

El negocio de las Compaiiias es la venta de vehiculos de carga, repuestos y servicios de taller. Los vehiculos, repuestos
y servicios se venden mediante contratos separados.

La evaluacion preliminar realizada por las Compafias de la NIIF 15, que incluye lo siguiente:

Venta de bienes:

Las Compariias no esperan que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contratos con clientes en los que la
venta de vehiculos de carga o repuestos se realiza como una Unica obligacién contractual. Las Compafias esperan que el
reconocimiento del ingreso se produzca en un punto en el tiempo, momento en el que el control del activo se trasfiere al
cliente, generalmente a la entrega de los bienes.

En la evaluacién de la adopcion de la NIIF 15, las Compafias en adicién estan evaluando lo siguiente:
(i) Contraprestaciones variables:

Algunos contratos con clientes proporcionan descuentos comerciales. Actualmente, las Companias reconocen los ingresos
por la venta de bienes medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, netos de descuentos, los
mismos que pueden ser medidos de manera confiable al momento de iniciar el contrato, por lo que no hay lugar a una
consideracién variable segun la NIIF 15.

(i) Obligaciones de garantia:

Las Companias proporcionan garantias para reparaciones generales de acuerdo a lo establecido por el fabricante en el
Contrato de Distribucién y no brinda garantias extendidas en sus contratos con clientes. Las garantias estan sujetas a una
aprobacién por parte del fabricante y en su mayor parte son cubiertas por ellos de acuerdo al Contrato de Distribucién.
Como tal, las garantias existentes seran garantias de seguridad segun la NIIF 15, y de ser necesario, se contabilizaran
segun la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes.

Prestacion de servicios de taller y mantenimiento de vehiculos:
Las Compafias prestan los servicios de taller y mantenimiento de vehiculos. Estos servicios se venden por separado en
los contratos con los clientes.
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Actualmente las Companias reconocen los ingresos del servicio en base al grado de avance. Las Compafias no esperan
que el momento del reconocimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado.

Las Compafias concluyeron que los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y consume
simultaneamente los beneficios proporcionados por las Companias. En consecuencia, de acuerdo con la NIIF 15, las
Compafiias continuaria reconociendo los ingresos en los contratos de servicios a lo largo del tiem po, en lugar de hacerlo
en un momento determinado.

Al aplicar el método del grado de avance, las Comparfias reconoce actualmente ingresos y “Otras cuentas a
cobrar”, incluso si la recepcién de la contraprestacion total estd condicionada a la exitosa finalizacién de los
servicios de mantenimiento. Segun la NIIF 15, la contraprestacion que se encuentra condicionada debe reconocerse
como un activo del contracto en lugar de como una cuenta a cobrar. Por lo tanto, en la adopcion de la NIIF 15, las
Compaiiias reclasificara al 31 de diciembre de 2017 de “Otras cuentas a cobrar” a “Activos de contrato corrientes”.

Servicios de arrendamiento de propiedades inmobiliarias:

Las actividades de arrendamiento de propiedades inmobiliarias se evalian como un Unico servicio. Actualmente el
reconocimiento de los ingresos para esta actividad es distribuir en forma lineal el canon de arrendamiento durante la vida
de los contratos celebrados con los clientes, lo que esta de acuerdo con lo establecido por la NIIF 16 para los arrendadores,
por lo que no existen diferencias importantes en la adopcion de la NIIF.

Servicios de logistica, almacenamiento, depdsito y traslado de productos:

La prestacién de servicios de logistica, almacenamiento, depdsito y traslado de productos; para los cuales la Gerencia ha
evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola obligacién de
desempeno (principalmente la obligacion de entregar los servicios antes descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el
momento en que se presta el servicio y con base al periodo de duracién del servicio, lo que no difiere materialmente con
el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.

Anticipos recibidos de los clientes:
En general, las Compafias reciben anticipos de sus clientes Unicamente a corto plazo. Se presentan como anticipos
recibidos de los clientes.

Segun la NIIF 15, las Compafias debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus contratos.
Sin embargo, las Compafias decidio utilizar el expediente practico provisto en la NIIF 15, y no ajustara el monto prometido
de la contraprestacion por los efectos de un componente de financiamiento significativo en los contratos, donde las
Compafiias espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia grupal de un bien o servicio prometido a un
cliente y cuando el cliente paga ese bien o servicio sera de un afio o menos. Por lo tanto, para los anticipos a corto plazo,
las Companias no contabilizaran un componente de financiacion, incluso si es significativo.

Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y el propésito de los términos de pago, las Companias
determind que para la gran mayoria de los contratos que requieren que los clientes paguen adelantos a corto plazo, los
términos de pago se estructuraron principalmente por razones distintas a la provision de financiacion para las Companias,
es decir, generalmente se requieren anticipos de clientes nuevos que no poseen facilidades de crédito o para importacion
especifica de ciertos bienes. Ademas, el periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y las
Compaifiias transfiere los bienes al cliente es relativamente corto. Por lo tanto, las Compafias han concluido que no existe
un componente de financiamiento significativo en estos contratos.

Requisitos de presentacion y revelacion:
Los requisitos de presentacion y revelacion en la NIIF 15 son més detallados que en las NIIF actuales.

Los requisitos de presentacion representan un cambio significativo con respecto a la practica actual y aumenta
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de las Compaiias. Muchos de los
requisitos de revelacion en la NIIF 15 son nuevos y las Companias han evaluado que no existe impacto en los estados
financieros

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un contrato
contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento,
la valoracién, la presentacion y la informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un Unico modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los arrendamientos
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financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los computadores personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por
separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho
de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de un
cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el importe de
la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC
17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificacion que en la NIC
17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 también requiere que los
arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar la
norma de forma retroactiva total o mediante una transicién retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la
norma permiten ciertas exenciones.

En 2018, las Compafiias continuaran evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.
CINIIF Interpretacion 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta

La Interpretacion trata la contabilizacion del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC
12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacion trata especificamente los siguientes aspectos:

. Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

. Las hipétesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

. Cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

. Cémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Las Compafias deben determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas incertidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucion de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva para
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la
transicion.

Las Companias aplicaran la interpretacion desde su fecha efectiva. Dado que las Compafias operan en un entorno
tributario complejo, la aplicacion de la Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos.
Ademas, las Compafias podrian tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria
para aplicar de manera correcta la Interpretacion.

ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administraciéon de riesgos, asi como del desarrollo y
seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de las Compafias son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por las Compafias, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Las Companias revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de las Compafias comprenden obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, cuentas
por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos de clientes. El proposito de esos pasivos financieros
es financiar la operacion de las Compafias y proveer garantias para soportar su operacion. Los activos financieros
principales de las Compafias son efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar y anticipos a proveedores, que derivan directamente de su operacion.

Las Companias estan expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de mercado
Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez

La gerencia de las Companias monitorea esos riesgos para que las politicas y procedimientos y los riesgos financieros
sean identificados, medidos y administrados de acuerdo con las politicas emitidas desde el Directorio de las Compafias.
El Directorio revisa y acuerda las politicas para la administracion de cada uno de esos riesgos, como se expone a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de las Compafias, los precios de mercado comprenden
el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio de los bienes que comercializa. Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depositos en bancos;
los inventarios y costo de ventas y las ventas relativas por los precios de los bienes.

a. Riesgo en tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para las Compafias surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a las Companias al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a las Compafiias al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

Las Compafias han establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo, procurando
mantener tasas de mercados competitivos, y fijas en su mayoria. Las Compafias consideran una composicion
basada en la contratacion de deuda con instituciones financieras locales de calificacién “AA” en adelante, y en ddlares
estadounidenses.

Latasade interés en las obligaciones financieras existentes esta fijada contractualmente y, por ende, no hay variacion
significativa entre los flujos de fondos destinados a la de cancelacion de los intereses y los valores provisionados a
la fecha de cierre de los estados financieros.

b. Riesgo del precio de los bienes

La exposicion a la variacién de precios de las Companias esta relacionada con el componente de gravamenes en
importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos son un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que s on importados para
su comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucién No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvié entre otros puntos
establecer una sobretasa arancelaria, de caracter temporal y no discriminatoria, con el propoésito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos, conforme al porcentaje
ad valorem determinado para las importaciones a consumo de las subpartidas descritas en el la resolucion. La
sobretasa arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y los
acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante. La aplicacién
de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2 800 items. En el caso de bienes de capital y materias primas
se aplica una tasa del 5%; CKD (partes) de television, motos y automdviles tendran una sobretasa del 25%; bienes
de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y camiones aplica un 45% adicional. La Resolucién fue adoptada en
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sesion del 6 de marzo del 2015 y entré en vigencia a partir del 11 de marzo del 2015. La Administracion de las
Compafiias opt6 por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorberlo total o parcialmente con una afectacién
directa al margen, segun sea el caso. Con fecha 29 de abril de 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX),
decidié diferir un afo el cronograma de eliminacién de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto
de 2016, mediante resolucion No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre de 2016,
se aprob6 una disminucion paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio de 2017, situacion que se espera
impacte significativamente en las operaciones de las Companias.

En junio de 2017 se procedié a la eliminacién de las referidas salvaguardas, esto ocasion6 que se tenga un impacto
positivo en las operaciones de las Compafias

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a las Compahias a
concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a
crédito a clientes no relacionados y relacionados; y en sus actividades de financiamiento, incluyendo los depésitos en
bancos e instituciones financieras.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al nimero de
clientes y lineas de negocio que posee las Compafias y su diversificacion. Las Compafias han establecido una politica
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien.

Como politica, las Compafiias evita el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global
sin crecimiento.

El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona por la Gerencia de las Companias,
de acuerdo con las politicas emitidas y que consisten principalmente mantener el efectivo en bancos y entidades
financieras con solvencia y respaldo adecuados con calificaciones que superen AAA.

Al 31 de diciembre de 2017, las Compafias no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas
a la anteriormente senalada.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que las Compaiiias tengan dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de las Compafiias para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de las Companias. Las Compafias monitorean continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales y
concilia con los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. Los vencimientos de los pasivos al 31 de
diciembre de 2017, es como sigue:

Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
En menos Mayor a 1
mes y meses y meses y - Total
de 1 mes aiio
menos de 3 menosde 6 menos de
Al 31 de diciembre de 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 48,316 6,278,925 586,832 416,887 - 7,330,960
Obligaciones con instituciones financieras - 3,631,662 1,001,042 3,787,809 - 8,420,512
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 33,377 350,000 - - - 383,377
Anticipos de clientes - 299,747 181,694 - - 481,441
Otros pasivos - - - - 61,376 61,376
81,693 10,560,334 1,769,568 4,204,696 61,376 16,677,667
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6.2. Administracion de capital
Los objetivos de las Compafias cuando administran su capital es proteger el principio de negocio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los intereses de partes relacionadas, y

mantener una estructura apropiada de capital.

Las Compainias utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo y utiliza su

propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos forma parte de su estrategia de
administracion de capital.

Consistente con la industria, las Compafias monitorea su capital sobre la base del indice o de apalancamiento. Este indice
se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.

El capital se compone del capital, reservas, y resultados acumulados. Las Compafias consideran que no existieron
cambios significativos durante el afio 2017 en su enfoque de administracién de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de las Compaiiias al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

2017
Total pasivos 18,888,386
Menos: Efectivo ybancos (6,243,597)
Total deuda neta 12,644,789
Total patrimonio neto 8,284,455
Indice de deuda a patrimonio 1.53

6.3. Categoria de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por las Companias al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Notas 2017

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo ybancos 8 6,243,597
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9 813,030
Cuentas por cobrar 10 3,550,899
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 21 333,434
Anticipos a proveedores 1 1,118,581
Total activos financieros 12,059,541
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones con instituciones financieras 19 8,420,512
Proveedores yotras cuentas por pagar 20 7,330,960
Cuentas por pagar a partes relacionadas 21 383,377
Anticipos de clientes 22 481441

82,552
Total pasivos financieros 16,698,842

7. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones vy juicios son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos, utilizados por la
gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables

Las Companias reconoce periédicamente en los resultados del afio, una estimacién para cuentas incobrables con respecto
a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente, en el analisis individual del deudor y la probabilidad
razonable de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios

Las Companias reconoce periddicamente en los resultados del afio, una estimacion para inventarios, para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o comercializacién.

Vida util de propiedad, planta y equipo y de las propiedades de inversion

Los muebles, equipos, vehiculos y las propiedades de inversién se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo con la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos, podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Las Compafias evallan los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del periodo

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las Compaiias calculan provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por las Compafiias y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacién de los desembolsos que seran necesarios
pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del estado de
situacién financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos ocurran o no se

produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucién de los eventos futuros.
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7.8. Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

8. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Notas 2017
Cajas chicas 12,900
Caja general 251,132
Bancos a. 5,130,623
Equivalentes de efectivo b. 848,942
6,243,597

a. Bancos incluye dep6sitos a la vista en bancos locales.
b.  Equivalente de efectivo incluye fondos de inversién segun el siguiente detalle:

Al 31de diciembre de 2017

Fecha de Fecr'Ia.de Valor en Plazo hasta Tasa de
Lo vencimien . f i .
emision to libros (dias) interés
13-nov-17 15-ene-18 107,055 63 3.80%
13-nov-17 15-ene-18 87,503 63 3.80%
29-ene-17 29-ene-18 153,363 61 3.80%
tdic-17 2-ene-18 501,021 32 2.50%
848,942

9. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue:

Tasa anual
Plazo de
Entidad Monto Interés Total hasta L Vencimiento
; rendimient
(dias)
[
Banco Solidario - Certificado de depésito 500,000 10,870 510,870 182 5.00% 23-ene-18
Banco Solidario - Certificado de depésito 100,000 2,160 102,160 181 5.00% 23-ene-18
Banco Solidario - Certificado de depésito 200,000 - 200,000 95 4.00% 23-ene-18

800,000 13,030 813,030
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CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

Notas 2017

Clientes b. 3,115,384
Otras cuentas por cobrar a. 498,296
Empleados 13,025
Cuentas por cobrar venta vehiculo 17 432
Anticipo proveedores 1,080
Garantias 1227
Provisién de cuentas malas c. (95,545)

3,550,899

a. Al 31 de diciembre de 2017 las otras cuentas por cobrar representan principalmente la provisién de ingresos por
los repuestos y servicios brindados en 6rdenes de servicio abiertas a las fechas de corte antes mencionadas que
se facturaran en el siguiente periodo contable, cuando se culmine con el trabajo en ejecucion.

b. Al 31 de diciembre de 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes, es como

sigue:
2017
Cartera vigente 2,821,075
Vencidos:
De 1a60dias 210,660
De 61a 120 dias 9,568
De 121a 360 dias 724
Mas de 361 66,867
3,115,384

c. A continuacion, se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017:

2017
Saldo inicial (101577)
Provisiones (17,669)
Bajas 23,701
Saldo final (95,545)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de anticipos entregados a proveedores, es como sigue:

Descripcion Nota 2017
Adgquisicion inventario a. 521332
Adquisicién Inmuebles b. 500,000
Otros anticipos a proveedores 97,249
1,118,581

a. Corresponde principalmente anticipos entregados a Mitsubishi Corporation para la adquisicién de inventarios.

b. Corresponde a anticipos entregados para la compra de un terreno ubicado en la ciudad de Cuenca, que fue devuelto
en el aho 2018.
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12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los inventarios se encontraban constituidos como sigue:

Notas Total
Unidades de transporte a. 2,329,856
Repuestos a. 4,140,317
Motos 8,250
Entransito b. 9,086,742
Otros inventarios 2,097
Prowsmnpor!ento movimiento y c. (850,392)
obseolescencia
14,716,870

a. Corresponde principalmente a unidades de transporte y repuestos de la marca "International”" y "Mitsubishi Motors",
y "Mitsubishi Fuso".

b. Corresponde a inventarios en transito de unidades de transporte y repuestos de las marcas "International",
"Mistsubishi Motors" y "Mitsubishi Fuso", los cuales se nacionalizan en funcién de la necesidad de entrega de los
vehiculos a clientes.

c. A continuacion, se presenta el movimiento de la provisién para inventarios obsoletos y de lento movimiento al 31 de
diciembre de 2017:

2017
Saldo inicial (815,657)
Incrementos (34,735)
Saldo final — (850,392)

13. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de los activos disponibles para la venta, representa un terreno ubicado en la Parroquia
El Sagrario del de canton Cotacahci, Provincia de Imbabura; para lo cual se ha suscrito, el 5 de junio de 2017, una promesa
de compra venta con los sefores Julio Eduardo Miranda Vargas, Enma Maria Eugenia Miranda Vargas, José Alejandro
Miranda Vargas y Ana Lucia Miranda Vargas por 110,000. Por esta promesa de compra venta, la Compania recibié 10,000
como anticipo, que se registra como cuenta por pagar y el saldo, esto es, 100,000 se recibira a la fecha de la suscripcion
de la compra venta definitiva, en efectivo. Esta escritura de compra - venta definitiva, se formalizara 30 dias luego de la
inscripcion en el registro de la propiedad del cantén Cotacachi.

14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se encontraba constituido como sigue:

31de diciembre de 2017

Depreciacion

Costo Valor neto
acumulada
Instalaciones 306,906 (57,841) 249,065
M aquinaria y equipo 983,097 (507,944) 475,153
Equipo de cémputo 715,912 (692,249) 23,663
Equipo de taller 855,811 (697,806) 158,005
Muebles y enseres 806,964 (661,561) 145,403
Vehiculos 907,928 (260,668) 647,260
Equipo de oficina 22,342 (21,596) 746

4,598,960 (2,899,665) 1,699,295




. N Muebles I Equipo de . Otros
Instalaci Equipos M aquinaria B Equipos N
Terrenos y . computa Vehiculos L activos Total
ones de taller y equipo L de oficina
enseres cion menores
Saldo al 1de enero del 2017 3,707,215 267,870 122,218 144,471 520,561 70,641 531,098 1,157 16,677 5,381,908
Escision parcial (3,707,215) - - - - - - - (3,707,215)
Adiciones - - 84527 60,889 21374 “mn 636,782 2450 - 820,733
Ventas y/o bajas - - (15,357) (#4,799) - 7427 (353,91 - (6677) (392,597)
Gasto depreciacion del afio - (18,805) (33,383) (45,158) (66,782) (69,16) (167,429) (2,867 - (403,534)
Saldo al 31de diciembre de 2017 - 249,065 158,005 145,403 475,153 23,663 647,260 746 - 1,699,295
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Durante el afo 2017,

el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las propiedades de inversion, netas se formaba de la siguiente manera:

31de diciembre de 2017

Depreciaci

Costo on Valor neto

acumulada

Terrenos 14,338,758 - 14,338,758
Edificios 8,500,787 (1,119,658) 7,381,129
22,839,545 (1,119,658) 21,719,887

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:

Licencias Construcio-
de nes en Total
software curso

Saldo al 1de enero del 2017 375,513 26,320 401,833
Amortizaciones (228,966) (228,966)
Adiciones 257 - 257
Tranferencia 26,320 (26,320) -
Baja

Saldo al 31de diciembre de 2017 173,124 - 173,124

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones disponibles para la venta son como sigue:

Compaiiia emisora

Conjunto Clinico Nacional ConclinaC.A.
Eximport SA.

Comlogic Compaiia de Servicios Logisticos S.A.
Corporacion Maresa Holding S.A.

INVERSIONES EN ACCIONES

Valor Valor
patrimonial R 2017
. nominal
proporcional
2,935 1918 1841
330 1 10,336
1 1 1
70,161 28,722 28,722
40,900

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las inversiones en acciones se encontraba constituido como sigue:
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0y
Compaiia emisora A,de. Total
tendencia
MosumiS.A. (Panamad) 21.09200% 1442,129

1,442,129

Durante el afio 2017, el movimiento de las inversiones en acciones fue como sigue:

Notas Total
Saldo inicial 3,352,584
Dividendos recibidos c. (907,723)
Actualnzgcnon del valor patrimonial b. 49760
proporcional
Ventas a. (1,500,344)
Saldo final 1,442,129

a. Segun escritura 20170901022P01261 de fecha 17 de julio de 2017 se realizd la venta de las acciones de
Autosharecorp S.A., en la cual se mantenia el 33.33%, equivalente a 60,000 acciones con un valor nominal de USD
10 cada una. Por esta venta, las Companias recibié el Lote 1. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 5,977
m2; el Lote 2. Ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena de 3,450 m2 y el Edificio y solar en la Av. Carlos Julio
Arosemena de 4,500 m2; en la ciudad de Guayaquil, que forma parte de terrenos y edificios en la nota 15.

b. La actualizacién de las inversiones al valor patrimonial proporcional del patrimonio se reconoce en la linea de otros
ingresos, asi como la utilidad en la permuta de las acciones.

c. Segun junta general ordinaria y universal de accionistas de Atosharecorp S.A., del 16 de julio de 2017, se decidi6 la
distribucién y pago de utilidades acumuladas y utilidades del afio 2016.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

Tipo de Vencimient

Tasas tasa o hasta Valor Garantia
Entidad financiera

Préstamos bancarios:

Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 9-jul-18 750,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.50 Fija 25-jun-18 1,000,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 19-feb-18 1,000,000 a.
Banco Bolivariano C.A. 7.75 Fija 23-may-18 2,000,000 a.
JP Morgan Chase Bank, N.A. 2.25 Fija 3-feb-18 1329,710

JP Morgan Chase Bank, N.A. 2.25 Fija 5-feb-18 1244486

JP Morgan Chase Bank, N.A. 244 Fija 7-abr-18 1,057,466

M as provision de intereses por préstamos 38,850

8,420,512
a. Estos préstamos son garantizados por el inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la'Y, de

la parroguia Chaupicruz, cantén Quito, asignado con el coédigo catastral 1150507005, que forma parte de las
propiedades de inversion. Ver nota 15.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:
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Total
Proveedores nacionales 420,347
Proveedores del exterior 5,904,599
Otras cuentas por pagar a. 1,006,014
7,330,960

a. Incluye principalmente la provision por la contingencia relacionada con la determinacién tributaria del impuesto a la
renta del afio 2006 y 2008 y de ISD por las cuentas por pagar al exterior.

21. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas se desglosan como
sigue:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza

de la relacion Total
Apple Holdings LLC Accionista 119,989
Autocorp Cia. Ltda. Filial 179,722
Felipe Rivadeneira Accionista 33,723
333,434

Cuentas por pagar:
Naturaleza

de la relaciéon Total
Rushmore Financial INC Filial 29,998
Apple Holdings LLC Accionista 353,379
383,377

(b) Transacciones con partes relacionadas

Durante el afio 2017, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:
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. L. S . Pais de
Tipo de Operacion Compaiia Relacionada Residencia 2017

Venta de asesoria comercial y técnica: Autosharecorp S.A Ecuador 220,000
Venta de servicio de arrendamiento Autosharecorp S.A Ecuador 381,840
Venta de acciones: Comercial Orgu S.A Ecuador 2,050,000
Dividendos recibidos: Autosharecorp S.A Ecuador 907,723
Corporacion Maresa Holding S.A. Ecuador 3,405

Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. Ecuador 20

Ventas inventario: Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 13,079
Fernando Andrade Mora Ecuador 2,389

Ventas servicios: Fernando Andrade Mora Ecuador 451
Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 987

Compras inventarios: Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 336,690
Compras servicios: TierraFirme LLC Ecuador 100,349
Rushmore Financial INC USA 399,041

Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 29,651

Fernando Andrade Mora Ecuador 1564

Venta de vehiculos, muebles y equipos Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 91528
Compra de activos fijos Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 64,400
Préstamos otorgados Autocorp Cia. Ltda. Ecuador 145,242
4,748,359

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes.

(c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracién de las Compainiias incluye como miembros clave a la gerencia general. En la actualidad, el 6rgano
maximo de decision es la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia general al 31 de diciembre de 2017 ascienden a

626,000

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Sueldos por pagar

Seguro Social (IESS)

(b) Largo plazo:

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco aflos o mas hubieren prestado servicios

continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los

empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco anos de trabajo

continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, las Compafias tendria un pasivo por indemnizaciones con los

empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la

relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente forma:

2017
Jubilacién patronal 970,089
Desahucio 280,759
1,250,848

23. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2017

Crédito tributario de impuesto al valor agregado 248,218
Crédito tributario de impuesto ala renta 264,01
512,229

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2017
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 79,016
Impuesto alarenta por pagar 3,537

82,552

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados integrales
del afio 2017, se componen de la siguiente manera:

Motransa Mosumi Trandina Aspanam Total
Impuesto alarenta corriente 61284 98,467 86,341 83,670 329,762
Impuesto a la renta diferido (113,521) (59,621) - (19,146) (192,288)
Gasto de impuesto a la renta del afio (52,237) 38,846 86,341 64,524 137,474

(c) Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2017, la composicién del activo por impuesto diferido, es como sigue:
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Estado de Estado de
situacion resultados
2017 2017

Diferencias temporarias:
Provisién deterioro inventarios 152,971 (16,191)
Provisién obsolescencia de inventarios 75,707 (17,717)
Amortizacién de pérdidas tributarias 139,234 (139,234)
Costo atribuido de activos (918,855) (19,146)
Activos porimpuestos diferidos 5,049 -
Efecto en el impuesto diferido, resultados (192,288)
Pasivo por impuesto diferido (545,894)

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afos cuando la Administracién Tributaria
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La declaracién de impuesto a la renta de la Compafnia MOTRANSA C.A. del afio 2006 fue revisada por el Servicio
de Rentas Internas (SRI). Como resultado de esta revision el SRl emiti6 el acta de determinacién No.
0920090100258, con la cual establecié una diferencia en impuesto a la renta de 58,109, mas un recargo del 20% por
11,622. A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia se encuentra impugnando dicha acta ante el
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, a través del proceso judicial No. 17504-2010-0079. La Compafia
mantiene una provision por 116,305, que se presenta como otras cuentas por pagar.

La declaracién de impuesto a larentade MOSUMI S.A. (Sucursal Ecuador) del afio 2008 fue revisada por el Servicio
de Rentas Internas (SRI). Como resultado de esta revision el SRI emiti6 el acta de determinacion No.
1720120100141, con la cual establecié una diferencia en impuesto a la renta de 394,471, mas un recargo del 20%
por 78,894. A la fecha de emision de los estados financieros, la Sucursal se encuentra impugnando dicha acta ante
el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, a través del proceso judicial No. 17503-2013-0006. La Sucursal
mantiene una provision por 335,035, que se presenta como otras cuentas por pagar.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de las Companias se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco
anos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%, en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor al
50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que las Compafias reinviertan sus utilidades en el pais, en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlden el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, asi como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacién de
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de
normas y principios contables.

Asi también estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar la
atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependeréa de quien y donde esta loc alizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una
persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su composicion
accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue préstamos de
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se
considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estan gravadas con el
Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.
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. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir, tanto
por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del impuesto
alarenta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por
el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

La Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, que incluye cambios en el Cédigo Tributario, Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre de 2017; introdujo las siguientes reformas principales relacionadas
con el célculo y pago del impuesto a la renta:

i. Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones: Se aumenta la tarifa de impuesto
alarenta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversién que concedan estabilidad
tributaria.

iii. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Tasas del impuesto a la renta: A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente
a sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a
28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley
de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa
del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de
reinversién de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccién de bienes
que posean 50% o mas de componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.
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Anticipo de impuesto a la renta: Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos
incrementales para la generacion de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccién, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones:

. Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

. Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes
en general;

. Que el exceso sujeto a devolucidn no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, y;

. Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta:

a. Pagos con la intervencién de entidades del sistema financiero: Se disminuye el limite relacionado con la
obligacion de utilizar el sistema financiero, en transacciones por valores superiores a los mil délares de

los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el calculo del impuesto a larentay la generacion
de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

b.  Pagos por jubilacién patronal y desahucio: Son deducibles los pagos por jubilacién patronal y desahucio
calculados conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la
obligacién de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

c.  Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria: Los contribuyentes que adquieran de
bienes o servicios a organizaciones de la Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como
microempresas, tienen derecho a una deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinacion del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequefas empresas y exportadores habituales :

a. Exoneracion del pago de impuesto a la renta: Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la
renta durante tres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales, las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir del afio 2018.

b. Tasa de impuesto a la renta: La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y
exportadores habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta,
siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos:

. Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado, a los
servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

. Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en sistemas de
induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas
eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor
Agregado.

. Se establece un sistema de cupos anuales de importacion o produccion nacional de alcohol para acceder
a la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
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iii. Disposicion General Sexta:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos publicos
en alianza publico privada (APP) prevista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos
originados por financiamiento externo; asi como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos
por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstas en la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador; no seran aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados
por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité
de Politica Tributaria, mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad econémica, montos
minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia

24. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de las Compariias esta conformado de la siguiente forma:

. Numero de L. L.
I Numero de . P articipacion
Nombre de accionista . acciones .
acciones . . en el capital
(participaciones)

Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) 3,003,000 N/A 19.04175%
MotransaC.A. 4,749,999 4,749,000 30.11931%
Transportes yLogistica del Area Andina 15,681 15,681 0.79693%
Trandina S.A:

Asesora Panamercana S.A. Aspanam 7,891932 7,891932 50.04201%

15,770,612 100%

25. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de las Companias, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

26. RESULTADOS ACUMULADOS
(a) Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF
De acuerdo ala Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias, el saldo acreedor
que se generd, producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, podra ser

capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso
de liquidacion de las Compainiias.

(c) Reserva por valuacion
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, el saldo acreedor
de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacién generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados

acumulados y solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afo,
si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafia

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por el afio 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:
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Repuestos

Unidades de transporte
Servicios de mantenimiento
Accesorios y herramientas
Arrendamiento

Servicios logistica

Otros
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2017

6,866,599
23,484,513
1,716,320
605,410
134,700
3,078,443
56,228

35,942,213

Por el afio 2017, el costo de ventas se formaba como sigue:

Repuestos

Unidades de transporte
Servicios de mantenimiento
Mano de obra

Accesorios y herramientas
Otros

2017

5,091953
20,695,350
280,127
1,159,093
467,241
22,834

27,716,598

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Por el afio 2017, los gastos administrativos y de ventas se formaban como sigue:

Gastos administrativos:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Amortizacién de intangibles
Arriendos

Depreciacién

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Intereses y multas

M antenimiento

P ublicidad y propaganda
Seguridad

Seguros

Servicios basicos yotros
Suministros de oficina

Viaje

Otros

Movilizacién y transporte
Provisién cuentas incobrables
Asesoriatécnica

2017

1862,932
65,279
95,507

707,269
368,447
524,941
26,555
32,682
103,851
178,944
130,738
203,071
70,603
82,753
137,827
4,764
4,546

4,600,710
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Gastos de venta:

2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1666,080
Baja de inventario 6,955
Comisiones 169,351
Fletes 208,146
Garantias 98,250
Provision cuentas incobrables 19,141
Provisiones de valuacién de inventario 64,387
P ublicidad y propaganda 241501
Viaje 20,813
Otros 32,559
Suministros y materiales 167,404
Transporte 743,556
M antenimiento 156,931
Arriendos 144,480
Atenciones al personal 129,123
Seguridad y vigilancia 12,61
Servicios contratados 90,316
Depreciaciones y amortizacién 76,994
Servicios basicos 46,891
Amortizacién de seguros 47,800
Atencién a clientes 4,659
Impuestos y contribuciones 2,838

4,250,787

30. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Por el afio 2017, los gastos financieros, netos se formaban como sigue:

2017
Intereses de instituciones financieras 328,167
Otros intereses 12,845
Comisiones bancarias 490,442
Diferencial cambiario (61,949)
Intereses recibidos (90,400)
679,105

31. OTROS INGRESOS, NETOS

Por el afio 2017, los otros ingresos se formaban como sigue:

2017
Ingresos porinversiones en acciones 1,050,748
Arriendos 381840
Asesoria 220,000
Otros ingresos 326,614
Utilidad en venta de activos 99,879
Otros gastos (96,106)
Utilidades varias 83,239
Comisiones 65,222
Dividendos recibidos 20

2,131,456
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GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia ha emitido garantias a favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
(SENAE). Con fecha 28 de septiembre de 2016, la Compania solicité la emisién de la péliza de concentracion de
riesgos por cliente, a favor del SENAE, cuyo objeto es asegurar el pago de los tributos de comercio exterior, el
cumplimiento de las formalidades determinadas por la Administracién Aduanera y las obligaciones contraidas para con
el SENAE por la Compafia como operador de comercio exterior para el ejercicio de sus actividades como depésito
comercial publico. Esta garantia sera incondicional e irrevocable y de cobro inmediato, de ejecucion total o parcial y
constituyente titulo suficiente para su ejecucion inmediata con la sola presentacion al cobro, la administracion Aduanera
contara con 60 dias habiles adicionales desde el vencimiento de la garantia, por un valor asegurado de 3,700,000.

Para el otorgamiento de la linea de crédito por JP Morgan Chase Bank, N.A. se suscribié un contrato con su relacionada
Rushmore Financial Inc., de Estados Unidos de Norteamérica, el 1 de abril de 2016 a fin de que esta Ultima garantice
los préstamos otorgados por la entidad financiera. En este contrato se establece que, por el uso de la linea de crédito,
se pagara una tasa anual de dos puntos veinticinco por ciento (2.25%) para el afo 2017, tasa que se calcula sobre el
monto usado de la linea de crédito y una tarifa mensual de once mil délares (11,000) por los servicios de gestion
proporcionados y por las garantias otorgadas para las lineas de crédito. El contrato tiene un plazo de un afio renovable
por acuerdo de las partes.

Para el otorgamiento de los créditos por parte de Banco Bolivariano C.A., con fecha 29 de diciembre de 2015, celebré
la escritura publica de constitucion de Hipoteca Abierta, Anticresis y Prohibicién Voluntaria de Enajenar, Gravar y
Arrendar a favor del Banco Bolivariano sobre el inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la
Y, de la parroquia Chaupicruz, cantén Quito, codigo catastral 1150507005. Con esta hipoteca, se garantizan todas y
cada una de las obligaciones contractuales o extracontractuales, legales o convencionales presentes o futuras,
contraidas o por contraer de modo directo, indirecto o por interpuesta persona, vencida o por vencer de las Compafias
con el Banco. La Hipoteca se extiende y comprende la totalidad del inmueble hipotecado con todos los aumentos y
mejoras que hayan recibido o reciban en el futuro.

CONTRATOS

Navistar Internacional Export Corporation

El 20 de diciembre de 1999, la Compafiia suscribié un contrato con Navistar International Export Corporation (NAVISTAR),
a través del cual se calificé a las Compafias como distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones establece
los parametros de negociaciéon, compra, entrega importaciones, penalidades, garantias y precios que gobiernan a la
compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de la marca Navistar International. Entre las principales clausulas
de los contratos estan las siguientes:

Toda compra se realizara previa comunicacién escrita a través de una orden de compra emitida por las Compafnias
y aprobada por Navistar.

Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de compra emitida, los cuales pueden
variar sin previo comunicado.

Los productos adquiridos y sobre el cual se identifiquen dafnos, defectos o averia deberan ser notificados Gnicamente
dentro de los siguientes 30 dias a la recepcién de los productos, posteriores a esa fecha no se aceptaran por este
concepto.

NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo comercial estan libres de defectos
relacionados con materiales y mano de obra. La obligacién de las Compafias bajo este acuerdo esta limitada a la
reparacion o reemplazo de producto no conforme, de acuerdo con la politica de garantia aprobada.

Las Compaiias han suscrito varios acuerdos modificatorios al contrato suscrito, con los cuales se ha incrementado
Unicamente el plazo de vigencia. El Gltimo acuerdo modificatorio suscrito por las Compariias con NAVISTAR es de fecha 1
de noviembre de 2017, con el cual se incrementa el plazo de vigencia del acuerdo hasta el 31 de octubre de 2018.

Acuerdo de distribucion suscrito con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC)

El 1 de julio de 2013, las Companias suscribieron un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC),
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con ef cual, fueran nombrados v calificados como distribuidor autorizade, Este contrato entre otras condiciongs establene
las parametres de negociacidn, compra, entrega. importacion. penalidades, garantias y nrecios que gcbierna & compra Ze
medelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Mitsubishi Fuse, Entre las principales cldusulas del acuerdn de
distribucion estan.

~  Toda compra se realizard previa comunicasion escrita a través de una orden de compra €mitida por 1a Sucursal
¥ aprobada por MFBC.

. Las precios seran determinados v comunicados por WTBC por cada orden de compra emitida, 19s sualcs pueden
wariar sin crevig comunicado,

»  Los productos adquinidos y sobre los cuaies fa Sucuraal idenlifica dafies, defecins o averia deben ser notificados
unicamente dentro de los siquisntes 90 dias a la recepcidn de los productos, posterior a esta Techa no sa
aceptaran reclamos

Confecha 1 de julio de 2017, 'a Sucursz) Compania un acuerdo modificatono al contrato principal en el cual increments &l
plaze de vigencia de esle acuarde por dos anos hasta el 31 de mayo de 2019, en adicién |as restantes clausulas del
contrato principal fuercn ratificadas en su totalidad.

Autosharecorp S.A.

Arrendamiento de biengs inmyebles: Con facha 1 de enera de 2017, las Compafias suscribié con Autosharcorp S5.A, un
cantrate de arrendamiento mediante el ¢ual las Companias se compramete a dar en arandamiensa un lgte de terrens
ubicade en &l km 2 y medic de |12 Ay, Carlos Julic Arcsemena Tola, parroquia Tarqui, Guayagquil,, con un canon mensual
de arrendamiente de 31,820, Este contrato tiens un plaze de diez afios. Al 31 de diciemnizre de 2017 ¢l contrato se encuentra
vigente ¥ de na existir manifestaciones en contra por las partes podra ser renovada por per'ados sucesivos.

Servicigs de gsistencia técnica y camerciall Con fecha 16 do enero del 2012, Autosharcorp y Motransa cegbraron un
contrato de prestaciin de servicios de asistencia técnica y comercial, entendiéndose por tales, a cualu'er metodo.
procedimiento o instruccicn gue permita mejorar el conceirmniente v fortalecer las téenicas de esamblaje. industrializacion.
produccitn, transfermacitn, reconstruccion, comerciztizacidn y provisidn de automotres,

El contrato ha venide renovandose en farma automatica y anualmente, por aguerdo vesval entre Autosharcorp ¥ Metransa

El 17 de julio del 2017 se suserbid un adendum al contrato en 12 que se establece vna prorroga de! plazo de vigenzia por
das afios, contadas a partir de enero de 2017, El honzrario gue cobrara Motransa sera de 220,000 anuales, que =& pagara
de manera mensual.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, en adicion: a lo reportade en la nota 23 (d) de situacidn tributara, las Compariias mantiensr
ablerte un expediente administrativo con el Ministerio dal Ambiznte Mg, 020-UCA-2017. A la fecha las Companias han
presentado las pruebas de descarge tendientes a desvirtuar el supuesto cometimients de |3 infraccidn v esta a la espera
de la resclucion final. Las Comzafias han reconocido en sus estados financieros un pasivo por 22,150, para so.wventar
cualquier muita gue podria derivarse de 1a resolucian de este asunto.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estadas financieres, no han acurrido
ohros hechos de cardcter financierc o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretacicnes.,
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