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A los Accionistas de 

Motransa C.A. 

Quito 5 de abril del 2017 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Motransa CA que 

comprenden el estado de situación financiera aj 31 de diciembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultados integrales de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha asi como un resumen de las 

políticas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 

todos los aspectos materiales la situación financiera de Motransa CA al 31 de 
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIF 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoría de los estados 
financieros” de nuestro informe 

Somos independientes de Motransa CA, de acuerdo con el Codigo de ética para 
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) junto con los requerimientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y 

hemos cumplido las demás responsabiidades de ética de acuerdo con esos 
requerimientos y con el código de etica de IESBA Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
opinión 

Otros asuntos 

Según lo descrito en la Nota 31 a los estados financieros adjuntos, en los meses de 

marzo del 2015 y abril del 2016, el Comite de Comercio Exterior (COMEX) determino la 
aplicación de sobretasas arancelarias con el propósito de regular el nivel general de 
importaciones y salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos Entre los productos 
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Alos Acciomstas de 
Motransa C.A. 
Quito, 5 de abril del 2017 

con carga arencelana adicional constan los inventarios necesanos para la generación de 
ingresos de la Compañía, lo cual, junto con la situación económica del país, influyó 
significatvamente en la contracción de sus operacion durante estos Últimos años Con 
fecha 25 de agosto del 2016, el Comité de Comeroo Extenor (COMEX), estableció una 
reducción paulatina de estas salvaguardias hasta junio del 2017, situación que se espera 
impacte positivamente en las operaciones futuras de la Compañía Los estados 
financieros deben ser leídos a la luz de estas circunstancias 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Admunustración de Motransa C.A es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera — NIF. y del contro! mterno que considere necesano para permitir 
la preparación de los estados financieros libres de errores matenales, debido a fraude o 
error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable 
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y 
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración 
tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o blen no exista 
alguna otra alternativa realista 

La Administración de Motransa C.A es responsable de la superusion del proceso de 
información financiera de la Compañía 

  

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Los objetos de nuestra auditoría son obtener una segundad razonable de su los estados 
financieros en su coryunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditona que mcluye nuestra opinién Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
les Normas Intemacionales de Auditoria detecte siempre un error matenal cuando existe 
Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales s, 
individualmente o en su congunto, podrian razonablemente influr en les decisiones 
econémicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro jurcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria Además como parte de nuestra auditoría 

+ Identficamos y valoramos los nesgos de error matenal en los estados financisros, 
debido a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo de no 
detectar un error matenal debado a Un fraude es más elevado que en el caso de 
un error material debido a emor, ya qué el fraude puede implicar colusión, 
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A los Accionistas de 
Motransa C.A. 
Quito, 5 de abril del 2017 

falsificación. omisiones delberadas manifestaciones intencionadamente erróneas 
o la vulneración de control interno 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 

control interno de la entidad 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración ce la Compañía 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida si existe o no una incertidumbre material 

relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha Si 
concluimos que existe una incertidumbre material se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion 
revelada en los estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, 

que expresemos una opinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañia 
deje de ser una empresa en marcha 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 

presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de Motransa C A en relacion con, 

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
| 

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de dicienbre def 2016, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepción ¡de 

Motransa C A, se emite por separado / 

Pas 
Número de Registro en la 
Superintendencia de 
Compañías, Valores y No de Registro 36169 
Seguros SC-RNAE-2-760 

 



MOTRANSA C.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ACTIVO 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 
Anticipos a proveedores 
Impuestos por recuperar 

Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Propiedades y equipos 
Activos Intangibles 
inversiones en asociadas 
Activo por impuesto diferido 
Otros activos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Referencia 
a Notas 

12 

14 
21 

2016 

505 001 
793 544 

260 278 

5514 
38 545 

245 585 
2.131 642 

3 980 109 

2578 531 
102 330 

3352 584 
67 057 

8 498 

6.109 000 

10.089 109 

2015 

366.253 
1 160 104 

28 543 
225 037 
33819 

103 780 

3 793 762 

5711 298 

2 739.133 
138 652 

3.337.289 
134.895 

8 498 

6 358 467 

12.069 765 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

2 LADA 
Fernando Banderas 
Gerente Genera! 

    Paúl Bastidas 
Contador General 
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MOTRANSA C.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PASIVOS 

Pasivos corrientes 

Obligaciones financieras 

Proveedores 
Anticipo de clientes 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 

Beneficios a empleados 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Beneficios a empleados 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital 

Reserva Legal 

Otros resultados integrales 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Referencia 

a Notas 

15 

16 

17 

18 

19 
20 

18 y 22 

23 

24 

24 

2016 

1 000.981 

262 600 
17 552 

256 956 
64 232 

145 342 

149 209 

1 896,872 

385.815 

385 815 

2 282 687 

4 750.000 
837.542 
(82 471) 

2 501 351 
7 806 422 

10 089 109 

2015 

2 698 661 

595 622 

25 009 
8.974 

65 127 

52 023 
165.160 

3.610 576 

347 167 

347 167 

3 957 743 

4.750.000 
637.542 
(100.747) 

2.825.297 
8.112.022 

12.069.765 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

AAAMAZA 
Fernando Banderas 
Gerente General 

    Paúl Bastidas 
Contador General 
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MOTRANSA C.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 201 2015 

Ingresos 25 5775471 16 006 421 

Costo de ventas 26 4 333 795 (13 476 561 

Utilidad bruta 1 441 676 2 529 860 

Gastos operativos. 

Gastos de administración 26 (2 940.195) (3 238.210) 

Gastos de ventas 26 (186.819) (1 018 233; 

Pérdida operacional (1 687 337) (1 726 583) 

Otros Ingresos, neto 27 1.741 816 1 688 811 

Gastos financieros, neto 28 149 948; 332 309) 

(Pérdida) utiidad antes de impuesto a la renta (95 467) (370 080) 

Impuesto a la renta corriente 21 (160 571) (271 204) 

Impuesto a la renta diferido 21 67.838) 56.040 

Pérdida (utilidad) neta del año (323 876) (585 244) 

Otros resultados mtegrales 22 18 276 70.905 

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del año (305.600) 514 339 

Número de acciones 23 4 750 000 4 750 000 

(Pérdida) utilidad por Acción (0,07) (0,12) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

A: ZA 
Fernando Banderas 
Gerente General Contador General 
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MOTRANSA C.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2045 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Otros ingresos netos 
Gastos Financieras 
Impuestos por pagar 

Efectivo neto provisto por actudades de operacion 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Bajas (adiciones) netas de propiedades y equipos 
Adiciones de intangibles neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Obligaciones financieras 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

incremento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo alnicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Referencia 

a Notas 

12 

13 

o
.
 

2016 2015 

5761034 17 188716 
(5008702) — (14931935) 

1 426 208 1234 815 
(149 946) (325 378) 
(181 248) (48 570, 
1849 345 3115 648 

9082 (34 847) 
(22 000) (156 037) 
12 918, 190 884; 

1697 680; 3851 296 

1697 680; 3851 296 

138 748 (826 532) 
366 253 1292 785 
505 001 366 253 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Fernando Banderas 
Gerente General 

  

Contador General



MOTRANSA C.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 

a Notas 2016 2015 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Perdida antes de impuesto a la renta (95 467) (354 108) 

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo 
Prowision de incobrables 7 12 487 31019 

Provision VAR obsolescencia y deterioro de inventarios 1 (308 353) 472061 

Depreciaciones 12 151 520 185 863 

Amortizaciones 13 58 322 17 385 

Inversiones en asociadas 27 (15 295) 246 953 
Jubilación patronal y desahucio 22 57 205 65 732 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar neto (26 924) 696 510 

Inventarios 1970 473 8762 514 

Cuentas por pagar 227 802 (6 665 857) 
Beneficios sociales (1 176) (293 854) 
Impuestos por pagar 181 248) (48 570) 

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1849 348 3115648 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

—a 

  

Fernando Banderas 
Gerente General Contador General 
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MMOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañia fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actividad prnopal es la 
importación, exportacion, ensamblaje, comercialización y enajenación de automotores, ya 
sean vehículos de transporte terrestre, aéreo, fluvial y marítimo 

Actualmente la principal actividad de la Compañra es la importación y distribución en el 
Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de la marca “International” asi como 
de los respectivos repuestos y servicio de taller mecánico 

Con fecha 24 de febrero del 2016, la Superntendencia de Compañias Valores y Seguros 
aprobo la cancelación de la insenpción de Motransa C.A como emisor privado del sector 
no financiero en el Catastro del Mercado de Valores 

Otros asuntos importantes 

Con fecha 30 de julio del 2014 la Junta General Extraordinaria y Unwersal de Accionistas 
resolvió incrementar el capital suscnto de la Compañía y emitir dos millones quinientas 
mil (2 500 000) nuevas acciones ordinarias, indivisibles, iguales y nominativas de un valor 
nominal de un dólar (US$1) cada una 

Con fecha 6 de abril del 2015, se inscribió en el Registro Mercantil la resolución 
aprobatoria del incremento de capital suscnto y fijacion de capital autorizado con la 
reforma de estatutos de la Compañra 

Situación Financiera del País 

Durante el año 2016, la situación económica del pais continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los baniles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador 

Can el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes altemativas 
entre las cuales se destacan la priornzacion de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tbutarios, contnbuciones tributanas solidarias 
extraordimanas a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y otros gobiemos, mantenimiento de restrcción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelanos, entre otros 

La Administracion de ta Compañila considera que la situacion antes indicada ha onginado 
afectos en sus operaciones relacionadas principalmente con la reducción de los ingresos 
por venta de anventano. Los cupos a las importaciones, las sobretasas arancelarias y 
demás cargas fiscales complicaron la operación de ias compañías en las que su cadena 

ca
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MOTRANSA €.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 
  

de producción requiere de materia prima importada así como también aquellos negocios 
denvados de la importacion de bienes a ser comercializados Esta debilidad economica 
del país ha conllevado a limitar las inversiones en nuevos proyectos 

Frente a lo expuesto, la Administración se ha esforzado activamente en la optimización 
de los procesos que generan valor agregado para la Compañia, junto con políticas 
onentadas a elevar la eficiencia operacional Adicionalmente, se ha trabajado en el 
desarrollo de nuevos esquemas comerciales, que estén acorde con la diflca situación por 
la que atraviesan los diferentes sectores del país en base al aprovechamiento de 
sinergias de los productos y servicios de la Compañia a fin de ofertar al cliente A efectos 
de cuidar la Iquidez y solvencia de la Compañia se ha puesto especial atención en el 
manejo del flujo de caja, mediante la prianizacion de las inversiones y el fortalecimiento de 
las actvidades de cobranza En este sentido, la Compañra considera que estas acciones, 
entre otras, le permitirán afrontar las stuaciones antes indicadas y continuar operando. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 3 de abril del 2017 de la Gerencia General y 
postenormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A conbnuación se descnben las pnrcipales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas politicas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el principio 
del cosio histónco La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables cnticos También requiere que la 
Administración ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables de la 
Compañia En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complendad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetvidad imherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros de los años 2016 y 
2015, se han efectuado ajustes y/o agrupaciones en los mismos para fines comparativos 

(1
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas ¡nternacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e terpretaciones a las nomas existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación Estas son de aplicacion 
obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de las 
fechas indicadas a continuación. 

  

Apiozciónopgatosa para. 
alaeios muejados apar" 

Mama Toma. de 
NIC? Enmiendas que incomoran revalaciónes Salcionales que permitan ansizarlos — Adeonerodelzo” 

Samoa an sua pasivos demados de las actuidados de Mnanciución 
NICí2 — Enmienda Reconocimiento de actas porimpuestos dieritos por péridasmo — 1decnemdelzo” 

rosadas. 
NIP TZ Mejora Aclaración del alcance de los sequermentas de nformación a revelar 1d 

nara 
NIC29 Mejore Modición de las panismades 

¡nversán porinuergón o una opción de poll 

  

10 4812017   

    

lor razonable ¿una opción de — 1doeneredal201a 
coherente? 
  

     Nics0 — Enmienda Transterancias de propledages de nversbn. aeizom 
NIF1 Mejora Supresión de axanciones y coro plazo pera los adoptantes porprmera va del2018 

NF2 Enmienda Clasificación y medición de las operaciones de pago basadas on — 1daaneradal2018 
acciones, 

Ne Enmendascaíatvas ala aplicación de la NUF O (hetrumentos Financieros) 140 cnoro dolz01 
NED Mejora Reconocimento y medición de activos financieros. 1de enero del2018 
NiF9 — Enmianda Se ha revisado de forms sustancial la Contabliond de copenuras — 1890ngro del2018 

para petit etiejar mejorías actiidadesee gestión de responde losastedos. 
tnancieros ndemás,parmto los cambios do tosllamdos "cesgaos propos" 

NIF15 Mejora Requenmientos para reconccamlento de Ingrasos que aplican atodos — 1deenercdelzo1e 
los contratos con cllentes (excepto por conttatos de leasing contratos de 
seguros e mslrumantos financieros) 

IFRIC22 intamrotación Electos de lps ugrisciones de foxtipos de carro 
NIETO Poblcacióndelanomma “Amendarentos” asta momma reemplazaró a la NIC 17 

  

    
La Administración de ta Compañía estima que la adopción de las nuevas normas 
enmiendas a las NIIF e mterpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 
sus actvidades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejerciclo de su aplicación mucial 

Cambios en políticas contables 

En el año 2016 la Compañía adoptó la enruenda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados" 
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post 
—empleo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio), en la cual se establece que para 
efectos comparalivos se reestructuren los estados financieros al 1 de enero y 31 de 
diciembre del 2015 como se detallan a continuación 

(Véase página siguiente) 
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fExpresado en dólares estadounidenses) 

Provisiones por beneficios 
post empleo Patimonio 

Hs 
dilación esamucio Total resultados patronal integrales 

Saldos registrados previamente l de enero del 
2015 20035 200.351 (35985) 

Efecto de adopción de onmiende ala NIC 19 1er S6101 196298. (196288) 
Salcos reestructurados al de enero del 2015 
(Nota22) 281548 $601 396648 (171859) 

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por 
beneñicos post - smpleo antes de la modificación a la NIG 19 para los años 2015 y 2014 
fueron 6,31% y 6,54%, respectwamente, que correspondian a la tasa promedio de los 
bonos del gobierno Ecuatonano, publicada por el Banco Central del Ecuador La enmienda 
ala NIC 19 establece que, para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos 
u obligaciones empresanales de alta calidad, se utlizara la tasa de los bonos corporatos 
de alta calidad denomnados en esta moneda y siendo el dólar la moneda en la cual se 
iquidarán estos paswos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedia 
de los bonos corporativos emitidos en Estados Unos de Aménca, que tienen términos que 
se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para los 
años 2015 y 2014 correspondian al 4,36% y 4,15%. respectvamente 

Adicionalmente por el efecto de este cambo, la Compañía restructuró los resultados 
integrales del 2015 de la siguiente manera 

Resultado integral reportado predamente al 31 de diciembre del 2015 (567 431) 

Jubilacion Patronal (11209 

Desahucio (4779 
Otros resultados integreles 59.064 

53.082 (1) 

Resultado integral del año restructurado al 31 de diciembre del 2015 (514 339) 

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fus registrado contra las provisiones de 
beneficios a empleados no comentes 

Moneda funcional 

Las partidas en los estados financieros de la Compañla se expresan en la moneda del 
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de ta Compañía 

(3
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Informacion financiera por segmentos 

El ente encargado de tomar las prrcipales decisiones operatwas, que es responsable de 
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a 
la Junta General de Accionistas, quienes han delegado el analisis de segmentos a la 
Admwuistración representada por la gerencia general 

La Admwnustración ha identrficado los segmentos operativos en función de la forma como 
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por hpo de producto, que lo 
constituyen Unidades de transporte, repuestos y otras 

te) — Unidades de transporte 

El segmento de unidades de transporie se dedica a la compra, venta e 
importación de transporte terrestre pesado El principal producto corresponde a la 
marca “International TruckSEngme”, representando el 33% (2015 65%) del 
ingreso de la Compañía 

(6) Repuestos 

El segmento de repuestos ss dedica a la compra, venta e importación de 
repuestos de la marca "Intematronal Truck8 Engine”, representando el 53% (2015 
30%) del ingreso de la Compañra 

(0) Otros 

El 14% corresponde a la venta de motocicletas, lubricantes, aditivos y servicios 
(2015 5%) 

2.5.1 Bases y metodología de la información por segmento 

Los ingresos ordinanos de los segmentos de unidades de transporte, repuestos y otros 
corresponden a los que son directamente atnbulbles a cada segmento Dichos ingresos 
ordinarios no incluyen ingresos por Intereses o dividendos únicamente los generados por 
las ventas de los productos que forman parte de cada segmento 

Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las 
actividades propias que le sean directamente atribuibles Dichos gastos incluyen los 
gastos de admunistracion y comercialización 

2.5.2 Cuadro de información por segmento 

A continuación el resultacia bruto e Impuesto a la renta por segmento 

(Véase página siguiente) 
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Onos 
sn Venado 26  Uliadesde — monjes Lubricantes y 

ae iranaporte > BePuestos  Motociieias arios Senos. 

Ingresos por ventas SITSAP1 1927513 3082501 7795 eran 90:52 
Costo dasenas AMAS, (1724408) _2910298 GE Oy (105%) 

Resulecoato 1 48LETO, e SOIO, ROS, 70) ZO GO, 
Impuestoslararta — —C100878 22012) sesos 91 9178 (42000 

Segmentos 

  
  

Duos 
Veas 

Unidades de Lubricantes y savicios 
2015 ltansperte — Repuestos — Mblocicieles ados toros 

Ingresos por ventas 18000421 1OS00:BS — 4842958 192821 5009 
Casto de vemtas (13476.561) 19821 974) _(9:510812) (115.192) (328.483) 

Ressltado bruto, 2529880 105921 1132047 Teta, 281.965 
impuesto ala renta (271204 (413.518) 1121357) - (8200) 2a029) 

  

No se presenta nformación por segmento para el caso de estado de situación financiera 
puesto que la Administracion considera que todos los activos y pasivos se relacionan con 
el gro principal del negocio de la Entidad, enfocado en la venta de unidades de 
transporte y los repuestos de las musmas 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieras 

2.7.1 Clasificación 

La Compañía clasihca su actvo financiero en las siguientes calegorias “actos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar" "actwos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y *actwos financieros 
disporibles para la vente” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, 
“préstamos y cuentas por pagar” y “otros pasivos financieros" La clasificación depende 
del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros 

La Administración determina la clasificación de sus actvos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicral 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categoría de “Préstamos y cuentas par cobrar”, y pasivos financieros en la categoría de 

(15)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

“otros pasivos financieros” Las caracteristicas de los refendos mstrumentos financieros 
- se explican a continuación 

== (a) Préstamos y cuentas por cobrar 

= Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar 
> comerciales y compañías relacionadas Son actos financieras no dervados que 

dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado actvo 
- Se incluyen en el activo cormente excepio por los de vencimiento mayor a 12 

meses cortados desde la fecha del estado de stuacion financiera 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, 
- proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas Se incluyen en el pasivo 

comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a parti de la 
- techa del estado de situación financiera 

— 2.7.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

- Reconocimiento 

— La Compañía reconoce un activa a pasivo financiero en el estado de situación financiera 
- ala fecha de la negoctación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 

el acto o pagar el pasiwo 

= Medición inicial 

— Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
- cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del actvo o pasivo, siempre que el activo o paso financiero no sea designado 
- como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significatwo Con 

postenonidad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
-= a continuación 

- Medición posterior 

=- (e) — Préstamos y cuentas por cobrar: 

- Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo En especifico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

- (1) Cuentas por cobrar comercialas Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios $1 56 esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 

- (16) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(6) 

(0) 

(0) 

activos comentes, de lo contrario se presentan como activos no comentes Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 45 días. 

Cuentas por cobrar partes relacionadas Estas cuentas corresponden a 

3) Montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o 
venta de productos Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta an 90 das 

b) — Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que 
es similar a su costo amortizado pues generan Intereses a tasas de 
mercado Los mtereses de los préstamos son calculados usando el 
método de interes efectivo Los intereses pendientes de cobro se 
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el 
estado de resultados integrales en el rubro "Otros ingresos, netos” 
cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago 

Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por préstamos a 
empleados y servicios prestados, que se Irquidan en el corto plazo Se 
registran al valor del desembolso realzado, que es equivalente a su costo 
amortizado 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se maden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectvo La Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de 
esta categoría 

0 

m 

io 

Obligaciones finaneseras. Se registran uicralmento a su valor nommnal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado No existen costos de transacciones significativas incurndos al 
momento de su contratacion Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el 
estado de situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras” 

Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortzado ya que no generan 
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dlas a excepción de las 
compras al exterior que son pagaderas en plazos menores a 80 días 

Cuentas por pagar a partes relacionadas, Estas cuentas corresponden a 

(m7)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

3) — Los montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o 
compra de productos Se reconocen a su valor nommal que es 
equivalente a su costo amorizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta en 90 dias 

b) Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que 
es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de 
mercado Los ntereses de los préstamos son calculados usando el 
metodo de imterés efectivo Los mtereses pendientes de pago se 
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el 
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”, 

27.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus aciwos 
financieros cuando axste evidencia objetva de que no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos onginales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El detenoro para 
cubrr perdidas se establece por el importe de la pardida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del actvo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del acto financiero 

Si, en un penodo posterior, el monto de la perdida por detenoro disminuye y dicha 
disminución se relaciona objetvamente a un evento que haya ocurido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 tus requendo el registro de provisiones por deterioro de 
cuentas por cobrar comerciales por US$90012 y US$77 525, respectivamente, que 
representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan 
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales (Vor Nota 7) 

2.74 Baja de activos y pasivos financieras 

28 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del actwo o si la Compañía transfiere el acbvo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han Iiquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a crédito tmbutano del impuesto al valor agregado y 
retenciones del impuesto a la renta efecluadas por terceros, que serán recuperadas en 

t18)
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un periodo menor a 12 meses Cuando la Admuustracion asta que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor 
El costa de los productos lermmados comprenden los costos de venta basados en una 
capacidad operativa normal y olros costos incumdos para dejar los productos en las 
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a 
tos inventanos Se incluye como parte del costo de los ventanos el Impuesto a la Salida 
de Divisas 

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los 
necesanos para llevar a cabo la venta 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación 

Adicionalmente, la Administración de la Compañia conshtuye una provision con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubnr las pérdidas por mventanos en mal estado. 
obsoletos o no aptos para sy ullización O comercialización denominado "Prowsión por 
VNR - obsolescencia de inventano”, cuya determinación es similar a la del valor neto de 
realización 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histónco, menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por detemoro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos directamente alnbubles a la adquisicion o construcción del activo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la mversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
postenores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurndos 

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada Inealmente basada en la 
vda útil esimada de los bienes del activo fio, o de componentes sigaificalwos 
identificables que posean vidas utiles diferenciadas Las estimaciones de vidas utiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada 
fecha de cierre de los estados financieros 
Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

(Véase página siguiente) 
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“po de bienes Número de años 

Equipos de cómputo 3 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 
Maquinarias y equipos 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos oblenidos con ei valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados mtegrales 

Cuando el valor en Iibros de un actvo de propiedades, equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables Un actvo callficable es aquél que 
raquiera de un tiempo prolongado para que esté listo para su Uso, periodo que la 
Administración ha definido como menor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2018 no 
se han activado costos de endeudamiento 

Bienes recibidos en arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los que una porcion significatwa de los nesgos y beneficios 
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como 
arrendamientos operativos Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto 
de cualquier mcentvo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la 
base del metodo de linea recta en el período del arrendamiento 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía amenda las instalaciones donde realiza 
sus operaciones en las ciudades de Quito y Guayaquil Ver nota 29 

Inversiones en asociadas 

Corresponde a la participación del 21 09% de la compañía Mosumt S A (Panamá) y al 
33 33% de la Compañía Autosharecorp S.A, en las que ejerce fluencia significativa y se 
muestra a su valor patrimonial proporcional, en funcion a los resultados de cada año Los 
dividendos procedentes de una asociada se reconocen en los resultados integrales 
cuando surge su derecho a recibirlos 

Activos intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida Útl definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisición, desamollo y mantenimiento de licencias "SAP" como parte del proyecto 
corporativo mediante el cual se migró la información financisra y contable a este nuevo 

20)
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sistema de infomación desde julo del 2015 La amortización se calcula usando el 
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el térmmo de su vida util 
estimada 

Deterloro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e 
inversiones en asociadas) 

Los activos sustos a depreciación o amortizacion se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monta neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que gensren flujos de efecto identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del achvo exceda a su monto 
recuporablo, la Compañía registra una perdida por detenoro en los resultados del ejerciao 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del detenoro 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo El mpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados imtegrales o directamente en el 
patrimonio 

(Impuesto a la renta comente. La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de mpuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exible 

ti), Impuesto a la renta difendo. El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
totalidad, por el método del paswo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a ta renta difendo se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido actvo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

e1
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(0 — las diferencias temporarias deducibles, 
(0) — la compensación de pérdidas ablemidas en periodos anteriores que todavia no 

hayan sido objeto de deduccion fiscal, 
(ll). ta compensación de créditos tributarios no utlizados procedentes de penodos 

antenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su ublización 

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporanas 

Los impuestos a la renta diferidos actwos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneñowos tnbutanios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporarias 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actos comentes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
AACIVOS y Pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutaria 

2.16 Baneficios a los empleados 

ta) 

(9) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el subro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

(0. Partcioación de los trabajadores en las uhlidades Calculada en función del 
15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatonana vigente Se registra con cargo a 
resultados y ss presenta como parte de los gastos admiustratvos 

(id Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion gente en el Ecuador 

(in) Comisiones Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan 
de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañia 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tens un plan de 
beneficio definido para Jublación patronal, nommado por las leyes laborales 

2
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souatoranas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador el empleador bonficará al trabajador con el vemticinco por ciento del 
equivalente a la ultima remuneración mersual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañia determma anualmente fa provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional 
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año 
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 
obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo a una tasa de 4,14% (2015 
4,36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados 
Unidos de América, que están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que henen termos que se aproximan a los termos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento Ver ademas Nota 2 3 

Las hipótesis actuariales incluyen vanables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semicios 
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a resultados 
integrales en el perlodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) ia Compañra tene una obligación presenta, ya 
sea legal o implicita como resultado de eventos pasados (il) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (i) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estacion de fa 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
unidades de transporte repuestos y servicios durante el curso normal de las operaciones 
de la Compañia Los mgresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y 
descuentos otorgados 

3) 
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de los productos al comprador 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la techa en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros” 

Utilidad por acción 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio 
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo Al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asciende a US$ (0 07) y US$ (0 12) respectivamente 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (Incluyendo nesgo de valor razonable por tipo de Interés), nesgo de 
crédito y resgo de liquidez El programa general de admmstracion de nesgos de la 
Compaíva se concentra principalmente en lo mpredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañia 

La admiustración de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factiblidad desarrollado intemamente, el mismo no solo permite mimizar el 
riesgo simo que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que 
retomo se alcanzaría todo esto acompañado de poílicas, procedimientos ntemos de 
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sene de convenios realizados con 
proveedores 

(a) Riesgos de mercado 

(0 Ru e ble por to de interés 

El ylesgo de tasa de iterós para la Compañía surge de su endeudamiento de 
corto plazo El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 
nesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectvo Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al nesgo de tasa de 
interés sobre el valor razonable de sus pasivos La Compañía ha establecido 

24)
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10) 

una politica de endeudamiento en mstrumentos de corto y largo plazo, 
procurando mantener tasas de mercado competivas, y fjas en su mayoria 

  

La Compañía considera una composición basada en la contratación de deuda 
con mstituciones financieras locales de calificación "AAA=" en adelante y en 
dólares estadounidenses 

La deuda financiera mantenida por la Compañía asciende a US$* 000 981 
(2015 US$2 698 661), con tasas de interes del 883% (2015 838% y 
9 33%) 

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes está fijada 
conlractualmente y, por enda, no hay vanación significativa entre los flujos de 
tondos destnados a la de cancelación de los mtereses y los valores 
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros 

Riesgo de precio productos comercializados 

La exposición a la vanación de precios de la Compañía está relacionada con 
el componente de gravámenes en importaciones y la política de gobemo 
centra) que incrementa gradualmente los mismos Los impuestos son un 
comporente importante del costo de los productos para la venta para aquellos 
productos que son importados para su comercialización Esta circunstancia es 
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la 
estructura de precios adecuada 

Mediante la Resolución No 011-2015 del Pleno del Comtá de Comercio 
Extenor resolvió entre otros puntos establecer una sobretasa arancelana, de 
carácter temporal y no discriminatoria, con el propósito de regular el nivel 
general de importaciones y, de esta menera, salvaguardar el equilibno de la 
balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las 
mportaciones a consumo de las subpartidas desentas en el la resolución 

La sobretasa arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, 
conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y 
regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante 

La aplicación de sobretasas arancelanas, sobre aproximadamente 2 800 
ítems. En el caso de bienes de capital y materias primas se aplica una tasa 
del 5%, CKD (partes) de televisión, motos y automoviles tendrán una 
sobretasa del 25%, bienes de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y 
camiones aplica un 45% adicional 

La Resolución fue adoptada en sesión del 6 de marzo del 2015 y entró en 
vigencia a partir del 11 de marzo del 2015 La Administración de la Compañía 

es



NMOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

46) 

optó por trasladar este costo mcremental al PVP y/o absorberlo total o 
parcialmente con una afectación directa al margen, según sea el caso 

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Extenor (COMEX), 
decidió diferr un año el cronograma de eliminación de las salvaguardias, y 
posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016, mediante resolución No 
021-2016, publicada en el Registro Oficial No 858 de fecha 10 de octubre del 
2016, se aprobó una disminucion paulatina de las refendas salvaguardias 
hasta junio del 2017, situación que se espera impacte positvamente en las 
operaciones de la Compañla 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito corresponde al nesgo de que una de las partes de un 
Instrumento financiero cumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
Una pérdida financiera para la Compañía 

Efectivo en bancos 

Respecto a los bancos e instiluciones financieras donde se mantene el efecto y 
equivalentes de efecto, tenen calficaciones de nesgo independiente que denoten 
niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calficaciones en general 
superan la calificación "AAA." 

La Compañla mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en las siguientes 
instituciones financieras que cuentan con fa siguiente calificación 

Calificación (1 
Entidad financiera 2018 2015 

Banco Bolivariano C.A ARA» AÑA- 
Banco Intemacional S A ARA» AAA- 

(1) Calficaciones de nesgo emitidas por las agencias calificadoras Bankwatch 
Ratings 3 A y Pacific Credit Rating S.A 

Cuentas por cobrar: 

La Compañía mantene políticas para el ctorgamento de créditos directos y 
aceptacion de clientes relacionadas con límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago 
antigledad seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 1374% (2015 7%) del total de las ventas Debido a que la 
Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza 
la calificación de riesgo crediticio imdwidual por cada cliente y calcula el monto 

(28)
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te) 

recuperable correspondiente Adicionalmente analza permanentemente el 
comportamiento de pago historico de los clientes, antgúedad, actualización de 
datos, entre otros factores Los lmites de crédto se establecen en función del 
análisis de la capacidad de pago de cada ciente, tomando en consederacion los 
resultados de calíficaciones intemas y/o externas Para las operaciones de crédito 
otorgadas por la Compañia, la evolución de los indicadores de cartera vencida, 
índice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuación 

2016 2018 
Indica de morosidad 34% 50% 
Cohertura de provsiones sobre cartera detenorada 

(en numero de veces) 031 175 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 

tiene una concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El riesgo de credito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que s1 bien se 
controla nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de 
tiempo de las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 
Compañía para reduerlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

= Revisión de clientes de acuerdo a tas políticas de crédito (evaluación crediticra 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas ¿téoricas de 
cobranzas) más sfectvas, acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada 
tipo de ciente canal 

+ Análisis mensual de mdicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para lá toma de decisiones adecuadas y soportadas 

». Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de ligudez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales Para admwistrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La política para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectwo de segundad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañia mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 

(27) 
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inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigdedad menor a 
un año 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se admuustra la liquidez 
tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segumuento del crédito otorgado, a traves de una 
estructura adininustrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboracion y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos 

La Compañía no mantiene instrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento 

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

Menos de 00 Emre30y 180 Entre 180 díaz. Mayora 360 
AñO 2018 días des yiaño días 

Obligaciones financieras 1000961 - 
Proveedores 282.000 - 

Cu   1 por pagar relacionadas 256.956 - 
SI9558_ 1.000.981 . 

  

Mens de 30 Entre 30 y 180 Entro 180 días — Entro 180 

  

Año2015 días yiato  dsyiaño 

Obligaciones Inancioras A39308 2259.88 
Provedores. 505.622 . . 
Cuentas por pagar relacionadas 8974 

10680 2250203 - 
        

Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a 
los requerimientos de sus operaciones normales y de versión, establecidos en sus 
presupuestos de operación 

32 Administración del rlesgo de capltal 

Los objetivos de la Compañia al admwustrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

(28)
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Consistente con la industna, la Compañia monttorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este rabio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (mcluyendo obligaciones 
financieras, cuentas por pagar proveedores y compañías relacionadas) menos el efecto 
y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el "patrimorto neto” más la 
deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes 

2016 2015 
Obligaciones financieras corto y largo plazo 1 000.981 2.698.651 

Proveedores 262.600 595 622 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 256 956 8974 

11520 537 3.303 257 
Menos Efectwo y equivalentes de efectivo (605 001 (866 259) 
Deuda neta 1 015.536 2.887 004 
Total patrimonio neto 7808 422 8112022 

Capatal total 81621 958 11.049.026 
Ratio de apalancamiento 12% 27% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos inclurdos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, camblos en la industria e información 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
diferir de las estmaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y potiticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

(8) - Detenoro de cuentas por cobrar comerciales 

La estimación para cuentas dudosas es deteminada por la Gerencia de la 
Compañía con base en la evaluación individualizada de la antigliedad de los saldos 
por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos La provision para 
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las recuperaciones 
de cuentas provisionadas se acreditan a otros Ingresos 

es)
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(o) 

(o) 

(0) 

fe) 

Valor neto realizable, obsolescencia y deterioro de inventarios 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las. 
pérdidas por nventanos en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion 0 
comercialización Ver Nota 29 

Vida útil de las propiedades y equipos y activos mtangibles 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccrwnes de uso 
futuro de los actos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Notas 2 10 

Detenoro de activos no financieros 

El detenoro de los actos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
Iinsamuentos descrtos en la Nota 2 14 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hupótes:s empleadas en el cálculo actuanal de Jubilación patronal, para lo cual 
utliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes Ver Nota 
216 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicto 

(Véase página siguiente) 

0



MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

   205 
Comente NoComente Comente MoCoriee 

Activos Ananclares modldos al costo 
Etscihoy equivalentes de seño, 2500 298253 

Activos financieros medidos al costo amortizado. 
Cuentas or cobrar comerciales 73544 - 1160104 
Cuentas por catrar companía relacionadas 200278 - 20503 

Total activos Mnamciaros 1.558 823, 1,554 300 

Pasivos francioros medidos al costo amortizado 
Onigacinas fngaciera 1000.90 2600601 
Prorcedors 282200 sus 620 
Cuentas por pagara panes rolaionadas. 25095 - 89m 
Total pasivos francloroo 1520597 - AMAT 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasos 
idénticos (nvel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actvo O pasivo, ya que ses drectamente (precios) O 
indrectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ — Información sobre el activo o paso que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos financieros se aproxman al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

(Véase página siguiente) 
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6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Caja 
Banco Bolivariano CA. 
Banco Inbsrnacional S.A. 

Banco del Pacifica C A, 

7. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Clientes (1) 
Prousión por deterioro (2) 

2016 2015 

4750 8487 
485,264 303510 
21746 56,256 
12 240 - 

505.004 366 253 

2016 2015 
883555 123762 

(90 012) (77 525) 
793544 _1160104 

(1) Ver antigttedad de cartera al 31 de diciembre a continuación 

Por vencer 

  

Do 1 860 días 
De 604 120 días 

De 121 2.340 dias. 
Más de 300 dias 

2018 2018 
584 751 $41 897 

2170 479705 
166,540 

11068 5.204 
294 867 46 203 
882568" 1237628 

(2) Los movimientos de la provision por detenoro para cuentas por cobrar es como 
sigue 

Saido inicial 
Incrementos 

Sato final 

2018 2015 
(77 625) (46 508) 
(12.487) 21 018) 

(90.012) (77.525) 

(62)
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre del 2018 comprenden anticipos menores a proveedores locales por la 
compra de repuestos por US$5514 Al 31 de diciembre del 2015, corresponde 
pmncipalmente al antcipo entregado a Intemational Truck 8. Engine Corp para la 
adquisición de mercadena por US$209 112, 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

2016 2018 

Impuestos al Valor Agregado (1) 26912 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 11633 

  

(1) Corresponde principalmente al IVA generado en las compras de bienes y servicios 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2018 2018 
Cuentas por cobrar pendiente de facturar (1) 186 742 41.688 
Cuentas por cobrar empleados 26.990 10 387 

Otras. 31853 51707 

245 585 103780 

(1) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde principalmente a órdenes de trabajo 
abiertas cuyo monto fue reconocido en el imgreso, y su facturación al cierre se 
encuentra pendiente 

INVENTARIOS. 

(Véase págma siguiente) 
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 206 
Carriones (1) 549.076 163128 
Repuestos (1) 578.153 2.045.550 

Wbtocicletas: 17 208 28714 
Entránsito (1) 182011 703.369 

2436.48 4.408.201 
Prowsión por valor neto de realización (VAR), 
obsolescencia y detenoro (2) (304.808) (613-159) 

2131 642 3,799,762 

(1) Corresponden principalmente a unidades de transporte y repuestos de los 
camiones de marca “International” 

(2). Los movimientos de la provisión por valor neto de realización y por obsolescencia 
es como sigue 

zote 2018 
Saldo Iniclal (613 159) (141 098) 
Incrementos (472 061) 
Reversos Utlizaciones 308 353, 

Saldo nal $304 598) (613 159) 

AL 31 de diciembre de 2016 no existen inventarios entregados en garantía 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuación 

(Véase página siguiente) 

(24)
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

El movimiento y los saldos de los achvos intangibles se presentan a continuación 

2016 2015 

Saldo al 1 de enero 138 852 - 
Adiciones / compras 22000 156 037 

Amortización (58 322) (07 385) 
Saldo al 31 de diciembre 102,330 138,652 

  

Corresponde principalmente a la adquisición del ERP - SAP y sus Iicencias 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Saldo en libros (9) Porcentaje de Valor patrrmanial 
2015 2016205 2016 2015 

Autosharecorp S.A (1) "1905113 1873.324 33,30% 3333% ' 1881977 1820197 
Mosun S.A (Panam) (2) _4417 47! _1463.985 24,00% 20,00% _1271248 _1335329 

37352594 3397289 3153205 _9,185488 

Las pnncipales cifras de las asociadas se presentan a continuación 

  

Estado StuooiónFinanolra Estado Situación Financ 
31 deciembro de 2016 4531 de ¿lomo de 2018 

Pastos _ _Pabimeno cios Pastos _ Petrimonio 
Autestarecor SA. AROIBÓOS —— TABAZOZ  B6ABAOT — HAIOESA 91837 BABONT 
Kosun SA. (Parame) A 

Estado de Resultados, Estado ce Resultados 
ALS de diciambra de 206 _A131 de conteo de 2046 

Costosy Uta Costosy 
Ingresos gastos  fpbrilis)eeta _ Imame gustos Uilliadneta 

Autostarecorp SA. E ET 
HosumSA. (Pana) MAGTOAIE 14000840 (RAS) BOBO 24401998 1885384 

(1) Compañía dedicada a la venta de vehículos y repuestos de la Marca Ford, 

(2) Compañia dedicada a la venta de vehículos y repuestos de la Marca Mrisubishu 

(3) Se calculó el valor proporcional con estados financieros no auditados al 31 de 
diciembre del 2016 

(36)
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Año 2018: 

Tosado ——_Ai de diciembre 
¿Obligaciones imancieras —— ¡nterás¿rengirento Garantia ET 
Banco Bolivariano C.A, (1) 3.59% Garantia Prendaria— AQ00Í8T A 

Año 2015: 

Tasa de ALZA do ciciombro 
Obigaciones figarciaras —— intarés  randimento yema coriente —— terpoiaso 
Banco Bolivanano C.A, (1) 8,30% 9,33% Garantía Prendaria 1944,549 

Banco Internacional S.A. (2) 9.33% Prenda Comercial 754,112 

oo   

(1) Al31 de diciembre del 2016 corresponde a 1 operacion de credito con vencimiento 
de 24 de septembre del 2017 AJ 31 de diciembre del 2015 corresponde a 1 
operación de crédito con vencimiento el 17 de junio del 2016 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a 1 operación de crédito con 
vencimiento el 22 de abril del 2016 

PROVEEDORES 

2016 2015 
Proveedores locales 116350 182 583 
Proveedores del exterior (1) 147.250 413,089 

262.600 595 622 

(1) Corresponde principalmente a “Intemational Truck8Engine" de Estados Unidos de 
America que provee camiones de transporte terrestre pesado 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnnaipales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2016 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a 1) las personas niaturales o jurídicas (compañias) que 

(7



(a) 

MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidensas) 

directamente o indirectamente controlan o son contratadas por ta Compañia, tienen control 
conjunto o influencia signficalwa (asociadas) y li) personal clave de la gerencia O 
administración 

Saldos 

Cugatsg por cobrar Relación 
MosimniS.A (1 Entidad del Grupo 
Autcshasecorp $ A. Eridad del Grupo 
“Apple Hatdings LLO (2) Accomsta 
Ascosra Panamericana S.A Aspen (2) Accnelsta 

Cuentas por pene 
Mosul S.A, Enga el Grupo. 
Asesora Panemeicans S.A, Aspanam (3) Enidad del Grupo 

  

comercia, 
Financiero 

2018 

168320 
19.200 
775 

260278 

256.966 
298 958 

20te 

987 
16.587 

sor 

EA 

(1) Corresponde al saldo pendiente de la facturación por asesoría técnica que incluye 
la nomina de las gerencias 

(2) Corresponde al pago de la declaración por la contnbucion patrmomnal de sus 
acclonistas 

(3) — Corresponde al saldo pendiente del préstamo recibido, con plazo de 180 días a un 
tasa del 8,14% mismo que fue renovado y vence en agosto de 2017 

(Véase págma siguente) 

(38)
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Transacciones 

Sosieded Relación 
Compras de blenes y senualos 
“Trerapores y logistica del Área Ada Trengina 6 A. Entalad del Grupo. 
Mosumi S.A, Entidad del Grupo 
MosUS A. Estad del Cepo, 
Asesora Panamencara S.A Aspanam Enibdad del Grupo 

Ventas de blris y serutios 
Aulastarcor $ A. Entidad dol Gpo 
MosumiS A 1 Entidas del Grupo 
Asesora Panamericana $ A Aspanam Entidas del Grupo. 

Artendos pagaros, Asesoro Panamericana S.A Aspanam (Ver nola 26). Entidad del Gaspo. 

tics e intereses rectuios 
MosuniS A E Entia gel Grupo 
Asesora Panamencana S.A Aspanam (3) Entra del Grupo 

Disitardos. mcitidos 
Asicohareco $.A Estad der Grupo 

  

Comercial 
Comarcal 
Fantero. 
Financiero 

Cemercial 
Comercial 
Comercial 

Comercial 

Faanciera 
Financiera 

Finarciena 

24265 
85445 
5367 
22190 

157218, 

21667 
790.908 

287 
2.007 494 

200 

460.000 
750.000 

510.090 

most, 

2005 

200% 
160.656. 

  

149 

109.237 
32.785 

22 

290.000 

2:170.000 

270,000 

120022 

£1) — Corresponde a la facturacion por asesona tecnica que incluye la nómina de las 
gerencias 

(2) — Corresponde a 12 préstamos recibidos desde el 21 de enero hasta el 3 de 
diciembre del 2016 con tasas de mterés que varian entre el 7 31% y 9,22% anual 
Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a 4 préstamos recibidos desde el 23 de 
marzo hasta el 14 de nowembre del 2015 con tasas de interés que varían entre el 
8,21% y 9,15% anual 

(8) — Corresponde a 2 préstamos recibidos desde el 3 de marzo del 2018 hasta el 26 de 
febrero del 2017, con tasas de interés que varian entre el 8,21% y 8,56% anual 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Admiustración de la Compañia incluye cuembros clave que son las Gerencias A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios termmados al 31 de 
diciembre 

39
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MOTRANSA C.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Detalle 

Sueldos y salarios 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Saldos al 
mico 

AñO 2016 

Pasos Comentes 
Beneficios a empleados 65127 

85127 

Jubilación patronal 276.224 
Desahucio 70.943 

247 197 

Año 2015 

Pasivos Comentes 
Beneficios a empleados 53.626 
Participacion trabajadores 305.075 

358,701 

Pasivos no Corrlentes 
Jubilación patronal 281 548 

Desahucio 55 101 
335 649 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Otras cuentas par pagar (1) 
Provisión impuesto a la sálida de divisas 

Incrementos 

721476 
721978 

38.443 
18 761 
57204 

677 321 
194.811 
872 192 

49 362 
32 342 
81704 

2016 2015 

300251 3a7 740 

Pagos y/o — Saldosal 
ulilizaciones final 

(722371) _ 64232 
(722,374) 64232 

(10.856) — 303811 
(7700) _ 82004 
18,556) 385.615 

(665 820) 65127 
(499.886) - 

41165706) _ 85127 

(54 685) — 276224 
16500) _ 70943 
(71185) 247167 

2018 2018 

123.492 30297 
21910 21726 

145,342 52.023 
  

  

(40)
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) — Incluye principalmente la provisión por la contingencia relacionada con la 
determinación inbutana del impuesto a la renta del año 2006 (Ver Nota 21) 

IMPUESTOS POR PAGAR 

2018 2015 

Retenciones por pagar 13 568 
Impuestos al valor agregado 85678 
Impuesto a la renta por pagar 49 985 

  

149 209 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros la Compañía ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributanas De acuerdo con la normativa tnbutaria vigente, los años 2014 al 
2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 
En años antenores concluyó el proceso de fiscalzacion realzado por parte del SRI en 
relación con el Impuesto a la Renta 2006, mediante el cual estableció un cargo adicional 
de dicho impuesto por US$58 109 más recargo por US$11 624 A la fecha la Compañia 
ha provisionado dentro de “Otras cuentas por pagar" US$116 305 por este concepto (Ver 
Nota 19) 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

2018 2015 

Impuesto a la renta coniente 160 871 271 204 
Impuesto a la renta diferido 67 838 (56 040) 
Cargo a los resultados integrales del año 228 409 215164 

  

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2018 se determinó como sigue 

(Vease página siguiente) 

(41



MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2098 2015 
Pértido operacional (e5asm) (270.080) 
Manos. Perteipación laboral 

Pérdida del ejercicio. (95487) (370.080) 

Mas Gastos no deducibles (1) 218,334 594.552 

Mas Parecpacón a trabajadcres provenientes de ingresos exentos - - 
Menos: Ingresos exantos (2) (333 581) (1057 174) 
Más ó menos Otras partidas conaltatorias 54,405 

Base impone tota (161.00) (42702 

Tasa de impuesto a la renta 22 2% 

Impuesto a 8 ren calculado (25483) (180.194) 
Antopo del impuesta la renta 160871 211204 

Total mpuesto a la renta del año 160,571 271204 

(1) Corresponde principalmente al excedente de los límites establecidos en la ley por 
1) provision por VNR obsolescencia y deterioro (2015 US$472 061), 1) provisión 
cobrables US$6 598 (2015 US$18.642), ip provision por jubilación patronal 
US$57 889 (2015 US$12 626) Adicionalmente se incluyen costos y gastos sm 
sustento US$147 828 (2015 US$69 544) 

(2) Corresponde principalmente a los ingresos exentos por valor patrimonial 
proporcional y dividendos recibidos de las inversiones en asociadas 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinación del Impuesto a la renta por pagar ue 
como sigue 

2018 2015 
Impuesto a la renta - - 

Anticipo pendiente de pago 138 295 223.377 
Menos Retenciones en la fuente efectuadas (88 331) (138.295) 

Saldo por pagar 49 985 35.082 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributanas vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ublidades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las uliidades son remvertdas por el contnbuyente en activos 
productivos 

La normatwva vigente establece el pago de un “antiaipo minimo de impuesto a la renta” el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertra en 
impuesto a la renta defimivo, a menos que el contribuyente solicte al Serncio de Rentas 
Internas su devolución lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias desentas 
ena norma que nge este anticipo 

(42)
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MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Durante fos años 2018 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta causado el 
anticipo minimo según lo anotado antenormente 

Impuesto a la Renta Diferido 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido as al siguiente 

A 1 de enero de 2015 78.855 
Débito a resutados porimpuestos difendos 56.039 
AJ31 de diciembre del 2015 134.894 
Cargo a resultados por impuestos cieridos (67837) 
AV31 de diciembre del 2016 (1) 87057 

(1) Comprende el impuesto diferdo activo generado por diferencias temporanes en 
VAR detenoro y obsolescencia de nventanos 

El movmiento del impuesto a la renta diferido sim considerar compensación es el 
siguiente 

  

Acio 

Jubilación — Prodsiónde — Provisiónda 
patronal garantias. inventarios Jota! 

Impuestos diferidos 

AL de enero de 2015 21935 1629 55791 78.855 
(Cargo)! crédito a resultados por 
Impuestos cieidos (21 436) 1629) 79.103, 56.009 

AJ31 de diciembre del 2015 - 430894 334.694 
(Cargo! crédito a resultados por 
Impuestos difendos - - (67.830, (87 Bar 

AL31 de diciembre del 2018 - - 87.957 57087. 
    

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de Jos años 2016 
y 2015 se muestra a continuación 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

  

2018 2015 

Utica antes del Impuesto a la renta (85.467) (570.080) 
Tasa impositiva vigame 22% 2D 

21003) (81418) 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles 
alcalcularla gananeta cal 48.033 190.801 
Ingresos exentos (74488) Razr) 
Otras partidas 11970 
Impuesto a la renta calculado (35 488) 183.194) 
Anbcipo de Impuesto a la renta 160.571 271.204 
Tasa efectiva 168% 13% 

Precios de Transferencia 

Las normas tribulanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC16-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del viemes 29 de mayo del 2015 soltó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Infonme Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
ruso periodo fiscal y cuya manta acumulado sea supedor a US$15 000 000 (Anexo e 
Informe) o US$3 000000 (Anexo) En la refenda Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menclona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas Únicamente por proporción de transacciones 

La Compañra no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto 

Otros asuntos 

“Lay Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en al 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuacion 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 22% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
targetas de débito, tarjeta prepago o taneta de crédito 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibildad de gastos para 
electos de Impuesto a la Renta y credito tnbutano de IVA 

(44)



MOTRANSA C.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Para efectos del caloulo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a las 
ejercicios fiscales 2017 al 2019 se excluirá de la parte de los mgresos, costos y 
gastos, aquellos obleridos y realizados con dinero electrónico 

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especales generado en la contratación de semicios de telefonia fija y móvil 
avanzada 

No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 

sector público 

Gravar con tanfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 
de telefonia fia y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

Exención de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior. 

“Ley Orgánica Solidana y de Coresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por al terremoto del 16 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobo la "Ley Orgánica Solidana y de 
Corresponsatildad Ciudadana para la Reconstruccion y Resctvación de las Zonas 
alectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficral No 
759 donde, entre otros aspectos, se sfectian las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

Contribución Solidaria sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (mcluyendo Fideicomisos que paguen o no 
Impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a ta renta con una 
base mponible superior a US$12 000 

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junto del 2018 
por un perlodo de 12 meses 

Personas naturales residentes que mantengan un patnmorio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un mllón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el 0,90% del pstrimomio Se excluye a personas domiciliadas en area de 
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos 

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2018 igual o mayor a un millon de dolares dentro del pais, se gravará el 
0,80% del patimorto Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan suíndo una afectación directa en sus actos 
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=  Gravarel 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor palnmomial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital, fas sociedades resrdentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o junsdiccion de menor 
imposición o no se conozca su residencia 

+  Gravar el 0,90% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de blenes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador 
paralso fiscal o junsdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

Composición 
2018 201861) 

Jubilación patronal 200.911 276225 
Bonificación por desahucio 82,004 70,942 

385s1s 247 167 

(1) - Incluyen US$83 206 por restructuración Ver Nota 2 3 

El saldo de la provisión para jutilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para tados los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Los prinoypales supuestos actuariales usados fueron los siguientes" 

2916 2018 
Tasa de descuento (Ver Nota 2.3) 4,14% 4,38% 
Tasa de incremento salarial 3,00%. 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones NA NA 

Tasa de mortalidad e invalidez (2) TM)ESS 2002 TM IESS 2002 
Tasa de rotación 18,51% 11,80% 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano de 
Seguridad Social en el año 2002 
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Del movimento de la provision por jubxlación patronal es el siguiente 

2016 2015 (1) 

Saldo inicsal 347 167 336.649 
Costo laboral por seracios actuales 69 595 77755 

Costo financiero 15 137 14.373 
Ganancia (Pérdida) sotuanial (ORI) (18.276) (70 905) 
Beneficios pegados (280) 12722 
Efecto de reducciones y hguidaciones antoipadas (27 520) (2347 
Saldo final 385 835 347 167 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende 4 750 000 parttapaciones acumulativas e ndwsibles de valor nominal 
US$1 cada una 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compaña debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital susento La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capilalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 91 de 
diciembre del 2016 y 2015 la reserva alcanzó el 13% del capital susento 

Resultados acumulados de aplicación rca! "NIF. 

Los ajustes proveruentes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales 
de información Fmanciera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Por aplicación inicial de la NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las 
perdidas acumuladas y las del último ejercio” económico concluido si las hubieren, 
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidación del 
Compañía 

Res: :umulados 

Los resultados (utilelades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de orgen Con la aprobación 
ve la Junta General de Accionistas y cumplendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son disinbuidas o destinadas a reservas amentras que Jas pérdidas se 
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mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u olras reservas y cuentas palnmomales de libre disposición de los Accionistas 

INGRESOS 

Los ingresos agrupados por segmento son los siguientes 

2996 2018 
Unidades de transporte 1927 513 10.580.895 

Repuestos 3.082 501 4.642.959 
Motociciatas 7795 - 

Lubricantes y aditivos 281214 192621 
5.279 020 15.416.475 

Venta de servicios 498.459 580.948 

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

(Véase página siguiente) 
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ame 

Costo de vota 4203795 
Sueklos salarios yhenfcios socales - 

Arriendos z 
Proviaitn Juniación y Desatiuto 
Depreciación 
Materats y manterimiento. 
Saracios básicos 
Trersporia y Hodización 

knpuenlos ycorntuclonas. . 
Hanoranos : 
Sofware 6 Licencias 
Amorteación 
Oros 
Enlaces 8 Comunicaciones 
Seguros. . 
Vigilancia 
Bajas de Inranos 
Comisiones 
Refigeros y Agsalos. . 
Gastos no deducibles Z 

Pubiodad : 
Proastón Cuentas hoobrables : 
Armada y asisto 

4399 795 

208 

Caso devra 
Costo da verta 19:70:61 
Sueldos, slanoz y berañicos sociales. 
Prodgión naranos 

Depreciación 
Armada y alslamierto, . 
Baje de tnentenos 
Provsion Jutslación y Dosatuno 
Tearoporte y Hoduzación 
Sanación básicos 
Viana 
Hanorados . 
Impuestos ycormtucionas. 
Soltware $ Ucenel 
Entaves 4 Comunicaciones . 

Seguros. z 
Religarios y Agasajos 

Puniciaad . 
Provslén Cuartas Ixcobrables : 
Oros 
Cominones . 
Goslos no deducibles 
Amortización 

  

1976.51 

Gastos 
Admumiabios 

15mzes 
282483 
158,762 
151500 
108304 
95.089 
227 
62022 
eze 
9238 
50322 
50112 
46323 
2058 
36507 

19200 
mm 

2940 195 

  

+709:188 

s9z90r 
178403 
185802 

120748 
27694 
107018 
102543 
25081 
79828 
50111 
55853 
s09ra 
30500 

109 

25022 

17306 
925020 

Gostosde 
venta 

21109 

socso 

1008 

zo 
27 

14507 
14205 
12487 
4970 

aseo 

ar206 

5506 
14827 
192787 

sere 

39387 
31016 
1052 

25803 
19709 

1018250 

  

752808 

Total 
19476:361 
1709188 
472061 
292907 
2002 
165362 
188277 
142.257 
128749 
qu4tz 
107019 
102548 
85081 
79528 
55m 
56959 
a597a 
29509 
399576 
31018 
28074 
25593 
19709 
1395 

17739004 
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OTROS INGRESOS, NETO 

2016 2015 

Participación en asociadas (1) 335 958 998 863 
Otros (2) 1 405 848 689 948 

1741816 1688 811 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 mcluyen prinapalmente i) ajustes al valor patrimonial 
proporcional de sus asociadas por US$15 295 (2015 US$ (246.953), y, 1 
dividendos recibidos de Autosharecorp S.A por /S$320 873 (2015 US$1 245 815) 
Ver nota 14 

(2) Corresponde principalmente a_i) mgresos por asesoria tecnica y comercial a sus 
relacionadas Autosharecorp S.A y Mosumi SA (Sucursal Ecuador) por US$ 
216.671 (2015 US$119856) y US$714.000 respectivamente if) garantias na 
devengadas de su pnncipal proveedor Intemational TruckBEngine por US$4S 930 
(2015 US$165 000), 11) reversos de provisión VNR y obsolescencia US$231 921, 
1) mgreso proporcional de servicio taller US$186 742 (2015 US$ 41686), v) 
ajustes por provisión impuesto a la salida de divisas (2015. US$8A 987) 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

2018 2015 

Intereses bancarios (1) 146 112 301 486 
Cargos Bancarios 3534 30 823 

149 949 332 309 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden los valores de intereses 
devengados en obhgaciones financieras Ver nota 15 

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTÍA 

Actos en garenita big ntzadas 2018 2016 

Inmueble (1) Banco Bolivanano CA. 8596265. _7.000.000 
8:59%6.265, _7000.000 

  

(Véase pagina siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponde al inmueble de proptedad de su relacionada Asesora Panamericana 
S A, ASPANAM. 

CONTRATOS 

Contrato sus Inten 

  

El 20 de diciembre de 1999, la Compañía susentbió un contrato de Navistar International 
Export Corporation (NAVISTAR) a través del cual se caliicó a la Compañía como 
distuburdor autonzado, este contrato entre otras condiciones establece los parametros de 
negociación, compra, entrega, importaciones penalkiades, garantías y precios que 
gobiernan la compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Navistar 
International Entre las principales clausulas de los contratos detallamos las siguientes 

» Toda compra se realizará previa comunicación esenta a través de una orden de 
compra emitida por la Compañía y aprobada por Navistar 

+ Los precios serán determmados y comunicados por NAVISTAR por cada orden 
de comprar ermtida, los cuales pueden vanar sin previo comunicado 

+ Los productos adquiridos y sobre los cuales se identifiquen daños, defectos o 
avena deben ser nobficados únicamente dentro de los siguientes 30 días a la 
recepción de los productos posteriores a esta fecha no se aceptarán reclamos 
por este concepto 

+ NAVISTAR garantza que todos los productos adquindos bajo este acuerdo 
comercial están libres de defectos relacionados con materiales y mano de obra 
La obligación de la Compañía bajo este acuerdo está limitada a la reparación o 
reemplazo de producto no conforme de acuerdo a la poltica de garantía 
aprobada 

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compañía suscribió un acuerdo modificatorio al 
contrato pnncipal en el cual morementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2014, en adición las restantes clausulas del contrato principal fueron 
ratficadas en su totalidad 

Con fecha 1 de noviembre de 2014, la Compañla suscribió un acuerdo modificatorio al 
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2015, en adición las restantes ctáusulas del contrato principal fueron 
ratficadas en su totafidad 

(81
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Con fecha 1 de noviembre de 2015 la Compañía suscribió un acuerdo modiíficatono al 
contrato prnaipal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2018, en adición las restantes cláusulas del contrato principal Fueron 
ratficadas en su totalidad 

Con fecha 1 de noviembre de 2016, la Compañía suscrbto un acuerdo modificatono al 
contrato pnncipal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2017, en adición las restantes cláusulas del contrato principal fueron 
ratificadas en su totalidad 

Contratos suscritos con Asesora Panamertca: 

  

A, ASPANAM 

Con fecha 1 de enero del 2015, la Compañía suscnbió con Asesora Panamenca S.A 
ASPANAM, un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compañía se compromete 
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Ay Francisco de Orellana km 1 5 junto 
al Dicentro en la cudad de Guayaquil con un cánon mensual de arrendamiento de 
US$10 000, dicho contrato tiene un plazo de dos años Al 31 de diciembre del 2016, el 
contrato se encuentra vigente y de no existr manifestaciones en contra por las partes 
podrá ser renovado por periodos iguales sucesivos 

Con fecha 1 de enero del 2015, la Compañía suscnbió con Asesora Panamenca S.A 
ASPANAM, un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compañía se compromete 
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av Juan de Ascaray y Av 10 de 
Agosto, en la ciudad de Quito, con un cánon mensual de arrendamiento de US$10 000, 
dicho contrato tiene un plazo de dos años Con fecha 15 de agosto de 2016, las partes 
resuelven celebrar una adenda al contrato inicial, en donde se modifica el canon de 
arrendamiento mensual a LIS$8 500, a parir del 1 de sephembre del 2016, en adición las 
restantes clausulas del contrato pnncipal fueron ratificadas en su totalidad 

Centratos suscritos con Latamtes S.A. 

Con fecha 30 de junio del 2014, la Compañia suscribió con Latamtec SA, un contrato 
para la prestación de serncios de instalación e implementación del SAP ERP Automotwe 
y SAP HCM, como parte de sus procesos de reestructuración a fin de implantar las 
funcionalidades que se detallan a continuación 

- SAP Vehicle Managemente System (VMS) relacionado con actwidades 
financieras y contables 

- SAP Dealer Busmess Manangemente (DBM) relacionad con actvidades de 
logística y ventas 

- SAP Human Capital Management (HOM) relacionado con actwidades para el 
manejo de noma 
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El monto del contrato en mencion asciende a un valor de US$386 700,00 

Con fecha 30 de junto del 2014, la Compañía suscnbió con Latamtec SA, un contrato 
para el otorgamiento de uso de la licencia del software SAP el monto del convenio es 
US$124,480 y se establece una vigencia de un año 

Al 30 de juruo del 2015, la Compañra suscribió un acuerdo modificatono al contrato 
principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo por un año, en 
adición las restantes cláusulas del contrato pnnexpal fueron ratificadas en su totalidad 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la facha de preparacion de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Acmeustración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 
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7 Av Amazonas N21 147 y Robles Of 720 y 804 
+593 (2) 2506 866 

+593 (7) 2554 656 
Quito Ecuador EC170517 

Av Francisco de Orellana y Miguel H Alcivar 
Centro Empresanal Las Camaras, Of 401 y 502 

+593 (4) 2683 789 
+593 (4) 2683 873 
Guayaquil Ecuador £C00512 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta de Directores y Accionistas de 

Motransa C.A. 

Quito, 27 de abri! del 2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros combinados que se acompañan de Motransa 
CA, Mosum SA (Sucursal Ecuador), Transportes y Logística del Área Andina Trandina 
SA. y Subsidiaria Asesora Panamericana SA Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas 
Marianexas SA. y Daryop SÁ (grupo económico definido por el Servicio de Rentas 
Internas SRI, que se detalla en la mota 1), que comprenden el estado de situación 
financiera combinado al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de 

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo combinados por 
el año termmado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinión, los estados financieros combinados mencionados se presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera combinada de 
Motransa C A, Mosurm S A (Sucursa) Ecuador), Transportes y Logística del Área Andina 

Trandina SA y Subsidiaria, Asesora Panamericana S A. Aspanam, Hacienda La María y 
Anexas Marianexas SA y Dairyop SA al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus 
operaciones combinadas y sus flujos de efectivo combinados por el año terminado en 
esa fecha Los estados financieros combinados han sido preparados por la 

Administración de Motransa CA con las bases contables descrita en la Nota 2 y la 
Resolución SC IC| DCCP G 13 009 de la Supermtendencia de Compañías, Valores y 
Seguros 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuaca de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 

NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros convinados” de nuestro informe 

Somos independientes de Motransa CA. Mosum SA (Sucursal Ecuador), Transportes 
y Logística del Área Andina Trandina SA, y Subsidiaria, Asesora Panamericana S A 
Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A, y Dairyop S.A., de acuerdo con 
el Código de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (¡ESBA por sus siglas en inglés) junto 

con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
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A la Junta de Directores y Accionistas de 

Motransa C.A. 
Quito 27 de abril del 2017 

financieros combinados en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de 
ética de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de etica de IlESBA 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinion 

Otros asuntos 

. En la nota 2 a los estados financieros combinados se describen los criterios de la 
base contable utilizada para su preparación y que los negocios incluidos en los 
estados financieros combinados no han operado como una sola entidad juridica 
Por lo tanto, los estados financieros combinados adjuntos no necesariamente 

representan los activos, pasivos, patrimonio, resultados y flujos de efectivo que se 

habrían obtenido en caso que los negocios hubieren operado como una entidad 
juridica Única durante el año presentado o de resultados futuros de los negocios 
combinados 

. Según lo descrito en la Nota 3 1 de los estados financieros adjuntos, en los meses 
de marzo y diciembre del 2015 y abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior 
(COMEX) determinó la aphcación de cuotas de importación y sobretasas 
arancelanas con el propósito de regular el nivel general de importaciones y 
salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos Entre los productos con cupo de 
importaciones y carga arancelaria adicional constan los inventarios necesarios para 

la generación de ingresos de MOTRANSA CA y MOSUMI SA (Sucursal 
Ecuador), lo cual, junto con la stuación económica del país. influyó 
significativamente en la contracción de sus operación durante estos últimos años 
Las medidas impuestas por cuotas de importación tuvieron vigencia hasta el 31 de 

diciembre del 2016 y con fecha 25 de agosto del 2016, el Comité de Comercio 
Exterior (COMEX), estableció una reducción paulatina de las salvaguardias hasta 
junio del 2017, situaciones que se espera impacte positivamente en las operaciones 

futuras de las Compañias Los estados financieros deben ser leidos a la luz de 
estas circunstancias 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros combinados 

La Administración de Motransa CA, Mosum SA (Sucursal Ecuador), Transportes y 
Logística del Area Andina Trandina SA. y Subsidiana, Asesora Panamericana SA 

Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas Marianexas SA y Dairyop SA es responsable 
de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros combinados de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF, y del control 

interno que considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
combinados libres de errores materiales, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros combinados adjuntos, la Administración es 
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en 

marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la 
Administración tenga la intención de liquidar las Entidades o de cesar sus operaciones, o 

bien no exista alguna otra alternativa realista
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Ala Junta de Directores y Accionistas de 
Motransa C.A 
Quito, 27 de abril del 2017 

La Administración de Motransa C A, Mosumu S.A (Sucursal Ecuador), Transportes y 
Logística del Área Andina Trandina S.A, y Subsidiaria, Asesora Panamencana SA 
Aspanam, Hacienda La Mana y Anexas Marianexas S A y Daliyop SA. es responsable 
de la supervisión del proceso de informacion financiera de las Compañias 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
combinados 

Los objetwos de nuestra auditoría son obtener una segundad razonable de si los estados 
financieros combinados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude 
9 error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opmión Seguridad razonable 
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditona detecte siempre un error 
matenal cuando existe Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran matenales sí, individualmente o en su conjunto, pednan razonablemente 
mítuir en las decisiones económicas que los usuanos toman, basándose en los estados 
financieros combinados 

Como parte de una auditora de conformidad con las Normas Intermacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. Además como parte de nuestra auditona 

+ Idenficamos y valoramos los nesgos de error material en los estados financieros 
combinados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo 
«e no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de un error matenal debido a error, ya que el fraude puede mplicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones mtencionadamente erróneas o 
la vulneración de control mterno 

+ Obtenemos conocimiento del control temo relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de audtoría que sean adecuados en función da las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

+ Evaluamos si las poliicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
les estimaciones contables y la corespondiente informacion revelada por la 
Administracion de las Compañras 

+ Conclumos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determmamos sobre la base de la 
endencia de auditoria obtemda, si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de las Compañías para continuar como empresa en marcha $) 
concluimos que exste una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros combinados o, si dichas revelaciones no son 
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MOORE STEPHENS 

A la Junta de Directores y Accionistas de 
Motransa C.A. 
Quito, 27 de abril del 2017 

adecuadas que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que las 
Compañias deje de ser una empresa en marcha 

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluida la información revelada. y si los estados financieros 
combinados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que 
logran su presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de Motransa C A., Mosumi SA 
(Sucursal Ecuador), Transportes y Logística del Área Andina Trandima S A, y Subsidiaria, 

Asesora Panamericana SA Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas Marianexas SA y 
Dairyop SA, en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de 
realización de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, así 
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría 

¿Hao Mba 
Número de Registro en la 
Superintendencia de Refresentante Legal 
Compañias, Valores y No de Registro 36169 
Seguros SC-RNAE-2-760 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA COMBINADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a notas 2016 
Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 5 252 189 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 342 681 
Cuentas por cobrar comerciales 8 1 466 672 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 18 176.029 
Otras cuentas por cobrar 9 631 655 

Impuestos por recuperar 10 437 829 
Anticipos 855 624 

Inventarios 11 8 841 323 

Tota activos corrientes 18 004 002 

Activos no corrientes: 

Inversiones en asociadas 12 3 352 584 
Propiedades y equipo 13 7850 129 

Propiedades de inversión 14 17 495 884 

Activos intangibles 15 402 333 

Activos no corrientes disponibles para la venta 118.000 
Activo por impuesto diferido 20 199 819 

Inversiones disponibles para la venta 13 261 

Otros activos 8 498 
Tota activos no corrientes 29 440 508 

Total Activos 47 444 510 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

    ZA AAA 
Fernando Banderas 'aul Bastidas 
Gerente General Contador General 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA COMBINADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 

a notas 2016 

Pasivos 

Pasivos corrientes 

Obligaciones financieras 16 2861 448 

Proveedores 17 3 525 972 

Cuentas por pagar relacionadas 18 840 786 

Anticipo de clientes 191 138 

Beneficios a empleados 19 249 590 

impuestos por pagar 20 399 077 

Otras cuentas por pagar 481 595 

Total pasivos corrientes 8 549 606 

Pasivos no corrientes 

Seneficios a empleados 19 y 21 1 114 396 

Otros pasivos 68 155 

Pasivo por Impuesto diferido 20 827.738 

Tota! pasivos no corrientes 2010 289 

Total pasivos 10 559 895 

Patrimonio 

Capital 22 15 843 840 

Aporte futura capitalización 23 67 550 

Reservas 24 1 343 052 

Otros resultados mtegrales (146 965) 

Resultados acumulados 24 19777 138 

Total Patrimonio 36 884 615 

Total pasivos y patrimonio 47 444 510 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

pe 
a 

IIDAAMJA po 
Fernando Banderas Paul Bastidas 

Gerente General Contador General 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
$.A. Y DAIRYOP S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES COMBINADO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
anotas 2016 

Ventas 25 23 001 540 
Costo de ventas 26 12721 532) 

Utilidad Bruta 10 280 009 

Gastos operativos 
Gastos administrativos 26 (8.616.224) 
Gastos de ventas 26 (3.342.647) 

Utilidad Operacional (1.678.862) 

Gastos financieros, neto (439.006) 

Otros ingresos, neto 27 2 409.858 

Utilidad antes de impuesto a la renta 291.989 

Impuesto a la renta comente 20 (529.072) 

Impuesto a la renta diferido 20 (101 644) 

Utilidad neta del año (338 726) 

Otros resultados integrales 31605 

Utilidad neta del año y resultado integral del año (307.121) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

y 

AR 

TRAS — 

Fernando Banderas Paul Bastidas 

Gerente General Contador General
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMBINADO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia a 

Notas 2018 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

£fectwo recibido de clientes 23712 511 
Efecto pagado a proveedores y empleados (26 333 616) 
Otros ingresos netos 1 970 852 

Impuestos por pagar (880 324) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (1 530 577) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Inversiones mantenidas hasta su vencimento 410 946 

Inversiones en asociadas (15 320) 

Intangibles 15 (40 684) 

Propiedades y equipos 13 (19741) 

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 335 200 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Obligaciones financieras (5 154 067) 

Incremento de capital 7 863 429 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2 709 362 

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1513985 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 3 738 203 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 5 252 189 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

—= 

  

Fernando Banderas 
Gerente General Contador General 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMBINADO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 2016 

Utilidad antes de impuesto a la renta 291.989 

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo 

Provisión de incobrables 8 16 010 

Depreciación propiedades y equipos 13 352 250 

Depreciación propiedades de inversión 14 159 384 

Amortización 15 218 365 
Jubiíación patronal y desahucio 21 165 470 

Cambios en activos y pasivos 

Cuentas por cobrar 694 461 

Inventarios 3 460 622 

Otros activos 500 
Cuentas por pagar (5 769 838) 

Beneficios sociales (240 167) 

Impuestos por pagar (880 324) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (1 530 577) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

h hi É 

Fernando Banderas Pául Bastidas 
Gerente General Contador General 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI SA, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Operaciones 

Los estados financieros adjuntas combinan los estados financieros de las compañías 
Motransa CA. MOSUMI SA (Sucursal Ecuador), Transportes y Logística det Área 
Andina Trandina SA. y Subsidana, Asesora Panamencana SA Aspanam, Hacienda 
La Mana y Anexas Mananexas S.A, y Danyop SAA (en adelante “las Compañías”, 
Las compañías son subsidianas de Apple Holdings LLC domiciliada en Estados 
Unidos de Aménca y su participación es del 99,99%, y el 0.01% restante pertenece a 
accionistas locales 

Los estados financieros combinados adjuntos combinan las compañías, 

Motransa CA, La Compañía fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actvidad 
principal es la importación, exportacion, ensamblaje, comercialización y enajenación de 
automotores, ya sean vehiculos de transporte terrestre, aéreo, fluvial y marítimo 

Actualmente la pricipal actividad de la Compañía es la importación y distribución en el 
Ecuador de vehículos de transporte terrestre pesado de la marca "International", así como 
de los respectivos repuestos y semvicto de taller mecánico 

MOSUMI S.A, (Sucursal Ecuador) Mediante Resolución No 05 O | 3005 emitida por la 
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros el 26 de julio del 2005 e insenta en 
el Registro Mercantil el 28 de julio del 2005, se autoriza a la sociedad Panameña Mosumi 
S.A, el establecaniento de la Sucursal en la República del Ecuador con domiciho principal 
én la ciudad de Quito 

La Sucursal está autonzada a la actwidad comercial en general, inclurda la importación, 
distribución de vehiculos, maquimanas, repuestos, partes y piezas para la rama 
automotnz y de todo lo relacionado a la actwidad comercial vehwcular principalmente de 
las marcas "Mitsubishr y "Fuso” 

Transportes y Logística del Área Andina Trandina S.A.. es una Compañla anonima 
tonstituxia en el Ecuador el 24 de septiembre de 1970 Las pmeipales acividades de la 
Compañia se relacionan con la prestacion del servicio logístico, almacenamiento y 
depósito de productos vanos e Incluso tarmacéuticos 

Asesora Panamericana S.A, Aspanam, fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de 
mayo del 2007 La actwidad principal de la Compañía es la prestación de servicios 
profesionales relacionados con estudios y asesorías económicas, diagnósticos, trámites, 
venficación de datos personales recepción de llamadas entrega de correspondencia 

0)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

fisica, administración y manejo de comunicación, campañas publcitanas y demás 
servicios complementarios 

Al 31 de diciembre de 2016 la Compañia presta servicios de administración y alquiler de 
sus bienes inmuebles bajo los terminos y condiciones establecidas en los contratos de 
arrendamientos suscritos con las entidades relacionadas antes descritas 

Hacienda La Maria y Anexas Mananexas SA, fue constituida en la ciudad de Quito el 5 
de noviembre de 1969 Se dedica a la explotación agricola, agromdustnal, piscicola, 
wnicola, forestal ganadera y demás actividades afines 

Daryop SA tus constituida en la ciudad de Quito el 4 de enero de 2013 la actividad 
principal de la Compañía es la producción, fabricación, elaboración, suministro, 
distribución y transferencia de productos lácteos en general 

Asuntos importantes ocurridos en el periodo 2015 - Entidades combinadas 

Asesora Panamericana 5.A. Aspanam: 

Con techa 9 de diciembre del 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de 
Accionistas resolvió incrementar el capital suscnto de la Compañía y emir US$7 863 429 
nuevas acciones ordinarias, indmisibles, iguales y nominativas de un valor nominal de un 
dolar (US$1) cada una 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emitidos con la autonzación de fecha 25 de abril del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente seran puestos a consideración de la Junta General de Acclomstas para su 
aprobación definitiva 

Situación Financiera del Pais 

Durante el año 2016, la situacion económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barriles de petroleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del país, así como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas 
en comparación con el dólar estaciounidense moneda oficial en el Ecuador 

Con el fín de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales se destacan la pronzación de las mversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios Imbutarios, contnbuciones tributarias solidanas 
extraordinanas a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
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MOTRANSA C.A,, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

través de organismos intemacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restnoción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancefanos, entre otros 

La Administracion de las Compañías considera que la situacion antes indicada ha 
originado efectos en sus operaciones relacionadas principalmente can la reducción de los 
ingresos por venta de mventamo Los cupos a las importaciones, las sobretasas 
arancelanas y demas cargas fiscales complicaron la operación de las compañías en las 
que su cadena de producción requiere de materia pnma imporlada, así como también 
aquellos negocios denvados de la importacion de bienes a ser comercializados Esta 
debilidad económica del país ha conllevado a limitar las inversiones en nuevos proyectos 

Frente a lo expuesto, la Administración se ha esforzado activamente en la optimizacion 
de los procesos que generan valor agregado paras las Compañías, junto con políticas 
onentadas a elevar la eficiencia operacional Adicionalmente, se ha trabajado en el 
desarrollo de nuevos esquemas comercaales, que estén acorde con la dificil situación por 
la que atraviesan los diferentes sectores del país en base al aprovechamiento de 
sinergias de los productos y servicios de las Compañías a fin de ofertar al cllente A 
electos de curdar la liquidez y solvencia de las Compañras se ha puesto especial atención 
en el manejo del flujo de caja, mediante la pnorización de las inversiones y el 
fortalecimiento de las actividades de cobranza En este sentido, las Compañías 
consideran que estas acciones, entre otras le permitirán afrontar las situaciones antes 
indicadas y continuar operando 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros 
combinados se detallan a continuacion Estas políticas han sido aplicadas uniformemente 
durante el año 2016, a menos que se indique lo contrano 

Bases de preparación 

Las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) mo contemplan la 
preparación de estados financieros combmados, sin embargo, la Gerencia de las 
Compañias, preparan los estados financieros combinados acjuntos, que pertenecen a 
un musmo grupo económico, por lo siguiente 

- Resolución No SC DSC G 13009 emitida por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del 11 de Septiembre de 2013 y publicada en el Registro 
Oficial NO 96 del 7 de octubre de 2013, que establece que además de las 
compañías que de acuerdo a los parámetros establecidos en las Normas 
Intemacionales de Información Financiera estan obligadas a presentar estados 
financieros, también deben combinar los estados financieros aquellas compañías 

(13)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dólares estadounidensas) 

que consten dentro de los grupos económicos identificados por el Semiaios de 
Rentas Internas (SRI) 

- Comunicado expedido por el Servicio de Rentas mtemas que establece los 
grupos económicos que deben combinar sus estados financieros 

Los presentes estados financieros combinados de las Compañías al 31 de diciembre del 
2016 están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, 
explicita y sin reservas de las refendas normas intemacionales aplicadas de manera 
uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros combinados de tas Compañías han sido preparados de acuerdo 
con el principio del costo histónco, con excepcion de los activos no comentes dispombles 
para la venta, que se muestran a su valor razonable con base al estudio técnico de 
peritos valuadores La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contabiss de 
les Compañías En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de Juicio o 
complejdad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significatwos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Admunistración 

Los estados financieros combmados al 31 de diciembre de 2016, resultan de la suma 
de los saldos de todas las cuentas de actos, pasos, patamonio, Ingresos, costos y 
gastos de las Compañias, Las transacciones sigaficativas entre Compañias, tanto los 
saldos como las ganancias o perdidas son eliminadas 

Los estados financieros combinados se preparan usando politicas contables uniformes 
para transacciones y hechos similares, las cuales se descnben en mayor detalle en las 
siguientes notas a los estados financieros combinados 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros combinados se han publicado 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia y que las Compañias no han adopiado con anticipación El lASB considera como 
necesanos y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a 
partir de las fechas indicadas a continuación 

(Véase págma siguiente) 
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Anicación obénatara para. 
lorciaiosloloados a are Nomna. Tama de NIG7 Enmiendas que incomoran revatacianes sutelonales que permten analizarlos — 1090nerodeIZO17 cambios an suo pasivas devedos de las actvidados de financiación. 

NIGtZ — Enerienda Reconocimiento de activos porimpuestos diferidos por párseas mo tdeenerder2o7 
  

   

  

  

    

  

realzadas. 
NIF Mejora Aclaración dol alcance de los requerimientos de nformación a rovetar —— tmensrodal2017 

ole NE 
NIC28 — Mejora Medición de las portcipadas sl velor razonable ¿una opción de — 1deansrodal2018 

Inveralón porinversuón o una opción de palica conerante? 
NiG40 — Enmienda Traneferenciasde propiedades de inversión, 140 enero de1z01e 
NIFY Mejora Suptesiónde exenciones a corto plaza paralos adoplantssporprimara — fan ansrdalzo18 

NE2 Clasificación y medición de las operacior 148 9nero delzo18 
NIF Enmiendastolbias ala aplicación de la NIF O (instrumentos Financieros) 140 9nerodelzo1s 
NES Mejora Ruconacimiento yradición de aclos finanoros Ade ene gerzota 
NIF9 Enmienda Se ha revisado de foma sustancial la contabilidad de coberturas — 1dagnarodel2018 

Para permi romojar mejoriao actidaacies de gasuón de fesgos de los estados 
tosocteras, además, pomle los camas de tas larmdos crégitos propios” 

NIRAS Mejora Requerimientos pare reconccmento de ingresos que aplcan atodos 
loz contratos con cllentes (excepto por contratos de Isasing Contralor de 
úsogurosa matrumentos Anancieros) 

(FRIC22  hterretación Etuctos Jefas varaciones de lostnos de cambio 108 anere del 2018 
NIF Punlcacióndelanomma "Amandamientos” asta noma romplozará ple NIC 7 1490neradol2010 

    

La Administracion de las Compañias estima que la adopcion de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 
sus aclividades, no generaran un impacto significativo en los estados financieros 
combinados en el ejercicio de su aplicación inicial 

Camblo en política contable 

En el año 2016 las Compañias adoptaron la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los 
empleados" referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los 
beneficios post — empleo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio) 

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por 
beneficios post - amplea antes de la modificación a la NIC 19 para el año 2015 fue 
6,31%, la cual corespondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por 
el Banco Central del Ecuador La enmienda a ta NIC 19 establece que para las monedas 
donde no exista un mercado amplio de banos u obligaciones empresariales de alta 
calidad se uhlizará la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en 
esta moneda y siendo el dólar la moneda en la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa 
de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporatwos 
emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos que se aproximan a los de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el año 2015 
corresponden al 4,36% 

(15)
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La Administración de las Compañías efectuó la reestructuración de los estados 
financieros del año 2015 y el registro completo se realizo contra Otros Resultados 
Integrales al 1 de enero de 2016 por US$128 645 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros combinados se expresan en la moneda del 
ambiente económico pnmano donde operan las entdades (moneda funcional) Los 
estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional 
y la moneda de presentación de las entidades 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situación financiera 
combinado, representan caja y depósitos en cuentas bancarias locales y del exterior 
de disponibilidad inmediata y sujetos a nesgos no significativos de cambios en su 
valor 

Activos y pasivos financieros 

2.6.1 Clasificación 

Las Compañras clasifican sus activos financieros en las sigulentes categorlas “activos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actos financieros 
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquineron los actos o contrataron los pasivos financieros La Administración de cada 
una de las compañias determina ta clasificación de sus activos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre del 2016, las Compañías mantuvieron aciwos financieros en las 
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros 
disponibles para la venta” y “préstamos y cuentas por cobra” y, mantuvo Únicamente 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” Las caracteristicas de 
los refendos mstrumentos financieros se explican a continuación 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos financieros no denvados con pagos fjos o detenminables y vencinuento 
fio que la Administración tene la intención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento 

(8)
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyan como parte de los 
sctvos comentes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partir de la techa del estado de situación financiera 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 
Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determnables 
y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera 

(c) Activos financieros disponibles para la venta 

Representados en el estado de situación financiera por inversiones en acciones 
disponibles para la venta Son actwos financieros no derivados que se designan en 
esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorías 
de activos financieros Estos actos se muestran como activos no comentes a 
menos que la Administración tenga la intención expresa de vender el activo dentro 
de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera 

(d) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por obligaciones financieras, 
cuentas por pagar a proveedores y a partes relacionadas Se moluyen en el pasivo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Las Compañlas reconocen un acto o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el achvo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los actwos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el achvo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo Con 
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Fostenondad al reconocimiento inicial las Compañias valorizan los mismos como se 
descnbe a continuacion” 

Medición posterior 

(2) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos onginales de más 
de 3 meses. Postenor a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado 
aplicando el método del interes efectivo, los intereses se reconocen en el estado de 
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Gastos financieros, 
neto” cuando se ha establecido el derecho de las Compañías a percibir su pago 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo En especifico, las Compañias presentan las siguentes 
cuentas dentro de esta categoria 

6) Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos comentes, de lo contrario se presentan como activos no comentes Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
dstenoro correspondiente 

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por partes relacionadas por arriendo de inmuebles y otras 
transacciones Se Feconocen a su valor normal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan Intereses y son exigibles en 30 días 

() Otras cuentas por cobrar representadas prncipalmente por otros deudores 
gue se Iligusdan en el corto plazo Ss registran al valor del desembolso 
realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no gensran 
mtereses 

(e) Activos financieros disponibles para la venta 

Corresponden a Ímversiones en entdades en las cuales se mantiene una 
participación menor al 3% y no ejercen el contral ni fluencia significativa Fueron 
adquindas con el objeto de obtener dividendos Estas inversiones no cotizan en un 
mercado aclvo y se mantienen al costo 
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(d) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento intcial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo Las Compañias mantienen las siguientes cuentas 
dentro de esta categoria 

() Obligaciones financieras Estas cuentas corresponden a préstamos 
bancanos' Se registran micialmente a su valor nominal que no difieren de su 
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. 
No existen costos de transacciones significativas incumdos al momento de su 
Contratación Los mfereses devengados en estas obligaciones se presentan 
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos”, 
los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion 
finanatera, bajo el rubro "Obligaciones financieras” 

di), Proveedores Son obligaciones de pago por bienss o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es eguwalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días, a excepcion de 
ciertas compras al extenor que son pagaderas en plazos menores a 60 días 

(0 Cuantas por pagar a partes relacionadas, Corresponden a obligaciones de 
pago paneipalmente por la prestacion de servicios o la compra de bienes Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues 
se Iiquidan en el corto plazo 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

Las Compañías establecen una provisión para pérdidas por datenoro de sus activos 
financieros cuando existe evrtencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los témmnos originales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras significahwas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El detenoro para 
cubnr pérdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como la diferencia 
entre el imparte en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectwo futuros 
estimados descontado a la tasa de mterés efechva ongmal del activo financiero 

Si, en un penodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados mtegrales la 
reversión de la perdida previamente reconocida 
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Al 31 de diciembre del 2016 fue requendo el registro de provisiones por detenoro de 

cuentas por cobrar comerciales por US$101 577, que representa el 100% de provisión 

sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por 
cobrar comerciales (Ver Nota 8). 
Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se ehmina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o sl las Compañías transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente 
los riesgos y beneficios del activo Lin pasivo es elimnado cuando las obligaciones de las 
Compañtas especficadas en el contrato se han liquidado 

Inventarios 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor 
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, gastos de 
Importación y otros costos incumidos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos alnbubles a los inventanos 
Se incluye como parte del costo de los mventanos el Impuesto a la Salida de Divisas 

El costo de los inventanos y de los productos vendidos sa determina usando el metodo 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estmados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta 

Adicionalmente, la Administración de las Compañlas constituye una provisión con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubri las pérdidas por inventanos en mal estado, 
obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización denominado "Provisión por 
VAR - obsolescencia de inventano” cuya determinación es similar a la del valor neto de 
realización 

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importacion 

Impuestos por recuperar 

Corresponden pnncipalmente a crédito imbutario del impuesto al valor agregado y 
retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros, que serán recuperadas en 
un período menor a 42 meses Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 
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Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos deprectaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del actwo Los 
desembolsos postenores a ta compra o adquisicion sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia las 
Compañías y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
fesultados Integrales cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de les propiedades y equipos, es 
calculada Inealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de 
componentes sigrwficalwos identificables que posean vidas útles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Admuistración de las Compañias estiman 
que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida Útl no es 
irrelevante Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos som 
revisadas, y ajustadas sí es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas útles estimadas de propiedades, planta y eguipos son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 
Equipos de cómputo 228 
Muebles y enseres 5410 

Vehículos 5312 
Maquinana y equipos 10312 
Otros menores 5a10 

Instalaciones 5220 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se mcluyen en el estado de 
resultados mtegrales 

Propiedades de inversión 

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalla o para 
generar renta a través de contratos de amendamiento operativo de inmuebles Las 
propiedades de inversión son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
directamente atnbuibles a la adquisición o construcción del actwo Los desembolsos 
postenores a la compra o adquisición solo son capitalzados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asocrados a la inversión fluyan hacia las Compañías y los 
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costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurridos 

Los terrenos no sa deprecian La depreciación de edificios e mstalaciones es calculada 
Iinealmente basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor 
residual Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades de 
inversión son revisadas, y ajustadas s: es necesano a cada fecha de cxerre de los 
estados financieros La vida úl estimada de las propiedades de inversión es de 40 a 65 
años 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido nmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construcción de activos calficables Un activo calfficable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 todos los 
proyactos de las Compañias se han iquidado en plazos nfenores a un año, por lo que no 
se han actvado costos de endeudamiento 

Bienes entregados en arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los que una porción significatva de los nesgos y beneficios 
relativos a la propiedad son retenidos por las Compañías, se clasifican como 
arrendamientos operativos Los cobros recibidos bajo un arrendamiento operativo (neto 
de cualquier incentivo entregado al arrendador) se cargan al estado de resultados sobre 
la base del metodo de linea recta en el período del arrendamiento 

Cada cobro por el amendamiento se distribuye en el actvo Los correspondientes 
derechos por arrendamiento, netos de cargas financieras, se Incluyen en cuentas por 
cobrar a corto plazo 

Las Compañías mantienen todas sus propiedades de inversión bajo contrato de 
arrendamiento operatwo Ver Nota 28 

Inversiones en asociadas 

Corresponde a la participación del 21 09% de la compañía Moura S A (Panamá) y al 
33 33% de la Compañía Autosharecorp S A. en las que ejerce influencia significaba y se 
muestra a su valor patrimonial proporcional Los dividendos procedentes de una asociada 
se reconocen en los resultados mtegrales cuando surge su derecho a recibirlos 
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Activos intangibles 

Los activos mtangibles tienen una vida útl definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias “SAP” como parte del proyecto 
corporativo medtante el cual se migró la información financiera y contable a este nuevo 
sistema de información desde julio del 2016 La amortización se calcula usando el 
método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil 
estmada 

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta, 
propiedades y equipos, propiedades de inversión, inversiones en asociadas y 
activos intangibles) 

Los actos sujetos a depreciación o amortzacion y los demás actwos no financieros se 
someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o ercunstancias que 
indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por dstenoro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los actvos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por detenoro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
sfectwo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, las Compañías registran una pérdida por detenoro en los resultados del 
ejercicio Los saldos en libros de actwos no financieros que han sido objeto de castigos 
por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 

Las Compañías evalúan anualmente la existencia de indicadores de detenora sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 no se han reconocido pérdidas por 
detenoro de activos no financieros, debido a que las Administraciones han determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
dlíerido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 
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40 — Impuesto a la renta comente La provisión para Impuesto a [a renta se calcula 
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

dí) — Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tnbutanas de actos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta difendo se 
detemna usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta difendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en penodos futuros relacionadas con 

() — las diferencias temporanas deducibles, 
(1) — la compensación de perdidas obtenidas en periodos antenores que todavia no 

hayan sido objsto de deducción fiscal, 
(ii). la compensación de créditos tributanos no utilizados procedentes de penodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Sermao de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utilización 

Los impuestos a la renta dfendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios Inbutanos futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporanas 

Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios inbutanos futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporanas 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los mpuestos a la renta difendos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana 

2.16 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
corresponden principalmente a 
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(b) 

(0 Participacion de los trabajadores en las ullidades, Calculada en funcion del 
15% de la utlldad contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatonana vigente Se registra con Cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
admimstrabvos en funcion de la tabor del empleado que recibe este beneficia 

ti) Vacaciones Se registra el costa comespondiente a las vacaciones del 
Personal sobre base devengada 

(ii), Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la segundad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

(4) Comisiones Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan 
de acuerdo al plan de compensación establecido por las Compañías 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación desaht Las Compañías tiene un plan de 
beneficio definido para Jubilación paironal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación jaboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con et veinticinco por crento del 
equivalente a la última remuneracion mensual por cads uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio 

Las Compañías determma anualmente la provision para jubllación patronal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional 
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año 
aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a ls fecha del estado de situacion finanatera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salda de elechvo a una tasa de 4 14% anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Uridos de 
Amérca, que estan denommados en la misma moneda en la que los beneficios 
serán pagados y que tienen terminos que se aproxman a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento Ver ademas Nota 2.3 

Las hipótesis actuanalos incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semiotos, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos aciuanales se cargan a resultados 
integrales en el penodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones 
cubren a todas los empleados que se encontraban trabajando para las Compañías 

Provisiones corrientes 

Las provisiones ss reconocen cuando (1) las Compañías tienen obligaciones presentes, 
ya sea legal o mplicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para figuidar la obligación y (íh) el monto se ha 
estimado de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor 
estimación de la administracion, a la fecha de crerre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesanos para Ixquidar la obligacion 

2.18 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada 
una de las siguientes condiciones 

+ Se ha transfendo al comprador los riesgos y beneficios — signficalivos, 
denvados de la propiedad de dichos bienes 

« Las Compañías no conservan para sí ninguna implicación en la gestión comente 
de tos bienes vendidos 

+ Se puede medr con fiablidad el importe de los ingresos, asr como los 
correspondientes costos incurridos o por incurnr relacionados a dichos Ingresos 

. Es probable que las Compañías reciban los benefimos económicos asociados 
con da transaction 

. El importe de los ingresos ordinanos puede medirse con fiabilidad 

Ingresos por prestacion de servicios 

Los ingresos gor servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones 

+ Elimporte delos ingresos ordinanos puede medirse con fiabilidad 

+ Esprobable que las Compañías reciban los beneficios económicos asociados con la 
transacción 
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. El grado de realizacion de la transacción, al final del período sobre el que se 
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y 

+ Los costos ya incurdos en la prestación, asi como los costos que queda por incumir 
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Insarmentos 
de fa base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Fmeancteros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de las Compañílas las exponen a una vanedad de nesgos financieros 
rlesgos de mercado (Incluyendo riesgo de cambio y nrasgo de valor razonable por tipo de 
interés y fiasgo de precio y concentracion), nesgo de credito y nesgo de liquidez, El 
programa general de admsiración de nesgos de las Compafilas se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de miimizar 
potenciales efectos adversos en el desempaño finangtero de las Compañías 

  

La administracion de nesgos se efectua a traves del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (NINF) desarrollado intemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debo 
invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
internos de orédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de conventos 
realizados con provescores 

fa) Riesgos de mercado 

() Riesgo de cambio. 

Debido a las operaciones de Masumi SA (Sucursal Ecuador) se está 
expuesto al flesgo de cambio por operaciones con moneda extranjera, 
prinespalmente en yenes El rlesgo de tipo de cambio surge de transacciones 
comerciales asociadas principalmente a la adquisición de inventarios en el 
extranjero 
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a 

dit) 

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Sucursal 
administre el nesgo de £po de cambio respecto de su moneda funcional Para 
administrar su nesgo de cambio la Sucursal contrata obligaciones con 
instituciones financieras del extenor en dólares estadounidenses para la 
cancelacion de las facturas emitidas por proveedores en moneda extranjera 

Riesgo de vator razonable por tipo de interós 

El nesgo de tasa de interés para las Compañías surge de su endeudamiento 
de largo plazo El endeudamiento a tasas variables expone a las Compañras 
al nesgo de tasa de interes sobre sus fluyos de efectivo Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone a les Compañías al nesgo de tasa de 
interés sobre el valor razonable de sus pasivos Las Compañias han 
establecido una política de endeudamiento en instrumentos de corto y largo 
plazo, procurando mantener tasas de mercado compettivas, y fijas en su 
mayoría 

Las Compañías consideran una composición basada en la contratación de 
deuda con instituciones financieras locales de calificacion "AA" en adelante, y 
en dólares estadounidenses 

La deuda financiera mantenida por las Compañías asciende a US$2 861 448 
con tasas de interés que fluctúan entre el 1,82% y el 8,53% 

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes está fijada 
contractualmente y, por ende, no hay vanación significativa entre los flujos de 
fondos destnados a la de cancelación de los intereses y los valores 
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros 

Riesgo de precio productos comercializados 

La exposicion a la vanacion de precios de las Compañías esta relacionada 
con el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno 
central que incrementa gradualmente los mismos Los impuestos podrian 
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos 
para la venta para aquellos productos que son importados para Su 
comercialización Esta circunstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fin de determmar la estructura de precios 
adecuada 

Mediante la Resolucion No 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio 
Extenor, resolvió entre otros puntos establecer una sobretasa arancelana de 
carácter temporal y no discriminatona, con el proposito de regular el nivel 

(28)



MOTRANSA €.   MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPAÑAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exprasado en dólares estadounidenses) 

(b) 

general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equillbno de la 
balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determmado para las 
importaciones a consumo de las subpartidas descntas en la resolución 

La sobretasa arancelana sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, 
conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y 
regionales de los que el Estado ecuatonano es Parte contratante 

La aplicación de sobretasas arancelanas, sobre aproximadamente 2800 
items En el caso de bienes de capital y materias primas se aplica una tasa 
del 5%, CKD (partes) de televsión, motos y automoviles tendrán una 
sobretasa del 25%, bienes de consumo (que incluye alimentos y babidas) y 
camiones aplica un 45% adicional 

La Resolución fue adoptada en sesión del 6 de marzo del 2015 y entro en 
vigencia a parir del 11 de marzo del 2015 La Administración de las 
Compañías optó por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorberlo 
total o parcialmente con una afectación directa al margen según sea el caso 

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comite da Comercio Extenor (COMEX), 
decidió difenr un año el cronograma de eliminación de las salvaguardias, y 
posteriormente con fecha 25 de agosto del 2018, mediante resolucion No 
021-2016, publicada en el Registro Oficial No 858 de fecha 10 de octubre del 
2016, se aprobó una disminución paulatina de las referidas salvaguardias 
hasta junto del 2017, situacion que se espera impacte positivamente en las 
operaciones de las Compañias 

Adernás durante el año 2016, se mantuvo en vigencia la Resolución 050-2015 
emitida por el COMEX con fecha 30 de diciembre de 2015 mediante la cual se 
establecen cuotas de importacion timestral para vehículos 

Las situaciones antes mencionadas afectaron signlficatvamente al negocio de 
vehiculos Ivianos ya que limito la posibilidad de importación ocasionando una 
contracción en esa línea de negocio 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credito corresponde al nesgo de que una de las partes de un 
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para las Compañías 
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Efectivo y equivalentes de efectivo e ¡nversiones mantenidas hasta su vencimiento, 

Respecto a los bancos e instituciones finanaeras donde se mantiene el efectivo y 
equivalentes de efectivo e Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, tienen 
calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados, dichas calificaciones en general superan la calficación “AA” 

Por otro lado, la Administracion de las Compañias mantiene como política efectuar 
inversiones a corto plazo Únicamente en entidades financieras cuyas calficaciones 
de nesgo independientes determinen mveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinámica y respaldo de las versiones efectuadas 
Las Compañías mantienen su efectivo y equivalente de efectwo en las guientes 
instituciones financieras, que cuentan con la sigusente calificación. 

Callficación (1) 
Entidad financiera 2018 

Banco Bolivariano C A AAA= 
Banco Intemacional S A AAA- 
Banco Solidano S A AA+ 

JP Morgan Chase Bank N,A AAA 
Banco Pichincha CA. AMA 

(1) Calificaciones de nesgo emitidas gor las agencias calficadoras Bantawatch 
Ratings S A y Pacific Credit Rating S A 

Cuentas por cobrar: 

Las Compañías mantenen políticas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con. límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos comportamiento de pago 
antigúedad, seguimiento, cobranzas y detenoro, en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por las Compañias 
corresponden al 6,3% del total de las ventas Debido a que las Compañías 
mantienen una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza la 
calificación de flesgo crediticio ndwidual por cada cliente y calcula el monto 
recuperable comespondiente Adicionalmente analiza permanentemente el 
comportamiento de pago historico de los clientes, antigUedad, actualización de 
datos, entre otros factores Los límites de crédito se establecen en función del 
análisis de la capacidad de pago de cada cliente tomando en consideración los 
resultados de calificaciones intemas y/o extemas Para las operaciones de credito 
otorgadas por las Gompañías la evolución de tos indicadores de cartera vencida 
índice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuación 
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(e) 

2018 
Indice de morosidad 31% 
Cobertura de provisiones sobre cartera detenorada 
(en número de veces) 0,34 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y times individuales de 
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion 
de estos activos que están alcanzados por aste tipo de nesgos Las Compañías no 
tienen una concentración de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien se 
controla nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de 
tempo de las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de las 
Compañias para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen” 

» Revsión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluacion crediticia 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) mas sfectvas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal 

» Análisis mensual de indicadores de cartera que permutan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

» Mejoranuerto continuo de las procesos irnersos en las políticas de aredito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 

La prncipal fuente de figuidez son los flujos de efectwo provenientes de sus 
actividades comerciales Para adminustrar la liquidez de corto plazo, las Compañlas 
se basan en los flujos de caja proyectados para un perioda de doce meses 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto las Compañías mantienen índices de liguidez para cubrir eventuales 
pasivos mmediatos con saldos relacionados a proveedores y atros con antigiedad 
menor a un año 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez 
tomando en consideración los siguientes puntos 
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+ Elaboración y aplicación de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura admuustretva descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos 

Las Compañías no mantene instrumentos derivados El siguiente cuadro analiza 
las pasivos financieros de las Compañias agrupados sobre la base del período 
remanente a la fecha del estado de seuación hasta la fecha de su vencimiento 

Menos de — Ente30y  Entre30y Total 
Año 2018 Olas té0des _180des 

Obligaciones financieras 1208.347 652120 1000981 2.081.448 
Proveedores 682799 — 2.863173 - 3525972 
Cuentas por pagar relacionadas 

547148 _ 288.641 _ 840788 
1871148 4.062.438 1204822 7228208 

3.2 Administración del riesgo de caprtal 

Los objetivos de las Compañías al admuustrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de las mismas de continuar como empresas en marcha con el propósito de generar 
retomos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una 
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital 

Consistente con la mdustna, las Compañías monttorean su capital sobre la base del rato 
de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total 
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenas (incluyendo obligaciones 
financieras, cuentas por pagar proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivo 
y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el “patrimomio neto” más la 
deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 fue el siguiente 

(Véase pagina siguiente) 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 
Obligaciones financieras 2861 448 

Proveedores 3525 972 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 240 785 

7 228 208 

Menos Efectivo y equivatentes de efectivo 5 252 199 

Deuda neta. 12 480 395 

Total patnmonio neto 36 884 615 
Total deuda neta + patnmomo neto 49 365 010 
Ratio de apalancamiento 25% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros combinados requiere que las Compañias realicen 
estimaciones y utilce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 

financieros combinados y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y 
supuestos utilizados por las Compañías se encuentran basadas en la experiencia 
hustórica, cambios en la industria e Información suministrada por fuentes extemas 
Calficadas Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo 
asertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significabvas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de las 
Compañías yío las que requieren un alto grado de Juicio por parte de la Administraciones 

(2) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por las Gerencias de las 
Compañías, con base en la evaluación individualizada de la antigiedad de los 
saldos por cobrar y la posilalidad de recuperación de los mismos La provisión pará 
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las recuperaciones 
de cuentas provisionadas se acreditan a otros Ingresos 

(b) — Valor neto realizabla, obsolescencia y deterioro de inventarios 

Se consttuye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las 
pércidas por inventenos en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion O 
comercialización Ver Nota 27 
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MOTRANSA CA. MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.4. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

tc) 

16) 

te) 

Vida útil de las propledades y equipos y propiedades de Inversión 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan pnneipalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La detemnación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Notas 29 y 2 10 

Deterioro de activos no financieros 

El detenoro de los activos no financieros se evalda con base en las políticas y 
Iineamisntos descritos en la Nota 2 14 

Provi 

  

nes por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuanal de Jubilacion patronal y desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes Ver Nota 2 16 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A contmuacion se presentan los valores en libros de cada categoría te instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

(Véase página siguiente) 
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MOTRANSA C.A. MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 
Tormenta 

Activos financieros medidos al costo 
Eectwo y equivalentes de efectivo 5.252 189 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
versiones mantenidas hasta su vencimento 342.581 
Ouentas por cobrar comerciales 1466.672 
Cuentas por cobrar a relacionadas 176.029 
Olras cuentas por cobrar 631 655 
Total activos financieros TT 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Obligaciones financieras 2861448 
Proveedores 3528.972 
Cuentas por pagar a relacionadas 840,796 
Total pasivos financieros 7229,208 

  

5.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

Con el fin de determinar el valor razonable de un acto o pasiva financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarqulas de medición 

+ Preeios de cotización (no ajustados) en mercados actos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios) O 
indirectamente (que se denvan de precios) (nivel 2). 

+ — Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2018, no exsten elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Véase página siguiente) 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRÁNDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en délares estadounidenses) 
  

2018 

Caja y caja chica 16223 
Instituciones financieras 

Banoo Pichincha C A 1242 476 
Banco Solidario S.A 355 554 
Banco Bolivariano CA 3445710 
Banco Intemacional S.A. 157 141 
Banco del Pacifico C.A 12240 
Banco JP Morgan Chase Bank 22344 

  

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

AL 31 de diciembre del 2016 corresponden a 4 depósitos a plazo fijo mantenidos con 
vencimientos superiores a SO dias pero infenores a un año por US$342 681 Estas 
inversiones fueron realizadas en el Banco Solidano S A a tasas que fluciuan entre el 3% 
y 4% anual 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2016 
Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes (1) 1568 249 

Prousión por detenoro (2) (101 577) 
1465 672 

(1) Antigúedad de cartera por años al 31 de diciembre se detalla a continuación 

(Vease página siguiente) 

(36)
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MOTRANSA C.A.,, MOSUNMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
SA Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estsedounidenses) 

2018 

Por vencer 1078 291 
Vencidas 

De 1 a 60 días 155 546 
De 61 a 120 dias 10624 
De 121 a 360 días 21027 
Más de 360 dlas 302 761 

1585 249 

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 

  

sigue" 

2016 

Saldo inicial (88 767) 
Incrementos (16 010) 
Reversos /ublizaciones o 

Saldo final CiOT 577 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2015 

Cuentas por cobrar pendiente de facturar (1) 478 521 
Cuentas por cobrar empleados 45 043 
Otros 108 091 

831 685 

(1) AL31 de dictembxe de 2016, comprenden órdenes de trabajo abiertas cuyo monto. 
fue reconocido en el ingreso, y su facturación al erre se encuentra pendiente 

IMPUESTOS POR REGUPERAR 

(Véase página siguiente) 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS WARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 

Impuestos al valor agregado (1) 207 159 
Retenciones de impuesto al valor agregado 161 471 
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 49 199 

497 829 

(1) Corresponde pnncípalmente al IVA generado en las compras de bienes y servicios 

INVENTARIOS 

2016 
Automonles (1) 113 197 
Camiones (2) 548 076 
Repuestos (3) 3 925 585 

Motocicletas 17 208 
Otros 5027 
En tránsito (1 y 2) 4 945 937 

9 656 980 
Prowsión por valor neto de realizacion (VNF, 
obsolescencia y deterioro (4) (815 657) 

5841323 

(1) Corresponden principalmente a vehiculos, unidades de transporte de las marcas 
"Mitsubishu Motors” y “Mitsubishl Fuso” 

(2) Corresponden pmnicipalmente a unidades de transporte de los camiones de marca 
“intemational" 

(3) Corresponde pnacipalmente a los repuestos de las marcas de vahiculos “Mitsubishi 
Motors" y “Mitsubishi Fuso* y de la marca de camiones "Intemacional" 

(1) Los movimientos de la provision por valor neto de realizacion y por obsolescencia 
es como sigue 

(Véase página siguiente) 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANANM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2016 
Salco inicial (1 259 234) 

Reversos Utilzaciones. 449.577 
Saldo final (815.657)    

Parle de estos inventanos garantizan las operaciones de credito contratadas (Ver Nota 
16) 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Porcentaje de Valor 
Saldo en libros partcipaciónen patrimonial 

a la asociada proporcional 
Autosharecorp SA (1) 1935 113 33,33% MEE 
MosumiS A (Panamá) (2) 1417 471 21 09% 1271 248 

3 352 584 3 153 225 
  

Las pmnoppales cifras de las asociadas se presentan a contnuacion 

Estado Situación Financiera 
AL 31 de diciembre de 2016 

Activos Pasivos Patnmonio 
Autosharecorp S.A. 12.815 699 7269 202 5 645.497 
Mosumi S A (Panamá) 12 407 859 6 380 129 8 027 728 

Estado de Resultados 
AL 31 ge diciembre de 2018 

ingresos Gostos y gastos _ Utilidad neta 
Autasharecorp S A 36225 287 35 077 189 1147 498 
Mosurmi S A (Panamá) 14,679,418 14 899 849 (220 431) 

(1) Compañía dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Ford. 

(2) Compañía dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Mitsubishi 

(3) Se calculó el valor proporcional con estados financieros no auditados al 31 de 
diciembre del 2016 

(39)
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1. 

MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a la adquisición de 
furgonetas de carga para uso de tos talleres 

(2) Corresponde principalmente al aporte realizado por el Fidelcomitente (TRANDINA. 
S A) al patrimonio autónomo del Fideicomiso Mercantil Mushuñan por 
US$357 826 Dichos valores corresponden e fas mejoras realizadas a las 
instalaciones y alrededores del terreno mantenido en el Fideicomiso Este aporte 
se efectuo mediante imstrucción de la Gerencia General de Transportes y 
Logística del Área Andina TRANDINA S.A mediante oficio No FF-008-TRAN- 
2016 con fecha 21 de junio del 2016 

Al 31 de diciembre del 2016 no existen activos fijos entragados en garantia 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Al 31 de diciembre 2018, comesponde a los terrenos y edificios entregados en 
arrendamiento operativo bajo los términos y condiciones establecidas en los contratos de 
arrendamientos respectivos Ver Nota 28 

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuación 

  

Descrigción Terrenos 508 Total 
Al % de enero de 2016 
Costo hustónco 10 830 564 7621621 18452185 
Depreciación acumulada - 96 918) 2, 
Valor en bros 1030 4 6824704] 17655287 

Movimiento 2016 
Depreciación - (159 384) (159.384) 

Al 31 de Diciembre del 2046 
Costo histórico 10 830 864 TOZ1621 — 18:452,196 
Depreciación acumulada (956 301) (956.300) 
Valor en bros E 8665320 717495894 

Al 31 de diciembre del 2016 se han entregado en garantía el inmueble ubicado en la Ay 
310 de Agosto y Juan de Ascaray sector la Y, en la parroquia de Chaupicruz, cantón Quito, 
3ignado con el cotigo catastral 1150507006, con el fn de garantizar las obligaciones 

contractuales o extracontractuales que pudieran contraer las compañías Motransa C A, y 
Mosumi S.A (relacionadas) a favor del Banco Bolivanano S A 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARÍA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A, ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A Y DAIRYOP S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

15, ACTIVOS INTAGIBLES 
2016 

Saldo al 1 de enero 580 014 

Adiciones / compras 62 684 
Bajas Neto (22 000) 
Amortización (218 365) 

Saldo al 31 de diciembre 402 333 

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición 

Tasa de 
Obligaciones fancieras nterés / rendimiento Garantía 2016 

Banco Bolwanano C.A (1) 8.89% Garantía 1.000 981 
JPMargan Chase Bark NA () 18% y 1,81% Ni 18 

  

2 361 448 

(1) AL31 de diciembre del 2018 corresponde a 1 operacion de crédito con vencimiento 
de 24 de ssptiembre del 2017 

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a 3 operaciones de crédito con 
vencimentos comprendidos entre el 24 de enero y 18 de febrero del 2017 

17. PROVEEDORES 
2018 

Proveedores localas (1) 437 021 
Proveedores del extenor (2) 3 088 951 

3.525.972 

(1) Corresponda principalmente a la adquisición de furgonetas para uso de talleres a 
"Maquinarias y Vehículos S.A " (Ver nota 12) 

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar a “Mitsubishi Corporation" y 
“Misubishi Fuso Truck £ Bus Corp” por la compra de vehiculos, unidades de 
transporte y repuestos para su postenor comercialización 

(42)
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ta) 

MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
5.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exprasado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacelones realizadas durante el año 2016 
con compañías y partes relacionadas Se incluye bayo la denominación de compañías y 
partes relacionadas a 1) las personas naturales o juntdicas (compañias) que directamente o 
indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control conjunto 9 
influencia significativa (asociadas) y 1) personal clave ds la gerencia o admnistración 

Saldos 

Cuentas, por cobrar Relación Transacción 2018 

Astocorp Ola Lada Entidad derGrupo — Financiera 57264 
Appia Holdings LLC (1) Accionista Comercial 8371 
Enrique Mora Vázquez Accionista Comarcial 1308 
Autosherecorp S.A, Entidad del Grupo — Comercial 18.200 
Fornendo Andrade Mora Accionista Comercial $345 

E 
Cuentas por senor 

Autosharecorp Cia Ltda Entidad del Grupo — Comercial 1191 
Rushmore Financial Inc Entdad del Grupo — Comercial 76 802 
Accionistas (2) Entidad del Grupo — Comercial 762 793 

540 786 

(1) Corresponde al pago de la dectaración por ia contmbucion patrimonial de sus 
accionistas 

(2) AL31 de diciembre del 2016 corresponde a los siguientes conceptos 

2) Corresponde a cuentas por pagar a favor de los accionistas por un valor de 
US$350 000 generadas por la fusión por absorcion celabrada el 4 de octubre 
del 2012 entre las compañías Viaexpress (absorbida) y Trandna SA 
(absorbente) Dichas obligaciones mantenidas con los accionistas de las 
Compañias no generan costos financieros y se liquidarán en el corto plazo 

b) Corresponde a los saldos por pagar a accionistas por prestamos o 
adquisiuones de años antenores 

c) Corresponde prnopalmente al saldo pendiente de pago a favor de los 
accionistas por un valor de US$495 932 el mismo que se originó en la 
adquisición de un lote de terreno por un valor de US$500 000 y, USS150 000 
para el financiamiento de las Compañias que no generan costos financieros. 
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19. 

MIOTRANSA C.A. MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Transacciones 

Socidas Relación Transacción 2o1s 
Comoras de bienes y servicios 
Autocorp Cla Ltda Entidad del Grupo — Comercial 1415 
Terra Firme LLO Entidad del Grupo — Comercial 51635 
Rushmera Financial Inc (1) Entidad del Grupo — Comsreral 410.599 

263750 
Ventas de bienes y servicios 
Autesharesorp S.A Entidad del Grupo — Comercial 274791 

Arriendos pagados 
Terra Firme LLC (Ver Nota 28) Entidad del Grupo — Comercial 192.000 

éditos e intereses entregados 
Autocorp Cia Lida, (2) Entelad del Grupo — Financiera 259.888 
Dividendos reobbuios 
Autosharecorp S.A Entidad del Grupa— Financiora 320.673 

(1) Corresponde principalmente a servicios de asesoría e mtermediación financiera 
para la obtención de créditos a nwvel de Grupo 

(2) Corresponde a 2 prástamos entregados desde el 1 agosto del 2016 hasta el 12 de 
septiembre del 2016 con una tasa de interés del 11% anual 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 
2016 

Sueldos y salarios 686 976 
Beneficios a corto plazo a los empleados 13 280 

700 256 
  

BENEFICIOS EMPLEADOS 

(Véase página siguiente) 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 

micro Incrementos — utlizaciónes final 
Año 2016 
Pasos Comentes 

Beneñc:os a empleados 264 833 1 988 509 (2 008 597) 244 745 

Participación trabajadores 419 791 231 304 (646 250) 4345 

684624 2219813 (2054847) _ 249590 
  

Pasos no Comentes 
Jubilación patronal 768 350 155 072 (60 694) 860728 

Desáhucio 226 914 57 380 (80 106) _ 253688 
992 764 212,492 (80.800) 1114398 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, Motransa C A, y Mosum: S A (Sucursal 
Ecuador) han sido fiscalizadas por las autordades tributanas De acuerdo con la 
normativa inbuterla vigente, los años 2014 al 2016 se encuentran abiertos a revision por 
parte de las autondades fiscales de todas las Compañras 

Motransa CA, En años anterores concluyó el proceso de fiscalización realizado por 
parte del SRI en relación con el Impuesto a la Renta 2006, mediante el cual estableció un 
cargo adicional de dicho impuesto por US$S8 109 más recargo por US$11 624 A la 
fecha la Compañía ha provisionado dentro de “Otras cuentas por pagar” US$116 305 por 
este concepto 

Mosumi S A (Sucursal Ecuador) Con fecha 13 de septiembre de 2016, se emite la 
sentencia definitiva al proceso de fiscalización realizado par el SRI en relación con el 
Impuestos a la Renta del año 2007 mediante el cual se establece el pago de US$38 351 
más interés por mora US$38 401 Con facha 2 de diciembre del 2016, la Sucursal 
cancela por concepto de impuesto generado US$38 331 registrándolo “a resultados 
acumulados, y US$38 401 por multas e mterés registrado como gasto no deducible 

En años anteriores concluyó el proceso de fiscalización realizado par parte del SRÍ en 
relación con el Impuesto a la Renta 2008, mediante el cual estableció un cargo adicional 
de dicho impuesto por US$394 470 mas recargo por US$78 894 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2016, de acuerdo al analisis de la Administración y la de sus 
asesores legales, la Sucursal ha constituido una provisión por aproximadamente 
US$335 035 (incluido miereses) por la contingencia relacionada con la dstermmacion 
tributaria del impuesto a la renta del año 2008 Dicha provisión se encuentra incluida 
dentro del rubro “otras cuentas por pagar” 

Impuestos por pagar 

2016 

Retenctones por pagar 65 051 
Impuestos al valor agregado 208 778 
Impuesto a la renta por pagar 425 248 

  

Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la senta es la siguiente 

2016 
Impuesto a la renta comente 529072 
Impuesto a la renta diferido 101 644. 

630716 

Conciliación del resultado contable — tributario 

(Vease página siguiente) 
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MOTRANSA C.A., MOSUNI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA SA. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S,A, Y DAIRYOP 8.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 376 307 
Menos Participación laboral (63 779) 

Utilidad antes de puestos, neta 292 528 

Mas Gastos no deducibles (1) 3 184 282 
Menos Ingresas exentos (2) (851 040) 
Más 6 menos Otras partidas conellatorias (80 319) 

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 752 402 
Entidades con impuesto causado 79.504 
Entidades con impuesto minimo. 449 588 
Impuesto a la renta comente 529 072 
Menos retenciones y antcipos del año (402 794) 
Impuesto a la senta por pagar 126 278 

(1) Sorresponde principalmente al excedente de los llmites establecidos en la ley por 1) 
jubilacion patronal US$48 552, 1) depreciación de vehículos US$15,029, y 11) 
servicios técnicos y administrativos a sus partes retacionadas US$544 190 
Adicionalmente se incluyen intereses y multas por el retraso en el pago de 
impuestos US$39 195, y. costos y gastos sin sustento US$130 071 

(2) Corresponde principalmente a los ingresos exentos por valor patamonial 
proporcional y dividendos recibidos de las mversiones en asociadas 

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tríbutanas vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utlidades son reinvertidas por el contibuyente en activos 
productivos 

De acuerdo al Artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno señala que los 
ingresos gravables obtenidos por sociedades constitudas en el Ecuador, así como, por 
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pars y los establecimientos 
permantenes de sociedades extraryeras no domiciliadas, aplicarán la tanía del 22% sobre 
su base imponible, No obstante, la tanfa impositiva será del 25% cuando la sociedad 
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o similares, restdentes 
o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, con una 
participación directa o indirecta, individual o conjunta, ¡gual o superior al 50% del capital 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

social o de aqui que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
participación de pararsos fiscales o regímenes de menor imposición sea infenor al 50% 
la tarifa del 25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
dicha participación Por dicho motivo Mosumi S.A determinó el importe a la renta del 
2016 a la tasa del 25% 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de mpuesto a la renta", el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
en la norma que nge este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos difendos activos y pasivos es el siguiente 

2016 
Activos por impuestos difendos 199 819 
Pasivos por impuestos diferidos (827 738) 

(627 919) 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguiente 

Al 31 de diciembre del 2015 (545 399) 

[CargoYCrédito a resultados por impuestos difendos (101 644) 

Otros menores 19 118 

Al 31 de diciembre del 2016 (627 919) 

El movimiento del impuesto a la renta difendo sin considerar compensación es el 
siguiente 

La relación entre el gasto por impuesto y la utiidad antes de impuestos del 2018 se 
muestra a continuación 

(Véase página siguiente) 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 

LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 

Unidad antes de Impuestos 292.528 

Tasa impositiva vigente 22% 

ABE 

Mas' Gastos no deducibles y otros. 260.538 
Menos Ingresos exentos y olras partidas concillatorias (59 449) 

Impuesto a la Renta causado 
Anticipo de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta comente 

Tasa efectva combinada 

  

Precios de transferencia 

Las normas tnbutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Sericio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 51 del viemes 29 de mayo del 2015 solcló se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros para aquellas compañías 
que hayan tenido opsraciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el 
mismo periodo fiscal y cuya monto acumulado sea supenor a US$15 000 000 (Anexo e 
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de 
Preaios de Transferencia y 58 menciona que no sumaran los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas Únicamente par proporción de transacciones 

Las Compañlas no han efectuado durante el año 2018 operaciones que superen dicho 
monto, 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abr del 2016 se 
aprobó la "Ley Orgánica para el Equilibno de las Finanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No 744 donda, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación 

  

(Vease página siguiente) 
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del (VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o taneta de crédito 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducabilidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclura de la parte de los mgresos, costos y 
gestos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico 

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de semicios de telefonia fía y móvil 
avanzada 

>» No suecón al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 

sector público 

+ — Gravar con taifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los serminos 
de telefonía fia y planes que comercialicen Únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

+ Exención de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salda de Dinsas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
debito por consumos o retros efectuados desde el extenor 

“Ley Orgánica Solidaria y de Coresponsabilldad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobó la “Loy Organica Solidana y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactvación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

+ — Contribución Soldarta sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatonanas 
sujelos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas raturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible supenor a US$12 000 

+ — Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junio del 2016 
por un perfodo de 12 meses 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A, (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

+ — Personas naturales residentes que mantengan un patimomo existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayar a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 
grevará el 0,80% del patrmonio Se excluye a personas domiciliadas en área de 
influencia y que hayan sufido una afectacion directa en sus activos 

« — Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro del país, se gravará el 
0,90% del patrimorio Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y 
que hayan sufrido una afectación dlrecta en sus activos 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue 
2018 

Jubilación patronal 860 728 
Bonificación por desahucio 253 688 

1114395 
  

El saldo de fa provision para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuanialmente 
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se 
encontraban prestando servicios para las Compañlas 

Las presunciones pnnoipales usadas para propósitos de los cálculos son fas siguientes 

2018 

Tasa de descuento (Ver Nota 2 3) 4,14% 
Tasa de ncremento salarial 2,00% 
Tasa de incremento de pensiones NA 
Tasa de mortalidad e validez (1) TMEESS 2002 
Tasa de rotación 18,51% 

(1) — Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorano de 
Seguridad Social en el año 2002 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y 
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuano son los siguientes 
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MOTRANSA C.A., MOSUNI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 

Saldo inicial (2) 992 763 
Costo laboral por serdcios actuales 188.317 
Costo financiero 44 041 
Ganancia (Pérdida) actuarial (ORI) (3) (31.608) 
Beneficios pagados (12 232) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (66 888) 
Saldo final 1114 396 

(2) Incluye US$ 128.845 por reestructuración 

(3) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias 
actuanales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patnmonio Véase Estado de Cambios en el Patrimonio 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social de cada una de las Compañlas del grupo es como se muestra a 
continuación 

Número 
Capital de acciones 

Social__ (participaciones) 
Mosumi $,A, (Sucursal Ecuador) (1) 3.003.000 NA 
Volransa C.A. 4750.00 4750000 
Transportes y Logística Del Área Andina Trandina S.A. 195.681 195 691 
Asesora Panamericana 5.A. Aspanam (2) 7891959 7891959 
Hacienda La Maria y Anexas Mananexas S.A. 3.200 3.200 

15.843.840 

(1) La Sucursal fue autonzada por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros para operar en el Ecuador con un capital asignado de 2 000 de acuerdo a 
lo establecido en la Resolucion N* 05 G1J 3005 la cual fue mnscrita en el Registro 
Mercantl con fecha 28 de julio del 2005 

(2) Con fecha 9 diciembre del 2016 mediante Acta de Junta Extraordinana de 
Accionistas se decide realizar aumento de capital con el propostto de continuar con 
la operación normal de Aspanam S.A por el valor de US$7 853 429 mediante la 
emisión de nuevas acciones, ordinanas indivisibles nominativas e iguales y que 
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MOTRANSA C.A., MOSUM S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

será pagado por compensación de crédilos que se encuentran registrados an la 
cuenta Accionistas por pagar 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones efectuadas en años antenores por parte de los acciorstas 
por US$87 650 Dichos valores serán regularizados en el mediano plazo 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, las Compañias deben apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de cicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de diwidendos, pero puede ser captalizada o utlizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2018, la reserva constturda representa el 19% del capital suscrto 

Reserva de valuación 

Corresponde a la reserva por revalonzación de bienes inmuebles de propiedad de las 
Compañías 

Resultados acumulados de aplicación inicial “NIIE" 

Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las Normas Intemacionales 
de Información Financiera “NIWF" que se registraron en el patimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopcion por pnmera vez de las “NIJF", que generaron un saldo acreedor, solo podrán ser 
capitalizados en la parle que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido si las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto 
a los accionistas en el caso de liquidación de las Compañías 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas de cada Compañía y cumpliendo las disposiciones 
normatvas aplicables, las ubidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras 
que las pérdidas se mantenen en Resultados acumulados o se compensan con la 
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patnmoniales de libre 
disposición de los accionistas 

VENTAS 
2018 

Unidades de transporte (vehículos y cartones) 41 054.211 
Repuestos 8717 093 
Lubncantes y aditwos 261211 

38.092 515 
Venta de servicios. 4.959 894 
Otros 9231 

101540 

  

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

Costo de Gastos Gastos de 
2016 venta Administativos Yenta Total 

Costo de venta 12721582 - - 12721 532 
Sueldos, salarios y beneficios socales - 3148894 1438501 4584495 
Aniendos - 1 424.936 - 1124936 
Transporte y rovlización - 83.995 926079 1010074 
Asesora Técnica 714.000 - 714.000 
Materiales y mantenimianto - 802.849 86.835 6589 684 
Depreciacionas propiedades y equipos - 31617 152.955 464.572 
Otros menores. 404.335 187 700 572.035 
Seguros y vigilancia 486.580 - 466.560 
Impuestos y contribuciones - 423.513 - 423.513 

Honotartas. - 197.915 169.930 367 845 
Servolos básicos - 329.269 - 329.269 
Provisión Jublación y Desanucio 299 900 289.900 

Amortización 79.572 138799 210.365 
Comisiones: - 95.562 144521 240.083 
Surmustros. - 169,659 - 168,588 
Atenciones al personal - 194,409 - 164.406 

Publicidad 241 120239 120,444 
12721532 _ 8818224 _ 3342647 24.800.403 
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR) TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A, Y SUBSIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A. Y DAIRYOP S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

OTROS INGRESOS, NETO 
2016 

Ingreso por recuperación de propiedades y equipos 12 458 
Participación en asociadas (1) 336 968 
Comisiones por ventas 18 460 

Otros Ingresos (2) 11969 297 
Ventas de Activos fijos (3) 53674 

2 409 858, 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 incluyen principalmente 1) ajustes al valor patimomal 
proporcional de sus asociadas por US$15 285 y, 1) dwidendos recibidos de 
Autosharecorp S.A por US$320 673 Ver Nota 12 

(2) Corresponde principalmente a 1) reversos de provisión VNR y obsolescencia 
US$135 224; y, 1) greso proporcional de servicio taller US$195 282 

(3) Corresponde principalmente a la venta de actos fijos de la Sucursal 1) 2 vehículos 
modelo Outlander, 5) 2 vehículos modela Montero, y, 11) una Van pasajeros. 

CONTRATOS 

MOTRANSA C.A. 

Contrato suscrito con Navstar International Export Corporation 

El 20 de diciembre de 1989, la Compañía suscribió un contrato de Navistar Intemational 
Export Corporation (NAVISTAR), a través del cual se califico a la Compañía como 
distribuidor autonzado, este contrato entre otras condiciones establece los parámetros de 
negociación, compra, entrega. importaciones, penaldades, garantias y precios que 
gobiernan la compra de modelos de vehículos, canuones y repuestos de marca Navistar 
International Entre las principales clausulas de los contratos detallamos las siguientes 

+ Toda compra se realizará prewa comunicación escnta a través de una orden de 
compra emitida por la Compañía y aprobada por Navistar 

+ Los precios serán determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de 
comprar emitida, los cuales pueden variar sin previa comunicado 
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+ — Los productos adquindos y sobre las cuales se identfiquen daños, defectos o 
averia deben ser notificados unicamente dentro de los siguientes 30 días a la 
recepción de los productos, postenores a esta fecha no se aceptarán reclamos por 
este concepto 

+ — NAVISTAR garantiza que todos los productos adquindos bajo este acuerdo 
comercial esián libres de defectos relacionados con matenales y mano de obra La 
obligación de la Compañía bajo este acuerdo está limitada a la reparacion o 
reemplazo de producto no conforme, de acuerdo a la política de garantia aprobada 

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compañra susenbio un acuerdo modificatono al 
contrato prncipal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 34 
de octubre de 2014, en adición las restantes cláusulas del contrato prnapal fueran 
ratificadas en su totalidad 

Con fecha 1 de noviembre de 2014, la Compañía susenbió un acuerdo modificatorio al 
contrato prncipal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2015, en adición las restantes cláusulas del contrato principal fueron 
ratificadas en su totalidad 

Con fecha 1 de noviembre de 2015, la Compañía suscnbió un acuerdo modificatono al 
contrato prneipal en el cual incrementa el plazo de gencia de este acuerdo hasta al 94 
de oclubre de 2018, en adición las restantes clausula del contrato principal fueron 
ratficadas en su totalidad 

Con fecha 1 de noviembre de 2016, la Compañía susembió un acuerdo modificatono al 
contrato pnncipal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31 
de octubre de 2017 en adición las restantes cláusulas del contrato principal fueron 
ratificadas en su totalidad 

MOSUMI 5 A, (Sucursal Ecuador) 

Acuerdo de distribución suscrito con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC) 

El 1 de juto de 2013, suscribieron un contrato con Witsubistu Fuso Truck and Bus 
Corporation (MFTBC), a traves del cual fueron nombrados y calficados como distnbuidor 
autonzado, este contrato entre otras condiciones establece los parámetros de 
negociación, compra, entrega, importación, penalidades, garantlas y precios que 
gobjema la compra de modelos de vehículos, camiones y repuestos de marca Mitsubishi 
Fuso, entre las principales del acuerdo de distribución detallamos las siguientes 

+ Toda compra se realzará previa comunicación escnta a través de una orden de 
compra emitida por la Sucursal y aprobada por la MFEC 
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+ Los precios serán determinados y comunicados por MFTBC por cada orden de 
compra emitida los cuales pueden variar sin previo comunicado 

« Los productos acquindos y sobre los cuales la Sucursal Identifica daños, defectos o 
averia deben ser notficados únicamente dentro de los siguientes 90 días a la 
recepcion de los productos, postenor a esta fecha no se aceptarán reclamos por este 
concepto 

El periodo de garantia otorgado por MFTBC en la compra de modelos canter, fuso truck y 
rosa es de 36 meses desde la fecha de entrega al cientes o 100 000 kilometros de 
recorndo (cualesquiera de los que se cumpla prmero) a parbr de las órdenes de compra 
emitidas desde Enero de 2014 y para las órdenes de compra emitidas antes de este 
período el periodo de garantía entregado por la Sucursal es de 24 meses desde la fecha 
de entrega al cliente o 50 000 kilómetros de recordo (cualesquiera de los que se cumpla 
primero) 

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Sucursal suscnbxó un acuerdo modificatono al 
contrato prncipal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31 
de octubre de 2014, en adicion las restantes ciausulas del contrato prncipal fueron 
ratificadas en su totalidad 

Con facha 12 de mayo de 2014 la Sucursal susonbió un acuerdo modificatorio al contrato 
principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 12 de mayo 
de 2015, en adición las restantes ciáusulas del contrato pnncipal fueron ratficadas en su 
totalidad 

Con fecha 1 de Julio de 2015, la Sucursal suscribió un acuerdo medificatono al contrato 
principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo por dos años hasta el 
31 de mayo de 2017, en adición las restantes cláusulas del contrato principal fueron 
ratificadas en su totalidad 

Contratos suscritos con Tierra Fime LLO 

Con fecha 5 de enero del 2016, la Sucursal suscribió con Tierra Firme LLC, un contrato 
de arrendamiento, mediante el cual la Sucursal recibe en arrendamiento el inmueble 
ubicado en la Urbanzación Cascol en el Cantón Playas, provincia del Guayas, con un 
canon mensual de arrendamiento de US$2 500, cancelados en foma semestral por un 
valor de US$15 000, dicho contrato tene un plazo de dos años Al 31 de diciembre del 
2016, el contrato se encuentra vigente y de no existr manifestaciones en contra por las 
partes podrá ser renovado por periodos Iguales sucesivos 

Con fecha 5 de enero del 2016, la Sucursal suscribió con Tierra Firme LLC, un contrato 
de arrendamiento, mediante el cual la Sucursal recibe en arrendamiento el inmueble 

(57



  

t 
r
d
 

MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y 
LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUESIDIARIA, ASESORA 
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARÍA Y ANEXAS MARIANEXAS 
S.A, Y DAIRYOP S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ubicado en Muluhauco, Cantón Pio en la provinara de Pichincha, con un cánon mensual 
de amendamento de US$6000 cancelados en forma trimestral por un valor de 
US$18 000, dicho contrato tene un plazo de dos años Al 31 de diciembre del 2016, el 
contrato se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en contra por las partes 
podra ser renovado por periodos iguales sucesivos 

Transportes y Logística del Área Andina Trandina S.A. y Subsidiaria 

+ Con fecha 01 de septiembre del 2012, Rectutt Benckiser S.A susenbio con Trandina 
SA, un contrato para la prestación de servicio de almacenamiento y distribucion de 
mercaderías a nivel nacional, Dicho contrato tene una duracion de cinco años, 
pudiendo ser renovables por periodos Iguales o sucesivos El monto mensual 
facturado dependerá de las posiciones y semicos adicionales sohcltados 
mensualmente 

+ Con fecha 02 de enero del 2016, Banco Solidano S.A. susenbió un contrato para la 
prestación de servicio de almacenamiento del archivo pasivo a nivel nacional con 
Trandina S.A Dicho contrato tene una duración de cinco años, pudiendo ser 
renovable por perlodos iguales o sucesivos El monto mensual facturado dependera de 
las posiciones y servicios adicionales solicitados mensualmente 

+ - Confecha 03 de junto de 2015, Romaco Comercializadora Sociedad Civil y Comercral 
suscnbió con Trancina S A, tn contrato de arrendamiento de un inmueble de 1 500 
metros cuadrados, ubicado en la Av. Carapungo N* OE8-26 y Chasqui en Quito, dicho 
contrato tiene una duración de dos años, pudiendo ser renovable por períodos iguales 
o SUCESIVOS, con Ln canon mensual de US$20 020 más IVA 

Asesora Panamericana S.A. Aspanam 

Contrato suserito cor ¡co Solidano S A. 

Con fecha 1 de noviembre del 2015, la Compañía suscribló con el Banco Solidano S.A, 
un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compañía se compromete a dar en 
arcendamiento las oficnas asignadas al area No 2, de 88 mts2 Así como 5 
parqueaderos, que forman parle del inmueble ubicado en la Av Juan de Ascaray y Av 10 
de Agosto en la ciudad de Quito, con un canon mensual de arrendarmento de US$1 000, 
dicho contrato tiene Un plazo de emco años, pudiendo ser renovables por periodos 
iguales sucesivos 

El canon de amendamiento es reajustado anualmente con base en los indices de mflación 
determmados por el Gobierno 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opimón de las Gerencias de las Compañías, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financleros que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición, 
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