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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan de Motransa C.A. que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminadoc en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Motransa C.A, al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus cperaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdec con Neormas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Motransa C.A., de acuerdo con el Codigo de ética para
Profesicnales de [a Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el codige de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Otros asuntos

Segun lo descrito en la Nota 3.1 a los estades financieros adjuntos, en lgs meses de
marzo del 2015 y abril del 20186, el Comité de Comercio Exterior (COMEX) determing la

aplicacion de sobretasas arancelarias con el proposito de regular el nivel general de
importaciones y saivaguardar €l equilibric de la balanza de pages. Entre los productos
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Matransa C.A.
Quito, 5 de abril del 2017

con carga arancelaria adicional constan los inventarios necesarios para [a generacion de
ingresos de la Comparila, lo cual, junto con la situacidn econdmica del pais, influyd
significativamentg en [a contraccion de sus operacién durante sstos ultimos afies. Con
facha 25 de agosto del 2018, el Comité de Comercio Exterior {COMEX), establecio una
reduccion paulaling de estas salvaguardias hasta junio del 2017, situacidn que se espera
impacte positivamente en las operaciones fuluras de la Compafia. Los estados
financieros deben ser leldos a la luz de estas circunstancias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracidn de Motransa C.A. es responsable de la preparacidon y presentacién
razanable de estos estados financisros de acuerdo con Normmas Intemacipnales de
Informacién Financiera — NIIF, ¥ del control interna que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de srrores matenales, debide a frauda o
arror.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracidn es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocic &n marcha,
revelando, segun corrasponda, los asuntos relacionadas cen empresa en marcha y
dtilizando el principic cantable de ampresa sn marcha a menos que la Administracion
tenga la intencldn de liquidar la Compafiia ¢ de cesar sus cperaciones, o bien na exlsta
alguna otra alternativa realista.

La Administracién de Motransa C.A. g5 responsable de Ja supervision del proceso de
informacian financiera de la Compafia.

Rezponszabilidad del auditor &n relacién con la auditoria de los estados financieras

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunta estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria qua incluys nuestra opinidn. Seguritlad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Intermacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los erroras matedales pueden deberse a fraude o error y a2 consideran materiales &i,
individualmants © an su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que os usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicames nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
prefesional durante toda la auditoria. Ademds como parle de nuestra auditoria:

= Identificamos y valeramas los riesgos de emror material en los estadas financisros,
debido a fraude o grror, disefiamos y aplicamos procedimiantos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra cpinidn. El riesgo de no
detectar un error material debito a un frauds es mas elevado que en el caso de
un emer materal debide a emor, ya que el fraude puede implicar colusidn,
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Quito, 5 de abril del 2017

falsificacion. cmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o la vulneracion de control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad
de las estimacicnes contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion c¢e la Compania.

« Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacion. por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y. determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida. si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o. si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestrc informe de auditoria, Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania
deje de ser una empresa en marcha.

¢« FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada., y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Motransa C.A. en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momente de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control internc que identificamos en el franscurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

i
Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de dicierbre def 2016, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencioh y percepcion de
Motransa C.A., se emite por separado.

(e Q@/W

Numero de Registro en la
Superintendencia de
Compainiias, Valores y No. de Registro: 36168
Seguros: SC-RNAE-2-760




MOTRANSA C.A.

ESTADO DE SITUAC!ON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuestos par recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Activos Intangibles
inversiones en asociadas
Activo per impuesto diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia

a Notas

12
13
14
21

2016 2015
505.001 366.253
793.544 1.160.104
260.278 28.543
5514 225.037
38.545 33.819
245 585 103.780
2.131.642 3.793.762
3.880.109 5.711.298
2.578.531 2.739.133
102.330 138.652
3.352.584 3.337.289
67.057 134.895
8.498 8.468
6.109.000 6.358.467
10.089.109 12.069.765

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

= A A
Fernando Banderas
Gerente General

“Thaul Bastidas

Contador General
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MOTRANSA G.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS
Pasivos corrientes

Chbligacicnes financieras

Proveedores

Anticipc de clientes

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital
Reserva Legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

15
16

17
18

19
20

18y 22

23
24

24

2016 2015

1.000.981 2.698.661
262.600 595.622
17.552 25.009
256,956 8.974
64.232 65.127
145.342 52.023
149.209 165.160
1.896.872 3.610.576
385.815 347.167
385.815 347.167
2.282.687 3.957.743
4.750.000 4.750.000
637.542 637.542
(82.471) (100.747)
2.501.351 2.825.227
7.806.422 8.112.022
10.089.109  12.069.765

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T ASA

Fermando Banderas
Gerente General

" "Paul Bastidas
Contador General

(5)



MOTRANSA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a_Notas
Ingresos 25
Costo de ventas 26
Ltilidad bruta
Gastos operativos;
Gastos de administracion 26
Gasios de venlas 26
Pérdida operacionat
Ofros ingresos, neto 27
Gastos financieros, neto 28
{Perdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 21
Impuesto a la renta diferido 21
Pérdida {utilidad) neta del afio
Otros resultados integrales 22
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio
Numero de acciones 23

{Pérdida) ufilidad por Accién

201 2015
5.775.471 16.006.421
(4.333.795)  (13.476.561)
1.441.676 2.529.860
(2.940.195) (3.238.210)
(186.819) (1.018.233)
(1.687.337) (1.726.583)
1.741.816 1.688.811
(149.946) (332.309)

(95.467) (370.080)
(160.571) (271.204)
(67.838) 56.040
(323.876) (585.244)
18.276 70.905
(305.600) (514.339)
4.750.000 4.750.000
(0,07) (0,12)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

I I ey U

ot

Fernando Banderas
Gerente General

Falll Bastidas
Contador General
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, netos
Gastos Financieros
Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Bajas (adiciones) netas de propiedades y equipos 12
Adicionas de intangibles, neto 13
Efeclive neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

incremerto (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 6
Efectivo y equivalentes de efectivo al inal del afio 6

2018 2015
5.761.034 17.186.716
(5.008.702)  (14.931.935)
1.426.208 1.234.815
{149 946) (325.378)
(181.248) (48.570)
1.849.346 3.115.648
9.082 {34.847)
(22.000) {156.037)
(12.918) {190.884)
(1.697.680) (3.851.296)
(1.697 680) (3.851.296)
138.748 {926 532)
366253 1.292.785
505001 366253

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— A

Fernando Banderas
Gerente General

! Paul Bastidas
Contador General

(8)



MOTRANSA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015
{Expresadao en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015

Flujo de efactivo de las actividades de operacion:

Pérdida antes de impuesto a la renta {95.467) {354.108)

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:

Prowvision de incobrables 7 12.487 31018

Provisién VNR obsolescencia y deterioro de inventarios 1 {308.353) 472 (61

Depreciaciones 12 151.520 185.863

Amortizaciones 13 58.322 17.385

Invaersiones en asociadas 27 (15.295) 246 853

Jubilacién patronal y desahucic 22 57.208 65.732
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar, neto {26.924) 696.510

Inventarios 1.970473 8.762.514

Cuentas por pagar 227.802 {6.665 857)

Beneficios sociales {1.178) {293.854)

Impuestos por pagar {181.248) {48.570)
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 1.849 346 3.115.648

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/
| ;’l«\fé

Fernando Banderas Pavl Bastidas
Gerente General Contador General

(9)
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1.2

1.3

MOTRANSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al. 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compania fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actividad principal es la
importacién, exportacion, ensamblaje, comercializackn y enajenacién de automotores, ya
gean vehiculos de transporte tarrestre, adreo, fluvial y maritimo,

Actuatmente la principal actividad de la Compaiiia es la importacion y distribucidn en el
Ecuador de vehiculogs de iransporte terrestra pesado de la marca “International®, asi como
de los respectivos repugastos y sarvicio de tallar macanico.

Con fecha 24 de febrero del 2016, la Superintendancia de Companias Valores y Seguros
aprebd la cancelacion de la inscripeidn de Motransa C.A. como emisor privado del sector
no financieroc en &l Catastro del Mercado de Valores.

Otros asuntos importantes

Cen fecha 30 de julio del 2014, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
resolvid incrementar el capital suscrito de la Compafiia y emitir dos millones guinientas
mil {2.500.000) nuevas acciones ordnarias, indivisibles, iguales y nominativas de un valor
nominal de un ddlar {US%1) cada una.

Con fecha 6 de abril del 2015, se inscribid en el Registro Mercantil la resolucién
aprobatoria del incrementc de capital suscriie y fijacidon de capital auvtorizade con la
reforma de estatutos de la Companiz.

Situacion Financiera del Pais

Durante el afio 2016, la situacion econdmica del pais continda afectada por los bajos
precios de exporiacion de los barviles de petrolee, la cual &5 fuente principal de ingresos
del pais, asi como tambien ptros aspectos tales como la davaluacion da ofras monedas
en comparacion con ef dolar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador.

Can el fin de afrontar estas situaciones, el Goblerno ha disefiado diferentes altemativas,
entre las cuales se destacan |a priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a ftravés de heneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraprdinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% ean el
Impuesto al valor agregado, emigidn de banos del estado, abtencidon de financiamiento a
traves de organismos internacionales y otros gobiemos, mantenimiento de restriccion de
imporiaciones a través de salvaguardas y derachos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacion antes indicada ha originade
afectos en sus operaciones relacionadas principalmente con la reduccion de los ingresos
por venta da inventario. Los cupos a las importaciones, las sobretasas arancelarias y
demas cargas fiscales complicaron la operacion de ias compafias en las que su cadena

(10}
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21

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadeo en dblares estadounidensas)

de produccién requiere de materia prima importada, asi como iambién aguellos negocics
derivades de la importacion de bienes a ser comercializados. Esta cdebilidad economica
del pais ha conllevado a limitar |as inversiones en nUevos proyactos.

Frente a lo expuesto, |a Administracion se ha asforzado activamentz en la optimizacion
de |os procesos gue generan valor agregado parza la Compania, junto con poliicas
orientadas a slevar la eficiencia operacional. Adicionalmente, s2 ha trabajado en el
desarrollc de nuevos esquemas comerciales, que estén acorde con la diflcil situacion por
la gue atraviesan los diferentes sectores del pais en base al aprovechamiento de
sinergias de les productos y servicios de la Compariia a fin de ofertar al cliente. A efectos
de cuidar Ia liquidsz y solvencia d= la Compariia se ha pussio especial atencién en el
manejo del flujo de caja, mediante la priarizzcion de las inversicnes y el fortalecimisnto de
las actividades de cobranza. En este sentido, la Compania considera que estas acciones,
antra otras, la parmitiran afrontar las situacionss antes indicadas y continuar operando.

Aprobacion de los estados financieros

Loe estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembra del 2018, han side
emitldos con la autorizacidn de fecha 3 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriermente saran pesstes a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacicn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

A conlinuwzcion se describen lag principales politicas contables adoptadas en |2 preparacion
tle astos astados financiaros. Tal come lo requisrs la Norma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidén a las NIIF vigentez al 31 de
diciembra del 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los astados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del cosfo historico. La preparacion de los estados financiares de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos eslimados contables criticos. También requierse gue la
Administracidon ejerza su Juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de Ia
Compaiiia. En la Mota 4 ge revelan las areas que implican un mayer grade de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones scn significativas para los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, Ios
resyltatos reales puaden diferir de 108 montas estimados por la Administracion.

Gon el ohjete de unifermar la presentacion de los estados financieros de los afios 2016 ¥
2015, se han efactuado sjustes ylo agrupaciones en |os mismos para fines comparativos.

(11



2.2

2.3

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado &n délares esiadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la facha de emisitn de astos estados financiaros, s¢ han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras € interpretaciones & las nomas existentes que no han entrado en
vigencia ¥ que la Compaila no ha adoptade con anticipacién, Estas son de aplicacion
obligatoria en la preparacikin de los estados financieros de la Compariia a padir de las
fechas indicadas a continuacidn;

Homma [

MNIC 7 Enmiendas qua incarporan mvalaciones adleanakys qua pemmilen analzarlksg 1de enero del 2017
carbiog an sun pasives dervados de I3 actividades de Mnancincin,

MG 12 Enmienda. Recaonocimiznto de aclivas porenpuastos diendos por pédidas no 1deenem del 207
raalizadas.

NIF 12 Majora. Aclaraciin dal akcance de Ios myuanmientos de informacian a revelar ide andro dal 2017
o la NEF 12,

NIC 28 Majera. Medicldn de las panicipades al valor razonabla: ;jung opclén de 1da anaro dal 2018
inversitn gorinversidn o unge epgion de pelllica cohenenta?.

MiC 40 Enmianda. Transhemnslas da pn predadss de inversibn, 1da enera dal 2048

MEIF 1 Mejora, Supmsion de manciones 8 corio plaze perd ks adoptanes por pomanx 1dm ane g del 2048
YBE.

NI 2 Enmienda: Clasiheacian y medicién 48 s operacionas de page basadas on 1da anara dal 2018
JCCiones,

MNOF 4 Enmiendas miathaz 3 kb aplicacidn o 12 NOF 8 (bstromentos Financleras). 1de enar dol 204B

NEF 3 Majira. Racond ¢onien to v madicidn de actas inanchams. 1de enesm del 2018

MEF B Enmianda. 8e ha mwizadgo de forme sustenchal la comabllded de cobenuras 19e ane i dal 2018
para permndic reflajar mejorias actividodes da gastbdn da rieagas da ks eslados
financizros; odensd 5, parmits 13 cambios de e llemedos “c it tos proping”.

NEF 15 Mejira. Requermiznios para reconockmanie da ngrascs quea aplican a lodos 1deenenc del 2018
ez contralos con cligntas fexeapie por contratos de lasng, contratos de
SEAUres @ insiumentos ina nclaras).

FRIC22 Intarpretackin: Efaclas de les vaninclone e da o Upos de comrbio. ideensrodel 2018

MIF 18 Fublicacen de la noma: ~Arendantentos™ asta noma reemplazens a la NG 1T 1da anam del 2010

La Administracion de ta Compaiia estima que la adopcidn de las nuevas nomas,
enmiendas a las NIIF ¢ interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus aclividades, no se generara un impacte significativo en los estados financleras en al
gjerciclo de su aplicacksn inicial,

Cambios en politicas contables

En &l afio 2016 la Compafia adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuents ulilizada para el calculo de los beneficios post
—empleo (Pravisiones de jubilacidn patronal y desahucio), en la cual 52 establece gue para

efectos comparativos se reestructuren los estades financieros al 1 de enero vy 31 de
diciembre del 2015 come se detallan a continuacién:

{Wéase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Frodzlones por benefcios

posl - emplen Falrimonio
Clires
dullacién o anucio Total resultados
patronal .
MQMﬁ
Saldos Egistedos predaments & 1 de eneno del
25 200,351 - 200331 (35.355)
Efecty de pdopcion dz enmienda a Ia MIC 19 1197 56,101 135.298 (136.298)
Saloos resslructurdas a 1 de enem del 2015
(Mota 22) 281.548 55101 336,648 (171.653)

Las lasas de descuente anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por
bensficios post - empleq antes de |la medificacién a la NIC 1€ para los afics 2015 y 2014
fueron 6,31% y B,54%, respeclivamenle, que carrespondian a la tasa promedio de les
bonos del gobierne Ecuatoriane, publicada por e! Banco Central del Ecuador. La enmienda
a la NIC 19 establece que, para las monedas donde no exista un mercadc amplio de bonos
u obligaciones empresariales de aita calidad, se utilizara |a tasa de los bonos corporativos
da alta calidad denominados en esiz maneda y siendo el délar la moneda en la cual se
liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio
da los bonos corporativos emitides en Estados Unides de America, que tienen t&rminos que
se aproximan a los de las obligaciones por pensicnes hasta su vencimiente y que para los
afios 2015 y 201 4 correspondian al 4,36% y 4,15%. respectivaments.

Adicionaimente por el efecio de este cambio, la Comparia restructurd log resultados
integrales de! 2015 de 13 siguisnte mansra:

Resultado intagral reportado preamente al 31 de diciembre del 2015 (587.431}
Jubilacion Fatrcnal {11.201)
Desahucic (4.771)
Obos resuttados integrales 60,054

23.092 (1

Resultado int=gral de! afio restructurado &l 31 de diciembre del 2015 {514.330)

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fus registrado contra las provicionas de
benaficios a empleados no corientes.

Moneda funcional

Las partidas &n los estados financieros de la Compafila se expresan en la manada del
ambiente economico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financiercs se expresan en dblares estadounidenses, que es [a monada funcional vy |a
moneda de presentacion de ja Compaiiia.

(13}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5 Informacian financiera por segmentos

El ente encargado de tomar 1as principales decisiones operativas, que as responsable de
asignar las recursos y evaluar &l rendimiento de los segmentos cperatives, corresponde a
la Junta General de Accionistas, guienes han delegado el anadlisis de segmentos a la
Administracién representada por [a gerencia general.

La Administracion ha identificado los segmsntos gperativos en funcidn de la forma como

monitorea el negocio y lo considera desds una perspectiva por tipe de producto, que lo
constiiuyen; Unidades de transporie, repuestos y olros.

{a) Unidadss de transparie
El segmentc de unidades de lransporte se dedica a la compra, venta e
importacidn de transporte terrestre pesado. El principal producto corresponde a la

mar¢a “International Truck&Engine™, representando el 33% (2015 55%) del
ingreso da la Compania.

{b) Repuestos
El segmento de repusstos se dedica a la compra, venta e importacion de
repuestos de la marca “Intemnational Truck&Engine”, representando el 53% (2015,
30%) del ingreso de |a Compaiiia.

{c) Ciros

El 14% corresponde a la venta de motocicletas, lubricantes, aditivos y servicios
(2015, 5%).

2.5.1 Bases y metodologia de |a informacidn por segmento

Los ingrescs ordinarios de los segmentos de unidades de transporte, repuestos y otros
corresonden a los que son directamente atribuibles a cada segmento. Dichos ingresos
ordinarios no incluyen ingresos por intereses o dividendos, Unicamente los generades por
fas ventas da los productos que forman parte de cada segmento.
Los costes v gastos de cada segmento se determinan por Ios gastos derivados de las
actividades propias que le sean directamente atribuibles. Dichos gastos incluyen los
gastos de administracion y comercializacion.

2.5.2 Cuadro de informacidn por segmento
A continuacién &) resultada bruto & Impueste a la renta por segmento:

(Véase pagina siguiente)
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Sagmanios
Ofros
Wgntada
Unidades de , Lubricantes y e
216 —lmnnmm Bepuestes  Molomickedas adfivoe &ﬁ:ﬂﬁ.ﬁ.
Ingresos por ventas &5T5.471 1527513 3082 501 7.785 B1LEN 496 457
Cozto da veniae [4.333.795) [1.724.485)  (2.310.3081 {E 508} {178.843) {110,556}
Fasulkago Hrulp laalere aaang Erral-e {1,711} g2 .35 285,856
Impuesto a la renta {160.571) (22 612 {85 806 | 81 ¥y (42 SB0Y
Segmenios
Otros
Varia os
Unidades de Lubricanlas v sanieins
2015 lrenspore Repueatgs  Molpgickeins Sdilivos jotres
Ingresos par ventas 168.008 421 10560805 6432559 - 1892821 586,044
Costo de vantas [13. 476 561) {9521 974) (2510812} - [115.192} (328483}
Rasuladn b 2.549 880 1058521 1.132.047 - 77429 251,483
frpeesio a ka renla 1271204} {112.518) [121.357) - {6300} {28025

Mo se presenta infermacién por segmento para el caso de estado de situacién financiera
pu=sto que la Administracion considera que todos log activos vy pasivos & ralacionan con
el giro principal del negocio de [2 Entidad, enfacado en la ventz de unidades de
transporte y 108 repuastos de las mismas.

Efective y equivalentes de efectivo

El efeclivo y equivalentes de efective comprenden el efective disponible, depdsites a la
vigta en bancos. Los mencicnados valares son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.7.1 Clasificacion

La Compaiia casifica su active financiero en las sigulentes calegorias: “actives
financierogs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financierss mantemides hasta su vencimients” v “activos financieros
dispenibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonalble a fravés de ganancias y pérdidas®
“préstamos y cuenias por pagar' y “otros pasivos financieros™. La clasificacidn depende
del propésito para el cual se adguiriersn log activos o contrataron log pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasives financieros a la
fecha de su reconocimienta inicial.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2015, la Comparila mantuvo actives financieros en la
categorfa de “Préstamos y cuentas por cobrar”, y pasives financieros en la categoria de

(15)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

"ofros pasivos financieros™ Las caracteristicas de os referidos instrumentos financiers
sa explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estadc de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y companlas relacionadas. Son activos financieroz no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el activo corriente, excepto por 1os de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del esiado de situacidn financiera.

{h) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera par las abligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
carrignta, excepto par 08 da vencimiento mayor & 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera,

2.7.2 Reconocimiento y medicion inicial y poaterior

Reconocimiento

La Compadia reconoce un activa o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de !'a negociacion y se reconocen cuanda se comprometen a comprar o vender
el activo ¢ pagar el pasivo.

Medicidn iniclal

Los activos y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualgquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y este es significativa. Con
posterieridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza 108 mismos como se describe
a continuacion;

Medicidn posterior

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Postarior a su reconocimiento inicial s&¢ miden al costo amortizado aplicande el
metodo de interés efectivo. En especifico, 1a Compafila presenta lag siguientes
cuentas dentro de esta catsgoria:

(i} Cuertas por cobrar comercialas Estas cuentas correspongen a los montos
adeudados por sus clientes por 2 venta de producios en el curso normal de
los negocios. Si 38 esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como

(16)
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

(i}

(iiiy

activas corrfientes, de lo contrario s& presantan como activos no comigntes. S

reconccen a su valor nominal gue &3 equivalente a su costo amoartizado pues
ne generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

Cuentas por cobrar partes relacionadss: Estas cuentas corresponden a:

a) Mentos adendados por partes relacionadas por servicios prestados o
venta de productos, Se reconccen @ su valor namibal que es
equivalenta a su costo amertizado pues no generan intereses y son
exigitles hasta en 80 dias.

B  Prestamos de capital de trabajo que se registran a su valer nominal que
e3 gimilar a su costo amonizado pues ganeran inlereses a tasas de
mercado. Los intereses de les préstamos son calculados usande el
método de interés efectivo. Los intereses pendientes de cobro se
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el
estadc de resultados integrales en o rubro "Otros ingrescs, netos”
cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percikir su pago

Ofras cuantas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a
empleados y servicios prestados, que se liquidan en 2l corte plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al coste amartizado aplicando el
mé&tado de interés efective. La Compaitia presenta |as siguigntes cuentas dentro de
asta categoria:

(i)

(i)

(it}

Chligaciones finanmeras: Se registran inicialmente a su valor neminal que no
difieren de su valor razenable, pues estan coniratados a las iasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos”, los interases pendientes de page se presentan en el
estado de situacidn financiera, bajo el rubre "Obligaciones financieras".

Eroveedores: Son obligaciones de pago por bienes o serviclos adguiridos de
provescores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizadc ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dlas, 2 excepcion de las
compras al exterior que son pagaderas en plazos menores a 50 dlasg.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:
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a} Los montos adeudados a paries relacionadas por servicios prestados o
compra de productos. Se reconocen a su valer nominal que es
equivalents a su costo amortizado puss no generan intereses y son
gxigibles hasta en 90 dias.

b}  Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal qua
es similar a su coslo amertizado pues generan interezes = tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos son caloulados usando el
método de interes efective. Los intereses pendientes de pago se
presentan netos vy se reconosen conforme su devengamienta en el
estaco de resultados integrales en el rubro *Gastos financieres, netes®,

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deteriors de sus actvos
finznciercs cuando aviste evidencia chjefiva de que no seri capaz de cobrar (odos os
impories que se le adeudan ds acuerde con los t&minos originales de las mismas. La
existencia de dificultadas financieras significativas por parte del deudor, [a probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de cue la cuenta a cobrar s& ha deleriorado. E! deterioroe para
cubrir pérdidas se establace per el importa de la pardida qua se valora como la diferancia
entre el importe en libros del active v &l valor actual de los flujos de efeciive futuros
estimados descontado ala tasa de interes efectiva ariginal del active financiero.

5i, en un pericdo posterior, el monio de |a pardida por dstarioro disminuye y, dicha
disminucién g& relaciona cbjstivamente a un evento que haya ocurrigo después de gque
e reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultadas integrales la
reversion de lz pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue requerido al registro de provisiones por detetioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$80.012 y US$77.525, respectivamente, que
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deductendo el nubro de cusnias per cobrar comerciales. {Var Meta 74,

2.7.4 Baja da actlvos y pasivos financleros

2.8

Un active financizsro se elimina cuando expiran los derachos a racihir los flujos de efective
del activo o si la Compafia transfisre el activo a un tercero sin retener sustancialmentes los
riesgos v bensficlos del activo. Un paslvo es eliminada cuando las obligaciones de 1a
Compaiiia especificadas en €l contrato se han liguidadeo.

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a crédito tributario del impueste al valor agregado v
retenciones del impuesto & |2 renta efecluadas por terceros, que seran recuperadas en
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un periocto menor a 12 mages. Cuando |a Administracion estima que dichog saldes no
podran ser recuperados se cargan a los resultados dal afio.

Inventarios

Los inventarios s registran al costo o a su valor nato de realizacion el que resulta manor.
El costo de los productos lerminados comprendsn los costos de venta basados en una
capacidad operativa nomnal y otros costos incurridos para dejar los productos en |as
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios. Se incluye coma pare del costo de los inventaries el Impuesto a la Salida
de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedic ponderado. El valor neto realizable &s el precic de venta estimado en &l curso
nermal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccidn vy os
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importacionas en transitc se presentan al costo de las facturas méas otros cargos
relacionados con |a importacion.

Adicionalmente, la Administracion de la Companiia consfituye una provisién con cargo a
los resultedos de! ejercicio para cubrr las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos © no aptos para su utilizacién o comercializacion denominade "Provisién por
VN? - qgsolescencia de inventario”, cuya determinacidn es similar a Iz del valor neto de
raalizacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades ¥ equipos eon ragistrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en casp de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores 5 la compra o adquisicidn s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos fuluros asociados 2 la inversidn fluyan hacia la
Compaiiia y les costos pueden ser madidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores comesponden a8 reparaciones © mantenimlents y son registracdos en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, &s calculada linealmente basada en la
vida (il estimada de los bienas del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas (tiles y
valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estades financisros,

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguisntes:

{Véase pagina siguiente)
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Tipa de b Niers de afios
Equipos de ¢coémputo 3
Muables y enseras 10
Vahiculos 5
Maquinarias vy equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipes, se calculan
comparande los ingresos obtenidos con el valor en libvos y se incluyen en el estade de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedacess, equipos sxeseds 3 su morte
racuperable, esie es raducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Loz interezses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
ralacionados con la construcsidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
raquiera da un tiempo prolonpado para que esté listo para su uso, perisds qua la
Administracién ha definide como manor a un afho. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no
52 han activado costos de endeudamiento.

Bienes recibldos en arrendamiento operativo

Los arrendamientos en 108 Que una porcion significativa de los nesgos y beneficios
relativas a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrengamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento oparativo {neto
de cualquier incentivo recibido del arrendacdor) se cargan al astado de resultados sobwe la
base del método de linea recta &n el perlodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 |a Compania arienda las instalacionss donde raaliza
sUs operacionas en las ciudades de Quite v Guayaquil. Ver nota 29,

Inversiones en asociladas

Corresponde a la participacién del 21.08% de la compariia Mosumi $.A {Panama) y al
33.33% de la Compafila Autosharecorp S.A., en las que ejerce inflencia significativa v se
musastra a su valer patrimontal proporcional, en funcion a los resultados de ¢ada ario. Los
dividendos procedentes de una asociada se& reconocen en los resullados integrales
cuando surge su derecho & recibirlos.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Ut definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubre los costos de
adquisicion, desamolle ¥y mantenimiente de licenciaz "SAP" cumo parte del proyecto
corporativo medisnte el cual se migrd la informacidn financiera y contable a este nuevo
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sistera de informacion desde julic del 2015 La amortizacidn se calcula usando el
método de linea recta para asignar su costo 2 resultados en el término de su vida util
astimada.

Deterforo de activos no financieros {propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones an asociadas)

Los activhs sujgtos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuande s& producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deleriora corraspenden al monte en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
carrasponde al mayor entre al monta neto gue se abtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deteriors, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en [os que generen fiujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso gque el monio del valor libros del activa exceda a su moanio
recuperabla, la Coampaiiia registra una pérdida por deteriore en los resultades del gjercicio.
Los saldos en libros de aclivos ne financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verficar
posibles reversiones dal dsterioro.

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por detericro de activos ne financieros, debide a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

E| gasto por impuesto a la renta del afio comprende £l impuesta a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en &l patimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resulftados integrales o directamente en el
patrimonio.

{i} Impuesto a la renta corrignte: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impusste aplicable & las utilidades gravebles y se carga a los
resultados del afio &n que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{i) Impuescto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, scbre las difsrencias tamporarias que surgen
antre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostradas
&n los astados financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a ta renta diferido se
determina usanda tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuestc a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestas diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recupsrar en pariodos futuros, ralacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacitn de pérdidas cbtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

(i} la compensacidn de créditos tributarios no utilizades procedentes de pericdos
anteriores, sismpre v cuanda no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea prohable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su ulilizacion.

Los impuastos a la renia diferidos activoe gdlo se reconocan en |a medida que sea
probable que s¢ produzcan beneficios tributarios futurgs contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan
cuando exista =l derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos paslves carrientes y cuando los impuestos 5 la renta diferidos
activos vy pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.16 Baneficios a los empleados

(&}

(%)

Eensgficios de corto plazo

Se registran en el jubro de provisiones del astado de situacidn financiera y
corresponden principalments a;

(it Patticipacion de los trabajadores en las ufilidadss: Calculada an funcidn del
15% de la utilidad contable anual artes del impuesto a la renta, segdn lo
establecido por la legislacion ecuatcriana vigente. Se ragistra con carge a
resultados y 8 presanta como parte de los gastos administrativos.

(fiy Décimos tercer y cuaric sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente an al Ecuadaor.

(i) Comisicnes: Comprenden comisiones por ventas devengadas que s& liquidan
de acuerdo gl plan de compsensacion establecido por la Compaiia.

EBeneficios de largo plazo

Provigiones de jubilacldén patronal v desahucig: La Compafifa tiene un plan de
beneflcio definide para jubilacidn patronal, normado por las leyes |aborales
(22)
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scuaterianae, Adicionalmente de acusrde a las leyes vigenies, en lps gaecs
determinacion de la ralacion laboral por desahucio solicitade por el empleador a por
&l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por cienio dal
gquivalente a la dlitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma companiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Comparia determina anualments la provisién para jubilacidén patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente v se reconocen con cargo a los costos y gastos (resuitados) dgl afio
aplicando &l método de Costeo de Crédito Unltario Prayectado y representa el valor
prasente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, &l cual &3
cbtenido descontando |os fiujos de salida de efectivo a una tasa de 4,14% {2015:
4,36%) anual eguivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados
Unidos de América, qua éstdn denominados en |a misma moneda en |a que los
bensflcios saran pagadss v qua tienen términce que s& aproximan a los términos de
las ochligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Ver ademas Nota 2 3.

Las hipétesis actuariales incluyan variables come son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incrementa future de remuneraciores, tasa de rotacion, entre
otras.

Laz ganancias y pardidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
axperiercia y cambios en los supuestos actuzriales se cargan a resultados
Integrales 2n el perlodo én &l qué surgen. Los costos de los servicios pasados se
recongcen inmeadiataments en reasultadcs del afio. Al cierre dal afio las provisiones
cubren a todos los smpleados que se ancontraban trabajando para Ja Compaiiia.

Pravislones corrientes

Lag provisiongs s& reconogen cuando: {) i Compafia tiene una abligacién presents, ya
gea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya & ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacitn vy (jii) &l montc sa ha estimado
de forma fiable. Los montos reconccidos como provision son Iz mejor estimacion de la
admindstracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimlento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de I cobrado o por cobrar por ta venta de
unidades de transporte, repuestos y servicios durante el curso normal de Ias operaciones

de la Compaiiia. Log ingresps se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos otorgados.

(23)
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compafiia hace la entrega de los productos al comprador,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, esiog se reconocen a madida en gque se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contatie de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacidon de Estados
Financieros”,

Utilidad por acelén

La utilidad por accidn se calcula dividiendo la utilidar neta del periodo para el promedic
ponderado de lag acciones &n circulacién durante dicho pertode. Al 31 de diciambre del
2016 y 2015 asciends & USS [0.07) y USF (0.12) respectivamente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de rlesgo flnanclero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercade {incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
sredito v riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalimente en io impredecible de los mercados financiaros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desemperio finansierc de la
Campafiia.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que raaliza el modealo de
negocio y factibilided desarrolladec internamente, el mismo no solg permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzarla, todo esto acompafiado de palilicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ una serie de convenios realizados con
provesdores.

{a) Rlesgns de mercado
(il Ri r h tipo de intarés:
El rlesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de
corto plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el

endeudamients a tasas fijas expone a la Compafiia al riesge de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compariia ha establacido

{24)
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{ii)

una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo,
pracurandc mantener tasas de mercado competitivas, ¥ fijas en su mayoria.

La Compania considera una composicién basada en la contratacion de deuda
con instituciones financieras locales de calificacidn “AARA=" en adelante, y en
délares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida por la Compaiilia asciende a US$1.000.681
(2015: US$2.698.661), con tasas de interés del 8.83% (2015: B.36% ¥y
9.33%).

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes estad fijada
conlractualmente y, por ends, no hay variacion significativa enire los flujos de
fondos destinades a la de cancelacion de los intereses y los valores
provisionados a la fecha de cierre de [os estades financieros.

Riesgo de precio productos comercializades:

La exposicidn a la variacidn de precios de la Compaiia estd relacionada con
gl componsnte de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos son un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquelles
productos gue son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es
medida constantemente por €l departamento financiero a fin de determinar la
astructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucion No. 011-2015 del Pleno del Camité de Comaercio
Exterior, resolvié entre otros puntos establecer una sobratasa arancelaria, de
caracter temporal ¥y no discriminataria, con el propésito de regular &l nival
general de importacicnes y, de esta manera, selvaguarder el equilibrio de |s
balanza dz pages, cenforma al porcentaje ad valorem determinado para las
importacicnas a consume de las subpartidas descritas en el |a resolucian.

La sobretasa arancelaria seré adicional a los aranceles aplicables vigentes,
conforme al Arancel del Ecuador v los acuesrdos comerciales hilaterales y
regionales de los que el Estado ecuatoriana es Parte contratante.

La aplicacién de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2 800
items. En el caso de bienes de capital y materias primas se aplica una tasa
del 5%, CKD (partes) de televisidon, motos y automdviles tendran una
sobretasa del 25%; bienes de consuma {gque incluye alimentos y bebidas) v
gamiones aplica un 45% adicional.

La Resolucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 v enirdé en
vigancia a rartir dei 11 de marzo dai 2015. La Adminietracidn de la Compadia
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{b)

cpté por trasladar este coste incremental al PYP yfe absorberio total ©
parcialmenta con una afectacion directa al margen, segun sea el casa.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercie Exterior (COMEX),
decidié diferir un ano el crenogeame de eliminacién de fas salvaguardias, y
posteriormente con fecha 25 de agoste del 2016, mediante resolucitin Na.
021-2016, publicada en el Registro Qficial No. 838 de fecha 10 de octubre del
2018, s& zprobd una disminucion paulatina de las referidas salvaguardias
hasta junic del 2017, situacidn que se espera impacte positivamente en las
operaciones de la Comparila.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde sl riesgo de gue una de las pares de un
Ihstrmente financlero incumpla con sus obligacionss centractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia.

Efectivo en bancos:

Respecto a los bangos e instiluciones financieras donde se mantiene el efectivo v
equivalentes de efeclivo, tienen calificacicnes de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldc adecuados; dichas calificaciones en general

i

superan la calificacidn "AAA-",

lLa Compafiia mantiene su efectivo ¥ equivalente de efectivo enh las siguientes
ingtituciones financieras, que cuentan con [a siguiente califlcacién:

Calificacion (1)

Entldad financiara 2016 2015
Banco Bolivariann CLA. ApA . Al
Banco Intemacional 5. 4. A b Y-y

(1} Calificactones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bankwatch
Ratings 3.A. ¥ Pacific Credit Rating §.A.

Cuentas por cobrar:

La Compaiila mantiene politicas para el ctorgamiento de créditos directos y
aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacklad de
gndeudamianto, fuents de repago, central de riesgos, comportamianto de page,
antigledad, seguimiante, cobranzas y deleriors, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por crédilos directos otorgados por la Gompaiia
cormesponden al 13.74% (2015: 7%) del total de las ventas. Debido a gue la
Companla mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula &l monto
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{c)

recuparable  comespondiante.  Adicionalments analiza pamanantamenta &l
comportamiente de pago histdrico de os clientes, antighedad, actualizacidn de
datos, entre clros factores. Los limites de crédito se establzcan an funcion del
andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracian los
resultados de calificaciongs infernas v/ externas. Fara las operaciones de crédito
ctorgadas por la Compafia, la evolucion de log indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuwacian:

201 2015
Indica de maroeldad 4% 56%
Cobertura de provigsionas sohra carera detenorada
{en nim e de veces) 0.31 1.75

La diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales y fimites individuales de
cradito son procedimientocs adeptados para minimizar problemas de recuperacidn
de ealos actives que sstan slcanzados por aste tipo de riesgos. L2 Campafia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, 23 un riesgo inherente, que si bian se
controla nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fusra de
tiempo de las mismas. Sin embarge de acuerdo al medelo de negocio de la
Compaiiia para reducirle se suenta con diferentss contreles, gue incluyan:

= Revision de cliantes de acuerdo a las politicas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caractar, entra otras) y cobranzas {fécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada
tipo de cliente canal.

* Andlisis mensual de indicadores de carlere gue permitan aplicar un seguimianto
evolutivo para la toma de decigiones adecuadas v soportadas.

» Mejoramiento continue de los procesos inmersos en las politices de crédito v de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles)

Riesgo de liquidaz

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, 1a Compaiia se
basa eh los flujos de caja proyectades para un pericdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidsz involucra sl mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compaiiia mantiens indices de liquidez para cubrir evenluales pasivos
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inmediatos con saldos relacionados a proveedares y otros con antiglledad menor a
un afio.

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracitn los siguientes purtos;

« Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que parmitan un mejor seguimiento del crédite ctorgado, a través ds una
astructura administrativa descentralizada que |a soports.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestitn
en determinados procesos.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financigros de la Compafiia agrupados sobre |a base del periodo
remangnte a la fecha del estade de zituacion hasta la fecha de su vencimiento.

Los meontoe revelados en gl cuadro son 1os flujos de efectivo no descontados.

Mengs de 30 Emne 30y 180 Enine 180 dfaz  Mayar a 360

Aflo 2018 dias dias y 1 aba dias
Obligacicnas Anancheras - - 1,003,551
Provesdores - 262600 -

Cuenlas por pagar nalazlonadas - 256,958

514.556 1.0:0F.931

Monos g2 30 Entne 30y 180 Enim 18048z Endie 180

Afle 2H & dlas dias y 1 3o dias y 1 afg
Obligacionss fnancieas - 4308 388 2259 JB]
Proweadores - AUS 822 -
Cuenlas por pEGAr Melacionadas - . 8974
103,534 2.258.263

Por otra parte la Compaiiia estima qua &l grade de endeudamiento es adecuado a
los requerimientes de sus operaciones nommales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion.

3.2 Administracion del rlesgo de capltal

Los chielives de la Compahia al administrar et capital son el saivaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en rmarcha con el propdsitc de generar retomos
a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital &ptima para reducir el costo del capital.
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Congigtente con la industria, la Compafiia menitorea su capital sobrs Iz base del rafio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como [a deuda neta dividida entre el capital total. La
dauda neta s& caleula como &l total de los vecurses ajenos {incluyendo cbligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y companias relacionadas) menos el efective
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patimonio neto” mds |a
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2015 fueron |os siguientes:

2016 2018
Chligaciones financieras corto v largo plazo 1.000.981 2.698.661
Proveedores 262.600 595,622
Cuentas por pagar a partes relacionadas 256.956 §.974

1.520.537 3.303.257
Menos. Efectivo y equivalentes de efectivo {505.001) {366.253)
Deuda neta 1.015.536 2.937.004
Total patrimonio neto 7.806.422 8.112.022
Capital total 8.821.958 11.048.026
Ratio de apalancamiento 12% 2%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de astados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuastes dutilizados por la Compaiiia
s encuentran basadas en |a experiencia historica, camblos en la industria e informacidn
suministrada par fuentes externas calificadas. 3in embargo, los resultados finales podrian
diferir de ias estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamerts la situacidn financiera v los resultados de la
Compariia yfo las que requieren un alto grado de juicic por parle de la Administracion.

fal Delerioro de cuenias por cobrar comerciales

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de Ia
Compafiia, con base an |a evaluzacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar ¥ |la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se ¢arga a los resultados integrales del afio y 1as recuperaciones
de cuentas provisionadas se acraditan a otros ingresos,
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(o)

{c)

{ch)

{e)

Valor neto realizable, ohsolascencia vy deterioro de inventarios

Se constituye una provisidn con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
peérdidas por inventarics an mal estado, obsaletos o no aptos para su utilizacisn o
comercializacién. Ver Nota 2.9,

Vida ulif de las propiadades y equipos y aclivos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podriarn hacer que la vida Otil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidn de las vidas dtiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Notas 2.10.

Dwafarioro de aclivos no Bnancieras

El deteriore de los aclivos no financieros se evalua con base en las politicas y
lingamientos descritos en la Nota 2,14,

Frovisiones por benaficios a empleados a large plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal, para lo cual

utiliza estudios actuariales practicades por profesicnales independientes. Ver Nota
2.16.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financiaros

A contihuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

{Véase pagina siguiente}
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A¢tivoa financlores moedidas al costo
Efecihve v aqulvalentas da efetting

Actives financiercs rad [dos al costa amortirado
Cuenlas por cobrar Comenciales

Cuarlas g cobrar companias rdackonsdas

Total activos Ainancle ros

Pasivos financlares medidos el coste amortizado
Ol gicnes inaniss

Piwetdiaeg

Ciroptas par pager a partes rezconacas

Total pasivas financlerg

AN 2015
Covenla  Nolofele  Comenie Mo fpmente
500 6153
703544 1.160. 1=
250278 £0.543
1,550, 823 1, 554 ()
1000 31 2 GRA. /A6
282 800 LULN
256.953 B.8974
192057 3,303.257 -
el —————

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puade

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de colizacidn {no ajustados) en mercados activos parz activos o pasivos

igenticos {nivel 1).

. Informacidn distinta a precios de cotizecion incluidos en & aivel 1 que se pueda
corfirmar para el activo o pasivo, ya que sea directaments (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) {nivel 2).

. Informacién sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pusda

confimnar en el mercade {infanmacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrurnentos financiaros se aproximan al valar razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismos.

{Véase pagina siguiente)
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja

Banco Bolvariana C.A.
Banco Internacional S.A.
Bancg del Pacifica C.A,

7.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes (1)
Provislon par deteriors (2)

(1) Ver antigiisdad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

Por vencer

Yanci

[ 1 a 60 dias

De 80 5 120 dias
Ce 121 a 240 dias
Mis de 3040 dias

2016 2015
4,750 8.487
486,264 303510
21.748 58,256
12.240
505.00t 365,253
2016 2015
8331555  1.237.629
(90.012) (77.525)
793.544  1.160.104
2018 2015
584.751 S41. 897
2170 479.705
- 1655, 540
1,868 5204
284 867 44 203
B33 568 1.237.629

(2} Los movimientos de (a provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigua:

Saido inigial
Inzremenios

Saldo flreal

2018 2015
(77.525) (46.508)
{12.487} (31.015)
(90.012} (77.525)

(22)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIER(OS
AL 31 DE DICIEWERE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diclembre del 2096 comprenden anticipos menores a proveedores locales por la
compra de repuestos por USES.514. Al 31 de diclembre del 2015, corresponde
principalmente al anticipo enireagado a Iniemational Truck & Engine Corp. parz la
adquisicion de mercaderia por US$208.112.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
2016 2015
impuestos al Valor Agregado (1) 286.912 27210
Retanciones de Impuesto al Valor Agregada 11.633 5.60%
38.545 33.81%

{1) Coerresponde principalmante al IVA generado en las compras de bienes y servicios.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2015
Cuentas por cobrar pendiente de facturar (1) 186.742 41,688
Cuantas por cobrar ampleados 26.080 10,387
Otras 21.852 $1.707

245 585 03,780

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde principalmente a drdenes de trabajo
abiertas cuyo monta fue reconocido en el ingreso, y su facturacién al cierre se
encuenira pendients,

INVENTARIOS:

{Véase pagina siguienta)

(33)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

2016 2015
Camiones (1) 649 (76 1.631.268
Rapuestos (1) 1.578.153 205,550
Matocicletas 17.2068 28714
En trérsite (1) 182 011 T03.38%

2436448 4.406.921
Provisitn por valor neto de reglizacion {MNR),
chsolescencia v deterioro (2) (304.806) i513.159)

2131.642 3795.782

{1) Corresponden principalments a unidades de transporte y repusstos de los
camiones de marca “International”.

{2} Los movimientos de |a provisién per valor nete de realizacion y por obsolescencia

€5 Como sigue:
2018 2015
Salde Inkzlal 513.15%) [141.098]
NG ramentos - W72 061]
Reversos Utilizecionas 308,353
Salda final {304, BOSY 613.159)

Al 31 de diciembre de 2016 no existen inventarios entregados en garantia.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades v equipo se presentan a continuacidn:

{Véase pagina siguients)

{34)



(se)

$0lly SOAGR $O| UG0S SIUDIDOLISAI UDIEIXD OU §LOZ A OLOT ISP IqII0E 3P LE IV

"OAlJRASIUIIPE &2n Bled 0AT JS2UET Un A JSBUEBING IYSIQRSELY SOINE SO0 9D eidwoo

el sjuewnediouid epusidwon §LOZ 9p SJqwanip ep LE | J8e) ep sodinba ap eudwos g e suswedouud spuodsanon (|}

155 RIG T BoG £9 Ebd EY Y EL EEG OF OOC LFE'T £OMOR URIOIRA
{2¢Z6 ) {Bro-Za LirEL B! (ZED FEL 1555 ) - B MUNDE WD A dery
PILIREE =1}l BRELEL wbun? THB SOy [k ] d aEos
9L0T P MPUSEI R SELE W
LES pi6E QOB L E61ER N EL £85'0F (1] HOZ 3P APUNTP P | T (G FTHY LD I0]EA
lozs Il {EEg &l (5 +2 Dz} (AR ez QL8 ¥al - upme Jeudan
JETEL n EP5 LE 1+E L L'k . ugaszadap seeg
{56z oLl Zeg {04 3] (npzu) lgrL v - 018 SEag
- T Y 1P EE - HEL f2a¢ . i) sounmpy
AL 0T DIVBLATHY
EELAELE GHT'E9 GG SLE BZE 55 B9t CoL QSE fEE 2 Sy ugrapeEn
L0 A0% TZES BOLT TelT & LIod L) |G L] r ApBMUNDE ISEIDard e
Gl AFE R 108 5 LZF AL IRRAFE BLA"LOF 0oOg IEE T ojsan)
SLOZ ap 1w p AP LS 1Y
EEL GEL T BO% £F gl gLl DET 66 B9ZEEL OBE FEE'Z TLOZIRP GIQUMP 8P [ [ S udIGIe s
(cogIa) 18gZ a1l [ECYCE ] (19e Fe] steen - upiceoNde
)R- {7 o filb LS - B¥EEF - WEDE I RIOER HEaa
(ssrEa1 {em 12 (y:E:f-R =Ty - (bid ged - ar9u 'sefeg
EFF Z0L qa9:'H SLO'Eq 1849 BLL - {1 EauD HEYy
SE0Z VIUwRol
H 08R T ELL GR 00 Z0L ROLFL L LAE nag Lec g BOUGY LB JOIRA,
Tigo oz {sZ¢iu) {eee 'zl {opg ) TeFe aaL - EPERWNIE u 3B audar
GOZ I0FE [-1: 08 i) LEEPH P00 042 G Doy DoE zee2 50D
SLOZ 9P UBUB SR LY

T35 Somniba FETE TITTOmFS Fomane] THoIpTS=0

(sasuap|uNOpE]sa seue|op ua opesaldx])

91H0Z 30 HEWAIDIA 34 LETY
SOUIIDNYNIJ SOavYL1S3 SO1 30 SYLON

V'O VSHNVHLON



13.

14.

MOTRANSA C.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresade en délares astadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBELES

El movimiento y los saldos de lus activos intangibles se pregentan a continuacion:

2016 2015
Saldo al 1 de enerc 138.652 -
Adiciones f compras 22.000 156.037
Amorizacién (58.322) {17.385)
Saldo al 31 de diciembre 102.330 138.652

Corregponde pringipalmente @ la adguisicién dal ERP - SAP ¥ sus licencias,

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Salde en libros {3} Porcantaje de Valar patrirmanéal

patal ] —.2015 2016 2015 2016 215
Autosharecorp S.A. (1) 1935113 1673324 33.30% 3333% 1881877 1.820157

Mosumi S.A. {(Fanamd) {2) _1.417.471 1463085  21,00% 2108% 1271248  1.335.329
2352584 3.337.280 3153225  5.155.488

Las principales cifrag de las asoctiadas s& presenian a continuacion:

Estade Stuacidn Financlare Estado Stuacidn Financira
Al 31 de diclembre de 2016 A5 Y de Relembre do AHE
Pasives Patrimorda Alivos Pasivos Pidrimunia
Aarinsharecorp 3.4, 12015600 T.280.202 5 646 447 H G196 9 158 637 8481017
Whsuori 34, (Pamams) 12 407 A58 63501248 G027 728 047,602 7.786. 717 8_J60.865
Estad de Regultzdos Estatio de Reattados
Al 21 oo diciEmhre de 2186 Al Y da diciembra de 205
Coatoa y L [Edad Coatoay
—lngrescs__ __ gestos ipéruldn) nela Ingrees  __ gmatos  _ LiNidad neta

Atdsheresoin 5 A 15N 35077760 1.147 498 H1E20m 22250454 1523625
Mosumi S.A [Panami) 14,6579 418 14 800 549 (2200431} 2 087 382 24.401 398 1.685.384

(1) Compania dedicada a la venta da vehiculos y repuestos de la Marca Ford,
{2} Compaiiia dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Mitsubishi.

{3) Se calould el valor proporcional con estados finangiercs no auditados al 31 de
diciembre dal 2018,

(3€)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidensas)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
ARo 2018
Tasa de Al 31 de diciembre
Obfigaciones financieras Interés / rendimients Garantia coprients larye plazo
Banco Bolivariano C.A, {1} 8.83% Garantle Prendaria 1,000,951 -
Ao 2015:
Taza da Al 31 do diciembre
Ctligaciones finacieras irtards / randirriertos ramia corrjants lamo plazo
Banco Bolvarano G4, (1) B.35% - 8.23% Garantfa Prendaria 1.944.549
Bancy nternacional 5.4 (2) 9.33% Pronda Comercizl 754,112

—2.698.561

{1) Al 31 de diciembre dsal 2018 corresponde a 1 operacion de crédito con vencimients
de 24 de sepliembre del 2077. Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a 1
aperacion de crédito con vencimieno &l 17 de |unia del 2016.

{2} Al 31 de diciembre del 2015 comesponden a 1 eparacidn de crédito con
wvencimiento el 22 de abril del 2016.

FROVEEDORES
2016 2015
Proweedores locales 116,250 182,583
Proveadores del exderior (1) 147,250 413.039
262.600 295,622

{1) Gnr[e:sponde principaimente a “International Truck&Engine” de Estados Unidos de
Ameérica que provee camiones de transporte tarrestre pesado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumnen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2015 ¥ 2016 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que

(37}
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprasado en dblares astadounidensas)

directamente o indirectamente controfan o son controladas por Y2 Compania, tienan oo_nlrul
conjunto o influencia significativa {asociadas} y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos

Cuontas par sobrar Retpeinn
Meosomi 5 A (1) Entbded del Gropo
Autcshamcom 5.A. Entidad del Grupo
Appke Holdings LLC (2} Accionista
Appgom Panamnaricars S5 A, ALpanam (2) Accionlsta
Cauenigs por pogx

Mosuml 8.4, Entidad dal Girumsg
FAaesora Panamancare .4, Aspanam 3] Entidad dsl Grupa

Tmngacckin

Comercial
Comarcial
Comencial
Comerelal

Comescigl
Finangien

2016 2016
168,320 o976
18,200 18867

7aTsH -

3 _
260275 26,543
- B.O74

256,956 -
258 455 B.07d

(1} Comresponde al saldo pendiente de la facturacidn par asesoria técnica gue incluye

la ndmina de [as gerencias.

(2y  Corresponde al page de la declaracion por la contribucion patrimonizl de sus

accionistas.

(31 Comesponde al saldp pendiente del préstamo recibide, con plazo de 180 dias a un
tasa del 8,14% mismo que fue renovado v vence en agosto de 2017,

(V&ase pagina siguiente)
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{c}

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 201¢
{Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones
Sosinced Ratagign Tmntaccidn 2016 2015

Compras de blengs ¥ 9enicios

Tranapores v lngietice del Ara Asding Trendine 5.A. Enbidad del Gupo Cemarcial 24,255 3084

Mogumi 5.5, Enlidad dal Grupa Comarsal 35445 160,656

MEsLnL B0 Erhiad del Crns Finanehers 45, T -

Azeaora Paname it 54 Adpanam Entidad del Guupo Financiero 22150 -

157,218 163.740

YVamas da blanes ¥ senicios

Aylgzharecen 5 A Enldad del Grupg Cemercial 2168.6M 183,337

Moguml S 4. (1) Enlctad dal Gropo Lemareaal 750,600 H3.7BS

Asesora Panemericana 3.A. Aspanam Enndad del Grupo Cemarsial 27 -
1007 484 FLiA

Arantes pagatos

Anpgone Fanamencena 5.4  Aspanam [Ver nola 26) Enlidad del Gupe Carmmmial 234,000 20000

Crénlllos & inteeses ecibidos

Mosumi 5.4, () Enticlas ded Grupo Financiers 4,160, 000 Z.170.000

Asesora Panamancana §.A, Aspanam {3) Enticlad del Grupo Financiers 750,000 -

4.510. 00 2, 170,000

Disddandas mwibidios
Autoaharecap S.A. Entitlad diel Grupo Firmanciena 320,673 1.243.422

{1}y  Corresponde a |a facturacion por asesoria téenica que incluye la nimina de las
gerencias.

{2) Corresponds a 12 préstames recibidos desde el 21 de enero hasta el 3 de
diciembre del 2016 con tasas de interés que varian entre el 7 31% y 9,.22% anual.
Al 31 de diciemire del 2015, corresponde a 4 préstamos recibidos desde el 23 de
marzo hasta el 11 de noviembre del 2015 con 1asas de interés que vanan entre el
8.21% y 9,15% anual.

(3) Corresponde a 2 préstamos recibidos desde el 3 de marzn del 2018 hasta el 28 de
febrero del 2017, con tasas de interés que varian entre el 8,21% y B,28% anual

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracton de la Compadiia incluye miembms clave gue son las Gerenclas. A
continuacién se presentan los costos per remuneraciones y beneficios percibidos por los

ejecutivos principales de la Compadila duranta log sjercicios lerminados al 31 de
diciernbre:

(39)
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MCOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares esiadounidenses)

Detalle 2016 2015
Sueldos y salarios 366.251 347.740
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Saldos a Pagos yio Saldos al
inicia Incrementos  ulilizacicnes final
Afn 2016
Pasivas Corrientes
Bensficius a empleados 65,127 721.478 (722.371) 54 232
65127 __ 721476 __ (722379 64237
Past ~ardi
Jubilac|dn patronal 276 224 a8 443 (10.856) 303811
Desshucio 70,943 18. 761 {F. 700 B2.004
347 167 57.204 ____[18.556) _ 385.815
Afo 2015
Pasivos Corriantas
Beneficios & empleados 03,626 877 321 (665,820 B3.127
Participacion frabajadores 305,078 194 811 (499, 385) -
358,701 872.132 {1.165.7086} &§9.127
FPasivos no Gorrlentes
Jubllacidn patronal 281.548 48,362 {54.685) 275.224
Pesahucio 5511 32.342 (16,5000 70.843
336.649 81.704 (71.1B6) 247,167
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2016 2015
Otras cuentas por pagar (1) 123.432 30.297
Provision impuesto a la salida de divisas 21.910 21726
145,342 52.023

{40)



20,

21,

{a)

{b)

{c}

MOTRANSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dblaras estadounidenses)

(1 Incluye principalmente la provisidn por la contingencia relacienada con |a
determinacion iributaria del impuasto a la renta del afie 2006, (Ver Nota 21)

IMPUESTOS POR PAGAR
2018 2015
Retenciongs por pagar 13.564G 19,253
Impruestos al valor agregado B5.678 80,825
Impussto 2 la renta por pagar 49,965 25082
148,208 185,160

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Sltuacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafila ha sido flscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con 1& normativa tributaria vigente, los afios 2014 al
2018 se encuentran abiertos 3 revisidn por parte de |as autoridades fiscales.

En afos anteriores concluyd el procaso de fiscalizacion realizado por parte dal SRl en
relacién con el Impuesto a la Renta 2006, mediante el cual establecié un carge adicional
de diche impuesto por US$58.109 mas recarge por US$11.824, A la fecha la Compailia
ha provisionada dentro dg “Qfras cuentas por pagar' US$116.305 por este concepto. (Ver
Ncta 19).

Impuesto a fa renta

La composicion del impuesto a la renta es 1a siguiente:

215 2015
Impussto a la renta comente 160.571 271204
Impuasto a la renta diferido 67.838 {3G.040})
Cargo a2 los resultados intagrales del afio 228.403 215.164

Conciliaclén del resultada contable-fributaria

El impuesto a la renta de los afias 2015 y 2016 se determiné como sigue:

{\Véase pagina siguiente}
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2013

Pémdida operacional {25.467) (370.080)
Manos: Parisipacidn lakoral -

Pérdida det ejercicic {55487 (370 .080)
Mas: Gizstos ro deduciblas (1) 218.334 594 552
Mas: Parficipacisn a trabajaderes provenientes de ingresos exentos - -
Menos: Ingresos eantes (2) {336,584 ] £1.057.174)
Mas & menes; Otras partidas conciliabonas 54.405 -

Tiase irponie e (189,200} (392,302
Teasa deimpuesta a fa rénta 2% 22%

Impuesto a la renla calculado (35488} {183,184}

Anticipo del mpueesha a le ranta 180.571 271204

Total impuesto a la renta del afo 140,571 271.204

{1) Corresponds principalmente al excedente de loa limites eatablecidos en la lay por:
i} provision por VWNR obsolescencia y deteriore (2015: US3472.061); ii) provision
incobrables US$6.598 {2045: US5$18.642); iii) provision por jubilacidn patronal
US$E57.889 (2015: USH12.626). Adicionalments se incluyen coslos y gastos sin
sustento US$147.828 (2015: US$69.544).

{(2) Corresponde principalmente a los ingresos exentos por valor patrimonial
proporcional ¥ dividendos recibidos de las inversiones en asociadas,

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 201£ |a deferminacion del impuessate & la renta par pagar fue
tormo sigue;

2018 2015

mpuesto a la renta - -
Anticipo perddlents dé pago 138295 223.377
Menos: Retenclones en la fuenle efectuadas {88331 {138.265)
Saldo por pagar 40.585 85.082

La provisidn para impuaste a la renta corriente se calcula mediarte la tasa de impuesto
aplicabde a |as utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes estzblecan una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvartidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece 2l pago de un “anticipg minimo de impuesto a la renta’, al
cual en caso de que sea mayer que &l impuesto a la renta causadp, se convertira en
impueste a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
&n fa norma que rige este anticipo.

(42)



MOTRANSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante s anos 2018 y 2015 [a Compaiiia registrd coma impuesto a la renta causada el
anticipo minimo segun 1o anotado anteriormente.

{d) Impuestc a la Renta Diferido

El movimiento de Ia cuenta impuesto a |a ranta diferido es al siguients;

Al deenerc de 2015 78.855
Debito 2 resultados por impuestos diferidos 508039
Al 31 da diciembre del 2015 134.894
Cargo a resultados por mmpuestos diferidos {&67.837)
Al 31 de diciembre del 20146 (1) &7 057

{1 Comprende el impuesto diferido active generado por diferancias temporarias en
VNR deteriora v cbsoleseencia da invantarios.

El movimiente del impuesto a la renta diferide sin considerar cornpensacién es &l

siguiente;
Ackiva
Jubfacidn Provisicn de Frovizion de
patronal gararntias inventarios Total
Impuesios diferidos:
Al 1 de enero de 2015 21.435 1525 557 TE.855
(Carga)f crédio a resultados por
Impurestas cferdos (21.435) (1.623) 72.103 56.039
Al 31 de diciembre del 2015 - - 134,894 134,804
{Cargol crédilo a resultados por
Impuestos difeddos = - {E7.837) (B7 BAN
Al 31 de diclembre del 201G - - g7.057 §7.057

La relacidn entre &l gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2016
y 2015 s& muestra a continuzcion:

{Véase pagina siguisnts)
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MOTRANEA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

2018 1%

LAfidad antes del mpuesho & @ reila (35467} [370.080)
Tasa impositiva vigans 2% prk

(21.003} 181.418)
Efecto flacal da los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 48033 130,601
Ingresos exartos (74.488) (232.577)
Odras partidas 11.870 -
Impueasts 3 B ranta calculsdo (35 468) {183.154)
Ardicipo de Impuesto 2 la renta 160571 271 204
Tesa efectiva -168% -73%

Precios de Transfarencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el pringipio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionzdas. Por su pare el Servicio de Rentas
Intemas, Mediante Resolucidn No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplementg del RO, 511 del viemeas 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexop de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas companiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas demiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal v cuya mante acumulado sea supedsr a USS$15.000.000 (Anexo &
Informe) o US5$3.000.000 (Anexo). En lz referida Resolucion ge establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferancia y 52 menciona que no sumardn (05 montos de operaciones con
paries que sean relacionadas tnicamente por proporcion de ransacciones.

La Compaiiia n¢ ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones gque superen
dicho monlo.

Otros asunios

“Ley Organica para el Equilibrle de las Finanzas Pohlicas”. El 29 de abril del 2016 s»
aprobd la “Ley Organica para & Equilibrio de las Finanzas PUblicas” publicadg en al
Registro Oficial No. 744 dande, entre otres aspectos, ¢ efectian las siguientes reformas
detelladas a continuacion:

. Devolucion del Impuasto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas eon dinero élactronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y erédito tributaric de [VA.

(44)



MOTRANSA C.A.

NOTAS DPE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado an délares estadounidenses)

Para efecios del calocuk de anticipo de Impueste a la Renta corrcspondiente a los
sjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos vy
gastocs, aquellos obienidos y realizados con dinera electrénico.

Deduccién del 50% de los gastes por conceplos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratzcion de servicios de telefonia fija v mawvil
avanzada.

Mo sujecion al pago de Impuesic a Ios Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donacicnes de bienes entregados 2 entidades y organismos del
sector pdblico.

Gravar con tarifa de Impueste a los Consumos Especiales del 15% a los senvicios
de ieleforia fija v planes que comercialicen Unicaments voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

Exencion e un monto anual de US$5.000 cuando £/ hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retires efectuados desde el exterior,

“Ley Qrganlca Solidaria y de Comesponsabilidad Ciludadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de lag Zonag afectadas por al terremaoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidara y de
Corresponsabilidad Cludadana para la Reconsbruccién y Reactivacién de Jas Zonas
afectadas por el terremote del 16 de abril del 20167 publicado en &l Ragistro Cficial Na.
759 donde, entre ofros aspectos, 56 sfechlan las siguientes reformas detaslladas a
continuacion;

Contribucitn Solidaria sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta {incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) ¥y personas naturales sujetas al pago del impussto 2 12 renta can una
base imponible superior a US$12.000,

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un perlogo de 12 meses.

Personas naturales residentss que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enerc del 2016 igual ¢ mayor a un milidn de délares dentro v fuera del pals, se
gravara ¢l 0,90% del patrimonio. 8¢ excluys a personas domiciliadas en drea de
influencia v gue havan sufrido una afectacidn directa &n sus activos.

Personas naturales no residentes que mantsngan un patrimonio existente al 1 de
enero dal 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravard 2l
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas =n drea de influensia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Exprasadoe en dblares estadounidenses)

] Gravar €l 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en casc de bienes inmuebles
y sabre el valor patrimonial proparcional en el case de derechos representativos de
capltal, as sociedades residentes ¢n el Ecuador que mantengan bienes inmusbles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidn & no se £onozea su rasidencia.

. Gravar el 0,90% scbre el avallic catastral del ane 2016 en caso de blenes
inmusbles y sobre el wvalor patrimonlal proporcicnal en caso de derechos
representalivos de capital 1as sociedades residentes en €] Ecuador que mantengan
bienes inmuebles an el Ecuador y dsrechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en e Ecuador.
paraisa flseal o jurisdiccion de menor imposicién 0 no s& conozea su residencia.

Le Adminigtragion de la Compaila considera que Jas mencionadas medidas no han
tenido un impacto significative en sus operaciones

BEMNEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Compasicion:
2016 2015 (1)
Jubilacién patroral 303.811 275,225
Bonlficacién por desshusic B2 004 70.943
385815 347 157

{1) Incluyen LJS383.206 por restructuracion. Ver Nota 2.3.

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2015, coresponde al 100% del valor actuzl de la resarva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encentraban prestando servicios para la Companiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueran los slguientes:

2016 2018
Tasa de dazscuenta {ver Nota 2.3) 4,14% 4. 36%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de panslones MEA /A
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasga de rotacidn 18,51% 11.80%

{2} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afo 2002
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NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadc en dolares esladounidenses)

Del movimiente de la provisién por jubilacidn patronal es el siguiants:

201§ 2015 (1)
Saldo inicial M7 AGF 336.649
Costo laboral por senicios acluales 69555 77.755
Costo financiero 15137 14.373
Ganancia (Pérdida) sctuarial {ORI) {18.276) {70.805)
Beneficios pagados {280) 12,722
Efecto de reductiones y liquidaciones anicipadas {27 .520) 123427y
Saldo finat 325.815 47167

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizada, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y
2015 comprande 4.750.000 paricipaciongs acumulativas e indivisibles de valor nominal
US%1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

(e acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por k> menos &l 10%
de la uliidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser ¢apitglizada o uiiizada para abserber pérdidas. Al 1 de
diciembre del 2018 y 2015 la reserva alcanzd el 13% del capital suscnto.

Resultados acumuladas de aplicacion inicial “NIIF

Loe ajustes provenientes de |z adopeién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio &n la cuenta
Resultades acumulados, subx:uenta “Por aplicacion inicial de ia NIIF, que genararon un
galde acreedor, s0l0 podran ser capitalizades en la parte gque £xcads al valor de las
perdidas acumuladas y las del dltime gjercicio esonomico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacidn del
Compafia.

Hes urmulados

Les resultados {utilldades o pérdidas) de cada ejercicioc son incluidos en este rubro,
manteniendo ragistres que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacidn
de [a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las uliitades son disiribuides o destnadas a reservas, mieniras gue Jas pérdidas se
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NOTAS DE LOS ESTADCS FINANGIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresade en ddlares estadounidenses)

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

INGRESQS

Les ingresos agrupades por segmanto son 1os siguientes:

Unidades de transparte
Respuastos
Motaciclates
Lubricattes v aditivos

Veants de sarvicios

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

2015 2015
1.927 513 10580825
3.082.501 4642 958
7.795 -
251.211 1926821
5.279.020 15.416.475
495 451 6B5.548
5.775.471 16.006.421

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes.

{WVéase pagina sigulenta)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

A8
Gaslos Ciaglos de
Coglp de vertg Afrniniphrativag Vemna Total
Cosho e vantta 4333.795 - - & 333,788
Sueidos, salarios y banbficios sooiaks - 1654 248 - 150584248
Amandos - 22 483 - 2H3 483
Provaion Jubifaciton v Desakucio . 188,752 - 158752
Crapraciscidn . 151,520 - 151.520
Matarialse y manenimanis . 106, 204 21.1680 137.503
Sardcios biskoos . 95089 - 05080
Traropor y ModEzasian - 2247 4 BEd 814907
Frpoasins y contibuclanes . g2.922 . 82922
Hanorarios - G24aM - 82431
Sudtrvare & Licancing . §2.381 - 832361
AMmorbzacion . 58,322 - 58322
Cires - 50112 1.6d4 5{.758
Enlacas & Comunicacionas - 48503 - 4E.223
SeQuras - 42.053 - 42053
Yigilancla . 35,587 - a6 her
Bajan da Fnevlarias - - L b | 21323
Comislonss - - 22734 28734
Refigeros y Agesalos - 19,230 - 19.220
Gasos ne deduclblea - . 14.647 14 947
Pulbcidad - 211 14208 14418
Frawsain Cuenlas incobrebles . . 12487 12.4ar
Amnada yalulamipnta . 4.920 4.820
4,333,795 2840, 195 1m w
2015
Gastos Gaslos de
Gt du wanig Admimsialvos Yera Tiodd

Cosho da wenla 13,470,581 - - 124T6. 561
Sualkdos, salariox y bamaficlos socizkes - 1. 709,188 - 1.704.188
Prodsion imamades . - 472061 472 081
Amandos . 382.007 . 292807
Materiabps y mamanimanic . 178463 £5 3E1 233.824
Ceprecizaidn . 185 882 - 185.862
Ammada vy allslambenio - - 148277 148,277
Bugra de verdarios - . 142 757 142.757
Provigion Jubclecitn v Deearucio . 126748 - 128,748
Trarapors y bovlizacion . 278 82774 110412
Sanddana bialace - 107.018 - 107.018
Yigilancia . 102 548 - 102.548
Honoranow - &5.081 - A5.081
mpuastoz v commbucinnas . 70828 - 76,628
Sofware & Licenclas . 6é111 - 56,111
Enlnnes & Camanlcariongs - 55853 - 55 851
Seguros - 48874 - 46974
Rafiganios y Agasaios - 3000 . 35500
Publcidad . 168 ig 387 16T
Provislén Cusras Poobrablas - - H e nms
Ctrog . FEOD2 1052 28074
Comigigmeg - - 26.833 25833
Geslos no deduciblea - - 19,700 18708
Amarizacion - 17,385 - i3S

13476561 A.238.210 1.078.251 17. 723004
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MOTRANSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expreszdo en dblares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
2016 015
Particpacién en asociadas {1} 335.068 898.863
QOtros (2) 1.405.848 €85.948
1.741.816 1.688.811

{1) Al 31 de diciembra del 2018 incluyen principalmente: i) ajustes al valor patrimonial
proporcional de sus asociadas por USH13285 (2015 USE (246.983)), v, ii)
dividendos recibidos de Autosharecorp S A. por US$320.673 (2015, US$1.245 815).
Ver nota 14.

{2) Correzponde principalmente a; i) ingrescs por asescoria 18cnica v comercial a sus
relacionadas Autosharecorp 5.A. ¥y Masumi 8 A {Sucursal Ecuador) por USS
216,671 (2015 US$119.856) y USE714.000 respectivamente; i) garantias no
devengadas de su principal proveedor International Truck@Engine por US$45.930
(2015: US3185.000); iiiy reversos de provision YNR y obsclescencia US$231.921:;
iv) ingreso proporcional de servicie taller US$186.742 (2015. USS 41.688); v
ajustes por provision impuesto a la salida de divisas (2015: LUS$34.887).

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2018 2015
Interases bancarios (1) 146.112 301486
Cargos Bancarios 3.834 30.823

149,846 332.309

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden los valores de intereses
devengados en obligaciones financieras. Ver nota 15.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Aglivos en garanlia ob i niizadas [ [7] 2015

muedsis {1) Banco Bolivariano CA B.G06.265 7.000.000
8696.265 7.000.000

{Vé&ase pagina siguiante)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

{1y Corresponde al inmueble de propiedad de su relacionada Asescra Panamericana
5.A. ASPANAM,

CONTRATOS
Con suscri ' Internati | r i

El 20 de diciembre de 1939, la Compafiia suscribié un contrate de Navistar International
Export Corporation (NAVISTAR), a través del cual s califichd a la Compafila como
distribuidor autorizado, este contrato entra olras condiciones establece los parameiros de
negociacion, compra, entrega, importaciones, penalidades, garantlas y precios gue
gobiernan la compra de modeles de vehiculos, camicnes y repuestos de marca Navistar
International. Entre |as principales clausulas ds los contratos detallamos las siguiantas:

» Toda coempra se realizard previa comunicacién escrita a través de una orden de
compra emitida por la Comparila y aprabada por Navistar.

e Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada onden
de comprar emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado.

» Los productos adguiridos vy scbre Ios cuales se identifiquen dafios, defectos o
averia deben ser notificados dnicamente dentro de los siguientes 30 dias a la
recepcién de los productos, posteriores a esta fecha no se aceptaran reclamos
por este concepto.

s NAVISTAR garantiza que todos Ios productos adquiridos bajo esle acuerdo
comercial estan libres de dafectos relacienados con materiales y mano de obra.
La obligacion de la Compadia bajo este acuerde esta limitada a la reparacién o
reemplazo de producto no conforme, de acuerde a la politica de garantia
aprobada.

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compania suscribi¢ un acuerdo medifizatorio al
contrato principal en el cual incrementa @l plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de cctubre de 2014, en adicion las restantes clausulas del contrato principal fusrcn
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, 'a Compafila suscribid un acuerdo madificatorio al
contratd princlpal en @l cual incrementa el plazo de vigencia de &ste acuerdo hasta al 31
de octubre de 2015, en adicion las restantes chiusulas del contrato principal fueren
ratificadas en su totalidad.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2(1&

{Expresadn en délares astadounidenses)

Con fecha 1 de noviembre de 2015, la Compania suscribid un acuerdo modificatorio al
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de cctubre de 2018, en adicién las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2016, la Compariia suscribid un acuerdo modificatorio a!
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de cctubre de 2017, eh adicldn las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad,

Contratos suscritos con Asesora Panamericana 5. .A. ASPANAM

Con fecha 1 de enero del 2015, la Compafiia suscribid con Asesora Panamerica S.A.
ASPANAM, un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Comparia se compromete
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av. Francisce de Orellana km 1.5 junto
al Dicentrp, en la ciudad de Guayaquil, con un cdnon mensual de arrendamienta de
US§10.000, dicho contrato tiene un plazo de dos afies, Al 31 de diciembre del 2016, el
contrato se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en contra por las pares
podra ser renovado por periodos iguales sucesivos.

Con facha 1 de enero del 2015, la Compania suscrbid con Asesara Panamerica S.A.
ASPANAM, un contrato de amendamiento, mediante el cual la Compania se compromete
a dar en arrendamignto el inmueble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10 de
Agosie, en la ciudad de Cuito, con un canon mensual de arrendamiento de US310.000,
dicho contrato tiene un plaze de dos afinos. Con fecha 15 de agoste des 2016, las paries
resuelven celebrar una adendz al conlrato inicial, en donde se moedifica al canon de
amendamiento mensual a US$8.500, a partir dal 1 de septiembre dal 2016, an adicion las
restantes clausulas del contrato principal fueron ratificadas en su totalidad,

Contratos suscritos con Latamtec SA,

Caon fecha 30 de junio del 2014, la Compaiiia suscribié con Latamtec 5.A., un contrato
para la prestacion de sarvicios de instalacion & implementacidn del SAP ERP Automaotive
¥ SAP HCM, como pare de sus procesos da resstructuracion a fin de implantar las
funcionalidades que se detallan a continuacion:

- SAP Vehicle Managemente System (WMS). relacienado con actividades
financieras y contables.

- 3AP Dealer Buesinees Manangemeante (DBM): relacionad con actividades de
logistica y ventas.

- SAP Human Capital Management {(HCM): relacionade con aclividades para el
manejo de némina.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

El manto del contrate en mencion asciende a un valor de US$386.700,00.

Con fecha 30 de junio del 2014, la Compaiila suscribié con Latamtec S.A., un contrate
para &l otorgamiento de uso de la licencia del software SAP, el monto del convenic es
US%124 480 y se establece una vigencia de un anio.

Al 30 da junio del 2015 la Comparia suscribié un acuerds maodificatono al contrato
pringipal en el ¢ual incremanta el plazo de vigencia d& este acuerdo por un afio, en
adicién las restantes clidusulas del contrato principal fueran ratificadas en su totalidad,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra dal 2016 y la facha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinicn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos ¥ qua ameariten Uha mayor exposicidn.

(53}



MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL
ECUADOR), TRANSFPORTES Y LOGISTICA DEL
AREA ANDINA TRANDINA 5.A. Y SUBSIDIARIA,
ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 5.A.

ESTADOS FINANCIERGS COMBINADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estade de situacién financiera combinaco
Eslade de resultados integrales combinado
Estatlo de cambios en el patrimonic combinado
Estado de flujos de efectivo combinado

Notas a los estados financleras coembinados

Ahreviaturas usadas:
Uss - Dlar estadounidense
NIC - Mormas Intemscionales de Contabitidad

MNIF - Nomas Intemacionakes de Infarmacidn Financiera



7 Av. Amazonas N21-147 y Robles, Of. 720 vy 804
+593 (2) 2506 366
+593 (2) 2554 656
Quito - Ecuador EC170517

Y, Av. Francisco de Qrellana y Migue! H. Alcivar,
Centro Empresarial Las Camaras , Of, 401y 502

+593 (4) 2683 789
+593 {4) 2683 573
Guayaquil - Ecuador ECO0512

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Motransa C.A.

Quito, 27 de abrit del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros combinados que se acomparian de Motransa
C.A., Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador), Transportes y Logistica del Area Andina Trandina
S A., y Subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas
Marianexas S.A. y Dairyop S.A. (grupo economico definido por el Servicio de Rentas
Internas SRI, que se detalla en la nota 1), que comprenden el estado de situacién
financiera combinado al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo combinados por
el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros combinados mencionados se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera c:o‘mbinada de
Motransa C.A., Mosumi 8.A. (Sucursal Ecuador), Transportes y Logistica del Area Andina
Trandina S.A. y Subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam, Hacienda La Maria y
Anexas Marianexas S.A. y Dairyep S.A. al 31 de diciembre de 20186, el resultadc de sus
operaciones combinadas y sus flujos de efective combinados por el ano terminado en
esa fecha. Los  estados financieros combinados han side preparades por la
Administracién de Motransa C.A. con las bases contables descrita en la Nota 2 y la
Resclucién SC.ICI.DCCP.G.13.009 de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros.

Fundamentos de [a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en ia seccidn "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de lcs estados
financieros convinados” de nuestro informe.

Somos independientes de Motransa C.A.. Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador), Transportes
y Logistica del Area Andina Trandina S5.A., y Subsidiaria, Asesora Panamericana S.A.
Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A, y Dairyop S.A., de acuerdo con
el Cédigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requerimientes de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados



MOORE STEPHENS

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Motransa C.A.
Quite, 27 de abril del 2017

financieros combinados en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
gtica de acuerdo con esos requerimientos y con el cédige de ética de |ESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otros asuntos

. En la nota 2 a los estados financieros combinados se describen los criterios de la
base contable utilizada para su preparacién y que los negocios incluidos en los
estados financieros combinados no han coperado como una sola entidad juridica.
Por lo tanto, los estades financieros combinados adjuntos no necesariamente
representan los activos, pasives, patrimonio, resultados vy flujos de efectivo que se
habrian obtenido en caso que los negocios hubieren operado como una entidad
juridica Unica durante el afio presentado o de resultados futuros de los negocios
combinados.

. Segun lo descrito en la Nota 3.1 de los estados financieros adjuntos, en los meses
de marzo y diciembre del 2015 v abril del 2016, el Comite de Comercic Extericr
{COMEX} determind la aplicacién de cuotas de importacion y sobretasas
arancelarias con el proposito de regular el nivel general de importaciones vy
salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos. Entre los preductos con cupo de
importaciones y carga arancelaria adicional constan los inventarios necesarios para
fa generacion de ingresos de MOTRANSA CA. y MOSUM! S A (Sucursal
Ecuador), lo cual, junto con la situacion economica del pais. influyd
significativamente en la contraccion de sus operacién durante estos ultimos anos.
Las medidas impuestas por cuotas de importacién tuvieron vigencia hasta el 31 de
diciembre del 2016 y con fecha 25 de agosto del 2018, el Comité de Comercio
Exterior {COMEX), establecié una reduccion paulatina de las salvaguardias hasta
junio del 2017, sifuaciones que se espera impacte positivamente en las operaciones
futuras de las Companias. L.os estados financieros deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros combinados

La Administracion de Motransa C.A., Mosumi S A. (Sucursal Ecuador), Transportes y
Logistica del Area Andina Trandina $S.A., y Subsidiaria, Asesora Panamericana $.A.
Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A. y Dairyop S.A. es respensable
de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros combinados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control
interno que considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
combinados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros combinados adjuntos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en
marcha y utilizande el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar las Entidades o de cesar sus operaciones, o
bien no exista alguna otra alternativa realista.

(2)
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A la Junta de Directores y Acricnistas de:
Motransa C.A.
Quito, 27 de abril del 2017

La Administracién de Molransa C.A., Mosumi S.A  (Sucursal Ecuadory, Transportes y
Logistica del Area Andina Trandina S.A., v Subsidiaria, Asescra Panamericana S.A.
Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas Marianexas $.A, y Dalryop S.A. es responsable
de la supervisién del proceso de informacién financiera de las Companias.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
combinados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieras combinados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
@ errof, ¥ emitir un informe de auditoria qus incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un altp grado de segquridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Nomas Internacionzales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materales pueden deberse a fraude o error ¥ se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente
inflvir en las decigiones econdmicas gue los usuarios toman, basandose en los estados
financieras combinadeos.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Meormas Internacionales de
Auditoria, aplicarmos nueetro juicio profasional y mantanamaos una actitud de escaplicismao
profesional durante toda la auditoria, Ademds como parte de nuestra auditeria:

. Idenfificamos y valoramos los riesgos de error material en los estades financieros
combinados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos resges vy oblenemas evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proparcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error majerial debido a un fraude es mas elevado que en el casa
de un error material debido a error, ya que el fraude puzds implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
la vulneracion de contral interng.

. Obtenemas conocimients del contral inteme relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procadimientos de auditoria gue ssan adecugdes en funcidén do las
circunstancias ¥ no con la finalldad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control internc de la entidad.

. Evaluamas si las politicas conlables aplicadas son apropiadas v |a razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administraciin de las Companias.

- Concluimos sobre lo adecuadeo de |a utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditorla obtenida, si existe o ne una incerfidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sohre |a capacidad de |las Compafilas para contimuar como empresa en marcha. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuastrs informe de auditoria scbre la comrespondiente informacion
ravelada en los estados financierps combinados o, si dichas revelacionas no son

)

Grurea Mawe Siep*iens. Intel genca pare gl deydrpld empieiaeal. g o — . . .




MOORE STEPHENS
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A la Junta de Directores y Accionistas de:
Motransa C.A.

Quito, 27 de abril del 2017

adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que las
Comparfiias deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financiercs, incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros
combinados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Motransa C.A., Mosumi S.A.
(Sucursal Ecuador), Transportes y Logistica del Area Andina Trandina S.A_, y Subsidiaria,
Asesora Panamericana S.A. Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A. y
Dairyop S.A., en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significatives de la auditoria, asi
come cualquier deficiencia significativa del centrol interno que identificamos. en el
transcurso de la auditoria. )

/o %ﬂ%/

Nidmero de Registro en la .
Superintendencia de -'Beﬁesentante Legal
Comparniias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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MOTRANSA C.A., MOSUM! S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS

S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMBINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por ccbrar comerciales
Cuentas por cobrar a paries relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Anticipos
Inventarios
Tota activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversicnes en asociadas
Propiedades y eguipo
Propiedades de inversidn
Activos intangibles
Activas no corrientes disponibles para la venta
Activo por impuesto diferido
Inversiones disponibles para la venta
Otros activos
Tota activos no carrientes

Total Activos

Referencia
a notas

— —_—
O©Em®~NO®

12
13
14
15

20

2016

5.252.189
342.681
1.466.672
176.029
631.655
437.829
855.624
8.841.323

18.004.002

3.352.584
7.850.128
17.495.884
402.333
118.000
199.819
13.261
8.488

29.440.508

47.444 510

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— )} A=A

Fernandc Banderas
Gerente General

“Paul Bastidas
Contadoer General



MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMBINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a notas 2016
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 18 2 861.448
Proveedores 17 3.525972
Cuentas por pagar relacionadas 18 840.786
Anticipo de clientes 191.138
Beneficios a empleados 19 249.590
impuestos por pagar 20 399.077
Otras cuentas por pagar 481.595
Total pasivos corrientes 8.549.606
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados 19y 21 1.114.396
Otros pasivos 68.155
Pasivo por impuesto diferido 20 827.738
Total pasivos no corrientes 2.010.289
Total pasivos 10.559.895
Patrimonio
Capital 22 15.843.840
Aporte futura capitalizacion 23 ©67.550
Reservas 24 1.343.052
Otros resultados integrales (146.965)
Resuitados acumulados 24 19.777.138
Total Patrimonio 36.884.615
Total pasivos y patrimonio 47.444 510

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— = A_A DA

Fernando Banderas Paul Bastidas
Gerente General Contador General

(6)



MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. {(SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES COMBINADO
FOR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a notas 2016
Ventas 25 23.001.540
Costo de ventas 26 (12.721.532)
Utilidad Bruta 10.280.009
Gastos operativos
Gastos administrativos 26 (8.616.224)
Gastos de ventas 26 (3.342.647)
Utilidad Operacional {1.678.862)
Gastos financieros, neto (439.006)
Otros ingresos, neto 27 2.409.858
Utilidad antes de impuesto a la renta 291.989
Impuesto a la renta corriente 20 (529.072)
Impuesto a la renta diferido 20 {101.644)
Utilidad neta del afno (338.726)
Otros resultados integrales 31.605
Utilidad neta del afio y resultado integral del afio (307.121)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Fernando Banderas Paul Bastidas
Gerente General Contador General
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMBINADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 23.712.511
Efectivo pagado a proveedores y empleados {26.333.618)
Otros ingresos, netos 1.970.852
impuestos por pagar {880.324)
Efectivo neto utilizado &n actividades de operacién {1.530.577}
Flujo de efective de las actividades de inversion:
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 410.8486
Inversiones en asociadas {15.320)
Intangibles 15 {40.684)
Propiedades y equipos 13 (19.741)
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 335.200
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras (5.154.067)
Incremento de capital 7.863.429
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiente 2.708.362
Incremente neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1.513.985
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 3.738.203
Efective y equivalentes de efectivo al final det afo 6 5.252.189

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Banderas /Paul Bastidas
Gerente General Contador General
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMBINADO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE D 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016

Utilidad antes de impuesto a larenta 291.989

Transacciones gue no representan desembolsos de efectivo:

Provision de incobrables 8 16.010

Depreciacion propiedades y equipos 13 352.950

Depreciacion propiedades de inversién 14 159.384

Amoriizacion 15 218.365

Jubifacion patronal y desahucio 21 185.470
Canbios en activos y pasivos;

Cuentas por cobrar 694 .461

Inventarios 3.460.622

Otros actives 500

Cuentas por pagar (5.769.838)

Beneficios sociales (240.167)

Impuestos por pagar {880.324)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1.530.577)}

L.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Banderas "Paul Bastidas
Gerente General Contador General



1.1

MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA $.A. ¥ SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAN, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresade en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Operaciones

Los estados financieros adjuntos combinan los estados financieres de las compaiias
Metransa C.A., MOSUMI| S.A. (Sucursal Ecuador), Transportes y Loglstica det Area
Andina Trandina S.A. y Subsidiaria, Asescra Panamericana S A, Aspanam, Hacienda
La Maria y Anexas Marianexas S.A., v Dairyop 5.A. (en adelante “las Compafilas™.
Las compailas son subsidiarias de Apple Holdings LLC. domicliada en Estados
Unidos de América vy su parficipacidn es del 99,90%, vy el 0.01% restanite pertenece g
accionistas locales.

Los estados financieros combinados adjunios combinan las compaiiias,

Motransa C.A: La Compafiia fue constituida en &l Ecuador en 1873 y su actividad
principal es la importacién, exportacidn, ensamblaje, comercializacién y enajenacion de
automotores, ya sean vehiculos ds transports terrestre, adren, Auvial y mariimo,

Actualments la principal actividad de la Compafia es la importacidn y distribucidn en el
Ecuador de vehiculos de transparte terrestre pesado de |a marca “International”, asi como
de los respectivos repuestos y servicio de taller mecanico.

MOSUMI S A (Sucursal Ecuadar): Mediznie Resolucion Mo 05.0.1J.3005 emitida por |3
Superintendencia de Compaiiias, Valoras y Seguros el 26 de iulio del 2005 e inscrita en
el Regiztro Mercantil €l 28 de juliv del 2005, se autorize a la sociedad Panameiia Mosumi
5.A., ol establecimiento de la Sucursal &n la Repiblica del Ecuador con domicflio principal
an la ciudad de Quito.

La Sucursal esta autorizada a la actividad cemercial en general, incluida la impertacion,
distribucién de vehlculos, maquinarias, repuestes, partes y piezas para la rama
automaotriz v de todo 1o relacionade a la actividad comercial vehicular principalmente de
las marcas "Mitsubishi® ¥ "Fuso®.

Transpories v Logistica del Area Andina_Trandina $.A: es una Compafila anénima

constituida en el Ecuador el 24 de septiembre de 1870. Las principales aclividades de la
Compariia se relacionan con la prestacion del servicio logistico, almacenamiento y
depdsito de productos varios & incluso farmacéuticos.

Asagora Panamarticana S A Asnanam; fue constifuida en 3 ciudad de Quito el 22 de
mayo del 2007. La actividad principal de la Compafia eg la prestacidn de servicios

profesionales relacionados con esiudios y asesorias econdmicas, diagndsticos, tramites,
verificacién de datos personales, recepeidn de llamadas entrega de comespondencia

{i1)



1.2

1.3

1.4

MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A {SUCURSAL ECUADCR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
FANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS COMBINADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresacdo en didlares estadounidenses)

fisica, administracldn y manejo de cormunicacidn, campafias publicitarias y demés
servicios complamentarios.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia presta servicios de administracion y alguiler de
sus bienes inmush!es bajo los términos ¥ condiciones establecidas en los coniratos de
arrendamientos suscrites con las entidades relacionadas antes descritas.

Hacienda La Marls y Anexas Marianexas S, A, ; fue constituida en la ciudad de Quito &1 5

de naviemire de 1969, Se dedica a la explotacidn agricola, agroindustrial, piscicola,
viniccla, forestal ganadera y demds actividades afines.

Dairyop S A.: fus constituida en la ciudad de Quito el 4 de enerc de 2013, |a actividad
principal de la Compania &5 |a preduccién, fabricacién, elaboragién, suministro,
distribucidn y transferencia de productos lacteos en general.

Asuntos importantes ocurridos en el periodo 2016 - Entidades combinadas

Asesora Panamericana S.A. Aspanam:

Con fecha 9 de diciembre del 2018, la Junta General Extraordinatia y Universal de
Accionistas resolvid incrementar 2l capital suscrito de |2 Compafia y emitir U$$7.8683.429
nuevas acciones ordinarias, indivisibles, iguales v nominativas de un valor nominal de un
dalar (US3%1) cada una.

Aprobacién de los estados financieres

Los estades financleros per el afio terminado el 31 de dicfembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 25 de abril del 2017 de |z Gerencia General y
posteriormenta seran puastos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

Situacidn Financiera del Pais

Durante el aiio 2016, la situacion econdmice del pals continda afectada por los bajos
precies de exportacidn de los barriles de petrdleo, la cual es fuents principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de oiras monedas
an comparacidn con el délar estadounidanse, moneda oficial 2n el Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situacienss, el Gobierno ha disenado diferentes altemnativas,
entre las cuales se destacan la pricrizacién de las inversiones, incremento de la inversidn
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarlas solidaras
extracrdinarias a empresas y perscnas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impueste al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencidn de financiamiento a

{12)
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MOTRANSA C.A, MOSUM! S5.A. {SUCURSAL ECUADOR]), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA, S.A, ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses}

través de organismos internacionales y otros gobiermos, mantenimignto de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de las Compafitas considera que la situacion antes indicada ha
eriginado efectes en sus eperaciones relacionadas principalmente con la reduccidn de los
ingresos por venta de inventario. Los cupos a las importaciones, las sobretasas
arancelarias y demdas cargas fiscales complicaron k2 operacién de las compariias en las
que su cadena de produccion requiere de materia prima importeda, asi como también
aquellos negocios derivados de |a impartacion de bienes a ser comerclalizados. Esta
debilidad econdmica del paie ha conllevade a limitar las inversipnes an Nuevas proyectos.

Frentz a lo expuesto, la Administracién se ha esforzado activamente en la optimizacion
de los procesos que generan valor agregado paras las Compaiiias, junto con politicas
orientadas 2 elevar la eficiencia operacional. Adicionaimente, se& ha trabajada en el
desarrollo de nuevos esquamas comerciales, que estén acorde caon la dificil situscion por
la que atraviesan los diferentes sectores del pais en base al aprovechamiento de
sinergias de los productos vy servicios de las Compafilas a fin de ofertar al cllante, A
afectos de cuidar la liquidez v solvencia de las Companias se ha puasto sspecial atencién
en & manejo del fluje de caja, mediarte la pricrizacién de las inversicnes y el
fortalecimientc de las aclividades de cobranza. En este sentide, las Comparilas
consideran que estas acciones, entre otras, le pemmitiran afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en |la preparacion de los estados financieros
combinados se detallan a continuacion. Estas pollticas han sido aplicadas uniformemente
durante &l aito 2018, a menes gue s indigue lo contrario

Bases ds preparacion

Laz Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF} no cgontemplan la
preparacidn de estados financieros combinades; sin embargo, |1a Gerencia de las
Compafilas, preparan los estados financieros combinados adjuntos, que pertenecen a
un mismo grupe econdmico, por lo siguienta:

- Resclucién No. SC.DSC.G.13.009 emitida por la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros del 11 de Septiembre de 2013 y publicada en el Registro
Oficial NO. 96 del 7 de oclubre de 2013, que establece que ademés de las
companias que de acueric a los parametros establecidos en las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera estan obligadas a presentar estados
financieros, también deben cambinar los estados financleros aguellas compafilas

(13}



2.2

MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 5.A.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS COMBINADCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

gue consten dentro de Jos grupos econdrnicos identificados por el Servicios de
Rentas Internas (SRI).

- Comunicade expedido por o Servicio de Rentas intemag que estzblece los
grupes econdmicos que dehan combinar sus estados financieros.

Los presentes estados financieros combinados de las Compaflas 2l 31 de diclembre de!
2016 estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF}, emitidas por el Gonsejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{l1ASE), las que han sido adopiadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en log gjercicios que se presentan.

Las estados financieros combinados de las Compaiilas han sido preparados de acuerdo
con el principic del costo histérico, con excepcion de los activos no corrientes disponibles
para la venta, que se muestran a su valor razenable con base al estudio técnico de
peritos valuadores. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambien regquiere due la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
las Comypaiifas. En 1a Nota 4 se revelan las dreas que impfican un mayor grade de juicio ¢
complejidad, o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a |a subjetividad Inherente en aste proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adminigtracion.

Los estados financieros combinados al 31 de didembre de 2016, resultan de la suma
de los saldos de todas las cuentas de activos, pasivos, patrimonio, Ingresos, costos y
gastos de las Compa®as, Las transacciones significativas entre Companias, tanto los
saldos como las ganancias o pérdidas son eliminadas.

Los estades financieros tombinados se preparan usando politicas contables uniformes
para transacciones y hechos similares, las cuales se describen en mayor detalle €n Jas
siguiantes notas a los estados financieros combinados.

Nuevas normas, enmlendas e interpretaclonas emitidas internacionalments

A la fecha de emision de estos estados financisros combinades, se han publicado
enmiendas, mejaras e interpretaciones a las normas existentes que ne han entrado en
vigencia y que las Compariias no han adoplado ¢on anticipacidn. El IASE considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a
partir de lzs fechas indicadas a continuacion:

[Véase pagina siguiente)

(14)
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Anlzacitn ohinataria pars
erelslvs icades a pad

Norma Iema de

MWIST Envriandas que incdmoman revalaciones pdichanetes que pemiten analizarios 1daanam dai 2017
cambios an s pashiad dervados de lae actvidades de lnanclacidn,

NIG 12 Enrienda. Reconocimients da activas por bmp usstes difeddos por péididas no e anam del 2017
realzedes.

NIF 72 Mejora. Aclaracisn dalalcange de of mgquamientes de Bformacidn a revelr fde eners dal 2047
enla WIF 2.

NIC 28 Mejors. Medician de les participadas al velor razonable: guna opeldn da idaanam dal 2018
Inveraldn porinyersin e une epeldn de polfllica cohereniat,

NI 40 Enmianda. Traneferanc as da propiadados de varsldn, 1da anom dal 2018

MIF1 Majora. Supasidn de axencionas a carte pla2o para los adoplanlas por prmans 1da anam del 2018
Wer.

NIF 2 Enm-enda; Claskicackin v medicldn de e cperaciones de page basades on ideenamdel 2016
ACGloneR.

NUF 4 Enmriandas miolivas a 13 apizacién da la HIF 9 {natrumentos Financiema), fdeenamdel 2018

NOF 8 Muojora. Recongeimiento y rradicion de ac lnes inanc kmea. Tde gne m el 2014

NIF 8 Enmienda. $& ha revisado de forma sustancial 1 contabiidad de coberiuras 1faanam del 2018
pars parmitk mfajar mepartas aclhidadas de gasiidn de fesgos de oz astados
fnencleme; ade mas, pemile Ioa cambips de b [Birsados "cédllos proplos™.

NIFE 15 Mejera. Requarimianioy para mconocimiznts da ingresss que aplsan atodas 1da anem del2018
o3 contratod con clienlas (excopio por contralos de Basing., conirales de
sequms s inslumentos Rrancieros).

[FREZ22 hismrelackin: Efmctos de 36 vanscones 08 e Upos de Sambin, 1de aneno del 2018

HIF 12 Publlceciin de la noma: "Amendamientos” asta noma memplazara ale NIC 17 1de enera del 2043

La Administracién de las Comparnias estima gue la adopcidn de las nuevas normas,
enmiendas & |as NIIF & interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus aclividades, no generaran un impacte significative en los estados financierps
comblnados en el ejercicio de su aplicaclon inicial.

Camble en politica contable

En el afio 2016 |las Comparfias adoptaron la enmienda a la NIC 19 *Beneficios a los
empleados” referente al cambioc 2n 1a tasa de descuento utilizada para el caloulo de los
beneficios post — empleo {Provisiones de jubilacion patronal y desahucio).

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de |as provisiones por
banaficlos post - empleo antes de la modificacién a la NIC 19 para el afio 2015 fue
8,31%, la cual comespondian & 1a tasa promedio de los bones del gobierna, publicada por
¢l Banco Central del Ecuador. La enmienda a fa NIC 18 establece que para las monedas
donde no exista un mercads amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta
calldad, se utilizara |2 tasa de los bonos corporativas de 2lta calidad denominades en
esta moneda y siendo el dblar la maneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa
de bonos de alta calidad, corresponde a l1a tasa promedio de los boncs corperativos
emitidos en Estados Unidos de América, gque tienen t&rminos gue se aproximan a los de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que parzs e afin 2015
comaspordian al 4,36%.

(15)
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La Administracibn de las Compafilas sfectud la reestructuracidn de los estados
financierns del afo 2015 v el registro completo se realizé confra Otros Resultados
Intagrales al 1 de enero de 2016 por US5128.645.

Moneda funclonal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros combinados se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde operan las entidades {moneda funcicnal). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional
vy |8 moneda de presentacion de las entidades.

Efectlvo y equivalentes de efectivo

El efectiva en caja ¥ bancos que se presantan en el estadc de situacién financiera
combinado, representan cajz ¥y depdsitos en cuentas bancarias localss y del exterior
de disponibilidad inmediata y sujetos a riesgos no significativos de cambios en su
valar.

Activos v pasivos flnancleros

2.6.1 Clasificacidn

Las Compaiias clasifican sus activos financieros en las sigulentes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasives financieros se clasifican en las siguienies
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a iravés do gananclas y pérdidas” y
“otros pasivos financieres”. La dlasificacidn depende del proposito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos financieros. La Administracion de cada
una de lag compadias determina ta clasificacitin de sus activos y pasivos financieros a la
facha de su reconocimienta inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, las Compaiiias manptuvieron activos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimlento”, “activos financiercs
disponibles para la vents” y “préstamos y cuentas por cobrar y, mantuvo Onicaments
pasives financieros en la categoria ge “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieras se explican a continuagion;

(a} Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento

Son actives finangieros no darivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

(18)
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Las inversiones mantenicas hasta su vencimisnts s& incluysn come parte de los
activos cormientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

(k) Préstamaos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comercizles, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas par cobrar,
Son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinzables
¥ que no ¢etizan en un mercado activo. e incluyen en sl activo corriente, excepto
por |08 da vancimiento mayar a 12 meses cortados dssde la fecha del estade de
situacion financiera,

{c) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacién financiera por inversiones en acciones
disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que s designan en
esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias
de zctivos financieros. Estos activos se muestran como actives no corrientes a
menos que la Administracidn tenga la intencidn expresa de vender el activo dentro
de los 12 meses contados a partir de [a fecha del estade de situacion financiera.

{d) Otros paslves financieros

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y a partes relacionadas. Se incluyen en &l pasiva
sorriante, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconccimiento

Las Compaflas reconocen un active o pasivo financiero en el estado de situacldn
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compramelen a
comprar o vender el activa ¢ pagar e! pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasives financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a |a transaccion, que de ser significativo, es reconocide come
parte del activo o pasivo; siempre que €l active o pasivo financlero no sea designado
como de *valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v este es significative. Con

(17
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posterioridad al reconocimiento inicial las Compaiiias valorizan los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

(a)

{b)

(<}

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titules valores con vencimientos ariginales de més
de 3 meses. Posterior 2 su reconogimiento inicial, 3¢ miden al costo amortizado
aplicando el métode del interés efective; los intereses se reconocen en el estado de
resuliados integrales en la cuenta intereses ganados del rybre "Gastos financieros,
nete” cuando se ha establecido el derecho de las Companias a percibir su pago.

Préstamos ¥ cuentas por cobrar:

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métodle de interés efectivo. En especifico, las Compafiias presentan |as siguisntes
cuentas dentro de esta categoria;

{i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por 1a venta de productos &n el curso normal de
los negocios, Si se esperan cobrar en un afio 0 mencs se clasifican como
aclivos corrientes, de o contrario se presentan como activos no corrientes, 5&
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta an 90 diag, mencs la provisidn por
deterioro correspondients.

(il Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los

monios adaudados por partes relacionadas por arriendo de inmuebles y otras
transacciones. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en 30 dias.

iy Ofras cuentas por cobrar: represantadas principalmenta por atros deudores
gue se liguidan en el ¢orto plazo. Se registran a1 valor del desembelso
realizado que es el equivalentz 2 su costo amordizade, pues ne gensran
intereses.

Activoe financieros disponibles para la venta
Corresponden a inversiones en entidades en las cuales se mantiene una
participacion menor al 3% y no gjercen el contral ni influencia significaliva. Fueron

adquiridas con el objeto de obtener dividendos. Estas inversiones no cotizan en un
mercade sctive y se mantienen al costo.
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{d) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
metodo de interés efectivo. Las Compafiilas mantienen las siguientes cuentas
dentro ds esta categaria:

(i} Obligacipnes financieras: Eslas cuenfas corresponden &  préstamos
bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difieren de su
valor razenable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incumidas al momento de su
contratacion. Los intereses devengados en astas obligaciones se presentan
en &l estads de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, nstas”,
los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo €l rubro “"Obligaciones financieras™

{i) Proveedores: Son obligaciones e pago por bignes o serviclos adquiridos de
proveedores en ei curso normal de los negocios. e reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya gue no generan
intereses vy son pagaderas en plazes menores a 30 dias, a excepcion de
ciertas compras al exterior que son pagaderas en plazos menorss a 60 dlas.

(il Cuentas por pagar g partes relacionadas; Corresponden a obligaciones de

pago principaimente por 1a prestacion de servicios ¢ la compra de bienes. Se
recenocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizadn, pues
s& liquidan en el corte plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Las Compafiias establecen una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que ne sera capaz de cobrar todos los
importes que se |2 adeudan de acuerdo con los térmings crginales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detetlorado. El deferioro para
cubrir pérdidas se establece par 2l importe de la pérdida que se valora comoe la difersncia
entre €| imparte en libros de! activo v el valor actual de los fljos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interds efectiva onginal del activo financierc.

§i, en un periode posterior, &l monto de la pérdida por deterigro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un everto que hava ccurrido después de que
se reconoucio dicho deterioro, se reconoce en el estade de resultados integrales la
reversidn de la pérdida previamente reconocida.

(e)
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Al 31 de diciembra del 2015 fue requeride el regisiro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$101.577, que representa sl 100% de provisién
sobre los actives no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por
cobrar comerciales. (Ver Neta 8),

Baja de activos y pasivos flnancleros

Un active financiero se elfmina suando expiran los derechoz a recibir Ios flujos de efectivo
del activo ¢ sl las Companias transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesges ¥ beneficios del active. Un pasive es eliminada cuando las cbligaciones de lag
Compaiiias especificadas en e contrato se han liquidado.

Inventarios

Laos inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor.
El coste de les productoe terminados comprende el costo de adguisicién, gastog de
importacién y ofros costes incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condicionas necesarias para su venta, nstos de descuentos atribuibles a los inventarios.
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a Ja Salida de Divisas.

El ¢costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valer neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necasarias para |levar a cabo la venta,

Adicionalmente, la Administracion de las Companlas constituiye una provisidn coh cargo a
los resultados del sjercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
ahscletos o ne aptos para su utlizacién o comercializacion denominade "Provision por
VNR - obeclescencia de inventaric®, cuya determinacion es similar a la del valer neto de
reglizacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
ralacionados con la importacisn.

Impuestos por recuperar
Corresponden principalmente 2 crédite tributario del impueste al valor agregado y
retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros, que saran recuperadas en

un perfodo menor a 12 meses. Cuamndo la Adminisiracion estima que dichos saldes no
podran ser recuperados se cargan a los resultades del afio.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deleriore, en caso de preducirse. El costo incluye los
desembolses directamente atribuibles 2 la adduisicion o construccidn del activa. Los
desembolsce posteriores a 12 compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable gque bensficios scondmicos fuluros ascciados a la inversién fluyan hacia las
Compafilas y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
postericres correspenden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados Integrales cuanda son incurrldos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de |as propiedades y equipos, o5
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienss del active fijo, o de
componentes significativos  identificables que posean vidas (liles diferanciadas, y
congidera vakres residuales, debido a que la Administracion de las Compaiiias esliman
gue el valor de realizacidon de sus propiedades y equipos al térming de su vida ufil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles ¥ valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciemre de los estados financieros.

Las vidas iitiles estimadas de propiedades, planta ¥ eguipos son fas siguientes:

Tipo de bienas Nomero de afos
Equipos de computo 2ad
Muebles y enseres 5a10
Vehiculos a1z
Maquinaria y equipos 10a12
Otros menores 5&10
Inslalaciones 5a20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparandoe los ingresos obienidos con el valor en libros ¥ se incluyen en 2l estado de
resultados integrales.

Propiedades de inversidn

Comresponden a biznes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a través de contralos de amendamiento operative de inmuebles. Las
propiedadss de inversidn son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o censtruccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan hasia las Compadias ¥ los
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costos pueden ser medidos razonablementa. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimienio y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrencs no sa deprecian. La depreciacian de edificlos e instalaciones es calculada
inealmente basada en |2 vida Otil estimada de los bienes y considerando su valor
residual. Las estirnaciones de vidas Otiles y valores residuales de las propiedades de
inversion son revisadas, y ajustadas si es necasario, a cada fecha de derre de los
astades financierps. La vida Uil estimada de las propiedades de inversidn es de 40 a 85
dnoes.,

Cuando ef valer en libros de un activo de propiedades y equipos excede 2 su monio
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endsudamisnto se capitalizan sismpre y cuando esién
relacionados con la construccion de activos calificables, Un active calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté lista pars su uso, pericdo que |a
Administracisn ha definido come mayor a un ane. Al 31 de diciembre del 2018 {odos los
proyectos de las Companiias se han liquidade en plazos inferiores a un afo, por lo gque no
se han activade costos de endeudamiento.

Bienes entregados en arrendamiento operativo

Los arrendamientos en log que una porcidn significativa de los riesgos v beneficios
relativos a Jla propiedad son retenidos por las Compafias, se clasifican como
amendamientos operativos. Los cobros recibidos baje un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo entregado al arrendador) se cargan al estado de resultados sobre
la base del método de linea recta en el perioda del arrendamiento.

Cada cobro por el arendamiento =& distribuye en el activo. Los correspondientes
derachas por arrendamiento, netos de cargas financieras, se incluyen en cusntas por
cobrar a corto plazo.

Las Compafilas mantienen todas sus propiedades de inversibn bajp contraio de
arrendamiento oparativo. Ver Nota 28.

[nversiones en asociadas
Comesponde a la participacién del 21.09% de la compafifa Mosumi 5.A (Panama) y al
33.33% de la Compafila Autosharscorp 5.A., an las que ejerce influencia significativa y se

muestra a su valor patrimenial proporcional, Los dividendos procsdentes de una asoclada
se reconocen en los resultados integrales cuando surge su derecho 2 recibirlos.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gl definida v se registran al costo menos su
amartizacldn acumulada. Se incorporan principaknente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrolle ¥ mantenimiento de licencias “SAP" como parte del proyacto
corporative mediante el cual se migrd la informacidn finangiera y contable a este nueveo
sistema de informagcion desde julie del 2018, La amoertizacion se calcula usande &l
meteds da linea recta para asignar su costo a resultados en ¢l términe de su vida Uil
estimada.

Detericro de activos no financleros {activos no corrientes disponibles para la venta,
propledadas y equipes, propiedades de inversion, inversiones en asociadas y
activos intangibles)

Los actives sujetos a depreciacién ¢ amortizacién y los demas activos neo financieres se
someten a prusbas de detericro cuangdo se producsn eventos ¢ circunstancias que
indican gque podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro
correspanden al monto aen ol que el valor an libros del active exceds a su valor
racuperable, El valor recuperable de loa activos corresponde al mayor entre el monte neto
que se obtendra de su venta o su valar en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos s& agrupan 2 los niveles mas
pequefies en los que genaren flujos de efective identificables {unidades generadoras de
afectivo). En el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, las Compadiias registran una pérdida por deterioro en los resuliados del
gjercicie. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objete de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cieme de Ios estados financieras para verificar
puosibles reversiones del deterioro.

Las Comparilas evallian anualmente la existencia de indicadores de deteriora sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 no sa han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debide 8 que las Administraciones han determinada
que no existen indicadares de deteriore.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comientz y el
difer'do. El impuestc se reconoce en &l estado de resultados integralas, excepta cuando
ga trata de patidas que se recpnocen directamente en al patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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{ii lmpuestc a la renta comiente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante Ia tasa de Impuesty aplicable a las utilidades gravables y 52 carga a los
resultades del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesta a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métode del pasivo, sobre ias diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financierog praparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadss a la fecha del estado
de situacidn financiera y gue se espera serdn aplicables cuando &l impuesto a la
renta diferido activo se realice ¢ el impuesta a la renta pasivo se pague.

Los activos par impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en perindos futuros, relacionadae con:

{iy las diferencias temporarias deducibles;

(i} lacompensacion de perdidas oblenidas an paricdos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

{iiy la compansacion de crédifos tributarios no utilizadas procadentes de pericdos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rantas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacidn.

Los impuestos a la renta difsridos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean benaficios tributaros futuros contra los que se pusdan
usar las difersncias temporanias.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan bensficios tributarios futuros centra los que se pusdan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuesios actives cormrientes
can impuestos pasivos comientes ¥ cuando los impusstas a la renta diferidos
activos y pasivos se refacionen con la misma auteridad tributaria.

216 Beneficios a los empleades
ia) Bensficios de corto plazo

Se registran en el rubre de provisiones del estade de situacion financiera y
correspangen pringipalmente a:
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(b)

{i) Participacion de los frabajadores en i3s_utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anial antés del impuesto a |a renta, segun lo
establecide por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo &
resultados y se presents como parte del costo de ventas v de o8 gastas
administrativos en funcion de la labor dal empleado que recibe este beneficio.

{il Vacaciones' Se registra <l costo comeepondiente 2 |25 vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Decimos tercer vy cuarlo sueldos y hensficios de |a sequridad social: Se
provisionan y pagan de acusrdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(0} Comisionss! Comprendan comigiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compansacion establecide por las Compafiias.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilaciédn patropal v desahucia: Las Companfiias tiere un plan de
benaficio definide para Jubilacién patronzl, normado por las leyes |aborsles
acuatorianas. Adicionalmente de acuerdo 2 las leyes vigenies, en los casos
determinacidn de la relagién iaboral por desshuicio solicitado per el empleador o por
el trabajador, el emplaador honificara al trabajador con &t veinticince por ciento dsl
equivalente g la dltima remuneracién mensual por cads una de los ahos de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Las Compafilas determina anuamente la provigion para jubllacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independienta y s& reconocen con cargo a |05 costos v gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Linitaric Proyectado y representa el valar
presente de las obligaciones = la fecha de! estado de sifuacion financiera, el cual es
abtenido descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 4,14% anual
gquivalente a la tasa promedio de los banes de gobierno de Estades Unidos de
América, que estan denominados en la misma moneda en |2 que los beneficios
serdn pagacdos vy que tienen térmings que se aproximan a los terminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Ver ademas Mata 2.3,

Las Hipdiesis actuariales in¢luyen variablez como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de medalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneracionas, incrementc futuro de remuneraciones, tasa de rotagion, entre
otras.
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Las ganancias ¥ perdidas actuarlales gue surgen de los ajustes bazados en la
experencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resulftados
integrales en &l pericdo en el gue surgen. Los costos de log servicios pasados se
reconocen inmediataments en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajande para las Compafiias.

217 Provislones commientes

Las provisionas s2 reconocan cuandk: (i) las Companias tisnen obligaciones presentes,
ya sea legal o implicita, como resultads de eventos pasados, (i) 85 probable vaya a ser
necesariz una salide de recurses para liquidar |a obligacion y {iii} el monto se ha
esfimado de forma fiable. Les mentos reconccidos como provision son la mejor
pafimacibn de ia administracion, a 1a fecha de cietre de los sstados financierns, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

218 Reconocimienio de ingresos

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas v cada
una 4e a8 siguientss condiciones:

Se ha transferido al comprador Ios resgos y beneficios  significativos,
derivados de la propiedad de dichos bienes

Las Companias no sonservan para sl ninguna implicacicn en la gestion comiente
de ‘os bienes vendidos,

Se puede medr con fiablidad e imporie de [0s ingresos, asi como los
comespondientes costos incurfidos o por incurric relacionades a diches ingresos.

Es probable que las Companlas reciban los beneficios etondmicos asociades
con ia fransaceion.

El importe de los ingresos ordinarios pueds medirse con fiabilidad.

Ingresos pot prestacion de senvicios

Los inarasqs par semvicios son reconadidos cuando se cunplen todas vy cada una de las
siguientes condiciones:

*

El importe de los ingresos ordinarios pueds medirse con fiabilidad

Es probable que las Compafilas reciban los beneficios econdmicos ascciados con la
transaccion,
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. El grado de realizacion de la transaccidn, 2l final del pericdo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

. Los costos ya incurridos n [a prestacidn, asi como 1os costos que queda por incurrir
hasta completaria, puedan ser madidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costas y gastos se registran al costo, eslos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos

de I3 base contabla de acumulacidn {devengo) en |2 NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros’.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Facteres de riesgo financiero

Las actividadet de [as Compafiias las exponen a una variedad de rigsges financiaros:
rlesqos de mercado (incluyendo riesgo de cambio y riesgo de valor razonabla per tino de
interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El
programa general de administracion ds resgos de las Compafilas se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercades financiercs y trata de minimizar
potenciales efectos acdversos en el desempeiio finansierc de las Compafias.

La administracién de riesgos se efectda a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio v factibiidad (MNP desarrolade intermamente, & misme no solo permite
minimizar el rie2go sing gue es una herramienta gue ayuda a svaluar donde se debe
irwertir y que retomeo se alcanzaria, tode esto acompariada de politicas, procedimientos

internos de credito, cusntas por cobrar, cuentas por pagar y una sefe de convenios
realzados con proveedores.

{a} Riesgos te mercado

(i} Riesgo de cambio:

Debido a las cperaciones de Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) se esia
expuesto al resgo de cambic por cperaciones ¢on moneda extranjera,
principalments en yenes. El desgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales asociadas principalments a la adguisicion de inventarios en &l
extranjero,
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La Gerencia ha establecido una politica que sequiere que la Sucursal
administre el riesgo ds fipe de cambio respecte de su moneda funcional. Para
administrar su riesgo de cambiv la Sucursal contrata obligacicnes con
instituciones financieras del exterior en dolares estadounidenses pars la
cancelacian de las facturas emitidas por proveedores en moneda extranjera.

Riesgo de vafor razanable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para las Compaiilas surge de su endeudamiento
de largo plazo. El endeudamiento a tasas varizbles expone a las Compafias
2l riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
andeudamiento a tasas fijas expone a las Compaiilas el riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable des sus pasivos. Las Compafiias han
gstablecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto v largo
plazo, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
mayoria. '

Las Compafias consideran una composicidn basada en la confratacion de
deuda con instituciones financieras locales de calificacion "AA" en adelante, y
en dolares estadounidenses.

La deuda finrancisra mantgnrida por las Compafiias asciende a US52.861.448
con tasas de interés que flustian entre e 1,32% v el §,83%.

Lz {asa de interés en las obligaciones financieras exlstentes estd fijada
contractualmente y, por ende, no hay varacién significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancelacidn de los intereses y los valores
provisicnados a la fecha de ciere de los estados financiergs,

Rlgsgo de precio productos comercializados:

La exposicion & la variacion de precios de las Companias esta relacionada
con el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobisrno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un compensnte impartante del costo de los productos
para la venta para aquellos productos gue son importados para su
comerciglizacion. Esta circunstancia es medida constantemenie por el
depariamento financisro a fin de determinar 1a estructura de precios
adecuada.

Mediante |la Resolucion Mo, 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio
Exteriar, resoividé entre otros puntos establecer una sobretasa arancelaria, de
caracter temneoral y no disgriminatoria, con el propssito de regular el nivel
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{b)

general de importaciones ¥, de esta manera, salvaguardar el equillbrio de la
balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinade para las
importaciones a consumc de las subpartidas descritas en |a resalucidn.

La sobretasa arancelariz sera adicional a los aranceles aplicables vigentes,
conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y
regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante.

La aplicacldn de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2800
items. En el caso de bienes de capital ¥ materias primas s2 aplica una tasa
dal 5%; CKD (partes) de television, motos y automdviles tendrdn una
sobretasa del 25%, bienes de consume {que incluye alimentcs y bebidas) y
camiones aplica un 45% adicional.

La Resolucion fue adoptada en sesidn del 6 de marzo del 2015 y entrd en
vigencia a partr del 11 de marzo del 2015. La Administracién de las
Compafias optd por trasladar este coste incremantal al PVP v/o absorberlo
total ¢ parcialmente con una afectacion directa al margen, segUn sea &l caso.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité da Comercio Exterior {COMEX),
decidié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguardias, v
posterlormente con fecha 25 de agosto del 2016, mediante resolucion No.
021-2018, publicada en &l Registra Oficial No. 858 de feeha 10 de octubre del
2018, se aprobd ung disminusion paulating de las referidas salvaguardias
hasta junio del 2017, situacion que s2 sspera impacte positivamente en las
operaciones de las Companias.

Ademas durante el afio 2016, se& mantuvo &n vigencia 1a Resolucién 050-20135
amitida por el COMEX con fecha 30 de diciembre de 2015 mediante Iz cual ze
establecan cuotas dé importacicn imestral para vehiculos.

Las situaciones antes mencicnadas afectaren significativamente al negocio de
vehiculos livianos ya que limité |a posibilidad de importacién ocasionando una
contraccidn en esa linea de negocio.

Riesgc de crédito

E) rigego de crédite corresponde al riesge de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus okligacicnes contractuales resultando en
una pérdida financiera para las Companias.
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Efectivo v equivalentas e efectivo e inversiones mantenidas hasta su vencimientor

Respecto z los bancos ¢ instituciones financieras dantde se mantiene el sfectivo vy
gquivalentes de sfectiva e Inverslones mantenidas haste su vencimiento, tienen
calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respalde
adecuadoes; dichas calificaciones en genaral superan la calificacion "AA".

Por otro lado, la Administracion de las Compafiias mantiena como politica efectuar
imversiones a ¢ore plazo unicamante en ertidades finentieras cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvancia que garanticen
estabilidad, dindmica ¥ respaldo de las inversiones efectuadas.

Las Companiags mantienen su efective v equivalente de efectivo en las siguientes
instituciones financieras, que cuentan con la siguiente calificacidn:

Callficacion (1)

Entidad financlera 2015
Banco Bolivasiano C.A. AAA-
Banca Intemacional 5.A. AAA-
Banco Solidano 5 A. AR+
JP Morgan Chase Bank N.A, AAA
Bangg Pighincha C.A. ABA-

{1} Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bankwatch
Ratings.S.A. y Pacific Credit Rating $.A.

Cusnlas por cobrar;

Las Compafiias mantienen politicas para el otorgamiento de crédites directos v
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuenie de repago, central de riesqos, comportamients de page,
antigledad, seguimients, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuantas por cobrar comerciales por créditas directos otorgados por las Companias
corresponden al 6,3% del tolzl de ias ventas, Debide a que las Compafiias
mantienen una carlera de clientes bastante dispersa ¥y homogénea znaliza la
calificacidon de riesgo crediticic individual por cada cliente v calcula el maonto
recuperable comespondiente. Adicionalmenta analiza permanentemsnte &l
comnpariamiento de pago histdrico de los clientes, antigliedad, actualizacion de
datos, entre otros fastores. Los limites de orédito se establecen en funcion del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, fomando en ceonsideracion los
resultados de calificaciones intemas yfo externas. Para las operacignes de crédito
nforgadas por las Comparfilas, 1a evolugién de jos indicadores de carera vencida,
indice de morosidad y cobartura de provisiones se muestra a sontinuacién:
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(c)

2016

Indice de monosldad %
Gobertura de provisiones sobre carera deteriorada

{an nimearo de veces) 34

La diversificacion de las cuentas por cobrar camerciales y limites individuales de
cradito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuparacion
de estos activos gue estan alcanzados por este fipo de riesgos. Las Compaiias no
tisnen una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

Ef riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si bien se
controla nunca desaparece, esto por la falta de page de facturas ¢ pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embarge de acuertds al modelo de negocio de las
Comparifas para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerde a las politicas de crédito {svaluacian crediticia;
capacidad de pago, garantias, cardter, entre otras) y cobranzas (iécnicas de
cobranzas) mas sfectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de clisnte canal.

+ Andligis mensual de indicadores de cariera que permitan aplicar un seguimianto
evolutivo para la toma de decisicnes adacuadas y soportadas.

= Mejaramiento continue da lus proceses inmersos en las paliicas de gredite v ds
cobranzas (soporte tecnoldglco y herramientas dlsponities}

Riesgo de liquidez

La principal fuente de Fguidez son los flujos de efectivo provenisntes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plaze, las Compaiilas
se basan €n los flujos de caja provectadas para un periodo de dode meses.

La palitica para sl manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimients de nivel
de efective y equivalentss de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto las Compaiiias mantienen indices de liquidez para cubrir eventuales
pasives inmediatos con saldes relacionados a proveedores y otros con antigledad
meanor g Uit afo.

Continuzando con &l modelo de nepocio y factibilidad =se administra Iz liquidez
tomando an consideracién los siguientas puntos:
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» Elaberacién y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras gue permitan un mejor seguimiente del crédito olorgado, a ravés de una
estructura administrativa descentralizada que Iz soperte.

» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que pemitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

Las Compafilas no mantiene instrumentos derivados. El siguiente cuadro analiza
los pasives financiercs de las Comparnilas agrupados sobre ia base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta [a fecha de su vencimiento:

Menos de  Enle 30y  Enbe 30y Total
Afp 2016 30 dlas 180 dias 180 dias
Qkligacionas inancleras 1.208. 37 652120  1.000.281 2.861.445
Proveedores €52.789 2 863,173 - 3.925.972

Cuentas por pagar relacionadas
- 547.145 283.641 840 726

1.871.148  4.052.438 1.284.822 7228 205

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Los objetives de las Compaiifag al administrar el capital sen el salvaguardar la capacidad
de las mimnas de continuar como emprasas en marcha con el propdsito de generar
refornos 2 sus Accionhlstas, beneficios a otros grupos de interéds y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir ol cesto del capital.

Consistente con [a industria, las Compafias monitorean su capital sobre 12 base del ratio
de apalancamiento. Este ratio sé ¢alcula como [a deuda neta dividida entre el capital total.
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajencs {incluyendo obligaciones
financigras, cugntas per pagar proveedores ¥ comparias relasionadas) menos &l efectivo
y equivalentes al efectivc. El capital total se caicula come el "patrimonio neto” mas Iz
delda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 fue f siguients:

{\Véase pagina siguiente)
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MOTRANSA C.A, MOSUM S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA,

PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresadp en délares estadounidenses)

201§
Obligacionas financieras 2.861.448
Proveedores 3.525.972
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 840.785
7.228.208
Menos: Efectivo v equivatentes de efective 5.252,189
Dauda et 12.480.395
Tetal patrimonig neto 36.884 615
Total deuda neta + patrimonio neto 49.365.010
Rafio do apalancamientoc 25%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros combinados requiers que las Compafias realicen
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos &n estos estados
financieros combinados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas ¥y
supugstos utilizados por las Compafias se encuentran hasadas en [a expariencia
historica, cambios en la industriz & Infarmacién suministrada por fugntes extemas

calificadas. Sin embargo, Ios resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones,

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas comao aquellas que son
importantes para reflgjar corectamente la situacion financiera y los resultados de |as
Comparias yo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraciones.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar comarciales

La estimacidn para cuentas dugiosas es determinada por las Gerencias de las
Compafiias, con base en la evaluacidn individualizada de la antigledad de los
saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacién de los mismaos. La provisién para
cuentas dudosas & carga a los resultados integrales del afo ¥ las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{b) Valor neto realizable, chsolescencia y deteriore de inventarios

S consifiuye una provigion con carge a los resultados del glercicio para cubnr las
pérdidas por inventarios en mal estado, chsoletes o no aptos para su utilizacién o
comercializacion. Ver Nota 2.7.
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MOTRANSA C.A., MOSUM S.A (SUCURSAL ECUADOR), TRAMSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 5.8. Y SUBSIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares esjadounidenses)

{c}

{d)

(e)

Vida vitil de las propiadades y equipos y propiedades de [nverslon

Los cambios en circunstancias, fales como avanscss tecnolégicos, cambios en el
uso planificadn, podrian hacer que la vida Otil fuera diferenta de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en lag proyeccionss de ugo
future de los activos. La determinacidon de las vidas itiles se evalla al cierre de
cada ano. Ver Notas 2.9 v 2.10.

Deaterioro de activos na financleros

El deterioro de Ios activos no financieros se evalda con base en las polilicas ¥
lineamisnios descritos en la Nota 2.14.

Provisiones por beneficios a empleados a large plazo
Las hipStesis empleadas en el calcule actuarial de Jubilacién patronal ¥ deszshusic,

para o cual utiliza estudics actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.16.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valoras en libros de cada categoria de instrumantos
financieros al ciemre de cada ejercicio:

{(Véase pagina siguiente)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. {SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA $.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
3.A.Y DAIRYQP $.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadp en dolares estadounidensss)

ags
Caorrients

Actives financierng meadidos al costo

Fectvo y equivalentes de efacive 5.252.185
Activos financierps medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hasia su yenclimisnto 342681
Cusntas por cobrar comarciakes 1.466.672
Cuentae por cobrar a relacionadas 176.029
Oiras cuentas por cobrar 531.655
Total activos financieras T.860.226
Pazivos financieros medidos al costo amortizado

Cbligaciones financieras 2.861.445
Froveadores 3.55E.572
Cuentas por pagar a relacionadas B4, 7RG
Total pasivos firanelares 7.228.208

8.2 Valor razonable de instrurnentos financiercs

Con el fin de determinar el valor razenable de un active o pasivo financierc puede
aplicarse algunas de las siguigntes jerarquias e medicidn:

" Precios de cotizacién {no ajustadas} en mercadeos aclivos para activas o pasivos

idénticos (nivel 1).

Informacion distirta a precios de cotizacion incluides en el nivel 1 que s& pueda
confirmar para el active o pasivo, ya gue sea directaments {precios), o
indirectamente {que se deriven de precios) {nivel 2).

Informacicn sobre el aclivo o pasivo que no se basa en daia que se pueda
confirmar 2n ei mercada {informacidn no ohservable) (nivel 3),

Al 31 de diciembre de! 2018, no existen elementos medidos 3 valor razonable, Les
instrumentos financleros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de coro
plaze de o8 Mismos.

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Véase pagina siguiente)}
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MOTRANSA C.A, NOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRAMSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S5.A. Y DAIRYOF S5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS COMBINADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresads en délares estadounidenses)

2016

Caja y caja chica 16.223
Instituciones financieras:

Banco Pichincha C.A. 1.242. 476

Banco Solidario S.A. 355 554

Banco Bolivariano C.A. 3.445.710

Banco Intemacional 3.4, 157141

Banco del Pacifico C.A, 12.240

Banco JP Morgan Chase Bank 22.844

5.252.189

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a 4 depésitos a plazo fijo mantenides con
vencimientos supericres a 90 dias pero infericres a un afio por US$342.581. Estas
inversiones fueron realizadas en el Banco Sclidario S.A. a tasas que fluctdan entre el 3%
y 4% anual.

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES

2016
Cuentas por cobrar comercales
Cliantes (1) 1.868.249
Frovisidon per deterioro (2) (101.577)
1.465 672

{1) Antigledad de cartera per anos al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

{Véase pagina siguignte)

{36)



{

L L L CL

(' L

4.

10.

MOTRANSA C.A., MOSUNMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ERTADOS FINANCIERDS COMBINADOS
AlL 31 DE DICIENBRE DE 2016
{Expresado en dblares astadounidenses)

_ 2018
For wencer 1.078.21
Vaneidas
Da 1 a 60 dlas 155, 546
De 61 & 120 dias 10,624
Da 121 a 360 dias 21.027
Mas de 380 dlas 302 761
1.568.249
(2) Los movimientos de la provislén por deterioro parg cuentas por cobrar es como
sigue:
2016
Saldo inicial {85.767)
Incrementos {18.010)
Reversos futilizacipnes 200
Salde final 51{.‘!‘1 .5?2!
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
201
Cuentas por cobrar pendiente de facturar (1) 478.521
Cuentas por cobrar empleados 45.043
Otros 108.081
831,655

(1) Al 31 de diciembre de 2018, comprenden drdenes de rahajo abiertas cuyo monto
fue reconccido en el ingreso, y su facturacion al cierre se encuentra pendiente.
IMPUESTOS POR RECUFPERAR

{Véase pagina siguients)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESCRA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM. HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS NMARIANEXAS
S.A Y DAIRYOP 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONMRBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

2016
Impusstos sl walor agregado (1} 207188
Retenciones de impuesto al valor agregado 181.471
Retenziones en la luente del Impuests 2 |a renta 49,189
437.829

(1) Caorresponde principalments al IVA generade en las compras de bienes y servicios.

INVENTARIOS
2016
Automaondles (1) 113,147
Camiones (2) £49.076
Repuestos (3} 3.825 585
Motociclatas 17.208
Otros 5027
En trénsito (1 v 2) 4 546,937
9. 658.980
Provisién per walor nete o8 realizacion (YHRD,
chsoiescencia y deterors (4) {(815.657)
8.841.323

(1) Comesponden principalmente a vehiculos, unidades de transporte de las marcas
"Mitsubishi Motors™ ¥ “Mitsubish| Fuse”

() Corresponden principalmente a unidades de transporte de (08 camiones de marca
“international”

{3) Corresponde principalmente a los repuestos de las marcas de vehiculos “Mitsubishi
Motors® y “Mitsubishi Fuse” v de |a marca de camiones "Internacional”.

(1) Los movimientos de la provisidén por valer neto de realizacion y por obsolescencia
&5 GOIND Sigue:

(Véase pagina siguiente)

(38}



12.

MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado gn dolares estadounidenses)

2016

Salde inicial {1.258.224}
Reversos LHlIZaciones 443577
Saldo final 531 5.657}

Parte de estos inventarios garantizan las operaciones de credito contratadas. (Ver Nota
16}

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Forcentaje de Valar
Saldo en libres panticipacion an pattimonial
{3) la asociada proparcional
Autosharecomp S A. (1) 1.835.113 33, 33% 1.881.977
Masumi S.A. (Panama} (2) 1.417.471 21,08% 1.271.248
3.352.584 3.153.225

Las principales cifras de [as asociadas se presentan & continuacicn:

Estado Situacién Financiers
Al 31 de diciembre de 2016

Activos Pasivs Patrimonio
Autosharacorp 5.4, 12.915.695 7.269.202 5.6465.497
Mosumi S.A, (Panama) 12.407.858 6.380.129 5.027.728

Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2016

ingresos Costos y gastos Utilidad neta
Autoshansconp S.A. 35,225 267 35077789 1.147.498
Masumi 5.A. (Paramas) 14,679,418 14.899.849 {220.431)

{1) Compaifila dedicada a la venta de vehlculos y repuestos de la Marca Ford.
(2} Compafila dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Mitsubishi.

(3} Se caleuld el valor proporcional con estados financieros no auditades al 31 de
diciembre de! 201E.
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S5.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A, ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A. Y DAIRYOP 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

(13 Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a la adguisicién de
furgornetas ge carga para ust de 105 talieres.

{2} Corresponde principaimente al aporie realizado por el Fideicomitente {TRANDINA
S. A) al patrimonio autdnomo del Fideicomise Mercanti Mushufian por
LUS$357.926. Dichos valores corrasponden g fas mejoras reafzadas a las
instalaciones y alrededores del terreno mantenidc en el Fideicomiso, Este aporte
se efectud mediante instruccion de’ la Gerencia General de Transpories y
Logietica del Area Andina TRANDINA S A. mediante oficio No, FF-DOB-TRAN-
2018 con fecha 21 de junio del 20186,

Al 31 de diciembre del 2016 no existen actives fijos entregados &n garantia.

FROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre 2016, comesponde a los terrénes vy edificios entregados an
arrendamiento operativo bajo los terminos y condiciones establecidas en los contrates de
amendamientos respectivos. Ver Nota 28.

E! movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacisn:

Deserincitn Tamehos Edificins Tetal
Al ¥ de enero de 2016
Costo histérico 110.830. 564 7.621.621 18.452. 185
Depreciagion acumulada - {796.918) {TO5.918)
Yalor en libms 10.33&551_ 6824 704 17.655 267
Wovimiento 2016
Depreciacitn - {158 384) {158 .384)
Al 31 de Bclembrs dal 2016
Costo histdden 10.830. 564 7.521.621 18.452,185
Depreciaclén acumulada - {956,301} (958,301)
Walor en s 10.830.584 6. 665,320 1?‘.495.354_

Al 31 de diciembre del 2016 se han entragado en garantfa ¢l inmueble ubicado en la Av.
10 de Agosto v Juan de Ascaray sectorla Y, en la parroquia de Chaupicruz, canton Quito,
signado ton & codige celastrel 1150507005, con 21 fin de garaniizar las obligaciones
contractuales o extracontractuales que pudieran contraer las compafias Motransa C.A., y
Masurni 5.4, {relacionzadas) a favor del Banco Belivariano S.A.

(41)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI $.A. [(SUCURSAL ECUADCR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA S A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIAMEXAS
S.A.Y DAIRYOP 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS COMBINADDS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTAGIBLES
201&
Saldo al 1 de enero 580.014
Adiciones / cotnpras G2.684
Bajas Neto {22.000)
Amortizagion {218.3885)
Saildo al 31 de diciembre 402 333
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicién:
Taza da
Obllgaclongs inancieras intares [ rendimisnto Gamntia 2016
Banco Botivariano CUA, {1) 8.83% Garantia 1.000.581
1P argan Chasa Bark WA, {2 1.24% 1, D1% Tl 1.860.487
2.881.443

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a 1 aperacion de crédifo con vencimishto
de 24 de septiembre del 2017.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponden 2 3 aperaciones de crédito con
vencirmigntos comprendidos entte o) 24 de enere v 18 de febrero del 2017,

PROVEECORES
2016
Proveedores localss (1) 437.021
Proveedores del exterior (2) 3.088.951
3.925.972

{1) Corresponde principalmente a la adquisicién de furgonetas para uso de talleres, a
"Maquinarias y Vehiculos S.A." (Ver nota 12}

(2 Corresponde principalmente a saldog per pagar a “Mitsubishi Corporation” y

"Mitsubishi Fuso Truck & Bus Corp.” por la compra de vehiculos, unidades de
transporie ¥ TEpuEsios para 5U postefior comerdiaiizacion,

(42}
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{a}

MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA

PANAMERICANA 5.A. ASPANAN, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A. Y DAIRYOP 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
Al ¥ DE DICIEMBRE DE 2016

(Exprasado en délares estadounidanses)

SALDOQS ¥ TRANSACCGIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen da las principales transactiones realizadas durante el afio 2016
con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminacién de compadlas y
partes relacionadas &’ i) las personas naturales o juridicas (compariias) que directamenta o
indirectamente controlan o gon controladas par la Cotnpadia, tisnen cotbrol canjutie o
influencia significativa (aseciadas} y i) personal clave da la gerendia o administracion,

Saldos
Cuentas por cobrar Relaciin Transacclén 2018
Auiocorp T, L. Entidss det Grupo Finangiera 57 454
Apple Hoklinge LLGC (1) Ascionista Comercial Ba. 711
Enrigue Meora Vazguaz Accionista Corrsarcial T.508
Autogherecorp 8.4, Entictad del Grupo Comarcial 18200
Farnando Andrade Mora Acclonista Comarecial _Eﬂ
175.029
CAentas nor hesar
Autosharacarp Cla, Ltda Entidad del Grupg Corrercil 1.191
Rushrmora Fnancial Inc Entidad del Grupc comrercial 76.862
Aoclonlstas (2) Entidad del 3rupo Camercial TE2. T3S

840,736

{1) Corresponde al pago de la declaracién por {a contribucion patrimanial d¢ sus
accionistas,

{2) Al 31 de diciembre del 201§ corresponde a los siguientes congeptos:

a) Corresponde a cuentas por pagar a favor de los acgionistas por un valor de
UG%350.000 generadas por la fusidn por absorcién celebrada el 1 de octubre
del 2012 entre ias compafiias Viaexpress {absorbida) y Trandina $.A.
{absorbente). Dichas obligaciones mantenidas con los accionistas de las
Compahias no generan costos financieros y se liquidaran en el corto plaze.

b} Corresponde a los saldos por pagar & accionistas por préstamos o
adguisiciones de afios anteriores

¢} Corresponde principaimente al saldo pendignte de pago a favor de les
accionistas por: un valor de UBS3495.932 el mismo gue s2 origing én la
adquisicion de un lote de terreno por un valor de US$500.000 y, USS51350.000
para el financiamlente de las Compafiias que no generan costos financieros.

{43)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A [SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA $.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS

S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2{116
{Expresado en dolaras estadounidensas)

Trangacciones

Sociedad Relacian
Compras de blanes y santcios
Autocorp Cia. Lida. Bntidad dal Grupo
Tierre Firme LLC Entdad del Grupo
Fushrara Firancial Ing (1) BEntkdad dal Grupeo

Venles de binnes v serviclos
Autashareaorp S.A. Entdad dal Grupo

Arriandos pagados
Tierra Firme LLC (WVer Nota 28) Entidad dal Srupa

Cradilos & intereses antregados
Autocorp Cia. Lida. (2) Enfdad dal Grupo

Cividendos regibidos
Avtosharacorp 3.5, Enlidad del Grupo

Tranzacckn

Comargial
Comercial
Comeargial

Comarcial

Comarcial

Finanrciera

Financkera

1415
51.635

410,599

453,750

274,791

102.000

258.868

A20.873

{1 Corresponce principalmente a servicios de asesorfa e intermediacion financiera

para la obtencién da créditos a nivel de Grupo.

(2) Corresponde a 2 préstamos entregados desde el 1 agosto del 2016 hasta el 12 de
septiembre del 2015 con una tasa de interés del 11% anual.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Sueldos y salarios
Beneficios a corto plazo a los empleados

BENEFICICS EMPLEADOS

{Véase pagina siguiente}

2016

686.876
13.280

700.256
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA ¥ ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado =n dblares estadounidenses)

Saldos al Fagos vio Saldos al
nicio Incrementos  utilizacicnes finet
Ang 2016
Pasivos Comentes
Benefcios a empleados 264 B33 1.988.509 {2.008.597) 244 745
Participacion trabajaderes 419751 231 304 {646, 250) 4,845

GB4.624 2218813 (2.6854.847) 249.590

Pasiws no Comientes

Jubilacion patronsl 765,350 158,072 {60.694) 85E0.728
Desahucic 226.414 87.380 {30.105) 253.668
892,754 212,432 {20.800) 1.114.3585

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

A |a fecha de emision de los estados financieres, Motransa C.A. ¥ Mosumi S A (Sucursal
Ecuadory han sido fiscalizagdas por las autoridades tributarias. De acuerdo con la
nemmativa tributarla vigente, los afies 2014 al 204€ se encuentran abiertos a ravision por
parte de las autoridades fiscales de todas las Compafiias.

Motransa C.A.: En afios anteriores concluyd el proceso de fiscalizacién realizado por
parte del SRI en refacion con el Impuesto a la Renta 2006, mediante el cual establecio un
cargo adicional de dicho impuesto por USH58.102 mas recargo por US511.624. Az
facha la Comparila ha provisionado dentre de “Otras cuentas por pagar” US§E116.305 por
egic concepto

Mosumi_5.A. (Sucursal Ecuador): Con fecha 13 de septiembre de 2016, se emite la
gentencia definitiva al proceso de fiscalizacion realizado par el SRI an relacién con el
Impuestos a la Renta del afio 2007, mediante el cual se establece el pago de US$38.331
mas interés por mora US$IS.401. Con facha 2 de diciembre de! 2016, 1a Susursal
cancela por concepto de impuesto generado US$3R.331 registrandolo a resultados
acumulados, y US$38.401 por multas e interés registrade como gaste no deducible.

En afios antericres concluyd el proceso de fiscalizacion realizado par parte del SRi en
relacitn con el Impuesto a |la Renta 2008, mediante el cual establecio un cargo adicional
de dicho impuesto por US$294 470 mas recargo por USE78.884.
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(d)

MOTRANSA C.A, MOSUMI 5.A. {SUCURSAL ECUADOR}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S$.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A.Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprasado en ddlares estadounidensas)

Al 31 de diciembre del 2016, de acuerda al analisis de la Administracidn y la de sus
asesores legales, la Sucursal ha constituido una provisidn por aproximadaments
US$335.035 (incluido intereses) por la contingencia relacionada con |a detarminacion
tributaria del mpuesto a la renta del afio 2008. Dicha provision se encuentra incluida
dentro del rubro “otras cuentas por pagar”.

Impuestos por pagar

2018
Retenciones por pagar £5.051
Impuestos al valor agragado 208.778
Irpuesto a la renta por pagar 125.243

289077
Impuesto a [a renta
La compesicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2016

Impuesto a la enta corients: 529.072
Impuasto a la renta diferido: 101.644

830716

Conciliackin del resultado contable — tributario

(Véase pagina siguiente)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado an dolares estadounidenses)

2016
LUtilidad antes de participacion laboral & impuestos 376,307
Menoe: Participacién laboral (83.779)
Utllidad antas da impuestas, nata 202 528
Was: Gastos no daducibles (1) 1.184.282
Mengs: Ingresas exantos {2) (351.040}
M3as & menos: Otras partidas conciliatorias (80.819)
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 752,402
Entidades con impuestc causado 78.504
Entidades con impuesto minimo 444 558
Impuesto a la renta comianta 526072
Menes retenciones y anticipes del afo (402.794)
Impuesto a la renta por pagar 126.278

(1) Comesponde principalments al excedents de los limites establecidos &n la ley por: i)
jubilacion patronal US$46.552; i) depreciacién de vehlculos US$15.028; vy iiiy
servicios técnicos y administrativos a sus partes relacionadas US$544.190.
Adicionalmente se incluyen intereses y multas por el retraso en el page de
impuestos US$38.195; y, costos y gastos sin sustento US$130.071.

{2) Corresponde principalmente 2 [os ingrescs exantos por valor patrimonial
preporcional y dividendos recibidos de |as inversiones en asaciadas.

La provisién para impusaste a la renta corriente se calcula madiante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta dal 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% =i las ufilidades son reinvettidas por sl contribuysnite &n sctives
productivos.

De acusrde al Afticulp 37 de la Lay d&= Régimen Trbutario Interno sefiala que los
ingreses gravables obtenidos por sociedades constituidas en g Ecuadaor, asi come, per
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los estsblacimientos
permantenes de sociedades extranjeras no domiciliadas, aplicaran 1a tarifa del 22% sobre
su base imponible, No obstants, la tarifa impaositiva serd del 25% cuando |a sociedad
tenga accionistas, socics, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, con una
participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta, igual o superior al 50% del capital
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARLANEXAS
S.A.Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 201&
{Expresado en dblares estadounidenses)

social o de aquil que corresponda a la naturaleza de I3 sociedad. Cuandao la mencionada
participacion de pargisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%,
la tarifa del 25% aplicara sobre 12 proporcidn de la base imponible que corresponda a
dicha participacién, Por dicho motlve Mosumi S.A. determiné al importe a 1a renta del
2016 a la tasa dal 25%

La normativa vigente establece el page de un “anticipo minimo de impueste a la renta®, el
cuzl en caso de gque sea mayor que el impuesto a la renta causado, s& convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas sircunstancias desearitas
en la norma que rige este anticipo.

Impuasto a Ia renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos as el siguiente:

2018

Activos por impuestos diferidos 199.819
Pasivos por impuestos diferidos [(827.738)

[627.918)
Et movimiento de la cuenta impuesto a g renta diferido es el siguients:
Al 31 de diciembre del 2015 (545.393)
{Cargo)/Crédito a resultados por impuestos diferidos (101.844)
Otros menores 19.118
Al 31 de diciembre del 2016 (627.919)

El rmovimiento de! impuesto a Ia renta diferido sin censiderar compensacidn es &l
siguienta:

La relacion entre el gasto por impuesto y la utifidad antes de impuestos del 2016 ss
muestra a cantinuacion:

{Véase pigina siguiente)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares astadounldenses)

2016

Lkilidsd antes de Impuestos 292.548
Tasa impositiva vigente 22%
T 64356

Mas: Gastos no deducibles y otres 260528
Menos: Ingresos exentos v otras partidas conclliatorias {59.449)

Impuests a k Renta causado 265.445

Anticipa de impuesto ala ranta 529.072

Impuesto 2 la renta comients 520.072
Tasa efectiva combinada 181%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciohes realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicaga en el
egundo suplemento del RO 514 ded viemes 29 de mayo tel 2015 solicild s prepare v
remita por parte ds la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compailas
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciiadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea suparior a US$E15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexno). En |a referida Resolucién se establece ademas las
cperaciones que no deben ¢ontemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios tle Transferancia y 5@ mangiona gue no sumaran (08 montos de operacionas con
partes que seah relacionadas Unicamenta por proporcidn de transacciones,

Las Compaflas no han efectuade durarte el afie 2018 operaciones que superen diche
mento.

Otros asuntos
“Ley Organica para &l Equillbric de las Finanzas Publicas™ E| 28 de abril dal 2016 se
aprabé 1a “Ley Qrgénica para el Equilibric de |as Finanzas Publicas” publicado en al

Registre Oficial No. 744 donde, entre otros aspeclos, se efgciitan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

{Véase pagina siguisnte)
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. {SUCURSAL ECUADOR}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

‘ Devolucion del Impuesto al Valor Agregado {IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del VA pagado, cuando [as transaceiones son realizadas con dinero electrdnico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pages efectuados por medios elecirénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

. Fara efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjarcicios fiscales 2017 al 2019, se axcldird de la parte de los ingresog, costog v
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero elsctronico.

’ Deduceion del 50% dea los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Espaciales generado en [a contratacidn de servicios ds telefonia fijla ¥y mavil
avanzada.

. Mo sujecion al pago de Impuestc a log Consumos Espscialss sobre las
adquisicicnas y donacioness de bienss entregados a entidades y organismos del
sector plblico.

. Gravar con tarifa de Impueste a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de- telefonia fija ¥ planes que comercialicen Onicamenta voz, o en conjunte voz,
datos v sus prestados a sociedades,

. Exencién de un monte anual de USE5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salidz de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débite por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica 3Scolidaria y de Corresponsabilldad Ciudadana para Ia
Reconstruccion ¥y Reactivacion de las Zonas afectadas por el fterremoto del 16 de
abril del 2046": El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de !as Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 218" publicado an el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspscios, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion;

. Contribucidn Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyando Fideicomisos gue peguen ¢ no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a |2 rents con uns
base imponible superior a US%12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 4 de junio del 2016
por un perfoda de 12 meses.
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

. Personas naturales residentes que mantengan un patimonic existente al 1 de
enero del 2018 igual o mayar a un milldn de dilares dentro y fuera del pafs, se

gravara el 0,90% del patrimonio. Se exchuye a personas domiciliagas en area de
influancia y que hayan sufridc una afectacién directa an sus aclivos.

. Personas naturzles no residentes gque mantengan un patrimonic existente zl 1 de
anera del 2016 igual o mayar a un millén de délares dentra del pals, se gravars el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrida una afectacian directa en sus activos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION FATRONAL Y DESAHUCIO

Un resuwmen del pasivo a largo plaze es como sigue:

2018
Jukilacion patronal 850,728
Bonificacién por dasahuclo 253 668
1.114. 306

El saldo de & provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los \rabajadares, que a dichas fachas se
ancantraban prestando servicios para las Compani(ag,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son l2s siguientes:

2018
Tasa de descuento (Ver Nota 2.3) 414%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones MNPA,
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002
Tasa de rotacliin 18,51%

{1) Correspondan a las Tablas de mortalidad publicadas por 2l Instituto Ecuatoriana de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los cambios en la provision 2cumulada de bensficios definidos por jubilacidn patronal y
bonificacidn por desahucio de acuerdo al infarme del actuario son los siguientas:
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S5.A. (SUCURSAL ECUADOR}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA E.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
5.A. Y DAIRYOP 5.A.

NQOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS COMBINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en dblares estadounidenses)

2016
Saldo inicial (2) 8e2. 783
Costo laboral por sendcios actuales 188,317
Costo financiera 44,041
Ganancia (Perdida) actuarial (ORI} (3) £31.605)
Benaficios pagados 12.232)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {686.888)
Saldo final 1.114.386

{2) Incluye USS 128.645 por reestructuracisn
{3) De atuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados’, las pérdidas o ganancias

actuariales deben ser reconocidas en el Olre Resulizde Integral en &l Estado de
Cambios en el Patrimonio. Véase Estado de Cambios en el Fatrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de cada una de las Compafias del grupo &5 como se muestra a
continuacion:

Nimero
Capital tde acciones
Social {participacianes)

Mosumi S.A, (Sucursal Ecuador) {1) 3.003.000 A&,
Motransa C A 4.750.000 4.750.000
Transportes y Logistica Del Area Andine Trandina S.A. 195.681 155.681
Asesora Panamericanz 8.A Aspanam (2) 7.891.855 7.891.959
Hacienda La Maria y Anexas Marianaxas S.A 3.200 3.200

15.843.840

(1) La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compadlas, Valores y
Seguros para operar €n €l Ecuador ¢on un capital asignade de 2.000 de acuerdo a

lo establecido en la Resolucion N°, 05.Q1L11.3005, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 28 de julio del 2005,

(2) GCon fecha 9 diciembre del 2016 mediants Acta de Junfa Extrzordinaria de
Accionistas se decide realizar aumento de cagital con el proposito de continuar con
la operacidn normal de Aspanam 5.4, por el valor de LS$7.863 429 mediante la
emisidn de nuevas acciones, ordinarias indivisibles nominativas e iguales y gue
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA 5.A ASPANMAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado an didlaras estadounidensas)

serd pagado por compensacién de créditos que ge encuentran registrados en |a
cuanta Accionistas por pagar

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Corresponden a aportaciones efectuadas en afios anterioras por parle de |os accienistas

por USSE7.880. Dichos valores serdn regularizados en el mediano plazo.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Ragerva legal

Da acuardo con la lagislacion vigente, las Companiias deben apropiar por lo menas &l
10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva
alcance &l 50% del capital suscrite. La rasarva legal no estd disponlble para distribusidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, la reserva constituida representa 2l 19% del capital suscrito.

Reserva dea valuacidn

Comrssponds a la reserva por revalorizacidn de bienes inmuables de propiedad de las
Companias.

Resultados acumulades de aplicasion inicial *MNIIE”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera “NIF" que se registraron en el patimonio en Iz cuenta
Resultados acumuladoes, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de |z
adepeion por primera vez de las “NIF, gue generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del iiltime
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado &n absorber pérdidas; o devueltn
4 los accionistas en el caso de liquidacién de las Companias.

Resuliados acumulzdos

Los resultados (ulilidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
rmanteniends registros que permiten identificar su ejercicio de origen. CGon la aprobacion
de la Junta Genera! de Accionistas de cada Compafia y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicahles, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
gue lag pérdidags =2 mantienen en Resultados acumulados O se compansan con la
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. {SUCURSAL ECUADOR], TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S5.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS

3.A. Y DAIRYQP 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Expresada en dalares estadounidenses)

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre

disposicidn de los accicnistas.

VENTAS

Unidades de transporbe (vehlculps y camiones)

Repuestos
Lubricamtes y aditivos

Varnla de servicios
Otros

COSTOS Y GABTOS POR NATURALEZA

2018

1.054.211
B.717.083
281.211

18.032.515

4.959.684
9.3

23.001.540

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes.
2me

Coate de venta

Sueldos, salarivs ¥ beraliciog sodales
Amigngos

Transporte v movilizackn

Agesnria Tacnica

Materalas y mantznimiantlo
Depreclacionas propledades y aquips
Otros menoras

Sequros y vigilancia

Impuestas y contribuciones

Hanorarios
SerAcios basicos

Frovigian Jubllzeidn y Desahicio
Amashizanion

Comislones

Surmnistros

Atenclones al personal
Pubficidad

Coslo de Gastos (agios da
vants Adminiatra tivos Yenia Total
12.721.532 - - 12.721.532
- 3.148.804 1.438.601 4. 584 495
- 1.424.936 - 1.124.935
- A3.905 926079 1.010.074
- F14.000 - T14.000
- 802.044 BE.835 609.684
- 311617 152.955 484,572
- 404,335 187.700 G72.035
- 486,580 - 486.580
- 423513 - 423 6513
- 197.:5 169.930 367.845
- 329 264 - 329.269
- 239,800 - 289300
70.572 138790 218.365
85,562 144 521 240.083
150,653 - 188.688
- 154,403 - 164.408
- 211 120 233 120444
12,721,632 8.818.224 3.342.647 24.800.403
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPCRTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
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OTROS INGRESOQS, NETD

2016
Ingreso por recuperacién de propiedades y equipos 12.459
Participacidn en asocladas (1) 335,960
Comisiones por ventas 18.460
Ofros Ingresos (2) 1.8809.297
Ventas de Actives fijos {3) 53674
2.408.858

{1} Al 31 de diciembre del 2016 incluyen principalmente: i) ajustes al valor patrimonial
proporcional de sus asociadas por US$15.285 vy, ii) dividendos recibidos de
Autosharecorp S.A. por USE320.673. Ver Nota 12.

{2} Comesponde principalments a: i) reversps de provisién VNR y obsolescencia
US$H1356.224; v, ii} ingreso proporciconsl de servicio taller LIS$195.252.

{3} Corresponde principalmente a la venta de activos fijos de la Sucursal: i) 2 vehlculos
modelo Outlander; ji} 2 vehiculos medslo Montero; v, iii) una Van pasajeros.

CONTRATOS
MOTRANSA C.A.

Contrato suscrito con Navistar International Export Corporation

El 20 de diciembre de 1929, la Companiia suscribié un contrato de Navistar Intemational
Export Corporation (NAYISTAR), a través del cual se calificd a la Compafila como
digtribuidor autorizade, este contrato enfre otras condicicnes astablece los parémetros de
negaciacidn, compra, entrega, importaciones, penalidades, garantias y precios ue
gebiernan la compra de modelos de vehiculos, camiones v repuestos de marca Mavistar
International. Entre las principales clausulas de los contratos detallamos las siguientas.

. Toda compra se realizara pravia comunicacién escrita a través de una orden de
compra emitida por la Companila y aprobada por Navistar.

. Los precios saran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de
comprar emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado,
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. Los productos adquiridos y sobre los cuales se identifiquen dafios, defectos ¢
averia deben ger notificados Onicamente dentre de los siguientes 30 dlas a la
recepcion de los productos, posteriores a esta fecha no se aceptaran reclamos por
esta concepto.

. NAVISTAR garanfiza que todos les productos adquirdos bajo este acuerdo
comercial estan libres de defectos relacionados con maleriales y mane de obra. La
obligacién de la Compafila bajo este acuerdo esta limitada a |a reparacion o
reemplazo de preducto no eonforme, de acuerde 2 la politica de garantia aprobada.

Con fecha 31 de octubre da 2013, la Companiia suscribié un acuesrdo meadificatoric al
cantrato principal en &l ¢ual incrementa el plaze de vigencia de este acuerde hasta al 31
de cctubre de 2014, en adicidn las restantes clausulas del contrato principal fueran
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, |a Compafila suseribié un acuerdo maodificatorio al
contrato principal en &l cual incrementa el plaze de vigencia de este acuerde hasta al 21
de octubre de 2013, en adicidn |las restantes cldusulas del conirato principal fuercn
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2015, la Compafila suscribic un acuerdo modificatorio al
contrato principal en ol cugl incrementa & plazo de vigentia de este acuerde hasta &l 34
de octubre de 2016, en adicidn las restantes clausulas dal contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre da 2018, la Comparia suscrbié un acuerdo modificatorio al
contratp principzl en &l cudl incrementa el plaze de vigencia de este acuerde hasta al 31
de octubre de 2017, en adicion las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su kofalidad.

MOSUMI S.A. (Sucursal Ecuador}

Acuardo de distribuci uscrito con Miteubishi Fuso Tnuc

Bl 1 de julio de 2013, suscriieron un contrato con Mitsubishi Fuse Truck and Bus
Corporation {MFTBC), a través dal cual fueron nombrados y calificades como distribuidor
autorizado, este contrate entre ofras condiciones establece Ios parametros de
negociacién, compra, entrega, importacion, penalidades, garantias y precios que
gobiermna la compra de medalos de vehiculos, camianes y repuastos de marca Mitsubishi
Fuso, entre las principales del acuarde de distribucion detallamos las siguisntes.

= Toda compra se realizard previa comunicacién escrita a través de una orden de
compra emitida por la Sucursal ¥ aprobada par la MFEC.
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» Loz precios seran determinadas ¥ comunicades por MFTBC por cada crden de
compra emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado.

= Los productos adquiridos y sobre (o8 cuales la Sucursal identifica dahos, defectos ¢
averia deben ser notificados Unicamente dentre de los siguigntes 90 dias a la
recepcion de los productos, posterior a esta fecha no se aceptaran reclamos por este
CONCepto,

El priode de garantia otorgado por MFTBC en la compra de modelos canter, fuso truck y
rose es de 36 meses desde la fecha de entrega al clienles o 100.000 kilématras de
recorrido {cualesquiera de los que se cumpla primero} a partir de las 6rdenes de compra
emitidas desde Enaro de 2014 y para las drdenes de compra emltidas antes de aste
periodo el periodo de garant(z entregade por la Sucursal es de 24 meses desde 12 fecha
de entrega al cliente o 50.000 kildmetros de recorrido {cualesquiera de los qus se cumpla
primeie).

Caon fecha 31 de octubre de 2013, la Sucursal suscribi¢ un acuerdo modificaterio al
contrato principal en el cual incremento €l plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31
de octubre de 2014, en adicion las restantes cldusulas dal contrato principal fueron
ratificadas eh su totalidad.

Con facha 12 de mayo de 2014, la Sucursal suscribid un acuerdo modificatorio al contrato
principal en &l cual incremento &l plazo de vigencia de este acuerdo hasta gl 12 de mayo
de 2015, en adicion las restantes cidusulas del contrato principal fueron ratificadas en su
totalidad.

Con fecha 1 de Jullo de 2015, la Sucursal suscribid un acuerdo modificatoric al contrato
principal £n el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo por dos afos hasta el
31 de mayo de 2017, en adicién las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalicad,

Contratos suscritos con Tierra Firme LLG

Con fecha & de enero del 2018, |la Sucursal suscribid con Tierra Firme LLC, un contrato
de arrendamiento, mediante &l cual la Sucursal recibe en amendamients el inmueble
ubicade en la Urkanizacidn Cascol en el Canton Playas, provincia del Guayas, con un
canon mensual de arrendamiento de US$2.500, cancelados en forma semestral por un
valor de US%15.000, dicho contrato tiene un plaze de dos afios. Al 31 de diciembre det
2018, el contrato se encugntra vigente vy de no existir manifestaciones en contra por las
partes podré ser renovado por perfedos iguales sucesivos.

Con fecha 5 de enero del 2016, la Sucursal guscribid con Tierra Firme LLC, un contrato
de ammendamiento, mediante el cual la Sucursal recibe en arrendamiento el inmueble
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ublgado en Muluhauce, Cantdn Pifo en la provincia de Pichincha, con un cancn mensual
de amendamiento de US$E.000D, cancelados en forma trimastral por un wvalor de
LS%18.000, dicho contrato tiene un plazo de dos afins. Al 31 de diciembre dal 2018, el
contrato se encuentra vigente y de no existir manifestacionas &n contra peor jas partes
podra ser renovado por periodos iguales sucesivos

Transportes y Logistica del Area Andina Trandina $.A. y Subsidiaria

» Con fecha 01 de sepltiembre del 2012, Reckitt Benckiser 3.A. suscrbid con Trandina
3.A., un gontrato para la prestacion de servicio de almacenamiento y distribucion de
mercaderizas a nivel nacional, Dicho conirato tiene una duracion de cinco =fos,
pudiende ser renovables por periodos Iguasles o suceslvos. El monte mensual
facturado dependera de las posklones y  servicios adicicnales solicitados
mensialmanta.

« Con fecha 02 de enero del 2018, Bance Solidario §.A. suscribié un contrato para la
prestactin de servicio de almacenamignto del archiva pasive a nivel nacional con
Trandina S A. Dicho contralo tiene una duracion de cinco afios, pudiendo ser
renovable por periodes iguales o sucesivos. El monto mensual facturado dependera de
las posiciones y servicios adicionzales solicitados mensualmenta.

» {on fecha 03 de junio de 2015, Romace Comercializadera Sociedad Civil y Comarcial
suscribid con Trandina 5.A., un contrato de amendamiento de un inmueble de 1,500
metros cuadrados, ubicade en la Av. Carapungo N° OEB-26 ¥ Chasqgui en Quito, dicho
contrato tiene una duracitn de dos afios, pudiendo ser rencvable por perlodos iguales
O SUCESIVOS, Con un canon mensual de US$20.020 mas IVA.

Asesora Panamericana 3.A. Aspanam

Contrato suscrite con Banco Solidaric S.A.

Con fecha 1 de noviembre del 2015, la Compafila suscribié con el Banco Sofidario 5.4,
un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compania se compromete a dar en
arrendamiento las oficinas asignadas al area No. 2, de H8 mits2. As/ como 5
parqueadercs, que forman parte del inmueble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10
de Agosto en la ciudad de Quito, con un canon mensual de arrendamiento de US$1.000,
dicho contrato tisne un plazo de cince anos, pudiendo ser renovables por periodos
iguales sucesivos.

El cancn de arendamienta es reajustado anualmente con base an los indlces de inflacidn
determinados por sl Gobierno.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e} 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de las Gerencias de las Companilas, pudieran
tener un efecto significativo sobra dichos eslados financleros, que no se hayan revelado en
los mismos ¥ gque amenten una mayor expasicion,
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