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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
Motransa C.A.
Quito, 27 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acomparfian de Motransa C A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre dei 2015, y los
correspondientes estados de resultados integraies, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Motransa C.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacicnales de
Informacién Financiera (NIIF), y del contrel internc necesario para permitir la preparacicn
de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas. debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
étices y planifiqguemos y realicemos |a auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende |a aplicacidn de procedimientos destinados a la obiencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicie del auditor & incluyen ta evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracion de la Compania, relevantes para la preparacion vy
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propdsitc de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por ta Administracién son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
ia evidencia de auditoria que hemcs cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinicn de auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de:
Motransa C.A.

Quito, 27 de abril del 2016
Opinion

En nuestra opinidn. los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2015, y el desempefc de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que segun lo descrito en la Nota 3.1. a los
estados financieros adjuntos. en el mes de marzo del 2015 el Comité de Comercio
Exterior (COMEX) determind una sobretasa arancelaria con el proposito de reguiar el
nivel general de impertaciones y salvaguardar el equilibrioc de la balanza de pagos. Entre
los productos ¢on carga arancelaria, adicional constan los inventarios necesarios para la
generacion de ingresos de la Compania, lo cual influyd para la contraccion de la
operacidbn durante el 2015 Las scbretasas arancelarias se iran reduciendo
paulatinamente hasta julio del 2016, situacidn que se espera impacte positivamente en
las operaciones de la Comparnia. Los estados financieros deben ser |gidos a 1atuz de
estas circunstancias. uz\

Wone B

Numere de Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 2015 2014
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 366.253 1.292.785
Cuentas por cobrar comerciales 7 1.160.104 1.965.062
Cuentas por cobrar compariias relacionadas 16 28.543 -
Anticipos a proveedores 8 267.216 272.847
Impuestos por recuperar G - 373.000
Ctras cuentas por cobrar 61.601 12.716
Activo por impuesto diferido 19 134.895 78.855
Inventarics 10 3.793.762 13.028.338
Total activos corrientes 5.812.374 17.023.603
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 11 2.739.133 2.890.148
Activos Intangibles 12 138.652 -
Inversiones en asociadas 13 3.337.289 3.584 242
Otfros activos B8.458 8.498
Total activos no corrientes 6.223.572 6.482.888
Total activos 12.035.946  23.506.491

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Il Bastidas
ontador General

Fernando Banderas
Gerente General



MOTRANSA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Referencia

PASIVOS a Notas 015 2014
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 14 2.698.661 4.344 471

Proveedores 15 595.622 6.364.349

Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 8.974 271

Beneficios a empleados 17 65.127 358.701

Otfras cuentas por pagar 18 77.031 988.406

Impuestos por pagar 18 131.341 281.707
Total pasivos corrientes 3.576.756 12.337.995
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 14 - 2.205.486

Beneficios a empleados 17 y 21 263.962 200.351
Total pasivos no corrientes 263.962 2.405.837
Total pasivos 3.840.719 14.743.832
Patrimonio

Capital 22 4.750.000 2.250.000

Reserva Legal 23 637.542 494 917

Otros resuitados integrales (33.514) (35.355)

Resultados acumulados 23 2.841.199 6.053.097
Total patrimonio 8.195.227 B.762.659
Total pasivos y patrimonio 12.035.846 23.506.491

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/] Pall Bastidas
Contador General

Fernando Banderas
Gerente General
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014
Ingresos 24 16.094.011 27.952.410
Costo de ventas 25 (13.476.561) (23.548.082)
Utilidad bruta 2.617.450 4,404,328
(Gastos operativos:
Gastos de administracion 25 (3.227.938) (3.911.800)
Gastos de ventas 25 (1.018.233) {680.195)
Pérdida operacional (1.628.721) {187.767)
Otros ingresos, neto 26 1.599.991 2.202.651
Gastos financieros, neto 27 (325.378) (286.124)
(Perdida) utilidad antes de impuesto a la renta (354.108) 1.728.760
Impuesto a la renta corriente 20 (271.204) (254.080)
Impuesto a la renta diferido 20 56.040 (48.415)
Perdida (utilidad) neta del afio {568.272) 1.426.255
Otros resultados integrales 21 1.841 {9.265)
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio (6567.431) 1.416.990
Namero de acciones 22 4.750.000 2.250.000
{Pérdida) utilidad por Accion (0.12) 0,63

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

—
Fernando Banderas

Gerente General Contador General
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de efeclivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ofros ingresos, netos
Gastos Financieros
impuestos por pagar
Efectivo neto provisto por (utilizado en) por actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedades y equipos 11
Adiciones de intangibles, neto i2
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Efectivo neto {ulilizado en} provisto por actividades de financiamiento

{Disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo &
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ana &

2015 2014
17.186.716 27.884 529
(14931935)  (31.724.856)
1.234.815 2202651
(325.378) (286 124)
{48.570) 39.954
3.115.648 (1.883.846)
(34.847) {1.849 986)
(156.037) -
(190.884) (1.845 086}
_ (3851296) __2.742940_
(3.851.296) 2 742.940
(926 532) (990 892)
1.292 785 2.283 677
366.253 1292 785

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Banderas
Gerente General

Contador Genera!



MOTRANSA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014
Flufo de efectivo de las actividades de operacién:
(Férdida) utilidad antes de impuesto a [a renta {354 108} 1.728.760
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:;
Provisidn de incobrables 7 31.019 3338
Provision VMR obsolescencia y deterioro de inventarios 10 472061 {196.142)
Depreciaciones 11 185863 173.039
Amortizaciones 12 17.385 -
Inversiones en asociadas 13 246 953 {1.083.549)
Jubilacion patronal y desahucio 19 65.732 35279
Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar. nefo 696.510 (408.822)
Inventarios 8.762 514 {1.158. 408}
Cuentas por pagar (6.665.857) (1.273.457)
Beneficios sociales {293.854) 110.062
Impuestos por pagar {48.570) 186.054
Efective neto provisto (Utilizado) por actividades de operacion 3115548 (1.883.84G)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Banderas
Gerente General Contador General

(8)



(

L. U

[

I

t: 0 U

{:

1.1

1.2

13

2.1

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compafia fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actividad principal es la
importacion, exportacién, ensamblaje, comercializacion y enajenacién de automotores, ya
sean vehiculos de transporte terrestre, aéreo, fluvial y maritimo.

Actualmente la principal actividad de la Compaiiia es la importacién y distribucion en el
Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de la marca “International”, asi como
de los respectivos repuestos y servicio de taller mecanico.

Con fecha 24 de febrero del 2018, la Superintendencia de Companias Valores y Seguros
aprobé la cancelacién de la inscripcion de Motransa C.A. como emisor privado del sector
no financiero en el Catastro del Mercado de Valores.

Otros asuntos importantes

Con fecha 30 de julio del 2014, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
resuelvié incrementar el capital suscrito de la Compania y emitir dos millones quinientas
mil (2.500.000) nuevas acciones ordinarias, indivisibles, iguales y nominativas de un valor
nominal de un ddlar (US$1) cada una.

Con fecha 6 de abril del 2015, se inscribié en el Registro Mercantil la resolucién
aprobatoria del incremento de capital suscrito y fijacion de capital autorizado con la
reforma de estatutos de la Compaiiia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 22 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros
(Véase pagina siguiente)
(9}
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicaciéon obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

{Véase pagina siguiente)

(10
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Noma
NIF 10y
NIC 28
NIF 11

NIIF 14

NIC By
NIC 38
NIC 6y
NIC 41

NIC 27

NIF &
NIF7
NIC1

NIC 19

NIC 34

NIF 10, NIF
12Y NIC28

NIF 9
NIF 9

NIF 15

Enmienda. Schre la venda o aportes de aclives entre un inversionista y sus
asocladas ynagocios conjunios.

Enmienda. Sobre la conlabilzacién de adquisiciones de paricipaciones en
oparaciones conjuntas.

Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimienlos de aclividades
reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se mconcceran como
activos o pasivos de acuerdo a oiras Normas, pero qua cumplen los requisttos para
ser diferidos.

Enmienda. Aclaracién sobre los metedos aceptables de depreciacién v
amortizacion.

Enmienda. Plantas de produccidn, las cuales deben conlabilizarse como
propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacion.

Enmignda. Pemite que las entidades utiicen el método del valor palimonial para
las contabilizaciones de las inversiones en subsiianas, negocios conunios y
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28,

Mejora. Clarificacién de ciertos temas mlacionados a ia clasificacion entre activos
mantenidos para |a venta o para su distribucién

Majora. Modificacidn de la revelacidn de los contratos de prestacion de servicios y
refevaciones requeridas para los estados financieros intennos

Enmianda. Relevacionas relacionadas con matenalidad, disgregaciény
subtotales, notasy otros resuitados integratas

Mejora. Clarificacién de modo de detaminarla tasa da descuento para las
obligaciones por beneficios post-empleo

Mejaora. Clarificacién de lo relacionado con informacidn revetada en elreporte
inteino y las refarencias del mismo

Enmiendas. Clarificacion de ciertos aspectos sobre la preparacién y elaboracién
de astados financieros consolidados y acerca de la opcién del método de valor
patrimonial proporcional en antidades gue no son entidadaa de invarsién

Melara. Reconccimiento y medicion de activos financlaros

Enmianda. Se ha revisado de forma sustancial la contabildad de coberturas para
permmitlr reflajar major las actividades de gestién de resgos de los estados
financiaros; adamds, pamite los cambios de los llamados "créditos propios”™.
Melora. Requernmianios para reconocimiento da ingrasos que aplican a todos los
conlratos con clientes (excepio por coniratos de leasing, contratos de seguros e
instrumantos financianas).

Ablicagién obl .
gigrcicloginiciados a parir
da:
1da enero dal 2016

1de enero del 206

1de anero ded 206

1de enaro del 2016

1de enero del 20%

1de enero del 20%

1de julic del 20%6

1de julio del 206

1de julio del 206

1de julio dol 2046

1de julio del 2016

1de julio del 2014

1de anero del 2018
1de enerc del 2018

1de eneroded 208

La Administracién la Compandia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicioc de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de Ja Compafila se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

(11)



t C O C

[

[

24

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de
asighar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a
la Junta General de Accionistas, quienes han delegado el andlisis de segmentos a la
Administracion representada por la gerencia general.

La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que fo
constituyen: Unidades de transporte, repuestos y otros.

(a) Unidades de transporte

El segmento de unidades de transporte se dedica a la compra, venta e
importacion de transporte terrestre pesado. El principal producto corresponde a la
marca “International Truck&Engine®, representando el 65% (2014: 76%) del
ingreso de la Compaifiia.

{b) Repuestos
El segmentc de repuestos se dedica a la compra, venta e importacion de
repuestos de la marca “International Truck&Engine”, representando el 30% (2014:
20%}) del ingreso de la Compaiia.

{c) Otros

El 5% corresponde a la venta de motocicletas, lubricantes, aditivos y servicios
(2014: 4%).

2.4.1 Bases y metodologia de la informacion por segmento

Los ingresos ordinarios de los segmentos de unidades de transporte, repuestos y otros
corresponden a los que son directamente atribuibles a cada segmento. Dichos ingresos
ordinarios no incluyen ingresos por intereses o dividendos, Gnicamente los generados por
las ventas de los productos que forman parte de cada segmento.

Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las
actividades propias que le sean directamente atribuibles. Dichos gastos incluyen los
gastos de administracion y comercializacion.

2.4.2 Cuadro de informacion por segmento

A continuacién el resuitado bruto e Impuesto a la renta por segmento:

{Véase péagina siguiente)

(12)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Segmentos
Ofros .
Venta de
Unidades de Lubricantes y
2018 ro—— Repuestos Motocicletas adliivos s?:{r!zlsgs
Ingresos por ventas 16.084.011 10.668.485 4,642,959 - 192.621 589.045
Costo de ventas {13.476.5681) (8.5621.874) _ {3.510.812) - (115.182) (328.483)
Resultado bruto 2.617.450 1,146.511 1.132.047 - 77.429 281.483
mpuesto a la renta {271.204) {118.794) (117.208) - {8.023) 27.061
Segmentos
Otros
\Venta de
Unidades de Lubrcantes v SEnvicios
2014 fransporte Repuestos Motocicletas aditivos fotros
Ingresos por ventas 27.952.410 21.106.411 5.724.258 186.770 241,575 694,396
Costo de ventas {23.548.082) {18.388.905) {4.358.226) {104.835) {508.4856) {187.631)
Resultado bruto 4.404.328 2.717.506 1,366.032 80.935 (266.910) 506.765
Impuesto a la renta g54.090) (156.77@_ {78.808) (4.669) 15.398 {29.236)

No se presenta informacién por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesto que la Administracién considera que todos los activos y pasivos se relacionan con
el giro principal del negocio de la Entidad, enfocado en la venta de unidades de
transporte y los repuestos de las mismas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efactivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Compaiila clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por pagar’ y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacidén de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. '
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar’, y pasivos financieros en la categorfa de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compairiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de |a negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que e! activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicidn posterior

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

(Véase pagina siguiente)
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(b)

(i)

(ii)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b) Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos son calculados usando el
método de interés efectivo. Los intereses pendientes de cobro se
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integrales en el rubro "Otros ingresos, netos”
cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a;

a) Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos”, los
intereses pendientes de pago se presentan en ¢l estado de situacidn
financiera, bajo el rubro "Obligaciones financieras”.

b}  Papel comercial: Que corresponden a titulos colocados mediante oferta
publica en el mercado bursatil a través de las bolsas de valores

(15)
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legalmente establecidas en el pais. Se registran adicionando cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos, incluyendo los costos necesarios
para su obtencion. Los intereses devengados correspondientes a los
titulos, se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros, netos”, y los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacién financiera.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias, a excepcion de las
compras al exterior que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Los montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o
compra de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b} Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos son calculados usando el
método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos".

2.6.3 Deterloro de activos flnancieros

La Compafila establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de gue no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta ¢ mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho detericro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$77.525 y US$46.508, respectivamente, que
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representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo ! rubro de cuentas por cobrar comerciales. (Ver Nota 7).

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado y
relenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros, que seran recuperadas en
un perfodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprenden los costos de venta basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida
de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccioén y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Adicionalmente, la Administracidn de la Compafifa constituye una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos 0 no aptos para su utilizacién o comercializacion denominado “Provisiéon por
VNR - obsolescencia de inventario”, cuya determinacion es similar a la del valor neto de
realizacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
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probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversidén fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de arios
Equipos de cémputo 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Maquinarias y equipos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definide como menor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no
se han activado costos de endeudamiento.

Bienes recibidos en arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador} se cargan al estado de resultados sobre la
base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia arrienda las instalaciones donde realiza
sus operaciones en las ciudades de Quito y Guayaquil. Ver nota 27.

(18)
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Inversiones en asociadas

Corresponde a la participacién del 21.09% de la compaidia Mosumi S.A (Panama) y al
33.33% de la Compariia Autosharecorp 8.A., en las que ejerce influencia significativa y se
muestra a su valor patrimonial proporcional, en funcién a los resultados de cada afo. Los
dividendos procedentes de una asociada se reconocen en los resultados integrales
cuando surge su derecho a recibirlos.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias “SAP° como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se migrd la informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de informacion desde julio del 2015. La amortizacién se calcula usando el
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida util
estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en asociadas)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por detericro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. EI| valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en Jos que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Comparila evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
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impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisidon para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NUF. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los impuestos a |a renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiia ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos
valores mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.15 Beneficios a los empleados

(Véase pagina siguiente)
(20)
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(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se reqgistran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a. '

() Padicipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo

establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(i) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacién establecido por la Companiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa
¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% (2014: 6,54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
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integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (jii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidon son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
unidades de transporte, repuestos y servicios durante el curso normal de las operaciones
de la Compafila. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de los productos al comprador.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en fa NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

Utilidad por accion

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014 asciende a US$ (0.12) y US$0.63 respectivamente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en o impredecible de los mercados financieros y
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trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la

Compafiia.

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores.

(a} Riesgos de mercado

@i

(ii)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento de
corto plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido
una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compariia considera una composicion basada en la contratacion de deuda
con instituciones financieras locales de calificacién “AA" en adelante, v en
délares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida por la Compafia asciende a US$2.698.661
(2014; US$6.549.957), con tasas de interés que flucttian entre el 8.36% y el
9.33%

La tasa de interes en las obligaciones financieras existentes esta fijada
contractualmente y, por ende, no hay variacién significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancelacién de los intereses y los valores
provisionados a fa fecha de cierre de los estados financieros.

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos son un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos
productos que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar ia
estructura de precios adecuada.

(23}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

(b}

Mediante la Resolucién No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio
Exterior, resolvié entre otros puntos establecer una sobretasa arancelaria, de
caracter temporal y no discriminatoria, con el propésito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar ¢l equilibrio de la
balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las
importaciones a consumo de las subpartidas descritas en el la resolucidn,

La sobretasa arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes,
conforme al Arancel del Ecuador v los acuerdos comerciales bilaterales y
regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante.

La aplicacion de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2 800
items. En el caso de bienes de capital y materias primas se aplica una tasa
del 5%; CKD (partes) de televisién, motos y automéviles tendran una
sobretasa del 25%; bienes de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y
camiones aplica un 45% adicional.

La Resolucion fue adoptada en sesidén del 6 de marzo del 2015 y entré en
vigencia a partir det 11 de marzo del 2015. La Administracion de la Compafiia
opté por trasladar este costo incremental al PVP yio absorberlo total o
parcialmente con una afectacion directa al margen, segun sea el caso.

Las sobretasas arancelarias se iran reduciendo paulatinamente hasta julio dei
20186, situacién que se espera impacte positivamente en las operaciones de la
Compaififa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

Efactivo en hancos:

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacion “AA".

La Compafia mantiene su efective y equivalente de efectivo en las siguientes
instituciones financieras, que cuentan con la siguiente calificacion:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacién (1)

Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Solidarie 8.A. AA+ AA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bankwatch
Ratings S.A. y Pacific Credit Rating S.A.

Cuentas por cobrar:

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 7% del total de las ventas. Debido a que la Compafia mantiene
una carfera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza Ia calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente analiza permanentemente el comportamiento de
pago historico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros
factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del andlisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de
calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de credito otorgadas por
la Compafiia, la evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacion:

2015 201
Indice de mgrosidad 56% 10%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada -
{en numero de veces) 1.75 1.79

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Companiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien se
controla nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerde al modelo de negocio de la
Compaiiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

(25)
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{c)

+ Revigidén de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evelutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

s Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez invelucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compaiiia mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigitedad menor a
un ano.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracién y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

¢ Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos,

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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Ao 2015

Entre 30y 180 Entre 180 dias  Mayer a 360

Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar relacionadas

dlas y 1 aflo diasg
439.398 2.266.283
585.622 -

8.974

1.043.994 2.259.263

Ao 2014

Entre 30y 180 Entre 180 dlas  Entre 180

Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar relacicnadas

dias y 1 aflo dias y 1 afio

4.344.471 - 2,205,486
6.364.349 - -

10.708.820 - 2.205.486

Por otra parte la Comparifa estima gue el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus

presupuestos de operacion.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como [a deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y companias relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas Ia

deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Obligaciones financieras corto y largo plazo 2.698.661 6.549,957
Proveedores 505.622 6.364.349
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8.974 271

3.303.257 12.914.577
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {366.253) {1,292,785)
Deuda neta 2.937.004 11.621,792
Total patrimonio neto 8.201.057 8.762.659
Capital total 11.138.061 20.384.451
Ratio de apalancamiento 26% 57%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién,

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compalfiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Valor neto realizable, obsolescencia y deterioro de inventarios
Se constituye una provision con cargo a los resuitados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos 0 no aptos para su utilizacion o
comercializacion.

(c) Vida atil de las propiedades y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones

(28)
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realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas udtiles se evalua al cierre de
cada afio. Ver Notas 2.9y 2.12

(d) Defterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.13.

(e) Provisiones por beneficios a empleados a fargo plazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal, para io cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
2.14,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

201 2014

Comignte No Comente Cormiente No Comiente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 366.253 - 1.282.785
Activos financiaros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.160.104 - 1.865.062
Cuentas por cobiar compafifas relacionadas 28.543 - -
Total activos financieres 1.554.900 - 3.257.847
Pasivos financleros medidos al costo amortizado
Obtigaciones financieras 2.698.661 - 4.344.4714 2.205.486
Proveedores 585.622 - 6.364.345 -
Cuentas por pagar a partes relacicnadas 8.974 - 27
Total pasivos financleros 3.303.257 - 10.709.091 2.205.486

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

(29)
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s Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 201
Caja 6.487 107.404
Banco Bolivariano C.A. 303.510 172.425
Banco Internacional S.A. 56.256 691.445
Banco Sclidario S.A. - 321.511
366.253 1.292.785
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2015 2014
Clientes (1) 1.237.629 2.011.568
Provisién por deterioro (2) {77.525) {46.506)
1.160.104 1.865.062

(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014

Por vencer 541.897 1.809.931
Veancidas
De1a60dlas 479.705 25912
De 680 a 120 dias 166.540 111.349
De 121 a 380 dias 5.204 38.4921
Mas de 360 dlas 44.283 25,955

1.237.629 2.011.568

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2015 2014
Saldo inicial {46.506) (49.844)
Incrementos {31.019) -
Reversos Uilizaciches - 3.338
Saldo final {77.525) {45.506)
ANTICIPOS A PROVEEDORES
2015 2014
Gastos anticipados (1) 41.687 233.841
Anticipos proveedores (2) 225529 39.006
267.216 272.847

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente a los costos de emision del
papel comercial y a los gastos incurridos en la implementacion del ERP por
US3$60.426 y US$165.682 respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente al anticipo entregado a
Intemational Truck & Engine Corp. para la adquisicién de mercaderia por
US$209.112.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

{Véase pégina siguiente)
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2015 2014
Retenciones an |a fuente (1) . 223.377
impuastos al Valor Agregado {2) - 126.552
Anticipos impuesto a la renta - 23.071
- 373.000

(1

(2)

Corresponden a retenciones de Impuesto a la Renta (crédito tributaric) efectuados
en el afo.

Corresponde principalmente al IVA generado en las compras de bienes y servicios.

INVENTARIOS:
2015 2014

Camiones (1) 1.631.268 3.735.335
Repuestos (1) 2.045.550 1.835.031
Motocicletas 26.714 147.934
Aditivos y pintura - 206.403
En proceso - 188.314
En transito (1) 703.389 7.056.419

4.408.921 13.169.436

Provisién por valor neto de realizacién (VNR),
ohsolescencia y deterioro (2) (613.159) (141.088)

(1)

(2)

3.793.762 13.028.338

Corresponden principalmente a unidades de transporte y repuestos de los
camiones de marca “International”.

Los movimientos de la provisién por valor neto de realizacién es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial {141.098) (337.240)
Incrementos {472.061) -
Reversos Utllizaciones - 196.142
Saldo final {613.159) {141.0898)

Al 31 de diciembre de 2014 existen inventarios entregados en garantia, ver nota 28.

(32)



(e€)

501} SOAIIOR SO| 1JOS SIUOCIIOLISS] UBISIX3 OU HL0Z A SLOZ [P 81quIBIDIp 8p LS IV

£61°65.°T 692 ¢S SLEGIL 022 66 698 CEt 09€' /€L Saiqi| Ueiojen,
(0zo" L09) (zes ot} (assy (Log Lpl} (e+i2) - epejnunae ugioe|asidag
€S 9PEE (R 2216 199°9vE 8.9 20 09€°LEE°C 0500
SLOZ 19P QWP 6P LE IV
£E1°6ELT 69Z €5 S16°SIL 0ZT 66 69€ €5l 9L LEET 5102 |9p SIGQUNUP SPLL B SUQ) UDIGIBA,
(gog'Gal) {egzZa1) (Zre'62) (188 ¥2) (cie gl - uginenaidag
006'S6 2us arie - sYe'ey - uoedadsp ‘seleg
(sevcoL) (ea 42 (eas9d) - {brl'6%) - ojeu ‘sefeq
chrZo 99: 1t Boce 188°9 8Ll - (i) seuoimpy
SLOZ OJUBWIACK
20692 £44°99 R00°Z04 904"l 106°292 09€°2E€°2 souql Ualojep
{250°25) {szyuL) (68628) {oog €zl (ere 66l - EPE[MUNJE Ug|DEIDIdBq
SO0Z L00°E g6l 841 L667vEL 900°0VE v+9-0ab 09€° LE€2 olson
PLOZ (2P UqUaIsp 8p L ¢ |V
B8 068°Z £L1799 90020 904 941 LOE 292 09E L8E°T PLOZI9P AQUIINP SPLE B SAIG) US ID[EA
isZoca) {096 2} (L¥E 5D {961 €2} (985111} - ugiBsadaq
0zLr ol 62198 028G - \Z¥Z2 - umsepadap ‘seleg
Gooaec2) {ore19) {59t vi) - (o2 2e) - ojau ‘sefeg
2971461 08T - rs5 o (W2 x4 000 0891 S2UCIDIPY
+10Z QueuACY
L6t 'l 260" 201 009°€12 e el 599" AL 09€ 169 SOUq) U JojeA
(gL 09t} {rroveL) [ESYR=TY) (oL ooL) [CYINTY) - epejmunoe ugoeoaidag
BE6'CL91 vL9ET Z98°62¢ arcee o0’ L2E 09E'£59 ol507
YLOZ 19Pp cuoUSB 8D LIV

el Soanba E{ETEITETY [T (GG IR Souana) UoduIseq

A SeEmennbeny RESEH Bp sodmnbg

:uopenunuos e uejuasald as odinba A sapepaidosd se| ap sopjes so| A ojuaiwiaow |3

SOdIND3I A S3AVA3IdOUd

(sasuapiunope)sa salejop ua opesaldx3)

S10Z 30 INFWNIIDIA 3a LE Y
SOY3IONVNIJ SOAVLS3 SOT3A SVLON

VI VSNVYLOW

B RN B B B Y R RS R e R R B B D N N A R N S N R IR R N TN B N B B



L L[ C

(

12

13.

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

015 201
Saldo al 1 de enero - -
Adiciones / compras 156.037 -
Bajas Neto - -
Amortizacion {17.385) -
Salde al 31 de diciembre 138.652 -
Corresponde principalmente a la adquisicién del ERP SAP
INVERSIONES EN ASOCIADAS
Saldo en libros (3) Porcentaje de Valor patrimonial
2015 2014 20158 2014 2015 2014
Autosharecorp S.A. (1) 1.873.324 2475602  33,33% 33,33% 1.820.157  2.455.240
Mosumi S.A. (Panama) (2) _1.463.865  1.108.640  21,09% 21,09% 1.335.329 979.421
3.337.280  3.584.242 3.155.486  3.434.681

Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuacion:

Estado SHvacin Financiara Estado Stuaclén Flnanclara
Al 31 do diclombre de 2015 Al 31 de dlclembre da 2014
Patrimonio
Autosharecorp S.A. 14,619,654 £.158.637 5.461.017 15.099.810 7.733.353 7.366.457
Mosumi 8.A, (Panamd) 13,843,588 7.512.013 £.331.575 21.626.550 16.982.545 4,644 005
Estado de Resultados Estado de Resultados
Al 31 de diclembra de 2015 Al 31 do diclembre de 2014
Costos y Costos y
Ingresos flagtos Utllidad neta Ingresos gastos Utliidad neta
Autosherecorp S.A. 35182079 33.268.454 1.823.6285 52.257.287 48,580,584 3.667.703
Mosumi S.A, (Panand) 26.131.065 24,445,422 1.684.843 33.467.511 30.857.428 2.510.083

(1) Compafila dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Ford,

(2} Compaiiia dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Mitsubishi.

(3) Se calculé el valor proporcional con estados financieros no auditados al 31 de
diciembre del 2015.

(34)
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Ano 2015:
Tasa de Al 31 de diciembre
Ohbligaciones financieras interés f rendimiento Garantia carriente largo plazo
Banco Belivariano C.A. (1) 8.36% - 9.33% Prenda Comercial 1.944,549
Banco Internacicnal S.A. {2) 9.33% Prenda Comercial 754.112
2.698.661
| cial
Papel comercial {3) - General -
2.698.661
Aio 2014:
Tasa de Al 31 de diciembre
Ctligaciopes financleras interés { rendimlento Garantla cerriente largo plazo
Banco Belivariano C.A, ('i) 8.25% - 8.75% - 8.00%  Prenda Comercial 416.667 2.205.486
Banco Internacional S.A. (2) 8.00% Prenda Comercial 2.027.804 -
2.444.471 2.205.486
Panel comercial
Papel comercial (3) 6.25% General 1.900.000 -
4.344.471 2.205.486
(1} Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a 1 operacidn de crédito con

@)

(3)

vencimiento de! 17 de junio del 2016. Al 31 de diciembre def 2014 corresponden a
2 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos entre el 23 de marzo del
2015 y el 22 de febrero del 20186.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a 1 operacion de crédito con
vencimiento del 22 de abril del 2016. Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a
1 operacion de crédito con vencimiento del 29 de mayo del 2015.

El 19 de julio del 2013, la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros,
aprobé la circular de oferta plblica de papel comercial, con un plazo de 720 dias,
autorizando un cupo de US$3.500.000 con garantia general del emisor.

En octubre del 2014 se emitié US$1.900.000 de papel comercial de las series A3
y A4, con un rendimiento del 6,25%, a un plazo de 255 dias. En agosto del 2013:
se emitieron US$3.500.000 de papel comercial de las series A1 y A2 emitidas, con
un rendimiento del 5% promedio, a un plazo de 359 dias.
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Con fecha 24 de febrero de! 2016, la Superintendencia de Compafias Valores y
Seguros aprobo la cancelacion de la inscripcion de Motransa C.A. como emisor
privado del sector no financiero en el Catastro del Mercado de Valores.

PROVEEDORES
2015 2014
Proveedores locales 182.583 228.977
Proveedores del exterior (1) 413.039 6.135.372
595.622 6.364.349

(1} Corresponde principalmente a “International Truck&Engine” de Estados Unidos de
América que provee camiones de transporte terrestre pesado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2014 y 2015 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafriias) que
directamente o indirectamente controlan o sen controladas por fa Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracién.

Saldos
Cuentas por cobrar Relacidn Transaceitn 2015 2014
Mosumi S.A. Entidad del Grupo Comercial 9.876
Autosharecomp 5.A. Entidad det Grupo Comercia) 18.667

28.543

Cuentas por pagar

Maosumi 5.A. Entidad del Grupo Comercial 8.974 271
8.974 271

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

Transacciones
(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad Relacidn
Cal 8 da hienas y sanicios
Tranaportes y logistica del Area Angina Trandina 5.A. Entidad del Grupo

Mosuml S.A.

Ventas de bienes vy senicios
Autosharecorp S.A,

Mosuml S.A.

Amendos pagados

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Agesora Panamercana S.A. Aspanam (Ver nota 28) Entidad del Grupe

Créditos & intareses recibidos
Mosumi S.A. {1}

Créditas e intereses entrerqados
Mosumi S.A, (2)

Dhvide ibldes
Autcaharecor S.A.

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccidn

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

Comaercial

Financiera

Financiera

Financiera

15

3.084 3.502
160.8566 28.840
183,740 32.342
183.337 224.004

83.765 110.764
277.122 334,768
240.000 268.600

2.170.000 503.151
- 2.043.783
1.243.422 -

(1) Corresponde a 4 préstamos recibidos desde el 23 de marzo hasta el 11 de
noviembre del 2015 con tasas de interés que varian entre el 7,31% y 9,22% anual.

(2) Corresponde a un préstamo recibido el 15 de octubre del 2014 a 23 dias plazo con
una tasa de interés del 10%.

{(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Companiia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

Detalle

Sueldos y salarios

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(Véase pagina siguiente)

01

347.740

014

321.000
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
lnicio Incrementos  utilizaciones final
Ao 2015
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados 53.626 677.321 (665.820) 65.127
Participacidn trabajadores 305.075 154.811 (499.888) -
358.701 872.132 (1,165,706} 65.127
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal 200.351 27.364 {16.020) 211.695
Desahucio - 52.267 - 52.267
200.351 79.631 (16.020) 263.962
Afio 2014
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados 76.244 2.084.838 (2.107.456) 53.626
Participacién trabajadores 181.380 678.918 (555.223) 305.075
257.624 2.763.756 (2.662.679) 358.701
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal 156.087 59.781 (15.517) 200.351
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015 201
Anticipo de clientes (1) 25.008 743.862
Otras cuentas por pagar (2) 30.297 166.926
Provision impueste a la salida de divisas 21.726 77.708
77.031 988.496

{1) Corresponde principalmente a anticipos realizados por clientes locales para la
adquisicién de unidades de transporte (camiones).

{2) Incluye principalmente la provision por la contingencia relacionada con la
determinacién tributaria del impuesto a la renta del afio 2006. (Ver Nota 18)

IMPUESTOS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Retenciones por pagar 16.242 27.817
Impuestos al valor agregado 28.018 -
Impuesto a la renta por pagar 85.081 254.090

131.341 281.707

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los arios 2013 al
2015 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

En afios anteriores concluyd el proceso de fiscalizacién realizado por parte del SRI en
relacidn con el Impuesto a la Renta 2006, mediante el cual establecidé un cargo adicional
de dicho impuesto por US$58.109 mas recargo por US$11.624.

Al 31 de diciembre del 2015, de acuerdo al analisis de la Administracion y la de sus
asesores legales, la Compania ha constituido una provision por aproximadamente
US$30.297 (incluido intereses), reversando parte de la provision constituida afios atras
(2014: US$116.305) por la contingencia parcial relacionada con la determinacion
tributaria del impuesto a la renta del afioc en mencion. Dicha provision se encuentra
incluida dentro del rubro otras cuentas por pagar. {Ver Nota 18).

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a |a renta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 271.204 254.080
Impuestec a la renta diferido (56.040) 48.415
Cargo a los resultados integrales del afio 215.164 302.505

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a ia renta de los afios 2014 y 2015 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014

Pérdida operacional (354.108) 2.033.834
Menos: Paricipacin laboral - (305.075)
Pérdida del ejercicio {354.108) 1.728.758
Mas: Gastos no deducibles (1) 584.552 161.771
Mas: Participacién a trabajadoras provenientes de ingresos exsntos . 263,107
Menos: Ingresos exentos (2) (1.057.174} {1.754.045)
Més ¢ menos: Otras partidas conciliatorias - {13.873)
Base imponible total {816.730) 365.619
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado - 84.836
Anticipo del Impuesto a la renta 271.204 254,080
Total impuesto a la renta del afio 271.204 254.080

{1 Corresponde principalmente al excedente de los limites establecidos en la ley por:
i) provision por VNR obsolescencia y deterioro US$472.081; ii) provision
incobrables US$18.642; iii} provision por jubilaciéon patronal US$12.626 (2014.
US$24.660). Adicionalmente se incluyen costos y gastos sin sustento US$69.544
{2014: US$79.656).

(2) Corresponde principalmente a los ingresos exentos por valor patrimonial
proporcional y dividendos recibidos de las inversiones en asociadas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta . 254,090
Anticipo pendiente de pago 223,377 {23.071)
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas {138.295) (223.377)
Saldo por pagar 85.082 7.642

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

(40)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta causado el
anticipo minimo segun lo anotado anteriormente.

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a [a renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2014 127.270
Cargo a resultados por impuestos diferidos {48.415)
Al 31 de diciembre del 2014 78.855
Débito a resultados por impuestos diferidos 56.040
Al 31 de diciembre del 2015 (1) 134.885

(N Comprende el impuesto diferido activo generado por diferencias temporarias en
VNR deterioro y obsolescencia de inventarios.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Activo
Jubilacidn Provisién de Provisién de
patronal garantias inventarios Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2014 18.460 1.629 107.181 127.270
{Cargo)/ creédito a resultados por
impuestos diferidos 2.875 - (51.380) {48.415)
Al 31 de diciembre del 2014 21.435 1.629 55.791 78.855
(Cargo)/ crédito a resultados por
impuestos diferidos (21.435) (1.629) 79.104 56.040
Al 31 de diciembre del 2015 - - 134,895 134.895

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
(41)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015 2014

Utilidad antes del Impuesto a la renta {348.278) 1.728.760
Tasa impositiva vigente 22% 22%

(76.621) 380.327
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 130.801 93.473
Ingresos exentos {233.861) (388.964)
Impuesto a la renta calculado - 84.838
Anticipo de Impuesto a la renta 271.204 254.080
Tasa efectiva -78% 15%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compariias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para e! analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcidn de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

(42)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicion:
2015 2014
Jubilacién patronal 211.695 200.351
Bonificacidn por desahucio 52.267 -
263.962 200.35%

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia, (2014: corresponde unicamente a la
provision para jubilacion patronal).

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 201§
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11,80% 11,80%

&) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Del movimiento de la provisién por jubilacidn patronal es el siguiente:

2015 2014

Saldo inicial 200.351 156.087
Costo laboral por senvicios actuales 53.661 35.526
Costo financiero 15.413 10.926
Ganancia (Pérdida) actuarial (CRI) (1.841) 9.265
Beneficios pagados {(280) {280)
Costos por senvicios pasados 12.678 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16.020) (11.173)
Saldo final 263.862 200.351

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2015
comprende 4.750.000 (2014: 2.250.000) participaciones acumulativas e indivisibles de
valor nominal US$1 cada una.

Con fecha 30 de julio del 2014, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
resolvié incrementar el capital suscrito de la Comparila y emitir dos millones quinientas
mil (2.500.000) nuevas acciones ordinarias, indivisibles, iguales y nominativas de un valor
nominal de un dolar (US$1) cada una.

Con fecha & de abril del 2015, se inscribi® en el Registro Mercantil la resolucidn

aprobatoria del incremento de capital suscrito y fijacion de capital autorizado con la
reforma de estatutos de la Compaiia.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Reserva leqal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 la reserva alcanzé el 13% del capital suscrito (2014: 22%).

Resultados acumulados de aplicacién inicial *NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Por aplicacién inicial de la NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizade en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion del
Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con |la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

INGRESOS

Los ingresos agrupados por segmento son los siguientes:

2015 2014

Unidades de transporte 10.668.485 21.106.411
Respuestos 4.642.959 5.724.258
Motocicletas - 185.770
Lubricantes y aditivos 182.621 241.574

15,504.065 27.258.013
Venta de servicios 504.210 652.358
Clros B5.736 42.039

16.084.011 27.952.410

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

mgwentes:
2015
Gastos Gastos de
Costo de vents Administratives Venta Total

Costo do vanta 13.476.881 - - 13.476.581
Sueldos, salarios y benaficios sociales - 1.700.188 - 1.700.188
Provisién inventarios - - 472.081 472.061
Amiandos - 392.807 - 392.907
Mataniakes y mantarimianto - 178.463 55.361 233.824
DCapreciacién - 203.247 - 203.247
Armada y alistamiento . . 148.277 148.277
Bajas d¢ mentanos - - 142.757 142.757
Provisidn Jubilacion y Desahucio - 112,774 - 112774
Transporte y Mowlizacion - 27634 82.778 110412
Senicios bisicos - 107.018 - 107.018
Vigitancia - 102,548 - 102.548
Honcranios - 85,081 - 85.081
Impuaestos y contribuciones - 78.628 - 79628
Ctros - 89.448 1.082 70.500
Enlaces & Comurnicaciones - E5.853 - 55.853
Saguros - 46.974 - 46974
Refigerios y Agasajos - 38.599 - 36.599
Publicidad - 189 39.3a7 39,575
Prowisién Cuerdas incobrables - - 31.019 31.019
Comistcnes - - 25.833 25833
Gastos no deducibles - - 19.709 19.709
Amortizacion - 17.385 - 17.385

13.476.581 3,_231 938 1.016.233 17,722.731
2014

Gastos Gastos de
Costo ds venta Administrativos Venta Tolal

Costo da venta 23.548.082 - - 23.548.082
Suekos, satarios y baneficios sociales - 1.755.442 - 1.755.442
Materiales y mantenimlanto . 454,038 21,833 475.871
Amendos - 362.677 - 392677
Particlpacién utitidades - 305075 - 305075
Publicidad - - 234,820 234 620
Henararios - 180.920 - 180.920
Capreciacion - 173.029 . 173.029
Armada y alislamiento - - 134.753 134,753
Transporte y Mowvilizacién - 32.859 102.483 135,322
Bejos de mantanos - - 131.183 131,163
Provigidn Jubilacidn y Desatucio - 117,669 - 117,859
Senvicios bésicos - 165.728 - 105728
Vigilancia - 161.751 - 101.751
Refigerios y Agasajos - 77.435 - 77.435
Impuestos y cordribucicnes - 80.882 . go.ee2
Sagunos - 53833 . 53,833
Enlaces & Comunicaciones . 81,150 - 5§1.150
Otros - 39.442 - 39.442
Comisianes - - 32.263 32.263
Gastos no deducibles - - 19.761 19.761
Provision cuentas incobrables - - 3.338 3.338

Qﬁli&()l& 3.911.800 880.195 28140177
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
2015 2014
Participacién en asociadas (1) 998.863 1.754.045
Otros (2) 601.128 448.606
1.599.991 2.202.651

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluyen principalmente: i} ajustes al valor patrimonial
proporcional de sus asociadas por US$ (246.953) (2014: US$1.083.549); v, ii)
dividendos recibidos de Autosharecorp S.A. por US$1.245.815 (2014: US$670.496)
Ver nota 13.

{2) Corresponde principalimente a: i) ingresos por asesoria técnica y comercial a su
relacionada Autosharecorp S.A. US$119.856 (2014: US$200.004); ii} garantias no
devengadas de su principal proveedor International Truck&Engine por US$185.000
{2014; US$38.000); iii) reversos de provision VNR (2014:; US$196.142); iv} ingresos
proporcional de servicio taller US$104.200; v) ajustes por provision impuesto a la
salida de divisas US$94.987.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2015 2014
Intereses bancarios (1} 294.855 277.656
Cargos Bancarios 30.823 8.468
325.378 286.124

(1) Al 31 de diciembre del 2015 comprenden los valores de intereses devengados en
obligaciones financieras. Ver nota 13.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Activos en garantia Obligaciones garantizadas 2015 2014
Inventario Banco Bolivariano C.A - 2.232.971
tnventario Banco Internacional S.A. - 2.448.035
Inmueble (1) Banco Bolivariano C.A 7.000.000 -

7.000.000 4.681.006
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde al inmueble de propiedad de su relacionada Asesora Panamericana
S.A. ASPANAM.

CONTRATOS

Contrato suscrito con Navistar International Export Corporation

El 20 de diciembre de 1998, la Compahfia suscribid un contrato de Navistar International
Export Corporation (NAVISTAR), a través del cual se calificé a la Compafiia como
distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones establece los parametros de
negociacion, compra, entrega, importaciones, penalidades, garantias y precios que
gobiernan la compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Navistar
International. Entre las principales clausulas de los contratos detallamos las siguientes:

* Toda compra se realizard previa comunicacion escrita a través de una orden de
compra emitida por la Compaiiia y aprobada por Navistar.

e Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden
de comprar emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado.

» Los productos adquiridos y sobre los cuales se identifiquen dafios, defectos o
averia deben ser notificados unicamente dentro de los siguientes 30 dias a la
recepciéon de los productos, posteriores a esta fecha no se aceptaran reclamos
por este concepto.

» NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo
cornercial estan libres de defectos relacionados con materiales y mano de obra.
La obligacion de la Compariia bajo este acuerdo esta limitada a la reparacion o
reemplazo de producto no conforme, de acuerdo a la politica de garantia
aprobada.

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compaiia suscribié un acuerdo modificatorio al
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31

de octubre de 2014, en adicidon las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, la Compaiia suscribié un acuerde modificatorio al
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de octubre de 2015, en adicidon las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2015, la Compafiia suscribié un acuerdo modificatorio al
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31

(48)
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MOTRANSA C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

de octubre de 2016, en adicion las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Contratos suscritos con Asesora Panamericana S .A. ASPANAM

Con fecha 1 de enero del 2013, la Compariia suscribié con Asesora Panamerica S.A.
ASPANAM, un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compafiia se compromete
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av. Francisco de Orellana km 1.5 junto
al Dicentro, en la ciudad de Guayaquil, con un canon mensual de arrendamiento de
US$10.000, dicho contrato tiene un plazo de dos arfios. Al 31 de diciembre del 2015, el
contrato se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en contra por las partes
podra ser renovado por pericdos iguales sucesivos.

Con fecha 1 de enero del 2013, la Compaiiia suscribid con Asesora Panamerica S.A.
ASPANAM, un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compafiia se compromete
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10 de
Agosto, en la ciudad de Quito, con un canon mensual de arrendamiento de US$10.000,
dicho contrato tiene un plazo de dos afios. Al 31 de diciembre del 2015, el contrato se
encuentra vigente y de no existir manifestaciones en contra por las partes podra ser
renovado por periodos iguales sucesivos.

Contratos suscritos con Latamtec S.A..

Con fecha 30 de junio del 2014, ia Compafiia suscribié con Latamtec S.A., un contrato
para la prestacion de servicios de instalacién e implementacién del SAP ERP Automotive
y SAP HCM, como parte de sus procesos de reestructuracién a fin de implantar las
funcionalidades que se detallan a continuacion:

- SAP \Vehicle Managemente System (VMS). relacionado con actividades
financieras y contables,

- SAP Dealer Business Manangemente (DBM). relacionad con actividades de
logistica y ventas.

- SAP Human Capital Management (HCM). relacionado con actividades para el
manejo de némina.

El monto del contrato en mencidén asciende a un valor de US$386.700,00.

Con fecha 30 de junio del 2014, la Compafila suscribi¢ con Latamtec 8.A., un contrato
para el otorgamiento de uso de ia licencia del software SAP, el monto del convenio es
US$124,480 y se establece una vigencia de un afio.

Al 30 de junio del 2015, la Compantia suscribié un acuerdo madificatorio al contrato

principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo por un afio, en
adicion las restantes clausulas del contrato principal fueron ratificadas en su totalidad.

(49)
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MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
[os mismos y que ameriten una mayor exposicion.

(50)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Directores y Accionistas de:
Motransa C.A.
Quito, 28 de abril del 2018

Hemos auditado los estados financieros combinados que se acompafian de Motransa
C.A., Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador), Transportes v Logistica del Area Andina Trandina
S.A., y Subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam, Hacienda La Maria y Anexas
Marianexas S.A. y Dairvop S.A. (grupo econdmico definido por el Servicio de Rentas
Internas SRI, que se detalla en la nota 1), qgue comprenden el estado de situacién
financiera combinado al 31 de diciembre del 2015, v los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo combinados por
el ano terminade en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros combinados han sido
preparados por la Administracién de Motransa C.A. ¢on las bases contables descrita en
la Nota 2 v la Resolucion SC.ICI.DCCP.G.13.00¢ de (@ Superimtendencia de Compafias,
Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros combinados

La Administracién de Motransa C.A. es responsable de la preparacidon y presentacion
razonable de estos estados financieros combinados de acuerdo con las bases contables
descritas en la nota 2 y la resolucién SC.ICI.DCCP.G.13.009 de {a Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, esta responsabilidad incluye determinar que las
referidas bases contables son aceptables en las circunstancias; y de su centrol interno
necesaric para permitir la preparacién de estados financiercs combinados que estén
libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financiercs
combinados basados en nuestra auditoria. Nuestira auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Iinternacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren gue cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de gue los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a ia obtencién de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
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Ala Junta de Directores y Accionistas de:
Motransa C.A.
Quito, 28 de abril dei 2016

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen
la evaluacidn del riesge de distorsiones significativas en [os estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles intemos de la Administracion de las Companias, relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de sus estados financieros combinados, a fin de disefar
procedimientcs de auditoria adecuados a las circunstancias perc no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de las Companias. Una
auditoria también comprende Ia evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es
suficiente y aprapiada para progorSicnar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros combinados mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Motransa C A, Mosumi S§.A. {Sucursal Ecuadar), Transpartes y Logistica
del Area Andina Trandina S.A. y Subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam,
Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A. y Dairyop S.A. al 31 de diciembre de 2015,
asi como ¢l desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las normas contables descritas en la nota 2 a los
referidos estados financieros.

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra epinion informamas lo siguignte:

a) En la nota 2 a los estados financieros combinados se describen los criterios de la
base contable utilizada para su preparacién vy gue los negocios incluidos en los
estados financieros gcombinados no han operado como una sola entidad juridica.
Por o tanto, los estados financieros combinados adjuntos no necesariaments
representan los activos, pasivos, patrimonio, resultados y flujos de efectivo que se
habrian obtenido en caso que los negocios hubieren operado como una entidad
juridica Gnica durante el afio presentado o de resuftados futuros de los negocios
combinados.

b) Segln lo descritc en la Nota 3.1. a los estados financieros adjuntos, en el mes de
marzo del 2015 el Comite de Comercio Exterior (COMEX) determiné una schretasa
arancelaria con el proposito de regular el nivel general de importaciones y
salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos. Entre los productos con carga
arancelaria, adicional constan los inventarios necesarios para la generacién de
ingresos de las Compafiias Motransa C.A. y Mosumi S.A. {Sucursal Ecuador), lo
cual influyé para la contraccion de sus operaciones durante el 2015. Las sobretasas
arancelarias se iran reduciendo paulatinamente hasta julio del 2016, situacion gue
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Ala Junta de Directores y Accionistas de:
Motransa C.A.
Quito, 28 de abril de] 20186

se espera impacte positivamente en las operaciones de las Compariias. Los
estados financigros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Base contable y restriccion a la distribucion y utilizacion

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a [a Nota 2 a los estadoes financieros
adjuntos, en la que se describe la base de contabilidad aplicada. Los estados financieros
han sido preparados para uso de la Administracion de Motransa C.A y para su
presentacion a la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros en funcién a la
Resolucién SC.ICI.DCCP.G.13.009 que establece 1a obligatoriedad de presentar estados
financieros combinades para las entidades que formen parte de los grupos econdmicos
identificados por el Servicio de Rentas Internas; en consecuencia, los estados financieros

adjuntes, ne deben ser distribuidos ni utilizades para otros propésitos. {\
ST :
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Superintendencia de L~ Representante Legal
Compafiias, Valores y Seguros: No. de Registro: 36169
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMBINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a notas 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo vy equivalentes de efectivo 6 3738208
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 753.627
Cuentas por cobrar comerciales 8 2.507.591
Cuentas por cebrar a partes relacionadas 17 28.886
Ofras cuentas por cobrar 9 257.212
Impuestos por recuperar 10 422.419
Anticipos 884.605
Inventarics 11 12.301.945
Tota activos corrientes 20.894 488
Activos no corrientes:
Activo por impuesto diferido 20 301.491
Activos no corrientes disponibles para la venta 118.000
Inversiones en asociadas 12 3.337.264
Inversicnes disponibles para la venta 13.261
Propiedades y equipo 13 8.234.672
Propiedades de inversion 14 17.655.287
Activos intangibles 15 580.013
Otros activos 8,988
Tota activos no corrientes 30.248.967
Total Activos 51.143.455

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A.Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMBINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
2 notas 2015
Pasivas
Pasivas carrientes
Obligaciones financieras 16 8.015.515
Proveedores 17 8969.361
Cuentas por pagar a partes relacionadas 18 8.717.434
Otiras cuentas por pagar 18 764.183
Beneficios a empleadas 20 686.603
Impuestos por pagar 715.802
Total pasivos corrientes 19.868.807
Pasivos no coerrientes
Beneficios a empleados 20y 22 785.126
Otros pasivos 66.716
Pasivn por impuesto diferido 21 846.884
Total pasivos no corrientes 1.698.725
Total pasivos 21.567.633
Patrimonio
Capital 23 7.880.411
Aporte futura capitalizacién 24 67.550
Reservas 25 1.485.677
Otros resuitados integrales (45.387)
Resultados acumulados 25 20.087.571
Total Patrimonio 20.575.822
Total pasivos y patrimonio 51.143.455

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MOTRANSA CA, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS

S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES COMBINADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a notas
Ventas 26
Costo de ventas 27
Utilidad Bruta
Gastos operativos
Gastos administrativos 27
Gastos de ventas 27
Utilidad Operacional
Gastos financieros, neto 28
Otros ingresos, neto 29
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 21
Impuesto a la renta diferido 21
Utilidad neta del afio
Qtros resultados integrales 22

Utilidad neta del afio y resultado integral del ano

2015

46.713.261
(31.741.667)

14.971.593

(8.948.209)
(4.610.077)

1.413.308

(709.922)
1.750.448

2.453.835

(1.289.007)
138.658

1.303.4385
4.538

1.308.023 _

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

= A A A e

Fernando Banderas ~ " "Paul Bastidas
Gerente General Contador General
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMBINADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibida de clientes 48.346 200
Efectivo pagado a praveedores y empleados (40.829.259)
Efectivo pagado a Intituciones financieras (709.822)
Impuestos (798.484)
Otros ingresos, netos 1.997.401
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 8.005.937
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento {251.604)
ifversiones en asociadas {7.574)
Intangibles 15 {652.739)
Propiedades y equipos 13 (246.233)

Liquidacién Morisaez S.A. (12.475)
Efective nete utiizado en las aclividades de inversion (1.170.628)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras (9.28S.349)
Efectivo neto utilizade en as actividades de financiamiento (9.289.349)
Disminucidn neta de efective y equivalentes de efective {2.454.039)
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6.192.242
Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del afio 6 3.738.203

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S5.A. (SUCURSAL ECUADOR]}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS

S.A. Y DAIRYOP S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMBINADO
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Expresado en ddlares estadounidenses)

Utilidad antes de impuesto alarenta

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Provisién de incobrables

Provision de VNR, absolescencia y deteriore de inventario
Depreciacion

Amortizacién

Jubilacidn patranal y desahucio

Valor patrimonial praporcianal

Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por caobrar, neto
Impuestos por recuperar
Otros activos
Inventarios
Cuentas por pagar
Cuntas por pagar relacionadas
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Otros pasivos

Efective neto provisto por las actividades de operaciaon

Referencia
a Notas 2015

2.453.835

8 35285
11 868.435

13y 14 736.1€8

15 72726
22 175773
29 245,953

1.597.654
335.530
60.359

14 626.195
(11.725.748)
7.875
(493.902)
(1.134.014)
42.813

8.005.937

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A A A
Fernando Banderas
Gerente General

.
LI +
L _,.(./
- .
F S B

L
P T
’ R

. Paul Bastidas

Contador General
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INFORMACION GENERAL
Operaciones

Los estados financieros adjuntos combinan los estadeos financieros de las companias
Motransa C.A., MOSUMI S A. (Sucursal Ecuador), Transportes v Logistica del Area
Andina Trandina S.A. y Subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam, Hacienda
La Maria y Anexas Marianexas S.A., Intellsa S.A. y Dairyop S.A. (en adelante "las
Companias”). Las compariias son subsidiarias de Apple Holdings LLC. domiciliada en
Estados Unidos de América y su participacion es del 99,99%, vy el 0,01% restante
pertenece a accionistas locales.

Los estados financieros combinados adjuntos combinan las companias:

Motransa C A.: La Compafia fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actividad
principal es la importacion, exportacion, ensambiaje, comercializacion y enajenacion de
automotores, ya sean vehiculos de transporte terrestre, aéreo, fluvial y maritimo.

Actualmente la principal actividad de la Compafiia es la importacion y distribucion en el
Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de la marca “International”, asi coma
de los respectivos repuestos y servicio de taller mecanico.

MOSUMI 8 A _(Sucursal Ecuadon): Mediante Resolucién Ne.05.Q.1J.3005 emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 28 de julio del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil
el 28 de juiio del 2005, se autoriza a la sociedad Panamefia Mosumi S.A. &l
establecimiento de la Sucursal en la Republica del Ecuader con domicilio principal en la
ciudad de Quito.

La Sucursal esta autorizada a la actividad comercial en general, incluida la importacion.
distribucion de wvehiculos, magquinarias, repuestos, partes y piezas para la rama
automaotriz y de todo [o relacionado a la actividad comercial vehicular principaimente de
las marcas “Mitsubishi” y “Fuso”.

Transportes v Logistica del Area Andina Trandina S.A. es una Compafiia andnima
constituida en el Ecuador ¢! 24 de septiembre de 1970. Las principales actividades de la
Compania se relacionan con la prestacion del servicio logistico, almacenamiento y
depdsito de productos varios e incluso farmaceuticos.

Asesora Panamericana 8.A, Aspanam: fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de
mayo del 2007, La actividad principal de la Compafiia es la prestacidon de servicios
profesicnales relacionados con estudios y asesorias econdmicas, diagnésticos, tramites,
verificacién de datos personales, recepcion de llamadas entrega de correspondencia
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fisica, administracién v manejo de comunicacion, campafias publicitarias y demas
servicios complementarios.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la compania presta servicios de administracion y
alquiler de sus hienes inmuebles bajo los términas y condiciones establecidas en los
contratos de arrendamientios suscritos gon las entidades relacionadas antes descritas.

Hacienda La Maria v Anexas Marianexas S.A.: fue constituida en la ciudad de Quito el &
de noviembre de 1969. Se dedica a la explotacién agricela, agroindustrial, piscicola.
vinicola, forestal ganadera y demas actividades afines.

Dairvop S.A.: fue constituida en la ciudad de Quito el 4 de enero de 2013, 1a actividad
principal de la Compafia es la produccién, fabricacion, elaboracién, suministro,
distribucion y transferencia de productos lactecs en general.

Divisidn Automotriz Morisaenz S .A. que fue constituida el 18 de junio de 2007 y su
actividad principal era la importacién, distribucidn, comercializacién y mantenimiento de
vehiculos, repuestos y accesorios, fue liqguidada durante el aric 2015 y no forma parte de
estos estados financieros combinadoes.

Asuntos importantes ocurridos en el periodo 2015 — Entidades combinadas
Motransa C.A.:

Con fecha 30 de julio de! 2014, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
resolvio incrementar el capital suscrito de la Compafiia y emitir dos millones quinientas
mil (2.500.000) nuevas acciones ordinarias, indivisibles iguales y nominativas de un valor
nominal de un dofar (US$1) cada una.

Con fecha 6 de abril del 2015, se inscribid en &l Registro Mercantll la resolucién
aprebatoria del incremento de capital suscrito v fijacidn de capital autorizado con 1a
reforma de estatutos de la Compafia.

Asesora Panamericana S.A. Aspanam:

Mediante acta de Junta General Extraordinaria celebrada con facha 2 de junio del 2015,
se autorizd hipotecar el inmueble de propiedad de Aspanam a fin de garantizar
obligaciones gue pudieran contraer las compafiias Motransa CA., y Mosumi S.A.
(relacionadas), y con fecha 29 de diciembre de) 2015 se celebrd la escritura pablica de
constitucion de Hipoteca Abierta, Anticresis y Prohibicion Voluntaria de Enajenar, Gravar
y Arrendar a favor del Banco Belivarianc sobre el inmueble ubicado en ia Av. 10 de
Agosto y Juan de Ascaray sector la Y, de la parroguia de Chaupicruz, canton Quito,
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asignadoe con el codigo catastral 1150507005, con el fin de garantizar todas y cada una
de las obligaciones contractuales o extracontractuales, legales o convencionales,
presentes o futuras, contraidas ¢ por contraer de modo directo, indirecto o por interpuesta
persona, vencidas o por vencer de la compafia. La hipoteca se extiende y comprende la
totalidad del inmugble hipetecado con todos los aumentos y mejoras que hayan recibido o
reciban en el futuro.

Mediante Oficio No. SCVS.IRQ.CRICAI.SIC.15.1563.18895 del 24 de septiembre del
2015, la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros solicitd a la administracion
de la Compania resclver el destinc del saldo de la cuenta de “Aportes Futuras
Capitalizaciones™ por no cumplir con la definicién de instrumente de patrimonio, ni
encontrarse respaldado por la emisidn de un instrumento propio del emisor. Por lo gue
dichos saldos deberén reclasificarse a cuentas de Pasivoe.

En respuesta a dicha comunicacion |la Compania mediante acta de Junta General
Extracrdinaria de fecha 26 de noviembre del 2015, resolvio lo siguiente: i) compensar la
cuenta “Aportes Futuras Capitalizaciones” con la cuenta pérdidas acumuladas por el valor
de US$728.138, y ii) reclasificar el saldo de US$7.863.430 a la cuenta de pasive
“Accionistas por pagar largo plazo™.

Adicionalmente, la Compaidia tiene ia firme intencion de liquidar este pasivo a mediados
del 2016, por lo que dichos valores se incluyeron en el corta plazo, por efectos de
presentacidon.

Aprobacidn de los estados financierps

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 29 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a considaracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion gefinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L as principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros
combinados se detallan a continuacién. Estas paliticas han sido aplicadas uniformemente
durante el afia 2015, a menos que se indigue lo contrario

Bases de preparacién

Las Nommas Intemacionales de Informacién Finangera (NIIF) no ceontemplan la
preparacion de estados financieros combinados; sin embargo, la Gerencia de las
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Compafias, preparan los estados financieros combinados adjuntos, que pertenscen a
un misme grupe econdmico, porlo siguiente:

- Resolucion No. 8C.DSC.G.13.009 emitida por la Superintendencia de Compadias,
Valores y Seguros del 11 de Septiembre de 2013 y publicada en & Registro
Oficial NO. 96 del 7 de octubre de 2013, que establece gue ademds de fas
compafiias que de acuerdo a los parémetros establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera estan obligadas a presentar estados
financieros, también deben combinar los estados financieros aguellas compafnias
gue consten dentre de los grupos econdmicos identificados por el Servicios de
Rentas !nternas (SRI).

- Comunicado expedide por el Servicio de Rentas internas que establece los
grupas econdmicos que deben combinar sus estados financieros.

Los presentes estados financieros de las Compafias al 31 de diciembre del 2015 estan
preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales apliicadas de manera uniforme en las ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros de las Compafiias han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico, con excepcion de los activos no corrientes disponibles para
la venta, que se muestran a su valor razenable con base al estudic técnico de peritos
valuadores. La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las peliticas contables de la Compafia. En
fa Nota 4 se revelan las @reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, jos resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros combinados al 31 de diciembre de 2015, resultan de la suma
de los saldos de todas las cuentas de activos, pasivos, patrimonio, ingresos, cosles y
gastos de las Companias. Las transacciones significativas entre Compafiias, tanto los
galdos como las ganancias o pérdidas son eliminadas.

Los estados financieros combinados se preparan usando politicas contables uniformes

para transacciones y hechos similares, ias cuales s2 describen en mayor detalle en las
siguientes notas a los estados financieros combinados.
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Nuevas narmas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A fa fecha de emisidn de estos estados financieres, se han publicado enmigndas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que |a
Compafiia no ha adoptade con anticipacion. El lASB considera comc necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria & partir de las
fechas indicadas a cantinuacidn:

ajercicijos iniciados o partir

Noma Tema de.

MEICY Enmienda,. Schre 12 venta © apories do aclives entre un inversicnista v sus 1de encro dei 2076

Wiz 23 asociadas yneyocios ¢conjuntos,

NIF 1% Enmienda. Sobre la centabilizacivn de adguisiciones de paricipaciones en tde engro del 205
cperacionesconjuntas.

NIIF 14 Mejora. Describe las saldes de las cuentas de diferimienios de actividades 1de eneradel 2018

regulades como les montos de gastes o ingresc que no 58 reconocearian camo
activos o pasivos de acuerdo a otras Normias, pere que sumplen los requisitos para
serdiferidos,

NIC 16 y Enmienda. Aglaracién =sobre gz metcdos aceatables de depreciacidn vy 1de enero del 2016
NICZs amortizacidn.

NIC 16 v Eamwenda. Plantas de produccdn, lags cuaks deben contablizarse como 1de enero del 2018
MIC 41 propiedad, p'anta y equipe, ya que s furcionamiento es similara’ de fabrcacion.

NIG 27 Ermienda. Permize que las entidades uliicen el método de! valor patimomnial parg Tdeenero del2008

las contabilizaciones de las inversiones en subsidianas, negeocios conuntos y
ascciadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NK2 28,

NIF & Mejora. Clarficacion de cienos temas relacionados a la clasifizacion ent-¢ actives 1de julio del 2716
mantenicos para la venta o para su distribucidn
NIF ¥ Mejora. Modificacion de |2 revelacién de los contratos de prestacion de senticios y 1ce ulic del 2016

relevacianesreguerndas para los estadosfinancicros interinos

MIC Enmienda. Relevacionas relacionadss con matenaldad, disgregaciony Tde julio del 2016
subtotales. netasy otros resultados inlagrales

NIC 19 Mejora. Clarificacién de modo de determinarla tasa de descuerto pam las 1de julic del 2078
obligacionas porbeneficios post- emples

NIC 34 Mejara. Clarificacion de lo relacionade coninfermacidn revelada en el reporie 1de julic del2016
intering y las referancias del mismo

NIF 0, NIIF  Enmiendas, Clarficacion de ceros aspectes scbre la preparacian y elaboracion 1de julic de' 2016
2 Y MNC28 deestados financiaros consolidados yacerca dela apcién delmétoda de valer
patimonial proporcional oo entidades que no son entidades de inversién
Mg Mejora. Reconocirmiento y medician de activos tranciaros 1de enuradel 2078
NIF & Enmienca. Se ha mvisado de ferma swstancial la contabifidad de coberuras para 1de enero del2018
rermmitir reflejar mejor las actividades de gestdn de nesgos de les estados
financicros, ademas, parmite los cambios de los famrados "crédites prapios”.
NIF 15 Mejora. Raguerimientos para reconoc mignto de ingrescs que aplican a todos los 1de erero del 2C18
centrates con clientes (excepto por contrates de leasing, contratos da seguros e
instrurmentos financicros),

La Administracion la Compaiifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
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generara un impacto significativc en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros combinados se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde operan las entidades (moneda funcicnal). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcicnal
y la moneda de presentacion de las entidades.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion financiera
combinado, representan caja y depésitos en cuentas bancarias locales y del exterior
de dispenibilidad inmediata v sujetos a riesgos no significativos de cambios en su
valor.

Activos y pasivos financieros
Clasificacian

Las Compariias clasifican sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas®, "préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venta”. Los pasives financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas™ y
“ofros pasivos financieros”. La clasificacidon depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos ¢ contrataron [os pasivos financieros. La Administracion de cada
una de las compafias determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, las Compafias mantuvieron activos financieros en las
categorias de "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, "activos financieros
disponibles para la venta” y “préstamos y cuentas por cobrar’ y, mantuvo Onicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuagion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento

fiio que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento,

(15)



MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. {SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiente se incluyen coma parte de los
activos corrientes, debide a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b} Prestamos y cuentas por cobrar

Representadas en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagaos fijos o determinables
y que ne cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepio
par los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

{c} Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacidén financiera por inversiones en acciones
disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se designan en
esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias
de activos financiercs. Estos activos se muestran como activos no corrientes a
menos que 1a Administracidn tenga la intencion expresa de vender ef activo dentro
de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

{d} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a paries relacionadas. Se
incluyen en & pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimijento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Las Compafias reconocen un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender & activo o pagar el pasive.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a Ja transaccién, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
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posteriondad al reconocimiento inicial las Companias valorizan los mismos como s2
describe a continuacion;

Medicion posterior

{a)

{b}

Activos financieros mantenidos hasta su vehcimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientas originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiernitso inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el métode del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Gastos financieros
neto” cuando se ha establecido e derecho de las Compafiias a percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Postierior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, las Comparias presentan las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i}

(i

Cuentas_por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a 1os montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. St se esperan cobrar en un anc o0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos la provision por
detericro correspondiente.

Cuentas por cpbrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por partes reiacionadas por arriendo de inmuebles y otras
transacciones. Se reconogcen a su valor nominal que es eguivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en 30 dias.

Qtras cuentas por cobrar: i) corrientes; representadas principaimente por
otros deudares que se liquidan en el corto plaze. Se registran al valor del
desembolso realizado que es el eguivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses. i) large plazo; representadas por operaciones de
financiamiento, se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan inlereses a tasas vigentes en el mercado. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultades integrales
bajo el rubre “otros ingresos, netos”.
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(c)

(d)

Activos financieros dispanibles para la venta

Corresponden a inversiones en entidades en las cuales se mantiene una
participacién menor al 3% y no ejercen el control ni influencia significativa. Fugron
adquiridas con el objeto de obtener dividendos, Estas inversiones no ¢otizan en un
mercado activo y se mantienen al costo.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicande el
meétodo de interés efectivo. Las Compafilas mantienen las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

U

(i)

Obligacicones financieras: Estas cuentas corresponden a:

a)

b}

Préstamos bancarios: Se registran iniciaimente a su valer nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. MNo existen cosfos de f{ransacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion, Los intereses
devengados en estas cbligaciones se presentan en ¢l estado de
resultados integrales bajo el rubre “Gastos financieros, netos” los
intereses pendientes de pago se presentan en gl estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

Papel comercial: Que corresponden a titulos colocados mediante ofarta
publica en el mercado bursatil a traves de las bolsas de valcres
legalmente establecidas en el pais. Se registran adicionando cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos, incluyendo los costos necesarios
para su negociacién, Los intereses devengados correspondientes a 10s
titulos, se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros, netos’, v los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacidon financiera bajo el rubro
“‘Obligaciones financieras”.

Proveedorss. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores en el curso normal de l0s negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amartizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos mencres a 30 dias, a excepcion de las
compras al exterior que son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

Cuentas por pagar a partes relagionadas: Corresponden a2 obligaciongs de

pago principalmente por la prestacion de servicios ¢ la compra de bienes. Se
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reconacan a sy valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan en el ¢orto plazo.

2.5.3 Deterioro de activas financieros

Las Compahias establecen una provisién para pérdidas por deteriore de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes gque se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
gxistencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de |la perdida gue se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo v el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontade a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidén se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

Al 31 de diciembre del 2015 fue requerido €l registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$85.767, que representa el 100% de provision
sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por
cobrar comerciales. (Ver Nota 8).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo ¢ si las Companhias transfieren el active a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos vy beneficios del activo. Un pasive @s eliminado cuando las obligaciones de las
Compariias especificadas en el contrate se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, gasios de
importacién v otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netas de descuentos atribuibles a los inventarios.
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productes vendidos se determina usando ef métado
promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
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normai de l0s negacios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarics para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia constituye una provisidn con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos © no aptos para su utilizacién ¢ comercializaciéon denominado “Provision por
VNR - obsclescencia de inventaric”, cuya determinacién es simiiar a la del valor neto de
realizacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributaric del impuesto al valor agregado y
retencicnes del impueste a la renta efectuadas por terceros, que seran recuperadas en
un perfodo menor a 12 meses. Cuando la Adminisiracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados s& cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrades al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por daterioro, en case de producirse. El costo incluye los
desembolsos directarmente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizadas cuando es
probable que beneficios econdmices futuros asociades a la inversion fluyan hacia la
Compania ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades y equipos. es
calculada linealmeante basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, © de
componentes significativos identificables que posean vidas CGtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a gue la Administracion de las Compariias gastiman
que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al términe de su vida atil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario. a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades. planta y equipos son las siguigntes:

(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bignes Numere de afios
Equipos de computo 2 a6
Muebles y enseres 5a10
Vehiculos Sa2
Maquinaria y equipos 10a12
QOftrocs menores 5210
Instalaciones 5az20

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, seé calculan
comparanda los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuliados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monio
recuperablg, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables, Un activa calificable es agquél gque
requiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, periode que ia
Administracién ha definido como mayor a un afic. Al 31 de diciembre del 2015 todos log
proyectos de las Companias se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no
se han activado costes de endeudamiento.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia ¢ para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversién son registradas al costo, menos depreciacionas acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios ecandmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia las Compariias y los
costos pusden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrades en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenaos no se deprecian. La depreciacion de edificios e instalaciones es calculada
lineaimente basada en la vida (til estimada de los bienes y considerando su valor
residual. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de las propiedades de
inversidn son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La vida Ctil estimada de las propiedades de inversion es de 40 a 65
anos.
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Bienes entregados en arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son reienidos por la Compafia, se <clasifican como
arrendamientos operativos. Los cobros recibidos bajo un arrendamiento operativo (nete
de cualquier incentive entregado al arrendador} se cargan al estado de resuitados sobre
la base del método de linea recta en el pericdo del arrendamiento.

Cada cobro por el arendamiento se distribuye en el activo. Los correspondientes
derechos por arrendamiento, netos de cargas financieras, se incluyen en cuentas por
cobrar a corto plazo.

La Compafia mantiene todas sus propiedades de inversion bajo contrato de
arrendamiento operativo. Ver nota 28.

Inversiones en asociadas

Corresponde a l1a participacion del 21.09% de la compafia Mosumi S.A (Panama) y al
33.33% de la Companiia Autosharecorp S.A., en las gue gjerce influencia significativa y se
muestra a su valor patrimonial proporcional. Los dividendos procedentes de una ascciada
se reconacen en los resultados integrales cuando surge su derecho a recibirlos.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen upa vida (til definida y se registran al coste menos su
amortizacidon acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicién, desarrollc y mantenimiente de licencias “SAP” como parte del proyecto
corporative mediante el ¢ua! se migré la informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de informacion desde julio del 2015, La amortizacion se calcula usando el
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida il
estimada.

Deterioro de activos no financieros (activos no carrientes disponibles para la venta,
propiedades y equipos, propiedades de inversién, inversiones en asociadas y
actives intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion yo demas activos no financieros se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias gue
Indican que podria no recuperarse sy valor en libros. Las peéerdidas por deterioro
corresponden al monta en el que el valor en libros del active excede a su valor
recuperable. E) valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso,
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Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en [os que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo). En e! caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, las Compahias registran una pérdida por deferioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido abjeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Las Compalias evallan anualmente la existencia de indicadores de deteriorg sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 no se han reconocido pérdidas por
detenoro de activos no financieros, debido a que las Administraciones han determinado
quz no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamentie en &l
patrimonio.

{iy Impuesto a la renta commiente. La provisidn para impuestc a la renita se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

() Impuesto & la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por e metodo dei pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impueasic a ia renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos scbre
las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(i}  la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas (nternas y sea probabie 1a disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los impuestes a la renta diferidos activos sdio se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra les que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exisia el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuesios pasivos corrientes y cuando los impuestes a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributana.

2.15 Beneficios a los empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisicnes del estado de situacién financiera vy
corresponden principalmente a:

(i Participacidn de los trabajadores en las utilidages: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun o
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(iiy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iiy Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de ia seguridad social: Se
provisionan y pagan de acugrdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compafia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio. Las Compafias tienen un plan de
beneficio definide para jubilacidén patronal, normade por las leyes laborales
ecualorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleader ¢ por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a fa Uitima remuneracion mensual por cada uno de los anocs de
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servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

Las Compafiias determinan anualmente la provision para jubilacidon patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados integrales)
del afio aplicandc el método de Costec de Crédito Unitario Proyectado v representa
el valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimades usando la
tasa anual de conmutacidn actuarial del 6,31% equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma monada en ia gue los beneficios seran pagados y qug
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortafidad, edad. sexo, afios de servicios.
remuneraciones, incremen{o futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al Otro Resultado
Integral en el pericdo en el que surgen. Los costos de 10s servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del afic. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para fas Companias.

2.16 Provisiones corrientes

Las provisiones se reccnocen cuando; (i) las Companias tienen obligaciones presenies,
ya sea legal o implicita, como resuftado de eventos pasadas, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (i} &l monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de 'os estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes son reconocides cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

Se ha ftransferido al comprador los riesgos y heneficios  significatives,
derivados de la propiedad de dichos bienes
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. Las Companias no conservan para si ninguna implicacion en la gestion cormente
de los bienes vendidos.

» Se puede medir con flabilidad el importe de los ingresos, asi como los
correspondientes costos incurndos o por incurrir relacionados a dichos ingresos.

. Es probable que las Compafias reciban los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

. El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

Ingresos por prestacion de senvicios

Los ingresos por servicios son recondcidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos ardinarios puede medirse con fiabilidad

. Es probable que las Compahias reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

. El grado de realizacion de la transaccion, afl final del pericdo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

. Los costos ya incurridos en |a prestacidn, asi como los costos que queda por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.18 Costos y Gastos

L.os costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdoe a los lingamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de las Companias las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercada (incluyende riesgo de cambio y riesge de valor razenable por tipc de
interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E
programa general de administracion de riesgos de las Compafias se concentra
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principalmente en Io impredecible de ios mercados financieros y trata de minimizar
patenciales efectos adverses en el desempefio financiero de las Companias.

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis qua realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que s una herramienta gque ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de creédito, cuentas por cobrar, cuentas peor pagar ¥ una serie de convenios
realizados con proveedores.

(a} Riesgos de mercado

(1)

Riesgo de cambio:

Debido a sus operacienas la Sucursal esta expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera. principaimente en yenes. El riesge de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas prinicipalmente
a la adquisicion de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Sucursal
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su maonéda funcional. Para
administrar su riesgo de cambio [a Sucursal contrata obligaciones con
instituciones financieras del exterior en ddélares estadounidenses para la
cancelacion de las facturas emitidas por proveedores en moneda extranjera.

Riesgo de valor razonable por tino de interés:

El riesgo de tasa de interés para las Compafiias surge de su endesudamiento
de largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a las Compafiias
al riesge de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudarniento a tasas fijas expone a las Compafiias al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Las Compafias han
establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo
plazo, procurando mantener tasas de mercado competitivas, v fijas en su
mayoria.

Las Companias consideran una composicion basada en [a confratacion de
deuda con instituciones financieras locales de calificacion "AA" en adelante, vy
en ddlares estadounidenses,

La deuda financiera mantenida por las Compafiias asciende a US$8.015.512
con tasas de interés que fluctdan entre el 1,32% y el 8,33%.
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(iii)

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes esta fijada
contractuaimente y, por ende, no hay variacion significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancelacidn de los intereses vy los valores
provisionados a la fecha de cierre de los estadoes financieros.

Riesge de precio productos comergializadoes:

L.a exposicidn a la variacion de precios de las Compafiias esta relacionada
con el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a converlirse en un compeonente importante del costo de los productos
para la venta para aquellos productos gue son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada.

Mediante la Resolucién No, 011-2015 del Pleno del Comite de Comercio
Exterior, resolvio enfre otros puntos establacer una sobretasa arancelaria, de
caracter temporal y no discriminatoria, con el propodsito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibric de ia
balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las
importaciones a consumeoe de las subpartidas descritas en (@ resolucion.

La sobretasa arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes,
conforme al Arance!l del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y
regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante.

La aplicacion de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2,500
iterns. En 2l caso de bienes de capital y materias primas se aplica una tasa
del 5%; CKD ({partes) dz television, motos y automodviles tendran una
sobretasa del 25%; bienes de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y
camiones aplica un 45% adicional.

La Resolucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y entré en
vigencia a partir del 11 de marze del 2015. La Administracion de las
Compariias opté por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorberlo
total o parcialmente con una afectacion directa al margen, segin sea el caso.

Las sobretasas arancelarias se ran reduciende paulatinamente hasta julic del
20186, situacion que se espera impacte positivamente en las operaciones de
las Comparias {(Motransa C.A. y Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador)).



MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financierg incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en
una pérdida financiera para las Compafias.

Efectivo v equivalentes de efectivo e inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Respecto a las bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo vy
equivalentes de efectivo e inversiones mantenidas hasta su vencimiento, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "AA”.

FPor otro lade, la Administracién de las Compaiias mantieng como politica efectuar
inversiones a corlo plazo Unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de scolvencia gue garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Las Companias mantienen su efectivo vy equivalente de efectivo en las siguientes
instituciones financieras, gue cuentan con |a siguiente calificacion:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2015
Banco Bolivariano C.A. AAA-
Banco Intemacional S_A. ABA-
Banco Solidario § A. AL+
JP Morgan Chase Bank N.A, AAA
Banco Pichincha C.A. AAA-

(1Y Calificaciones de riesge emitidas por las agencias calificadoras Bankwaich
Ratings S.A. y Pacific Credit Rating S.A.

Cuentas por cobrar;

Las Compafias mantienen politicas para el otorgamiento de créditos directes vy
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamienta, fuente de repago, central de riesgos, comportamientc de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por las Compahias
corresponden al 54% del total de las ventas. Debido a que las Compafiias
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
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(c)

recuperable correspondiente.  Adicionalmente analiza permanentemente el
comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigiedad, actualizacion de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de credito
otorgadas por las Compafias, la evolucion de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacion:

2015

Indice de morosidad 35%
Cobentura de provisiones sobre canera deteriorada

{en ndmero de veces) 1.69

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipe de rieggos. Las Companias no
tienen una concentracién de riesgos crediticios en el case de cuantas por cobrar
comerciales.

El riesge de crédito por su naturaleza, es un riesge inherente, que si bien se
controla nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tlempo de ias mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negccio de ias
Compafias para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pagoe. garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (fécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por &l mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersas en las politicas de credita y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles)

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, las Comparias
se basan en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiente de nivel
de efective y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Per tante las Compafias mantienen indices de liquidez para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otres con antigledad
menor a un afio.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinadoes procesos.

Las Compafiias no mantieng instrumentos derivados. El siguiente cuadro analiza
los pasivos financieros de las Compafias agrupados sobre |a base del pericdo
remanente a la fecha del estade de situacion hasta la fecha de su vencimiento:

Menos de Entre 30y Entrz 180
Afio 2015 30 dias 180 gias diasy 1 afo Total
Obligaciones financieras 1.403.481 4.342.060 2.269.974 8015575
Proveedores - 962.351 - £59.381
Cuentas por pagar reiacionadas - B.874 8.708.480 8.717.43¢
1.403.481 5.320.393 10.978.434 17.702.310

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de las Compariias al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de las mismas de continuar como empresas en marcha con €l propdsito de generar
retornos a sus Accionistas, bepeficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, las Compafifas monitorgan su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratia se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.
La deuda neta se calcula como el iotal de los recursos ajenos {incluyendo obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y compariias relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonic neto” mas |a
deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 fue el siguiente:

2015
Obligacicnes financieras 8.015.51%
Proveedoras 969.361
Cuentas por pagar a compafiias relacicnadas 8.717.434
17.702.309
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3.738.203)
Deuda neta 13.964.106
Total patrimoenio nete 29.575,823
Totai deuda neta + patrimonio neto 43.539.920
Ratio de apalancamiento ' 32%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros combinades requiere que las Companias realicen
estimaciones y utilice supuestes que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros combinados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por las Compafias se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacidén suministrada por fuentes externas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las esfimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamenie la situacion financiera y los resultados de la
Compafifas y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de ia Administraciones.

(a) Deterioro de cuentas par cobrar comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por las Gerencias de las
Companias, con basg en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de les mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afe vy las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingreses.

(b) Valor neto realizable, obsalescencia y deteriore de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resuliados del ejercicio para t_:ubrl'nf las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsocletos o no aptos para su utilizacion ©
comercializacion.
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Vida util de las propiedades y equipos y propiedades de inversion

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambics en el
uso planificado. podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas (tiles se evalla ai cierre de
cada afio. Ver Notas 2.8y 2.9.

Detericro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientes descritos en 1a Nota 2.13. '

Pravisiones por beneficios a empleados a largo plazo
L.as hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jupilacion patronal y desahucio,

para o cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categeria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2015
Carrignte
Actives finaincieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.738.203
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vengimiento 753.627
Cuentas por cobrar comerciaies 2.507.591
Cuentas por cobrar & relacionadas 28.388
Otras cuentas por cobrar 257.212
Total activos financieros 7.285.518%
—— e ——
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Chligacicnes financieras 5015515
Proveedores 969.351
Cuentas por pagar a2 relacionadas 8717.434
Total pasivos finantieros 17.702.310
———

8.2 Valer razonable de instrumentos financieros

Con el fin de determinar el valor razonable de un activa o pasivo financiero pusde
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en 2l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Los

instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto
plazo de [0s mismos,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Véase pagina siguignte)
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Composicion:

2015
Caja y caja chica 22.774
Bancos (1) 3.715.429

3.738.203

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenides en cuentas corrientes
de instituciones financieras locales y del exterior que no devengan intereses.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a 9 depositos a plazo fijo mantenidos con
vencimientos superiores a 90 dias pero inferiores a un afo por US§753.627. Estas
inversiones fueron realizadas en el Banco Sclidario 8.A. a tasas que fluctian entre el 4%
y 5% anual.

CUENTAS POR COEBRAR COMERCIALES

2015
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes {1} 2.583.388
Provisién por deterioro (2) (85.767)

2.507.591

(1)  Antigledad de cartera por afos al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

20148

Por vencer 1.691.974
Vencidas
De 1 a2 80 dias 656.822
De 81 a 120 dias 188,193
De 121 a 360 dias 5.712
Mas de 380 dias 50.657

2.593.358
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{2) Los movimienips de la provision por deterioro para cuentas por cobrar s como

sigue:
2015
Saldo inicial (58.010)
incrementos (35,285)
Reversos /utilizaciones 7.528
Saldo final (65.767)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2015
Anticipos proveedores 248 549
Cuentas por cobrar al personal B.663
257.212
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Compasicidn:
2015
Retenciones de impuesto a la renta {1) 27.368
Impuesto al Valor Agregado (2) 534 408
561.774
Provision por deterioro (3} (139.355)
422.419

o —————

(1) Corresponden a retenciones de Impuesto a la Renta {crédito tributario) efectuados
en el afo,

(2) Corresponde principaimente al VA generado en fas compras de bienes y servicias.

(3) En afos anteriores se establecié una provision gue hasta el 2015 se ha mantenide
en US$139.355 para las retenciones de [VA que no seran recuperadas.
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INVENTARIOS
Composicion:
2015
Automaviles (1) 6.466.711
Camiones (2) 1.631.268
Repuestos (3) 3.757.177
Motociclietas 26.714
Otros 6.654
En trénsito (1 y 2) 1.872.655
13.561.179
Provision por valor neto de realizacion (VNR),
ohsolescencia y deteriare (4) (1.258.234)
12.301.945

(13 Corresponden principalmente a vehiculos, unidades de transporte de las marcas
“Mitsubishi Motors” y "Mitsubishi Fusop”

(2) Corresponden principalmente a unidades de iransperte de los camiones de marca
“International”

(3) Corresponde principaimente a los repuestos de fas marcas de vehiculos “Mitsubishi
Mators” y “Mitsubishi Fuso” y de la marca de camiones “Internacional”.

(4)y Corresponde a la provisién por Valor Neto de realizacién, chsolescencia y deterioro
de inventario que durante el afio 2015, se incremantd US$968.435.

Parte de estos inventarios garantizan las operaciones de credite contratadas. (Ver Nota
16)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Porcentaje de Valor
Saldo en libras  participacién en patrimonial
(3) la asociada proporcional
Autosharecorp 3.A. (1) 1.873.324 33,33% 1.820.197
Mosurmi S.A. {Panama) (2} 1.463.940 21,08% 1.335.329
3.337.264 3.155 4586
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Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuacion:

Estado Situacien Financiera
Al 31 de diciembre de 2015

Activos Pasivos Patrimonio
Autosharecorp S.A. 14.619.654 9,158 637 5.461.017
Mosumi S.A. {Panama) 13.843.588 7.512.013 6.331.575

Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2015

Ingresos Costos y gastos  Wilidad neta
Autosharecorp 8.A, 35,182.079 33.258.454 1.923.625
Mosumi S.A. {(Panama) 26.131.0685 24.445.422 1.684.643

(1) Companhia dedicada a la venta de vehicuios y repuestos de la Marca Ford.
(2) Compafia dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Mitsubishi.

{(3) Se calculé el valor proporcional con estados financieros no auditados al 31 de
diciembre del 2015,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion.

(Véase pagina siguiente)
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18.

MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYQP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre 2015, corresponde a los terrenos y edificios entregados en
arrendamiento operativa bajo los términos y condiciones establecidas en los coniratos de
arrendamientos respectivos. Ver Nota 28,

El mavimiento y los saidos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Descripcion Terrenos Edificios Total
Al 1 de Enero de 2015
Costo histérico 10.830.564 7.821.821 18.452 185
Depreciacion acumulada - (637.534) {837.534)
Valor en libros 10.830.564 8.884,037 17.814.651
Movimiento 2015
Depreciacién - {159.384) {159.384)
Al 31 de Diciembre de! 2015
Costo histérico 10.830.554 7.621.621 18.452.185
Depreciacian acumulada - (796.918) (796.915)
Valer en libros 10.830.564 6.824.704 17.655.267

Al 31 de diciembre del 2015 se ha entregado en garantia el inmueble ubicado en la Av.
10 de Agosto vy Juan de Ascaray sector la Y, en la parroquia de Chaupicruz, cantén Quito,
signado con el codigo catastral 1150507005, con e! fin de garantizar las obligacionges
contractuales o extracontractuales que pudieran contraer las compafias Motransa C.A., ¥
Mosumi $.A. a favor del Banco Bolivariano S.A.

ACTIVOS INTAGIBLES

2015

Saldoe al 1 de enero -
Adiciones / compras 652.758

Bajas Meio -
Amortizacion (7T2.728)
Saido al 31 de diciembre 580.013

e —

(40)



16.

17.

18.

MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composician:

Tasa de 2015
Obligaciones financieras interes [ rendimiento Garantia carriente
Banco Bolivariano C.A. (1) 8.358% - 9.323% FPrenda Comercial 1.844 . 549
Banca Internacional S A, {2) 9.33% Prenda Comercial 754112
JPMorgan Chase Bank M.A. (3] 1,795% y 1.32% N/A 5 306.143
Banco Solidario $.A. A A 10.711
8 .015.515

(1} Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a 1 operacién de crédite con vencimiento
del 17 de junio del 2016.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a 1 operacion de crédita con vencimignto
del 22 de abril del 2016.

{3) Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a 2 operacicnes de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 26 de enero y 17 de junio del 2016.

PROVEEDORES
2013
Proveedores locales 528.865
Proveedores del exterior {1) 440.496
969.361

(1) Corresponde principalmente a saldos por pagar a ‘Mitsubishi Corporation”,
“International Truck&Engine” de Estados Unidos de America y “Mitsubishi Fuso
Truck & Bus Corp.” por la compra de vehfcuios, unidades de transporte, camiones
de transporte terrestre y repuestos para su posterior comercializacion.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELAGIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2015

con compartias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y
partes relacicnadas a: i) las personas naturales o juridicas (comparias) que directamente ¢

(41)



MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o
infiuencia significativa (asociadas) v ii) personal clave de la garencia o administracion.

{a) Saldos
2015

Cuentas por pagar corto plazo (1) 8.717.434

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a los siguientes conceptos:

a) Saldo pendienie de pago a favor de los accionistas, por un valor de
US3$495.932 el misme que se origind por: i) adquisicion de un lote de terreno
por un valor de USS500.000 vy, i) US$150.000 para el financiamiento de ia
Compania Asesora Panamericana S.A. ASPANAM. Estas obligaciones no
generan costos financieros,

by  US$7.863.430 corresponden a la reclasificacion efectuada desde la cuenta de
Aportes Futuras Capitalizaciones segln lo dispuesto en Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Asesora Panamericana S.A. ASPANAM
celebrada el 268 de noviembre del 2015 en respussta ai Oficic No.
SCVS IRQ.DRICAI.SIC 15.1563.18395 del 24 de septiembre del 2015, de la
Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros (Ver Nota 1.2). La
Administracion ha confirmado la liquidacidn de este pasive a mediados del
2018,

¢) Corresponde a cuentas por pagar a favor de los accionistas par un valor de
US$350.000 generadas por la fusion por absorcion celebrada el 1 de octubre
del 2012 entre las compahias Viaexpress (absorbida) y Trandina S.A.
{absarbente). Dichas obligaciones mantenidas con los accionistas no generan
costos financieros y se liquidaran en el corto plazo.

d) US$8.072 corresponde al saldo neto de cuentas por pagar entre compariias
relacionadas.

(b) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

(Véase pagina siguiente}
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20.

MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARJANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadournidenses)

2015
Sueldos y salarios 717.182
Beneficios a corto plazo a los empileadas 25.02¢
742211
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015
Anticipo de clientes (1) - 126.255
Otras cuentas por pagar (2} 387.226
FProvision impuesto a la salida de divisas 250.712
764 193

(1) Corresponde principalmente a i) anticipes realizados por clientes locales para la
adquisicion de unidades de fransporte {camiones); v i} anticipos realizadcs por
clientes locales para la adguisicion de vahiculos y unidades de transperte.

{2} Incluye principalmente las provisiones de USS 365432 por las contingencias
relacionadas con las determinaciones tributarias del impuesto a la renta del afio

2006, (Motransa C.A. por US$ 30.297 y Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) per US$
335.035) Ver Nota 21,

BENEFICIOS EMPLEADOS

(Véase pagina siguiente)
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(a)

MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS COMBINADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementes  utilizaciones final
Ao 2015
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados 305.031 2.975.087 (3.013.3086) 266.812
Participacion trabajadores 868.057 874.847 (1.323.213) 419,797

1.173.088 3.850.034 (4.336.519) _ 686603

Pasivos no Corrigntes

Jubilacién patronal 561.011 114.879 (68.299) 607.591
Desahucio 37.835 119.700 - 177.535
£518.846 234.579 _{68.298) 755126

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, Motransa C.A. y Mosumi S A (Sucursal
Ecuador) han sido fiscalizadas por las autoridades fributarias. De acuerdo con la
normativa trioutaria vigente, los afics 2013 al 2015 se encuentran abierios a revision por
parte de las autoridades fiscales de todas las Companias.

Metransa C.A.. En afios anteriores concluyd el proceso de fiscalizacidn realizado por

parte del SRI en relacidon con el Impuasts a la Renta 2008, mediante ef cual establecio un
cargo adicional de dicho impuesto por US$58.108 mas recarge por US$11.624.

Al 31 de diciernbre del 2015, de acuerdo al andlisis de la Administracion y la de sus
asesores legales, la Compania ha constituido una provision por aproximadamente
US$30.297 {incluido intereses), raversando parte de la provision constituida afos atras
por la contingencia parcial relacionada con la determinacién tributaria del impuesto a 1a
renta del afio en mencion. Dicha provision sz encuentra incluida dentro del rubro otras
cuentas por pagar. (Ver Nota 19).

Mosumi S.A_(Sucursal Ecuador): En afios anteriores concluyd el proceso de fiscalizacion
realizado por parte del SR! en relacion con el Impuesto a la Renta 2008, mediante el cua!
establecido un carge adicional de dicho impuesta por US8394.470 mas recargo por
U5$78.894.

(44)



(b)

(c)

(d)

MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADCR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS WMARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015, de acuerda al analisis de la Administracion y la de sus
asesores legales, la Sucursal ha constituido una provision por aproximadamente
US$335.035 (incluido intereses) por la contingencia relacionada con la determinacion
tributaria de! impuesto a la renta del ano en mencién. Dicha provisidn se encuentra
incluida dentro del rubro ctras cuentas por pagar. (Ver Nota 18).

Impuestos por pagar

2015
Retenciones por pagar a4 174
impuestcs al vator agregado 50.870
Impuesio a la renta por pagar 620.758

715,802
Impuesto a la renta
La composicion del impuesto a la renta es [a siguiente:

2018
Impuesto a la renta cornente: 1.288.007
impuesto a la renta diferido: (138.858)
: 1.180.349

Conciliacion del resultado contable — tributario

(Véase pagina siguiente)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2018
Utilidad antes de participacién labora!l e impuestos 3.400.943
Pérdida antes de impuestos (435.253)
Menos: Participacién laboral (510.142)
Utilidad antes de impuestes, neta 2.455.548
Utilidad antes de impuestos 2.880.801
Mas: Gastos ne deducibles (1) 1.566.777
Mas: Participacion a trabajadores provenientes de ingresos exentos 4.396
Menos. Ingrescs exentas {2) (1.086 482)
Mas 6 menos: Otras partidas conciliatorias 39.943
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias (18.011)
Total base imponible totaf de Impuasto a 1a Renta 3.397.424
Entidades con impuesto causado B97.679
Entidades ¢on impuesto minimo 391 328
Impuesto a la renta corriente 1.289.007
Menos retenciones y anticipos del afic {424.313)
Impuesto a la renta (Saldo a favor) (Ver Nota 10) (27.368)
impuesto a 12 renta per pagar (Ver numeral b) 620.758
Impuasto a la renta neto 593380

(1) Corresponde principalmente al excedente de los limites establecidos en 1a ley par: 1)
provision por VNR obsolescencia y deterioro US$472.081; ii) provision incobrables
US$18.642; iii) provision por jubilacién patronal US$65.069. Adicionalmente se
in¢luyen costos y gastos sin sustento US$670.186,

(2) Corregponde principalmente a los ingresos exentes por valor patrimonial
proporcional y dividendos recibidos de las inversiones en asociadas.

Al 31 de diciembre del 2015, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

(Vease pagina siguiente)
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MOTRANSA C.A, MOSUM] S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S$S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015
Impueste a la renta causado 1.288.007
(Menos):
Anticipo pendiente de pago 223.377
Anticipo pagado (108.110)
Menos. Retenciones en ia fuente efectuadas (5615.209)
Menos: crédito tributario (24.471)
Retenciones y anticipos del afio (424.413)
impuesto (Saldo a favor) (Ver Neta 10} (27.368)
Impuesto a la renta por pagar (Ver numeral b) 620.758
Impuesto a la renta neto 593.390

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utlidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minime de impuegsto a |a renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impueste a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Impuesto a la renta diferido
El andiisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2015

Activos par impuestos diferidos 301.491
Pasivas por impuestos diferidos {846.884)

(545.393)

El movimiento de la cuenta impueste a la renta diferido es el siguiente:

(Vease pagina siguiente)
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(f)

MOTRANSA C.A,, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S A

NOTAS DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidanses)

Al 31 de diciembre del 2014 (684.051)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 138.658
Al 31 de diciembre del 2015 (545.393)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente: '

Cosio Provisidr Provision
atribuido Jubiiacign de da Pérdicas
de activos patranal inveniarg garantigs Tributarias Toral
Al 31de diciembre del 201 {BED.ORY 70.256 BB 721 182%9 15.324 (E6-05T
Créditof (débito) a resultados por
impuestss diferida s 9145 44.400) 257.893 (1629) (42157 T8 558
Al 3 de diciembre de 2015 (B41838) 25 856 20644 - (25827 (B<5 393}

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del 2015 se
muestra a ¢continuacion:

2015

Utilidad antes de impuestos 2.453.835
Tasa impositiva vigente 22%
539844

Mas: Gastos no deducibles y otros 354,446
Menos: Ingresos exentos y amortizacién de pérdias tributarias (242.988)

Impuesto a la Renta causado 897.679

Anticipo de impuesto a Ja renta 391.328

Impuesto a la renta corriente 1.289.007
Tasa efectiva para combinade 53%

Precios de fransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan gl principio de plena competencia para las
eperaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parie e Servicic de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicito se prepare vy
remita por pare de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
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MOYRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias
que hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuye monto acumulade sea superior a US$15.000.000 {Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operacionas que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarén los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Gnicamente por proporcién de transaccioneas.

Las Gompafiias ne han efectuaco durante el afo 2015 operaciones que superen dicho

monte.

Dtros asuntos — Cambios en la legislacion

i)

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto
No 538, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se
expide e “Reglamento a la Ley Organica de Incentivas a la Preduccidn y
Prevencién del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre ofras (as
siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepte de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Candiciones para la deducibilidad de detericroc de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacidn y los casos y condicicnes para su
deducibilidad.

Porcentaje maxime para (@ deduccion de 105 costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este fimite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios
técnicos, administratives y de consuitoria, asi como la deducibilidad de los
gastos de establecimiente o pugsta en marcha de cperaciones

Casos y condiciones para el reconocimiente de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al
exterior.

Madificacién de la forma en la que se aplicara |a tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales
0 regimenes de menar imposicién sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representatives de capital u otros derechos

(49)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR]}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS
S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

iii)

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fusnte de impuesto a la
renta por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de VA schre los pagos vy
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentas
especiales.

Sobretasa arancelaria: Mediante resolucion No. 011-2015 resuelve establecer una
tasa arancelaria. de caracter temporal y no discriminatoria, con el proposito de
reqular el nivel general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el
equilibrio de 12 balanza de pagos. conforme al porcentaje advalorem determinado
para las importaciones a consumo de las subpartidas descritas en el anexo
presentagdo en dicha resolucidn. La sobretasa arancelaria sera adicional a los
aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuader y los acuerdes
comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es parte.

Esta resolucion fue adoptada en sesicn del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia
a partir de! 11 de marzo de 2015, sin perjuicio de su publicacidn en el Registro
Cficial.

Cupas limitados: Segin resolucion del Comité de Comercio Exterior No. 66 del 11
de junio del 2012, se resolvid establecer una restriccion cuantitativa anual de
importacion para vehiculos de acuerde a subpartidas anexadas, la restriccion
cuantitativa esta fijada por unidades de vehiculos y de valor. De esta manera, los
importadores deberan respetar los dos parametros en forma conjunta para poder
nacionalizar sus mercancias.

Mediante resolucion del Comité de Comercio Exterior No. 49-.2014 del 29 de
diciembre de| 2014 se resolvid prorregar hasta el 371 de diciembre del 2015, la
vigencia de la resolucién No. 66 del afo 2012.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2015
Jubilacién patronal 607.581
Bonificacion por desahucio 177.535

785.126

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015
carresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente

{50)
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por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para lag Companias.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos son las siguisntes:

2015
Tasa de descuento 6,31%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002
Tasa de rofacion 11.80%
Vida laboral promedio remanente 54

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriane de
Seguridad Social en el afic 2002.

Los cambics en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubllacién patronal y
benificacién par desahucio de acuerdo al informe del actuario son las siguientes:

2015
Salde inicial £618.846
Costo laboral por seracios actuales 135.305
Costo financiero 53 754
Ganancia (Pérdida} actuarial (OR!} (2) {(4.538)
Beneficios pagados (4.953)
Costos por senicios pasados 32.133
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (45.419)
Saldoe final 785.126

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconccidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Carbios en el Patrimanio. Véase Estado de Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCJAL

(Véase pagina siguiente)

(81)
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El capital social de cada una de las Compahias del grupo es como se muestra a
continuacion:

Numero
Capital de acciones
Social (paricipaciones)

Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador} (1) 3.003.000 N/A,
Motransa C. A 4.750.000 4.750.000
Transportes vy Logistica Del Area Andina Trandina S.A 195.631 195 681
Asesora Panamericana S.A. Aspanam 28.530 28.530
Hacienda La Mariz y Anexas Marianexas S.A 3.200 3.200

7.980.411

(1y La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Companias, Valores vy
Seguros para operar en 2| Ecuadar con un capital asignadoe de 2.000 de acuerdo a
lo establecido en la Resclucidn N°. 05.Q.1J.3005, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 28 de julic del 2005,

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a US$67.550 de aportes en efectivo efectuados
por los accionistas cuya intenciéon es capitalizarios en el corte plazo y convertirlos en
capital social.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, las Compafias deben apropiar por lo mencs el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2015, |a reserva consfituida representa el 19% de! capital suscrito.

Reserva de valuascién

Corresponde a la reserva por revalorizacion de bienes inmuebles de propiedad de las
companias.
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Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los sjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera "NIIF” que se registraron en &l patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resuitados Acumulados provenientes de la
adapcidn por primera vez de las "NIF”, que generaron un saldo acreedar, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmice congluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelte
a los accionistas en el caso de liquidacion de las Companias.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que pemiten identificar su ejercicio de crigen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas de cada Compariia y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las ulilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan ¢oh ia
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los acclonistas.

VENTAS
Cormposicion:
2015
Unidades de transporte {vehiculos y camiones) 30.872.141
Repuestos 9.026.474
Lubricantes y aditivos 182.621
40.051.236
Venta de servicics 6,382.057
Otros 239,968
46.713.261

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:
{Véase pagina siguiente)
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2015
Costec de venta
Sueldos, salavios y beneficios sociales
Arriendas
Transporte ¥y movlizacidn
Materiales y mantenimiento
Provigion Imentarios
Depraciacianes
Impuestos y contribuciones
Paricipacion utilidades
Henorarios
Provision Jugilacion y Desahucio
Vigilancia
Seguros
Armada y alistamiento
Servicios basicos
Semcios vatios
Atenciongs al parsonal
Comisiones
Baja de inventarios
Fublicidad
QOtros
Enlaces & Cemunicaciones
Suministros
Ameortizacion
Refigerios y Agasajos
Provsion Cusntas Incobrables
Gastog no deducibles
Cursos y afiliaciones
Arancion a clientes

GASTOS FINANCIEROS, NETQO

Intereses bancarios (1)
Diferencial cambiario (2)
Cargos Bancarios

Costode Gastos (Gastos de
venta Administrativos Venta Total
31.741%.6537 - - 31.741 667
- 2.9%4.528 1.227.510 4.222 336
- 1.264.574 - 1.264.574
- 88.573 988.129 1.077.702
- 857.237 113.431 970.658
- - 968.456 958,456
- 553.558 182.610 735.168
- 529.985 - 529.985
- 510.142 - 510.142
- 314.821 148.005 462 828
- 256.710 72814 326529
- 292.981 - 292,991
- 284.520 - 284,520
- - 220.495 220485
- 213.740 - 213.740
- 211.073 - 211.073
- 204.983 - 204.883
- 1¢1.880 191 680
- - 162.561 169.561
- 188 160.197 160.3865
- 86.574 27.828 114 500
- 139.338 - 138.338
- 9E.026 - 96.026
- 17.385 55.341 72.726
- 39.599 30.572 70172
3021 31.354 35.285
- - 19.709 19.708
- 6.443 - €.443
- - 2272 2.272
31.741.687 8.648.209 4.610.077 45299 €53
2015

578.161

34.295

97.466

_ 709.922

(54)
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(1) Al 31 de diciembre del 2015 comprenden los valores de intereses devengados en
obligaciones financieras contratadas principalmente por Motransa C.A. y Mosumii
S.A. (Sucursal Ecuader), Ver nota 18.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 comprenden los valores por diferencial cambiario

generados en la compra de vehiculos de Japon (yenes) por Mosumi S.A. (Sucursal
Ecuador).

OTROS INGRESOS, NETO

2015
Participacion en asociadas (1) 998.863
Otros ingresos (2} 751.585
1.750.448

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluyen principalmente. i) ajustes al vaior'patrimoniai
proporcional de sus asociadas por USS (246.953); vy, i) dividendos recibidos de
Autosharecorp 5.A. por USS$1.245.815 Ver nota 12,

(2) Corresponde principaimente a: i) ingresos por asesoria técnica y comercial a su
relacionada Autosharecorp S.A. US$112.856; i) garantias no devengadas de su
principal proveedor International Truck&Engine por US$185.00C. i) ingresos
proporcional de servicio taller US$104.200; vy, iv) ajustes por provisidon impuesto a la
salida de divisas US$94.887,

CONTRATOS

Motransa C.A.

Contrato suscrito con Navistar International Export Corparation

El 20 de diciembre de 1899, la Compafiia suscribid un contrato de Navistar International
Export Corporation {(NAVISTAR), a través del cual se calificdé a la Comparia como
distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones establece ios parametros de
negociacioén, compra, entrega, importaciones, penalidades, garantias y precios que
gobiernan la compra de modelos de vehiculos, camiongs y repuestos de marca MNavistar
International. Entre las principales clausulas de los contratos detallamos las siguientes:
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. Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a traves de una orden de
compra emitida por la Compafia y aprobada por Navistar.

. Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de
comprar emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado.

. Los productos adquiridos v sobre las cuales se identifiguen dafos, defsctos o
averia deben ser notificados Gnicamente dentro de los siguientes 30 dias a la
recepcion de los productos, posteriores a esta fecha no se aceptaran reclamos por
gste concepto.

) NAVISTAR garantiza qgue todos los productos adquiridos bajec este acuerdo
comercial estan libres de defectos relacicnados con materiales y mano de cbra. La
obligacién de la Compania bajo este acuerdo esta limitada a la reparacion o
reemplazo de products no conforme, de acuerdo a la politica de garantia aprobada.

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compafia suscribid un acuerdo modificatorio al
contrato principal en el cual incrementa el plazc de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de octubre de 2014, en adicidon las restantes clausulas del contrato principal fuercn
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, la Compania suscribié un acuerdo modificaterio al
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de octubre de 2015, en adicién las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2015, la Compariia suscribié un acuerdo modificatario al
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de octubre de 2016, en adicion las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Contratos suscritos con Latamiec S.A.

Con fecha 30 de junio del 2014, la Compania suscribio con Latamtec S.A., un contrato
para la prestacion de servicios de instalacidon e implementacion del SAP ERP Automaotive
y SAP HCM, como parte de sus procesos de reestructuracion a fin de implantar las
funcionalidades que se detallan a continuacion;

- SAP Vehicle Managemente System (VMS): relacionade con actividades
financieras y contabies.

- SAP Dealer Busineéss Manangemente (DBM): reiacionad con actividades de
logistica y ventas.

- SAP Human Capital Management (HCM): relacionado con actividades para &l
manejo de nomina.
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El monto del contrato en mencién asciende a un valor de US$386.700.,00.

Con fecha 30 de junio de! 2014, la Companiia suscribié con Latamtec S.A., un contrato
para el otorgamiento de uso de la licencia del software SAP, el monto del convenio es
US$124,480 v se establece una vigencia de un afo.

Al 30 de junio del 2015, ta Compafiia suscribié un acuerdo modificatorio al contrato
principal en e} cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo por un afo, en
adicion las restantes clausulas del contrato principal fueren ratificadas en su totalidad.
MOSUMI S.A. (Sucursal Ecuador)

Acuerdo de distribucian suscrito con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC)

El 1 de julio de 2013, suscribieron un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and Bus
Corporation (MFTBC), a través del cual fueren nombrados y calificados como distribuidor
autorizado, este contrato enireé otras condiciones establece los parametros de
negeociacion, compra, entrega, importacion, penalidades, garantias y precios que
gobigrna 1a compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Mitsubishi
Fuso, entre las principales del acuerdo de distribucién detallamos las siguientes.

¢« Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a fravés de una orden de
compra emitida por la Sucursal y aprobada por la MFEC.

» Los precios seran determinados y comunicados por MFTBC por cada orden de
compra emitida, los cuaies pueden variar sin previo comunicado.

« Los productos adguiridos vy sobre los cuales la Sucursal identifica darios, defectos o
averia deben ser notificados Unicamente dentro de los siguientes 90 dias a la
recepcion de los productos, posterior a esta fecha no se aceptaran reclamos por este
coneepto.

El periodo de garantia otorgado por MFTBC en la compra de modelos canter, fuso truck y
resa es de 36 meses desde la fecha de entrega al clientes o 100.000 kildmetros de
recorrido (cualesquiera de los que se cumpla primero) a partir de las Ordenes de compra
emjtidas desde Enero de 2014 y para las érdenes de compra emitidas antes de este
periodo el periodo de garantia entregado por la Sucursal es de 24 meses desde [a fecha
de entrega al cliente o 50.000 kildmetros de recorrido {cualesquiera de los que se cumpla
primerc).

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Sucursal suscribié un acuerdo medificatorio al
contrate principal en el cual incremento el plaze de vigencia de este acuerdo hasta ef 31
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de octubre de 2014, en adicion las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 12 de mayo de 2014, la Sucursal suscribid un acuerdo modificatoric al contrato
principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 12 de mayo
de 2015, en adicion las restantes clausulas del contrato principal fueron ratificadas en su
totalidad.

Con fecha 1 de julio de 2015, la Sucursal suscribio un acuerdo medificatoric al contrato
principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo por dos afios hasta el
31 de mayo de 2017, en adicidn las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Contratos suscritos con Latamiec S.A.

Con fecha 30 de junio dal 2014, la Sucursal suscribié con Latamtes S A, un contrato para
la prestacion de servicios de instalacion e implementacion del SAP ERP Automotive y
SAP HCM, coma parte de sus procesos de reestructuracion a fin de implantar las
funcionalidades que se detallan a continuacidon;

- SAP Vehicle Managemente System (VMS): relacicnado con actividades
financieras y contables.

-  SAP Dealer Business Manangemente (DBM). relacionad con actividades de
logistica y ventas.

- SAP Human Capital Management (HCM): relacionado con actividades para el
manejo de némina.

El monta del contrato en mencién asciende a un valor de US$386.700.

Con fecha 30 de junio del 2014, la Sucursal suscribid con Latamtec S.A.. un contrato
para el otorgamiento de uso de la licencia del software SAP, el mento del convenio es
US$124 480 vy se establece una vigencia de un ano.

Al 30 de junic del 2015, Ja Sucursal suscribi¢ un acuerdo meodificatorio al contrato
principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo por un afio, en
adicion las restantes clausulas del contrato principal fueron ratificadas en su totalidad.

Transportes y Logistica del Area Andina Trandina S.A. y Subsidiaria
s« Con fecha 01 de septiembre del 2012, Rackitt Benckiser S.A. suscribidé con Trandina
S A., un contrato para la prestacion de servicio de almacenamiento y distribucién de

mercaderias a nivel nacional, Dicho contrate tiene una duracién de cinco afios,
pudiendo ser renovables por pericdos iguales o sucaésivos. El monto mensual
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facturado dependera de las posiciones y servicios adicionales sclicitados
mensuainente,

» Con fecha 02 de enero del 2015, Banco Selidario S.A. suscribid un contrato para la
prestacion de servicio de almacenamiento del archivo pasivo nivel nacional con
Trandina S.A, Dicho contrato tiene una duracion de cinco anos, pudiendo ser
renovable por periodos iguales o sucesivos. El monto mensual facturado dependera de
las posicianes y servicios adicionales solicitados mensualmente.

« Con fecha 03 de junic de 2014, Romacc Comercializadora Sociedad Civil y Comercial
suscribid con Trandina $.A., un contrato de arrendamiento de un inmueble de 1.500
metros cuadrados, ubicado en |a Av. Carapungo N° OES-28 y Chasqui en Quito, dicho
contrato tiene una duracidén de dos anos, pudiendo ser renovable por periodos iguales
0 sucesivos, con un canon mensual de US$20.020 mas IVA.

s (Con fecha 01 de octubre de 1999, Virumec S.A., suscribidé un contrato con Trandina
S.A., para la prestacién de servicio de almacenamiento y distribucion de mercaderias a
nivel nacional. Dicho contrato tiene una duracidn indefinida. El monte mensual
facturado dependera de las posiciones y servicios adicionales solicitades
mensualmente.

Asescora Panamericana S,A. Aspanam

Contrato suscrito con Banco Solidario 8 A

Con fecha 1 de noviembre del 2015, la Compaiiia suscribié con el Banco Sclidario S.A.,
un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Comparia se compromete a dar en
arrendamiento las oficinas asignadas al area No. 2, de 98 mts2. Asj como 5
parqueaderos, gue forman parte del inmueble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10
de Agosto en fa ciudad de Quito, con un canon mensual de arrendantiento de US31.000,
dicho contrato tiene un plazo de cinco afios, pudiendo ser renovables por periedos
iguales sucesives.

El canon de arrendamiento es reajustade anualmente con base en [os indices de inflacién
determinados por el Gobierno.

RECONCILIACION ENTRE LOS _ESTADOS FINANCIEROS BAJG NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y REGISTROS CONTABLES
Para efectos de presentacion se efectud la siguiente reclasificacién entre los saldos

segun estados financieros y los registros contables de la Compania al 31 de diciembre
del 2015.
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Saldos segun Saldos segan
estades Diferencias registros
financieres Ues comables
Uss US$
Al 31 de diciembre del 2015
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar relacionadas (1) §.717.434 7.8563.430 854.004
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas {1} - {7.863.420) 7.863.430

(1) Segin se menciona en la Nota 1.2 los estados financieros adjuntos, la Junta
General de Accionistas de Asesora Panamericana S.A. ASPANAM, celebrada el 26
de noviembre del 2015, resolvid: compensar la cuenta “Aportes Futuras
Capitalizaciones” con pérdidas acumuladas por el valor de US$728.138, v
reclasificar el saldo de US$7.863.430 a la cuenta de pasivo “Accionistas por pagar
largo plaze™. Sin embargo se efectiia la reclasificacidn al corto plazo, debido a gue
dicho pasivo se liquidara durante el afic 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a facha de preparacién de estos estados financieros,
ne se produjeran eventos que, en la opinion de las Gerencias de las Companias, pudieran

tener un efecto significativo scbre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion,

{60)



