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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
Motransa C.A.
Quito, § de junio del 2015

Hemos auditadc los estados financieros que se acompanan de Motransa C.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracitn de Motransa C A es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NIiF), y del control interno necesario para permitir Ia preparacion
de estados financieros que estén libres de distorsicnes significativas, debido a fraude ©
grror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabildad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
étices y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razanable de que
los estados financieros no estan afectados por distersiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la cbhiencién de la evidencia de
auditaria scbre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditar toma en consideracion los controles
internos de la Administracion de la Compafia, relevantes para la preparacion vy
presentacion razonable de sus estados financieros. a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a [as circunstancias pero no con el proposito de expresar una
gpinion scobre la efectividad del control interne de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi comao
una evaluacion de la presentacion general de los estados financiercs. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proparcionar
una base para expresar nuastra opinion.
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Motransa C.A.
Quito, 5 de junio del 2015

Opinion

En nuestra opinidn, 1os estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonabiemente, en todos las aspectos importantes, la situacién financiera de |a
Compafia al 31 de diciembre de 2014, y sl desempefio de sus operaciongs y sus flujos
de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NiIF),

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos 1o siguiente:

a) Los estados financieres de Motransa C.A. al 31 de diciembre del 2013 y por el ano
terminade en esa fecha, fueron auditados por ofros auditores, cuyo informe sin
salvedades, fue fechado el 28 de mayo del 2014,

b) Segin lo descrito en la Nota 3.1. a los estados financieros adjuntos, en el mes de
marzo del 2015 el Comitg de Comercio Exterior (COMEX) determiné una sobretasa
arancelaria con el propdsite de regular el nivel general de importacicnes y
salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos. Entre los productos con carga
arancelaria adicional constan los inventarios necesarios para la generacion de
ingresos de la Compahia. A 1a fecha de estos estados financieros la Administracion se
encuentra anzlizando distintas alternativas para enfrentar esta situacion en el corte
plazo.

CLPTNT z
Numero de Registro en (a3 nan é:stellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Companias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadaunidenses)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Otras cuentas par cobrar

Activa por impuesto diferido

Inventarios

Total activos corrierntes

Activos no corrientes
Propiedades y equipes
Inversiones en asociadas

QOtros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia 2014 2013
a Notas
6 1.292.785 2.283.677
7 1.865.062 2.351.501
14 - 4 BB4
272.847 70.018
8 373.000 529.405
12.716 -
17 78.855 127.270
9 13 028 338 1" B73.788
17.023.603 1040527
10 2.890 148 213,191
11 3.584.242 2,500,693
3.498 5.583
6.482 888 5.720.467
23.506.481 2(.760.988

Las notas explicativas anexas scn parte integrante de los estadas financieros.

= ) A=A
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Fernando Banderas
Gerente General

" Pagl Bastidas

Contador General
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MOTRANSA C.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

PASIVOS a Notas 2014 2013
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 12 4.344.471 5.806.886

Proveedores 13 €.364.34¢ 2.050.17C

Cuentas por pagar a partes relacionadas 14 271 44776

Beneficios a empleados 15 358.701 2b7.624

Otras cuentas por pagar 16 9B88.49¢€ ©.004.122

Impuestos por pagar 17 281.707 85.653
Total pasivos corrientes 12.337.995 15.259.231
Pasivos no corrientes

{Obligaciones financieras 12 2.205.45€ -

Beneficios a empleados 15y 18 200.351 156.087
Total pasivos no corrientes 2.405.837 156.087
Total pasivos 14.743.832 13.415.318
Patrimonio

Capital 19 2.250.000 2 250.000

Reserva Legal 20 494 617 419.320

Resultados acumulados 20 6.017.742 < 676.350
Total patrimonio B.762.659 T 345670
Total pasivos y patrimenio 23.505.491 20 760,988

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieres.

PO B G S

Fernando Bandera " Paul Bastidas
Gerente General Contador General



MOTRANSA C.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

a Notas
Ingresos 21
Costo de ventas 22
LHilidagd bruta
Gastos operativos:
Gastos de administracion 22
Gastos de ventas 22
Uitilidad operacional
2Hros ingreses, neto 23
Gastos financieros, neto 24
Jtilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 17
iImpuesto a ta renta diferido 17
Jtilidad neta del afio
Otros resultados integrales 18
Jtilidad neta y resultade integral del afo
Numero de acciones 19

Jtilidad por Accidn

2014 2013
27.952.410 27.224.223
(23.548.082)  (23.362.036)
4.404.328 3.862.187
(2.948.990) (2.105.595)
(1.643.105) (2.038.638)

(187.767) (282.046)
2.202.651 1.413.399
(286.124) {103.532)
1.728.760 1.027.821
(254.090) (307.170)
(48 415) 35.319
1426255 755.970
(9.2G5) (26.090)
1.416.990 729.880
2.250,000 2.250.000
0.63 0,34

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

— _2})\,' E

Fernando Banderas
Gerente General

77 IPadl Bastidas
Caontador General
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MOTRANSA C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Motas

Flujo de efectivo de lag actividades de operacian:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo sagado a provesdores v empleados
Otros ingresaos, netos
Yrouestos
Eectivo nete (utilizado en} provisto por las actividades de aperacién

Flujo de cfectivo de las actividades de inversion:
rAdiciones) nctas do oropiedades y equipos 10
Dividendos recibidos en inversiones en asasiadas 11
Efcctivo neio utiizado en las actividades de inversian

Flujo de efectiva de las actividades de financiamienta:
Ohligaciones financieras
Efectivo neto pravisio nor las actividades de firanc:amienta

{Cisminucion) neta de efectvo y eguivalentes de efeclivo
Efectivo y equivalentes de efectiva al inizio del afia
Eectivo y equivalentes do efectivo al final del ana 5]

o

2014 2013
27.854.520 20.06° 110
(32.677.646)  {30.524.648)
2202 651 1.413.160

26,954 (957.188)

(2 850.512) (1.117.564)
(1.845 966) (744.862)
666.666 1.076.558
(1.183.320) 331734
2.742.940 530.2G0
Z.742.940 530.260
(990.892) (255.570)

2 283.677 2 535.247
" 292 785 2283677

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Banderas ~/Paul Bastidas
Gerente General Contadar General
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE FLUJJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 20143
{Expresado en dolares estadounidenses)

MNotas
Flujo de etfective de las aclividades de operacion:
Litildad antes de impueste a la renta

Transacciores que no representan desembc sos de efective:

Frovision de incobrables

Provigion dz obsolescencia de inveniarios

Depreciac:an 10
Jubifacion patronal y desahuzio 18

Cambigs 2n activos y Dasivos:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Cuentas por pagar
Impuestos par pagar
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividaces de operacidn

1.728.750C 1.027.821
3.338 1.034)
198,142 (196.748)
1173.028 (116.438)
(34.092 {13.580)
(408,822 2.232.502
{1.158.408 (6.351.530)
{2.889.548. 2.260.990
186.054 40.552
{2.550.512" 1 117.564)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financieros.

—a 12 L
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Fernando Banderas - -’Péil]l Bastidas
Gerente General Contador General
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1.2

2.1

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y ohjeto social

La Compafila fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actividad principal es la
importacion, exportacion. ensamblaje, comercializacion y enajenacion de automotares, ya
sean vehiculos de transponrte terrestre, aéreo, fluvial y maritimo.

Actualmente la principal actividad de la Compafiia es la importacion y distribucién en el
Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de la marca "International”, asi como
de los respectivos repuestos y servicio de taller mecanico.

Aprobacion de los estadoes financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 8 de mayo del 2015 de la Gerencia General y
postericrmente seran puestos a consideracion de |a Junta General de Accionistas para su
aprchacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacicnal de Informacian
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieras.

Bases de preparacidn de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacian Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han side adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uriforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo can el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el use de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafia. En la Nota 4 se revelan las &reas que implican un mayer grado de juicio o
complejidad, o las areas donde |os supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimadas por la Administracion.

(9)



2.2

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicadc enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El |IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuacion:
Aplicacian obligataria nara
ajgreicios niciados a Qanir

MNorma Tipo de carrkio de:

NIC 32 Cladfica los requermientos ce nateo y de los criterios "derecho exigible legalmente
a comaensarios valores reconocidos” y "intencion de liqguidarporelimparte neto. o 1de enerc dei 201
de realizarel activo y liquidar 2l pasivz ss'mullaneamente™.

NIG 36 Enmienca. Requiere revelar sobre el valorrzcuperable de ks activos detenorados, ) .

) . . i . 1de anergde 201
si esa cantidad se basa en elvalorrazonable menos 05 costos de dispesicién.

MIC 39 Enmienca. Permite continuar con lz contabilidad de cobertura en caso de

. . ) ) o 1de enero del 201
rovacion de un conlrato de dervados siempre gue se cumplan ciertas cAteas.

MIIF 10 Enmignda. Incluye lz definicion de una antidad de invers.an g intraduce una
: ic a i i keidian menacien entidade
excepoion para Iconsohdlar ciertas subsidia Iats ;?e enacientes a _t ades de 1de enero dal 2014
invarsidn. Ademas, requiere qJe =5as subsidiarnas deban ser medidas a valor
razongble con cambios en resullados, de acuerdo a NIF 9.

IFRIC 21 Nueva nterprelacion denominada "Gravamenes" Es una interpratacion de la NiC
37, la cual considera céme contabilizar 1og gravamenes astablecidos por los 1de enero del 2014
gobiemas, gua no son impuestos a la renta.

NIZ 19 Enmienda. Referente a la aplicacion de las contrbuciones & los emphleados, por e .

: . . ) ) N " jde uliode: 20
prestaciones definidas que sonindependientas del niimero de anos de senvicio.

NIC 27 Enmenda. Pamrite que las enfidades utilicen el método de! valor patrimanial para
lag contabilizaciones de las inversiongs en subsidianas. negacios conjuntos y 1de energ del 2016
ascciadas an sus estados financiercs seoarados, de acuzrde a NIC 25,

MIF 10 i ] F B - i u] in onis
Enrn;:anda Sobre .Id \.relh.a o apones do activos cntre un inversionisla y sus 1de crnero dal 2016

NIC 28 ascciadas y n2gocios conjuntos.

NUIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuenlas de difenmentas de aclvidades

3 L ingre 2 No Sc e nacerian como
ragyladas Como lus montos de gasles o ingrasa que s co a 1de enero del 2018
activos o paswos de acuerdo a olras Nommas, pero que cumplen (0§ requisitas para
serdiferidos

NIC 15 i Lulls i : ] : a iacis -

.- Enmle.nda'. Aclaracidon sabre fos metndos aceptables dz depreciacidn y 1de julio del 2015

NIC 38 amortizacién, :

NIF 11 i = ili i , ] ici i -
Enmlenll:la_ Sﬁbnle la contabilizacian de adguisiciones de participaciones en 1de julio del 2016
oparaciohes conjuntss.

NIC 18 Enmienda. Plantas de produccién. las cualzs deben coniabilizarse como 1de iulio del 20-6

NIC 41 propiedad. planta y equipo. ya cue su ‘uncionamenls es similar al de fabricasion. ! = ’

tliF 15 Mejara. Requedmientas para reccnocimiento ce ingrescs que aplican a todes los
contralus con clienies (excepto por contratas de leasing, cantratos de seguros e 1de enarn del 2017
instrumenlos financicras).

NIF 9 Mzjora. Reconocimiente y medicion de aclivos financieios 1de encro 4ol 2614

NiIF 9 Enmienda. Se ha revisado de fanra sustancial la contabllidad de coberturas para

penritn reflzjar mejor las actividades de gestidn de riesges de Ios estados
financieras; ademas, gernite [0s cambios de s llamados "créditos propios”.

e enaro del 2018

La Administracion de la Compariia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generade un impacta significative en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encusntra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo. estima que, considerando |a naturaleza de sus actividades,

(10)



MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

no se generara un impacto significative en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que €l IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las gue se
detalian a continuacion:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periado iniciado de! 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; i) “NIIF 8 - Segmentos aperatives”,
donde se modifican las agregacionas de segmenios y la reconciliacion de! total de
activos de |los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) *NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiente de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido: v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada: vi) “NIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes relacicnadas”, donde clarifica que una companfia
que preste servicios de gesticn o direccion, es una parte relacionada.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julic del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF", donde se clarfica la adopcién
anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinacicnes de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; i) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se maodifica el aicance de la excepcian de valoracidn de
portafolios™ vy, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversion”. donde aclara que la NIC 40 y
Iz NIIF 13 no son excluyenies.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios scn obligatorios para el
periodo iniciada del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmigndas a a: i)
“NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operacionas
descontinuadas”™, donde se aclara los procedimientos scbre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; i) "NIIF 7 - “Instrumentos
financieros: Revelacicnes”, donde se modifica para determinar si los contrates de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional reguerida sobre los estados financierp interinos: i) "NIC 19 - Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, 1o importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv} "NIC 34 — Informacidn financiera interina®, donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Companiia ha revisado las enmiendas gue estan vigentes
desde el 1 de julio del 2014 y las gue estaran a panir del 1 de enere del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

(11)



2.3

24

2.4.1

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dalares estadounidenses)

Moneda funcional

Las partidas en los estados financieres de la Comparia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneada funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Informacién financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que €s responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimienta de los segmentos operativos, corresponde a
la Junta General de Accionistas, quienes han delegado el analisis de segmentos a la
Administracion representada por la gerencia general.

La Administracidn ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que lo
constituyen: Unidades de transporte, repuestes y otros.

(a) Unidades de transporte

El segmento de unidades de transporie se dedica a la compra, venta e
importacion de transporie terrestre pesado. El principal producto corresponde a la
marca “International Truck&Engine”, representands el V6% {(2013: 70%) del
ingrese de la Compafia.

(b} Repuestos

El segmento de repuestos se dedica a la compra, venta e importacion de
repuestos de la marca ‘“International Truck&Engine”, representando el 20% (2013:
22%) del ingreso de la Compariia.

() Otros

El 4% corresponde a la venta de motocicletas, |lubricantes, aditivos y servicios
(2013: 8%).

Bases y metodologia de la informacién por segmento

Los ingresos cordinarios de los segmentos de unidades de transporte, repuestos y otros
corresponden a los que son directamente atribuibles a cada segmento. Dichos ingresos
ordinarios no incluyen ingresos por intereses o dividendos, unicamente los generados por
las ventas de los productos que forman parte de cada segmento.

Los costos vy gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las
actividades propias que le sean directamente atribuibles. Dichos gastos incluyen los
gastos de administracidn y comercializacion.

(12}
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2.4.2 Cuadro de informacion por segmento

A continuacion el resultado bruto e Impuesto a la renta por segmento:

Sagmeanios

Oros
Wenta de
Unidades do Lubricantes y SENGCIOS
20414 frarspocrie Repussias Motoc cletas aditivas Jotros
Ingresos par venlas 27952 410 241056 411 L 724 258 185770 241 4575 oH4d 396
Costa de wantas (23,546 082} {13.388.905) {4 358.225; (104.835) (506.4855) (187631}
Resultado brute 44042328 2.717.506 1.366.032 B0S35 (252.910} 506 765
Impuesto a la reria {254 .090) {158.778) {78.B0E; {4 E69) 15.308 (29.228;
Segmeantos
Qtros
Venta de
Unidades de Lubricantes v sanicics
2013 trans porte Repuestos Molccicletas aditivos folros
Ingresos pos wertas 27 224 223 18.072.609 5918.202 1.223.600 533 668 378.144
Casto de ventas (23.382.036)  (17.028.283) _ (44350C4] _ (1.031.278) (403.573) (463.886)
Resuiado brata A B52 187 2044 326 1481 148 192 322 230.085 {BH. ¥ad)
Impuesto ala renta (307 170) (162.501) (147,804} (15 296) (18.200) 6.820

No se presenta informacion por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesto que la Administracién considera que todos los activos y pasivos se relacionan con
el giro principal del negocio de la Entidad, enfocado en la venta de unidades de
transporte y ios repuestos de las mismas.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivc comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la

vista en bancos. Los mencionados vaiores son de libre disponibilidad.

2.6 Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Compafia clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar', “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: 'pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”,

(13)
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‘préstamos y cuentas por pagar” y “ofros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del prapésito para el cual se adquiriercn los activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus actives y pasivos financiercs a la
fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania mantuvo actives financieros en la
categoria de "Préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos financieros en la categoria de
“otros pasives financieros”™. Las caracteristicas de los referidos instrumentes financieros
se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo.
Se incluyen en el active corriente, excepto par los de vencimiente mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(h) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento —
La Compafija reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negaciacion y se reconocen cuando se comprometan a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
Medicidn inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo afribuible a la transaccion, que dg ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasive; siempre gque el activo o pasive financiero no sea designado
comao de “valor razonable a través de ganancias y perdidas” y este es significative. Con

posterioridad zl reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismes como se describe
a continuacion:

(Vease pagina siguiente)
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Medicion posterior -

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Postericr a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venia de productos en el curse normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menocs se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan interesas y son exigibles hasta en 45 dias.

(i) Cuentas par cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a)

Montos adeudades por partes relacionadas por servicios prestadas o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
eguivalente a su costo amortizado pues no generan iniereses y scn
exigibles hasta en 90 dias.

Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercadce Los intereses de las préstamos son calculados usando el
método de interés efectivo. Los intereses pendientes de cobro se
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integrales an el rubro “Giros ingresos, netos”
cuando se ha establecido el derecho de la Companiia a percibir su pago.

Otros pasivos financieros

Posterior & su reconccimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
métode de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(h  Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a:

a)

Préstamos hancarios: Se registran inicialmante a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable. pues estan contratados a |as tasas
vigentes en el mercado. Mo existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacidn. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estadoc de
resultados integrales bajo el rubro "Gastos financieros. netos”, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro "Cbligacicnes financieras”™.

(15)
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by  Pape! comercial: Que correspenden a titulos colocados mediante oferta
publica en el mercado hursati a traves de las boisas de valores
legalmente establecidas en el pais. Se registran adicionande cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos, incluyendo 1os costos necesarios
para su obtencién. Los intereses devengados correspondienies a los
titulos, se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros, netos”, y l0s intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera.

(il Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso narmal de los negocios. Se recongcen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos mencres a 30 dias, a excepcion de las
compras al exterior gue son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Los montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o
compra de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo ameortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b) Préstamos de capital de tfrabajo que se registran a su valor nominal que
es similar a su costo amaortizado pues generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de las préstamos son calculados usando el
método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integrales en el rubro "Gastos financieros. netos™

2.6.3 Deterioro de activos financieras

La Comparia establece una provision para pérdidas por detericro de sus cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue no serd capaz de gobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. E! detericro para
cubrir perdidas se establece por el importe de |a pérdida que se valora como |a diferencia
entre el impone en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original de! active financiero.

Si. en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y. dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un eventc qua haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deteriora, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 fue requerido &l registro de pravisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$48.506 y US$H49.844, respectivamente, que
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales. {Ver Nota 7).

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

29

Un activo financiero se elimina cuando expiran las derechas a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compaiiia transfiere el activa a un iercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado y
retenciones del impueste a la renta efectuadas por terceros. que seran recuperadas en
un pericdoc menor a 12 meses, Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte mencr.
El casto de los productos terminades comprenden los cestos de venta basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impueste a la Salida
de Divisas.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el métode
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimades para terminar su produccion y los
necesarias para llevar a ¢cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Adicionalmente, la Administracién de la Companiia constituye una provisién con cargo a
los resultadas del ejercicio para cubrir 1as pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacidén o comercializacion denominada “Provisién por
obsolescencia de inventario”.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de preducirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo. Los
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desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversidn fluyan hacia la
Companfia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsocs
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiente y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son l1as siguientes:

Tipo de bienes Numero de afics
Equipos de camputo
Muebles y enseres 10
Vehiculos
Maquinarias y equipos 5

las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipocs, se calculan
comparando los ingresos cbtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integraies.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endesudamianto se capitalizan siempre y cuande estén
relacionadas con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongadc para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como menor a un afo. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no
se han activado costos de endeudamiento.

Bienes recibidos en arrendamiento operativo

Los arrendamientas en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la
hase del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 |la Compaiia arrienda las instalaciones donde realiza
sus operaciones en |as ciudades de Quito y Guayaquil. Ver nota 26.
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Inversicnes en asociadas

Corresponde a la participacian del 21.09% de la compafiia Mosumi S.A (Panama) vy al
33.33% de la Compania Autosharecorp S A, en las que gjerce Iinfluencia significativa y se
muestra a su valor patrimonial proparcional. Los dividendos pracedentes de una asociada
se reconocen en las resultados integrales cuando surge su derecho a recibirlos.

Deterioro de actives no financieros (propiedades y equipos e inversiones en
asociadas)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando s& producen eventos o circunstancias gue indican que paodria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al mento en el gue el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, log aclivos se agrupan a 1os niveles mads
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso gue el monte del valor libras del active exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por detericro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financiercs para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deteriore sobre sus
activos no financiares. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por detericro de activos no financieros, debide a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuestao a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravabies y se carga a los
resultados del afie en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
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de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo s€ pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes
con impuestos pasives corrientes y cuando los impuestes a la renta diferides
activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 [a Compania ha determinado |la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activas y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

{b)

Beneficias de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
correspanden principalmente a:

(it Pardicipacion de los trabajadores en [as utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por ia legislacién ecuatariana vigente. Se registra con cargo a
resuliados y se presenta ccmo parte de los gastos administrativos.

(i) Décimos fercer y cuarto sueldes y beneficios de la seguridad social; Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal; La Compafia determina anualmente la provision
para jubilacion patronal con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconoce con carge a los costos y gastes
(resultados integrales} del afc aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacién financiera, &l cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 6,54% (2013 7,00%)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
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beneficios seran pagados y que tienen térmings que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexg, afios de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en [os supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en ej que surgen, Los costos de |os servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajande para la Compafiia.

La Compafiia no ha establecido provision por desahucio, debido a gue cansidera
que su efecto no es significativo para los estados financieros, tomando en cuenta
que |a rotacion del personal no es significativa y que este beneficio probablemente
no sera exigible en la separacion voluntaria de alguncs empleados.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compafiia tiene una obligacion presente. ya
sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. l.os montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieres, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingreses comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de
unidades de transporte, repuestos y servicios durante el curso normal de las operaciones
de la Compafila. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones vy
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compahia hace la entrega de los productos al comprador.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en gua s& incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacion {(devengeo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros™.
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Utilidad por accidn

La utilidad por accidgn se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013 asciende a US$0.63 y US$0.34 respectivamente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companfia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyenda riesgo de valor razonable por tipo de interes), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadoes financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefc financiero de la
Compariia.

La administracién de riesgos se efectia a través del anadlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaiuar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas. procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar v una serie de convenios realizados con
proveedores.

(a) Riesgos de mercado

()  Riesqo de valer razonable por tipa de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Comparfia al
riesgo de tasa de interés scbre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido
una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafia considera una compaosicidn basada en la contratacion de deuda
con instituciones financieras locales de calificacién “AA" en adelante, y en
ddlares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida per la Compafila asciende a LUS$6.549.957
(2013: US$3.806.886), con tasas de interés que fluctuan entre el 8,00% vy el
8.75%
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(b)

()

La tasa de interés en las obligaciones financieras existentes esta fijada
contractualmente y, por ende, no hay variacion significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancelacidn de los intereses y los valores
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros.

Riesqo de precio productos comercializados:

La exposicicn a la variacion de precios de la Coempainiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos
para la venta pars aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada.

Mediante la Resolucion No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio
Extericr, resolvid entre otros puntos establecer una sobretasa arancelaria, de
caracter temporal y no discriminatoria, con el propdsito de regular el nivei
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de {a
balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinade para las
importaciones a consumo de las subpartidas descritas en el la resolucion.

La sobretasa arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes,
conferme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y
regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante.

La aplicacién de sobretasas arancelarias, scbre aproximadamente 2 800
items. En el caso de bienes de capital y materias primas se aplica una {asa
del 8%; CKD (partes) de television, motos y automavies tendran una
sobretasa de! 25%; bienes de consumo {gue incluye alimentos y bebidas) y
camiones aplica un 45% adicional.

La Resolucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y entré en
vigencia a partir del 11 de marzo del 2015. A |la fecha de estos estados
financieros la Administracidén de la Compania se encuentra analizando las
alternativas para enfrentar esta situacian.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito corresponde al riesge de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligacicnes contraciuales resultando en
una perdida financiera para la Companiia.

(23)



MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivc en bances:

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacion "AA”.

La Compafiia mantiene su efective y equivalente de efectivo en las siguientes
instituciones financieras, que cuentan con la siguiente calificacion:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano C.A. AAA- ADA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Solidario 5. A. Al A,

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bankwatch
Ratings S.A. y Pacific Credit Rating S.A.

Cuentas por cobrar:

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacicnadas con: limites de credito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compadia
corresponden al 7% del total de las ventas. Debido a gue la Compariia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el manto recuperable
correspondiente. Adicionalmente analiza permanentemenie el cempartamiento de
pago historico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre ciros
factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del andlisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de credito otorgadas por
la Compafia, la evolucién de los indicadores de cariera vencida, indice de
morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacion:

2014 2013
Indice de morosidad Q.72% 3.34%
Caobertura de provisiones sobre carera deteriorada
(en ndimero de veces) 1.79 100

(24)
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(¢}

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesqo inherente, que si bien se
controla nunca desaparece, esto por la falla de pago de facturas ¢ pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
Compafia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las paoliticas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago. garantias, caracter, entre otras} y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgice y herramientas disponibles)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo. la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodao de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
iInmadiatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomandao en consideracion los siguientes puntos:

« Elaboracién y aplicacion de politicas. procedimientas, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédite otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar |a gestion
en determinados procesos.

(25)
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La Compaiila ne mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento.

Los montas revelados en el cuadre son los flujos de efectivo no descontados,

Menos de 30 Etre 30y Entre 180 Mayer a

Afo 2014 dias 180 dias dias y 1 afin 360 dias
Ohligaciones financieras - 4.344 471 - 2.205.486
Froveedoreas - 6.364.349 - -
Cuentas por pagar relacionadas 271 . - -
271 10 708.820 - 2.205.486
Menas de 30 Entre 3Cy Entre 180 Entre 180

digs y 1

Afia 2013 dias 180 das dias y 1 affo afo

Obligaciones financieras - 3.805.886 - -
Froveedores - 8050170 - -
Cuertas por pagar relacionadas 44 776 - - -

44778 11 857.056 - -

Por otra parte la Compariia estima que el gradoe de endeudamientc es adecuado a
los requerimientos de sus operacicnes normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus Accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistenta con la industria, la Compaftia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes al efectiva. Bl capital total se calcula camo el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Los ratios de apaiancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:
(Vease pagina siguiente)
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2014 2013

Obligaciones financieras corto y largo plazo 6.549.857 3.806.886
Prowedores B.364.349 8.050.170
Cuentas por pagar a partes relacionadas 271 44 7786

12.914.577 11.901.832
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.292.785) (2.283.677)
Deuda neta 11.621.792 9.618.155
Total patrimonio neto B.762.659 7.345.670
Capital total 20.384.451 16.963.825
Ratio de apalancamiente 57% 57%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuttados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(@) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

La estimacion para cuentas dudesas es determinada por la Gerencia de la
Compahia, con base en |a evaluacidn individuaiizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del ano vy las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{b) Provisién por obsolescencia y deteriore de inventarios
Se constituye una provision con cargo a los resultades del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos ¢ no aptos para su utilizacién o
comercializacion.

{c} Vida util de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias. tales como avances tecnoldgicos. cambios en el

usa planificado, podrian hacer que la vida Wil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
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futuro de los activos. La determinacion de las vidas dtiles se evalia al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.9.

(d) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.12.

(@) Provisiones por heneficics a empleados a large plaze
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal, para lo cual

utiliza estudios actuariales practicados por profesicnales independientes. Ver Nota
2.14

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categarias de instrumentos financieros

A cantinuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieras al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Cortiante Wa Carrignte Corriente No Corriente

Activos financieros meadidos al casta

Efectivo vy eguivalentes de efectivo 1.292.785 . 22B3 677 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comercizles 1965.062 - 2.351.501 -
Cuentas por cobrar companias relacionadas - - 4 864 -
Total activos financieros 3087 847 - 4,540,042 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones finzrcieras 4.344 47" 2,202,456 3.9C6.886 -
Proveadoras £5.364.349 - 8.050.170 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 271 - 44 Y76 -
Total pasivos financieras 10.709.0M 2.205.486 11.901.832 -

Vialor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero puede
aplicarse algunas de [as siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

(28)
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. Infarmacion distinta a precios de cotizacién incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active 0 pasivo. ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Infarmacion sobre el active ¢ pasivo gque no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacién nc observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen elementas medidos a valor razonable. Los
instrumentos financierss se aproximan al valor razenable debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 Qi3
Caja 107 404 14773
Bancos (1) 1.185.381 2.268.904
1.292.785 2.283.677

(1) Corresponde a depdsitos en cuentas corrientes mantenidas en Banco Bolivariane

C.A., Bancao Intarnacional S.A. y Bancao Solidario S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Clientes (1) 2.011.568 2.401.345
Provisian por detericro (2) {45.506) (49 844)
1,965,062 2.351.501
(1)  Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
2014 2013
For vencer 1.808.921 1.4562.000
Vencidas
De ~ a 60 dias 25,912 723.000
De 60 a 120 dias 111.349 150.000
De 121 a 360 dias 38.421 36.345
Mas de 36C dias 25955 -
2.011.568 2 401 345

{(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:;
(Véase pagina siguiente)
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Saldo inicial

Incrementos
Reversos /utilizaciones
Saldo final

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Retenciones en la fuente {1}
Impuestos al Valor Agregado {2)
Anticipos impuestic a la renta

2014 2013
(49.844) (50.878)
- (9.760)
3.338 10.794
(45.506}) {49.844)
2014 2013
223.377 -
126.562 £28.405
23.071 -
373.000 529.405

(1) Coerresponden a retenciones de Impuesto a la Renta {(credito tributario) efectuados

en el afo.

(2} Corresponde principalmente al IVA generado en las compras de biengs y servicios.

INVENTARIOS:

Camiones (1}
Repuestos (1)
Motccicletas
Aditivos y pintura

En proceso

En transite (1)

Provision por obsolescencia de inventario

2014 013
3.735.335 8.692.591
1.835.031 1.945.675

147.6934 252.769

206.403 204.443

188.314 132 155
7.056.418 2.783.396
13.169.436 12.011.029
{141.098) (337.240)
13.028.338 11.673.788

(1) Corresponden principalmente a unidades de transporte v repuestos de los

camiones de marca ‘International”.

Parte de estos inventarios garantizan las operaciones de credito contraidas. (Ver Nota 12

y 25).

(30)
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(1) Corresponde a la compra de un terreno ubicado en la parroguia de Alangasi.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen operaciones de restriccion sobre los

activos fijos

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Saldo en libros (3}

Porcentaje de Valor patrimenial

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Autosharecorp S.A. (1) 2.475.802 1.9193.824 33,33% 33.33% 2.453.240 1.808.888
Masumi S A. (Panama) (2) 1.108.640 530358 21.08% 21,08% 8978.421 450.044
3.584.242 2.500.693 3.434.661 2.359.942

Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuacién:

Balance general

Balance general

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Activos Pasivos Patrimonio Activos Pasivos Patrimonio
Autosharecory S.A 15.099 810 7.733.353 7.366 457 12594 492 f.854 226 5.730.266
Mosumi 5.A. (Panama} 21.526.550 16,982 545 4 844 008 16.888.932 14 782.410 2.133.922

Eslado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2014

Estado de Resultados
Al 31 da diciembre de 2013

Costos y Coslos y
Ingresos gastos Utilidad neta Ingresos gastos Utilidad neta
Autosharecom S A, 52.257.287 48.589.584 3.667.703 49.283.348 £+8.243 599 3.041 749
Mosumi S A (FPanama} 33.467.511 30.957.428 2.510.083 23.415.353 22.783.000 532 353

(1) Compania dedicada a |la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Ford,

(2) Compafia dedicada a la venta de vehiculos y repuestos de la Marca Mitsubishi.

(3) Se calculd el valor proporcional con estados financieros no auditades al 31 de

diciembre del 2014,

OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Ario 2014:

(Véase pagina siguiente)
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Tasa de Al 31 de diciembre
Obligaciones ‘dnancieras irterés ¢ rendimientc Garantia corriente largo plazo
Banco Balvanano CA. (1) B.25% - 8.75% - B.0U% Prends Comcrzial 416,867 2.205.436
Banca Intemacinnal S.A. (2) 8.00% Prenda Comercial 2 027 Al -
2 444.471 2.205.436
Papel comearcial
Papel camercial (3) B 25% General 1800000
4 344 471 2.205. 436
Anto 2013:
Tasa de Ad 31 de diciembre
Obligacienas financiaras intergs Garantia comiente largo plazo
Banco Balivariano C A, (1} §.92% - 8.60% - 8.70% Frenda Comercial 305 686
Papel comercial
Papeal comercial (3) 5.00% General 3 5G0.000

(1

3 B05.886

Al 31 de diciembre dal 2014 corresponden a 2 cperaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 23 de marzo del 2015 y el 22 de febrero del
2016. Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a 1 operacion de crédito con
vencimisnto 9 de abrif dal 2014

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a 1 operacién de crédito con
vencimiento del 29 de mayo del 2015.

El 19 de julio del 2013, la Superintendencia de Compafias, aprobé la circular de
oferta publica de papel comercial, con un plazo de 720 dias. autorizando un cupo
de US$3 500 000 con garantia general del emisor.

En actubre del 2014 se emitid US$1.800.000 de papel comercial de |as series A3
y A4, con un rendimiente del 6,25%, a un plazo de 255 dias. En agosto del 2013:
se emitieren US$3.500.000 de papel comercial de las series A1 y A2 emitidas, con
un rendimiente del 5% promedic, & un plazo de 359 dias.
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PROVEEDORES
2014 2013
Proveedares locales 228.977 268.285
Proveedores del exterior (1) 6.135.372 7.781.885
6.364 349 8.050.170
{1 Corresponde principalmente a “International Truck&Engine” de Estados Unidos de

América gue provee camioneas de transporte terrestre pesado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccionses realizadas durante  los  anos
2014 y 2013 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminacion de
companias y partes relacionadas a 1) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente conirolan o son controladas por la Companiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i} personal clave de {a gerencia o
administracion.

Saldos

Cuentasporcobrar Eelacion Transaccion 201 203

Mosumi § A Entidad delGrupa  Comarsial - 4. 864
Jenta r ar

fosum S A Entidad delizrupa Comearcial 2¥1 A4 776

A 19 B4

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

Transacciones

(Vease pagina siguiente}
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Sociedad

mpr ien MNIgIDS
Transpores ylogistica del Area Andira Trandina 5 A,
Autosharecom 3 A
Mosumi 5.4

Wentasde bignas v sardicios
Autasharecom S A,
Autocomp 5. A

MosumiS AL

Armiendgs pagados
Asesora Fanamencana 5 A Asganam Merncta 26)

Dwisidn Autamotriz Morisaenz 5 A,

Créditos e interesesrecibidos
Maosum S A (1)

Créditcs e inlersses entregados
Mosumi S A, (2)

Relacion

Entidad del Grups
Entidad del Grupn
Entidad del Grupo

Entidad cei Grupo
Entidad tei Giupo
Entidad ce. Gupo

Entdad e Grupa

Entdad ce:Grupo

Fatdad ce Grupno

Entdad de! Grupa

Transaccion

Comerc izl
Camearcial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Financier

Financiera

20:4 2013
3.002 -

- 108 GO0
23.340 101.000
32.342 2{08.000

224004 1.000

- 18.000

110.764 183.000
334.768 203 00a
268 200 240.000

- 30.000

A3 151
2.043.783 -

) Corresponde a 2 préstamos entregados el 10 de junio del 2014 y & de agosto del
2014 a 60 y 37 dias plazo respectivamente con una tasa de interés anual del 10%.

{(2) Corresponde a un préestamo recibido el 15 de octubre del 2014 a 23 dias plazo

con una tasa de interes del 10%.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Caompaiila incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneracionas y beneficios percibidos por los
ejecutivos pringipales de la Compafia durante los ejercicios terminades al 31 de

diciembre:

Detalle
Sueldes y salarios

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(Veéase pagina siguiente)

2014
321.000

248.000

(35)



16.

17.

(a)

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al Pagos v/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Afio 2014
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados 76.244 2.084.8358 (2.107.456) 53.826
Participacion trabajadores 181.380 878.8918 {555.223} 305.075
257.624 2.763.756 (2.662.679) 358.701
Pasivos no Corrientes
Jubilacion patronal 158.087 59.781 {(15.517} 200.351
Afia 2013
Pasiwos Coarrientes
Bereficios a empleados 65.946 1.949.745 {1.939.447) 76.244
Farticipacion trabajadores 423.211 189.563 (431.394) 181.380
489.157 2.139.308 {2.370.841) 257.624
Pasivwos no Comentes
Jubilacion patronal 116,316 108.603 (68 .832) 156.087

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 203
Anticipo de clientes (1) 743.862 483.540
Otras cuentas por pagar 166.926 511.375
Provisidn impuesto a la salida de divisas 77.708 9.207

988.496 1.004,122

(1 Corresponde principalmente a anticipos realizados por clientes locales para la
adguisician de unidades de transparte {(camianes).

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Companiia ha sido fiscalizada por las

autoridades tributarias. De acuerda can la normativa tributaria vigente, los afios 2012 al
2014 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

En afios anterioras cancluyod el proceso de fiscalizacién realizado par parte del SRI en
relacién con el Impuesto a la Renta 2006, mediante el cual establecié un cargo adicional
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de dicho impuesto por US$58 109 mas recarge par US$11.624. A la fecha la Compafia
ha provisionada dentro de "Otras cuentas por pagar” US$116.305 por este concepto.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta cormriente 254,080 307.170
Impuesto a la renta diferido 48.415 {35.319)
Cargo a los resultados integrales del afic 302.505 271.851
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:
2014 2013

Litilidad antes de participacion laboral e impuestos 2.033.834 1.209.201

Menps: FParticipacion laboral {306.075) {181.380)
Utiidad antes de impuestos 1728758 1.027 821

Mas: Gastos no deducibles 161.771 249.846

Mas: Participacion a trabajadores provenientes de ingresos exentes 263.107 162,495

Menos: Deducciones especiales - {B8.868)

Menos: Ingresos exentos (1) {1.754.045) (1.083.298)

Mas o menos: Otras partidas conciliatorias {13.973) -
Base impaonible total 385618 347 996

Tasa de impuesta a larenta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 84 836 76.151
Anticipo del Impuesto a 1a renta 254,090 307170
Total impuesto a la renta del afio 254 080 307.170

(N Corresponde principalmente a ios ingresos exentos por valor patrimonial

proporcional y dividendos recibidos de las inversiones en asociadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 |a determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
2014 2013
Impuesto a la renta 254,060 307170
Anticipo pagado (23.071) -
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas {(Ver Neta 8) {223 377) {(231.019)
Saldo por pagar 7 642 76151

(37)



(d)

MOTRANSA C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

La provision para impuestc a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesio
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuestc a la renta causade, se convertird en
impuesto a la renta definitivo. a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, o cual padria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en [a norma gue rige este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 [a Compafiia registré como impuesto a la renta, el anticipo
de Impuesto calculado ya que superd al impuesto causado.

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de |la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerode 2013 91.951
Cargo a resultados porimpuestos diferidos 35319

Al 31 de diciembre del 2013 127270
Débito a resultados porimpuestos diferidos (48.415)

Al 31 de diciembre del 2014 (1) 738.855

{1 Comprende el impuesto diferido activa generado por diferencias temporarias en

jubilacion patronal, provisidn de garantias y ocbhsolescencia de inventaric.

El movimiente del impuesto a la renta diferide sin considerar compensacion es el
siquiente:

(Véase pagina siguiente)
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Activo
Jubilacién Provisidn de Provision de
patronal garandas inventarios Total
Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2013 18 439 9615 53 897 81.651
(Credito) debito a resultados por

impuestos diferidos 21 (7 .986) 43284 35.319
Al 31 de diciembrea del 2013 18 .4&0 1629 107 181 127 270
(Cargo)/ crédito a resultadas par

impueetos diferidos 2975 - {51.380) {48 415)
Al 31 de diciembre del 2014 21.435 1.629 55791 78.855

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014
y 2013 se muestra a continuacian:

2014 2013
Utilidad antes del Impuesto 3 1a renta 1.728.760 1.027.821
Tasa impasitiva vigente 22% 22%

380.327 226.121
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal G3.473 90 307
Ingresos exentos (388.964) (240.277)
Impuesto a la renta calcuiado 84 836 76.151
Anticipo de Impueasta & la renta 254.090 307170
Tasa efectiva 15% 30%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexc de cperaciones, entre otros, para aguellas comparfias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periado fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS8.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas
en paraisos fiscales,

La Administracion de la Compariia concluyé que no habra un impacto significativo scbre
la provisién de impuesto a la renta del afic 2014 basada en los resultados del estudio de
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precios de transferencia del 2013 y el diagnéstico preliminar efectuado por sus asesores
tributarios.

Qtros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Cficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante ei cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepta de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducihilidad de deterioro de los activos financieros
gorrespondientes a creditos incobrables.

- Se establecen los plazgs de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes v servicios, y casos en ios cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del paga de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasives par impuesios
diferidos

- Medificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exteriar.

- Modificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando |a composicion societaria carrespondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuestc a la renta sobre Ia utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos vy
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financiercs.

Sobretasa arancelaria: Mediante resolucion No. 011-2018 resuelve establecer una tasa
arancelaria, de caracter temporal y no discriminatoria, con el proposite de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar €l equilibrio de la balanza de
pagos, confarme al parcentaje advalerem determinado para las importaciones a consuma
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de las subpartidas descritas en el anexo presentado en dicha resolucién. La sobretasa
arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado
ecuatoriano es parte.

Esta resolucién fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y entrara en vigencia a
partir del 11 de marzo de 2015, sin perjuicic de su publicacion en el Registro Oficial,
BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicion:
2014 2013

Jubilacion patronal 200.351 156.087

El saldo de la provisidn para jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todes los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de ratacion 11,80% 8,80%
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuateriano

de Sequridad Social en el afio 2002,

Pel movimiento de la provisidon por jubilacién patronal es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Saldo inicial 156.087 116.317
Costo laboral por senicios actuales 35.526 32.891
Costo financiero 10.926 8142
Ganancia (Pérdida) actuarial {ORI) 9.265 26.090
Beneficios pagados (280) -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (11.173) (27.353)
Szldo final 200.351 156.087

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado. suscritc y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 2.250.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
U851 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADGS

Reserva |egal

De acuerdo con la legislacion vigente, [a Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre 2014 la reserva alcanzo €l 22% del capital suscrito (2013 19%).

Resultados acumulades de aplicacion inicial “NilF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF’ que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Por aplicacion inicial de la NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluida, si las hubieren;
utilizado en absorber perdidas,; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion dei
Companiia.

Resuitados acumulados

Los resuitados (uliidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su egjercicio de crigen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan ¢on la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.
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INGRESOS

Los ingresos agrupados por segmeanto son los siguientes:

Unidades
Respuestos
Motocicletas
Lubricanies y aditives

Venta de servicios
Otros

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014 2013
21.106.411 16.072.608
5724258 5916.202
185.770 1.223.600
241.574 533.668
27 258.013 26.846.078
652.358 348.439
42.039 31.706
27.952.410 27.224.223

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

2014

Gastos Gastos de
Costo de wenta Administrativos Venta Tatal
Costo de Venta 23 548 082 - - 23.548.082
Sueidos, salarios v beneficios sociales - 984,345 825,533 1.309.978
Materizles y mantenrmicnto 445 043 34 679 473 723
Padicipacién trabajadares 305.075 - 305,078
Arnendos 59Y 677 - 392 B77
Otros 144.782 170,855 315,657
Fublicidad - 225,999 225990
Mros gastas g8.208 194 485 202 684
Hznararios - 190,612 - 190.612
Danreciacisan - 150,231 22.7898 173.028
Anmada y alistamienic - 135,392 135.382
Sendcios basicos 106,230 - 106.280
‘igilancia - 101,737 - 101,751
Seguros 53,833 - 53.633
FProuvision Jubilacicn - 46.452 - 46,452
Comisiores - 32264 32 264
Impugstos y contribuciones - 16.292 - 16.592
Asistenos thonica - Jca - 308
23545782 2.948 890 1 643.10% | ZB4DAT
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2013
Gastas Gastos da
Costo ce wenta Administrativos Venla Tatal

Costo de Venla 23362 028 23.262 0356
Sueldos, salancs y beneficios soniales 1.082.741 71323 1.795.992
Qros gaslos - 317 094 185 568 EDV 662
Arriendos - 422 665 4722 665
Frovisidn deteriara imentario - 165,746 - 156.746
Participacién trabajadores - £5.032 122.348 181,380
Materiales y mantememiento - 43,106 114,603 187.709
Annada y alistamicnts - 135.865 - 135,865
Fublicidas - 137 466 - 137.466
Serdcios basicos - - 14,303 126.303
Depreciacién - 47.006 58,433 115.439
Vigilanca - - 37.°30 §7.130
Honorarios - - 80.445 80.445
Seguros - - 58,292 58,202
Comisiones - 31.748 - 31.746
Asistencia técnica - - 30.000 30,000
Frovsian Jubilacidn - 41033 - 41.033
Impuestos v conlnbucicones - - 15.600 18.600
Frowsion Cuenlas Incobrables - 5.760 - 2.760

23.382.038 2.105.585 2.038.635 27 EDG.269
OTROS INGRESOS, NETO

2014 2013
Participacion en asociadas (1) 1.754.045 1.206.850
Venta activos fijos 9.853 358
Descuentos (37.514) (210.250)
Dtros 476.267 416 441
2.202.651 1.413.399

(1) Al 31 de diciembre del 2014 incluyen principalmente: i} ajustes al valor patrimonial
propercional de sus asoeciadas por US$1.087.378 (2013: US$347.501) i) dividendos
recibidos par Autosharecorp S A. por USHEE6.668 (US$1.076.598) Ver nota 11.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2014 2013
Intereses bancarios (1) 277 B56 a5.902
Cargos Bancarios 8.488 7830

286.124 103.5832
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(1)

Al 31 de diciembre del 2014 comprenden los valores de intereses devengados en
obligaciones financieras. Ver nota 12

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Aclives en garantia (1) Obligaciones garantizadas 2014
Inventario Banco Bolivariane C.A 2232971
Inventario Banco Internacional S.A 2.448.035

4.681.006

(1)

Al 31 de diciembre del 2013 no se entregaron actives en garantia.

CONTRATGOS

Contrato suscrito con Navistar International Export Corporation

El 20 de diciembre de 1999, la Compafia suscribidé un contrato de Navistar International
Expert Corporation (NAVISTAR), a traves del cual se calificc a la Compadnia como
distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones establece los parametros de
negociacion, compra, enirega, importaciones, penalidades, garantias y precios que
gohiernan la compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Navistar
International. Entre las principales clausulas de |os contrates detallamos las siguientes:

Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a traves de una orden de
compra emitida por la Compania y aprobada por Navistar.

Los precios seran determinados y comunicadaos par NAVISTAR por cada orden
de comprar emitida, los cuales pueden variar sin previec comunicado.

Los productos adquiridos y schre los cuales se identifiguen dafios, defectos o
averia deben ser notificados unicamente dentro de los siguientes 30 dias a la
recepcion de los productos. posteriores a esta fecha no se aceptaran reclamos
por este concepto.

NAVISTAR garantiza que todes los productos adquiridos baje este acuerdo
comarcial estan libres de defectos relacionados con materiales y mano de obra.
La obligacidn de la Compania bajo este acuerdo esta limitada a la reparacién ¢
reemplazo de producto no conforme, de acuerdo a la politica de garantia
aprobada.
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Con fecha 31 de octubre de 2013, la Campaidiia suscribio un acuerdo modificatorio al
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de cctubre de 2014 en adicién las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, la Compania suscribid un acuerdo modificatorio al
contrato principal en el cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de octubre de 2015, en adicidn las resiantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Contratos suscritos con Asesora Panamericana S.A. ASPANAM

Con fecha 1 de enero del 2013, la Companiia suscribid con Asesora Panamerica S.A.
ASPANAM. un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compania se compromete
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av. Francisca de Orellana km 1.5 junto
al Dicentro, en la ciudad de Guayaquil, con un c¢anon mensual de arrendamienio de
US%$10.000, dicha contrate tiene un plazo de dos ahos, pudiendo ser renovables por
periodos iguales sucesivos.

Con fecha 1 de enero del 2013, la Compaiiia suscribid con Asesora Panamerica S.A.
ASPANAM. un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compafia se compromete
a dar en arrendamiento el inmueble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10 de
Agosto, en la ciudad de Quito, con un canon mensual de arrendamiento de US$$10.000,
dicho contrato tiene un plazo de dos afios, pudiendo ser renavables por periodas iguales
sSUCesivos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciemnbre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor expoesicion.



MOTRANSA C.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INDICE

Informe de los auditores independientes scbre |a informacidn financiera suplemantaria.

ANEXO 1 -

ANEXO 2 -

ANEXO 2 -

ANEXO 4 -

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el "Progpecic de
Qferta Pablica".

Cumplimiento de la aplicacion de los recursos captados por la emisién
de valores

Cumplimiento de |a realizacion de las pravisiones para el pago de
capital y de los intereses, de la emision de obligacidn realizada.

Cumplimiento sobre [a razonabilidad y existencia de las garantias que
respaldan |la emision de valores.

Abreviaturas utilizadas:

USsSs -

Compania -

Dolar estadounidense
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A la Junta de Accionistas de:
Motransa C.A.
Quito, 5 de junio del 2015

En relacion con nuestra auditeria de los estados financieros de Motransa C.A al 31 de
diciembre del 2014, scbre los cuales hemos emitide nuestro inferme que contiene una
opinign sin salvedades, de fecha 5 de junio del 2015, también hemos auditado la
informacian financiera suplementaria contenida en los anexos 12 4.

Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el propésite de formarnos una opinion
sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacion financiera
suplementaria conterida en los anexos 1 a 4 arriba mencionados, se presenta en
cumplimiento con lo establecide en la Coedificacion de Resoluciones de la Junta de
Regulacion del Mercado de Valcres (antes Consgejo Nacional de Valores) y no se requiere
como parte de los estados financieros basicos. Motransa C.A. es responsable de la
preparacidn y presentacion razonable de esta informacion financiera suplementaria de
acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros.

En nuestra opinidn, la informacion financiera suplementaria mencionada en el péarrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de
acuerdo con las normas establecidas por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de la Junta de Accionistas
de Motransa C.A. y para su presentacién ante la Superintendencia de L%n’paﬁias.

Valores y Seguros en cumplimiente de las disposiciones emitidas por €sta entidad de
contrel; y ne debe ser utilizade para otros propoésitos.

Numero de Registro en la

Superintendencia de Representante Legal
Compafiias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
MOQRE 5TZFIIZNS FROFILE MCORE STEOHERS

COREULTCRES AUDITIR™ A



ANEXQ 1
MOTRANSA C.A.

CUMPLIMIEMTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSFECTO DE OFERTA PLELICA

31 DL DICIE " 3RE DEL $014
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ANEXO 2
MOTRANSA C.A,

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PAPEL COMERCIAL

Destino de los recursos sequn praspecto
Capital de trabajo

Colocacion de los recursos segln reqistros de [a Compariia

Ss
Emision de Obligaciones Caorto Plazo 1,900,C00
Emision de Obligaciones Largo Plazo -
1,900,000

.~ Rreparado por

- Fall Bastidas
Contador General

Motransa C A



ANEXD 3
MOTRANSA C.A.

CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA FI PAGQ OF CAPITAL ¥ DE LOS INTERESES, DE LA EN 50N DE QBLIGAGION
REAL1ZAA

H DE DICIEMERE DEL 2014

EMISION JE OBLIGACIONCS

OBLIGACIONES A GORTO PLAZG

| I B ien!o por
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AT 2 000,00C 2,000,000 2,03C 307 2000000 LTO0BZ20TS 240202014
A2 1500000 1,500,000 1500 07 1RGN 27082013 2440212012
3,500,000 3.500.000 350000 3,400,000

Emis on 2014

a3 1.000.00¢ 1,009,000 1,002,00C 23/10/2014 COOTANN . 14797
A4 200,00¢ 902,000 200,000 23102014 COLFII015 : 12.554
1,500,000 1.900,000 1,900,006 -
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ANEXO 4
MOTRANSA C.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENC!A DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE
VALORES

31 DE CICIEMERE DEL 2014

PAPEL COMERCIAL

Colaoral requeride

Garantia general de Motransa C.A., segin ef Articu'o 13 de la Seccidn |, Capitula 11, Subtitulo |, Titule Il ¢z s Codificactr de
Rescluciones expedidas por el Conseo Macional de Valores:

"A. 13.- Monto de emisién de obligaciones con garantis general.- El monto maximo para emisicnes amparadas con garantia
general. no podra excedar del achanta por ciento del {otal de actives libres de tode gravamen meanas las astvas diferidas. los
que 2 encuentren en litigio. ef monto no redimide de cada emision de obligaciones en circulacién y oo caca proceso de
titular zacién de flujos futuros de fondos de bienes que se espera que existan en los gue el emisor “3va actuado coms
arigi~ador y garante: asi como los derechos fiducianos ce fideiccmisos en garantia, en los que el amisor s23 el conslituyerte y
bene‘iciano.

La refacion porcentusl determinada er el primer inc'sc, debera mantenerse hasta 1a tofal redencon <= las cbligaciones.
respecto de las ob'igaciones en circulacion no redimidas Ei incumplimiento de esta obligacidén dara lugar v daclarar de plazo
vencido a la errisidn.

Colateral constituido Uss
Activos tolales 23,506.491
{-) Activos con gravamen {4681,008)
Tatal Actives libres de gravamen 18.825.485
B0% g0%
Monto maximo disponible 15,060,388
QObligaciones 1,900,600
Excesa 13,160,388

]

ST

/ i
/

P .
Tk
/;flr Preparado por
~" "' Paul Bastidas

Contador Gereral
Motrarsa C A




MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A.
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INDICE

Infarme de 10s auditores independientes
Estado de situacién financiera combinade
Estado de resultados integrales combinado
Estado de cambios en el patrimonic combinado
Estado de flujos de efectivo combinado

MNotas sz los estados financieros combkinados

Abreviaturas usadas:
uss - Dolar estadounidense

NIC - Normas Intemacionales de Contabilidad

NIIF - Normas Intemacionales de Informacion Financiera
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iy Av. Amazonas N21.147 y Robles, Of. 720 y 303
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Directeres y Accionistas de;

Mofransa C.A.
Quitg, 1 de julio del 2015

Hemos auditado los estados financieros combinados que se acompanan de Motransa
C.A., Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador), Transportes y Logistica del Area Andina Trandina
S.A.. y Subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam, Divisidn Automotriz Morisaenz
S.A., Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A. v Dairyop S.A. (grupo econdémico
definido por el Servicio de Rentas internas SRI, que se detalla en la nota 1), que
comprenden el estado de situacion financiera combinado al 31 de diciembre del 2014, v
los correspondientes estados de resultadas integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo combinados por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
combinados han sido preparados por la Administracion de Motransa C.A. con las bases
contables descritas en la Nota 2 y la Resolucidn SC.ICI.DCCP.G.13.008 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros combinados

La Administracién de Motransa C.A. es responsable de ia preparacidon y presentacion
razonable de estos estados financieroa combinados de acuerdo con las bases contables
descritas en la nota 2 y la resclucién SC.ICI.DCCP.G.13.009 de |z Superintendencia de
Compafiias, Valores y Segquros, esta responsabilidad incluye determinar que las
referidas bases contables son aceptables en las circunstancias; y de su contrel interno
necesarico para permitir la preparacion de estados financieros combinados que estén
libres de distorsiones significativas debido a3 fraude o errar.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditeria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditerfa. Dichas normas requieren que cumplames con requisitos
éticos vy planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estades financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la apiicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los

rupas kocn: zLephc e, It -lmenc o pora ol desar-c o crpresar al.




MOORE STEPHENS

Ala Junta de Directores y Accionistas de:
Motransa C.A.

Quito, 1 de julio del 2015

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion [os controles
internos de la Administracion de 'a Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razenable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias perc no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de |la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estadoes financiercs. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros combinados mencicnados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Motransa C A., Mosumi S A (Sucursal Ecuador), Transportes y Logistica
del Area Andina Trandina S.A. y Subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam,
Division Automotriz Morisaenz 8 A., Hacienda La Maria ¥ Anexas Marianexas S.A. vy
Dairyop S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como el desempena de sus operaciongs y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
contables descritas en |a nota 2 a los referidos estados financieros.

Asuntos gue requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinidn informarmas lo siguiente:

a) En la nota 2 a los estados financieros combinades se describen los criterios de la
base contable utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en |os
estados financieros combinados no han operado como una sola entidad juridica. Por
lo tanto, los estados financieros combinados adiuntos no necesariamente representan
los activos, pasivos, patrimonio, resultados y flujos de efective que se habrian
obtenido en caso gue los negocios hubieren operado como una entidad juridica Unica
durante el ano presentado o de resultades futuros de los negocios combinados.

bl Segun lo descrite en 1a Nota 2.1, a los estados financieros adjuntos, en &l mes de
marzo del 2015 el Comite de Comercio Exterior (COMEX) determiné una sobretasa
arancelaria con el propésitce de regular el nivel general de importaciones y
salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos. Entre los productos con carga
arancelaria adicional constan los inventarios necesarios para la generacion de
ingresos de las Compadias Motransa C.A. y Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador). A la
fecha de estos estados financieros la Administracion se encuentra analizando
distintas alternativas para enfrentar esta situacién en el corto plazo.

2)
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MOORE STEPHENS

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Motransa C.A.

Quito, 1 de julio del 2015
Base contable y restriccidn a la distribucién y utilizacion

Sin calificar nuestra opinion, llamamos {a atencion a la Nota 2 a los estados financieros
adiuntos, en la que se describe [a base de contabilidad aplicada. Los estados financieros
han sido preparados para uso de la Administracidn de Motransa C.A y para su
presentacidon a la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros en funcidn a la
Resoiucién SC.ICI.DCCP.G.13.008 que establece 1a obligatoriedad de presentar estados
financieros combinados para las entidades que formen parte de los grupos econdmices
identificados por el Servicio de Rentas Internas; en consecuancia, los estados financieros
adjuntos, no deben ser distribuidos ni utilizados para otros propositos.

AT v N e A R
! L o o ___“___*;-_:_‘_-‘;__;_’./;iﬁ:_“_;.,.:_f___;_.‘._f: -
Nimero de Registro en la ) ‘Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Companias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro; 36189
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MOTRANSA C.A.,, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),

TRANSPORTES Y

LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S_A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMBINADQ

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversionas mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a partes relaciocnadas
Ctras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Tota activos corrientes

Activos no corrientes:
Active por impuesto diferido
Activos no corrientes disponibles para la venta
Cuentas por cobrar large plaze
Inversiones en asociadas
Propiedades vy equipo
Propiedades de inversién
Actives biolégicos
Oftros activos
Tota activos ho corrientes

Total Activas

Refarencia
a notas

20

12
13
14

2014

6.192.242
502.023
3.568.322
7.876
775430
858.762
27.898.575

181.978
118.000
75.000
3.589.804
8.475.222
17.814.651
80.000
69.357

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— A AT,
Fernando Banderas
Gerente General

f“-i’

P

.fig p J'..-'Ij. ’
I {' .

Faul Bastidas
Contador General

39.801.230

30414112
70.215.342

(4)



MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. {(SUCURSAL ECUADOR),

TRANSPORTES Y

LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYQOP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMEINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos
Pasivos corrientes
Ohligacicnes financieras
FProveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas par pagar
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Obligacicnes financieras
Beneficios a empleados
Otros pasivos
Pasive por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital
Aporte futura capitalizacion
Reservas
Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a notas

15
16
17
18
19

17
15
21

20

22
23
24
24

2014

15.089.378
9.484.550
350.188
3.080.146
1.174.838
661.621

29.860.729

495.932
2.205.486
619.559
23.803
868,029

4.210.909

34.071.638

5.663.690
§.659.118
233.052
21.587.844

36.143.704

70.215.342

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— A AT

Fernando Banderas
Gerente General

= Paul Bastidas

Contador General



MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,

HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOQP S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRAL COMBINADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 BE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a notas
Ventas 25
Costo de ventas 26
Utilidad Bruta
Gastos operativos
(Gastos administrativos 26
Gastos de ventas 26
Utilidad Qperacianal
Gastos financieros, neto
Otros ingresos, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 2D
Impuesto a la renta diferido 20

Utilidad neta y resultado integral del aho

2014

64.657.245
(48.143.655)

16.513.590

(7.696.392)
(4.131.835)

4.685.363

(1.606.163)
2.434.596

2.813.796

(1.115.108)
(158.495)

4.240.193

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

——) /l /{ '.'_?___) 1\— . f..!?"'i
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Fernando Banderas Paul Bastidas
Gerente General Contador General



MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y
SUBSIDIARIA, ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A., HACIENDA LA MARIA Y
ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYQP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FATRIMONIO COMBINADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidanses)

Resultados acumulados

Capital Apertes Futuras Reserva  Otros resultados Por aplicacién  Resullados

Social capilalizaciones  Reservas par valuzcidn intagrales  inicial de las NIIF  acurmulados Total
Saldo al 1 de enero del 2014 5.663.880 8.652.118 167.455 2872107 (256.000) 8.268.187 6.332.870 31.927.347
Aprapiacién reserva legal - - 75.597 - - - (75.597) -
Ulilidad neta y resultado integral del afio - - - - (23.835) - 4.240.193 4.216.357
Saldo al 31 de diciembre dal 2014 5.663.690 §.659.118 233.052 2.872.107 {49.926) B.268.197 10.497 46€ 36.143.704

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

——— . o o = -
Fernando Banderas Paul Baslidas
Gerente General Contador General
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR),

TRANSPORTES Y

LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A.,
HACIENDA LA MARIA 'Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMEINADO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 54.808.339

Efectivo pagado a proveedores y empleados (61.325.774)

Ctros ingresaos, netos 2.434 596

Impuestos (1.179.715)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 4.737.446
Flujo de efectiva de las actividades de inversion:

Ihversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 (297.023)

inversiones en asociadas 12 {1.088.204)

Propiedades y equipos 13 {2.751.490)

Propiedades de inversiaon 14 159.349
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversian (3.978.068)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras 15 3836.864
Efectivo nete provisto por las actividades de financiamiento 896.864
{ Disminucidon} Incremento neto de efective y equivalentes de efectivo 1.656 242
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 4 .536.000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 6.182.242
Flujo de efective de las actividades de operacién:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 5.513.796

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

;,,,g,i1
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Paul Bastidas
Contador General

Fernando Banderas
Gerente General
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CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION COMBINADO
POR EL AND TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Litilidad antes de impuesto a ia renta 5.513.798
Transacciones gue no representan desembolsos de efectivo:
Provision de incobrables 3.921
Provisién de obsolescencia 323.682
Depreciacion 386.265
Jubilacidon patronal y desahucio 111.195
Cambiog en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto 151.094
Inventarios (3.854 237)
Cuentas por pagar 3.095.440
mpuestos por pagar {1.003.683)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 4.737.446

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y SR

1Rt
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Fernando Banderas Paul Bastidas
Gerente General Contador General



1.1

MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Operaciones

Los estados financieros adjuntos combinan los estados financieros de las companias
Motransa C.A., MOSUMI S .A. (Sucursal Ecuador), Transportes y Logistica del Area
Andina Trandina S.A. y subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam, Division
Autemotriz Morisaenz S.A., Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A., Intellsa
S.A. y Dairyop S.A. (en adelante “las Compafiias”’). Las compafiias son subsidiarias
de Apple Holdings LLC. domiciliada en Estados Unidos de America y su participacién
es del 99,99%, vy el 0,01% restante pertenece a accionistas locales.

Los estados financieros comhinados adjuntos combinan [as companias:
Motransa C.A.: La Compafiia fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actividad

principal es la importacidn, exportacion, ensamblaje, comercializacién y enajenacion de
automoteres, ya sean vehiculos de transporte terrestre, aéreg, fluvial y maritimo.

Actualmente la principal actividad de la Compafiia es la importacion y distribucion en el
Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de {a marca “international”, asi como
de los respectivos repuestas y servicio de taller mecanico.

MOSUMI S.A. {Sucursal Ecyador): Mediante Resolucion No.05.Q.1J.3005 emitida por la
Superintendencia de Compafias el 26 de julio def 2005 e inscrita en e Registro Mercantit
el 28 de julic del 2005 se autoriza a la sociedad Panamefia Mosumi S.A. el
establecimientc de la Sucursal en la Republica del Ecuador con demicilio principal en ia
ciudad de Quito.

La Sucursal esta autorizada a la actividad comercial en general, incluida la impertacion,
distribucion de vehiculos, maguinarias, repuestos, partes y piezas para la rama
automatriz y de todo lo relacionado a la actividad comercial vehicular principalmente de
las marcas “Mitsubishi” y “Fuso”,

Transportes v Logistica del Area Andina Trandina S.A.: es una Compafia anénima
constituida en el Ecuador el 24 de septiembre de 1970. Las principales actividades de la
Compafiia se relacionan con la prestacion del servicio iogistico, almacenamiento y
depositc de productos varios e incluso farmaceéuticos.

Asesora Panamericana S.A. Aspanarn: fue consiituida en la ciudad de Quite el 22 de
maye del 2007. La actividad principal de ia Comparia es la prestacion de servicios
profesionales relacionados con estudios y asesorias econémicas, diagnodsticos, tramites,
verificacion de datos personales, recepcién de llamadas entrega de correspondencia
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

fisica, administracidn y manejo de comunicacidn, campafias publicitarias y demas
servicios complementarios.

Divisién Automotriz Morisaenz S.A.: fue constituida el 18 de junic de 2007, la actividad
principal de la Compafia es la importacion, distribucidn, comercializacién vy
mantenimientc de vehiculos, repuestos y accesorios, gue incluyen la atencién al
publico, los servicios de chequeo y mantenimiento de vehiculos.

Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S. A.: fue constituida en la ciudad de Quito el 5
de noviembre de 1969. Se dedica a la explotacion agriccla, agroindustrial, piscicola.
vinicola, forestal ganadera y demas actividades afines.

Dairyop S.A.: fue constituida en la ciudad de Quito el 4 de enero de 2013, la actividad
principal de la Compafiia es la produccién, fabricacién, elaboracién, suministro,
distribucion y transferencia de productos lacteos en general.

Aprabacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos ccn la autorizacion de fecha 1 de julic del 2015 de la Gerencia General y
pesteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
combinados se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente
durante el afc 2014, a menos gue se indigue o contrario

Bases de preparacion

Las Nommas Internacicnales de Informacién Financiera {NIIF} no contemplan la
preparacién de estados financieros combinados; sin embargo, la Gerencia de las
Compafiias considera que los estados financieros combinados adjuntos que
pertenecen a un MisSmoe grupe ecenimico, Se preparan por 1o siguiente:

- Resolucion No. SC.DSC G .13.009 emitida por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros del 11 de Septiembre de 2013 y publicada en el Registro
Oficial NO. 26 del 7 de octubre de 2013, que establece que ademas de las
companias que de acuerdo a los parametros establecidos en las Normas
Intemacionales de Infommacidn Financiera estan obligadas a presentar estados
financieros, también deben combinar los estados financieros aquellas compafiias

(11)



2.2

MOTRANSA CA, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A.
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A_Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Exprgsado en ddlares estadounidenses)

que consten dentro de los grupos economices identificados par el Servicios de
Rentas Internas (SRI).

- Comunicado expedido por el Servicioc de Rentas internas que establece los
grupos economicos que deben combinar sus estados financieros.

Los presentes estadops financieros de las Companias al 31 de diciembre del 2014 estan
preparados de acuerdeo con las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF),
emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB). las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adapcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas narmas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros de las Companias han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histarico, con excepcidn de los activos no corrientes disponibles para
la venta, que se muestran a su valor razonable con base al estudic técnico de peritos
valuadores. La preparacion de los estados financieros de acusrdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables critices. También requiere que la Administracion
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En
Ja Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los mentos estimados por la Administracion.

Los estades financieros combinados ai 31 de diciembre de 2014. resuitan de la suma de
los saldos de todas las cuentas de activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos v gastos
de las Compafias. Las transacciones significativas entre Companias, tanto los saldes
como las ganancias o perdidas son eliminadas.

Los estados financieres combinados se preparan usando politicas contables uniformes
para transacciones y hechos similares, las cuales se describen en mayor detalle en las
siguienies notas a los estados financieros combinados.

Nuevas normas, enmiendas e interpretacicnes emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejaras
e interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobadas, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véasge pagina siguientg)
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ejlerzigicsinickdos & carir

Noma Ti rb: da;

NIC 32 Clarifica los raquerimientos da natao y Se los criterios "derecho exigib'e legalmenta
8 compensarles valores reconocidos" y *intencidn de licuidarporelimpore nete, o 1de enamde 2014
ce realizarelactivo y liguidar el pasivo s mutanearmente”.

MNIC 36 Enmienda. Reguien: mavelar sobre el valor recupermble de los ackves deterorados,

. . ) . 1de ener gl 2014

siesa cantidad 58 basa en clvalorrazonable menos los costos da disposician.

MIC 3E jer . Parmit ati il B
Enmlel'l'da ités ::mllnuar‘con Ia\ccr‘l‘tab|l|dad de conequm an.cal‘m de 1de enera dal 2012
novacién de un cantrata de dervados siempre que s cumplan cigttos shterios.

NITF 10 Emmienda. Incluye Iz definicion de una entidad de inversian e irtroduce una

excepsidn para consclidar ciertas subsidiarias pertenecientes 3 entidades de
inversion. Ademas raguiere cue es2s subsidiarias deban ser medidas a valar
razonabie con cambias en resutaios, da scuerdo a NIF 8,

idaenamdel 20

IFRIC 21 Nueva interpretacion denominada "Gravamenes'. Es ura interpretacién de la MIC
37, 2 cual ¢onsidara cémo contabilizar os gravamenes establecidocs par los 1de enemo del 2014
gobiemes. que Nd $on impuestosa la reata.

NIC 13 Enmienda. Referente a la aplicacidn de las corntribucicnes a los ampleados, por 1de ju'io del 20
prestaciores definidas, sue son independiertes del ndmeno de afios de senviciz,

NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utilican al método del valer patrmenial para
las contabilizaciones de ias inversiones en subsidiadas. negocios corjuries v 1de enea del 2015
asociedas en sus estados inangieros separados, de acuerdo a NIC 23,

NIIF 10 Enmi?nda. Scbre !a ventla o apores de actvos entre Ln inversionista y Sus 1de enere del 204

NIC 28 asociadas y negocins conjuntos.

NIIF 14 Mgjora. Describe los saldos de las cuentas de diferimiontos de actividaces

reguladas como ks montos de gastos o INgresc que No se reconoceniar coma

. ) - 1de enem del 2816
activos o pasivosde acuerdo a atras Nomas, pend que cLmplen los reguisitos para

serdifendos.
NIC 16 Ermienda. Aclaracion sobve los metndzos aceptables de deprociacidn v 1de ju'o del 2016
MIC 38 amonzacisn
NIIF 11 cnmlen.da. Sobr; la gortabiizacidn de adguisisionas de panicigaciongs ¢n 1de julic del 2676
cperaciknesconjurtas.
MIC ¥ Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse come . B
. ) . . . - . N 1de julio del 2078
NIC & propiedad, planta y equipa, ya que su funcianamiento es similara, de fasricacion,
MIF 15 Majora. Regquerimientos para reccnocimiento de ingresos gue apican a todos los
contratgs con clientes (excepto nor contratos de leasing, contralos de sequros e 1de enera dei 2017
instrumarios financ.eros),
MIF 9 Mejora. Reconccimienta y medicidn d¢ actives fnanciaros 1de enarc del 2018
MIF 9 Enmienda. e ha savisade de forma sustancial la contabilizad da eoberturas pam
permitir reflejar mejor las actividades ge gestién ce riesgos de los eslados 1de enerm dri2013

financieros; ademas, permite los cambios de 'os llamados "¢réditos prasios”.

La Administraciones de las Compafias han revisado las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2014, que de acuerdo a su nhaturaleza, no han generado un impacto
gignificative en los presentes estados financieraos., Adicionalmentz, se encuentra en
proceso de evaluacion, los impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes
desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacian inicial.
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Las enmiendas que el IASE considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son cbligatorios para el
periode iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a [a; i}
*NIIF 2 -~ Pago basados en acciones”, donde se madifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se medifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; i) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones dz segmentos vy la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de 1a entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable’, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 18 - Propiedades, pianta y
equipos” ¥ NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el métedo de revaluacién, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi} ‘NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compania
que preste servicios de gestidn o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciade del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NiF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF®, donde se darifica la adopcion
anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a ios negocios conjuntos; iif) “NIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de
portafolias”™ v, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversicn”, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejaras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF £ — Activos no comrientes mantenidos para [z venta y operacionss
descontinuadasg”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros impiican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que ai dsterminar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la maneda de los pasivos y no el pais
donde s& generan”; y, v} "NIC 34 — Informacion financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacién de informacion financiera en atras partes del informe intermedic.

Las Administraciones de las Companias ha revisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julic del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuaies
de acuerda a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo an log
presentes estados financieras.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros combinados se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde operan las entidades (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es |2 moneda funcional
y la moneda de presentacion de las entidades.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos gue se presentan en el estado de situacion financiera
combinado, representan caja y depositos en cuentas bancarias locales y del exterior
de disponbbilidad inmediata sujefos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Las Companias clasifican sus aclivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento® y “actives financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: ‘pasives financieros a valor razanable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion de cada
una de las compafias determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, lags Compaiiias mantuvieron activos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos vy
cuentas por cobrar’ y, mantuve Onicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados ¢con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijle que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen coma parte de los
activos corrdentes, debido a que cuenta con un vengimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacian financiera.

(15)



MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A.,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por fos de vencimiento mayar a3 12 meses cortados desde la fecha de! estado de
situacion financiera.

(c} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligacicnes financieras,
cuentas por pagar a proveederes, vy cuentas por pagar a partes relacicnadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

Las Companhias reconocen un activo o pasiva financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociaciéon y s& reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender &l activo o pagar el pasiva.

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, gue de ser significativo, s reconocido como
parte del active o pasivo; siempre gue el active o pasivo financiero no sea desighado
camo de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al recanocimiento inicial las Compariias valorizan los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Activos financieras mantenidos hasta su vencimiento:
Caorresponden a inversionas en fitulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costc amoriizado
aplicando el metodo del interés efective; los intereses s& reconocen en el estado de

resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubre “Gastos financieros
neto” cuando se ha establecido el derecho de las Compariias a percibir su pago.
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(b}

(c)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, las Compafiias presentan las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus ¢lientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios, Si ge esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario e presentan coma activos no corrieéntes. Se
reconacen a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado pues
no generan interéses y son exigibles hasta en 90 dias, menos |a provisian por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partgs relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por partes relacionadas por arriendo de inmuebles y otras
transaccicnes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en 30 dias.

Otras cuentas por cobrar: i} corrientes; representadas principalmente por
otros deudores que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado que es el equivalente a su costo amartizado, puss no
generan intereses. ii) largo plazo; representadas por operaciones de
flnanciamiento, se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los
ingresos por intereses se reconacen en él estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros, netos”.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizade aplicando el
métada de interés efectivo. Las Companias mantienen )as siguientas cuenias
dentro de esta categoria:

(i

Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a:

a)  Préstamos bancarios. Se registran inicialmente a su valor neminal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gasios financigros, netos”, los
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intereses pendientes de pagoe se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo &l rubro "Qbligaciones financieras®.

b)  Papel comercial: Que corresponden a titulos calocades mediante oferta
publica en el mercado bursdtil a fravés de las balsas de valores
legalmente establecidas en el pais. Se registran adicionando cualquier
diferencia entre los fondos obtenides, incluyendo los costos necesarios
para su obtencidn. Los intereses devengados correspondientes a los
titulos, se presentan en el estade de resultadas integrales bajo el rubre
“Gastos financieros, netos”, v los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera bajo el rubro
‘Obligaciones financieras’.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reccnocen a su valor
neminal que es equivaiente a su costo amortizado va que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dfas, a excepcidn de las
compras al exterior que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la prestacion de servicios © la compra de bienes. Se
reconocen a su valer nominal gue es equivalente a su costo amortizado, pues
se liguidan en el corto plazo,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Las Compafias establecen una provision para pérdidas por detericro de sus cuentas por
cohrar comerciales cuando existe evidencia cbjetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudoer entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el imporie en libros del activo vy el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontadoe 2 la tasa de interés efectiva criginal de! active financiero.

Si, en un periodo posterior, el montc de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evénto que haya ocurrido despues de que
se reconocid dicho detericro, se reconoce en el estado de resultades integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$58.011 que representa el 100% de provisidn sobre
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les activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales. (Ver Nota 8).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si Las Compafiias transfieran el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos vy beneaficios def activo. Un pasivo s afiminado cuando las obligaciones de las
Companiias especificadas en el contrate se han liquidadao.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resuite menor.
El costo de los productos terminadas comprende el coste de adquisicidn, gastos de
importacion y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

E! costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando e! método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normmal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a ¢abo la venta.

Adicianalmente, la Adminisiracicnes de las Compaiias constituyen una provigién con
cargo a los resultados del gjercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos ¢ no aptos para su utilizacidon o comercializacién denominada “Provision por
obsolescencia”, ademas incluye el inventario en exceso que no serad realizade en ahos
siguientes.

Las importaciones en transito se presentan al ¢osto de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valer agregadeo y
retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros, que seran recuperadas en
un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que diches saldos no
podran ser recuperades s cargan a los resuitados del ano.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas vy pérdidas par deteriorp, en caso de producirse. El costo incluye [os
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desembolses directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando €s
probable que beneficios econdmicos futuros asaciados a la inversién fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a gue la Administracién de las Companias estiman
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida dtil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes;

Tipo de bienes Namero de afios
Muebles yenseres 5a10
Equipos de oficina £Ea1i0
Instalacicnes 5a10
Vehiculos 5a12
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuandc el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolengade para gue esté listo para su uso, periode que la
Administracién ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2014 tedos los
proyectos de las Companias se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo ques no
se han activado costos de endeudamignto.

Propiedades de inversion

Carresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento coperativo de inmuebles, Las
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propiedades de inversién son registradas ai coste, menos depreciaciones acumuladas y
pérgidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desenmbolsos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que
beneficics econdmicos futuros asociades a la inversién fluyan hacia las Compafiias y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
cofresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios e instalaciongs es caiculada
lingalmente basada en la vida Gtil sstimada de los bienes y considerando su valer
residual. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades de
inversidon son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre dg los
estados financieros. La vida Util estimada de las propiedades de inversion es de 40 a 65
afios.

Inversiones en asociadas

Corresponde a la participacién del 21.09% de la compafia Mosumi S.A (Panama) y al
33.33% de la Companiia Autosharecorp S$.A., en las que ejerce influencia significativa y se
muestra a su valor patrimonial proporcional. Los dividendos procedentes de una asociada
se reconocen en los resultados integrales cuando surge su derechao a recibirlos.

Deteriore de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta,
propiedades ¥ equipos, propiedades de inversion e inversiones en asociadas)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacidn se someten a pruebas de detenoro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
fibros del activo excede a su valor recuperable. E] valor recuperable de 105 activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se ohtendra de su venta o su valor en usa.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectiva). En el caso qgue el monto del valor fibros del activo exceda a su monto
recuperable, las Compafias registran una perdida por deterioro en los resuliados del
gjercicio. Los saldos en libros de activas no financiercs qué han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Las Companias evalian anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 no 2 han reconocido perdidas por
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deterioro de activos ne financieros, debido a que las Administraciones han determinacdo
que no existen indicadores de deteriora.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y «!
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de pariidas que se reconocen directamente en &l patrimonio. En este caso &l
impuesto también se reconoce en otros resultades integrales o directamente en el
patrimonio.,

(i) Impuesto 2 ia renta corriente: La provision para Impuesto a g renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravablas y se carga a los
resultados del afio en que se devenga can base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a fa renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el métode del pasivao, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores maostrados
en los estadas financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
ranta diferido activo se realice o el impuestc a la renta pasivo se pague.

Las impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan
usar las diferencias tempaorales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activas y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activas corrientes
con impuestos pasivos ceorrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014, las Compaiiias han regisirado impuestc a la renta
diferido activo por USS$158.495 e impuesto a la renta diferido pasive por
US$866.029. (Ver Nota 20).

2.13 Beneficios a los empleados

{a) Beneficlos de corto plazo

Se registran en el rubro de provisionas de!l estado de siluacidn financiera ¥
corresponden principalmente a:
(Véase pagina siguiente)
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(b}

(i)  Particibacidn de los trabajadares en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin Io
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de [os gastos
administrativos en funcién de la labor del empieado que recibe este beneficio.

(i)  Vacacignes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldes v beneficios de 1a sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidon vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: Las Companias tienen un pian de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
gcuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleader bonificara al trabajador ¢con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Las Compafiias determinan anualmenie la provision para jubilacion patronal v
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costas y gastes (resultados integrales)
del af¢ aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectade y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, &l
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial de! 6,54% eguivalente a la taga promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
fiznen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento fuiuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los zjustes basados en [a
experiencia y cambios en los supusstos actuariales se cargan al Ofro Resultado
Integral en el periodo en el que surgen. Los cosios de los servicios prestados se
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reconocen inmediatamente en resultados del aro. Al cierre del ano las provisiones
cubren a todos 1os empleados gue se encontraban trabajando para las Companias.

Provisiones corrientes

Las provisiones se recongcen cuanda: (i) las Compariias tienen obligaciones presentes,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es prebable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (|||) el monto se ha
estimade de forma fiakle. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de 105 esiados financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresocs

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen fodas y cada
una de las siguientes condiciones:

. Se ha transferido al comprador 1os riesgos vy beneficios  significativos,
derivados de la propiedad de dichos bienes

L Las Comparfiias no conservan para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos

. Se puede medir con fiabiidad el importe de los ingresos, asi como los
correspondientes costos incurridos o por incurrr relacionados a dichos ingresos

- Es probable que las Comparias reciban los beneficios ecandmicos asociados
con latransaceion

. El importe de los ingresos ardinarios puede medirse con fiabilidad

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

. Es prohable que las Compariias reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidon
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. El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido can fiabilidad, y

. Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como [os cosios que queda por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estes se reconocen a medida en que se ingurren,
independientemante de la fecha en que se realiza el page, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulaciéon (devenge) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de las Compafiias las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de cambio y riesgo de valor razonable por tipo de
interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de las Compafiias se concenira
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de las Companias.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factbiidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que s una herramienta que avuda a evaluar donde se debse
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cebrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgg de cambio:

Debido a las operaciones de Mosumi S A. {Sucursal Ecuador) esta expuesta
al riesgo de cambio por operaciones con moneda extranjera, principalmente
en yenes. El riesgo de tipo de cambic surge de transacciones comerciales
asociadas principalmente a la adquisicion de inventarios en el extranjero.

La Gerencia de la Sucursal ha establecido una politica gue reguiere gue se
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional, Para
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(ii)

{7t

administrar su riesgo de cambio la administracion conirata obligaciones
financieras en ddélares para la cancelaclon de las facturas emitidas por
proveedores en moneda extranjera.

Riesgo de valor razonable portipo de interés:

Ei riesgo de tasa de interés para las Compafiias surge de su endeudamiento
de largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expong a las Companias
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a las Companias al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Las Companias han
establecido una politica de endeudamiento en instrumentes de corto y largo
plazo, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
mayoria.

Las Compafiias consideran una composicion basada en la contratacion de
deuda con instituciones financieras locales de calificacion “AA" en adelante, ¥
en dolares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida por las Companias asciende a US$17.304.864
can tasas de interés que fluctdan entre &l 1,25% y &l 8,75%.

La tasa de interés en las obligaciones financieras &xistentes estad fijada
contractuaimente y, por ende, no hay variacion significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancelacion de los intereses y los valores
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros.

Rissoo de precio productos_comercializados:

La exposicién a la variacion de precios de las Compariias esta relacicnada
con el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente 10s mismos, Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un companente importante dei coste de los productos
para la venta para aguellos productcs gque son importados para su
comercializacién. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determmar l2 estructura de precios
adecuada.

Mediante la Resolucién No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio
Exterior, reseclvid entre otros puntos establecer una sobretasa arancelaria, de
caracter tempoeral y no discriminatoria, con el proposite de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la
balanza de pages, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las
importaciones a consumo de las subpartidas deseritas en la resolucion,
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(b)

L& sopretasa arancelaria seéra adicional a los aranceles aplicables vigentes,
canforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales v
regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante,

La aplicacién de sobretasas arancelarias, scbre aproximadamente 2.800
items. En el caso de bienes de capital y materias primas se aplica una tasa
del 5%; CKD (partes) de televisidn, motos y automoviles tendradn una
sobretasa del 25%; bienes de consumo (que incluye alimentos y bebidas) v
camicnes aplica un 45% adicional.

La Resolucion fue adoptada en sesidn del & de marzo del 2015 vy entrd en
vigencia a partir del 11 de marzo del 2015. A la fecha de estos estadoes
financieros las Administraciones de las Compaiias Matransa C. Ay Mosumi
S.A. (Sucursal Ecuador) se encuentran analizando las alternativas para
enfrentar esta situacién.

Riesgo de credito
El riesge de= crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumente financiero incumpla con sus obligacicnes coniractuales resultando en

una pérdida financiera para las Compaiiias.

Efectivo v equivalentes de efectivo e inversiones mantenidas_hasta su vencimiento:

Por ofro fado, la Administracién de la Compaitia mantiene como politica efectuar
inversiones a corto plazo Unicamante en entidades financieras cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Respecio a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efective, tienen calificaciones de riesge indapendiente que denaten
niveleas de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacidén "AA”.

Las Compafiias mantienen su efective y equivalente de efectivo & inversiones a
corto plazo en las siguientes instituciones financieras, que cuentan con la siguiente
calificacion:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacion

Entidad financiera 2014
Banco Solidario S_A. AA

Banceo Bolivariano C.A. AAD-
Banco Internacional S_A. AAA-
JP Morgan Chase Bank NLA. AAL
Banco Pichincha C.A. AAA-

Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bankwatch Ratings
S.A. y Pacific Credit Rating S.A.

Cuentas por cobrar.

Las Compafiias mantienen politicas para el otorgamientc de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los cases aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por las Companias
que oscilan entre el 4% y 7% del toial de la venta, debido a que las Companias
mantienen una cartera de clientes bastante dispersa y homogénesa analizan la
calificacién de riesge crediticio individual por cada cliente y calculan el monte
recuperahle correspondienta. Adicionalmente, clasifican la cartera en segmentos
similares y analizan permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre cotros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de page de cada
gliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas.

La diversificacion de las cusntas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientes adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. Las Compafiias no
fienen una concentracién de riesgos crediticios en &l caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien se
contrala nunca desaparece, esto por la falta de page de facturas o pagoe fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de las
Compariias, para reducidc s¢ cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal,
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(c)

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas vy soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles)

Riesge de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, las Compafiias
se basan en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez invelucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad vy acceso inmadiato a recursos.
Por tanio las Compariias mantienen indices de liquidez para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacicnados a proveedores y otros con antigledad
menor a un ano.

Continuando con el meodelo de negocio y factibilidad se administra la liguidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Elaborasion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuaies de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores gque permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Las Companias no mantiene instrumentos derivados. El siguiente cuadro analiza
los pasivos financieras de las Compafiias agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacidén hasta la fecha de su vencimiento:

(Veéase pagina siguiente}
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Menos de Erire 30y Entre 180 Entre 1y
Ao 204 30 dias 130 diss dias y 1 afio 2 afics Tozl
Oblzacioras financieras 4.608.871 10.490.407 - 2.205.483 17.304.824
Proveedores - 9.484.550 - - 9.2484.55C
Cuentas por pagar rzlacionadas - 350198 435932 846.130
4.808.9M1 18.974,257 350." 98 2.701.418 27.635.544

Administracion del riesgo de capital -

Los objetives de las Compafiias al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de 1a misma de continuar como empresa en marcha ¢on el proposito de generar retornos
a sus Acclonistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo de! capital.

Consistente con la industria, las Compariias moniterean su capital sobre la base del ratic
de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.
La deuda neta se calcula como el total de las recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras, cuentas por pagar provesdoras y compafias relacionadas) menos ¢l efeclivo
y equivalentes al efectivo. El capital iotal se calcula como el “patrimonio nete® mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 fue el siguiente:

2014

Proveedores 9.484.550
Cuentas por pagar @ companias relacionadas 350.198
Obligaciones financieras 17.304 864

27.139.812
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (6.192.242)
Deuda neta 20.947.370
Total patrimonio neto 36.143.704
Total deuda neta + patrimonio neto 57.091.074
Ratio de apalancarniento 37%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros combinados requiere que las Compahias realicen
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros combinados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
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supuestos utilizados por las Companias se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuffados finales padrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condicionss.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente Ja situacion financiera y los resultades de la
Compaiiias y/o las que requieren un alto grado de juicio per parte de la Administraciones.

(2} Deteriore de cuentas por cobrar comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por [as Gerencias de las
Compariias, con base en la evaluacion individualizada de la antigiledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a 0s resultados integrales del afo y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Provisidn por obsolescencia y deterioro de inventarios
Se conslituye una provisidn con cargo a los resultados del ejercicio para cubrr las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsaletes o no aptos para su utilizacién o
comercializacion.

{c} Vida (til de las propiedadss y eqguipos v propiedades de inversion
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnalogicos, cambios an &l
uso planificado, podrian hacer que la vida 0til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas utiles se evalla al cierre de
cada afo. Ver Notas 2.8y 2.9.

{d) Deteriore de activos na financieros

El deteriara de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

{e) Provisiones por beneficios a empleados a large plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidon patrenal y desahucio,

para lo cual utiiza estudios actuarisles practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A cantinuacién se presentan los valores en libros de cada c¢ategoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

201

Carients No coriente
Activos Fnancieros medidos al coste
Efectivo y equivalentes de efectiva G132 242 -
Actlves flmancieros medidos al costo amortizado
Cucntas poreobrar comercialzs 3558322
Inversionas manterigas hasta su vensim.ento 602.023
Cuentas por ¢obrar a relacionadas TETE
Otras cucntas porcobrar 775430
Tatal actives financieros MN045.893 -
Pasives financieros medidos al casto amertizado
Stligacio nes financiaras 5.099.5378 2205486
Proveedpres 9,485,550 -
Cuentas por pegara rclacionadas 350198 495332
Ctras cuentas por pagar 3281.H8 -
Total pasives fimancieros 23024272 270148

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

Con el fin de determinar el valor razonable de un activc o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercades activos para aclivos © pasives
idénticos (nivel 1),

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente {gue se deriven de precios) (nivel 2).

. informacién sobre el activo ¢ pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {(informacion no ohservable) (nivel 3},
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Al 31 de diciembre del 2014, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financiercs se aproximan al valar razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2014
Caja v caja chica 325.643
Bancos {1) 5.866.59%8

§.192.242

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes
de instituciones financieras locales y de! exterior que no devengan intereses.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a 7 depdsitos a plazo fijo mantenidos con
vencimientos superiores a 80 dias perg inferiores a un afio por US$502.023, Estas
inversiones fueron realizadas en ¢l Banco Solidario S.A. 3 tasas que fluctuan entre el
4.5% y 5% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 3.626 333
Provision por deterioro (58.011)
3.568.322

(1} Antiglledad de cartera por ahos al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2014
Por wencer 3.235.968
Vencidas
De 1 a 80 dias 173.488
De 61 a 120 dias 117,757
De 121 a 360 dias 55 497
Mas de 360 dias 43.6174
3.826.333

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2014
Saldo iricial (83.355)
Incramentos (3.921)
Reversas /utilizaciones 29,2685
Saldo final (58.011)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2014
Anticipos proveedores 735.144
Servicios prepagados 25680
Cuentas por cobrar personal 14 596
775.430

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:

{Véase pagina siguiente)
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2014
Retenciones de impuesto a la renta (1} 247.831
Impueste al Valor Agregado {2) 727.215
Anticipos impuesto a la renta 23.071
998.117
Provsion por deterioro (3) {133.355)
B58.762

(1) Corresponden a retenciones de Impueste a la Renta (crédito tributario) efectuados
en el ang.

(2) Carresponde principalmente al IVA generada en las compras de bienes y servicios.
(3) Comrespande a retenciones de VA efectuadas por terceros. En anos anteriores se

establecia una provisian que hasta el 2014 se ha mantenido en US$139.355 para
aquellos valores que se considera no seran recuperables.

INVENTARIOS
Compasicion:
2014
Automovles (1) 8.312.170
Camiones {(2) 3.735.335
Repuestos (3) 4.041.307
En proceso 268.479
Aditivos ¥ pintura 208.500
Motocicletas 147.534
En transito (1 y 2) 11.506.542
26.220.237
Pronvisian por obsolescencia (323.662)
27.008 575

(1) Corresponden principalmente a vehiculos, unidades de transporte de las marcas
*Mitsubishi Mctors”™ y *“Mitsubishi Fuso”

(21 Corresponden principalmente a unidades de transporte de los camiones de marca
“International”

(3) Corresponde principalmente a los repuestos de las marcas de vehiculos “Mitsubishi
Motors” y *Mitsubishi Fuso” y de la marca de camiones “Internacional”.
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Parte de estos inventarios garantizan las operaciones de crédito contratadas. (Ver Nota
15

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Porcentaje de Valor
Saldo en libros participacion en patrimonial
{3) la_asociada proporcional

2014 2014 20714
Autosharecorp 5.A. (1) 2.475.602 33,33% 2.455.240
Mosumi $.A. (Panama) (2) 1.108.640 21,09% 979,421
Otras inversiones en acciones 5662 N/D 5.662

3.589.904 3.440.323

Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuacion:

Balance general
Al 31 de diciembre de 2014

Activos Pasivos Patrimonio
Autnsharecorp S A, 15.099.810 7.733.353 7.365.457
Maosumi S.A. (Panama) 21.626.550 16.982 545 4,644.005

Estado de Resultades
Al 31 de diciembre de 2014

Ingresos Costos y gastos Utilidad neta
Aulosharecop S.A. 52 257 287 48,589,584 3.587.703
Kosumi 5.A. (Panama) 33.467.51 30.957.428 2.510.083

(1) Compania dedicada a la venta de vehiculos y repuestas de la Marca Ford,
(2) Compania dedicada a la venta de vehiculos y repuestes de la Marca Mitsubishi.
(3) Se calculé el valor proparcional con estados financieros no auditados al 31 de

diciembre del 2014.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Et movimiento y los saldos de |as propiedades y equipo s¢ presentan a continuacidn;
(VVéase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADQOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

Equipes de Muebles v Maquinarias y QOtros Construcciones

Descripcidn Tarrenos conpute enseres Vehiculos _equipas menores hstalaciones an curso Total
Al 31 de Diciembre 2013
Costo histarico 4.017.360 557.219 724714 734.526 1.557 529 70.549 137.875 - 7.799.772
Depreciacién acumulada - {360.996) (481.188) {257.223) {957.664) {9.995) {4.852) - {2.071.918)
Valor en libros 4.017.360 196.223 243.526 477.303 509 865 G0.554 133.023 - 5.727.654
Movim icnto 2014
Adiciones (1) 1.680.000 377.855 52874 449,453 228 636 57.909 530.249 22,558 3,400.824
Bajas, neto - {(117.697) (4.684a) {289.437) {118.910) (747) - - (531.4786)
Ajustes / Reclasificagiones - - - z - - (3.083} - (3.091)
Bajas, depreciacion - 98.937 1.258 116.019 61355 - - 277.578
Depreciacidn - {153.583) {53.333) {75.369) {85.765} (2.168) {15.550) - (395.268)
Valor a diciembre 2014 5.697.360 401,735 239.1560 577 .971 576.181 i165.638 644 628 22,558 3.475.222
Al 31 de diciembre de 2014
Coslo histérico 5.897.380 817.377 772.903 894 544 1.6GB.255 127.801 666.031 22.558 10.665.823
Depreciacion acumulada - {415.642) {533.753) {218.573) {992.074) (12.183) {20.402) . (2.190.607)
Valar en libros 5.697.380 401,736 239.150 677971 B76.181 115638 544,628 22 558 8.475222

(1} Corresponde principaimente a: i) Adquisicion de un terreno ubicado en la parroguia de Alangasi, ii) compra de equipos de cémputo,
vehiculos, y maquinaria para uso de las Compafifas y su persanal; v, i) Adecuaciones de instalaciones en el terreno del fideicomiso
“Mushurian™ para el desarrollc de las aclividades agricolas.

Al 31 de diciembre del 2014, no existen activas fijos entregados en garantia.

(37)
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre 2014, corresponde a los terrenos y edificios entregados en
arrendamiento operativa bajo los términos y condiciones establecidas en los contratos de
arrendamientos respectivos,

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacian:

Descripcion Terenos Edificios Total
Al 1 de enero del 2014
Costo histérico 10.830.564 7.621.6821 18.452 185
Depreciacidn acumulada (478.151) {478.151)
YValar en libros 10.830.564 7.143.471 17.974 034

Movimiento 2014

Adiciones / (Ventas) - - -
Depreciacion - {159.334) (159.384)
Valor a diciembre 2014 - (159.354) (159.384)

Al 31 de Diciembre del 2014

Costo histérico 10.830.564 7.621.621 18.452.185
Depreciacién acumulada - (637.534) (637.534)
Valor en libros 10.830.:564 5.984.087 17.814.651

Al 31 de diciembre del 2014 se mantienen propiedades de inversion entregadas en
garantia, como respaldo de la Obligacion financiera mantenida con el Banco Bolivariano
(Ver Nota 15).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compasicidn:

(Véase pagina siguiente)
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MOTRANSA C.A., MOSUM! S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,
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NOTAS DE L 0S5 ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dalares estadounidenses)

Tasa de 2014

Qbligaciores financieras interds / rendimiento Garantia gorriente largo plazo
Banco Bolivariang CA. (1) 8.25% - B.75% - 5.00% Frerda Comercial 4,484,222 2.205.486
Banco Internacional S.A. {Z) B8.00% Prenda Comercial 2.027 804 -
Banco Bolivariane Panama 6.75% Prenda Comercial 1.437 i -
JPMorgan Chase Bank NLA. (3) 1,25% Pranda Comercial 6.675.204 -
Banco Solidario S.4. WA NA 10.711 -

13.189.378 2.205.486
Papel comercial
Papet comercizl (4) 6.25% General 1.200.000 -

(3)

(4)

15.069.278 2.2D5.486

Corresponden a 3 operacicnes de crédite con vencimientos comprendidos el 23
de marze del 2015, 13 de febrero del 2015 v; el 22 de fabrero del 20186,

Corresponden a una operacion de crédito con vencimiento del 28 de mayo del
2015.

Corresponden a 4 operacicnes de crédito con vencimientos comprendidos entre el
14 de enero y 23 de febrero del 2015.

El 19 de julio del 2013, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
aprobd la circular de oferta publica de papel comercial, con un plazo de 720 dias,
autorizando un cupo de US$3.500.000 con garantia general del emisor.

En octubre del 2014 se emitid US$1.900.000 de papel comercial de las series A3
y A4, con un rendimiento del 6,25%, a un plazo de 255 dias.

PROVEEDORES
2014
Proveedores lacales 882.900
Proveedares del exterior (1) 8.501.650
9.484.550

(1)

Corresponde principalmente a saldos por pagar a “Mitsubishi Corporation”,
“International Truck&Engine” de Estados Unidos de América y "Mitsubishi Fuso
Truck & Bus Corp.” por la compra de vehiculas, unidades de transporte, camicnes
de transporte terrestre y repuestos para su posterior comercializacion.
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MOTRANSA C.A., MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR]}, TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de Jas principales transacciones realizadas durante el ano 2014
con partes. Se incluye baje la denominacion de companias y partes relacionadas a: i} las
persenas naturales o juridicas {(compahias) que directamente ¢ indirectamente contralan o
son controladas por la Compania, tienen control conjunto © influencia significativa
{(asociadas) y i) personal clave de la gerencia o administracién.

Saldos por pagar

Al 31 de diciembre 2014 corresponde al saldo pendiente de pago a favor de los
accionistas, por un valor de; 1) US$350.000 generadas por la fusién por absorcion
celebrada el 1 de ociubre del 2012 enire las companias Viaexpress (absorbida) vy
Trandina S.A. (absorbente); y. i) US$495.932 originados por la adquisicion de un lote de
terreno por un valor de US$500.000 y US$150.000 para el financiamiento de la
Compania Asesora Panamericana S.A. ASPANAM, neto de pagos. Dichas obligaciones
mantenidas con los accionistas, no generan costos financieros y se liquidaran en el corto
y largo plazo respectivamente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

2014
Sueldos y salarios 633.152
Beneficios a corto plazo a los empleados 21.758
Beneficios por terminacidn ' 2.399
707,308
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2014
Anticipo de clientes (1) 2.031.332
(Otras cuentas por pagar 774.223
Provision impuesto a la salida de divisas 284.591
3.090.146
&) Corresponde principalmente a anticipos realizados por clientes locales para la

adquisicion de vehiculos y unidades de transporte (camiones).
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MOTRANSA C.A, MOSUMI S.A. (SUCURSAL ECUADOR), TRANSPORTES Y
LOGISTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA S.A. Y SUBSIDIARIA, ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM, DIVISION AUTOMOTRIZ MORISAENZ S.A,
HACIENDA LA MARIA Y ANEXAS MARIANEXAS S.A. Y DAIRYOP S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS EMPLEADOS

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inigio Incrementos  utilizaciones final
Ano 2014
Pasiws Corrigntes
Beneficios a empleados 356.843 4 683.792 (4.733.857) 306.77¢
Participacian trabajadores 333.758 1.381.780 (847 .461) 368.057

690.601 6.065.553  (5.561.318) 1.174.836

Pasiws no Cormrientes

Jubilacién patronal 457.020 139.953 (35.361) 561.612
Desahucio £52.057 6.601 (711) 57.947
509.077 146.554 (36.072) 519.559

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacitn fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la siguientes Companias han sido
fiscalizadas por las autaridades tributarias. De acuerdo con [a normativa tributaria vigente,
los afios 2012 al 2014 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades
fiscales de todas las Companias.

Motransa C.A.: En afios anteriores concluyd el proceso de fiscalizacion realizado por
parte del SRl en relacion con el Impuesto a la Renta 2008, mediante &l cual establecid un
cargo adicional de dicho impuesto por USS58.109 mas recargo por US$11.624, A la
fecha la Compafia ha provisionado dentro de "Otras cuentas por pagar’ US$116.305 por
este concepto.

Mosumi §.A. (Sucursal Ecuador): En anos anteriores concluyo el praceso de fiscalizacion
realizado por parte del SR] en relacién con el Impuesto a la Renta 2008, mediante ¢l cual
establecié un cargo adicianal de dicho impuesto por U3$394.470 mas recargo por
US$78.884. A la fecha la Sucursal, basados en el criterio de sus asesores legales, ha
provisionado dentro de “Otras cuentas por pagar’ US$335.035 por este concepto.

Impuesto a la renta
La composician del impuesto a la renta es la siguiente:

(Vease pagina siguiente)
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HACIENDA LA MARIAY ANEXAS MARIANEXAS S.A, Y DAIRYOP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADQS .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

impuesto a Ia renta comente;

Impuesto a la renta diferido:

Conciliacion del resultado ¢contable — tributario

Utilidad antes de participacion labeoral & impuestos
Pérdida antes de impuestos

Menos: Participacidn laboral

Liilidad antes de impuestos, neta
Utilidad antes de impuestos

Mas: Gastos na deducibles
Mas: Participacian a trabajadores provenientes de ingresos exentos
Menos: Ingresos exentos {1)
Mas & menos: Otras partidas conciliatorias
Menos: Amortizacién pérdidas tributarias
Total base imponible total de Impuesto a la Renta

Entidades con impuesto causado
Entidades con impuesto minimo

Impuasto a la renta corriente
Menos retenciones y anticipas def afio

Impuesto a la renta par cobrar
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto a [a renta neto

2014
1.115.108
158.455

1.273.603

2014

6.832.421
(122.814)

(995.811)

5.513.796
5.636.610

£23.301

263,107
(1.754.147)
(13.973)

(858.043)
3.896.855

740.383
374.725

1.115.108

{783.338)

(23.654)
355.424
331.770

Al 31 de diciembre del 2014, la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

2014
Impuesto a la renta causado 1.115.108
{Menos).
Anticipc pagado {143.825)
Menos: Retenciones en Ia fuente efectuadas (639.413)
Saldo por pagar 331.770

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una fasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipa minimo de impuesto a Ia renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devalucian, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferides activos y pasivos s el siguiente:

2014

Activos por impuestos diferidos 181.978
Pasivos por impuestos diferidos (866.029)

{634.051)
El movimiento de |la cuenta impuesta a la renta diferido es el siguiente:
Al 31 de diciembre del 2013 (525.558)
Cargo a resultados por impuestos diferidos {158.485)
Al 31 de diciembre del 2014 (684.051)

El movimiento del impuesto a la renta diferide sin considerar compensacién es el
siguientea:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Coste Provisién por Provision
atribuids Juhifacién oosclescencla de FPérdides
_deactives _ pawonal _ deirventarls  garantias _Tributarlas Total
Al3dda diclembra dal 2013 (B85.175) TEA43T W358 1629 132995 (525,556
Crodito) (déhita) o sultade s par
Impuestos diferido s BHE (1132 {59.337) - {(TE.67Y) {166.4935)
Al 31de giclembre del 204 {B6E.030) 75305 88721 1829 5324 1632057

La relacidon entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del 2014 se
muestra a continuacion:

2014

Utilidad antes de impuestos 2.636.610
Tasa impositiva vigente 22%
1240054

Mas: Gastos no deducibles v otros 186.010
Menos: Ingresos exentos y amartizacion de pérdias tributarias (577.758)

impuesto a la Renta causado 740383

Anticipo de impuesto a la renta 374.725

Impuesto a la renta corriente 1.115.108
Tasa efectiva para combinads 20%

Precios de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones reafizadas con partes relacionadas Por su parte ei Servicic de Rentas
Internas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RG. 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para ¢l andlisis del Anexo e Inferme integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas dnicamente por proporcion de transacciongs. Cabe
mencionar que anterior a la mencionada resolucion se establecia un monto de
US96.000.000, para la preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidas.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las Administracicnes de las Compariias concluyercn que no estan alcanzadas por la
referida resolucion
Otros asuntos — Cambios en la legislacion

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivas a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de desterioro de los activos financieros
correspondientes a creditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y cascs en 10s cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicics
técnicos, administrativos y de consultorfa, asi como la deducibilidad de ios gastos
de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagas al exterior.

- Modificacion de la forma en |la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando 1a composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

- Tarifa vy forma de determinar el impuesto a la renta sobre |a utilidad en 1a
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagos al exterior.

- Se dispane la aplicacién de ia retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adguisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes
especiales.

Las Compafias se encuentran analizando los efecios de los cambios anctados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
AL 31 BE DICIEMERE DE 2014
{Expresado en ddlares estadeunidenses)

Sobretasa arancelaria: Mediante resolucién No. 011-2015 resuelve establecer una tasa
arancelaria, de caracter temporal y no discriminatoria, con el propasitc de regular el nivel
general de importaciones v, de esta manera, salvaguardar el equilibric de la balanza de
pagos, conforme al porcentaje advalorem determinado para las importaciongs a consumo
de las subpartidas descritas en el anexc presentado en dicha resolucién. La sobretasa
arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado
ecuatoriano es parte cantratante.

Esta resolucién fue adoptada en sesién del 6 de marzo del 2015 y entrara en vigencia a
partir del 11 de marzo de 2015, sin perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazc es como sigue;

2014
Jubilacidn patronal 561.812
Bonificacién por desahucio 57.947

818.5589

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014
corresponde al 100% de! valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para las Compafiias.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son [as siguientes:

2014
Tasa de descuento 5,54%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensicnes 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11,40%
Vida laboral promedio remanente 6,55

(1) Corresponden a [as Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social en el ano 2002,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMEINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal v
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2014
Saldo inigial 508.364
Casto labaoral por sendcios actuales 96.158
Costo financiero 24835
Ganancia (Pérdida) actuarial (ORI} (2) 25.645
Beneficios pagados {280}
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (45.163)
Saldo final 619.559

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultacdo Integral en el Estade de
Cambios en el Patrimonio. Véase Estado de Cambios en el Patrimanio.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de cada una de las Companias del grupe es como se muestra a
continuacian:

Numero
Capital de accicnes
Social (participaciones)

Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) (1) 3.003.000 MN/A
Motransa C.A. 2.280.000 2.250.000
Transportes y Logistica Del Area Andina Trandina S.A. 195.681 195.681
Divisian Autorn atriz Morisaenz S.A. 183.254 183.254
Asesara Panamericana S.A. Aspanam 28.530 28.530
Hacienda La Maria v Anexas Marianexas S.A. 3.200 3.200
Dairyop S.A. 25 25

5.663.680

(N La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros para operar en el Ecuador con un capital asignado de 2,000 de acuerdo
a lo establecido en la Resclucién N°. 05.0.1J.3005, la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 28 de julio del 2005.
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APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Los aportes de futura capitalizacién, corresponden a aportes en efectivo efectuados por
los accionistas cuya intencion es capitalizarlos en el corto plazo y convertirlos en capital
saocial, un detalle es como sigue;

2014
Asesora Panamericana S.A. ASPANAM 8.501.588
Hacienda la Mariana y Anexas Marianexas S.A. 67.550
8.659.118

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOQS

Reserva legal

De acuerdo con 1a legislacion vigente, las Compafias deben apropiar par lo menos el
10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre dei 2014, |a reserva constituida representa el 4% del capital suscrito.

Reserva de valuacion

Corresponde a la reserva por revalorizacién de bienes inmuebles de propiedad de las
compafias.

Resultados acumulados de aplicacién inicial "NIIF"

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafias los ajustes de
adopcion por primera vez de ias NIIF, se registran en el Patrimonic en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcicn por primera vez de las
NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su salde acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un salde acreedor, este podra
ser utiizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo egjercicio econdomico
concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de fiquidacion de la Compania a sus
accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
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las uliidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS
Composicion:
2014
Unidades 45678 314
Respuestos 11.464.886
Motocicletas 185.770
Lubricantes vy aditivos 241.574
__57.570544

Venta de servicios B.657.535
Oftros 89,1686

B4.857.245
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son 10$
siguientes:

(Véase pagina siguientea)
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Costo de (Gastos Gastos de
2014 venta Administrativos Venta Tetal

Costa de Venta 48.143.655 - - 48.143.655
Sueldos, salarics y beneficios sociales - 3.462.940 1.594.408 5.057.348
Materiales, mantenimiento y reparacion - 481152 705.103 1.186.255
Arriendos - 285277 - 285.277
Publicidad - - B75.668 675.968
Honerarios - 493,358 54.091 547,949
Depreciacion - 527.924 - 527.924
Armada y alistamiento - - 523.002 523.002
Senvicios basicos - 238.251 64.151 303.402
Vigilancia - 234.560 - 284 560
Seguros - 277 870 - 277.870
Comisiones - - 234.257 234257
Impuestas y contribuciones - 231.891 - 231.991
Movilizacién y transporte - - 221.338 221.338
Senvicios varios - 170.767 - 170.767
Atenciones al personal - 111.503 - 111.503
Jubilacidn patronal y desahucio - 111.185 - 111,195
Otros - 1.038.305 59.517 1.097.822

48.143.655 7.696.392 4131835  59.971.883
CONTRATOS

Contratc suscrito entre Motransa C.A. con Navistar Intemational Export Corporation

El 20 de diciembre de 1999, la Compafiia suscribié un contrato de Navistar International
Expoert Corporation (NAVISTAR), a través del cual se calificd a la Compafia como
distribuidor autorizado, este contrato entre otras condiciones establece los parametros de
negociacidén, compra, entrega, importaciones, penalidades, garantias y precios que
gobiernan la compra de modelog de vehiculos, camiones y repuestos de marca Navistar
International, Entre las principales clausulas de los contrates detallamos las siguientes:

+ Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a través de una orden de
compra emitida por la Compania y aprobada por Navistar,

= |os precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden
de comprar emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado.
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» Los productos adquiridos v sobre los cuales se identifiquen dafios, defectos o
averia deben ser notificados unicamente dentro de los siguientes 30 dias a la
recepcion de los productos, posteriores a esta fecha nc se aceptaran reclamos
por este concepto.

» NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo
comercial estan libres de defectos relacionados con materiales y mano de obra.
La obligacién de la Compafiia bajo este acuerdo esta limitada a la reparacién o
reemplaza de producto no conforme, de acuerdo a la politica de garantia
aprobada.

Con fecha 31 de aoctubre de 2013, la Compaiiia suscribit un acuerdo modificatorio al
contrate principal en el cual incrementa el plazc de vigencia de este acuerdo hasta al 31
de octubre de 2014, en adicidn las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 1 de noviembre de 2014, la Compafiia suscribid un acuerdo medificatorio al
contrato principal en el cual incrementa el plaze de vigencia de este acuerdeo hasta al 31
de octubre de 2015, en adicion las restantes clausulas del contrate principal fuercn
ratificadas en su totalidad.

Acuerde de distribucién entre Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) suscrito con Mitsubishi
Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC)

El 1 de julio de 2013, suscribieron un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and Bus
Carporation (MFTBC), a través del cual fueron nombradoes y calificados como distribuidor
autorizado, este contraio entre ofras condiciones establece los parametros de
negociacidn, compra, entrega, importacion, penalidades, garantias y precios que
gobierna la compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Mitsubishi
Fuso, entre las principales del acuerdo de distribucion detallamos las siguientes.

+» Toda compra se realizara previa comunicacion escrita a travées de una orden de
compra emitida por [a Sucursal y aprobada por la MFBC.

» los precios serdn determinados y comunicados por METBG por cada orden de
compra emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado,

= Los productos adquiridos y sobre los cuales la Sucursal identifica dafios, defactos ¢
averia deben ser natificados Unicamente dentro de los siguientes 90 dias a la
recepcion de los productos, posterior a esta fecha no se aceptaran reclamos por este
concepto.
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El periodo de garantia otorgado por MFTBC en la compra de modelos canter, fusa truck y
rosa es de 36 meses desde la fecha de entrega al clientes ¢ 100.000 kildmetros de
recorrido (cualesquiera de los gue se cumpla primero) a partir de las érdenes de compra
emitidas desde Enero de 2014 y para las ordenes de compra emitidas antes de este
pericdo, el periodo de garantia entregado por la Sucursal es de 24 meses desde [a fecha
de entrega al cliente o 50.000 kildmetros de recorrido (cualesquiera de los que se cumpla
primero).

Con fecha 31 de coctubre de 2013, |2 Sucursal suscribié un acuerdo modificatorio al
contrato principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31
de octubre de 2014, en adicidon las restantes clausulas del contrato principal fueron
ratificadas en su totalidad.

Con fecha 12 de mayo de 2014, la Sucursal suscribio un acuerdo modificatoria al contrato
principal en el cual incremento el plazo de vigencia de este acuerde hasta el 12 de mayo
de 2015, en adicion las restantes clausulas del contrato principal fueron ratificadas en su
totalidad.

Acuerdo de distribucion_entre Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) suscrito caon Mitsuhishi
Motors Corporation (MMC)

El 15 de abril de 2012, entrd en vigencia un acuerdo de distribucién con Mitsubishi Motors
Corporation (MMC), a través del cual la Compafiia fue nombrada y calificada como
distribuidor autorizado. Este contratc entre otras condiciones establece los parametros de
negociacion, compra, entrega, importacién, penalidades, garantias y precios que
gobiernan la compra de modelos de vehiculos, camicnes y repuestos de la marca
Mitsubishi Motors Carporation, entre las principales clausulas del acuerdo de distribucién
detallamos las siguientes:

+ Toda compra se realizara previa comunicacidn escrita a través de una orden de
compra emitida por la Sucursal y aprobada por MMC.

s Los precios serdn determinados y comunicados por MMC para cada orden de
compra emitida, los cuales pueden variar sin previo comunicado.

» Los productos adquiridos (vehiculos) y sobre los cuales se identifiguen dafios,
defectos o averias deben ser nofificados Gnicamente antes de cumplirse 80 dias
del desempaque de los productos o 150 dias después de la fecha de
comunicacion del embarque {cualesquiera que se cumpla primero), posterior a
esta fecha no se aceptaran reclamos por este concepto.

¢ Los productos adquiridos (repuestos y accesorics) y sobre los cuales se
identifiqguen danos, defectos, averia deben ser notfficados Unicamente antes de
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cumplirse 80 dias de la fecha de arnbo al puerto de destino, posterior a esta fecha
ne s€ aceptaran reclamos par este concepta.

« El periodo de garantiz otorgado par MMC sera en funcién del Manual de
Procedimientas de Garantia Politicas de Servicics.

Contrato suscrito entre Asesora Panamericana S.A, Aspanam con Banco Solidario S.A.

Con fecha 1 de actubre del 2013, la Compaiila suscribid con el Banca Solidario S.A., un
contrato de arrendamiento, mediante el cual la CompafRia se compromete a dar en
arrendamiento el inmueble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10 de Agosto en la
ciudad de Quito, con un canon mensual de arrendamiento de US$5.000, dicho contrato
tiene un plazo de cinco afios, pudiendo ser renovables por periodos iguales sucesivos.

QOtrog contratos

« Con fecha 01 de abril dal 2009, Distribuidora de Maderas Cia. Ltds. Disma Gia.
Ltda. suscribié un contrato con Trandina S.A., para la prestacién de servicio de
almacenamiento y distribucion de mercaderias a nivel nacional. Diche contrato tiene
una duracion de cince afios, pudiendo ser renovable por pericdos iguales o
sucesivos. El monto mensual facturado dependera de las pesiciones y servicios
adicionales solicitados mensualmente.

« Con fecha 01 de septiembre del 2012, Reckitt Benckiser $.A. suscribié con
Trandina S.A., un contrate para la prestacion de servicio de almacenamiento y
distribucién de mercaderias a nivel nacional, Dicho contrato tiene una duracién de
cinco anos, pudiendo ser renovables por periodas iguales o sucesivos., El monto
mensual facturade dependerd de (as pasiciones y servicios adiclonales solicitadas
mensualmente.

« Con fecha 02 de enero del 2015, Banco Selidario S.A. suscribié un contrato para la
prestacion de servicio de almacenamiento dei archivo pasivo nivel nacional con
Trandina S.A. Dicho contrato tiene una duracidén de cinco afios, pudiendo ser
renovatle por periodos iguales o sucesivos. El monto mensual facturado dependera
de las posiciones y servicios adicicnales solicitados mensuaimente.

» Con fecha 03 de junio de 2014, Romacc Camercializadora Sociedad Civil y
Comercial suscribi® con Trandina S.A., un contrato de arrendamiento de un
inmueble de 1.500 metros cuadrados, ubicado en la Av. Carapungc N¢ OE8-26 y
Chasqui en Quito, dicho contrato tiene una duracion de dos arios, pudiendo ser
renovable por periodos iguales o sucesivos, con un canon mensual de U8$20.020
mas IVA.
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= Confecha 01 de octubre de 19289, Virurmnece S.A., suscribid un contrato con Trandina
S A, para la prestacion ds servicio de almacenamiento y distribucion de
mercaderias a nivel nacional. Dicho contrato tigne una duracién indefinida. El monto
mensual facturado dependera de las posiciones y servicios adicionales solicitados
mensualmente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de las Gerencias de las Compahias, pudieran
tener un efecta significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos ¥ que ameriten una mayor exposicion,



