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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Motransa C.A.:

Hemos auditadeo los estados tinancieres adjurios de Motransa C.A. {una compahia andénima constituida en el
Ecuador), que comprenden ei estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimoenio y de flujos de efectivo por et
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
cxplicativas.

Responsabilidad de a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion v presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno
determinadu como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion ¢e estados financieros gue no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de gue los estados financieros contengan distarsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma con
consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para [a preparacidén v presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre 1a efectividad del control interns de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asli como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de audiforia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

SoorgEman S b Uil s oo Gooss initsd
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Informe de los auditores independientes

Opinién

En nuestra opinidn, 10s estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Motransa C.A. al 31 de diciembre de 2013, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afic terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Otro asunto

Los estados financieros de Motransa C.A. al 31 de diciembre de 2012 y por el afio terminado en esa fecha,
fueron auditados por otros auditores, cuyo informe sin salvedades, fue fechado el 29 de marzo de 2013.

E(ﬂﬂl f{ouwj .

RNAE No. 462

Panchi G.
CPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
28 de mayo de 2014

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Motransa C.A.

Estado de situaciéon financiera
Al 31 de diciembre de 2013
Expresados en miles de délares de E.UA.

Notas
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 7
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Impuestos por cobrar 9
Inventarios, neto 10
{Otros activos
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Inversiones en asociadas il
Fropiedad, equipo, maguinaria, mobiliario y vehiculos, neto 12
Activo por impuesta diferido 16

Otros activos
Total activos no corrientes

Total activos

2013 2012
2.284 2,539
2,426 4,722

529 -
11,674 5,520
- 41
16,913 12,822
2,501 2378
1,212 584
127 92

8 32
3,846 3,086
20,759 15,908

il a

Fernardo Banderas i 7 Tatiana Lara

Gerente General h

~—""Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Motransa C.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013

Expresados en miles de dolares de BEUA

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligariones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Benelivius a empleados
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital emitido

Resarva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

= A A

Fernando Banderas
Gearente General

Notas 2013 2012
13 3,807 2,977
14 8721 5,090
g 482 449
15 238 478
13,258 3,994
15 158 1186
- 182
156 2588
13,414 9,292
2.250 2250
419 217
4878 4,149
17 7,345 6,616
20,759 15,908

/ﬁ Liddifg (
Tatlana Lar
( E/ntadora Gz:eral

Las notas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de estos estados.

N

|



Motransa C.A.

Estado de resultados integrales
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en miles de délares de E.UA.

ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
(astos de administracion
Gastos de ventas

{Pérdida) utilidad en operacion

Gastos financiercs, neto
Participacion en asociadas
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales del afio:

{Pérdida) actuarial
Otros resultados integrales, neto

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Fernando Banderas
Gerente General

Nota 2013 2012
18 27,224 30,854
19 (23.,362) (34,697)

3,862 5,157

20 (2.105) (1,897)
21 (2,038) (2,275)
(281) 985

(103) (134)

11 1.206 1,135
206 412

1,028 2,398

16 (272) (368)
756 2,030

(27) -

(27) -

729 2,030

i

Ny
/ Tatiana Lara
=" Contadora General

: WG k&

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Motransa C.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en miles de ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

{utilizado en) provisto por actividades de operacion-
Depreciaciones
Obsolgscencia de inventarios

Variacién en capital de trabajo

Variacion de activos — {aumento) disminucion
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobirar
Inventarios
Ctros activos

Variacién de pasivos — aumento {disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Provisiones

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, equipo, maguinaria, mobiliario y vehiculos, neto
Inversiones en asociadas

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préestamos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento
{Disminucitn) incremento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio

Saido al final

2013 2012
1,028 2.398
118 133
197 95
2,206 943
{529) ;
(8,354} (804}
67 {59)
3,631 1.134
(5 233
{(227) (8}
{182) -
{250) (370)
(2186) 3,695
(748) (162)
{123} (694}
(869) {856}
830 {2,000)
830 (2,000}
{255) 839
2,539 1,700
2,284 2,539

/Fﬂ&(m " &

Fernando Banderas / ZTatiana Lara
Gerente General k_/ ontadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante d

e estos estados.



Motransa C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciambre de 2013
Expresadas en miles de ddlares de E.U.A.

{

{

t t U1
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OPERACIONES
La Compafiia fue constifuida en el Ecuador en 1973 y su actividad principal es la importacion, exportacion,

ansamblaje, comercializacién y enajenacidn de automotores, ya sean vehicuios de transporte terresire, aéreo,
fluvial y marftimo.

Actuaimerte la principal actividad de la Compaiia es la importacion y la distribucion en el Ecuador de vehiculos
de transporte terresire pesado de la marca “International”, asi como de los respectivos repuestos y servicio de
taller mecanico. Adicionalmente, a partir de julio del 2011, la Compafiia adhir'o a sus operaciones la compra y
venta de motocicletas ensambladas en el Ecuador de la marca "United Motors - UM", para lo cual adquirid
activos y pasivos de una compafriia relacionada.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de ta Compariia para su distribucion el 27
de mayo de 2014, y serén presentados para la aprobacion de la Junta General de Accicnistas. En opinion de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccién registrada de la Compaifiia es Av. Juan de Ascaray E3-33 y Av. 10 de Agosto, Quito — Ecuador.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NNF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas on base a métodos actuariales (Ver nota 3), a
partir de las registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los sstados financiercs se presentan en
Doblares de EU.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la

Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adeptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que fa
Compafifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2013, segln se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de
la Compafila vy la naturaleza de sus operaciones, Ia adopcién de dichas nermas no tuvo un efecto significativo
en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesaric modificar los estados financieros
comparativos de la Compafiia.



Notas a los estados financieros individuales (continuacisn)

Las nuevas normas o medificaciones emitidas, adoptadas por la Compaiiia son:

- NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resuitados integrales - Medificaciones a la NIC 17
Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados™) a resultados en un momento futuro
se presentaran por separado de los elemeantos que nunca seran reclasificados. Esta modificacidn afecta
unicamenie a la presentacion de estados financieros y no tiene efecte en la situacion financiera o
resultados de la Compaifiia.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacién efimina la opcidn de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, el mecanismo del correder. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resultados integrales.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelacicnes — Compensacién de activos y pasivos financieros
{modificacion)"
La modificacién requiere que las entidades revelen los impories brutos sujetos a derechos de
compensacidn y la exposicién neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender sl alcance con el que
una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacién en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 "Medicion del valor razonable"
La NIIF 13 establece una gula Unica de oarientacion para tedas las mediciones &l valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre cémo efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una
entidad esta obligada a usar el valor razonable. La NiF 13 define el valor razonable como un precio de
salida.

Como parte del proceso de aplicacidn de la NIIF 13, la Compaiiia ha reevaluade sus politicas para la
medicitn de los valores razonables de sus activos y pasives; como resultade de la aplicacion de ta NIIF 13,
la Compafiia no ha afectado significativamente la medicién del valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en lag notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables.

- Nejoras anuales a las NIFF {emitidas en mayo de 2012)
El IASB publicd un adelanto de las modificaciones v mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las
modificaciones realizadas a Ja NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polificas de contabilidad aplicadas por ta Compafiia en la preparacién de sus estados
financiergs son las siguientes:

a)

b}

Efectivo en caja y bancos-

El efective en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion financiera, representan caja y
depdsitos en cuentas bancarias locales con vencimiento de tres meses o menos, de gran liquidez y
facilmente convertibles en efective sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor,

instrumentos financieros-

Activos financieros-

Reconocimiento y medicién infcial -

Los activos financieros se clasifican al momente del recenocimiento inicial come activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cabrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, actives financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de fransaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién Posterior —

i)y  Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designades al momento de su reconocimiento
inicial coma valor razonable con cambios an resutados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercanc. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen coma instrumentes de cobertura eficaces, segun
se los define en la NIC 38,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultgdos se contabilizan en el estado de
situacidn financiera por su valor razonable, y los cambics netos en dicho valor razonable scn
reconocidos come costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos
financieros {cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Compania no presenta activos financieros ai valor razonable con cambios en resuitadoes al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

ii) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, comesponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de Interés
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fil)

iv)

afectiva, menos cualquier deterioro del valor. El coste amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los coslos que son una parte
integrante de la tasa de Interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultades como ingreso financiero eh el estado de resultades. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estade de resultados integrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gaslus operativos en el caso
de las cuentas por cabrar,

La Compafila mantiene en esta categoria: efectivo en caja vy bancos, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, ’

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos finranciergs no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Gompafriia tiene ka intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compaiiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
0 prima en la adquisicidn v las comisiones o los costos que son una parte integrante de ta tasa de
interés efectiva. La amortizacidén de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en gl estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafia no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y
2012,

Activas financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de deuda.
las inversiones en los titulos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera mantener por
un tiempo indefinide, pero que se podrian vender ante uha necesidad de liquidez o ante cambias en
las condiciones del mercado,

Después de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y fas ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que la inversidn se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se consider_a como un deterioro dal valor de la inversion,
momento &n el cual la pérdida acumuilada se reclasifica de la reserva por activos financieros
clasificados coma disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros, y se
elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros dispeonibles para la
venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresoes
financieros en el estado de resultados integrales.
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La Compaiiia evalla pertadicamente si su capacidad e intencion de vender sus activos financieros
disponibles para la venta an un futuro cercano, siguen siendo apropiadas, Cuando la Compafifa no
puede negociar estos activos financieros debido a ka existencia de mercados inactivos, y, por lo tanto
cambia significativamente su intencién de venderlos en un futuro cercano, la Compafla puede optar
por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es que la Gerencia tiene la
capacidad y la intencién de negociarlos en un futuro cercanc o hasta el vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta, el
valor razenhable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificacion se tfransforma an su nuevo
costo amertizado, v cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese aclivo que se haya
reconccido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del perfodo restante de 1a
inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo
amortizado y el imparte al vencimiento también se amortiza a lo largo dei perfodo restante del activo,
utilizande el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo

registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al
estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiia no mantiene actives financieres disponibles para la
venta.

Baja de activos flnancieros-

Un activo financlere (o, de comresponder, parte de un activo financiera o parte de un grupo de activos
financieros similares} se da de baja en cuentas cuando:

s« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efective generados por el activo;

+  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demara significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia, vy;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, 0 se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compania evalla si ha retenide, y en que
medida, los rissgos y beneficios inherentes a la propiedad del active. Cuando la Cempafiia no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compaffa confinda reconociendo contablements el
activo transferido en la medida de su implicacién continuada scbre el mismo. En ese case, la Compafifa
también reconoce el pasivo relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compaiila haya retenido.
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Deterioro del valor de jos actives financieros-

Al cierre de cada periodo sobre &l gue se informa, la Compafifa evalGa si existe alguna evidencia abjetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valer. Un
deterioro del valor existe si uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial det activo (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujes de efective futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieres, y ese impacto negative puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otras, indicics tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pages de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
otra forma de recrganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futures estimados, tales como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condicicnes econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costa amertizado, la Compafifa primero evalla si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del valer para los actives financieros que son individualmenie
significatives, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente
significatives. Si la Compania determina que no existe evidencia abjefiva de detericro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluird ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaldan de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deteriaro se
reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacién de deterioro del valor efectuada de
manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deteriore del valor identificada se mide come la diferencia entre el
imparte en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que aun no se hayan incurride). E) valor presente de los flujos de
efective futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacion y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fos fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos vy la provisian por desvalorizacién correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de ur recupero futuro y tadas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compa#fia. Si, en un ejercicio posterior, el importe
estimade de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debide a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioroe def valor reconacida anteriormente se
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aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financiercs en el estado de
resultadoes.

Deteriore de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieres disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la
Compafiia evalGa si existe alguna evidencia objetiva de que una inversién o grupe de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del
valar razonable de la inversidn por debajo de su casto. El concepto de “significativo” se debera evaluar
respecto del costo original de la inversién y el concepte de “prolongade” se deberéd evaluar respecto del
perfodo en el que e! valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de
un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como fa diferancia entre el costo de adquisicién y el
valor razonable acfual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de
resuftados, se elimina del ofro resultado integral y se reconoce en ef estado de resultados. Las pérdidas
por deterioro del valor de las inversiones en titulos de patrimonio clasificados coma disponibles para la
venta no se revierten a través de l0s resultados. Las aumentos en el valor razonable después de haberse
reconacido un deteriora, se reconocen directamente en el ofro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para 1a venta, el deterioro det valor
se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizades por su
costo amortizado. Sin embargo, el imperte registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como
la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
de esa inversidén reconocida antericrmente en el estado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del
activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir [a pérdida por detericro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable de un titule de deuda aumenta, vy el aumento
se puede relacionar objetivamente con un evente que ocurre después de haberse recongcide la pérdida
por deteriaro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado de
resultados intagrales.

Pasivos financieros-

Reconocimlento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amertizado se registran netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

La Compaiifa mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, ¥ anficipos de clientes.

Medicién posterior-

i)

ii)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonakble con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y 10s pasivos financieros designados al mamento de su reconocimiento
inicial come al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican come mantenidos para negociar si se contragn con el propésito
de negociaros en un futuro cercano. Esta categoria también incluye les instrumentos financieros
derivados tomados por la Compaiia y que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces segin lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen ¢como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el
estade de resultados integrales.

l.os pasivos financieros desighados al momento de su reconocimiento inicial corno al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial
dnicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Compafiia no ha designado pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de fa tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando fos pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion aplicando el métedo de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento a prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financiercs en el estado de
resultados integrales.
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Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado © cancelado, o haya vencido.

Cuandg un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo prestamisia
bajo condiciones sustanciaimenta diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o meodificacion se trata como una baja del pasive original y el
recenocimiento de un nuevo pasivo, Y la diferencia entra los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los actives financieros y los pasivos financiergs son objeto de compensacion de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, (i} si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simuitanea.

.Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros ai valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razenable es el precio que se recibirfa por vender un activo ¢ que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a [a fecha de medicién

El valor razonable de un aclivo ¢ pasivo se mide utifizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor 2l activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian
en su mejor interés econdmico. La Compafia utiliza técnicas de valuacién gue son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razenable,
maximizanda el uso de datos abservables relevantes y minimizando el usc de datos no observables,

Todos los activos y pasivas por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a2 continuacion, en base at
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valer razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (ne ajustados) en mercadas activos para actives o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuaclén por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nive! més bajo de informacidn que es significativo
para la medicion al valor razonabie no es chservable.
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Para los activos v pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financiercs socbre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de ios activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de aclivos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para
llevar cada producto a su ubicacidn y darle su condicion de venta, forman parte del costo. Los inventarios
de la Compania se contabilizan de |a siguiente manera:

- Elinventario en trinsito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacidn incurridos.
- Bl valor neto de realizacidn para cada uno de los items es el precio de venta, menos los gastos
necesarios para llevar a cabo la venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la gerencia que considera la experiencia histérica y la antigliedad de las partidas. La
provision se carga a los resultados integrales del afic corriente.

Propiedad, equipo, maquinaria, mohiliario y vehiculos-
La propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehicules se encuentran valorades al cosio, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por detericro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
axtension de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor cesto de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerio como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los
hienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los actives entre los afios de

vida util estimada.

Los métodos y periados de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada sgjercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:
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Aitos
Equipos de cdmputo 3
Maguinarla ¥ equipo 5
Vahiculos 5
Muebles y enseres 10

El valer residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionade son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos. La Compania ha establecido la politica de no
fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida dti, normalmente los activas son
donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo.

Un compenente de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialments, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso ¢ venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momentoe [a
baja del active (calculada camg la diferencia entre of ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libras del activo} se incluye en el estade de resulfados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya ur indicio de gue pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacidn, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segun comresponda.

Deterioro de actives no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalGa si existe algiin indicio de
que un activo no financiere pudiera estar deteriorade en su valor. Si existe algin indicio, o cuando se
requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compaiia estima el importe
recuperable de ese acfivo.

El importe recuperable de un aclivo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se
determina para un activo individual, salvo que el active no genere flujos de efectivo gque sean
sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros acfivos o grupos de actives. Cuando el
tmporte en libros de un activo o de una unidad generadora de efective exceda su importe recuperable, el
acfivo se considera deteriorado y se reduca el valor a sy importe recuperable,

Al evaluar el valor en uso, los fiujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una {asa de descuento antes de impuestos que refleje tas evaluactiones actusles del mercado sobre &l
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la daterminacidn del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado
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en las circunstancias. Estos calculos se verifican contra miltiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones
para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

La Compafia basa su cdleuio del deterioro del valor en presupuestos detallados y célculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Compafila a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
calculos de proyecciones cubren un pericdo de cinco aios. Para los periodos de mayor extension, se
talcula una tasa de crecimienlo a largo plazo y se la aplica a los fiujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor carrespondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de
gastos que mejor se correspondan con la funcién del active deteriorado, salvo para las propiedades
revaluadas previamente, donde la revaluacidn se registré en el otro resultado integral. En estos casos, el
deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de cualquier
revaluacién previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada facha de cierre de| pericdo sobre
el que se informa se efectia una evaluacion para determinar si existe algun indicio de que las pérdidas por
deteriore del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafila efectia una nueva estimacion del importe recuperable del activa o de la unidad generadora de
efectivo, segun corresponda, Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se
revierte si hubo un cambio en los supuestos ulllizados para determinar el importe recuperable desde la
dltima vez en que se reconcci¢ dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la deprectacion, si no se
hubiese reconacido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de
efectivo en los periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estade de resultados integrales, saivo
que €l aclivo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversién se trata como un incremento
de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |a gerencia de la Compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro
de sus aciivos,

Inverslones en asociadas-

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La influencia
significativa se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
entidad receptora de |a inversidn, pero sin llegar a tener ef control o el control conjunto de ésta.
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Las consideraciones a tener en cuenta para daeterminar la existencia de influencia significativa o contral
conjunto son similares a las que resultan nacesarias para determinar la existencia de control sobre las
subsidiarias.

Las inversiones en ascciadas se contabilizan mediante el método de participacién. Segan el método de la
participacion, la inversién en la asociada se reconoce inicialmente al costo. Ei importe en libros de la
inversion se ajusta para reconocer los cambios en la participacion de la Compaiiia sobre los activos netos
de 1a asociada desde la fecha de la adquisicién. La plusvalia relacionada con la asociada se incluys en el
importe en libros de la inversién. Esta plusvalia no se amortiza ni se sometie individualmenta a pruebas de
deterioro del valor.

El estado de resultados refleja |a participacion de la Compafia en los resultados de las operacicnes de la
asociada. Cualquier cambio en el otro resultade integral de la asociada se presenia como parie del ofro
resultado integral. Ademads, si hubiera cambigs reconocidos dirsctamente en el patrimonio de la asociada,
la Companiia reconoceria su participacion sobre cualkquiera de estos cambios, segGn corresponda, en el
estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a tercercs procedentes de
las transacciones entre la Compafia y la asoclada se efiminan en la medida de la participacidn de la
Compahia en la asociada.

La participacién de la Compaiiia en los resultados de la asociada se presenta en una sola linea en el
cuerpo principal del estado de resultados, fuera de la ganancia operativa. Esta participacion incluye los
resultades netos de impuestos y participaciones no controladoras en las subsidiarias de [a asociada

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo perfodo de informacion que el de la
Compafia. De ser naceseric, s realizan los ajustes adecuades 2 fin de que sus petiticas cortables se
ajusten a las politicas contables de la Compania.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Compafia determina si es necesario reconocer una
pérdida por deterioro del valor respecto de la inversidn que la Compania tiene en la asociada. A cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia determina si existe evidencia chjetiva de
que la inversidn en la ascciada se hubiera deteriorada. En caso de que exista tal evidencia, la Compafila
calcula el importe del deterioro como la difsrancia entre el importe recuperable de la asociada y sus
respectivos impories en fibros, ¥ luege reconcce la pérdida en |a linea “Participacién en ascciadas” en el
estado de resultados.

Ante la pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compaftia mide y recenoce cualquier
inversién rasidual que conserve en ella por su valor razonable. En este caso, cualquier diferencia entre al
importe en libros de la asociada y el respectivo valor razonable de la inversidn residual retenida, v los
ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.
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Pasivos contingentes-

Los pasivos contingentes son registrados en funcidén a una evaluacién realizada por la Gerencia de la
Coempanifa en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como ramota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de
recursos que ocasionarian a futuro, mientras gue los pasivos contingentes evaluados como posibles son
revelados en las notas a los estados financieros.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn Se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son recenocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presents {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las cbligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha. '

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercade antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesges especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuente, el aumento de la provisién preducte del paso del tismpo se reconoce
como un costo financiero en el estade de resultados.

Beneficios a empleados-

Corto plazg:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del perfodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales sarvicios,

Como parte de los beneficios de corto plaza se incluye la participacién a frabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Large piaze;

La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de heneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal que se registra con carge a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estade de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédtto proyectado. El valor presente de las obligacicnes de beneficios definidos se
determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.
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Impuestos-

Impueste a las ganancias comiente

Los activos v pasivos por ef impuesto a las ganancias del perfodo corriente se miden por los importes que
se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periode sobre e
que se informa. La gerencia evalla en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las nonmas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impueste a las ganancias diferido

El impuesto a fas ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias enire las bases impositivas de los activos v pasivos y sus importes en libros a ta fecha de
cierre del periodo scbre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sabre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable |a existencia de suficiente
ganancia imponible fufura para permitir que esos aclivos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocides se reevallian en cada fecha de cierre del periode sobre
el que se informa y se reconocen en fa medida en que se tome probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a |a fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establacidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario lnterno v sus reformas, que en
este caso son 23% para el ano 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas {gj. impuesto al valer agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicidn de activos o en una prestacidn de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segln correspenda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe nefo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segiin corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingrescs se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccitn
fluyen a la Compaiifa y el moanto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por racibir, teniendo en cuenta las condiciones de page definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
coentinuacién:

Ingresos por venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes son reconaocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

»  Se ha transferide al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de |a propiedad de
dichos bienes

. La Compafifa no conserva para si ninguna implicacidn en la gestion corriente de los bienes vendidos

*  5Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos
incurridos o por incunir relacionados a duchos ingresos

«  Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicas ascciados con la transaccion

»  El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Ingresos per prestacidén de servicios
Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

. El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad
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+«  Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con ka transaccion

=  El grado de realizacién de la transaccidn, al final del perfodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y '

* los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se regisira cuando se entregan los bienes y se prestan los servicios, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente def momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacicnan.

m} Conversion de moneda extranjera-
Las fransacciones en moneda exiranjera son inicialmente registradas por [a Compafiia a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccidn. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda exiranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados.

n} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicic que provean informacién adicional sobre la estimacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son inciuidos
en los estados financieros. Los eventos postericres importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasives, ¥
revelaciones relacionadas asi como la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resuitados que podrfan requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

Juicios-
En la aplicacién de las politicas contables de la Companiiia, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que
tienen efecto significative sobre los Importes reconocidos en tos estados financieros:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembclsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.
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La determinacién de la cantidad a provisionar esta basata en Ya mejor estimacion de los desembolsos que seré
nacesaric pagar por la correspondients obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a ta
facha de clerre, Incluyendo la cpinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Estimaciongs vy suposiciones-

Las suposiciones claves refacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo scbre el que se informa, que tienen un altc riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo gjercicic, se describen
a continuacion. La Compania ha basade sus suposiciones y estimaciones considerando los parémetros
disponibles al momento de la preparacidn de los estados financieros.
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Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudesas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y cbsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y cbsoleto es detarminada en base a la
antigliedad de tas partidas.

Vida util de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida Wil se basan principalmente en las proyeccicnes de uso future de los actives. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el axceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a Iz vida
afil restante revisada. Factores fales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida il de los activos se viera disminuida.

Beterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evalla los aclivos o grupos de activos par deterioro cuando eventos o cambios en las
clreunstancias ihdican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones vy gastos por impuestos requiere de interpretaciones a (a legislacién
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesaria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario {Servicio de Renias
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuastos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determing mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposicicnes que podrian diferir de los acontecimientos gue
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efectivamente fendran lugar en el future. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de ta tasa de
descuente, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las supesiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de [a tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social {JESS} segln R.O. No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos fufuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion fuluros esperados para el
pais.

Provisiones -

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconccidos criginalmente sobre la
base de las estimacionss realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del periado, incluyende |z apinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGION FINANCIERA EMITIDAS

La Compania decidié no adeptar anticipadamente las siguientes normas e inferpretaciones que fueron emitidas
por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:
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NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos financieros
{modificacion)”

Efectiva para periodos gue comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacidn” y los criterios de los
mecanismos de solucién no simultdneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacidon. Ademés, esta enmienda aclara que para compensar dos o mas instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacion que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento cobligatorio las siguientes circunstancias: {i) €l curso normal de sus
operaciones, {ii} un evento de incumplimiento, y (i) en caso de insclvencia o quiebra de |a entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

NIC 39 “Novacién de derivados ¥ continuidad de la contahilidad de coberturas {modificaciones)”
Efectiva para periodos gue comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcian para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacién de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con clertos criterios.
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NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicién"

Esta nerma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIiF @ refleja la primera fase del frabajo
del |1ASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicion de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacin de la primera fase de la NiIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacién y medicion de los activos financieros de la Compaiifa, pero potencialmente no tendra ningiin
impacto sobre la clasificacién y medicidn de pasivos financieros. Asimisma, [a NIIF 9 intreduce nuevos
requisitos para la ufilizacidn de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con [a gestion de riesges de una compaiiia.

“Entidades de inversion” (medificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Efactivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
establecen una excepcidn al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversion bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcidn a la consolidacidn requiere que las entidades de
inversion se registren como subsidiarias a su valor razonabfe con cambios en resultados.

CINIIF 21 “Gravdmenes”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasive por un gravamen cuande la actividad que dé lugar al pago. tal como se
identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral
minimo, la interpretacién aclara que ningln pasivo debe ser anticipade antes de alcanzar el umbral minimo
especificado.

La Compafila estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieres al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente manera:

2013 2012

No No
Corriente corriante Corriente corrignte

Activos financleros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 2,284 - 2,532 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 2,558 - 4,722 -
Total activos financieros 4,842 - 7,261 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 3,807 - 2,977 -
Acreedores comarclales y otras cuentas por pagar 8,728 - 5,080 -
Total pasivos financieros 12,535 - 8,067 -

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor jusio, debido a la naturaleza de
vencimiento de estos instrumentos.

20



Notas a los estados financieros (continuacion)

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Caja 15 359
Bancos (1) 2,269 2,180

2,284 2,539

{1} Corresponden a depdsitos en cuentas corrientas en entidades financieras locales que no devengan interesss.

8. DEUDORES COMERGIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Corriente
213 2012
Provision Provision
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
Bruto dudosas Neto bruto dudosas Neto
Deudores comaerciales-
Quito (n 1,133 {41} 1,092 2,056 {51) 2,005
Guayaquif (1) 1,260 (8) 1,252 1,298 - 1,298
Latacunga (1) 1 (1) - - - -
Provisién de ingresos - - - 414 - 414
2,394 (50) 2,344 3,766 {51) 3,715
Qtras-
Anticipos a proveedores {2) a6 - 35 998 - 598
Entidades relacionadas {3 12 - 12 5 - 5
Otras 34 - 34 4 - 4
2,476 (50) 2,426 4,773 {51) 4,722

{1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, constituyen cuentas par cobrar a clientes las cuales tienen un vencimiento de corto
plazo y las condiclones de vencimiento en general son de hasta 60 dias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, un detalle de la antigiledad de deudores comerciales es como sigue:

2013 2012
Vigente {hasta 60 dias) 1,482 2,944
Vancida
De 1 a 60 dias 723 879
De &1 a 120 dias 150 143
De 121 a 360 dias 36 -
2,401 3,766
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Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de Ia estimacion para cuentas dudosas fite come sigue:

Saldo al inicio

Mas (menos):
Provisiones
Bajas

Saldo al final

2013 2012
51 24
10 27
(11) .
50 51

(2) Al 31 de diciembre de 2012, constituyen anticipos entregados a Metaltronic S.A. para la compra de motocicletas marca

United Motors —UM para ser comercializados por la Compafiia,

(3) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manara:

Naturaleza
dela Venci-
Sociedad relacién Pais miento 2013 202
Mosumi S.A. {Sucursal Ecuador) Comercial Ecuador 60 dias & g
Autosharecorp S.A. Comercial Ecuador 60 dias 7 -

12 5

Durante los aftos 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Afio 2013:
Venta de Compra de Aslstencia

bienes y hlenes y Arriendos tecnica

Pais Compariia relaclonada serviclos serviclos pagados reciblda
Ecuador Divisién Automotriz Morisaenz S.A, - - - a0
Ecuador Asesora Panamericana §.A, Aspanam - - 240 -
Ecuador Autosharecorp S.A. 1 108 - -
Ecuador Autacerp S.A, 19 - - -
Ecuador Mosumi S.A. 183 101 - -
204 145 240 30
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(a)

(b)

Afio 2012:
Venta de Comprade Asistencia
bienes y bienes y Arrlendos técnica
Pals Compaiia rélacionada servicios serviclos pagados recibida Otros
Ecuader Division Automatriz Merlsaenz S.A. - - - 240 -
Ecuador Asesora Panamerlcana 5.A. Aspanam - - 240 - -
Ecuador Mosumi 5.4. 159 21 - - 792
159 7 240 240 792

Las cuentas por cobrar y par pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto
plaze, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los ferminos y condicicnes bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
refacionadas fueron acordados entre ellas.

Administracién y alta direccion-

Les miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de Motransa C.A.,
incluyendo a la gerencia general, asi corno los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir v
contrelar las aclividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2013 y
2012, los importes recongcides como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2013 2012
Sueldos fijos 61 61
Beneficios no menetarios 27 26
Sueldos variables 15 91
Jubilacién patronal 15 12
Beneficios social_es 30 26
243 216

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembra de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012

Por cobrar

Impuesto al valor agregado IVA (1) 529 -
Tolal 529 -
Por pagar

Impueste al valor agregado IVA (1} - 198
Retencionss de impuestos (2) 20 27
Impuesto a la renta {(Ver nota 16) 76 27
Impuesto a la salida de divisas [SD 396 197
Total 492 449

(1) Corresponde a impuesto al valor agregado IVA por cobrar (pagar) al Serviclos de Rentas Internas SRi, generado por las
ventas y compras de bienes y servigios.

(2) Constituyen retenciones de impuesto a |a renia e VA realizadas a proveedores, pagadas al Servicic de Rentas Intemas
an el mes siguiente a su generacldn v registro.

10. INVENTARIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Camiones 6,693 1,225
Repuestas 1,946 1,551
Motocicletas 263 303
Aditivos y pintura 204 414
En proceso 132 -
En transito 2,783 2,167

12,011 5,860
Estimacion para obsolescencia {337) (140)

11,674 5,520

El movimiento de la estimacién para obsolescencia de inventarios durante los afos 2013 y 2012, fue como
sigue:;

2013 2012
Saldo al inicio 140 144
Mas (menos):
Adiciones : 197 85
Bajas - (99)
Saldo al final 337 140
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11. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones en asociadas se formaban de la siguiente manera:

Porcentaje de

participacién en la Valor patrimonial
Saldo en libros asociada proporcional
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Autosharecomp S.A. 1,820 1,974 33.33% 33.33% 1,910 1.974
Mosumi S.A. (Panama) 581 404 21.09% 21.09% 450 266
2,501 2,378 2,360 2,240

Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuacion;

Balance General Balance General
Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012
Activos Pasivos Patrimonlo Activos Pasivos Patrimonio
Autasharecorp S.A, (1) 12,594 6,864 5,730 13,296 7,377 5,919
Mosumi S.A. (Panama) (2) 16,804 14,670 2,134 11,480 10,234 1,246
Estado de Resultados Estado de Resultados

AfRo terminado al 31 de diclembre de 2013 ARo terminado al 31 de diclembre de 2012

Costos y Costos y
Ingresos gastos Utilidad neta Ingresos gastos Utilidad neta
Autosharecorp S.A. (1) 49,288 45,364 3,028 53,717 49,041 3,549
Mosumi S.A. (Panama) {2} 23,415 21,740 632 17,789 17,115 215

(1) Estados financieros auditados
(2) Estados financieros aprobados por la administracion.

12. PROPIEDAD, EQUIPQ, MAQUINARIA, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2013, el saldo de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos se
formaba de la siguiente manera:
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31 de diciembre de 2013

3 de diciembre de 2012

Costo Depraclacidn Activo Fijo Costo Depreciacion Activo Fijo
histérico acumulada Neto histérico acumulada Nsto

Terrenos 657 - 857 - - -
Vehiculos 329 {118) 213 azz {108} 214
Muebles y enseres 223 {100) 123 216 (78] 138
Equipo de computacion 227 (110) 117 175 (68} 107
Magquinaria y equipo 237 (135) 102 236 {111} 125
Totales 1,673 {461) 1,212 949 (365) 584

a) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos fue

el siguiente:

Saldo al 31 de diclembre de 2011
Adiciones ()

Bajas

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones ()

Bajas

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Mueblas y Equipo de Maquinaria y
Terrenos Vehiculos enseres computacion equipo Total
- 242 159 23 131 555
- 205 2 113 34 354
- (180) N 8 2) (191}
- (33) (22} (25) (33) (133}
. 214 138 107 125 584
657 44 7 53 4 765
- (19) - 1 (1) (19)
- (26) {22) {44) {26} (118}
857 213 123 117 102 1,212

(' Las adiciones de del afio 2012 estan refacionadas principalmente con la adquisicidn de vehiculos y equipo
de computo para el desarrollo de tareas administrativas. Durante el afic 2013, la Compafia adquirié un
terreno en la ciudad de Guayaquil para ampliar sus instalaciones.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones financieras se faormaban de la siguiente manera:

Emisién de papel comercial  {a)
Préstamos bancarios P

Total
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213 2012
Capital Interés Total Capital Interés Total
3,500 - 3,500 2,473 - 2,473
300 7 307 500 4 504
3,800 7 3,807 2,973 4 2977
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(@) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a una emision de papel comercial realizada en agosto de 2013 por
3,500 y en octubre de 2012 por 2,500 respectivamente a un plazo de 180 dias y que devenga una tasa de interés anual
promedio de 5%.

(b) Eldetalle de los préstarnos bancarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como sigue:

2013
Vencimiento
Fecha de Tasa Valor Costo Hasta 123 3a12
Acreedor emisidn Nominzal nominal amortizado  Plazo 1 mes meses meses Total
Banca Bolivariano 09-04-13 9.72% 300 300 365 150 - 150 300
150 - 150 300
2012
Vencimiento
Fecha de Tasa Valor Costo Hasta 1a3 3a12
Acreedor emisidén Nominal nominal amortizade  Plazo 1 mes meses meses Total
Banico Bolivardano 26-1112 7.5% s00 50 90 - 500 - 500
- 00 - 500

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2013 2012
Proveedores del exterior (1) 7.782 3,913
Proveedares locales {2} 261 145
Anticipos de clientes 484 653
Otras 194 379
8,721 5,080

(1} Se originan principalmente por importacidn de inventarios comercializados por la Compariia al proveedor Intemational
Truck and Engine Corporation.

(2) Se originan principaimente por compra de bienes y servicios locales, con vencimientes de 60 dias en promedic.
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15. BENEFICICS A EMPLEADOS

a) Corto plaze-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2mM3 2012
Participacion a trabajadores 181 423
Beneficios sociales 87 55
238 478

Durante los afios 2013 y 2012, €l movimiento de los beneficios sociales fue como sigus:

Afio 2013:
Saldo Saldo
31122012  Provisiones Pagos 31.12.2013
Participacion a frabajadores 423 181 {423) 181
Beneficios sociales 55 596 {594) 57
478 777 {1,017} 238
Ane 2012
Saldo Saldo
31122011  Provisiones Pagos 31.12.2012
Participacion a trabajadores 399 423 {399) 423
Bereficios sotiales 63 564 (572) 55
462 987 {971} 478

b) Largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban
como sigue:

2013 2012

Jubilacidn patronal (] 166 116

156 118
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Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012

Tasa dea descuento 7% 7%

Tasa de rendimiento de activos N/A N/A

Tasa de incremento salarial 3% 3%

Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%

Tasa de rotacion 8.90% 8.90%

Vida laboral promedio remanente a5 B.2

Tabla de mortalidad « invalidez Tabla |ESS 2002 Tabla IE8S 2002

El cdlculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario extermo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cdlculo actuarial,
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Reserva para jubllacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Cficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho 3 la jubilacién patronal mencicnada en el Cadigo
de! Trabajo, sin perjuicio de ta que les comesponda segin ka Ley de Seguro Social Obligatorio. De
coniormidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco  afios o mas
hubieren prestado servicios confinuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus
ampleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumptide veinte
afios, ¥y menos de veinticinco anos de frabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parde
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

213 2012

Saldo inicial 118 70
Gastos cperativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 32 22
Costo financtero 8 5
Efecto en reducciones y liquidaclones anticipadas {27) -
Otros resultados integrales:

Pérdida (ganancia) actuanial reconocida 27 19
Saldo final 166 116
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Un andlisis de sensibilidad para cada supuestc actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la supesicién actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacién:

2013
Variacidn tasa de descuento -0.5% 17
Impacto % tasa de descuento -0.5% 12%
Variacion tasa de descuento +0.5% {14)
Impacto % tasa de descuento +0.5% {11%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 17
lmpacta % tasa de incremente salarial +0.5% 13%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (15}
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (11}

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:
2013 2012
Impuesto a la renta corrients 307 as2
Impuesto a la renta diferido, relacionado con ef origen y
reverso de diferencias temporales (35 16
Gasto por impuesto a la renta del afio 272 368

b) Impuesto ala renta corriente
Una conciliacién enfre la utilidad segin estados financieros y la utitidad gravable es como sigue:

2013 2012

Utilidad antes de impussto a Ia renta 1,028 2,308
Mas (menos)-

Gastos no deducibles 412 378
Otras deducciones {9) oD
Ingresos exentos (1.083) (1.137)
Utilidad gravahle 348 1,532
Tasa legal de impuesto 22% 23%
impuesto a ia rema causado 7 352
impuesto minimo 308 -
Menos- Retenciones del ailo {232) (325)
Impuesto a [a renta por pagar 76 27
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¢} [Impuesto ala renta diferido
El activa v pasiva por impuesta diferida se farmaha de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resuftados integrales
2013 2012 2013 2012

Diferencias temporarias

Jubilacién patranal 19 18 (1 {1)

Provisién de garantfas - 10 10 22

Provisién de inventarics 108 64 {44} (8)
Efecto en el impuesto diferido en resultados {35} 16
Activo por impuesto diferido neto 127 92

Una reconciliacién entre ef gasto por impuesto a la renta vy el producte de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

213 2012

Utilidad antes de impuesto a |a renta 1,028 2,368
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (2013,

22%y 2012, 23%) 228 552
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) (34) (25}
Ingresos excentos {265) (262}
Ajuste a diferencias temporales 346 103
(Gasto por impuesto a larenta 272 368

Para la determinacitn del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en ¢l que la Compaiiia espera
reguperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacidn fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

L.a Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2008, y existen glosas pendientes que generan un impuesto
a pagar por 58 mas intereses y recargos. La Compaiia ha constituido una provision por 116 que se
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(b)

{c)

{d)

(e)

0
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presenta como parte de las otras cuentas por pagar. A criterio de los asesores tributarios de l[a Compafiia
existent los argumentos necesarios para obtener un resuitado favorable a favor de la Compainiia.

Determinacion y pago del impuesto a la renta- .
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utifidades gravables la tasa del impuesto a ta renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus rabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el perfodo de cinca
afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a [a renta son las siguientes:

Ano fiscal Porcentaje
2012 23%
2043 en adelante 22%

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a Ja renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con &l impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a scciedades locales ¥ a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

¥ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos efectuades desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
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axterior de la persona natural ¢ la scciedad o de terceros.

v Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12} meses.

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generados en e Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

s  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédite.

s  Pagos realizados al exterior por amortizaclon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afic, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

»  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operaderes de las Zonas Especiales de
Desarrolto Econémico {ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya side originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean Incorporados en procesos productivas y
que consten sn &l listado emitide par el Comité de Politica Tributaria.

17. PATRIMONIO

a)
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Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital emitido estaba constituido poer 2,250,000 acciones ordinarias
nominales, respectivaments, totalmsnte pagadas con un valor nominal de 8,001 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Namero de Participacion Capltal

Nombre de accionista acciones % emitido
Apple Holdings LLC 2,249,999 99,98% 2,249
Asesora Panamericana S.A. Aspar_\am 1 O0.M% 4
Total 2,250,000 100% 2,250
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b}

c)

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la resarva lisgue por Jo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafita, pero puede ufilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Ajustes de primera adopcién.

De acuerde a la Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiilas, los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de kas Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF}, que generaron un saldo acreedor, sclo podra ser capitalizade en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el casa de liquidacion de fa Compariia.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2013 y 2012, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de [a siguiente manera:

2013 2012

WVenta de bienes
Unidades 19,073 28,382
Repuestos 5,916 5111
Motecicletas 1,224 4,258
Lubricantes y aditivos 833 1,069
28,846 38,821
enta de servicios 346 285
Qtros 32 48
27,224 39,854

19. COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2013 y 2012, el costo de ventas se formaban de la sigulente manera;
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2013 2012

Venta de bienes
Unidades 17,028 25,407
Repuestos 4,435 4,108
Motocicletas 1,031 3,510
Lubricantes y aditivos 404 819
22,898 33,844
Venta de setvicios 484 853
23,362 34,697
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Pearsonal 835 613
Amiendos 423 ag7
Servicios basicos 184 147
Materiales y mantenimiento 118 154
Vigilancia av 8
Honerarios 80 85
Depreciacion 70 68
Seguros 56 46
Impuestos y contribuciones 49 27
Asistencia técnica 30 24
Otros 173 124

2,105 1,897

21. GASTOS DE VENTA
Durante tos afos 2013 y 2012, los gastos de venta se formaban de 1a siguiente manera:

2013 2012

Personal 1,161 1,320
Transporte 211 211
Obsolescencia de inventarios 197 a3
Amada y alistamiento 140 145
Pubilicidad 137 108
Depreciacion 48 &5
Materiales y mantenimignto 43 74
Otros 101 257

2,038 2,275

22, PRINGIPALES CONTRATOS

Acuerdo de distribucién suscrito con Navistar Intemnational Export Cerperation

El 20 de diciembre de 1999, la Compania suscribié un contrato con Navistar International Export Corporation
{NAVISTAR), a través del cual se calificd a la Compariia come distribuidor autorizado, este contrato entre otras
condiciones establece los pardmetros de negeciacidén, compra, entrega, importacion, penalidades, garantias y
precios que gobierman la compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos de marca Navistar
International, entre las principales clausulas de los contratos detallamos las siguientes:;

« Toda compra se realizard previa comunicacion escrita a través de una orden de compra emitida por la
Compafiia y aprobada por NAVISTAR.
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23.

# Los precios seran determinados y comunicades por NAVISTAR por cada orden de compra emitida, los
cuales pueden variar sin previo comunicado.

+ Los productos adquirides y scbre los cuales se identifiquen dafios, defectos o averia deben ser
notificades dnicamente dentro de los siguientes 30 dias a la recepcién de los productos, posterior a
esta fecha no se aceptaran reclamos por este concepto.

» NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo camercial estan libres de
defectos relacionados con materiales y mano de chra. La obligacién de la Compaiiia bajo este acuerdo
estd limitada a la reparacién o reemplazo de producte no conforme, de acuerdo a la politica de
garantia aprobada.

Con facha 31 de octubre de 2013, la Compafifa suscribid un acuerdo modificatorio al contrato principal en el
cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31 de octubre de 2014, en adicién las restantes
clusulas del contrato principal fueron ratificadas en su totalidad.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINAN(‘_:IEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuenira expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de ta Compafifa, ¢ resuliade de
sus operaciones y su ¢apacidad para generar flujos en el futurc. Como parte de sus funciones, la Administracién
de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacién para:

. Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

. Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

. Propener alternativas para mitigar los riesgos financieros

. Verificar el cumplimiente de las medidas aprobadas por la Administracion, y
. Controlar |a efectividad de las medidas adoptadas

A continuacién pregentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Companiia,
su cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estdn en uso por parte de la
Compaiifa:

a) Competencia
La Compa#ia enfrenta una fuerte competencia en su drea de negocio y estima que se mantendra este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compaﬁié adapta permanentemente sus
estrategias de negocio y de productos, buscande satisfacer la demanda de sus actuales y polenciales
clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atencion.

b) Cambios tecnoldgicos
Este resgo esta presente en compafias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios o métodos, financladas con tecursos propios, sin fener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversidn realizada, teniendo
coma cansecuencia ka pérdida tetal o parcial de los recursoes invertidos.
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Los mecanitsmos mas usuales de mitigacidon de este riesgo consisten en la diversificacion de Jas
Inversiones y en la implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

l.a Compaiila no asume este riesgo pues sus actividades son de comercializacidn Gnicamente.

Nive! de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. La Compafiia ha disminuide sus ventas pasando de
39,854 en el afio 2012 a 27,224 en el afio 2013.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafiia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de la adecuada administracién de las obligaciones financieras de la Compafiia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacién de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liguidez y scbre todo en la adecuada
administracién de los riesgos financieros.,

La Compafila carga con el riesge de liquidez completamente, puesto qus sus actividades se conducen
integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracién de sus actividades implica ef manejo financierc
adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin smbargo, la Compafia para mitigar este tipo de
riesgo cuenta con lineas de crédito locales y una emisidn de papel comercial.

Mitigacidn de riesqos =

Come parte del manejo total de riesgos, la Compafia evallla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesges que tienen una caracteristica comin; la posibilidad de que la

compaiifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Asl, entre los més comunes se encuentran;

« Riesgo de que las tasas de interés de sus inversionas o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente. '

»  Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiifa se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi come de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que los inventarios y equipos importados, que afectan directamente la operacién de la
Caompania sufran variaciones adversas en sus precios.
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. Rigsgo de que las monedas distinias a la moneda de operacion de la compaiia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
actives y pasivos, asi como la operacién con derivados financieres que trasladen el riesgo hacia terceros.
La Compafiia asume el riesgo de mercade puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a
variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria afectar sus
ventas. Adicionalmente los inventarios y equipos que se comercializan pueden sufrir variaciones adversas
en sus precios, pues todos sus proveedoras son del exterior; lo que afectaria el pracio de compra de los
productos vy, por consiguiente, la rentabilidad de ta Compafila.

e-1) Riesgo de tasa de interés-
Eil riesgo de Ia tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor juste del fluje de efectivo futura de
unt instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compafifa al riesgo de cambics en las tasas de interés del mercado estaria principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda con tasas de interés variables. A
continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija
y variable:

Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre de

31 de diciembre de 2013 2013
Tasa
variable Tasa fila Sin inferés Total %
Actlvos financleros
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 2,284 2,284 -
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto - - 2,558 2,558 -
Paslvos financieros
Ohligaciones financieras - 3,807 - 3,807 7%
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar - - 8,728 8,728 -
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Tasa de interés
promedio al 31
de diclembre de

31 de diciemnbre de 2012 2012
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total %
Activos financieros
Efective y equivalentes de efectivo - - 2,538 2,539 -
Deudoras comerciales v otras
cuentas por cobrar, neto - - 4,722 4,722 -
Pasivoes financieros
Qbligaciones financieras - 2,977 . 2,977 7%
Acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar - - 5,080 5,080 -

A continuacidn se muestra la sensibilidad del estado de resultades integrales por sl posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se renovaran a su término y se
mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en rasultados integrales antes de

Camblos en puntos impuesto a la renta

basicaos . 2013 2012

+()05 29 50
+(-)1.0 32 54
+(-)1.5 34 56

¢-2) Rliesgo de fipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valer razonabie o flujos de caja futuros de un
instrumenta financiere fluctlen debido a cambios en los tipos de cambic. La exposicidn de la

Compafifa a los tipos de cambio se relaciona principalmente a ias actividades operativas de la
Compaiiia.

Al 31 de diciembre da 2013 y de 2012, Ja Compafia no mantiene pasivos en moneda extranjera,
pues sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de América, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros. La Compafia no tiene operaciones con producios derivados para la

cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume 1a exposicidon a dicho riesgo de su posicion
cambiaria.
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" Riesgo de liquidez-

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Campafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de page
relaclonadas con pasivas financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en sl pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a fravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la cbtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia desarrcliar
sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y 1a capacidad de
liquidar transaccicnes principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del giro del
negocio.

El siguiente cuadra musstra el vencimiento de las ébligaciones contraidas par la Compafila a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizarén:

Al 31 de diciembre de 2013

Hasta Hasta 3 De3a12

1 mes meses ' meses Total
Qbligaciones financleras 157 3,500 150 3,807
Acreedores comarcialas y otras
cuentas por pagar 3.628 2,300 2,800 8,728
Impuestos por pagar 230 115 140 485
Beneficios a empleados 57 - 181 238
Total pasives 4,072 5,915 3,271 13,258

Al 31 de diclembre de 2012

Hasta Hasta 3 De3a1l2

1mes meses meses Total
Obligaciones financieras - 504 2,473 2,977
Acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar . 2,138 1,323 1,629 5,080
Impuestes por pagar 302 66 81 449
Beneficios a empleados 55 - 423 478

Total pasivos 2,495 1,893 4,606 8,094
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g)

h)

Riesgo de gestion de capital-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entra otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuande maneja capital, que es un concepto méds amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el balance general son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continlie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ne han existido cambies en las actividades vy politicas de manejo de
capital en la Compania.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a riesgo
crediticio per sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus aclividades
financieras, incluyendo depdésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrade de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, refacionados a la administracidn del riesge
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
péndientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacién del informe es al valor de cada clase de activos financieros,

24. RECLASIFICACIONES
Se han efectuado ciertas reclasificaciones en los estados financieros y notas del afic 2012 a fin de hacerlas
comparables con los saldos presentados al 31 de diciemhre de 2013.

25.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros ne se produjeron eventos que,
en opinién de la gerencia de la Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Motransa C.A., Mosumi S.A. Sucursal Ecuador, Transportes y Logistica del Area
Andina Trandina S.A. y subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam,
Division Automotriz Morisaenz S.A., Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A.,
Intellsa S.A. y Dairyop S.A.

Notas a los estados financieros combinados
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en miles de dolares de E.U.A.

1.

OPERACIONES

Los estados financieros adjuntos combinan los estados financieros de las companias Motransa C.A., Mosumi
S.A. Sucursal Ecuador, Transportes y Logistica del Area Andina Trandina S.A. y subsidiaria, Asesora
Panamericana S.A. Aspanam, Division Automotriz Morisaenz S.A., Hacienda La Maria y Anexas Marianexas
S.A., Intellsa S.A. y Dairyop S.A. (en adelante ‘las Compafias”). Las compafias son subsidiarias de Apple
Holdings LLC. domiciliada en Estados Unidos de América y su participaciéon es del 99,99%, y el 0,01% restante
pertenece a accionistas locales.

Los estados financieros combinados adjuntos combinan las compafnias:
- Motransa C.A.- fue constituida en el Ecuador en el afio 1973 y su actividad principal es la importacion y la
distribucién en el Ecuador de vehiculos de transporte terrestre pesado de la marca “International’, asi

como de los respectivos repuestos y servicio de taller mecanico.

- Mosumi_S.A. Sucursal Ecuador.- fue constituida mediante Resolucién No0.05.Q.1J.3005 emitida por la

Superintendencia de Companias el 26 de julio del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio del
2005, se autoriza a la sociedad Panamefa Mosumi S.A., el establecimiento de la Sucursal en la Republica
del Ecuador con domicilio principal en la ciudad de Quito. La Sucursal esta autorizada a la actividad
comercial en general, incluida la importacién, exportacion, distribucién de vehiculos, maquinarias,
repuestos, partes y piezas para la rama automotriz y de todo lo relacionado a la actividad comercial
vehicular principalmente de las marcas “Mitsubishi” y “Fuso”.

- Transportes y Logistica del Area Andina Trandina S.A.- es una Compafiia anénima constituida en el

Ecuador el 24 de septiembre de 1970. Las principales actividades de la Compafia se relacionan con la
prestacion del servicio logistico, almacenamiento y depédsito de productos varios e incluso farmacéuticos.

- Asesora Panamericana S.A. Aspanam.- fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de mayo del 2007. La

actividad principal de la Compafiia es la prestacién de servicios profesionales relacionados con estudios y
asesorias econdmicas, diagnosticos, tramites, verificacién de datos personales, recepcién de llamadas
entrega de correspondencia fisica, administracién y manejo de comunicacién, campanas publicitarias y
demas servicios complementarios.
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- Division Automotriz Morisaenz S.A.- fue constituida el 18 de junio de 2007, la actividad principal de la

Compania es la importacion, distribucion, comercializacion y mantenimiento de vehiculos, repuestos y
accesorios, que incluyen la atencion al publico, los servicios de chequeo y mantenimiento de vehiculos.

- Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A.- fue constituida en la ciudad de Quito el 5 de noviembre de

1969. Se dedica a la explotacion agricola, agroindustrial, piscicola, vinicola, forestal ganadera y demas
actividades afines.

- Intellsa S.A.- fue constituida en la ciudad de Quito el 11 de octubre de 1991, la actividad principal de la
Compaiia son la compra, venta, corretaje, administracion, permuta, explotacion, lotizacion, parcelacion y
anticresis de inmuebles. Durante el afo 2012, la Administracion de la Compania, inicid el proceso de
disolucién y liquidacién de la Compania debido a que la Junta General de Accionistas decidié no continuar
con sus operaciones. Con fecha 4 de febrero del 2013, la Superintendencia emiti6é la Resolucion No. 592,
donde se declara la disolucién de Intellsa S.A.

- Dairyop S.A.- fue constituida en la ciudad de Quito el 4 de enero de 2013, la actividad principal de la
Compaiia es la produccion, fabricacion, elaboracién, suministro, distribucion y transferencia de productos
lacteos en general.

Los estados financieros combinados adjuntos han sido aprobados por la administracion de las Compariias el 2
de junio de 2014, y seran presentados para la aprobacion de los accionistas de cada una de las Companias. En
opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de Motransa es Av. Juan de Ascaray E3-33 y Av. 10 de Agosto, Quito — Ecuador.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) no contemplan la preparacién de estados
financieros combinados; sin embargo, la Gerencia de las Companias considera que los estados financieros
combinados adjuntos de Motransa C.A., Mosumi S.A. Sucursal Ecuador, Transportes y Logistica del Area
Andina Trandina S.A. y subsidiaria, Asesora Panamericana S.A. Aspanam, Division Automotriz Morisaenz S.A.,
Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A., Intellsa S.A. y Dairyop S.A., las cuales pertenecen a un mismo
grupo econémico, han sido preparados debido a lo siguiente:

- Por lo establecido en la resolucién No. SC.DSC.G.13.009 emitida por la Superintendencia de Compafias
del 11 de Septiembre de 2013 y publicada en el Registro Oficial NO. 96 del 7 de octubre de 2013, que
establece que ademas de las compafiias que de acuerdo a los parametros establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera estan obligadas a presentar estados financieros consolidados,
también deben combinar los estados financieros aquellas compafias que consten dentro de los grupos
econdémicos identificados por el Servicios de Rentas Internas.
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- Por el comunicado expedido por el Servicio de Rentas internas que establece los grupos econémicos que
deben combinar sus estados financieros.

Los estados financieros de cada una de las entidades combinadas han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Los estados financieros adjuntos fueron preparados siguiendo el
criterio del costo histérico, con excepcién de activos disponibles para la venta y propiedades de inversion,
valorizada a valor razonable con base a estudios de peritos valuadores; la provisién para jubilacién patronal y
desahucio que es valorizada en base a métodos actuariales.

Los registros contables de las Companias se mantienen para fines legales y tributarios en délares de E.U.A.,
que es la moneda de curso legal.

Los estados financieros combinados al 31 de diciembre de 2013, resultan de la suma de los saldos de todas las
cuentas de activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos de las Compafias. Las transacciones
significativas entre las Compafias, tanto los saldos como las ganancias o pérdidas son eliminadas.

Los estados financieros combinados se preparan usando politicas contables uniformes para transacciones y
hechos similares, las cuales se describen en mayor detalle en las siguientes notas a los estados financieros
combinados.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas contables aplicadas por las Companias en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacién financiera combinado, representan
caja y depdsitos en cuentas bancarias locales y del exterior de disponibilidad inmediata sujetos a riesgos
no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros-
Reconocimiento y mediciodn inicial -
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.
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Medicidn Posterior —

i)

i)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, segun
se los define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos
financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados.

Las Companias no presentan activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2013y 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso
de las cuentas por cobrar.

Las Companias mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, inversiones financieras,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando las Compafias tienen la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, Las Comparfias miden las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
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en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Las Compafias no tienen inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de deuda.
Las inversiones en los titulos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera mantener por
un tiempo indefinido, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en
las condiciones del mercado.

Después de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién,
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros, y se
elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la
venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos
financieros en el estado de resultados integrales combinados.

Las Companias evallan periddicamente si su capacidad e intencién de vender sus activos
financieros disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando las
Companfias no pueden negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados
inactivos, y, por lo tanto cambia significativamente su intencién de venderlos en un futuro cercano, las
Companias pueden optar por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es
que la Gerencia tiene la capacidad y la intencion de negociarlos en un futuro cercano o hasta el
vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta, el
valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificacion se transforma en su nuevo
costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de la
inversién utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo
amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del periodo restante del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo
registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al
estado de resultados integral combinado.
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Al 31 de diciembre de 2013, Las Compafias mantienen un inmueble como activo disponible para la
venta.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, Las Compafias evallan si han retenido, y en que
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando las Companias no han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni tampoco han transferido el control del mismo, Las Companias continian reconociendo contablemente el
activo transferido en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En ese caso, las Companias
también reconocen el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones que las Compariias hayan retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, las Compafias evallan si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un deterioro del valor existe si uno o méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, las Companias primero evalian si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente
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significativos. Si las Compafiias determinan que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluird ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de
manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que ain no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacion y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacidn correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a las Compafias. Si, en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de
resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se informa,
las Companias evaluan si existe alguna evidencia objetiva de que una inversion o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del
valor razonable de la inversion por debajo de su costo. El concepto de “significativo” se debera evaluar
respecto del costo original de la inversién y el concepto de “prolongado” se debera evaluar respecto del
periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de
un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de
resultados combinado, se elimina del otro resultado integral combinado y se reconoce en el estado de
resultados combinado. Las pérdidas por deterioro del valor de las inversiones en titulos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta no se revierten a través de los resultados combinados. Los
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aumentos en el valor razonable después de haberse reconocido un deterioro, se reconocen directamente
en el otro resultado integral combinado.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del valor
se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su
costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como
la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
de esa inversion reconocida anteriormente en el estado de resultados combinado.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del
activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados. Si en un gjercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el aumento
se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida
por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado de
resultados integrales combinado.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Las Companias mantienen en esta categoria las cuentas de: obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior-

i)  Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propoésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por las Comparias y que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces segun lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados
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también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial
Unicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. Las Compafias no han designado
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

ii)  Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacién aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales combinado.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales combinado.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
Las Compafias miden sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacioén financiera combinado.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan
en su mejor interés econdmico. Las Comparfias utilizan técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, Las Companias determinan si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisidon de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, las Companiias han determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para
llevar cada producto a su ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte del costo. Los inventarios
de las Compariias se contabilizan de la siguiente manera:

- El inventario en transito se registra al costo de la factura més los gastos de importacion incurridos.
- El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos los gastos
necesarios para llevar a cabo la venta.
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La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la gerencia que considera la experiencia histérica y la antigledad de las partidas. La
provision se carga a los resultados integrales del afio corriente.

Propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos-
La propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de

vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Aihos
Equipos de cémputo 3
Maquinaria y equipo 5-20
Vehiculos 5-12
Muebles y enseres 5-10

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos. Las Companias han establecido la politica de no
fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, normalmente los activos son
donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo.

Un componente de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.
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A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se compararé el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
0 abono a los resultados integrales segun corresponda.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se miden inicialmente por su costo de adquisicion, incluido los costos de
transaccién. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en el que se producen.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la propiedad de
inversion se retira del uso en forma permanente y no se espera recuperar beneficio econémico alguno de
su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se
reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que el activo es dado de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio en
el uso del activo. Para una transferencia desde una propiedad de inversidon hacia un componente de
propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos, el costo atribuido tomado en cuenta para su
posterior contabilizacién es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente
de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos se transfiere a una propiedad de inversién, Se
contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica establecida para
propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos.

Los terrenos no se deprecian. Las depreciaciones de las propiedades de inversién se calculan de acuerdo
con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. Los edificios tienen una vida Util de entre 20 y 60 afos (a
partir del afio 2011).

La gerencia considera que el valor residual de las propiedades de inversion no es significativo y por tanto
no se incluye en el calculo de depreciacion.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, Las Companias evaltuan si existe algun indicio
de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio, 0 cuando se
requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, las Companias estiman el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se



Notas a los estados financieros (continuacién)

13

determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos. Cuando el
importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado
en las circunstancias. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones
para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

Las Companiias basan su célculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y célculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de las Companias a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
célculos de proyecciones cubren un periodo de cinco anos. Para los periodos de mayor extensién, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afo.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de
gastos que mejor se correspondan con la funciéon del activo deteriorado, salvo para las propiedades
revaluadas previamente, donde la revaluacién se registré en el otro resultado integral consolidado. En
estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de
cualquier revaluacion previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa se efectia una evaluacion para determinar si existe algun indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, las
Companias efectian una nueva estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo, segun corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se
revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la
ultima vez en que se reconoci6 dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de
efectivo en los periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo
que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento
de revaluacion.
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Al 31 de diciembre de 2013, las Comparias no han reconocido pérdidas por deterioro de sus activos.

Pasivos contingentes-

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacion realizada por las Gerencias de las
Compaiiias en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de
recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son
revelados en las notas a los estados financieros.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando las Compafiias tienen una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que las Companias tengan que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
Las Compariias, segun las leyes laborales vigentes, mantienen un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacién patronal que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
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determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes que
se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalla en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso es 22% para el ano 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.
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El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
Fluyan a las Companias y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacién:

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

. Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la propiedad de
dichos bienes

. Las Compafias no conservan para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos

. Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos
incurridos o por incurrir relacionados a duchos ingresos

. Es probable que las Companias reciban los beneficios econdémicos asociados con la transaccién

. El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
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condiciones:

. El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

. Es probable que las Companias reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccién

. El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

I) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y se prestan los servicios, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

m) Conversion de moneda extranjera-
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por las Companias a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados.

n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacion
financiera de las Companias a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de las Companias requieren que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
revelaciones relacionadas asi como la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

Estimaciones y suposiciones-
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a

la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen
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a continuacion. Las Companias han basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros

disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros combinados.
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Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de las
Compaiias, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antigiedad de las partidas.

Vida util de equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

Vida util de propiedades de inversién:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

Las Comparnias evallan los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. Las Compafias cuentan con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando las Companias consideran que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinaciéon de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones y pasivos contingentes-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidon de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
Las Compariias decidieron no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron

emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:
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NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacién precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucién no simultaneas de las camaras de compensacién para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos 0 mas instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus



Notas a los estados financieros (continuacisn)

operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

NIC 39 “Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacién de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion”

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicion de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacién de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacion y medicion de los activos financieros del Grupo Econémico Motransa, pero potencialimente no
tendra ningun impacto sobre la clasificacion y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9
introduce nuevos requisitos para la utilizaciéon de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta
se encuentre alineada con la gestion de riesgos de un grupo econémico.

“Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
establecen una excepcién al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversion bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcién a la consolidacion requiere que las entidades de
inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

CINIIF 21 “Gravamenes”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se
identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral
minimo, la interpretacién aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo
especificado.

Las Comparias estan en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en sus

estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 se conformaban de la siguiente manera:
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2013

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 4,536
Inversiones financieras 205
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 4,589
Total activos financieros 9,330
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 16,408
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9,963
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 848
Total pasivos financieros 27,219

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de
vencimiento de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013, el efectivo en caja y bancos se formaba de |a siguiente manera:

2013
Caja 155
Bancos (1) 4,381
4,536

(1) Corresponden a depésitos en cuentas corrientes en entidades financieras locales y del exterior que no devengan

intereses.

8. INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2013, constituyen depésitos a plazo fijo con vencimiento de entre 90 a 360 dias que
devengan a una tasa de interés entre 4% y 4.5% anual:

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:
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2013
Provision

Valor cuentas Valor

Bruto dudosas Neto
Deudores comerciales (1) 3,949 (84) 3,865
Anticipo a proveedores (2) 339 - 339
Otras 385 - 385
4,673 (84) 4,589

(1) Constituyen cuentas por cobrar a clientes las cuales tienen un vencimiento de corto plazo y las condiciones de
vencimiento en general son de hasta 60 dias.
(2) Corresponde a anticipos entregados a fabricantes de vehiculos para la compra de inventarios comercializados por las

Companias.

Al 31 de diciembre de 2013, un detalle de la antigliedad de deudores comerciales es como sigue:

2013
Vigente (hasta 60 dias) 2,124
Vencida
De 1 a60dias 1,526
De 61 a 120 dias 225
De 121 a 360 dias 74
3,949

Durante el afio 2013, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas fue como sigue:

2013
Saldo al inicio 78
Mas (menos):
Provisiones 27
Bajas (21)
Saldo al final 84

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2013

Por cobrar

Impuesto al valor agregado IVA (1) 1,425
Impuesto a la renta (Ver nota 26 (b)) 15
Total 1,440
Por pagar

Retenciones de impuestos (2) 155
Impuesto a la renta (Ver nota 26 (b)) 126
Impuesto a la salida de divisas ISD (3) 849
Total 1,130

(1) Corresponde a impuesto al valor agregado IVA por cobrar al Servicios de Rentas Internas SRI, generado por las
compras de bienes y servicios.

(2) Constituyen retenciones de impuesto a la renta e IVA realizadas a proveedores, pagadas al Servicio de Rentas
Internas en el mes siguiente a su generacion y registro.

(3) Constituye impuesto a la salida de divisas (ISD) relacionado con importaciones de vehiculos, repuestos y

accesorios pendientes de pago al cierre del afno 2013.

11. INVENTARIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2013
Automoviles 9,125
Camiones 6,693
Motocicletas 253
Repuestos 3,682
Aditivos y pintura 204
En proceso 240
En transito 4,694
24,891
Estimacién para obsolescencia (525)

24,366

El movimiento de la estimacién para obsolescencia de inventarios durante el afio 2013, fue como sigue:
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2013
Saldo al inicio 388
Mas (menos):
Adiciones 197
Bajas (60)
Saldo al final 525

12. ACTIVO DISPONIBLE PARA LA VENTA
Corresponde principalmente a un lote de terreno de propiedad de Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A.,
que la administracion de la Compania decidié ponerlo a la venta. Durante el afio 2013, conforme a la valoracion
realizada por parte de un perito calificado se procedi6 a reconocer 188 como deterioro del valor de mercado del
terreno, valor que ha sido reconocido como parte de los gastos administrativos en el estado de resultados
integrales del afio.

13. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de inversiones en asociadas se formaba de la siguiente manera:

Valor
% de participacion en patrimonial
2013 la asociada proporcional
Autosharecorp S.A. 1,920 33.33% 1,910
Mosumi S.A. (Panama) 581 21.09% 450
2,501 2,360
Las principales cifras de las asociadas se presentan a continuacién:
Balance General Balance General
Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012
Activos Pasivos Patrimonio Activos Pasivos Patrimonio
Autosharecorp S.A. (1) 12,594 6,864 5,730 13,296 7,377 5,919
Mosumi S.A. (Panama) (2) 16,804 14,670 2,134 11,480 10,234 1,246
Estado de Resultados Estado de Resultados

Ano terminado al 31 de diciembre de 2013 Ao terminado al 31 de diciembre de 2012

Costos y Costos y
Ingresos gastos Utilidad neta Ingresos gastos Utilidad neta
Autosharecorp S.A. (1) 49,288 45,364 3,028 53,717 49,041 3,549
Mosumi S.A. (Panama) (2) 23,415 21,740 632 17,789 17,115 215
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(1) Estados financieros auditados
(2) Estados financieros aprobados por la administracion.

14. PROPIEDAD, EQUIPO, MAQUINARIA, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos se formaba de la

siguiente manera:

Terrenos
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de computacién

Maquinaria y equipo

Totales

31 de diciembre de 2013

Costo Depreciacion Activo Fijo
historico acumulada Neto

4,415 - 4,415

734 (273) 461

774 (351) 423

557 (404) 153

1,768 (1,047) 721
8,248 (2,075) 6,173

Durante el afio 2013, el movimiento de propiedad, equipo, maquinaria, mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones (i)
Bajas
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Terrenos Muebles y Equipo de Maquinaria
(i) Vehiculos enseres computacion y equipo Total
3,758 468 490 121 430 5,267
657 169 16 103 436 1,381
- (128) (48) (46) (31) (253)
- (48) (35) (25) (114) (222)
4,415 461 423 153 721 6,173

(i) Las adiciones del afo 2013 estan relacionadas principalmente con la adquisicion de bienes para el desarrollo de tareas

administrativas y compras de maquinaria y equipo talleres, terrenos para desarrollo de actividades agricolas.

(i)  En octubre de 2012, Viaexpress C.A. (entidad absorbida por Transportes y Logistica del Area Andina Trandina S.A. en

el afio 2012) adquiri6 el 100% de los derechos fiduciarios del “Fideicomiso Mercanti Mushufan”. El patrimonio

auténomo del Fideicomiso esta constituido por un terreno ubicado en el cantén Rumifiahui sobre el cual se desarrollara

un proyecto de construccién de bodegas por 3,360.

15. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2013, las propiedades de inversién se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de 2013

Costo Depreciacion Activo Fijo

histoérico acumulada Neto
Terrenos 10,831 - 10,831
Edificios 7,622 (479) 7,143
Totales 18,453 (479) 17,974

Durante el afio 2013, el movimiento de propiedades de inversién fue el siguiente:

Terrenos Edificios Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 10,831 7,331 18,162
Depreciacion - (188) (188)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10,831 7,143 17,974

16. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a los costos de adquisicién de 16 cabezas de ganado en crecimiento.

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2013
Capital Interés Total
Autocorp S.A. (a) 950 23 973
Papel comercial (b) 3,500 - 3,500
Préstamos bancarios (c) 11,900 35 11,935
Total 16,350 58 16,408

(a) Corresponde a un préstamo que devenga intereses a la tasa anual del 11.7%, con vencimiento en enero de 2014.
(b) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a una emisién de papel comercial realizada en agosto de 2013 por 3,500 a un
plazo de 180 dias y que devenga una tasa de interés anual promedio de 5%.

(c) Eldetalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2013 son como sigue:

Vencimiento

Tasa Valor Costo Hasta 1a3 3a12
Acreedor Nominal nominal amortizado Plazo 1 mes meses meses Total
Banco Bolivariano (1) 8.5% 2,850 2,850 180 - 1,600 1,250 2,850
Banco Bolivariano (1) 9.72% 300 300 365 150 - 150 300
JPG Morgan 1.25% 8,750 8,750 90 4,525 4,225 - 8,750
4,675 5,825 1,400 11,900
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(1) Estos préstamos son garantizados por una hipoteca de un edificio ubicado en la ciudad de Guayaquil propiedad de

Asesora Panamericana S.A. Aspanam.

18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2013
Proveedores del exterior (1) 8,084
Proveedores locales (2) 452
Anticipos de clientes 893
Oftras 534
9,963

(1) Se originan principalmente por importacién de inventarios comercializados por las Companias a sus principales
proveedores del exterior Mitsubishi Motors Corporation e International Truck Engine Corporation.

(2) Seoriginan principalmente por compra de bienes y servicios locales, con vencimientos de 60 dias en promedio.

19. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Por pagar-
Apple Holdings LLC Extranjera 60 dias 848

848

Las cuentas por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas.

(a) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demdas personas que asumen la gestiéon las Companias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante el ano 2013, los
importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:
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2013
Sueldos fijos 271
Beneficios no monetarios 67
Sueldos variables 237
Jubilacién patronal 39
Beneficios sociales 105
719

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2013, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2013

Participacién a trabajadores 462

Beneficios sociales 190

652

Durante el afio 2013, el movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:
Saldo Saldo

31.12.2012 Provisiones Pagos 31.12.2013
Participacién a trabajadores 623 462 (623) 462
Beneficios sociales 218 1,504 (1,532) 190
841 1,966 2,155 652

b) Largo plazo-

Al 31 de diciembre de 2013, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban como
sigue:

2013
Jubilacién patronal (i) 456
Desahucio (ii) 53
509
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Las principales hipétesis actuariales utilizadas para el ejercicio 2013 son las siguientes:

2013
Tasa de descuento 7%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.5%
Tasa de rotacion 8.90%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables

y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.
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Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2013

Saldo inicial 393
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 84
Costo financiero 3
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (57)
Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconocida 33
Saldo final 456
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Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicidon actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacién:

2013
Variacién tasa de descuento -0.5% 17
Impacto % tasa de descuento -0.5% 12%
Variacion tasa de descuento +0.5% (14)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (11%)
Variacién tasa de incremento salarial +0.5% 17
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 13%
Variacién tasa de incremento salarial -0.5% (15)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (11%)

ii) Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Durante el afio 2013, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2013
Saldo inicial 42
Costo del servicio en el periodo actual 5
Costo financiero 1
Pérdida actuarial reconocida 5
Saldo final 53

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la obligacién por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante que era
razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:
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2013
Variacion tasa de descuento -0.5% 9
Impacto % tasa de descuento -0.5% 7%
Variacién tasa de descuento +0.5% 8)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (6%)
Variacién tasa de incremento salarial +0.5% 9
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 7%
Variacién tasa de incremento salarial -0.5% 8)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (6%)

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

21. PATRIMONIO
a) Capital social
El capital social por cada una de las entidades es como sigue:

Numero de

Capital acciones

social (participaciones)
Motransa C.A. 2,250 2,250,000
Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) (1) 3,003 N/A
Asesora Panamericana S.A. — Aspanam 29 28,530
Transporte y Logistica del Area Andina — Trandina S.A. (2) 1,956 195,681
Division Automotriz Morisanez S.A. 183 183,254
Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A. 3 3,200
Dairyop S.A. 25 25,000

Intellsa S.A. (3) - -

Saldo final 7,449

(1) La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compafias para operar en el Ecuador con un capital
asignado de 2,000 de acuerdo a lo establecido en la Resoluciéon No. 05.Q.1J.3005, la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 28 de julio del 2005. Durante el afio 2012, la Sucursal aumenté su capital asignado
capitalizando contribuciones de su casa matriz por 1,003, tramite que fue inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 30 de diciembre de 2011.

(2) Incluye 196 de capital emitido y 1,760 correspondiente al patrimonio del Fideicomiso Mercantil Mushufan.

(38) Con fecha 4 de febrero del 2013, la Superintendencia emiti6 la Resoluciéon No. 592, donde se declara la disolucion
de Intellsa S.A.

b) Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones constituyen aportes en efectivo cuya intencién de los accionistas
es convertirlos en capital social, al 31 de diciembre de 2013 se formaban de la siguiente manera:
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2013
Asesora Panamericana S.A. — Aspanam 8,592
Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A. 68
8,660

c) Reservalegal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

d) Reserva por valuacion-
Corresponde a reserva por revalorizacion de bienes inmuebles propiedad de las Compariiass.

e) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiiias, los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

f)  Ajuste a periodos anteriores-
Durante el afo 2013, Mosumi S.A (Sucursal Ecuador) registré diferencias en el calculo de impuestos
diferidos por 256, relacionadas con el reconocimiento de la diferencia temporal por amortizacion de
pérdidas tributarias no reconocida al 31 de diciembre de 2012.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante el ano 2013, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2013

Venta de bienes
Unidades 35,068
Repuestos 11,396
Motocicletas 1,224
Lubricantes y aditivos 676
Otros 119
48,483
Venta de servicios 5,590
Otros 44
54,117
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23. COSTO DE VENTAS
Durante el afno 2013, el costo de ventas se formaba de la siguiente manera:

2013
Venta de bienes

Unidades 30,991

Repuestos 7,658

Motocicletas 1,031

Lubricantes y aditivos 404

Otros 245

40,329

Venta de servicios 3,154

43,483

24. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante el afo 2013 gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:
2013

Personal 1,711
Mantenimiento 973

Transporte 702

Honorarios 463
Depreciaciones 434

Impuestos y contribuciones 343

Servicios basicos 314

Vigilancia 208

Seguros 137

Otros 694

5,979

25. GASTOS DE VENTA
Durante el afo 2013, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:
2013

Personal 2,018
Armada y alistamiento 219
Transporte 211
Publicidad 208
Comisiones 173
Mantenimiento 93
Depreciacion 69
Otros 422
3,413
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26. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como
sigue:

2013
Impuesto a la renta corriente 778
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporales (16)
Gasto por impuesto a la renta del afio 762

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,313
Mas (menos)-

Gastos no deducibles 807
Ingresos exentos (1,083)
Amortizacién de pérdidas tributarias (201)
Otras deducciones (15)
Utilidad gravable 1,821
Impuesto causado 355
Entidades con impuesto minimo 423
Impuesto a la renta corriente 778
Menos- Retenciones y anticipos del ano (667)
Impuesto a la renta por cobrar (Ver nota 10) 15
Impuesto a la renta por (pagar) pagar (Ver nota 10) (126)

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Diferencias temporarias
Pérdidas tributarias
Jubilacién patronal
Provisién de garantias
Propiedad, planta y equipo
Provisién de inventarios
Revaluacion de activos

Efecto en el impuesto diferido en resultados
Ajuste a periodos anteriores (Ver Nota 21(f))
Activo por impuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido

Diferencias temporarias
Revaluacion terrenos

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (22%)
Gastos no deducibles (diferencias permanentes)
Ingresos exentos

Gasto por impuesto a la renta

Estado de
Estado de resultados
situacion integrales
133 (133)
56 (22)
- 10
20 (42)
149 (85)
(885)
- (16)
- (256)
358 -
(885) -
Estado de
Estado de resultados
situacion integrales
885 21
21
885 -

2013

2,313

509
491
(238)
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Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en las Compafiias esperan
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a)

(b)

(c)

(d)

36

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de las Compaiiias, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) ha sido fiscalizada hasta el afio 2010, y existen glosas pendientes que
generan un impuesto a pagar por 395 mas intereses y recargos. La Sucursal ha constituido una provision
por 236 que se presenta como parte de las otras cuentas por pagar. A criterio de los asesores tributarios
de la Sucursal existen los argumentos necesarios para obtener un resultado favorable a favor de la
Sucursal

Motransa S.A. ha sido fiscalizada hasta el afo 2006, y existen glosas pendientes que generan un
impuesto a pagar por 58 mas intereses y recargos. La Compafiia ha constituido una provision por 116 que
se presenta como parte de las otras cuentas por pagar. A criterio de los asesores tributarios de la
Compania existen los argumentos necesarios para obtener un resultado favorable a favor de la
Compaiia.

Las otras companias han sido fiscalizadas desde su constitucién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de las Companias se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 23% sobre las utilidades tributables.

En caso de que las Companias reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducciéon en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
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(e)

®

(9)
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ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables -
Al 31 de diciembre de 2013, las pérdidas tributarias amortizables de las Comparias ascienden a 289.

Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afos siguientes al que se originaron, sin que excedan el
25% de la utilidad tributable de cada afo.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

¥ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¥ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 arios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

27. PRINCIPALES CONTRATOS

a)

Acuerdo de distribucion suscrito con Navistar International Export Corporation

El 20 de diciembre de 1999, Motransa C.A. suscribié un contrato con Navistar International Export
Corporation (NAVISTAR), a través del cual se califico a la Compania como distribuidor autorizado, este
contrato entre otras condiciones establece los pardametros de negociacion, compra, entrega, importacién,
penalidades, garantias y precios que gobiernan la compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos
de marca Navistar International, entre las principales clausulas de los contratos detallamos las siguientes:

»  Toda compra se realizard previa comunicacion escrita a través de una orden de compra emitida por
la Compania y aprobada por NAVISTAR.

. Los precios seran determinados y comunicados por NAVISTAR por cada orden de compra emitida,
los cuales pueden variar sin previo comunicado.

. Los productos adquiridos y sobre los cuales se identifiguen dafios, defectos o averia deben ser
notificados Unicamente dentro de los siguientes 30 dias a la recepcién de los productos, posterior a
esta fecha no se aceptaran reclamos por este concepto.

. NAVISTAR garantiza que todos los productos adquiridos bajo este acuerdo comercial estan libres de
defectos relacionados con materiales y mano de obra. La obligaciéon de la Compafia bajo este
acuerdo esta limitada a la reparacion o reemplazo de producto no conforme, de acuerdo a la politica
de garantia aprobada.

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compania suscribié un acuerdo modificatorio al contrato principal en el

cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31 de octubre de 2014, en adicidn las restantes
clausulas del contrato principal fueron ratificadas en su totalidad.

b) Acuerdo de distribucion suscrito con Mitsubishi Fuso Truck and Bus Corporation (MFTBC)
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El 1 de julio de 2013, Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) suscribi6é un contrato con Mitsubishi Fuso Truck and
Bus Corporation (MFTBC), a través del cual fue nombrada y calificada como distribuidor autorizado, este
contrato entre otras condiciones establece los pardmetros de negociacion, compra, entrega, importacién,
penalidades, garantias y precios que gobiernan la compra de modelos de vehiculos, camiones y repuestos
de marca Mitsubishi Fuso, entre las principales clausulas del acuerdo de distribucién detallamos las
siguientes:

- Toda compra se realizara previa comunicacién escrita a través de una orden de compra emitida por
la Compafiia y aprobada por la MFTBC.
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- Los precios seran determinados y comunicados por MFTBC por cada orden de compra emitida, los
cuales pueden variar sin previo comunicado.

- Los productos adquiridos y sobre los cuales la Compania identifica dafios, defectos o averia deben
ser notificados Unicamente dentro de los siguientes 90 dias a la recepcion de los productos, posterior
a esta fecha no se aceptaran reclamos por este concepto.

- El periodo de garantia otorgado por MFTBC en la compra de modelos canter, fuso truck y rosa es de
36 meses desde la fecha de entrega al cliente o 100,000 kildmetros de recorrido (cualesquiera de los
que se cumpla primero) a partir de las 6érdenes de compra emitidas desde Enero de 2014 y para las
6rdenes de compra emitidas antes de este periodo el periodo de garantia entregado por la Compania
es de 24 meses desde la fecha de entrega al cliente o 50,000 kilbmetros de recorrido (cualesquiera
de los que se cumpla primero).

Con fecha 31 de octubre de 2013, la Compania suscribié un acuerdo modificatorio al contrato principal en el
cual incrementa el plazo de vigencia de este acuerdo hasta el 31 de octubre de 2014, en adicién las restantes

clausulas del contrato principal fueron ratificadas en su totalidad.

c¢) Acuerdo de distribucion suscrito con Mitsubishi Motors Corporation (MMC)

El 15 de abril de 2012, entro en vigencia un acuerdo de distribucién con Mitsubishi Motors Corporation
(MMC), a través del cual Mosumi S.A. (Sucursal Ecuador) fue nombrada y calificada como distribuidor
autorizado. Este contrato entre otras condiciones establece los parametros de negociacion, compra,
entrega, importacion, penalidades, garantias y precios que gobiernan la compra de modelos de vehiculos,
camiones y repuestos de la marca Mitsubishi Motors Corporation, entre las principales clausulas del
acuerdo de distribucion detallamos las siguientes:

- Toda compra se realizara previa comunicacién escrita a través de una orden de compra emitida por
la Compariia y aprobada por MMC.

- Los precios seran determinados y comunicados por MMC por cada orden de compra emitida, los
cuales pueden variar sin previo comunicado.

- Los productos adquiridos (vehiculos) y sobre los cuales se identifiquen dafos, defectos o averia
deben ser notificados Unicamente antes de cumplirse 60 dias del desempaque de los productos o
150 dias después de la fecha de comunicacién del embarque (cualesquiera que se cumpla primero),
posterior a esta fecha no se aceptaran reclamos por este concepto.

- Los productos adquiridos (repuestos y accesorios) y sobre los cuales se identifiquen dafos, defectos
0 averia deben ser notificados Unicamente antes de cumplirse 60 dias de la fecha de arribo al puerto
de destino, posterior a esta fecha no se aceptaran reclamos por este concepto.

- El periodo de garantia otorgado por MMC seré en funcién del Manual de Procedimientos de Garantia
Politicas de Servicios.

28. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, las Comparfias se encuentran expuestas a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa su situacion financiera, el resultado de sus
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operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de

las Companias ha establecido procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por las Companias,

su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso:

a)

b)

c)

d)
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Competencia

Las Compafias enfrentan una fuerte competencia en su area de negocio y estiman que se mantendra este
alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, las Compariias adaptan permanentemente
sus estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales
clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atencion.

Cambios tecnoldgicos

Este riesgo esté presente en companias que realizan inversiones en investigaciéon y desarrollo de nuevos
productos, servicios 0 métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo
como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

Las Compafias no asumen este riesgo pues sus actividades son de comercializacién Unicamente.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que las operaciones de las Compafiias se realizan en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. Las Compafias han disminuido sus ventas en un
12% aproximadamente en relacion a las cifras del afio 2012.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de las Companias a un valor inferior
al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigaciéon a
través de la adecuada administracion de las obligaciones financieras de las Companias y sus derechos de
cobro.
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e)
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Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contratacién de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada
administracién de los riesgos financieros.

Las Companias cargan con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades se conducen
integramente en Ecuador vy, por lo tanto, la administracién de sus actividades implica el manejo financiero
adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, las Comparias para mitigar este tipo de
riesgo cuentan con lineas de crédito locales y del exterior, ademas de una emisién de papel comercial.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, las Compafias evaluan constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que las
Companias sufran pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicién de mercado se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de
terceros, asi como de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que los inventarios y equipos importados, que afectan directamente la operacién de la
Sucursal sufran variaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién sufran variaciones adversas en sus
cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacién de
activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

Las Comparfias asumen el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar
sujetos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria
afectar sus ventas. Adicionalmente los inventarios y equipos que se comercializan pueden sufrir
variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que afectaria el
precio de compra de los productos y, por consiguiente, la rentabilidad de las Compafnias.

e-1) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de las
Companias al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente
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relacionada con las obligaciones de las Compafias de deuda con tasas de interés variables. A
continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija
y variable:

Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre de

31 de diciembre de 2013 2013
Tasa Sin
variable Tasa fija interés Total %

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos - - 4,536 4,536 -
Inversiones financieras - 205 - 205 4%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto - - 4,589 4,589 -
Pasivos financieros

Obligaciones financieras - 16,408 - 16,408 7%
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - 9,963 9,963 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 848 848 -

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afo, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 se renovarén a su término y se
mantendran por lo que resta del afo siguiente:

Efecto en resultados
integrales antes de

. impuesto a la renta
Cambios en puntos P

basicos 2013
+(-) 0.5 555
+(-) 1.0 620
+()1.5 629

e-2) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de las
Compafnias a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de las
Compaiias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las Companias no mantienen pasivos en moneda extranjera.
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f)

9)

43

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las Companias realizan sus operaciones principales en dolares
de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. Las Companias
no tienen operaciones con productos derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que
asume la exposicion a dicho riesgo de su posicion cambiaria.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que las Comparias no puedan cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a las Companias
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, las Gerencias de las Companias
orientan sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del giro
del negocio.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por las Companias a la fecha
del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2013

Hasta Hasta 3 De3a12

1 mes meses meses Total
Obligaciones financieras 5,655 9,339 1,414 16,408
Acreedores comerciales, cuentas por
pagar a entidades relacionadas y
otras cuentas por pagar 4,662 2,501 3,648 10,811
Impuestos por pagar 771 218 140 1,130
Beneficios a empleados 267 38 347 652
Total pasivos 11,356 12,097 5,549 29,001

Riesgo de gestion de capital-

Las Companias administran de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacién del capital de las Compafias es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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h)

Los objetivos de las Companias cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en
las Compainias.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. Las Companias estdn expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por las Compaiiias, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

29. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en opinion de las gerencias de las Companias, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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