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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Motransa C.A.:

Informe sobre los estados financieros
Hemos auditado los estados financiero que se adjuntan de Motransa C.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembreidel 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos d¢ efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las

politicas contables significativas y otrag notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por lgs estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responq{ab]e de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Intgrnacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude g error. '
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" Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar unp opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectugda de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los esta#os financieros estén libres de errores materiales.

[
Una auditoria comprende la realizacié de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en lc:j; estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la prq?paracién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobr¢ la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gdrencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. j
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Motransa C.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la
Compaiiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 del diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 31 de marzo del
2011y 26 de marzo del 2010, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF
sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES: .
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1,700 1,643 291
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 6 5,403 2,154 1,488
Inventarios 7 4,811 4,536 2,753
Activos por impuestos corrientes : 13 50 89
Otros activos ' 7 7 5
Total activos corrientes 11,921 8.390 4,626
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos financieros 7 308 308
Propiedades y equipos 8 555 557 457
Inversion en asociada 9 1,684 1,336 150
Activos por impuestos diferidos 13 108 163 59
Total activos no corrientes 2,354 _2.364 _974
TOTAL 14,275 10,754 5,600

Ver notas a los estados financieros

—_)
Fernando Banderas
Gerente General




Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras 10 4,977 2,662
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 11 3,694 4,364 2,668
Pasivos por impuestos corrientes 13 234 13 39
Obligaciones acumuladas 12 532 146 123
Total pasivos corrientes 9.437 7,185 2.830
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones 182 668 126
Obligacion por beneficios definidos 15 70 49 66
Total pasivos no corrientes 252 717 192
Total pasivos 9.689 7.902 3,022
PATRIMONIO: 17 ’
Capital social 2,250 2,000 2,000
Reserva legal 26 155 121
Utilidades retenidas 2,310 697 _ 457
Total patrimonio 4,586 2.852 2,578
TOTAL 14,275 10,754 5,600
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Lorena Santillan” -3-
Gerente de Operaciones Contadora General




MOTRANSA C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011

2010

(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 18 31,878
COSTO DE VENTAS 19 27,257
MARGEN BRUTO 4,621
Gastos de ventas 19 (2,167)
Gastos de administracion 19 (1,611)
Costos financieros (406)
Ingresos financieros 59
Participacion en la ganancia de la asociada 9 1,009
Otros ingresos, neto 756
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,261
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 13

Corriente 301

Diferido 35
Total 356
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL N

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,905
UTILIDAD POR ACCION _ 085

Ver notas a los estados financieros
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Fernando Banderas
Gerente General
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
... (en miles de U.S, ddlares) ...
Saldos al 1 de enero del 2010 2,000 121 457 2,578
Utilidad neta 274 274
Transferencia _ _34 _(39) -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 155 697 2,852
Utilidad neta A 1,905 1,905
Capitalizacion 250 (152) (98)
Transferencia 23 (23)
Distribucion de dividendos o (171) (171)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,250 _26 2,310 4,586
B SUPERINTENDENCIA
| DECOMPANIAS
20 ABR. 2012
OPERADOR 9
L QuITO

Ver notas a los estados financieros
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MOTRANSA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 30,099 20,521
Pagos a proveedores y a emp]eados (32,887) (21,177)
Intereses pagados (189) (159)
Intereses ganados 39 23
Impuesto a la renta (255) (168)
Dividendos recibidos 661
Otros ingresos, neto 500 301
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

operacion (2,032) ' (659)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION: ,
Incremento de inversion en asociada y otros 20 6 (450)
Adquisiciones de propiedades y equipos (172) (414)
Precio de venta de equipos : 111 225

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversién (55) (639)
" FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos y obligaciones financieras 2,315 2,650
Dividendos pagados (171)
Flujo neto de efectlvo proveniente de aE §UPERINTENDENC1A
financiamiento DECOMPANIAS 2.144 2,650

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE “FECTIV(?O ABR. 2012
Incremento neto en efectivo y equivaleptes

de efectivo OPERAL U ¥ 57 1,352
Saldos al comienzo del afio - QUITO J 1,643 291
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 1,700 1,643

Ver notas a los estados financieros

pa)
Fernando Banderas Lotena Santillan -6-

Gerente General Gerente de Operaciones Contadora General



MOTRANSA C.A. E SUPER]NTENDENCD\

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 OPERADOR 9

OM PANI 1AS
20 ABR, 2012

—_ QUITO J

1. INFORMACION GENERAL

Motransa C.A. fue constituida en el Ecuador en 1973 y su actividad principal es la importacion,
exportacion, ensamblaje, comercializacion y enajenacion de automotores, ya sean vehiculos de
transporte terrestre, aéreo, fluvial y maritimo.

Actualmente la principal actividad de la Compaiiia es la importacion y la distribucién en el Ecuador
de vehiculos de transporte terrestre pesado de la marca “International”, asi como de los respectivos
repuestos y servicio de taller mecanico. Adicionalmente, a partir de julio del 2011, la Compaiiia
adhiri6 a sus operaciones la compra y venta de motocicletas ensambladas en el Ecuador de la marca
“United Motors - UM”, para lo cual adquirid activos y pasivos de una compaiiia relacionada (Ver
Nota 20).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Compaiiia fueron preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion
No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la tltima version
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad con el
instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su
emision por la administracion de la Compafiia, con fechas 31 de marzo del 2011 y 26 de marzo
del 2010, respectivamente, fueron preparados de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcién de
las NIIF por primera vez” fueron considerados como los principios de contabilidad previos -
“PCGA previos” para la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2010 de conformidad con NIIF. Los PCGA previos difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1 Adopcicn de las NIIF por primera vez”,
se procedio a reestructurar los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010.

b) El estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Juicios y estimaciones de |a gerencia - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y gresentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En oplmon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utxhzatxon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectps finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos
se resumen en la Nota 4. I‘[

\
A continuacién se describejfn las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcién por primera vez de las
NIIF”, estas politicas han sw‘Ldo definidas en funci6n de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - L, s estados financieros de la Compama comprenden los estados de
situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2011 y 2010, asi como al 1 de enero del 2010 (fecha
de transicién); incluyen ad#mas los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por ﬂos afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sidp preparados de acuerdo con la Gltima traduccién vigente de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB. M

|
\

A menos que se indique lo contrarxo todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas
en miles de délares estadoT‘mdenses

Efectivo y equivalentes de (efecttvo El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros hqu1do$ depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente ell’ efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no
recurrentes. Los sobregirok bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

\

|
Inventarios - Los inventarips son presentados al costo de adquisici6n o al valor neto realizable,
el. menor. Son valuados cth el método del costo promedio ponderado. Las 1mportaclones en
transito se encuentran regi ﬁradas a su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, los
inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un anélisis de la p051b111dad real de utilizacion en la produccién o
venta. El valor neto reahzﬁble representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costog necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion inicial - Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su
costo. El costo de Jas propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos ditectamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los
activos. : :

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos
(aquellos que requ pren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considetados como parte del costo de dichos activos.
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2.7

2.8

2.9

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de las propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas mediante el método de linea recta.
La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Activo Afios
Magquinaria y equipo 2-5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es reconocida en los resultados del
periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Inversion en asociada - Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones
mantenidas por la Compaiiia con el 4nimo de ejercer influencia significativa (pero no el control
o control conjunto) de la entidad receptora de la inversién. La influencia en la toma de
decisiones relacionadas con politicas financieras y operativas de la Compaiifa en que se
invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas.

La inversién en asociada es registrada inicialmente al costo y posteriormente se contabiliza
bajo el método de participacién. Segin este método, las inversiones aumentan o disminuyen
en funcidn de la participacién que le corresponde a la Compaiiia inversora sobre las variaciones
del patrimonio de la entidad participada. El resultado del periodo que se informa incluye la
participacién que le corresponde a la Compaiiia inversora sobre las variaciones del patrimonio
de la entidad participada. Los dividendos recibidos de la asociada reduciran el importe en
libros de la inversion.

Inversion en acciones - L.a Compaiifa mide su inversion en acciones al costo, excepto si la
inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a
la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas. Los
dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compaiiia evaliia informacién interna y externa del negocio con el fin de establecer la
existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con
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2.10

indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula:

el importe recuperable del

activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por

deterioro. Cuando no es pasnble estimar el importe recuperable de un activo individual, la

Compaii
pertenece dicho activo.

fa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se infprma.

Las pérdidas por deteriorojreconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recupergble en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valorjen libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros

que habria tenido si no se

ubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de

una pérdida por deterioro ¢s reconocido en los resultados del afio.

Impuestos corrientes - Lps impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia

espera recuperar o pagar a
estas partidas se muestray,
impuestos corrientes.

liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa;
en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por

2.10.1 Activos por impu;t'tos corrientes - Los activos por impuestos corrientes incluyen las

retenciones en la

pente que le han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos

efectuados en calid!ad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente - Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia durante fel periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser

utilizadas para: i)

L pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del

periodo que se infgrma o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en
exceso 0 pago indgbido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la

declaracién del i im

uesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta - A partir del 2010, los contribuyentes deben

pagar un anticipo

inimo del impuesto a la renta que ser4 determinado mediante la

suma aritmética d ‘ los siguientes rubros:

I

« E10.4% del ac)‘;ivo total, menos ciertas deducciones.

«  E10.4% del tof

1 de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

« E10.2% del pa‘mmomo sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.
« E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la

renta, incluye
personal discap

El valor determina
los contribuyentes

Primera cuota: En ]
diferencia establec

do las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al

lo como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por
de la siguiente manera:

ulio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
da entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
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2.10.2

2.10.3

la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes - El pasivo por impuesto corriente se calcula
estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo
del impuesto a la renta.

Impuestos diferidos - E| impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias
temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la
siguiente manera:

+  Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

+  Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas
con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

2.10.4 Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes - El impuesto

2.10.5

diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion

de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de

recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que
se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos,
fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
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directamente en e patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Provisiones - Las provisiohes se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) cpmo resultado de un suceso pasado, es probable que para cancelar la
obligacion tenga que desptenderse de recursos que incluyan beneficios econémicos, y, puede
hacerse una estimacién ﬁqble del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion pre ’ nte, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidu |bres correspondientes.

2.11.1 Provisidn para garantias - Las provisiones para cubrir el costo esperado de
obligaciones por garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de
los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos por
la Compafiia para ’ﬁzancelar estas obligaciones.

. I . . .
Beneficios a empleados -|Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la
Compaiiia proporciona a sis empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

2.12,1 Beneficios a corto plazo - Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el
término de 12 mesgs siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron
sus servicios. Los|beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en
la medida en que sg devengan.

La legislacion labdral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacion laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los tr;ﬁbajadores.

|

Planes de anortacii’mes definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de festos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2.12.2 Beneficios post-empleo - Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después
de que el empleadd ha concluido su relacion laboral con la Compaifiia, diferentes de los
beneficios por ternjinacion. El beneficio post-empleo que poseen los empleados de la
Compaiiia es:

. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal): el costo de este beneficio fue
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones agtuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final
de cada period sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi
como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata en
el resultado del ejercicio. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asijcomo por los costos de servicios pasados antes mencionados.
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2.13

2.14

2.15

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compariia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos se reconocen al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes

b) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos

¢) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes
costos incurridos o por incurrir relacionados a duchos ingresos

d) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién

e) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccién

c) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de las propiedades y equipos
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
-13 -



importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultadps.

2.16 Activos financieros - Los dctivos financieros identificados en los estados financieros de la

Compaiiia son:

. Efectivo y equivalentes de efectivo
+  Cuentas por cobrar corherciales y otras cuentas por cobrar
. Otros activos financierps

2.16.1

2.16.2

2.16.3

2.16.4

Reconocimiento inicial y baja - Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja en la fecha dejnegociacion, es decir, cuando se observe la presencia de una
compra o venta dejun activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo (f,lurante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente. |

|
Los activos financ :BI‘OS son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transacci6n, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en re ‘;ultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

-
Clasificacion de aJ;tivos financieros - La Compailia clasifica sus activos financieros en
las siguientes categorias: 1) a valor razonable con cambios en resultados, ii) activos
financieros mantertidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv)
activos financiero i_disponibles para la venta, La clasificacién depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sug instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
A la fecha de los estados financieros del periodo que se informa, la Compafiia
mantiene basicamente activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas
por cobrar.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Los activos financieros mantenidos
hasta su vencimieﬁﬂto son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la
intenci6n y la capagidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiifa vendiese
un importe signiﬁqjativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la

categoria completeﬁ‘f se reclasificaria como disponible para la venta.

1
|
It
it

Estos activos ﬁnan‘pieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Po‘Steriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interéjﬁ; efectiva menos cualquier deterioro.

It

\
Estos activos ﬁnarﬂ‘ybieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos origihales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financierT, que se clasifican como activos corrientes.

|

I
Cuentas por cobray - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que|no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto(los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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Las cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y las otras cuentas por
cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

‘Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

2.16.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Al final del periodo sobre el
que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

2.16.6 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y, ii) se transfieren de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros identificados en los estados financieros son:

. Préstamos y obligaciones financieras
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

2.17.1 Reconocimiento inicial - Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financieros medidos al costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su
costo mas los costos que se hayan incurrido en la transacciéon. La Compaiiia no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la

Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.17.2

2.17.3

2.17.4

Medicion posteno - Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
miden al costo amdrtizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
gastos por mterese (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa dg interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocdtmento del interés resultare inmaterial.

l»
Préstamos y obligaciones financieras - Representan pasivos financieros que se
inicialmjente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién
incurridos. Estos !restamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagat comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otra ’ cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinab £s, que no cotizan en un mercado activo.

i
Después del reconqﬂ)cimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses impligitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efecfiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, exceptd los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién ﬂnancler? que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.17.5 Baja en cuentas d ( un pasive financiero - Se dan de baja los pasivos financieros

cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la
Compafiia.

Normas nuevas y revisad«iy emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Interna

ionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012

NIC 19 (Revisada en el 20

La Administracién anticip

de activos subyacentes
) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

 que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros

de la Compaiiia en los perigdos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones 1e la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de es¢ efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - (NIIF)

3.1

3.2

3.3

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compariias - La Superintendencia de
Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1CL.004 del 21 de agosto del 2006, la
adopcidn de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacidn segin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaiifas el 23 de diciembre del 2009, se establecio que los estados financieros se prepararan
y registraran con sujecién a las NIIF, utilizando la ltima version vigente traducida -
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF - Los estados financieros de la Compaiiia al
31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron preparados y presentados orlgmalmente de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

Para propo6sitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcion por Primera vez
de las NIIF”, la Administracién de la Compafiia procedié a preparar los siguientes estados
financieros con base NIIF:

a) Estado de Situacién Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2010: En este estado
financiero se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de las NIIF por primera vez.
Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacidn de estos estados
financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2: Preparacion de
estados financieros y politicas significativas”

b) Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2010: En la preparacion
de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables sefialadas en
la “Nota 2: Preparacion de estados financieros y politicas significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién por primera vez

a) Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la “NIIF-1: adopcién por primera vez de
las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso
de adopcion por primera vez:

Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las
NIIF

+  No-se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron
Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las
NIIF

«  Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos
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b) Principales modificacipnes

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en
los estados financieros|de la Compaiiia:

. Cambios en la pregentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados 1ntegra1&s

+ Cambios en las pcjmcas contables y criterios de medicién

«  Correccion de errares contables

. Incremento signiﬁéativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

3.4  Prohibiciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compariia

a) Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin las NIIF, en la
fecha de transicion, senpn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
seglin los PCGA previgs (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politi¢as contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran ertneas. Esta exencién también se aplicard a los periodos

comparativos presenta Jos en los primeros estados financieros segiin NIIF.

La Compafiia no ha madificado las estimaciones utilizadas segiin PCGA previos al
momento de preparar sps estados financieros con base en las NIIF al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010.

3.5  Excepciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compaiiia

3.5.1 Inversiones en asqsciadas

\
La “NIC 27: Estadps financieros consolidados y separados” requiere que la Compaiiia
contabilice sus invgrsiones en asociadas al costo, 0, al valor razonable de acuerdo con
la “NIC 39: Instru;lentos financieros - reconocimiento y medicién”

J
La “NIF-1: Adop%wn de las NIIF por primera vez” establece que si una inversién de
la Compaiiia se mlﬂe al costo de acuerdo con la “NIC-27: Estados financieros
consolidados y sepﬂrados medira esa inversion en su estado de situacién financiera

separado de apertufa conforme a las NIIF medlante uno de los siguientes importes:

« Al costo de ‘ rminado de acuerdo con la “NIC-27: Estados financieros
consolidados y separados”; o
« Alcosto atrib hdo, que puede ser:
. Su valor razpnable a la fecha de transicién (determinado de acuerdo con fa
“NIC-39: Instrumentos financieros - reconocimiento y medicion™).
. El valor en ljbros de las inversiones a la fecha de transicion segiin PCGA
previos.
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3.6

La Compaiiia puede elegir entre estas opciones para medir sus inversiones en cada
subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por
medir utilizando el costo atribuido.

La Compaiiia opt6 por aplicar esta exencidn y utilizd como costo atribuido de las
inversiones en asociadas, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de
transicion, 1 de enero del 2010 determinado segun PCGA previos.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados de la Compaiiia:

3.6.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero I,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 2,689 2,462

Ajustes por la conversion a NIIF:
Reconocimiento de ingresos por servicios

prestados (1) 126
Reconocimiento de costos por servicios
prestados (2) 69)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 163 _ 59
Total 163 _116
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,852 2,578

3.6.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010

(en miles de U.S. dodlares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 227
Ajustes por la conversion a NIIF:

Reconocimiento de ingresos por servicios prestados (1) (126)

Reconocimiento de costos por servicios prestados (2) 69

Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (3) 104

Total : :4_J

Resultado integral de acuerdo a NITF

R
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a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

4} Reconocztmento de ingresos por servicios prestados - Segin NIIF, los
ingresos psbr servicios se reconocen de acuerdo al grado de realizacién de la
transaccion, por esta razén la Compafiia reconoci6 los ingresos que al 31 de
diciembre del 2009 ya habian sido prestados pero atn no facturados. Al 1 de
enero del 2010, el efecto fue el incremento de las cuentas por cobrar y de los
resultados| acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de NIIF en
US§$126 n“pl Adicionalmente, se gener6 una disminucién de los ingresos
reconocidd‘ys en el afio 2010 por el referido importe.

il

(2) Reconocimiento de costos por servicios prestados - Seglin NIIF, los costos y
gastos se xconocen en la medida en que son incurridos, por esta razoén la
Companla‘ reconocio los costos y gastos que al 31 de diciembre del 2009 ya
habian sidp incurridos pero aiin no pagados. Al 1 de enero del 2010, el efecto
fue el incrgmento de las cuentas por pagar y una disminucién de los resultados
acumuladgs provenientes de la adopcién por primera vez de NIIF en US$69
mil. Adicionalmente, se genero6 una disminucidn de los costos y gastos
reconocidas en el afio 2010 por el referido importe.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos - Las NIIF requieren el
reconocimjento de impuestos diferidos usando el método del balance que esté
orientado 4l calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o urf pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacién gle los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han
significadag la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos por impuestos diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del
2010, los ¢fectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos
por impuegtos diferidos por US$59 mil y US$163 mil, respectivamente, un
incrementq de resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en los ingresos
por impuestos diferidos del afio 2010 por US$104 mil.
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3.7

3.6.4 Diferencias temporarias - A continuacién un resumen de las diferencias temporarias
que originaron activos (pasivos) por impuestos diferidos al 1 de eneroy 31 de
diciembre del 2010:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Diferencias temporarias activas:

Inventarios : provisién por deterioro 40 34
Inventarios: provisién por obsolescencia 141 90
Provisiones: garantias, remodelaciones y otros 207 29
Provisiones: servicios recibidos sin facturas 203 75
Otras provisiones 45 24
Obligacion por beneficios definidos: jubilacion

patronal 49 40
Reconocimiento de ingresos por servicios

prestados (126)
Reconocimiento de costos por servicios

prestados o _69
Total diferencias temporarias activas 685 235
Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto

diferido 23.8% 25%
Activos por impuestos diferidos totales 163 39

La Administracion de la Compaiiia con base en proyecciones financieras de los
préximos afios estima que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas
en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compafiia ha efectuado
las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una apropiada
presentacién de acuerdo a la NIC 1.

Saldos a
Presentacion_bajo Presentacion Diciembre 31, Enero 1,
Cuenta: PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Ingresos por Gastos anticipadosy ~ Cuentas por
facturar otras cuentas por cobrar
cobrar comerciales y
otras cuentas
por cobrar 194

(Continua...)
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Cuenta:

Retenciones en
la fuente a
favor de la
Compaiiia

Seguros pagados
por anticipado

Cuentas por
cobrar a partes
relacionadas

Impuesto al
valor agregado
IVAen
compras

Préstamos a
empleados
disponibles
para la venta

Ofras cuentas
por cobrar

Intereses por
pagar

Participacién
empleados

Remuneraciones
por pagar,
beneficios
sociales y
obligaciones
con el IESS

(Continua...)

Presentacion bajo
PCGA janteriores

Gastosjanticipados y
otras ¢uentas por
cobrat

Gastosianticipados y
otras ¢uentas por
cobrat

Gastosjanticipados y
otras ¢uentas por
cobrat

Gastos janticipados y
otras guentas por
cobrat

Gastos anticipados y
otras ¢uentas por
cobrar

Gastos pnticipados y
otras ¢uentas por
cobrar

Otros gastos
acumj]ados y otras
cuentas por pagar

{

: u
Particiﬁgcién
emplegdos

i
Otros g%astos

acumulados y otras
cuentas por pagar

Presentacion
bajo NIIF

Activos por
impuestos
corrientes

Otros activos

Cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Activos por
impuestos
corrientes

Cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Préstamos

Obligaciones
acumuladas

Obligaciones
acumuladas

Saldos a
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

32 89
7 5
180 500
18
1 2
162 68
12
64 74
82 49
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3.8

3.9

Cuenta:

Anticipos
recibidos de
clientes

Retenciones en
la fuente por
pagar e IVA en
ventas

Provisiones

Jubilacién
patronal

Presentacion_bajo
PCGA anteriores

Otros gastos
acumulados y otras
cuentas por pagar

Otros gastos
acumulados y otras
cuentas por pagar

Otros gastos
acumulados y otras
cuentas por pagar

Provision para
jubilacion patronal

Presentacion
bajo NIIF

Cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar

Pasivos por
impuestos
corrientes

Provisiones

Obligacion por
beneficios
definidos

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos

Saldos a

Diciembre 31,

2010

Enero 1,
2010

(en miles de U.S. ddlares)

380

13

668

49

274

39

126

66

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral, para una apropiada presentacién de acuerdo a la “NIC 1: Presentacion de

estados financieros”

Cuenta
Participacion a
empleados

Participacién a
empleados

Gasto interés

Ingreso por intereses

Presentacion

bajo PCGA anteriores:

Presentacion
bajo NIIF:

Participacion a
empleados

Participacion a
empleados

Intereses pagados

Intereses ganados

Gastos de venta

Gastos
administrativos

Costos
financieros

Ingresos
financieros

Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo

010

(en miles de U.S. ddlares)

55

33

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado segin las
NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas cbntables de la Compaiiia y en el proceso de Adopcion por Primera
vez de las NIIF, la Administracioh debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuaci6n de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos cq\ntmgentes Los estimados y presunclones asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factc)res que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso conqible los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracién. Los est1mado$ y presunc1ones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo
de la revisién y en periodos futur‘; S.

t
A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proc 50 de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Vida util de praptedades y\l equipos - Como se describe en la Nota 2.6, la Compama revisa
anualmente la vida util y e] valor residual estimados de las propiedades y equipos al final de
cada periodo que se informa.

!

4.2 Provisiones para obligacienes por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un calculo ag¢tuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presen : de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier

cambio en los supuestos in*)pacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
|

El actuario contratado por ja Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
administracion de la Comp( fifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar e] valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cymplir con la obligacién de estos beneficios

|

4.3  Impuesto a la renta diferi Jo-La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando qu }todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se rewemran en el futuro. :

H
{

EFECTIVO Y EQUIVALEM?QTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

.. Diciembre 31,... . Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Cajas 272 223 25
Bancos 1,107 1,420 266
Inversiones temporales (1) 321 .
Total 1,700 1643 291

(1) Al 31 de diciembre del 2011 ":orresponde a un depdsito a plazo fijo en un banco local con
vencimiento en enero del 2012 y que genera una tasa de interés efectiva anual del 6.5%.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011

Cuentas por cobrar comerciales:

Quito 1,877

Guayaquil 1,073

Ingresos por facturar 266

Compaiiias relacionadas (1) 476
Provision para cuentas dudosas - (24
Subtotal 3,668
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores (2) 1,169

Otras cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Empleados 1

Compiaiiia relacionada (3) 406

Otros menores 159
Total 5,403

2010

1,096
534
194

(13)
1,811

180
1
162

2,154

Enero 1,

2010
(en miles de U.S. dolares)

382
460
127

(1)
918

(1) Constituye principalmente saldos por cobrar a ICESA S.A. que se generaron por la venta de

motocicletas de la marca United Motors - UM.

(2) Constituye anticipos entregados a Metaltronic S.A. para la compra de motocicletas marca United

Motors - UM que posteriormente seran comercializados por la Compafiia.

(3) Al 31 de diciembre del 2011, constituyen cuentas por cobrar provenientes de la venta de acciones
de la compafiia Originarsa S.A. las cuales fueron adquiridas y vendidas durante el afio 2011.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las

cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Composicién de saldos por antigiiedad:

30-60 dias
60-120 dias
121-360 dias

Total

... Diciembre 31,...

2011
(en miles de U.S. délares)

682
20

_81

93

2010

115
12

S
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Cambios en la provision para cuefitas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio
Baja de cuentas por cobrar

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es tomo sigue:

Vehiculos

Repuestos de vehiculos (1)
Motocicletas

Aditivos

Pintura

Repuestos de motocicletas
Mercaderia en transito
Provision por obsolescencia

Total

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
13 51
11 7
—_ (45)
24 13
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
2,150 1,739 359
1,586 1,246 841
177
151 125 173
328 208
91
472 1,359 1,475
(144) _(141) _(95)
4,811 4,536 2,753

(1) Al31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia ajusté los inventarios de repuestos de vehiculos

a su valor neto de realizacién por US$87 mil y US$40 mil, respectivamente.

Durante los afios 2011 y 2010, los|costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron US$26

. millones y US$17 millones respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y ¢quipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
860 837 667
(305) (280) (210)
335 357 457
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... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Clasificacion:
Muebles y enseres 159 149 126
Maquinaria y equipo 131 104 110
Equipo de computacion 23 34 27
Vehiculos y equipos de transporte 242 270 194
Total 555 557 A57
Los movimientos de las propiedades y equipos durante los afios 2011 y 2010 se resumen a
continuacioén:
Vehiculos y
Mueblesy Maquinaria Equipode  equipos de
enseres yequipo computacién transporte  Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Costo
Saldo al 1 de enero de 2010 147 160 80 280 667
Adquisiciones 47 52 26 289 414
Ventas ) 30 & (197) (244)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 185 182 98 372 837
Adquisiciones 30 74 8 112 224
Ventas - (42) _ 159) (201)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 215 214 106 325 860
Vehiculos y
Muebles y Maquinaria Equipode equipos de
enseres yequipo computacién transporte  Total
: ... (en miles de U.S. délares) ...
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2010 2n 50) (53) (86) (210)
Eliminacién en la venta de activos 2 27 6 64 99
Gasto por depreciacion an (55) an (80) (169)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (36) (78) (64) (102) (280)
Eliminacién en la venta de activos 41 84 125
Gasto por depreciacién (20) (46) (19) (65) (150)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (56) (83) (83) (83) (305)
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9. INVERSION EN ASOCIADA

Un resumen de la inversién en asdgciada es como sigue:

Nombre de la
asociada

Proporcién de participacién accionaria

Autosharecorp S.A. (1) Ventad
(1) La Compaiiia ejerce influenc

El saldo en libros y el valor patri

l

y poder de voto
... Diciembre 31,... Enero 1,
Actividad principal 011 201 2010
e vehiculos 33% 33% 33%

a significativa en Autosharecorp S.A..

monial proporcional de la inversi6n en asociada es como sigue:

Valar Valor Patrimoniaf
Nomifal Proporcional Saldo Contable
Diciembre 31, ‘, Enero 1, Diciembre 31, Enero 1, Diciembre 31, Enero 1,
Compafifa 011 2010 2000 200 2000 2000 201 200 2010
1} ...(en miles de U.S. délares)...
Autosharecorp S.A. 600 ) 150 L684 1336 150  L684 1336 150

T
I

Los movimientos de los afios 201 t y 2010 de la inversidn en asociada se resumen a continuacion:
Il

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Dividendos recibidos
Participacién en las ganancias de
Saldos al fin del afio

La informacién financiera relaciol

Total activos
- Total pasivos

Activos netos

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
1,336 150
450
(661)
a asociada 1.009 736
1,684 1336

nada con la asociada se resume a continuacion:

... Diciembre 31,...

Participacién de la Compaiiia en 1gs activos netos de

la asociada

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
14,673 20,569
(9.620) (16.561)
3053 4,008
1,684 ~L336
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10. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 2010
No garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios locales (1) 2,512 1,756
Préstamos bancarios exterior (2) _ 906
Subtotal , 2,512 2.662
Garantizados - al costo amortizado:
Obligaciones financieras (3) 2.465
Total 4,977 2,662
Clasificacion:
Corriente y total 4,971 2,662

(1) Al 31 de diciembre del 2011, constituye un préstamo sobre firmas con vencimientos hasta marzo
del 2012 y que devenga una tasa de interés efectiva anual del 7.25%. Al 31 de diciembre del
2010, constituyen préstamos sobre firmas que vencieron hasta septiembre del 2011 y que
devengaron tasas de interés efectivas anuales que fluctuaron entre el 8.25% y el 8.75%.

(2) Constituye un préstamo sobre firmas con vencimiento en agosto del 2011 y que devengé una tasa
de interés efectiva anual del 7%.

(3) Corresponde a la emision de papel comercial por un valor nominal de US$2.5 millones, con
plazo de 180 dias y que estan garantizados con garantia general de la Compaiiia, renovables por 3
ocasiones. Los recursos provenientes de la emisién se destinaron a capital de trabajo. Estas
emisiones incluyen el cumplimiento de ciertos covenants, los cuales han sido cumplidos por la
Compaiifa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compailia registra el referido pasivo a su costo
amortizado.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen activos especificos de la Compaiiia en garantia de
los préstamos bancarios recibidos. :
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales 361 615 149
Proveedores del exterior (1) 2,905 3,345 2,174
Compafiias relacionadas (2) 400
Anticipos de clientes 380 274
Otros 28 24 71
Total 3,694 4,364 2,668
(1) Corresponde a cuentas por pagar al principal proveedor International Truck and Engine
Corporation. .

(2) Al 31 de diciembre del 2011] constituyen cuentas por pagar a Apple Holding LLC, Morpho
Holding LLC y Rainy Day Holding LL.C, generadas en la compra de acciones de la compaiiia
Originarsa S.A., las cuales fueron vendidas durante el afio 2011 (Ver Nota 6).

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones apumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Remuneraciones por pagar 62 45 19
Participacién a empleados 399 64 74
Beneficios sociales 27 16 13
Seguridad social : _44 21 17
Total 332 146 123

13. IMPUESTOS

13.1 Situacion fiscal - Con basg en la opinion de sus asesores legales, la administracién de la
Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la
administracion tributaria eil‘ una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigLnte establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafifas para los Giltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién
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13.2

13.3

de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2009, 2010 y 2011 podrian estar sujetos a
posibles procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las
pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan
dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del

25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2011, la Compama no mantiene
pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos corrientes es como
sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. doélares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 32 89
Impuesto al valor agregado —_ 18 —
Total - 50 89
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 145
Impuesto a la renta por pagar (1) 46
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 23 29
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 20 3 10
Total 234 13 39

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).
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13.4 Impuesto a la renta recon

13.5

Saldos al fin del afio (Ver N

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

alarenta
Gastos no deducibles
Ingresos no gravados
Otras deducciones
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado (1)

Impuesto a la renta cargadg a resultados
Impuesto a la renta diferid? (Ver Nota 13.7)

Total i‘
|1

2011 2010
(en miles de U.S. déblares

pcido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin

)

2,261 305
509 1,089

(667)

(851) (872)
1,252 222
301 131
177 135

301 135
55 (104)
356 31

(1) A partir del afio 2010, e debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el apal resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el
afio 2010, la Compaﬁfﬂcausé un impuesto a la renta de US$131 mil; sin embargo el

anticipo calculado fue
resultados US$135 mil

de US$135 mil. Consecuentemente, la Compaiiia registro en
equivalente al impuesto a la renta minimo.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provisién

(crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afid
Provisién del afio
Pagos efectuados
Bajas de crédito tributario ¢

e impuesto a la renta

Recuperacion de reclamos por pago indebido

Jota 13.3 para el afio 2010)

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
(32) (89)
301 135
(255) (168)
35

_32 _353
46 £32)

-32.-



13.6 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

13.7

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto diferido:

Ajustes por conversion a NIIF registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.6.1) y total
impuesto a las ganancias reconocido en

resultados — 163 39
Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin del
del afio resultados afio
... (en miles de U.S. délares) ...
Ario 2011

Activos y pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:

Provision por deterioro de inventarios 11 11 22
Provision por obsolescencia de inventarios 35 1 36
Otras provisiones 11 8 19
Provision para garantias 47 34) 13
Provision para ingresos por servicios sin

factura 47 (46) 1
Provisién para jubilacién patronal 12 _5 17
Total 163 (55) 108
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13.8

Los movimientos del afio 2010 de las diferencias temporarias activas y los respectivos
impuestos diferidos se detgllan a continuacién:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin del
del afio resultados afo

.. (en miles de U.S. délares) ...

Afio 2010
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién por deterioro dejinventarios 9 2 11
Provisién por obsolescencia de inventarios 23 12 35
Otras provisiones 6 5 11
Provisién para garantias 6 41 47
Provisién para ingresos par servicios sin

factura 20 27 47
Provisién para jubilacién patronal 10 2 12
Reconocimiento de ingresps por servicios

prestados | (32) 32
Reconocimiento de costos/por servicios

prestados 17 an .
Total - _59 104 163

Cddigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Infyersmnes el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes: |‘

. Lareduccion progresi\ﬁa en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al31de diﬁl;iembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, el Grupo utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« Lareduccion progresﬁaa del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del 1mpuq;sto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por | instxtucnones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este COdl%b

Aspectos Tributarios de la LLev de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomentd Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspgctos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionadog con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no dedug¢ibles en la parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con [IVA
tarifa 12%. '
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+  Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2011,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012, Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién patronal y total 70 49 66

15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos de los be
continuacion:

Saldos al comienzo del afig
Costo de los servicios del
Costo por intereses
Pérdidas actuariales
Beneficios pagados

Saldos al fin del afio

Los calculos actuariales de
beneficios definidos fueror
2010 por un actuario indep
beneficios definidos y los ¢
calculados utilizando el mé
beneficios definidos deben
férmula del plan, de tal sue
servicio, considerando el u
beneficios. Estas hipdtesis;

heficios definidos durante los afios 2011 y 2010 se detallan a

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
49 66
eriodo corriente 18 12
2 3
8
(D (32)
70 49

valor presente de la obligacion devengada por concepto de
realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
endiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
ostos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
todo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los

ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
rte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
30 de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento

salarial y las probabilidadei% de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas al
los supuestos actuariales s¢

Las presunciones principal
siguientes:

Tasas de descuento

Tasas esperadas de increm¢nto salarial

stuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
cargan o abonan a los resultados del afio.

>s usadas para propositos de los calculos actuariales son las

... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
7.0 6.5
2.5 2.0

IEROS

16. INSTRUMENTOS FINANC

16.1 Gestion de riesgos financigros

Como parte del giro norma, de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el resultado de $us operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos

de informacién para:
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« Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

«  Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

. Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

+  Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
«  Controlar la efectividad de las medidas adoptadas

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente
estan en uso por parte de la Compaiiia:

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo en las tasas de interés se manifiesta cuando
una entidad mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es administrado por la Compaiiia manteniendo una adecuada combinacién entre
préstamos obtenidos en el exterior a tasas fijas y préstamos obtenidos localmente a
tasas variables.

16.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes
de un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del' negocio, la Compaiiia vende vehiculos a empresas del sector
publico, empresas de construccion, flotas y al publico en general. Los clientes que
adquieren los vehiculos comercializados por la Compaiiia, pueden comprarlos con
recursos propios o financiar su compra a través de una entidad del sistema financiero
ecuatoriano. La Compafiia concede créditos temporales a los clientes hasta que
concluya el proceso requerido por las entidades financieras para la obtencion de los
referidos créditos. Las ventas de repuestos y servicios son realizadas principalmente
-mediante crédito rotativo hasta 60 dias y con tarjetas de crédito.

16.1.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la
liquidez de la Compaiiia de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compaiiia durante los afios 2011 y 2010 han permitido
que su posicion financiera neta mejore significativamente; por lo tanto, la Compafiia no
ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2011 ni se espera que los tenga en el
corto plazo. Los excedentes de liquidez han permitido el reparto de dividendos a los
accionistas de la Compaiiia y la realizacion de inversiones a corto plazo en el sistema
financiero nacional.

Actualmente, la Administracioén de la Compaiiia se encuentra realizando un plan de
inversiones y usos de los excedentes de efectivo que mantiene hasta la fecha de
emisidn de los estados financieros del periodo que se informa.

16.1.4 Riesgo de capital - La Administracion gestiona su capital para asegurar que la
Compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos,
deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia financia parte de sus activos con recursos propios,
los mismos que al 31 de diciembre del 2011 representan el 33.7% del activo total. El
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34.8% de los activps esta financiado con obligaciones financieras sujetas a la tasa de
interés del 7.25% anual. El restante 31.5% de los activos provienen principalmente de
financiamiento dirgcto recibido de proveedores que no generan costos financieros
explicitos y tienen \vencimientos entre 90 y 120 dias plazo.

Los principales indicadores financieros de la compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$2.5 millones
Indice de liquidez 1.26 veces
Pasivos totales / piatrimonio 2.11veces
Deuda financiera / activos totales 35%

16.2 Categorias de instrumentas financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaija es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

A AT

(en miles de U.S, doélares)

Otros activos financieros

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes del efectivo (Nota 5) 1,700 1,643 291
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 6) 5,403 2,154 1,488
Otros activos financieros 7 308 308
Total 1,103 4,008 2,080
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 3,694 4,364 2,668
Préstamos y obligaciones financieras (Nota 10) 4,977 2,662
Total 8,671 1026 2.668

16.3 Valor razonable de los mstrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los aqpvos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se apro*man a su valor razonable,

17. PATRIMONIO

. i

|
17.1 Capital Social - El capital social consiste de 2,250,000 acciones de US$1 valor nominal

unitario (2,000,000 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010) los cuales otorgan un voto por

accion y un derecho a los djvidendos.

17.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reservg legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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17.3

17.4

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,  Diciembre 31,  Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S, dolares) ...

Utilidades retenidas distribuibles 2,146 534 341
Resultados acumulados provenientes de

la adopcidn por primera vez de las
NIIF (Nota 3.6.1) 163

—
AN
LVS]
—
(=)

Total 2310

g |
z

El saldo de la cuenta de la aplicacion por primera vez de las NIIF, segun Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Dividendos - El 22 de noviembre del 2011, la Compailia distribuy6 dividendos a sus
accionistas por el valor de US$171 mil, lo cual representé el pago de US$0.076 délares por
accion.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 30,927 20,679
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 851 654
Otros ingresos ordinarios 100 43
Total 31,878 21,376
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Ingresos por segmentos - Un resumen de los ingresos por segmentos es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta gle bienes:

Venta de vehiculos

Venta de repuestos

Venta de motocicletas

Venta de lubricantes y aditivos
Ingresos provenientes de la presta
Otros ingresos ordinarios

Total

19. COSTOS Y GASTOS POR

Un resumen del costo de ventas y
financieros es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Total

Costos de venta por segmentos - ||

Costos de venta de bienes:
Costo de venta de vehiculos
Costo de venta de repuestos
Costo de venta de motocicletas

2i6n de servicios

SU NATURALEZA

Costo de venta de lubricantes y aditivos

Costo de venta de prestacion de se

Total

rvicios

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)

23,753 16,090
4,993 4,145
1,495

686 444
851 654
100 — 43

31878 21376

2011 2010
(en miles de U.S. dblares)
27,257 18,251
2,167 2,012
1,611 1,741
31,035 22,004

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

20,933 14,222
4,041 3,176
1,123

424 271
736 582
21257 18.251

de los gastos de venta y de administracion reportados en los estados

In resumen de los costos de ventas por segmentos es como sigue:
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de inventarios y érdenes de trabajo
Beneficios a empleados
Asistencia técnica
Arrendamientos

Costos de mantenimiento
Costos de publicidad
Depreciaciones

Honorarios profesionales
Costos de distribucion
Servicios publicos
Seguridad

Impuestos y contribuciones
Armada y alistamiento
Garantias

Otros

Total

2011
(en miles de U.S. ddlares)

26,610 17,769
2,176 1,440
291 198
290 280
229 247
152 145
150 169
140 118
115 92
105 103
95 61

37 216

79 240

60 549
506 377
31,035 22,004

2010

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

2011 2010
(en miles de U.S. dédlares)
1,300 1,024
399 64
323 240
126 97
28 15
2,176 1,440
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20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011y 2010, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas.
Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.

Venta de bienes Compra de bienes Otros
2011 2010 2011 2010 2011 2010
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Mosumi S.A. (Sucursal del
Ecuador) 14

E
}

B
I3
=

United Motors del Ecuador
S.A. (1)

.
L
L
S

Carboquil S.A.

o
.
!
!
J

|

Divisién Automotriz Morisaenz
S.A.

e
=

|
)
||.

Asesora Panamericana S.A.
ASPANAM ; -

.
3
B

ICESA S.A. 1,442

.
l
}

fly

Los términos y condiciones bajo lps cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones efectuadas con terceros.
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,... Enerol, ...Diciembre3l,... Enero
2011 2010 2010 2011 2010 2_(;1_(2
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
ICESA S.A. 476 - - —_ — —
United Motors del Ecuador S.A. (1) - 180 - - - -
Mosumi S.A. (Sucursal del Ecuador) - 500 — — _-
Apple Holding LLC. - = _— 133 — -
Morpho Holding LLC. s _ = 133 —_ —
Rainy Day Holding LLC. - - _- 133 = —_
Otras = - —_ — —

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los
afios 2011 y 2010 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o cuentas de
dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

(1) Enjulio del 2011, la Compaiifa adhirio a sus operaciones la compra y venta de motocicletas
ensambladas de la marca “United Motors - UM”, para lo cual adquiri6 activos y pasivos de esta
compaiiia relacionada. Un detalle de los activos y pasivos adquiridos es como sigue:

Concepto Valor
(en miles de U.S. dolares)

Activos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 470
Equipos 52
Inventario 40
Total activos 262
Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y total pasivos 568

Efectivo recibido _6
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20.1 Compensacion del personffal clave de la gerencia - Los ejecutivos y otros miembros clave de la
gerencia, prestan sus servigios en la compafiia relacionada Division Automotriz Morisaenz
S.A., la cual mantiene un ¢ontrato anual de asistencia técnica con Motransa C.A., para cancelar
las respectivas remuneracibnes y bonificaciones a dichos ejecutivos. Al 31 de diciembre del
2011 y 2010, los gastos po!* asistencia técnica fueron de US$291 mil y US$198 mil,
respectivamente. x

|

21. HECHOS OCURRIDOS DéSPUéS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA '

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (marzo 30, del
2012) no se produjeron eventos qpe, en la opinion de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobrg dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia e] 30 de marzo del 2012 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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