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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadourudenses)

La informacion contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracidn de
la Compania. Las notas axplicativas que $e presentan a contnuacion son parta de los estados financieros.

Los sstados linancieros adjuntos fusron emitidos con la aprobacidn de la Administracion de la Compania
&l 15 de marzo del 2017, Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas

para su aprobacion dehmnva,

El domicilio principal de la Compalila es la calle Checoslovacuia E10-185 y Avenida Eloy Alfarc, en la
oficina 602 del Edificio Cuarzo. Esta direccidn se encoenira ubicada en el norte de la ciudad de Quito -
Ecuador.

La Compaiia fua constituida on la ciudad de Quito el 22 de noviembre del 2013 (lecha de inscripesin en
el Regusiro Mercantil) con el nombre de Distribuidora de Farmacos Elite 5.A. Dizalite.

Dwescle: la fecha de constifucién de la Compafiia, Ia Administracidn no ha electuado modificaciones a los
estatutos sociales de la empresa.

Objete social,

Fl objeio social principal de la Compailia es la compra, venta, fabricacién o producaién, almacenaje y
digtriburidn de fhrmacos, equipo onopédico, asi como material y squipo hospitalario en general
Produccién, manufactura, lmponacidn, exporiacion, repressniacion, almacenamiento, distnibocidn g
comercializacion de productos farmacéutico para uso RUMAnRS ¥ vatarinario.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administramon de la Compaiiia informa qué no ha
efectuado operaciones significativas. Adicionalmente. la Admumstramdn informa gue S& encucnira
evaluvando nuevos proyectos para gue la Compafila tenga operaciones de manera regular durante €l 2017
& 2018.

La Compailia realiza sus operaciones #n un #nloIMo scondmico qua sa ha detencrado & partis del segundo
eamasira del afio 2015. Entre log principales factores que contribuysron al delenors de la ecomnnmia
ecuatonana lenemos: i) la caida de precios an ol mercads internacional del petrdleo y otras materias
primas derivado de la cnisis economica mundial que afecta a muchos de log paises imponadores de
proclucios scuatorianos, if) o] fortalecimiento del délar estadounidenss que encarece los precios de los
producios ecuatorianos de exportacidn, i) las resiricciones a las importaciones a través de la creacién
de un esquema de salvaguardas y derechos azancelarios para proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas esondrmucas significativas derivadas del terremaoto ogurride en la costa ecuatoriana en abril del
2016, ¥) la inestabilidad del marco legal ecuatorianc que desfavorace a la inversién extranjera y local, vi)
o reirasos an los pagos de las entidades del sector pdblics a faver de sua provesadoras da bianes y
sarvicios del secior privado, y, viil) la escases de fuentes de financiamiento y/a altas tasas de interés para
obtener recursos monetarios. Los estados financlercs adjunios deben ser leidos considerando esta
crrcunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacidn, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Adminisiracion de la
Compafia ¢n la ¢laboracién de los estados financieros adjuntos.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 T 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Declaracién de complimiento con las NITF

Los estados hnancieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, v los cormespondientes estados de resultades y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonia y de flnjos de afectiva por los afios terminados en dichas fechas, asi come las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de lax poliicas contables
gignificativas.

los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el LASE, de acucrde con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros del Ecuador. Dhchos estados financieros muesiran la adopcidén integral. ¢xplicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a log periodas contables que
&6 preseéntan,

La preparacién de los estados financiarcs de acueardo con la dliima version vigente de las WIIF requicre
cpue la Administracion: i) &jerza su juicio an el proceso de ssleccion ¥ aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia, y, ii) realice sstimaciones importanies en la medicidn de los diferentes rubros incluidos
en dichoe estados financieros. La Nota 3 revela las dreas gque implican un mayor grado de juicio o
complejidad o 1as Areas donde o8 Bupuestos y estimaciones son gignificatives para la elaboracidn de los
estados financiercs adjuntos, Dabido a la subjatividad inherente ¢n esle procese ocontable, los resultados
reales pueden difenir de los montos estimados por la Administracion.

Las particdas incluidas en loa estadoes inancieros adjuntos fucron medidas al ¢osto ¢ a su valor razonable,
tal como s& describe en las politicas contables mencionadas més adelante. El valor razonable pucde scr

requerido o parmitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros,

El coeto higtérice de una partida estd basade en ol valor razonable de la contraprestacidn pagada en la
adquisicién de un aclive o en ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasive. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido pox vender un active o pagado por transferir
un pasivo &n una transaceion ordenada entre pa rl:in:ipnnten del mercads en la fecha de medicidn,

El valor razonable de una partida pueds sar obtenide de datog cbservables o estimado niilizando oiras
ttcnicas de valoraciém. Las técnicas para estimar el valor razenable utilizan "dates de entrada™ que se
clasilican en:

s  Datos de entrada de nivel 1: 5i correspondan a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para actives o pasivos idéntices en 105 que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

o Daios de enirada de nivel & 8i son distintos a los precios cotizados incluidos an el Nivel 1 ¥
corrazponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

« Datos de enirada de nivel 3; 51 corresponden a datos que no gon obeervables para el actvo o pasivo.

La determinacidn del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracién da la Compafiia maximica el uso de datos de enirada oheervables relevantes y minimiza
¢l uso de datos de entrada no observables

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aphcadas por primera ves en la emigidn de los estados financiercs adjuntos.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

NIF-14
NIIF-11

Aplicacién abligatoria

Lipe de cambio —
Cuentas de diferimientos de actridades requladas (NIF nuova)
Estabbers ul ralamasnlo contable de adquisicionss de participacionss an
OPATRCIONES COMEnIaY

1 de enero del 2018
| de enero dil 2018

NIIF-10. Aclara que las entidades de mversidn se encusntran exentas de preparar 1 de enero del 2018

NIF-12 y  emtachs fmancsaos coscldados, revelar mfcrmacidn adicional ¥ apbear al

MNIC-28 mieods da pATENCIECn

NIC-27 Una entidad podri apbear ol método de in participacién an la elaborackon de 1 de enero del 2018
sum eladies fmancercs soparados,

NIC-41 y Tratamiento contable de plantas productonas (sctivos beokigicon) 1 de enero del 3016

HIG-16

NIC-38y Métedos aceplabios para ol chlculo de la amorizanion de solivos mtangioios 1 ao enare del 2016

NIC-18  y k2 depreciscion de propisdades, plania y equipos y .

NIG-1  Cambios en la preseniacion de estados financiercs y sus notas, 1 e srwaro chiel 2016

Mejoras anualas dal ciclo 3012 - 3014

1 da anars dael 2018

La Adminisiracon de la Compafiia informa que no existieron efectos significativos =n la aplcacion inicial
de astas pormas.
Nusevas normas € interpretaciones publicadas:

A conhnuacion, un resumen de las nuevas normas e interpreiaciones de las NTTF que no han sido aplicadas
en la amumon de los esiados financieros adjuntos. Es1as notmas @ imerpretacionsy serdn de aplicacidn
obligatoria en la elaboracion de los estados Gnancicros a partr de las fechas indicadas a continuacion, a
menos que, la Administracidn de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadameanta,

Aplicacién obligatoria

Mexma Tignle waibia
NIF-18  Armenclasmieados 1 de enero del 2018
MIF-158 Ingrescs do actividades ordinarias procedentes de confraios con clenies 1 de enero del 2018

NUF-¢ [nstromentod Gnancions - Clasificacion y medicion de actives y pasnos | die e dael 2018

fmancweros. Inchuye la contabddad de coberusas
CNIIF-22 Transacciones en monds extraner con pagos antcipados

En enero del 2016 e amitid la “NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para ol
reconocimients, medicidn, presentasion y revelacidn de lon efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamisntos, asl como incluye ineamienios detallados para poder analizar situaciones
vupecificas. Esia norma resmplazard los requerimisntos establecidos on la “NIC-17: Arrendamisnios’” y
las interpretaciones respectivas, Adicionalmente, informamos que se permite la aplicasion anticipada de
edla norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o s encuentre en proceso de
implementacion de la “NIF-15: Ingrescs procedentes de contratos con los climntes™,

El objetivo de la norma ss assgurar que los arrendatanios ¥y arrendadores proporcicnen informacidn
televante de una manera que represente ielmente los electos econdmicos derivados de los coniratos da
arrendamianto con la intencion de que log usuarios de los eslados financieros puedan svaloar dichos
efectos sobre la sitiamon financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de electivo de la
entidad.

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacién iniclal de esta nueva norma tendra impactos
no significativos sobre log importes reconocidos en los estados financleros adjuntos y sus revalacionea.
Bin embarge. no of posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecio hasta que un examen
detallado haya side complaiado,
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3]l DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresacio en délares astadounidenses)

Requerimicntos para arréndatarios:

La “NMP-16: Arrendamientos™ requiere ¢l reconocimiento y medicion de los contratos de arvendamionto
aplicando &l modalo de “derecho de uso™. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocarn,
¢n ¢l estado de siuacidn financiera, un active por ¢l derecho de uso y un pasivo por arrendamisnio
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmante al costo
coplormado por: i) ol valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, il) los pagos
anticipados de arrendamisnio menos los mosntivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurmdoa
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los
coslos de desmantelamienio &l activo subyacenta. El reconocimionto injoial del pasivo por arrendamisnia
sevh @l valor presente de los pagos de arrendamiento establegidos por lag partes en &l conirato,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modale de costo o el modelo do valor razonable, Al aplicar ol modalo de cosio, el activo por derecho de
usn sera deprecado durante su vida atil y sujeto a una revision anual para determinar posibles pdrdidas
por deteroro. Al aplcar e modelo de valor rasonable, &l active por dereche de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:

Propiedades de inversién”, o la “NIC-18: Propiedades, planta y squipo™.

los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financiaros derivados de los pasivos por
arrendarmiento con base en el médtodo de la tasa de interés afectiva durante el plazo del contrato de
arTendamisnio.

Un arrendatano puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en log parrafos ameriores en los
siguientes cascs: i) para contralos de arrendamiento a ¢orto plase y, i) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacents es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd dnicamente un gagto
por arrendamientio durante el plazo esiablecido por las partes sn sl contrato de arrendamientio.

Regquerimientos para arrendadores;

Low arrendadores clasificardn los contratos de arrendamiento como operatives o Bnancieros. Un contrato
da arrendamiento se clasilica como financiero si ransfisrs sustancialmants todos los riesgos ¥ beneficios
inharantes a la propiedad del active subyacente. Un contraio de arrencdamiento se clasifica como
operabivo m1 no iranafiere sustancialmente 10dos 108 riesgos ¥ banaficios inherentes a la propiedad del
activo subyacenie.

Los contratox de arrendamiento clasificados como financiaros ss reconccen en el estado de situacidn
financiera como una cuanta por cobrar por un importe igual a la inversidn nela en el arrendamiento que
comprenden los asiguicnlas pagos por ¢l derecho de uso del active subyacente: i) el valor presente di los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos 10 ingentives de arrendamianto por pagar,
i} los pagos de arrendamisnto varables, ii) los pagos por garantias proporcionadas por @l arrendador
al arrendatario, iv) el precio pata ejerce: la opeidn de compra en caso de axistir certeza razonable de que
se electie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

lios resultados del periodo que se informa inchuran: 1) un ingreso sguivalente al valor del active
subyacenie, o, x es wlenor, @l valor presente de los pagos de arrendamiente establecidos por las panes
on ol contrato, ii) el cosio o valor en libros del activa suhyacente manos al valor presente del valor residual
no garantzado, ii) la utilidad o pdrdida derivada del contraio de arrendamiento clasificado como
financiero. Los ingreacs financierod derivados de las cuentas por cobrar serin registrados con base en el
miétodo de la tasa de inferés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamisnto.

lios arrendadores que manengan contratos de arrendamignto operative, reconoceran an los resultados

del periodo que se informa: i) un lngreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
&n ol contrato de arrendamiento, y i) la depyeciacidn de los activos arrendados.
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DISTRIBUITDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounudenses)

En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-18: Ingresos procedentes de contralos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades on la madicién y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con clientes. Esta norma reamplazard los
raquarimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11: Contratoes de Construceion” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2018, se establecid que estas modificaciones se
aplicarin a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, so parmite su aplicacién anticipada.

El principio bigico de asta norma es que una entidad reconocs los ingresos de actividades ordinarias de
forma que represcnicn la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clienties a cambio
cle un umporte que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espora tener derecho a cambio de dichos
bianas o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de aclividades crdinanas de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicaclén de las siguientes siapas:

a) Eiapal: Identificar ¢l contrato (o contrates) con al clienta.

b) Etapa Z: ldentificar las obligacionsa de desempeano an ol conlrato.

) Empal3: Determinar o] precio de la transsccicn.

d) Eapad: Asignar el precio de la transaccidn entie las obligaciones de desempefio del contrate.

e) Etapal; Reconocer el ingreso de actnadades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obbgacion de desompoiio, o8 decir, cuando al “control” de los bienes o servicios relasionados
con una obligacidén de desempeno particular es transferido al cllente.

La “NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con clientes” aflade incamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asl como también requisre amplias revelaciones

La Admunistracién de la Compania prevé que en la aplicacion iniclal de esta nzeva norma tendrk impactos
no significativos sobre los importes reconocides en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones,
Sin embarge, no o5 posible praporcionar una estimacion razenible de 56 afecto hasia que un axaman
detallado haya sido completado.

NIIT-9: Instrumentos financieros

La “"NUIF-9: Instrumenios financieros” smitids en noviembre del 2008, introduje nuevos requisitos para fa
clasficacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd postenormente en oclubre del
2010 para inecluiz los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asl comeo para su
baja an los estados fnancieres, v, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobeiura general En julio del 8014, se emitd otra versidn revisada de esta Norma, para incluir
principalments lo siquiente: ) Requerimisntos de detenore para activos financicros, v, 1) Modificacionas
limstadas a los requisites do clasificacion y medicion sl inhioducir una categoria de madicién a “valor
razonable con cambics en olro resultads intagral”™, para ciaros pasivos financienos

Todos low activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos financiaros™
88 reconoceran posteriorments a su oosto amortizado o valor razonable. EStos activos financiaros sardn
madidos al cierre de cada periodo contable de la siguisnte manara:

a) Bon medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen deniro de un modelo
dm negocio cuyo ohjetive sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos
de afectivo contractuales gue son inicameants pagos de capilal @ inlereses sobre ol capital pandianta,

bl Bon medidos a valor razonable con cambios en el oiro resuliado integral, los instrumenios da deuda
mantenidos en un medelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectve
conhiactuales como por la venta de activos hnancieros. y que lengan términos contractuales del actve

linanciere que dan lugar en fechas especihicas a flujos de electivo que £0lo constituyen pagos de
capital & intereses sohre al capital peandiente,
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.X. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresacio en délares estadounidenses)

¢) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, lodas lag otras inversiones de deuda y de
patrimonio. Esta norma permite que las entidades pusden hacer una elecqidn irrevocable para
presantar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonis (no
manteruda para negociar) en otro resultado intagral, y solo el ingreso por dividendos serd
reconccido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
“MIIF-9: Instrumentos inansieros” requiere que el importe genarado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atnbuble a cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, se presente
en otro resultado integral, a menos que, o reconocimianto de loa efectos de los cambios ¢n ¢l riosgo do
erédito del pasivo en oiro resultado integral genere una ammeiria contable en el resultado del periado.
lioa eambica en el valor ragonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la “NIC-39: Instrumentos financieros”, la
totalidad del importe del cambio en el valer razonable del pasive inanciere deaignado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en ¢l resultado del periodo.

La Admurustracion de la Compania prevé que la aplicacion tnicial de esta nueva norma tendrd un impacto
no significativo sobre loa impories reconocidos ¢n 105 estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financiercs de la Compafliia. Sin embargo. no ea posible proporgionar una
astimacion razonable de ese elecio hasta que un examen detallado haya sido completado.

En ciciembire del 2016 se amitid la CNIF-22: Transaccionas &en monada axtranjera con pagos anticipados”
que proporcionaron una aclaracikon sobre la fecha de la transaccidn y el tipo de cambio a utilizar en ¢l
rogonoaimiente inicial de un activo, gasio o ingreso.

La Administracién de la Compaida preve que no tendrd impacios en sus estados financieros durante la
aplicacion wmcial de la inderpretacidn “CHIIF-228: Transacciones en moneda extranjera oon pagos
anticipedos” considerando gue no realiza transacciones en moneda axtranjers.

Moedificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de 1as NIIF que no han sido aplicadas en la emusion de
Ins estadox financieros adjunios. Estas modificaciones sardn de aplicacién ebhgatona en la elaboragidn
da log sstados financieros a partiz de las fechas indicadas a continuacion, & mencs que, la Administracion

de la Compania decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién ebligatoria
= ARaiizde:

NP1 Frovedinienio para ol mgsino de control de subaidiarias, Na dodwuds
WITF-2  Clasificscion y mesdicidn de amsaccones con pagos basadon on accionon I do encro del 2018
NMIC-40 Transforencias de propaecdades de mversion 1 de enero dal 3018
NiC-38  Procodimiento par of rigisirn do las ganancias o pérdidas provenkbe di No definida

Lag windad & ApOTTASIOnOS afocTuldas Por Un ITVETROT @ S asociclee o

RGOS ©OnREniod
MC-12 Recomocimacnio di actnros pof impotetts dferidos por péndidas no 1 e wmmzro e 30 7

rrakradas
MIC-7  [Informaciin adicional & revelar 1 di e dad 2017

hleporas analins del ciclo 2014 - 2018: Adopcon de ks NIIF por primera ves, | daenare del 2017y I
Informacsm & mevelbsr sobse paia pacones onotras enfdadss & Inversionss de encro del 2018

o asorindas y RguCios conuios

La Administracién de la Compafiia estima que la aphcacion inicial de estas medificaciones no endrd un
afeclo significativo sobre los impories reconocidos en los eatados linancieros adjuntos. Sin ambargo, no
es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese slecto hasta que un examen detallads haya mdo
completads.
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a)

b)

DISTRIBUIDORE DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
WOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares ulllw:}

las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan on la moneda del ambiente acondmico
primaric donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafila establecid que
&l délar estadounidenss es la moneda fancional y moneda de presentacion de sus estados Inancieros.

A mencs que se indique lo contrario, las cifras includas en los estadoe financieros adjunios estin
expresadas en dolares sstadowniclenmes.

Efective v sguivalenties

Fl efective y equivalantes de efective incluye aquelles activos financieros liquides, depdaios o
inversiones financieras, que se puesden iransformar rapidaments an afactive an un plazo infarior a troa
meses ¥ sobragirog BANCArions no recurrenies.

Los sobregiros bancanos recurrenles son presentados come pasivos corriantes an el estado de situacion
finandciera

Activos financieros

Los activos financiercs son instrumentos inancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
colizan en un mercado active,

Reconocimiento ¥ des-reconocimisanto

Todaes los activos financiaros se reconocen v dan de baja ¢n la feaha do negooiacidn, ax decir, cuando we
observe la presencia de una compra o venta de un active financiéro bajo un contrato cuyas condicionas

requieren la entrega del activo duranie un periodo que generalmenie estd regulado por el mercado
correspondienta.

La Compafiia da de baja un active inanciero unicamenté cuando: i) expiren log derechos contzactuales
sobre los flujos de efectrvo del activo hinanciero, v, ii) wansfieran de manera sustancial los riesgos y
wrniajas inherentes a la propiedad del activo Enanciere.

Clasificacion de ACTVOR NANCIeION

La Compafiia clasthca sus activos inancleros en [as siguientés categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, 1) activos financiercs mantenidos hasta su veneimiento, iil) préstamoe y cuentas por cobrar,
Y, iv} activos financieros disponibiles para la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se
adguirieron o8 insrrumantos financieros. La administracidn detéermina la clasificacion de sus instrumantos
linancieras ¢n ¢l momanto dal reconocimiante inieial.

A la fecha de los estados financisros adjuntos, Ia Compaiiia mantiens bisicamente activos financieros de
la categoria préstamos y cusnlas por cobrar gue se clasifican come actives corrientes.

Medioion mucial Y posiaion

los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mae los costos relacionados con su
adquisicion, excepio i sl scusrdo constitaye una transaccién financiada &n cuyo caso la Compania mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interéa de
mercado.

Despuds del reconocimisnto inicial, los préstamos ¥ cucnias por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier posible detenors. Los ingresos por
intereses (incluyando lox intereses implicitos) se reconocen ¥ s caloulan ufilizando la fasa de interés
efectiva, excepto cuando al reconocimiento del interés resultars inmaterial.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.4, DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desda la fecha dal estado de gitvacidn linanciera, gue se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
actrvo, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyean:

() Efectivo y equivalentes de efective; Muestran el dinera disponible en afactiva y los depdsitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero eceatoriano.

1 Deudores comerciales: Estas cuenlas corresponden a los montos adeudados por clisnies por la
prestacian de servicios médicos en el curso normal de loa negocics. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios e infenor « 80 dias.

(i) Oiras cusnias por cobrar; Representadas principalmente por otras cuentas por cObrar menores,

Deteriors de actives inancerocs al coslo amortizsado

Al final del periodo sobie el que se inflorma, los activos financieros que sé miden al costo amortizads. son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 3i existen evidencias, la Compafiia
determina &l importe de cualquier pérdida por deterioro considerandeo si exisie evidencia objetiva
individual de deteriors del valor para actives financieroa gue sean individualmeonte significativos, @,
individual y colectivamente para activos financieros que no ssan significativos.

Entra Ia evidencia objetiva de que log activos financieros medidos al costo amortizado estédn deteriorados
incluys: 1) experiencia pasada de la Compafiia, i) dificuliades financieras de los clienies, iii) un eniorno
econdmico desfavorable. w) incrementcs en el nimere de pagos alrasados, V), asi como cambios
ohservables an las condiciones econdmicas locales y nacionalés que a¢ relacionen con ¢l incumplimicnto
en los pagos.

Para los actives financieres registrades al coste amortizade, el importe de la pérdida por deterioro de
wvalor es la diferencia entre el imporie en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo. descontades a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Baja en cusnis de los actives Bnancienos

La Comparia da de baja actives financiercs dnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre loa flujos de efectiva del active financiero, o, ii) s¢ transfiera de manera sustancial los rissgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad del active Enanciere a olra éntidad.

Sa transfiare un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un active financiern, o, retiene los darechos contractuales a recibir los Nujos de efective
del active financiero, peros asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mis peroeplores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe an libros de lox sctiveg financiercs se reduce directamente por coalguier pérdida por
deterioro, axcaptc para las cuentas por cobrar comerciales, donde el impone en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deteriore de deudores comerciales que ge gonstituye
&n funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que s¢ encucntran
vencidas. Cuando la Compafia considera que una cuenla por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectande la cuenta provizién para cuenias incobrables.

Pasivea financicros

liom insirumenios de dewda son clasificados como pasivos financieros no derivades con pagos fijos o
detarminables, que no cotizan en un mercado activo; & como palrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.K. DISELITE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidensas)

B i iniiialy d smiania

La Compafia reconoce sug pasivos financieros en ol extado de gituacidn financiera cuando, y sélo cuando
&0 convicria on paric obligada, scquin las cliusulas contractuales del instrumento finansero.

La Compaifiia da de baja un pasivo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de eflective del pasive financiero, i) son cancelados o cumplen las cobligacionas
coniractuales asumicdas por la Compafiia, v, ) se transfieran dea manera sustancial los nesgos y veniajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiaro.

Clagificacion de pasivos financisros

La Compafila clamfica sus pasivos financiercs &n las siguisntes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificaciin depends del propdsito con el
que se adguirieron log instrumentos financieros. La Adminisiracion determina la clasificacion de sus
instrumentog financiercg en ¢l momento del reconogimiento inicial.

A la fecha de los estados financierss adjuntos, la Compafila mantiens bésicamente pasivos meadidos al
cosio amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafifa no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Madicion inisial ¥ posterior

Lios pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adquisividn, excepio si el acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuyo caso la Compafiia
mide ¢l pasive financiers al valor presente de los ujos futurce que s¢ sspera cancelar descontados a una
fasa de interds dé mercads.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el métedo de la
tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconocen y se
caloulan utilizando la 1aga de inlarés afactiva, axcapto cuando &l reconocimiento dal inerés resuliare
inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasives corrientes, excepts los vencimientos supenores a 12
meses desde la fecha del estado de simacidn financiera, que se clasifican como pasivos no cormentes

Pagivos financierce identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cohizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

i1 Agrecdorss comercidlas: Estas cuentas correspondan a monios adeudados por |a Compafiia por la
compra de bienes ¥y servicios on ¢l curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio
a sus acrecdores comerciales as inferior a 00 dias.

(il ©Oiras cuentas por pagar: Representadas principalments por pasivos a la wista con partes
relacicnadas y otras cuentas por pagar menores

La Compania tieng implementadas politicas de manejo de riesgo financiaro para asegurar que todas las
Cusntas por pagar s& paguen de conformidad con los términos crediticios acordados,

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste ¢n cualquier contrate que evidencie un interés residual an los
activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patmmonio amitidos por
la Compafia se reconocen por Ios ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE E.A. DIEELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares eatadounidensca)

Al final de cada periodo sobre ol que se informa, la Compafia avalia informaecidn interna y exterma dal
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libroa de sus
aclivos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafifa caleula &l importe recuperabla de la unidad gansradora
de afectivo a la que pertenece dicho activo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar al valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados uhhizando una tasa de descuento antes de impuesto gue reficja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor tamporal del dinera y los riesgos eapecificos para ¢l activo para los cuales
no we han ajustacdos los estimacdos aler My de efechivao luleros. Se reconcce una pérdida por deteriors én
log resultados del afio cuando al impore recuperable de un activo o unidad generadora de efectiva es
meanor que su impore an libroe al final de cada pericdo sobre ol que se informa.

Las péardidas por deterioro reconocidas en el pasade pueden ser reversadas ¢n caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
o] valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubfaran regisrado tales pérdidaz an afice anteriores. El reverso de una pérdida por delerioro es
reconosido an los resultados del ano,

Obligacionss laboralea

Los benaficios laborales compranden todas lag retribuciones gque la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicies. Los principales benaficics laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corio plazo

Son beneficios a corlo plazo aquelios que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
recorocidos &n los resultados del periodo que s informa an la madida en que se devengan., La legislacidn
laboral ecuatoriana vigenie establece los siguientes beneficios laborales & corto plazo:

Paricipacien laboral; Corrasponde al 158% de participacion gue los empleados tienen sobre las
utilidades liguidas (diferencia entra ingresce y gastos da cada pericdo comable) roponadas por log
empleadores. Este beneficio sera disinbwide y pagadeo de la siguiente manera:

i) El 10% de lax ualilxlades “l::luidu.n. gamrndu por los amphadﬂ:ﬂ S I.&igﬁﬂl‘iﬂ
proporcionalments anire todos los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el
pericdo que sa informa.

it} El5% de las utilidades liquidas geéneradas por los empleadorcs s¢ asignaran proporcionalmentc
snire h;c_-rgnu farmiliares {}ninlj:il:mlulﬁhtﬁ {ﬁm_rug-n © hqm menores de edad) de los n-mpleadm
v ax ampleados que hayan rabajado durante el periodo que se informa.

iii) Elmontototal amgnado a cada empleado y ex empleado no podra superar log 24 Salarios Bisicos
Unificados = SEU (2016: US38.874.00 por empleado). Este beneficio laboral debera pagarse
hasta el 18 de abril de cada afio,

iv) Cualgquier valor que exceda el limite mencionadeo an el parrafo anterior deberd eniregarse al
Régimen de Prestaciones Sclidanas de la Begundad Bosial adminisizade por el Instituie
Couatoriano de Segundad Socal — IESS, Estos valores deberan pagarse hasla ¢l 30 de abril de
cada afio.
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DISTRIBUIDORA DE FAREMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidanses)

La participacion lahoral determinada se registra con cargo a los resultades del periodo que se
informa y ae muestra en el estado de resnltados y otros resultados integrales de acuards con la
funcidn que desempefia el personal que recibiria exte benefirio.

Viacaciones: Los empleados que préstén sus 5ervicios por mas de 12 meseas, tienen derecho o gozar
anualmente de 15 dias de descanso gue seran remunerados por el empleador. Este baneficio puede
axtandarea por 15 diaz adicionalaz cuando los empleados superen los § afios de antigiiedad en la
misma empresa (1 dia vacacionas adicional por cada afie de servicio), Las vacacienes de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resuliados del periode que se informa ¥y
cancelados en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros benehicios a core plazo; La décimo tercera remuneracion, el décimeo cuarle sualde, los fondos
de reserva y otras beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo gque se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
astablecidas en legislacldén laboral vigente.,

Bencficios poat-¢mpleo

Son benelicio post-emplec aquellos gue se liguidan después de que ol empleado ha concluide su relacién
laboral con la Compaitia, diferentes de los beneficios por terminacion. os beneficios post-emples que
poseen los empleados de la Compafiia son:

I. Planes de aportacioncs definidas (aportes al Institute Ecuatorianc de Seguridad Social - IESS); El coste
di astos planes fueron determinados con base n la legislacién laboral vigenie que establece que los
empleadores deben aportar mensualments al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compania tiene los siguientes planes de banaficios
definidos, normados y requeridos por la legislacidn laboral ecuatoriana;

Desahucie: En los casos de terminacién de la relacidn laboral, el empleador bonificard al
trabajador con &l veintisincs por ciento dal squivalame a iz dltima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios do servicios prestados a la misma empresa o empleador.

i : Lios empleados cue por veinticinco afios o mis hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derscho a ser jubilados por sus empleadores. En el
cage de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menox de veinlicineo afios de
trabajo, tendran derecho a la jubilacién parronal proporcional de acuerdo con lax disposiciones
contenidas en el Cédigo de Trabajo.,

A la fecha de emisidon de los estados financieros adjuntos, la Compafiia decidid no reconocer
provisiones para jubilacidén patronal y desahucio considerando que sus smpleados fosron hgquidados
durante el afio 20186,

Bensfici s

Son benaficics por terminacién agquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn eon recenacides an los resultados del periedo que ae
pagan.

Impuestos corrientes

Los impusstos corrientes corresponden a agquallos gue la Compania espera recuperar o pagar al ligquidar
&l impuasts a la renta corriente del pariodo que so informa; estas partidas s¢ muestran en ¢l estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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DISTRIBUIDURA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMRRE DEL 2016 Y 2015
{Exprezado an délares estadounidenses)

a) Activos por impuestos cormientes

Los activos por impudstos corTientes incluyen lag retencionsas &n la fuente que la han mido efeciuadaz a la
Compaiia y loa pagoa efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta,

1} Retencipones en la fusnis;

Las retenciones on la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: 1) &l pago dal impuesio a la renta
reconocido en los resullados del periodo gque se informa o an el pago dal impussto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 aftos, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazes de prescripoion de ase derechs lagal,
a8 decit, J afios contadoa desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
aro correspondisnles.

2} Anticipo minimo del impuesio 4 la renia:

del impussio a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% deal activo iotal, menos ciarlas deduccionas

El 0.4% del total de ingresos gravables para &l cilculo del impuensto a la renta

E10.2% dal patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de aflos anterfores.

E10.8% delwotal de costos ¥ gastos dedunbles para el caloulo del impusato a la renta, incloyendo
las deducciones por incraments neto de emplaados y pagos al porsonal disgapacitado.

El valor determinade como anlicipo minimo del impuesio a la venta serk cancelado por los
contribuyentes da la siguienta manara:

Primera cucta: En julio del ano siguiente, se pagard ¢l equivalente al 60% de la diferencia establecida
enire &l valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta v la totalidad de las
retenciones en la fusnte que ls hayan sido efectuadas & la Compaiila en el afio anterior.

Sogunda cuota: En septiombre dal afic siguiente, 8@ pagard un valor igual al determinado en la
PrimEra cucts.

Tercera cucte: En abeil del afo subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre al valor
daterminado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
sequnda cucias. Este remanents podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compania durante el penodo que se informa.

b) Pasivos por impuesios corrisnies

El pasivo por impussio corrianie se calcula estableciendo ol mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y ol anticipo minimo del impuesio a la renta,

) Impuesio s ls oenia causade:

El cileule del impuesto a la renta causade se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afw, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable dificre de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingrasos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serkn gravables en ¢l futuro,
Z) Gastos no deducibles, gasios sin efeclos iscales o gaslos que serdn deducibles en ¢l futuro, 3)
amortizacionss de pédrdidas tributarias que se hayan obtenido en los ditimos § ejercicios tributarios
anteriores, ¥, 4) otras partidas deducibles establecidas on la legislacidn tributaria vigense.
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DISTRIBEUIDORA DE FARMACOS ELITE 3.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Fxpresada en délares estadounidenses)

Para log afkog 2016 v 2015, ol impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigenie
del 22%: csta lanfa s¢ réduce on 10 puntes porcantuales para la base imponible que se capialice
hiasta ¢l 31 de diciembre del siguiente afic. Las pérdidas inbulanas o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente o derecho de amortizar esas pérdidas duranie los 5 periodos fiscales
miguientes, &in que scbrepase on cada afic ¢l 25% de las respectivas bases impomibsles.

Cuando al impuasto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, ] contribuyenis
deberd cancelar fa diferencia utilizando las retenciones on la fuente que le hayan sido efectuadas
durante al pariodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar ia tercera cuota dal
pago del valor detenminado como anticipo minimo del impussts a la renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesio
a la renta causado, el contnbuyente podra solivilar a la Administracion fiscal la devoluzidn del anticipo
pagado, cuando por caso fortuile o fuérza mayor. 8¢ hava wisto alectade gravemente la actividad
scondmica del supsio pasivo, esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En
caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucicn del anticipe, eate
valor se constituird en un pago definitive del impuesio a la renta

Para los aftos 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto cormiente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado,

Impuestos diferides

El impuesto diferido fus reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libroa de
log actives ¥ pasivos de la Compafiia y lax baszes liscales conrespondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la suquisnis manera;

* los paxivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias lemporarias

* Los actives por impuesatos difendos fueron reconocidos para todas las difersncias iemporarias
deducibles, an la medida an que resulle probable que la entidad disponga de ganancias fiscalea
haturas que permitan su alilizacion.

la medigion de log pasivos por inpussios diferidos y los activos por impuestos diferidos reflsjara las
consacuencias liscalea que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final dal periodo sobra
»l que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta gque se sspoara saan
utilizacaz en el periodo en gque vl activo se realice y ol pasivo se cancels,

El estado de mivacién financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por ssparado, excepio cuando: i} exisie ¢l derecho legal de compeansar estas partidas anta la miama
autoridad fiscal, y, i) 8= derivan de partidas con la misma sutoridad fscal y, i) la Compafiia tiene la
intancién de liquidar sus activos y pasivos por impusstos diferidos como netos.

Ajustes por cambics en la 183 dol Impucsto a la Tonta y otres ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta. la reestimacidn de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma ssperada de recuperar el valor en
hbros de un activo, 5o FECONOCS &N log resuitades dal periods que ee informa, exceplo en la medida en
que se relacionen con partidas préviamente reconocidas fuera de los resultados del periode que se

informa.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EEPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BDE DICTEMERE DEL 2016 T 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Registro de los impuestos cormentes y difendos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos @ incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion
o sucesos que se reconoce fuers de dicho eslado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l
pamrimonis, an cuys cago al impuasio ambién s reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en
cuenta ¢l importe estmado de cualgquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar. Los ingresos por sarvicios prestados son reconocidos en loa resullados del ano a medida
e e 2 devengan los servicios prestacdos

Los ingresos por servicios prestades son reconocides cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: [) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, i) Es
prebable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transsccian, i) Bl grado
de realizacion de la ransaccién, al final del periodo sobre ol que ge informa, pueda ser medido con
fiabilidad, y. iv) Los costos ya incurridos ¢n la prestacisn, asi como los costos que quedan por ineurric
hasta completarla, poedan ser medidos con flabilidad.

Cozios ¥ gAsios

Los coatos ¥ gastos. incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activoes intangibles
se reconocen en los resultados del aflo en la medida en que son incurndes, independientemente de la
fecha en gque se haya realizado el pago.

Comeo norma general en los estados financiercs no g8 compenzan log ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presantacidn sea el
reflejo de la esencia de la fransascion,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
comemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de hquidar por su imporie
neto o de realizar el active y proceder al pago dal pasive de forma simultinea, se presentan natcs en
resullados.

Reserva legal

La Ley de Compafias requicre que por lo menos el 10% da la utilidad anual esa apropiado como Tesarva
legal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para
&l pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su toialidad.

Resultados acumulados

Las resultades acumulados a libre disposicion correaponden a los ebtenidos por la Compania a partir de
la fecha de sn constitucion de acuerdo con las disposicionss conbenidas en las NIIF. La Junta General de
Socios puede distribuir o disponer el desiing de estos resullados.

Dividendog

La disitibucion de dividendos a los accionisias de la Compaiiia disminuye €l patrimonio ¥ 8¢ réconscen
como pasivos corrientes en lox estadox linancisros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta Ganaral declarar y digtribuir dividendos.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE §.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL J] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados hnancieros en conformidad con NIF requiers que la
Administracion realice cierias estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
egondmica do la entidad, con ol propoeite de determinar la valuseion y presentacidn de algunas partidas
fque faorman parte de loa estadoa financieros ¥ sus notas rélaclonadas. En opinidn de la Adminisiracidn,
Lales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utihzacisn de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llsgar & diferir de sos efectos finales bajo ciertas condimonan,

En la aplicacion de las policas contables de la Compafia, la Administracion debe hacer juicos,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasives y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Loa
estimados y présuncionés asociadas o bazan en la experiencia histdrica y oiros factores que se
consideran como relcvantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, fox
resuliados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacenies sé revisan sobre una basze regular. Los efoctos do los ocambion en las
astimaciones #e reconocen de manera prospectiva, es decic, a0 el pericdo de la revisidn y an penodos
futuroa.

A continuacidn s& presentan las estimaciones y jwicios conlables criticos que la adminisiracion de la
Compailla ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos no financieros:

El deteriore de los actrvos financieroa y otres actives de la Compafiia se svahian al cierre de cada periodo
contable con hase en las politicas y lineamientos mencionados on la Nota 2.9.

Impuestios diferidos:

La Administracién de la Compania ha realizado la estimacién de sus sctivos y pasivos por impuesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la bazs wribuaria de los amivos
¥ pasivos se revertitan »n el future. Las proyecciones financieras de los préximos sfios determinan que
las diferencias temporarias activas poclian se: compensadas en las declaracionea futuras del impucsto a
la renta,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los insirumenios inancieros:

Compoaicion de ealdos: K131 de diclembredel
2016 2018
Clectivo ¥ equrralenics 237617 1.2568.81
Deruclowrs comerciales 91,23 30.025,80
Total activos financieros 2.486,30 31.382,71
— —
Pasivos financiercs corrientes:

Acresdores - 22 782,06
Chrau cuEnlag por pagar 0. =
Total pasrvos financicros 0,00 24.792,08
Posicitn nota posieiea de mstromentos financieros 246839 8.490.58

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro antenor fueron medidos al costo o costo
amortizado
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DISTRIBUTDORA DE FARMACOS ELITE $.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016 ¥ 2015

(Fxpresado en dolares estadounidenses)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintog riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compatia,
ol resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el luturo. Como pare de sus
henmones, la Administracion da la Compafia ha establecido procedimientos de informacidn para:

a) Identificar riesgos inancisros & los cuales s& encusnira expusata.

bB) Cuantificar la magnitud de los rfesgos identificados.

] Proponer alternativas para mitigar los rlesgos financieros.

d)} Vaerificar al cumplimiento de lag medidas aprobadas por la Administracidn, y
w) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de loz principales riesgos financieros identificados por la
Compafia. su cuantificacién y un resumen de las madidae de mitigacién que acrmalmantes egidn sn ueo

jeoar parte de la Compafifa:
Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesqos do precio y riesgos por la taza de interés. A
continuacion los rissgaos detectadon:

Rlesgo de cambip: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia esth expuesta a cambios on la
eotizacidn del délar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en loa
precics de los bicnes ¥ servioios importadoe,

Riesgo de precio: Derivado de polilicas econdmicas gubernamentales que restringen las importacionas,
la Compafila esté expuesta a cambios en lox precios de reposicidn de sus activos importados. La
Administracion de la Compafia astima qua no exigtirin modificaciones importantes en los precios de
compra de los bicnes ¥ semvigios producidos localmanta gue serdn consumidos durants &l desarrolla
normal de sus opéraciones. Loa precios de los sarvicios prostados por la Compafiia se modifican
lrecuentemente en fancibén de los precios establecidos por el morcado para producios o eervicios con
caracteristicas similares

Risggo portasa ds intarés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de inferés
pactados eén sus obhgaoionss financieras. La tasa de intards establecida en sus obligaciones financieras
ea similar a la vigente en ¢l mercado financiero ecuatonano para esie tipo de operaciones financisras.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito correaponde al riesgo de que una de las pares de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resiltando en una pérdida financiera para la Compania.

La Compaifiia vende sus bienes a un grupo reducido de clientes corporatives. Los servicios prestados son
facturados cuando s& devengan ¥ lusego son cobrados en plazos inferiores a 80 dias. La Administracidn de
la Compania evalia frecusniamants la muacion Gnanciera de sus clientes

Por otro lado, la Adminisivacidn de la Compaiiia mantiene come politica efectuar inversiones a cono plaso
dnicamenie en entidades financieras cuyas cahficacionss de nesgo independientes determinen niveles
de solvéncia qué garanticen estabilidad, dindmica y respaido de las inversiones efectuadas.
Riesgo de liquidez

El rlesge de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquides de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamianto de la Compafia a corto, mediano y largo plazo.
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B.

DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE S.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL J1 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

Al 3] de diciembre del 2018, los estados linancieros de la Compafila muestran activea financieros
FUPETIOTES A Sus pasivos financieros por el valor de US$2,466.30 (2014: USS8,480.66). Los resuliados del
aito 2016 y 2015 coninbuyeron sigrihcativamente para mantener ¢gla posicion financiera, lo que le
permitid cumpliry oportunaments con el pago de sus pasivos financieros. La Admunistracaén de la
Compafia informa que no espera tenet problemas de hguides durants ] aiio 2017.

Los excedentes de iquides fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero ecuatoriano
en condiciones similares & las del resto del mercado financero ecuatonano. que enle otras condiciones
eftablecen el pago de intereses a tavas fijas.

Risago de capital

La Administracion gestiona su capital pars asegurar que la Compaflia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha misntras que maximiza el rendimienio a sus accionistas a través de la
oplimizacién de los gasios, deuda ¥y patrimanio,

La Administracidn de la Compafila financia sus activos principalmente con recursos propios. los mismos
que al 3] de diciembre del 2018 representan =] 82 0% del activo total. El restante 18.0% de los actives
de la Compafia fueron financiados principalments con: acreedores comerciales, pasivos poT impusstos
cornentes y olfas Cucnias por pagar (obligaciones tribulanas no vencidas y oras cuenias por pagar) que
no devengan costos financieros.

Yalor razonable de los instrumesnios linancieros

La administracion considera que, debide a su naturaleza do corto plazo, los importes en libros de los
activas y pasivos financieros reconccidos al costo amortizado on log estados financiercs 8 ApTOXimMan a
su valor razonablbe.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A comtinuacion, un resumen del electivo ¥ equivalentes de alectivo;

Composicidn de saldos: Al 3] de diciembre del
2016 2015
Bancos locales 2.231.30 1.118.54
Cajps chicas 123,87 138,27
Total efectivo y equivalentes de efeclive 4315,17 1.286,81
DEVTDORES COMERCIALES

Al 31 de disemnbre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el valo
e 559122 (2015: USS30,086.00) que corresponden a saldos pendianies de cobro provenientes de los
T =

lwom saldos del rubro deudores comerciales corresponden principalmente a carera no vencida

La Administraciém de la Compafia realiza un andlisiz individualizado de so cariera y califion oomo
incobrables los valores pendientes de cobro tomande en cuanta las gigulentes consideraciones:
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en ddlares estadeunidensas)

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracidn de quiehra, an suspensicon de pagos, en
congurso de acreedores o sifuaviones anilogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre loa que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucion dependa, fotal o parcialments, su cobro.

g}  Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como minimo,
doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Las pérdidas por deteriors de deudores comerciales correspondientes al periods que se informa foeron
determinacdas de la sigquiente manera:

- Los galdos detallados en log apartados a) ¥ b g¢ provigionan ¢n gu totalidad

# los saldos detallados en el apartado o) son provisionados Integramente cuando tiemen un
vencimienio de 24 meses

#* Los saldes sobre loa quo axsten dudas razonables de su recuporabilidad, bien per la situacion dal
deudar o por las ralacionsas actuales con la Compafiia, indapendientements dal tiempo transcurmda

clrscler el veancimienio.

En ningun caso la Compafia considera saldoz de dudoso cobro:

#  Losvalores adeudados por entes pliblicos

Los valores avalados por entes plblicos,

= Log garantizados con hipotocas, prendas, pacte de regerva de dominio o garantias reales
equivalentes, én cuanto a la parte garantizada, salve én los casos de pérdida o envilecimiento de la
garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacidn o prdmoga, y

s Losadeudadoe por empresas del Grupo,

Movimiento de la provisidn por deterioro acumulade de deudores comerciales:

Curante los afios 2016 y 2018, la Administracion de la Compafiia no ha reconocido movimisntos snla
cuanta detariors acumulade de deudoree comarciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 3] de diciembre del 20186, los estados financieros adjuntos muestran ofras coentas por cobrar por el

valor de US$125.71 (2015: USS50.33) que corresponden al crédito tributario da IVA provenients de las
compras de bienes y sorvicios que seran consumidos durante ol desarrollo normal de 5us operaciones.

RCTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion, un resumen del efective ¥ equivalentes de ofectivo:

Composicion de saldos: _ Ki3ldediciembredel
20186 2013
Eetenciones en la fnente 48 0l 181,82
Anticipos del impuesto a la renta 11120 18048
Total activos por impuestos comentes 157.20 362,28

l'lﬂ:'ﬂl ﬂ]i!l]!m d! kﬂ .mi!“:! Ii“[ 'IIII|:I |!!IIEI £61 [jﬂl“!ﬁ'

Los movimientos de loe activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a conlinuacién:

Plgina 18



DISTRIBUIDORA DE FARNMACOS ELITE 5.A. DIGELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimientios: Al 3l de diciembredal
20LE L
Saldo wucial 62,28
Incrermsnlos de:
Rotenciones on la fuenie 48,00 181,82
Anticipos dal inpusste a la remnta 111,20 180,48
Subtotal 219,48 362 28
Compansacién con pagivos por IMpuesios cormentes (383, 28) -
Total activos por mpuesios cormesmnbes lﬁ_ﬂﬂ = HEB,._”‘.-P_

10. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 8015, loa estadoa financicros adjuntos mucsoiran acreedores comerciales por el
walor e 118811,292.05 que corresponden a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y
mervicios que seran consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones,

11. OTRAS CUENTAS FMOR PAGAR

A comtinuacion un resumen de las olras cuoentas por pagar:

Compaiicion saldos: Al 31 de diciembre dal

2016 2015
Partes relacionadas - 11.80:0,00
Impuesio al valor agregado - vemnlas 322,08 -
Retensionas on la fusnte 4,10 4,00
Total OIras CUENIas Por pagar 326,12 11.804,00

{1} Verun resuman de iransaccionas y galdes con panes relacionadas on la Mot 18.

12. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacidn un resumen de las obligaciones laborales:

Composicidn Al 31 de diciembre del

2016 2015
Banaficios logalos - £83.00
Seguridad social - 41,89
Participacién laboral - 1
Tolal ebligacioncs laborales - 1.119,54

Al 31 de digiembre del 2016, la Administracion de la Compania informa que no tene empleados an

relacién de dependencia

Movimisnto de las obligacionas laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2018 se resumen a continuacion:
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE &.1. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS K LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Exprasado an délares estadounidenses)

Moviniento: A1 31 de diciembre dal

2016 2015
Saldo wacal 1.119.54 BGG,. 68
Incremenios por;
Remuneraciones al personal 4.368,17 10.201,73
Participacion laboral () - 982,95
Subtodal BT, 11 TEHEL TS
LEmINucIonss por:
Pages de neming del ang (4.504.768) (11.297.38)
Pago de particgpaciin laboral (2B2.93) {434,34)
Total shligaciones laborales - 1.119,54

(1} Correeponde a la participacion de los empleados sobre las utilidades del afo 2016 caleulada de
acucrde con las polihcas mencicnadas en la Nota 2.10.

PASIVOS POR IMPUTESTOS CORRTENTES
Situacién fiseal

Con base an la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafia considera que ha
gatisfecho adecuadamanta sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente, Este criterio
podria aventualmente ser ratficads o no por la administracion tributaria &én una eventual revisién fiscal.

Lba normativa tributaria vigente establece que la Administracidn Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los tltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afice (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impueslo a la renia),

Por lo tanto, en caso de que la Adminisiracion Tnbutana lo requiera, los afios 8013 a 2016 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacian,

Amortizacién de pirdidas tributarias

De acuerde con dispesiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que s& obiengan dentro de los cinco (§) pericdos impositivos signientes sin oque
sxcedas, sn cada periodo, del 28% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracién de la Compafia informa que no tene pérdidas
tributarias pandientes de amortizar,

Pasivos por impussios corrlentes

Al 41 de dictembre del 2016, los estados hnancieros adjuntos no muestran pasivos por impuaestos
corrientes por &l valor de USS169.10 (2015: US51,2083.02) que corresponden al impuoasts a la renta por
pagar que se espera liquidar en abril del periodo siguienie al que s& informa.

Movimientos del pasivo por impuesio corriente

los movimientos de los pasivas por impuesto corriente durante los afies 2016 y 2015 se resumen a
cOntinuacicn

{(Ver cuadro en la pdgina siquiente)
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A IO ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2016 T 2015

{Expresade en delares estadounidenses)

Movirientos: Al 31 de diciembre del
ED16 z01%

Sakds micial 1.293,02 1.0%1,61
Incrementos por:

Impuaste a la ranta comenta 283,01 1.283,02

Subtotal 1.586,03 2,344,632
DHATRIN I T a0

Compenzackin con actives por bnpusstes corrlanies (382,28) -

Pagos efectuados en el afio (1.034.85) (1.081.81)
Tolal pasives por Inpuestos cornentes 169,10 1.293.028

) Caloula del pasive por impuesto corrients

A continuacién log cdloulos del impuesto 4 la renta 4 pagar reconodido como pasive por impuesto
corriente an el estads de situacidén Ananciera de los afos 2016 y 2015:

Conciliaciones tribulanias resumidas Al 31 de diciemhre del
2016 £013
Unidad antes del inpusste a la remnta (4.063,53) 6,553,01

{ = } Participaciin laboral n [k, 98)
Difaroncing NO temporarias:

[+ Gastos no deducibles o sin efectoa fiscales ail, 18 303l
Baze mponble (317241} B.8717.37
Evpuesto a la renta corriente 128303
Impuesto s la renta minimao 283,01 180,48
Pasivo por onpuesio cormenie 283,01 1.283,08
Taga promedio dael Impuesto a la renta corrante 1,2% 18,7%

f) Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluide on la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar =i las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizacias en condiciones aimilares a las transacciones efectuadas entre partes indepeandientes. los
contribuyenies sujetos al régimen de precios de transferencia deberian cumplir con las siguisntes
abligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las fransacciones superan los
TIS33, (N0, D00, 00

k) Presentar hasta o mos de junio un informe da precios de wansferancia gi 128 TANEACCIONAE SUpATan
los US$185,000,000.00,

¢} Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracidn Tributaria lo

reuisra.

Con cates antecedentes, la Administracion de la Compania decididé no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia™ que confirme que las lransacciones
aleciuadas con partes relacionadas dorante el ato 2016 feeron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre pares independientes. En consecuencia, informamos gque no fue pogible
datarminar los efectos que podrian exigtir an log enades financieros adjuntes derivades da la aplicasién
del regumen de precios de transferencia. Loa estados bnancieros adjuntos deben ser leidos conmderando
eata circunstancia.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE §.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2015

(Expresado en dolares estadounidensas)

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgdnica de Incentives a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal v otras modificacionos posterioras:

Con fecha 28 de dicembre del 2014, se promulgd la ey Organica de Incentivos a la Producoidn y
Frevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre ofros aspectos tributarios, los siguienies:

Dedugibilidad de gastos:

s Mo gerd dedurible para el cilculo dal impuesto a la renta, la depreciacién correzspondianis & la
révaluacion de activos.

» Se establecen nuevas condiciones para la deduribilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

# fe establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, senvicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general gqoe se efectien con pares relacionadas.

» B estableciaron limiles para el reconoccimiente de impuestos difendes y se aclara que las normas
tributanas prevalescan sobre las normas contables.

+ 58 agablecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a log préstamos afaciados a
partes relacionadas

s Noze permite sl deterioro de activog imangibles con vida ftil no definida
Tamnfa del impuestc a la renta:

s La tarifa general del impuesto a la renta es del 28%, sin embargo, esta tanfa s» incrementa al 25%
gobre la proporcion de 1a bage imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
sociod, accionigtas, bencficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor impogicién. Si dicha participacidén excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
serda del 26%.

+ Loe beneficiarios de utilidades o dividendos gue se paguen © acrediien al exterior pagaran la warifa
general del impuesto a la ranla previata para scciedades previa la deduceidn de los eréditos tribularioa
a los que tenga derecho.

— i T

+ Para efectos del caloulo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula al valer
de la revaluacion de activos que sa realicen darivados de la aplicacion de las HIIF, tanto para &l rubro

del activo y del patrimonio,

« B¢ cxcluirdn del cdleule del anticipo del impuesto a la renta los montos refendos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevos empleos, adquisicidn de nueves actives destinados a la
mejora de la productividad & innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y produchvas y
gagtos afectivamenta realizados que ge relacionan con log hensficios rbutarios pars el pago dal
impucsto a la renta que reconose ol Codigo de la Producoion.

CAPITAL SOCIAL

Al 3] de diciembre dol 3016 y 2016, los estados Anancieros de la Compafia muastran un capital social por
el valor de USSB00.00 que se encuentra dividido en 800 acciones ordinanas cuyo valor nominal es USS1.00
cada una,
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1T.

DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE S.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Fxprexacio en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

A conlinuacion un resuman da log resultados acumulados:

Compossidn do saldo: Al 31 de diciemnbre del

2018 2015
Utibdadea acumulados 5.6688,T1 1.409.87
Utilidados dol ano . 4.277.04
(-) Pérdida del aiio (4.356,54) -
Total resublados acumulados 1.330,17 5.686.71

Durants lox afios 2018 y 2015 la Junta General de Accionistas decidié no repartir dividendos.

De acusrdo a la lequslacion tnbutana vigente eén el Ecuador, los dividendoa distribuidos a favar de
acconisias que son personas naturales residentes én el Ecuador y de sociedades domicilisdas sn paraisos

fiscales, o en junadicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en
al Ecuador. Esie impussio deberi ser retenido en la fuenie por parie de la Compafia en el momento del
pago o crédilo an cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinanos por &l valor
da US$2,300.18 (2018: US$4T,796.81) que correaponden a ingresos por la prestacion de servicios de
logistica

GRSTOS ADMINISTRATIVOS

A conhinuacion un resumen de la composicidn de los gastos administrativos, sstablecido con base sn la
naturaleza dal gasta:

Componcitn de saitod: Al 31 de diciembire dal
Hemuneracioncs 2016 2015
- A porscasl () 4.308,17 1 884,88
ﬁmm"ul"m“ ale 1.300,00 2.018,00
S hd 25,00 45,00
P 244,13 27.243,83
VA cargado al gasto 121,38 238,48
304.78 T99, 78
Total gustos adiipisdativos —__6asean 2228.18

(1) Incloye la participacidn de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 calculada de acuerdo con
lag politicses mencionadas en la Noa 2.10.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El miguisnte e un resumen de las principales trangacciones realizadas durante sl 2016 y 20185, con partes
vinculadas. 3o considera paries vinculadas si una Compania tisne capacidad para conlrolar a olra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los 80¢iod ¥ administradores representativos en la Compaiila,
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c)

a)

DISTRIEUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.4, DISELITE
NOTAE EXPLICATIVAE K LOE EETADOE FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del
2016 2015
Pasivan - 11,8500, 00
D¢ ingrosos 2.300,15 8,080,091
De gastos 4.068,17 10.901,73
Tetal transacciones con relacionadas 6.660,32 31.402.64

Resumen de transaccionea con partes relacionadas — pasivas:

Besumen de transacioncs pasivas: Al 3] de diciembre del
2018 2015
Prestamos recibidcs de.
Javier Ramirex Mingramm - 11, 500,00
Toial opeerachones pasivas - 11, 50, 0

Rasumen de mrangacciones con parnes relacionadas — de ingreeog:

Resumen de transaciones de ingresos: Al 31 de diclembre del
2018 2018
Dueraing 5.A. a. 300, 15 2.000.81
Total operaciones activas 2.300.18 0.080.051

Reswmen de transacciones con parnes relacionadas = de egresos:

Resumen de transaciones de egreses: A1 31 de diciembre del

2016
Remuneracionas al personal clave 4.368,17 10.801,73
Tolal opsracnres actvas 4.368,17 T0.501,78

Incluidas en ¢l rubro ofras cuentas por pagar:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Javier Ramires Mingramm - 11.500,00
Tolal olras cuentas por pagar a relacionadas - 11.500,00

Mo se han otorgade ni recibido garantias para el cumplmiento de estas obligaciones. Duranie los afiog
2016 y 2015 no sa han reconocido pérdidax relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adaudadox par Fni.l:h?m. relacionadas.
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18.

DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A, DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINRANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 T 2015

(Expresado an dolares estadounidenses)

APROBACION DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS

Los estados hnancieros del ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Compariia el 30 de marzo del 2017 y posteniorments seran presentados a la Junta
General de Acrionistas para su aprobacion definitiva. En opinign de la Administracion de la Compariia,
los estados Ainandieros serdn aprobados por la Junta Geaneral de Actionistas ein modificasionas,

Contador general

LB
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS FILITE 5 K. DISELITE
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 11 BE DICTEMBRE DEL 2008 ¥ 2015
(Expresado an délares setadounidonscs)

ACTIVOS
ACTIVOE CORRIENTES
Elective ¥ equivalentea
Deudares camarciales
Otras cusniaxs por cobrar
Activos por impuesios corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TUTAL ACTIVOS

PASIVOE ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acreodores

Olras cucnlas por paged

Obligaciones laborales

Faxivos por impuesios corrienies
TOTAL PASIVOS CORRITENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Cstado Adjunio)
Capital social
Resuliados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

id
15

Al 31 de diciembre del;
2018 20018
2,378.17 1.266.81
B81.22 20,0E8.80
125.71 80.33
157.20 362.28
2.748.30 3100532
LivxN YT

Al 31 de diciembee del;

2016 s
- 11,292.08
22612 11,504.00
- 1,118.54
293.01 Uz
B19.13 26, 308.61
818,13 2820861
800.00 HO0.00
1,330.17 l
2,130,17 H,486.71
2745.30 3| 008 32

.'I-' ] "rFllnml;_ ALy
C.B.A José Imbaguingo

Contadaor geniral



DISTRIBVIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE

EETADO DE REEULTADOS ¥ OTROS RESULTADDE INTEGRALES
POR LOS AR08 TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en délares estadounidansas)

RESULTADOS
Ingresns ordinarias

Castos Adminlsrativos
Utilidad {(pérdida) operative

Oires ingrasss ¥ sgrascs

Unlidad (pérdida) antes del impuestos a La oenta
Impuesic & Is rents

Utthaad (Férdida) nets integral total

Al 31 de distembre del:
2016 2015
16 2,300.16 47.796.81
17 {8,368.41) (42,226.75)
[4,066.35) 5,570.06
173 .
(4,003.89) 5.570.00
13 (@93.01) (1.282.02)
M
(5.48) 538
_jmp "['"E'"'I" 1.".!- 4
BLA. Joséd Imbaghingo

Contador ganaral
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE S.A. DISELITE

ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3] DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresade en dolares estadounidenses)

Al 3L de diclembra dal:
L L] 2015
Flujo de ¢fective de las actividades de operacion:
Efective recibide de cliantes 34,558,858 35,770.91
Efeotivg pagads a provesdornes {13,365.57) {18,483 85)
Efective pagado por obligaciones laborales 18,481.71) (11,731.72)
Eleotivo pagado por impuesto & la renta {1,087.94) (1.413.89)
Efsctivo recibide (pagade) por olros ingrescs y ¢grescs &.73 -
Efectivo neteo recibido (pagade) en las actividades de cperacién 12.615.90 14045
Tlujo de efectivo de las actividades d= linanciamiento:
Electivo pagado para el pago de obligaciones financieras = (597.32)
Efeciivo pagado para &l pago de panes vincoladss {11.500.00) i 08T.38)
Ffactivo nato recibido {'plg:dnj #n lag actividades de financiamient {11, 500.00) _{adﬂi_ﬂﬂ
Flujos de elactive ¥ equivalentes de sfective netos del afo 1,118,386 48881
Efectivo y equivalenies de efectivo al inicio del afic 125681 S00.00
Efective v squivalontes de sfactive sl fin del afio . - 2ATRAT 1,256 81

i
II_‘.";..f .,-II'}‘J:-"I.I':I"-LI | ¥ ""-'.r
0 B A Joné Imbaoquingn
Crontador l]lln.lr::l'l.




DISTRIBVIDORA DE FARMACOS ELITE §.A. DISELITE
EETADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2015

(Expresads ¢n délares eatadounidenaes)

Flujo do efective de las actividades de operacitn:
FResultados dol afo

Mlis (menox) cargos (créditon) s resuliados que no representan
movimiants da afective:
Cambios on actives y pasives:
Desumantss par sobrar
Otras cucnlas por cobrar
Activos por impuostos sorrionion
Acreedores comarcialas
Oiras cusnias por pagar
Cblgaciones lab-oiabes
Paniwom et imprusslon cormianisg

Efectivo neto provisto (utilizado) por (rn) las actividades de
operaciin

ez Mingramm
fante legal

Al 31 de diciembre del:

016 o
(4,388 84) 4.277.04
28 804 AR (12.025.80)
(78.38) 88827
#05.08 (362.28)
(11,292.06) 11,292 .05
JiL.13 0.90
(1,119.84) 162.06
(1.000.01) 24141
12681838 4.141 45
Em:' _.fm-':;.-.,ry.}-@
A, José Imbaquinge

Conlador genaral



