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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE §.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue conafituida an la ciudad de Quito ¢l 22 do noviembre del 2013 (lecha de inscnipcion en el
Registro Mercantl) con el nombre de Distribuidora de Firmacos Elite 53.A. Disslite

Desde la fecha de constitucidn de la Compafia, la Administracidn no ha efectuado modificaciones a los
entatuios sociales de la empresa

Objeie secial,

El objeto social principal de la Compafila es la compra. venta, labnicacibn o produccidn, almacenaje y
distribucion de [irmacos, squipo ornopédico, asi como material ¥ equipo hospitalario en general
Produocion, manufactura, importacion, axporiacion, ropresentacion, almacenamisntio, dimribucdn y
comarcializacion de producios larmacéutico para uso humano y velarinario.

Domicilio principal,

La direccitn de la Compafia y sede de su domicilio principal &5 la calle Checoslovaguia E10-188 v Avenida
Eloy Alfaro, Edificio Cuarzo, oficina 802, Esta direccién sa encuenira ubicada an al norte de la cludad de
Chilts = Ecuador.

La Compafiia realiza sus cperaciones en un entomeo econdmico que se ha deteriorado desde el segundo
semastre del afio 2018. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana se incluyen: 1) la caida de los precios del petidlec y otras matenas prumas cuya demanda se
redujo nguficativamente &n ol mercado internacional danvado de la criss econdmica mundial que afecta
a muchos de loa paises que importan producios ecuatoriancs, ) el fortalecimiento del dolar
estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecuatorianos de expornacion,
iii) la inestabilidad del marco legal ecuatorianc que desfavorece a la inversion extranjera y local, y. iv) la
falta de flusnies de financiamisnic ¥ los altos cosios para conseguir recursca. Con esios aniecedonies, la
Administracion de la Compafiia informa que no es posible determinar los impacios que podrian existir
sobre los estados financiercs adjuntos derivado del deterioro de la economia ecuatoriana. Los estados
financieros adjuntos deben ser leldos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién so describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieroa.

Declaracion de cumplimiente con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de siluacién financiera al 31 de diclembre
del 3018 y 2014; incluyen ademis los estados de resultados y otros resullados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014,

Los esisdos financiercs mencionados han sido slaborados de acuerdo com la versitn complota de las
Hormas Internacionales de Informacion Financiera NIF, emitidas v traducidas oficialmenis al idioma
castellano por el LASE, de acusrdo con las disposicionos emitidas por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador. Los estados financiercs adjuntos muestran la adopcidn integral. explicita y sin reservas de
las refendas normas intermacionales y su aplicacydn de manera uniforme a los pericdos comables que se
pressnian.
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a)

b)

DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCICROS
AL} DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado on dolares estadounidenses)

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la ditima versidn vigente de las NIIF requiere que
la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia, ¥, ii) realice sstimaciones imporantes &n la madicién da los diferenios rubros incluidos an
dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las Areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente on este proceso contable, los resullados
reales pusden diferir de los monios estimados por la Administracadn.

Las partidas incluidas en los estados financiercs adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
ial como se describe en las politicas contables mencionadas mis adelames. El valor raponable pusde ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicion de panidas y/o slectuar revelaciones en las notas de
los estadon financieros.

El costo histérico de una partida esti basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la

! div un activo o on el valor razonable de la conirapresiacién recibida al asumir ur, pasive. Por
&l contrano, el valor razonable =8 el precio que seris recibido por vender un activo o pagado por transfers
U pasivo &N una transsccion ordenada enire participanies del mercado en la fecha de medician.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar &l valor razonable unlizan “datos de entrada”™ que =8
clamfican an:

¢  Datos de entrada de nivel | 8i corresponden a precion cotizados (sin sjusiar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos en los que la entidad pueds acceder a la lecha de medicion.

* Datcs do entrada de nivel 2: Si son distintcs a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden & datos observables para el activo o pasivo, divecta o indirectaments.

* Datos de entrada de nivel 3; Si cormesponden a datos que no son observables para el activa o pasivo.
la determunacion del valor razonable de una parnds incluida en los estados fnancieros requisre qus la

Administracion de la Compafis manimice ¢l uso de dalos de entrads observables rolovanies y minimiza el
uso de datos de enirada no observables

Cambios en las peliticas conlables

Aplicacidn inicial de nuevas normas ¥/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicid a partir de |
de enero de 2016 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financiercs de la Compaiia.
Nuevas normas, modificaciones ¢ inlteipietaciones publicadas:

A conttnuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el LASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafila en la emision de los
asiados financiercs adjuntos.

Estas normas serin de aplicacstn obligatoria en la elaboracion de los estados financieros & partis de las
fechas indicadas a continuacién & menos que la Administracién de la Compafila decida aplicarlas
anticipadamaente:

(Ver cuadro en la pigina siguiente)
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a)

DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE S.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién abligatoris
Norma Tipe de cambio a partis de;
NIIF- 16 Asrendamientos nueva) | dho enero del 2019
NIF-18 [Ingresos de sotns ordinanas procedentes do contratos con clendes 1 de onero del 2018

L]

_ NiF-14_ Cuentas de ddormmesntos de activilades reguiadas (NUT nsva) 1 de enero del 2010

NIF-8  Instramentos Ginanceros - Claaficecsn y medicwn des actives ¥ pashios | dhe envaro ded 2018
financieros. Inchiye la cortabidad de coberturas (NIF nueva)

HIF-11 Modificacion. Esiablece ol tratamsnto contabiles de adaqusickones da | de srero del 2014
PaMMpACENYES 0N Op-AIacion Conpunia

NIF-10, Modilicacin. Aciars que las entidsdes 4 STversin 8o SHCOeriran excenias | de enero ded 2016
NIIF- 12 y de prepanar estados fnancweros consobdados, revelar pdormacain sdesonal
NIC-28 ¥ apbcar ol método de paraticpacin

HIF-10  Modificscson Procedimento pars o megetro do la pandada de control de No defiruda
wibaidliarias,

MIC-28 Modiicacen. Procedamisnto para ol regstro de las ganancias o pardidss Mo defmuda
provenenio de s ventas o aporiaciones afectiesdes por un Frversor & Bus
e ]

NIC-Z7 Modficacon Una entidad podrs aploar ol metodo de s parhcgpscen en b | de enero del 2010
alaboracion de sus sstados financeros separadon.

“NIG-41y Modificacion Tralamisnto conable de plantas productors (activos | de enaro del 2018

NIC-16

HIC-38 ¥ Matocios scepiablos pars el cilouio de b amortescn oe 1 e o chid 2018

NIC-16 m.ﬂ#rhﬁpﬂﬂﬂm ¥ Sqaipos -

NIC-1 Modficacion. Cambos en la presertacsn de estados ¥ s | de enero del 2010
nclam.
Mojoras anuales del ciclo 2012 - 2014 |t evmero el 2016

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiéros de la Compaidia se expresan an la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafida establecid que el
dblar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros.

A mencs que se indique lo contranio, las cifras incluidas en los estados financiorcs adjunios estin
expresadas en dolares estadounidenses.

Efective y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye agquellos activos financieros liquidos, depdailos o inversiones
financieras, que s& posden ransiormar ripidamenie en eleciivo en un plazo inlerior a ires meses Y
sobregires bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presantados como pasivos
gorrientes an al estado de situaclén financiera.

Actives financieres

Los activos financieros son instrumentos linancieros no derivados con pagos fijos o delerminables, que no
colizan en un mercado activo.
Reconccumiento y des-reconocumients

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
obsarve la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condicionas
requisren la enirega del active duranie un pericdo que gensralments estd regulado por sl marcado
correspondianis.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVASE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

e — =

La Compafiia da de baja un activo financiero énicamente cuando: i) expizen los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero,

Pht b i b B o

La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguiontes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, i) activos financiercs mantenidos hasia su vencimiento, ili) préstamos y cuentas por cobrar,
¥. iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros an el momento del reconocimiento inicial.

A La fecha de los estados nancieros adjunios, la Compafila mantiene bisicamente activos financieros de
la calegoria présiamos y cuenias por cobrar clasificados como activos corriontes.

Medicion inicial y posterior

Loa activos financieros son medidos mucialments & su valor rasonable mas los cosca relacionados con ¥
adquizicitn, excepto =i ¢l scuerdo constituye una transaccion inanciada en cuyo caso la Compaiiia mids
ol activo financierc al valor presenie de los Nlujos futuros esperados desconiados a una tasa de imterds de
marcado.

Después del reconocimiento inicial, los présiamos y cuenias por cobrar s& miden al costo amortizado
utilizando &l método de la tasa de intends alectiva, menca cualquier pomible deteriors. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v =& caloulan wtilizando |la tasa de intorés
alectiva, axcepto cuando el reconocimiento dal interés resullare inmaterial,

Los actives financiercs se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situscidn Ananciera, que 8o clasifican como activos no corTianies

Préstamos ¥ cuenias por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan an un mercado activa.
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i Efectivo y equivalenies de efectivc: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la
vista efectuados en entidades de] sistema financiero ecuatorans.,

{iii Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio

sobre la prestacidn de servicios es do 30 a 50 dias plazo.

(i) Otras cuonias por cobrar Representadas por otras cusntas por cobrar menores.
Deterioro do activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa. los activos inancieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para detérminar si existe evidencia objetiva de detenoro. 5i existen evidencias, la Compafiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean indiwidualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos,

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasads de la Compafia, ii) dificallsdes Gnancierss de los clientes, iii) un entorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asl como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
on los pagos.

i —
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b)

DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Para los activos financieros registrados al costo amorzado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
os la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la 1asa de interés efectiva onginal del active financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

la Compafiis da de baja activos financieros dnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, i) se transfiera de manera sustancial los resgos y
vontajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

He transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del
actvo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarios a uno o mis percoptores, dentro de un
scuerdo que cumpla con las condicones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro,
axcepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde &l imporie &n libros se reduce a través dé una
cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye en
fancidn de un anilizis de la probabilidad de recaperacidn de las cuenias por cobrar que 88 encusniTan
wencidas,

Cuando la Compafiia considera gque una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cusnta provisién para cuentas incobrables.

los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
doterminables, que no cotizan an un mercado activo; 4 como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuardo contractual.

B ioniange: dnicial ¥ -

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sdlo cuando
so convierta en parte obligada, segun las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

la Compafia da de baja un pamvo financierc wnicamente cuando: i) expiren kos derechos contractuales
sobre los flujos de slectivo del pasivo financierc, i) son cancelados o cumplen las ocbbgaciones
pontractuales asurmidas por la Compafia, v, iii) se transfieran de manera sustancial loa riesgos ¥ veniajas
inherentes a la propiedad del pasivo financlero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes calegorias: i) a valor rasonable con cambios
on resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el que se
adguirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus instrumenios
financieros an el momento del reconocimisnto inicial.

A la fecha do los estados financieros adjuntos, la Compafis mantiene banicamenie pasmvos medidos al como
amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafila no ha reportado pasivos financieros
medidos al valor razonable con cambios an resultados,

Medicion inicial y posterior
Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con su
aduisicidn, excepio si ¢l acuardo constituye una transaccién financiada an cuyo caso la Compafila mide

ol pasivo linanciero al valor presente de loa flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa
de interés de mercado.
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DISTRIBUTDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Después del reconocimisnto inicial, estos activos so miden al costo amonizade ahilizando el méodo de la
lasa de interds efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los interesos implicitos) se reconocen y se
calculan ulilizando la taga de interés efectiva, exceplo cuando el reconocimiento del interés resuliare
inmaterial,

Los pasrvos financiercs se clasifican en pasivos cormientos, oXcepio jos vencimionios superiores a |2 meses
desde la lecha del estado de situacidn financiera. que se clasifican como pasivos no corTienes

Pasivos financieros identificados;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan on un mercado activo.

{ii Obligaciones financieras a_corio plazo; Corresponden a sobregiros bancarioa no recurrenies y a
préstamos recibidos de instituciones financieras ecuatorianas que devengan costos financieros a
tazas vigontes en el mercado nacional.

(i) Aczeedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafila por la
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio
& gus acresdores comerciales es de 30 a 80 dias plazo,

(i) Otras cuenias por pagar: Representadas por otras cuentas por pagar menores

La Compafila tiens implemeniadas politicas de manejo de nesgo inancier para assgurar que odas las
Cuantas por pagar s& paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonie

Un instrumenic de painmonic conmsie &n cualguier contralc que evidencie un interds recidual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafila 88 réconccen por los ingresos recibidos, neto de los cosloa de emisidn direcios

Deteriore del valor de los actives no financieros

Al final de cada pericdo sobre el gue se informa, la Compaiiia evalua inflormacidn interna y extierna del
nagocio con @l fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores an libros de sus
activos. Para los activos con indicios de detarioro se calcula &l importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por detericro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compaifiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de electivo a la que pertensce dicho active.

El importe recuparable &8 ol mayor entre &l valor razonable mencs loa coatos directamante relaclonados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
#on descontados utihzands una tasa de descuenio antes de impoesio que relleja las valoracones sctualos
dael mercado respecio al valor temporal del dinero y loa nesgos especilicos para el activo para los cuales
no 88 han ajusiados los estimados de flujo de efecuvo luturos. 5 reconooe una pérdida por deterioro en
lon resultados del afic cuando el impornie recuperable de un activo o unidad generadora de aelectivo es
maénor que su importe en libros al final de cada penodo sobre el qua se informa.

Las pérdidas por detencso reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue meajore el
impone recuparable an el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
ol valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afic.
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE §.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado on délares estadounidenses)

Qbligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden itodas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados & cambio de sus servicios. Los principales beneficioa laborales proporcionados por la

Compafila comprenden:
Beneficios a cono plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre dal
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los benaficios corto plazo son reconocidos en los
resuliados del afo en la medida en que s devengan.

La legislacion laboral vigente establece gue los trabajadores tienen derecho a recibir ol 15% de las
utilidades liquidas o confables de la Compafiia. La participacidn laboral se regisira con cargo a los
resuliadons deol sjercicio con base en las sumas por pagar exigibles por loa irabajadoroes y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempefia el parsonal que recibiri este beneficio.

Beneficios post-empleo

Bon benaficio posi-emplec aquellos que se liquidan despuds de que el empleads ha conoluido su relacién
laboral con la Compania, diferentes de |loa benaficios por terminacidn, Loa beneficios post-empleo qua

posean los empleados de la Compafiia son:

1. . g1 El como
ﬁmmmmmhmmhmhhmnwW“m-umh
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por

los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiia tene los siquienies planes de benoficios
definidos, normados y requendos por la legislacitn laboral ecuatoriana:

Desahucic;: En los casos de terminacién de la relacidn laboral, el empleador bonificard al
trabajadar con el veinticinco por ciento del equivalents a la altima remuneracién mansoal por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacion patronal. Los empleados que por veinticinco afios o mis hubieren prestado servicios,
continuada o iMerrumpidamente. lendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el caso
do loa empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinoo aflos de trabajo,
tendrin derecho a la jubilacidén patronal proporcional de acuerds con las disposiciones contenidan
an ol Cédigo de Trabajo.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafila no ha reconocido provisiones para jubilaciém para
jubtlacién patronal y desahucio.

Beneficios por lerminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se Lguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por lerminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se
paguen.

Impuestos corrientes

Los impuestios cormentes cofmesponden a aquallos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar

el impoesto a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muesitan en el estado de
situncion financiera como activos ¥ pasivos por impuesios corrientes.

—
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Los activos por impusstos corrianies incluyen las refencionss &n la fusnte que lo han sido electuadas a la
Compafia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

)

2)

Rotenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuento que le han sido efectuadas a la Compafia durante el periodo que se informa
¥ en pericdos antenores podrin ser atilizadss para: 1) el pago del impoesio a la rents reconocids en
los resuliados del periodo que se informa o en ol pago del impuesio a la renia reconocido en los
resuliados de los préximos 3 afios, o, i) recuperado medianio reclamos de pago en excess o pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, ea decir, 3 aflos
contados desde la fecha de presentacién de la declaracidén del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renia;

La legisiacién tributana vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesio & la renta gque serd determunado mediante la suma aritmética de loa siguientes rubroa:

El 0.4% del activo total, menos cieras deduccionss

El0.4% del total de ingresos gravahles para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del iotal de costos ¥y gastos dedocibles paras el cilculo del impuesio a la remta, incloyendo
laz deducciones por increments neto de empleados ¥ pagos al personal discapaciiado.

El valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelade por loa
contribuyentes de la siguionte manera:

Primera cuota: En jubio del afio siguiente, se pagari el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre &l valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
refenciones on la fusnte que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el aflo anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagari un valor igual al determinado en la primera
cuoia.

Tercera cucta: En abril del afio subsiguiente, se pagari la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo dal impuesio a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanante podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
electuadas a la Compaifia durante el periodo que so informa

b) Pasivos por impuesios corrientes

El pamivo por impuesio cormiente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesic a la renta
causado y el anticipo minimo del impuestio a la renta.

1)

Impuasto a la renta causado;

El cilculo del impuesto a la renta causado se basd on las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, os decir, sobre los ingresos gravados del penodo fiscal menos
los gasios deducibles en esé mismo pericdo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
axistencia de: 1) Ingresos exenios, ingrescs no gravados o ingresos que serin gravables en el fuuro,
2} Gasios no deducibles, gasios sin efecios fiscales o gasios que serin deducibles en el foturs, J)
amortizaciones de pérdidas inbutarias que s& hayan obtenido en los dltimoas § ejercicios iribuatarios
anterioTes, ¥, 4) oiras partidas deducibles establecidas on la legislacién mibulana vigentes.
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Para los afios 2015 y 2014. el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del
22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales pars la base imponible que se capitalice hasta ol
31 de diciembre del siguiente afic. Las pérdidas tribulanias o bases imponibles negativas ctorgan al
contribuyenie el derecho de amortizar esas pérdidas duranie los 5 pericdos liscales siguienies, sin que
sobropase &n cads afo el 28% do las respectivas bases imponibles,

2) Caloulo del pasive por impuesio corriente:

Cuando al impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuestio a la renta, el contribuyenie
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan side previamente atilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea supenor al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podré solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por caso fortuilo o fuerza mayor, me haya visto afectado gravemaente la actividad
escondmica del sujeto pasivo; esta opoion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de gqua la Administracién de la Compafia decida no sclicitar la devolucidn del anticipo, este valor ss
constituird on un pago definitivo dal impuesto a la renta

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fus establecido con
base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuenton diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias lemporarias entre el importe en hibros de
loa actives y pasivos de la Compafia y las bases fiscales correspondientes atilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguisnie manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fuerom reconocidos para todas las diferencias lemporarias
imponibles

s Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias lemporarias
deducibles, #n la medida en que resulie probable que la entidad disponga de ganancias iscales foluras
que parmitan su utilizacion,

La medicidn de los pasivos por impuesics diferidos y loa activoa por impuesios diferidos reflejars las
comsecuencias fiscales que se dermvardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
qué se informa, recuperar o iquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Loa activos y pasivos
por impuesios diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espers sean utilizadas
en el periodo en que el activo se realice y &l pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasives por impuesios diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma auloridad fiscal y, iii) la Compafila tiene la
intencidn de liquidar sus actives y pasivos por impuesica diferidos como netos.

Ajustes por cambiod en 1A tasa del impuesto & la renta ¥ otxos ajustes

El impuesto diferido, correspondients a cambics en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resullados del periodo que se informa, excepto en la medida en que
so relacionen con partidas previaments reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

~iginad
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Registro de los impuesios corrlantes y diferidos

Los impuesios corrientes y dileridos, fueron reconocidos como ingresos o gastos o incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una ransaccién
O SUCHscs que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resullado integral o directamente en el
palrimonio, en cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera dal resuliado,

Reconecimienio de ingresos de actividades ordinarias

Los ingrescs se reconocen al valor razonable de la contraprestacitn recibida o por recibir, teniendo an
cuanta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaifiia
pueda otorgar. Los ingresca por venta de bienes son reconocidos en los resultados del afio a madida en
qua s devengan.

Ingresos por la venta de bienes:

Low ingrescs por venta de libros son reconocides cuando se cumplen todas y cada una de las
condiciones: i) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significatives, derivados de la
propisdad de dichos bienss, i) la Compafia no conssrva para sl ninguna implicacin en la gestidn
cormenie de los bienss vendidos, i) Se pusde medir con fabilidad #] importe de los ingrescs, asi como
los correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingroscs, iv) Es probable que
la Compafia reciba los beneficios econdmicos ascciadoa con la transaccion, v, v) El importe de los ingresos
ordinarios puede medirse con fiabilidad

Conlos y gastes

Los cosios y gasion, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos y la amortizacion de activos infangibles
8¢ reconccen &n los resuliados dal afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha on que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados fnanciercs no se compensan loa ingrescs y gasios, salvo agquellos
casos #n los que la compensacion sea requarida o parmitida por alguna norma y esta presanfacion sea al
reflajo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y Qastos con origen en Iransacciones que, contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafila tiene la infencicn de liquidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal

La Lay de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance ol 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capifalizada en su totalidad.

Rosultados acumulados
Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafila a partir de

la fecha de su constitucion de acuerds con las disposicionss contenidas on las NIIF. La Jonta Ceneral de
Socios pusde dismbuir o disponar el destino de ezios resuliados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionisias de la Compafila disminuye &l palrimonio ¥ &5 Feoonosen
como pasivos cormontes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

lLa preparacién de los presenies estados fimancieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieras y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracidn,
tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la indormacion disponible al
momento, los cuales podrian Usgar a diferir de sus elecios finales bajo certas condiciones

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiila, la Adminisitacion delbe hacer juicios, astimados
¥ presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn, Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular, Loa efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, s decir,
en ol periodo de la revision y en periodos futuros. A continuacidn se presentan las sstimaciones y juicios
contables criticos que la administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
critarnos contables:

Daterioro de actives no financleros:

El deterioro de los activos no financiercs de la Compafia so evalia al clerme de cada penodo conlable con
base on las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

Beneficios sociales post-emplec:

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracién de los cilculos actuariales para medir las provisiones
do jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.10.
Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compafia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributarna de los activos
¥ pasivos $¢ revertirdn en el futuro, Las proyecciones financieras do loa proximos afios determinan que Lag
diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesio a la
renia,

A continuacidn un resumen de los inmromentos financieron:

Composicidn do saldos: A3l dediciembre del
015 2014

Activos Brancioros corrigniens:

Efective y equivalentes 1.256.8] BOG.00

Deudores comarciales 30, 025,80 18,000 0
Tatal activos financieros. 31,282.71 18,800.00
Pasivos Snancieros cormienies;

Ohligaciones financieras a corto plazo - EAT.32

Acreedoron 22,782.08 14,887,532
Total pasivos linancieros 22,792.08 15, 184.64

8,450 66 361838

Pagina 11



b)

DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE §.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{E:pﬁﬁudﬂ-—m

Todos los activos y pasivos linancieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

Como parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden alectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafiia, el
resultado de sus operacionas y su capacidad para genarar flujos en el fufaro.

Como pare de sus funciones, la Administracién de la Compafila ha establecido procedimientos de
informaciin para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuenirs expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

€} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verilicar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Admintstracsdn, y
&) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion preseniamos un resumen de los principales riesgos financiercs identificados por la
Compaifiia, su cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estin an uso por
parte de la Compaifiia:

Rissgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés, A
continuacion los riesgos detectados:

Rissgo de cambie: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la
cotizacitn del dolar sstadounidense. Esios cambios pueden provocar modificaciones imponanties en los
precios do los bienes y servicios importados,

Riesgo deo pregie: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compafila estd expussta a cambios on los precics de reposicidn de sus actvos importados. La
Administracidén de la Compafiia estima que no existirin modificaciones importantes en los precics de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serin consumidos duramte el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de los bienes vendidos por la Compafiia se modifican
recueniemente en funcion de los precios establecidos por ol mercado para productos con caracleristicas
similares

Rigago por tasa de interés: La Compailia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interds
pactados on sus obbigaciones financisras. La tasas de interds eatablesids en sus obhigacmones inancieras e
similar a la vigente en ¢l mercado Enanciero sCualorianc pars &se Upo de operaciones inancisTas.

Rigsgo de crédito

El nesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

La Compafiia vende sus bienes a un grupo reducido de clenies corporativos, Los bienes vendidos son
facturados cuando se devengan y luego son cobrados en plazos que oscilan entre 30 y 80 dias. La
Administracion de la Compafiia evalia frecueniemente la situacién linanciera de sus clionies

Por otro lado, la Administracion de la Compafila manhens como politica eleciuar inversiones & corto plaso

dnicaments an entidades financierss cuyas caliicaciones de nesgo independienies determinen niveles de
sohvencia que garanticen estabilidad, dindmics y respaldo de las inversiones efectuadas.
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Riosgo de liquidesz

El riesgo de lquidez corvesponde al manejo adecuado de la Bguidez de maners que la Administracidn
pusds stender los requerimientos de Snanciamienio de la Compafiia a coro, mediano y largo plazo,

Al 31 de diciembre del 3016, los estados financieros de la Compafila muestran activos financiercs
superiores a sus pasivos financieros por ol valor de US$8 45066 (2014: USS$3,615.38). Los resultados del
afio 2015 y 2014 conmbuyeron significativamente para manienor esia posicion financiera, lo gue le
permitid cumplir oportunaments con ¢l pago de sus pasivos inanciercs. La Administracidn de la Compafiia
informa que no espers tener problemas de liquides duranie &l afo 2018,

Los excedenies do liquides fusron invertidos a corto plazo en entidados del sistema financiers ecuatoriano
an condiciones similares a las del resic del mercado financieto ecuslonans, que enle oiTas condiciones
estiblecen ¢l pago de imereses a tasas fijas.

Riosgo de capital

La Administracién gestiona su capital para assgurar gque la Compafila estark en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que marximiza ol rendimienio a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gasios, deuda y patrimonio.

La Adminisiracion de la Compafila financia sus activos principaiments con recursos propiod, o8 mismos
que &l 31 de diciembre del 3015 representan &l 20.5% del activo total. El restanis 79.5% de loa activos de
la Compatia fusron inancisdos prncipalments con:

1) Oblgaciones financieras a corte plazo recibidos de instituciones financieras ecuaiorianas gque
devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en ol mercado financiero local,

2)  Acreedores comerciales, obligaciones laborales cormientes, pasivos por impuesios corTientes ¥ otras
cuenias por pagar (prestamos recibidos de partes relacionadas, obligaciones tnbularias no vencidas
¥ Olras cuonlas por pagar) que no devengan cosios financiercs.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corno plazo, los importes en libros de los actives
¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Compesicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 014
Bancos locales 1.118.54 B00.00
Cajas chicas 138.27 -
Total efective y equivalentes de efective 1.256.81 800.00
DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de deudores comarciales:

(Ver cuadro en la plgina mguiente)



DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE §.A. DISELITE
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Composicion de saldos. Al 3] de diciembre del

2015 2014
Cliantes no relacicnados locales 30,0285.80 .
Ingrescs por {acturar a clientes relacionados n - 18.000.00
Total deudores comerciales 30,025 .90 18,000.00

Detalle de los deudores comerclales por venclimienios;

Los saldos pendientes de cobro a deudores comerciales corresponden principalmente a carlera no
vencida,

Politica de provisién por deteriore de deudores comerciales

La Compafiia realiza un andlisis individualizado de su carlera y califica como incobrable tomands en cusnia
las mguientes connderaciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pagos, en
conourso de acresedored o giluaciones anilogas

b} Crédilos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado lihgio de cuya
resclucidn dependa, iolal o parcialmente, su cobiro.

¢} Crédiios moroscs, considerindoss como tales aquellos para los que haya transcurnido, como minimo,
doce meses desde su vencimiento sin que se haya oblanido al cobro.

En ningiin caso tendrin la consideracion de saldos de dudoso cobro:

# Los adeudados por entes plblicos
Los que corresponden & operacionss avaladas por entes pablicos

# Loz garantizsados por hipoteca, prénda, pacto de reserva de dominio o garantias reales equivalanies,
&0 cuanto & la parte garantizadas, salvo en los casos do pérdids o envilecimiento de la garantia, asi
como los que haya sido objeto de renovacidn o prorroga.

* Los adeudados por empresas del Grupo.

Los principios para oblenar las correspondianies provisionss seran los siguisnias:

s Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su lotalidad
*  Los saldos detallados en el apartade c) se provisionardn aplicando la siguiente tabla de porcentajes:

Tiempo transcurride Porcentaje a provisionar
desde el vencimienio sebre saldos
Mis de 24 meses 100%

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables de
su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compafiia, con
independencia del iempo transcurrido desds el vencimienio,

Movimiento de la cuents deteriore scumulado de deudores comercales:

Durante los afios 2018 y 2014, la Compaflia no ha reconccido movimientos en la cuenta deterioro
acumulade da deudores comerciales.

Phgina 14



1.

DISTRIBUTDORA DE FPARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos,

Anticipos a proveedores
Crédito tributario por IVA en compraa

Total otras cuentas por cobrar

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del
2015 2014
- €00,00
5033 18,60
80.33 615.60

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financiercs adjuntos muestran activos por impusstcs corrhenies
de U55181.82 que corresponden a relencionss en la fuenie dal impuesio & la renta efectusdas por los

chentes do la Compafis

Movimientos de los actives por impuesios cormientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta ocrTientes se resumen 4 continuackon:

Movimientos;
Saldo tnigial

Incrementos de;
Retenciones en la foente

Subtotal

Al 3] de diciembre del

2015
228
36228

Al 3] de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras por el
valor de USS587.32 que corresponden a un scbregiro bancano en una enbdad dal mistema financiero

ecuatorians,

A continuacitn un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion;

Proveedores relacionados locales
Por facturar provesdores no relacionados locales

Total acreadores.

Al 3] de diciembre del

2015 014
. 14.687.32

11,292.08 .
11,202.08 14,587.32

{1} Ver un resumen de transacciones ¥ saldos con partes relacionadas en la Nota 18

Pagina 15



12.

14.

DISTRIBUIDORA DE FPARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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A continuacidn on resumen de las otras cuentas por pagarn:

Composicion saldos, Al 31 de diciembre del

2015 2014
Partes relacionadas (1) 11,500.00 -
Retwncionss an la fuente 4.00 3.10
Total otas cuentas po1 pagar 11,504.00 3.10

(1) Ver un resumean de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 18.

OBLIGACIONES LABORALES
A continuacitn un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién Al 31 de diciembro del

2015 2014
Beneficios legales £5.00 J61.08
Segundad social 41.58 ITLIS
Participacian laboral 982 95 434.34
Total obligacienes laborales 1,119.84 966.58

Movimiento de las obligaciones laborales.
Los movimienios de las obligaciones laborales durante los afios 2015 v 2014 so resumen a continuacidn:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial #66.58 -
Incrementcs por
Ramunerscionss al personal 10.872.38 6. 380.47
Participacion laboral () 982.95 43434
Subtotal 1282202 8.8T4A]
Disminuciones por:
Pagos de nomina del afio (10,869.04) (B.848.23)
Pago de participacion laboral (434.34) .
Total obligaciones laborales 1,119.54 86658

(1) Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2015 y 2014 calculada de
acuetdo con las politicas mencionadas an la Nota 2. 10

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacién fiscal

Con basa en la opinién de sus asesores legales, la administracidén de la Compafia considera que ha
safisfecho adecuadaments sus obligacionea establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Eate criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revisidn fiscal

Pagina 16
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La normativa iribularia vigenis esiablece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados deade la fecha de presentacitn de las declaraciones de
impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracién de

a la renta). Por lo tanio, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2018
podrian estar sujeios & posibles procesos do delerminacidn,

Amortizacién de pérdidas tributarias

De scuardo con disponciones legales vigentes, las pérdidas mibutarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se oblengan dentro de los cinco (B) periodos impositivos siguientes sin que
excoda, en cada periodo, del 286% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016 y 2014, la
Compafiia no mantiens pérdidas tributarias pandientes de amortizar,

Pasivos por impussios corrienies

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjunios muestran pasivos por impussion CoTrienies
por el valor de US$1,283.02 (2014: U551.081.6]1) que corresponden al impuesto 4 la renta por pagar que
serk cancelado en abril del siguiente afio.

Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impussto corriente durante los afios 2018 y 2014 se resumen a
continuacidn:

Movimientos, K131 de diciembre del
2015 2014

Saldo jucal 1,081.81 .
Incremenios por.

Impuesto a la renta cormenie 1,283.02 i,0681.861

Subtotal 2,344.63 106161
Disminuciones por:

Pagos electuados en el afio (1.051.61) -
Tolal pasivos pol iMPUesios CoImentes 1,283.02 1,061.61

@) Calculo del pasive por impuesto corriente

A continuacion los cilculos del impuesto a la renta & pagar reconocido COMO Pasivo PO IMpuestio cormente
an ol esiado de siluacidn financieras de los afics 2015 vy 2014

Conciliagiones ributanas resumidas ____Ki3ldediciembre del
2015 2014
Unlidad antes del impuesio a la renta B8,553.01 2.888.52

{ - ) Participacién laboral (982.98) (434.34)
Diferencias NO temporarias:

{+) Gastos no deducibles o sin efecios fiscales 307.31 2.318.76
Base imponible 5.877.37 4,780.04
Impuesio a la renia corrienta 1,203.02 1,081.81
Pamive por impuesto cormente 1,293.02 1,051.61
Tasa promedic del impuesto a la renta commienis 18.7% 36.3%

—— e —
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounsdenses)

Estudis de precios de transferencia

El regimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orginica de Régimen Tributario lnterno fue
establecido con el objetivo de confirmar i las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre paries independientes. Loa
contribuyentes sujetcs al régimen de precios de translerencia deberin cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

a) Pressniar hasta ol mes do junio on anexo de precios de ransierencis 5 las (TansAcoIones Fuparan los
U583,000,000.00.

b} Presentar hasta ol mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan los
US$15.000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Adminstracidn Tributaria lo

e

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia decidid contratar un profesional independiente
para alaborar un estudio de “precios de transferencia™ que confirme que las transacciones sfectuadas con
partes relacionadas durante &l afio 2015 fueron realizadas en condiciones mimilares 4 las ransacciones
efectuadas enire panes independienies. El profesional independiente estima que los resublados del
estudio de precios de transferencia estarin disponibles en mayo del 2016; en consecuenacia, informamos
que no flue posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados
de la aplicacion del régimen de precios de transferencia. Los estados linancieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 25 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orginica de Incentivos a la Producciin y
Prevencion del Fraude Fiscal, la mismas que incluye, entte oifos aspecios nbutarios, los sigquisnies:

Deducibilidad de gastos:

* No serd deducible para el cilculo del impuesto a la renta. la depreciacion correspondiente a la

s« 5o establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerclales

* Seo establecieron nueves limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consulioria en general que se efectuen con partes telacicnadas.

s So establecieron limiles para ¢l reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

s Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

= Mo se permile ol detenoro de sctivos intangibles con vida dtil no definida

Tarifa dal impueso a la renta:

# La tarifa gensral del impussto a la renta ea del 22%, sin embargo, ssta tarnia se incromenta al 25% sobre
la proporcitn de la base imponble que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, benalicianios o similares, que sean residentes en paraiscs fiscales o regimenes de menor
imposicién. 8i dicha participacién excedo del 50%, la tarifa del impuesio a la renta aplicable serd del
28%.

= Los bensficiarios de uhlidades o dividendos gue 88 paguen o actediten al exterior pagarin la tarifs
general del impuesto s la rents prevista pars sociedades previs la deduceidn de loa créditos tributaros
& loa que tenga darecho.
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Anticipo del impuesic a la renta;

» Para efectos del caleuls del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formala el valor
de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y dal patrimondo.

* Seexchurin del cilculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevos empleos, adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacién tecnolégica y agquellas inversiones nuevas y productivas y gasios
electivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a
la renta que reconoce &l Codigo de la Produccidn

Al 31 de diciembre del 2018 y 2104, los estados financieros de la Compaiia muestran un capital social por
el valor de US$800.00 que se encuentra dividido en 800 scciones crdinarias cuyo valor nominal es USS$1.00
cads una.

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2018 y 2014, loa estados [nanciercs de la Compafila muestran reservas
patnmoniales por &l valor de US33.080.64 que corresponden a la ressrva legal que fue constituida de
conformidad con la politica mencionada on la Nota 2.17.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 1] de diciembre del

2015 20014
Utilidades acumulados 1,408.67 -
Utilidades del afio 4,27T7.04 1,400.67
Total resulados acumulados 8,686.71 1,406.67

Durante los afios 2015 y 2014 la Junta General de Accionistas decidid no repartir dividendos.

D& acuerdo a la lagislacion tribularia vigenie en &l Ecuador, loa dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en al Ecuador y de sociedades domicilisdas en paraisos
fiscales, o en jurisdicriones de menor iImposicion, s& encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto deberk ser retenido en la fuente por parte de la Compafila en el momento del
pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2015, loas estados financiercs adjunios muesiran ingresos ordinanrios por el valor de
USS4T, 786,81 (2014: USS1,408.67) que corresponden a ingrescs por servicios prestados.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A contnuacidn an resumen de la composicidn de loa gasios de admunistrativos, esiablecido con base on la
naturalezs del gasio:

{Ver cuadro en la pigina siguisnte)
Pagina 19



DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Erptuldnmdﬂhrunlmmunﬂl_

Composicion de saldos. Al31 de diciembre del

2015 2014
Remuneraciones al parsonal (1 11,884.68 B.814.8]
Honorarios profesionales 2,018.00 .
Transpore y movilizacion - 1.503.7T9
Gastos de gestion - 456.79
Suministros y materiales 45.00 146.81
Mantenimisnio y reparacién . 112.00
Seguros y roaseguros . BT4.13
Impuestos, contribuciones y otros 212438 4550
IVA cargado al gasto 238.46 .
Otros menores T80.T8 5,B84.80
Total gastos adminisirativos 42,226.75 18,838.72 _

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las ulilidades del afio 2015 y 2014 calculada de acuerdo
con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

20, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2014, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafila iene capacidad para controlar a otra o pusde
gjercer una influencia imponants &n la toma de sus decisionss inancieras u oparativas. S& inciuye también
a los socios ¥ administradores representativos en la Compafiia.

Resumen de transaciones efeciuadas con partes relacionagd Al 31 de diciembre del
2015 2014
Pasivas 1 1.800.00 14,187.42
De ingresos - 18,000,00
Total transacciones con relacionadas 11,500.00 32,187.32

8} Hesumen de iransacciones con paries relacionadas - pasivas:

Resumen de iransaciones pasivas; Al 31 de diciembre del
2015 2014
Prestamos rocibidos de:
Duercing 8.A. . 14,187.32
Javier Ramirez Mingramm 11,800.00 .
11,500.00 1418738
b) Resumen de transacciones con panes relacionadas - de ingresos:
Resumen de transaciones de ingresos; Al 31 de diciembre del
2015 2014
Prestacion de servicios
Duercing S.A . 18,000.00
Tolal operaciones de ingresos S - 18,000.00
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a) [Incluidas en el rabro deudores comercialea:

Compomcion de saldos: Al 31 de diciembre del
_ 2015 2014
Duaroing 5.A. = 18,000.00
Total otzas cuenias por cobrar a relacionadas - 18,000.00
b) Incluidas en el rubro acreedores comercialen:
Compomicién de saldos; Al 3] de diciembre del
2015 2014
Dusroing S.A. . 14,687.32
Total acreadores comerciales . 14,887,322
£} Incluidss en ¢l rabro otras cosnias por pagar:
Compogicion da paldos: A3l dediciembre del
2015 2014
Jawiar Ramires Mingramm 11.500.00 -
Tolal otras cuenian pol pagan 11,500.00 -

22

No se han otorgado mi recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2014 no #a han reconocido pérdidas relacionadas con cuenias incobrables sobre Jos saldos
adeudsdos por panes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de ssios estados inanciercs (12 de marso del 2016)
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaifila pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los miamaos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financiercs del aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafia el 12 de marzo del 2018 y posteriormente serin presentados a la Junta
Genoral de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafiia,
los estados financiercs seran aprobados por Ia Junia General de Accionisias zin modificacionss.

. iﬁ".f_[‘“ l’ﬂ Mg -

Ing. |avipe oz Mingramm C.BA. Joud
legal Contador general

.
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ESTADO DE SITUACION NMNANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresade an délires evladounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PABIVOE CORRIENTE
Obligaciones linanciaras
fAcroedares
Oiras cushlas por pager
Obbgaciones lbsrales
Fagivoa por impuesios cormienles
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Véase Estade Adjunia)
Capital social

Resultados scumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL FASTVOS Y PATRIMONIO

case |

ALl de diciembre del:
1 014
125681 BO0,00
H0.025,90 18000, 00
50,33 818,80
362,28 A
3).888.32 19.418,00
§1.668,32 :m,
ALY de diciernbre del:
201s 2014
- 587,33
22.782.08 14.587 33
4,00 .10
1.118,54 BEE, 50
¥ 1.081,8)
25.308.61 1720803
Haoani 1720808
BOO,00 BOG, 00
8.666,71 1.408,87
BL4BEE.T] 2.200,87

B e

Conlador genaral



DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE 5.A. DISELITE

ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares extadounidentes)

RESULTADOS
Ingiescs ordinarss

Unlidad (pérdida) bruis

Canlos Adminiiratives
Utilidad {pérdida) oparativo

Utitidad {pérdida) anbes del impessios & 1a ronia

Impuowto a la rents
Unilidad (Pérdida) neta integral total

Canancias {pérdidas) por sccidn

AL31 de diciombre del;

z015 2014
i1 4T TREBI 10000, 00
2170081 18.000.00
18 (42.226,75) {18,838.72)
5.570,00 2401 28
8.5T0,08 246128
14 (1.283,08) {1.081.81)
if?‘al | 408 8T

8,28 1,78

&.EV _u'.(.t" {ib_l_fl.- iny Lt

José
Contador general
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DISTRIBUIDORA DE FARMACOS ELITE §.A. DISELITE
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresada en dolares sstadounidenses)

Flujo de slective de las actividades de aperacidn:
Efective recibido de clienies
Elective pagado a provesdoies
Elective pagado por obligeciones laborales
Elsctive pagado por impusaio & 1 rents

Elective seio recibids (pagado) en las sctividades de operacion

Flujo do electivo de las actividades de linanclamienis:
Eactivo recibido de abligaciones financieias
Hlectivo pagado pata &l pajge de obligaciones financieras
Eiective recibeds pof icTeimenios e capilal social

A3 de diciombre del:

Eleciive neto recibido (pagado) en las actividades de financiamisnic

Flajos de afective y equivalanies de afectivoe notos del ailo
Eleciive y equivalenies de sfective al inicie del ado

Cieciive y equivalenies ds efective al fin deol abo

015 2014
38.770,81 .
(20.880,81) B250.91
{1 403,38 (5. 848,27}
{413 80 .
1.084,13 (887,38)
. 557.02
(887.33) .
- 800,00
{BOIT.32) 1.397.32
458,81 800,00
00,00 .
LB 550,05

Jw Lrobewingy .

C B_A jose Imbaquingo
Contador genaral



DISTRINUVIDORA DE FTREMACOS ELITE §.A. DISELITE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares entadounidenses)

Al 11 de diclembre del:

20135 z014
Nujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Resuliados del afia 487704 1.400,67
Mas (monos) cargos (crédilos) a resnitados que no represanian
movimisnio de efective:
Cambiss #n actives y pasivos:
Citras cuonias por cobirar { 12,025,80) { 18,000,00)
Activos por impussios cortianion 888,27 {818,000
Irventarios (362,28} A
Diras cusnies pof pagas BB, T3 I4.587 .32
Obligaciones labarales 0,50 3,10
Panivos por impussios corrionies |62.98 548,58
Fasivoa contractuales 4141 1.081.81
LClective nele proviste (utilizade) pos (en) las actividades de 1,064,13 (887,32)

oporacitn

I‘ﬂ‘ c[-*]iﬂqh't-'f' -

C AR José Imbagquingo
Contador general
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