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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ACCLUSOL S.A.

Guayaquil, 28 de febrero del 2020
Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de la compaiiia ACCLUSOL S.A., que comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados, de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
Ia situacion financiera de ACCLUSOL S/A. al 31 de diciernbre del 2019, y los estados, de resultados, de cambio
en el patrimonio, de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y de las notas a los estados financieros
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera autorizadas por la Superintendencia
de Compaiiia del Ecuador.

Fundamentos de Ia opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi responsabilidad de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuadot y hemos cumplido las dernas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requisitos.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionas una base para
mi opidn.

Responsabilidad de Ia Gerencia por los estados financieros

La Gerenciz es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Fmanciera, y mantener el control intemo
que sea relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, de manera, que
éstos no incluya manifestaciones erroneas significativas originadas en fraudes o ertores.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de valorar la capacidad de la
Compaiifa de continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con la empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Gerencia
tenga la intencién de hquidar 2 sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mis
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

La Gerencia es responsable de la supervisidn del proceso de informacidén financiera de la Compafiia
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Responsabilidad del Auditor Independiente en Ia relacion con la auditora de los estados
financieros

Mi responsabilidad es expresar una opimidn sobre estos estados financieros basado en nuestra auditoria.

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto no
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraudes o error. La seguridad razonable es un nivel
alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria siempre detectari incorrecciones importantes cuando estas existan.

Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual
o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que mfluyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros

Como patte de mi auditoria efeciuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Una
auditoria comprende Ia realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
como parte de mi auditona:

¢ Obtener conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre Ia eficacia del control intemo de la empresa.

* Evalie si Ias politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean razonables,
asi como la correcta presentacién de la estructura de los estados financieros y sus respectivas notas
revelatorias efectuadas por la Gerencia.

¢ Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de Ia Gerencia, del principio contable de empresa
en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
mcertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas sigmficativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha.

¢ Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoria.
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ACCLUSOL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2019 2.018
Activos
Efectivo 6 946.147 834.690
Clientes _ 7 1.208.007 511,578
Activos por impuestos corrientes 12 333.996 439.125
Inventarios 8 809.241 1.405.601
Pagos anticipados 9 21.890 24.364
Total activos corrientes 3.319.281 3.215.358
Propiedades y equipos 10 2.548.166 2.439.626
Itangibles : 5.872 3.772
Total activos no corrientes 2.554.038 2.443.398
Total activos . 5.873.319 5.658.756
Pasivos y Patrimonio
Obligaciones bancarias 14 360.487 748.705
Proveedores : 11 1.852.421 1.391.670
Beneficios a empleados 13 63.402 33.243
Pasivos por impuestos corrientes 12 98.242 18.55t1
Anticipos de clientes y otros 0 33.439
Total pasivos corrientes 2374.552 2.225.608
Obligaciones bancarias no corrientes 14 1.446.703 1.454.739
Accionistas 15 1.126.795 1.291.795
Otras cuentas por pagar a largo plazo 15 521.765 389.644
Total pasivos no corrientes 3.095.262 3.136.178
Total pasivos 5.469.814 5.361.786
Patrimonio:
Capital 16 216.800 216.800
Reservas 15.667 5.013
Resultados acumulados 171.038 75.157-
Total patrimonio 403.505 296.971
Total pasivos y patrimonio 5.873.319 5.658.757
Carlls J uez%mbra/no ”
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
-1-



ACCLUSOL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Ingresos
Costo de productos vendidos
Utilidad Bruta

Gastos:
Costos y gastos netos

(Gastos financieros

Total gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta corriente

Gasto de impuesto a la renta corriente
Utilidad antes de impuesto a la renta

Reserva Legal
Utilidad integral neta

Catds Juez Admbrano /
Gerente General

Notas 2.019 2018
6.154.350 4,174.963,00
17 (5.178.271) -2.778.865,00
976.079 1.394.098,00
(642.674) -1.202.124,00
(191.359) -127.130,00
(834.033) -1.329.254,00
142.046 66.844,00
12,5 (35.511) -16.711,00
106.534 50.133,00
{10.653) -5.013,30
95.881 45.119,70

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros

Contador General



ACCLUSOL S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Total
Futuro patrimonio
Capital aumento Reservas Utilidades de los
Notas social de capital legal Facultativa acumuladas Accionistas
Enero 1 del 2018 216.800 0 5.013 0 30.038 251.851
Utilidad neta 45.120 45.120
Diciembre 31 del 2018 _ 216.800 0 5.01% 0 75.158 296.971
Futuro aporte 0 10.653 10.653
Utilidad neta 95.881 95.881
Diciembre 31 del 2019 16 216.800 0 15.666 0 171.039 403.505
Y
Carlos q:om Ajmbrano

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros

Contador General



ACCLUSQL S.A.

ESTUDO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Doélares de los Estados Unidos de Norte América

Flujos de efeciivo de Jas actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores de bienes y servicios
Pagado a empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto provisto de actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adguisicién de equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestamos recibidos (pagado) con bancos, neto
Prestamos de accionistas recibidos (pagados)

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta en efectivo:

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Utilidad antes de PUT e IRC
Ajustes para congiliar la utilidad neta con ¢l efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Deterioro por cuentas incobrables
Depreciacion

Disminucidn (aumento) en:
Cuentas por cobrar clientes
Ofras cuentas por cobrar y otros corrientes

Inventarios

Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar proveedores
Beneficios a empleados
Ofiras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
4-

12.5

o

2019 2018
5.420.838 3,925.780
(3.739.314) (3.210.359)
(551.243) (354.787)
(194.787) (127.130)
(35.511) (16.711)
26.667 (86.162)
926.650 130.631
(396.622) (935.196)
(396.622) (935.196)
(385.693) 1.232.248
(32.879) 154.417
(418.572) 1.386.665
111.456 582.100
834.690 252.590
046.146 834.690
167.113 45.120
12.303 5.241
281.664 196.634
461.080 246.995
(706.244) (149.770)
158.410 (186.813)
596.360 (536.783)
420.431 726.881
5092 2.020
-8.479 28.101
926.650 130.631

Confador (General
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ACCLUSOL S.A.

Notas a los Estados Financierﬁs
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Ddélares de los Estados Unidos de Noxte América

1. Informacién General

1.1

1.2

L3

1.4

Constitucion.-

ACCLUSOL S.A., fue constituida bajo las leyes de la Reptblica del Ecuador el 24 de octubre
del 2013, mediante Resoluciéon No.6577 emitida por 1a Superintendencia de Compaiifa el 11 de
noviembre def 2013.

Operaciones.-

Su objeto social lo constituye la fabricacion de sacos plasticos y la compra y venta de equipos
agricolas, v su actividad econdmica principal es la fabricacién de sacos.

La Superintendencia de Compaiiia le asigno el Expediente No. 174982, y la Administracién
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
0992847700001.

Aprobacién de los estados financieros.-

Los estados financieros de la Compatfiia para el periodo terminado al 31 de diciembre del afio
2019, fueron aprobados y autorizados para su emision el 20 de febrero del 2020 por la Junta
de Accionistas.

Entorno econdmico.-

Durante el afio 2019, Ecuador mantiene dificultadés para adaptarse a la disminucién de los
precios de petroleo principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
también, por la devaluacién de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais, lo que continua originando desaceleracion del ritmo de la
economia. Esta situacion ha originado disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera
de crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito
en los bancos a nivel nacionali; y, continua a la baja los indices de inversion extranjera.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la
inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
disminucion del gasto corriente, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. As{también, mantiene el esquema
de restringir ‘las importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto incrementara ciertos aranceles el
2019. Las paralizacones ocontecidas en el mes de octubre, provocadas por el aumento del precio
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ACCLUSOL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

de los combustibles por parte del gobierno central, ocasionaron un grave petjuicio a la economia
interna del pais, suecos economicos que cuyos efectos aun persisten en la economia.

La Gerencia de la Compaﬁia considera que a pesar de la dificil situacién economica que
atraviesa el pais, las operaciones, fa situacién financiera y los resultados de las operaciones no
se veran afectadas por que existe mercado disponible para seguir explotando, mantienen precios
competitivos, clientes con bajo riesgo de incobrabilidad y buenas negociaciones con los
proveedores

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1

2.2,

2.3

2.4.

Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB y sus interpretaciones,
en sus ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2018, fecha de cierre
de los estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la Superintendencia
de Compafiias.

Bases de medicion.-

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico de adquision o
produccion y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcion por primera vez de las
NIIF; al costo amortizado en activos y pasivos financiercs; y al costo o valor neto de
realizacion, el menor en ¢l caso de inventarios.

Moneda funcional y de presentacion.-

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la NIC 21 de las NIIF , la compafifa ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuehtemente, las transacciones en otras
divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”.

Uso de estimados y juicios.-
La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracidn
de la Compaiifa efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de

politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.
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ACCLUSOL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

2.5

2.6.

2.7.

2.8

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

Empresa en marcha.-

Los presupuestos y proyeccionesde la Compaiiia, tomado razonablemente en cuenta, los
posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del
nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracion considera la
posicion financiera de la Compaififa, las actuales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, el acceso a los recursos financieros y analizar el impacto de la reciente crisis
mundial y las variables economicas y politicas que afetan al entorno local en las operaciones
de la compafifa. La compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar
adoptando la base de emprea en marcha al preparar los estados financieros.

Estados financieros comparativos.-

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con las NIF, requiere que la
Administracién de la Compafiia presente las cifras del afio corriente comparativas con el afio
inmediato anterior.

Periodo de reporte.-

El ejercicio econdmico contable y fributario, obligatorio, corresponde al periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre de cada afio.

Presentacion de los estados financieros.-

La Administracion de la Compaiifa ha elegido presentar el estado de resultados integrales en
un solo estado, que incluye los resultados normales y otros resultados integrales. La compaiiia
ha escogido reportar el estado de sultados integrales por funcion y por naturaleza

Los estados de flujos del efectivo estan presentades usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacidn financiera a comienzos del afio, actualizada al
cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se muestra la conciliacion del
resultado neto con'el efectivo proveniente de las operaciones.

3. Adopcion de nuevas normas,-

3.1

Normas infernacionales de Informacion financieras nuevas y revisadas que son
obligatorias en el afio actual,
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ACCLUSOL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

ii.

De acuerdo a las NIIF, Las compaiiias estaban obligadas a la aplicacion de las siguientes nuevas
NIIF emitidas por el IASB, y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

Durante el afio, la compaiiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 considerando las disposiciones
transitorias de esta norma permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
» Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros;
* Deterioro de los activos financieros;

* Contabilidad general de coberturas, que en nuestro medio no aplica

Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros.-

Los instrumentos financieros de la compafiia son: bancos, cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el metodo de
Ia tasa de interes efectiva de acuerdo con la NIIF 9.

La Gerencia concluyd que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido un impacto

significatico sobre los activos financieros de la Compafila en cuanto a su clasificacion y
medicion.

Deterioro de los activos financieros.-

La NIIF 9 requiere un modelo de pérdida crediticia esperada en lugar de un modelo de pérdida
crediticia incurrida segun NIC 39 que fue derogada. El modelo de pérdida crediticia esperada
requiere que se registre las perdidas crediticias esperadas y los cambios en cada fecha de reporte
desde el reconocimiento inicial de los activos financieros, sin que prevalezca la ocurrencia del
deterioro.

Esta norma proporciona un enfoque simplificado para medir Ia estimacion de la pérdida
crediticia esperada durante la vida de las cuentas por cobrar, principalmente ias comerciales.

Durante el 2019, la Gerencia evalud la existencia y valores adeudados por los activos
financieros, utilizando informacién fiable disponible sin incurrir en esfuerzo desproporcionado
para determinar el riesgo de crédito de las partidas respectivas en las fechas en que se
reconocieron inicialmente. El resultado de esta evaluacion no tuvo impacto significativo en los
estados financieros.
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ACCLUSOL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados _Unidos de Norte América

NIIF 16 — Arrendamientos.-

La NIIF 16 reemplaza a {a NIC 17, fa diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio
sobre la base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferencia entre
arrendamiento operativo y financiero ha sido eliminado para 1a contabilizacion del arrendador
y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho del uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activos

En contraste con la contabilidad de arrendatario, ia NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continfia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.

La Gerencia prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendra un impacto
significativo en los estados financieros.

4.  Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emisién de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

4.1. Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes.-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

4.2. Efective y equivalentes de efectivo {flujo de efectivo).-
El efectivo y equivalentes de efectivo registraréd los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses o0 menos.

4.3, Instrumentos financieros.-
Los activos financieros se reconocen si la compaiiia tiene un derecho contractual de recibir un

efectivo u ofro activo de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compafiia
mantiene obligaciones contractuales de transferir efectivo u otro activo a un tercero.
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ACCLUSOL S.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

La compaiiia posee cuentas y documentos por cobrar y por pagar; y, préstamos que generan
intereses.

Reconocimiento y medicién.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se
originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan intereses.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de créditos
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Deterioro de cuentas y otras por cobrar.- Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

4.4, Inventarios.-

4.5.

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y €l valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas directos. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados; o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacidn, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos
relacionados con la importacion, incluyen impuestos no recuperables.

Propiedad planta y equipos

4.5.1 Reconocimiento y medicién.- Las partidas inicialmente son valorizadas al costo, el
cual comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la Gerencia.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro.
Las Equipos y muebles se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.
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Las Equipos y muebles se presentan principalmente a su costo de adquisicién. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su
valor, a los resultados del ejercicio.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados
cuando ocurren. Cuando partes de las Equipos y muebles poseen vidas Utiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

4.5.2 Depreciacion.- La depreciacién de Equipos y muebles se calcula sobre el monto

453

depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida 1til establecida para cada componente, en funcién de la vida atil
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida 0til econémica real que
estima la administracién de la Compafifa. Las vidas titiles estimadas para los periodos,
actual y comparativos son las siguientes:

Infraestructura 20 afios
Equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos ' 5 afios .

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro de Infraestructura Propiedad, planta y equipos.- El valor en libros es
revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable
del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
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efectivo™ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar ¢l valor razonable.  Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor
en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

4.6. Beneficios a empleados

4.6.1 Beneficios de largoe plazo.- La legislacion laboral establece la constitucion de una
reserva por jubilacion patronal que se liquidara cuando los empleados hayan cumplido
més de 25 afios continuos o discontinuos trabajando para el mismo patrono, sin
embargo las provisiones por planes de jubilacién patronal son aceptados por la
administracion tributaria cuando los empleados cumplen més de 10 afios continuos o
discontinuos hasta llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso contrario el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

As{ también, de acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o el
empleado, la Compafiia entregara el 25% de la iltima remuneraciéon mensual por cada
uno de los afios de servicio.

La Compafiia procederd con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplan mds de 10 afios prestando sus servicios a la empresa, debido a la
alta rotacion de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura.

4.6.2 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
irabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado
de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como
gastos a medida que el trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.
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Asi tambi€n, la compafifa debe reconocer el 15% de la utilidad anuval del gjercicio, por
concepto de participacion laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en se devenga.

4.6.3 Beneficios por terminacién,- Las indemnizaciones por terminacion, desahucio o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compaiifa se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atras, amparados en términos contractuales para dar
por terminada la relacion con los empleados.

4.6.4 Participacion de utilidades.- La legislacion ecuatoriana establece una participacion del
15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, caicﬁladas_antes del
impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

4.7. Provisiones y contingencias.-

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar [a obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrenies a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ccurrencia de uno ¢ mas eventos futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

4.8. Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos provenientes de la venta de productos y equipos de limpieza en general en el
curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios signiﬁcétivos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
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subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

4.9. Costos y Gastos.-

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdémicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacién
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
casos en que se incurre en un pasivo.

4.10.  Transacciones con partes relacionadas.-

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccidn, administracién, control o capital de la otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccion, administracidn, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algin tipo de relacion o vinculacion entre contribuyentes, la
Administraciéon Tributaria atenderd de forma general a la participacion accionaria u otros
derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la
administracién efectiva del negocio, la distribucién de utilidades, la proporcion de las
transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales
operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen fransacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiceién fiscal de menor
imposicién, o en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracion Tributaria podré establecer
partes relacionadas por presuncién cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al
principio de plena competencia.

Podra considerar también partes relacionadas por presuncién a los sujetos pasivosy a la
persona natural, sociedad, o grupo econdmico con quien realice ventas o compras de bienes,
servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento.

4.11.  Impuesto a ln renta-

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los

activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
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como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, vy cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base
de 1a ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos
o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan
sido aprobadas o cuyoe proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.

La Compafifa reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
temporarias entre la normativa contable y la normativa tributaria, vigentes,

4,12,  Distribucion de dividendos-

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la compaiiia son reconocidos como un pasivo
en los estados financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o
Socios.

Valor razonable vs valor en libros

Si bien las cuentas por cobrar clientes y por pagar a proveedores se registran a su valor nominal,
que no tiene variaciones significativas con el costo amortizado, su valor razonable no ha sido
determinado con una técnica de valoracién, sin embargo, al tratarse de cuentas a corto plazo, se
considera que el valor razonable es similar a su valor en libros,

Los activos no financieros se mantienen al costo de adquisicién que no difiere significativamente
con el valor de mercado y los inventarios se mantienen a su valor neto de realizacién, que de existir
algiin efecto es irrelevante.

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019, la cuenta de efectivo, incluye depdsitos e inversiones a corto plazo
en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no incluyen moneda extranjera y son de
libre disponibilidad sin restriccion alguna,
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10

Diciembre 31,
Caja

Bancos
Inversiones

Cuentas por cobrar a clientes

Un resumen de esta cuenta, es ¢l siguiente:

Diciembre 31,

Clentes

Estimacién de cuentas imcobrables
Empleados

Otros

Otras cuentas por cobrar

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31,
Seguros pagados por anticipado

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31,
Materia prima

- Productos en proceso

Suministros y accesorios
Producto terminado
Mercaderia en transito

Propiedad, planta y equipos

Ei movimiento comparativo de esta cuenta, es €l siguiente:

2019 2018
1.635° 1.000
166.512 ©  155.690
778.000 - 678.000
946.146 $34.690
2019 2018
1.230.301 524.056
-26.818 -14.515
2.434 1.050
2.090 987
1.208.007  511.579
2019 2018
21.890,00  22.464,00
21.890,00  22.464,00
2019 2018
285.51079  855.796,36
38742792  152.47896
17.40977 12136520
38.72938  270.526,94
80.16326 5.433,17
809.241,11  1.405.600,63
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11.

12.

Maquinarias Equipo de Muehies ¥
Terrenos Inmuebles Y Equipos Computacion Vehiculos  Eunseres
Costo o costo atribuido:
Enero 1del2018 38.510 379.309 1407.918 7.704 104.082 9.959
Adiciones 0 135.978 935278 488 0 -3.379
Diciembre 31de12018 88.510 515.286 2343.196 £.193 104.082 6.580
Adiciones 0 117.082 46.024 585 - 229.916 3.196
Diciembre 31del2019 88,519 632.368 2.389.220 8.778 333.998 9.776
Depreciacidon
acumulada: :
Enero 1del2018 - -59.533 -349.475 -3.560 -17.591 -2.436
Gasto depreciacion -35.767 -148.652 -1.395 -10.730 -89
Diciembre 31del2018 - ~05.300 ~498 128 -4.955 -28.321 -2.525
Gasto depreciacidn -32.904 -234.077 -2.687 -15.511 -804
Diciembre 31del2019 - -128.204 -732.205 -7.642 -43.832 -3.329
Valoren libros neto:

Diciembre 31det2019 887510 419.986 1.845.068 3.238 75.761 4.054
Diciembre 31 del 2019 88.510 504.164 1.657.016 1.136 290.166 6.447
Cuentas por pagar a proveedores
Un resumen comparativo de esta cuenta es el signiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Proveedores locales 168.243 139.736
Proveedores del exterior 1.684.178 1.251.934
Documentos por pagar 0 10.561
1.852.421 1.402.231

Los proveedores locales incluyen adquisicion de bienes y servicios, para el giro del negocio, como
son tintas, cintas, quimicos impresiones, servicios varios, etc.; no incluye partes relacionadas, tienen
vencimiento corriente y no generan intereses.

Los proveedores del exterior, incluyen la adquisicion de materia prima, para la elaboracién y
produccion de sacos, no incluye partes relacionadas, tienen vencimiento corriente ¥ no generan

intereses.

Impuestos

12.1 Situacion tributaria.-

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
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12.2

renta de la Compaiiia, dentro del plazo de tres afies posteriores contados a partir de la
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Activos y pasives por impuestos corrientes-

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes, es como sigue:

Diciembre 31, 019 2018

Activos por impuestos corrientes:
Credito Tributario IVA 65.058 191.145
IR retenido 86.630 81.984
Impuesto a la salida de divisas 172.500 191.145
Anticipo de IR 9.808 13.159
1333.996 477.433

Pasivos por impueste corrientes:

IVA por pagar 61.290 0
Retencion de IR 992 58
Retenciones de Iva por pagar 449 0
Impuesto a la renta 35.511 16.711
93.242 16.769

12.3  Anticipo del impuesto a la renta-

12.4

A partir del ejetcicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total
del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso que el impuesto a la renta causado sea menor
al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este Giltimo se convertird en
impuesto a la renta minimo.

Impuesto a la salida de divisas-

En toda transferencia, envid o traslado de divisa que se efectiien al exterior, sea en efectivo
o a través del giro del cheques, transferencia, retiros o pagos de cualquier naturaleza,
inclusive compensaciones iniernacionales, sea que dicha operacién se realice o no con la
intervencién de las instituciones que integran el sistema financiero, grava la tarifa del 5%
sobre el valor de la operacién, como Impuesto a la Salida de Divisa (ISD).

Los pagos realizados por impuesto a la salida de divisas en la importacidén de materias

primas, insumos y bienes de capital que consten en el listado que para el efecto establezca
el Comité de Politicas Tributarias pueden ser considerados como crédito tributario para el
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pago del impuesto a la renta o de su anticipo, del afio en que se efectuaron dichos pagos asi
como de los cuatro afios posteriores.

12.5 Conciliacion del gasto de impuesto a la renta-

" La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Esta fasa se reduce al 12% si las
utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en ¢l capital y se destinan a la
adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a

la renta:
, 2019 ' 2018
Litilidad antes de impuesto a la renta 142.046 6.844
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta contable 35.511 16.711
Incremento resultante de:
Gastos no deducibles 466
Impuesto a Ja renta corriente (causado) 35.978 16.711
12.6 Liquidacion del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta por pagar, son los siguientes:
| 2019 2018
Impuesto a la renta causado - 37.376 16.711
Anticipo de impuesto a la renta pagado (credito Tributario (9.808) (19.031)
Retenciones en la fuente del ejercicio (55.011) (34.633)
Impuesto a la salida de divisa (169.072) (152.837)
Impuesto a la renta a pagar (credito Tributario) (196.516) (189.791)

12.7 Régimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y
un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compatfiias que hayan tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior v locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno digito del RUC.
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Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaifiia considera que no esta
alcanzada por la mencionada norma.

12.8

Otros asuntos ributarios

E1 29 de diciembre del 2018, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la economica,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn financiera, que a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes:

Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementara la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales, 0 en regimenes de menor imposicidn, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre ellos, la tarifa serd el 28%. Se
debe demostrar que el beneficiario efective no es wn titular nominal o formal bajo
regimen juridico especifico.

La nomina de los administradores, representantes legales y socios y accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia tribuaria y de lucha contra actividades ilicitas

No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito fributario el IVA pagado, las
compras realizadas en efectivo superiores a US$1.000,00 (anteiormente era US$5.000).

13. Beneficios a empleados

Los movimientos comparativos de los beneficios corrientes a empleados, son como sigue:

Beneficios Participacion
Obligaciones sociales ¥ de utilidades
con el JESS adicionales (Nota 3.6.2) Total
Encro 1 del 2018 5.118 16.863 4.621 26.603
Gasto del afio 44.047 53.017 11.796 108.860
Pago (44.428) (53.170) {(4.621) {102.219)
Diciembre 31 del 2018 4.737 16.710 11.796 33.244
Gasto del afio 94.034 81.852 25.067 200.953
Pago (86.409) (72.550) (11.796) {170.794)
Diciembre 31 del 2019 12.363 25.972 25.067 63.402

Los aportes al IESS, corresponden al aporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se
tiquidaran al Seguro Social, ¢ incluyen el fondo de reserva.

Los beneficios sociales y adicionales incluyen, los bonos navideflos y escolares denominados
décima tercera remuneracion y decima cuarta remuneracion,
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Participacion de Utilidades, corresponde al 15% sobre 1a utilidad del gjercicio que se distribuird
entre el niimero de empleados.

14, Obligaciones bancarias

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Tasa de _ _Afio2019__ __ Afio2018
Interés Corriente No corriente Corriente No corriente
Banco Bolivariano ‘
Operacién No. 298275 [1] 10,21% 140.000 140.000
Operacidn No., 290949 [2} 10,21% 3.036 14,945 8.036
Banco Guayaquil
Operacidn No. 198348 [3] 10,21% 29.613 10.387 40.000
Operacidn No. 168341 [4] 9,76% 4.022 125978
Banco Pichincha '
Operacion No. 3307077 [5] 9,75% 55.840 194.160
CFN
Operacion No. 20549050 [6] 8,15 184.615 369.231 184.615 553.846
Operacidén No. 20580274 [7] 8,51 107.143 785.714 107.143 892.857
Tarjetas de crédito
Tarjetas de crédito 22271 _ 10561 _
551.541 1.485.469 357.264 1.594.739

(11

[2}

[3]
(41

[5]

[6]

]

Préstamo para capital de trabajo recibido el 17 de diciembre de 2018 por US$140.000, que
genera cuotas frimestrales con vencimiento en diciembre de 2019.

Préstamo para capital de trabajo recibido el 27 de junio de 2018 por US$30.000, que genera
cuotas mensuales con vencimiento en junio de 2020.

Pagare recibido el 18 de octubre de 2018 por $50.000 con vencimiento en 90 dias.

Préstamo para capital de trabajo recibido el 16 de abril de 2019 por US$40.000, que genera
cuotas mensuales con vencimiento en abril de 2020.

Préstamo para capital de trabajo recibido el 9 de marzo de 2019 por US$140.000, que genera
cuotas mensuales con vencimiento en marzo de 2022.

Préstamo para adquisicion de sistema de extrusion de sacos plasticos otorgado el 29 de febrero
de 2015 a siete afios plazo con cuotas trimestrales fecha de vencimiento 30 de septiembre del
2022, Segundo préstamo con 1 afio de gracia para compra de segunda linea de extrusién.

Segundo préstamo con 1 afio de gracia para compra de segunda linea de extrusion, recibido el
9 de febrero de 2018 por $1.000.000 que genera cuotds trimestrales, con gracia y vencimiento
el 29 de diciembre de 2025.

Las garantfas de estas operaciones se manejan a nivel de grupo economico prenda de los bienes
adquiridos. )

Los vencimientos de la deuda a largo plazo es la siguiente:
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Aflos Montos

2019 738.144,00
2220 335.508,00
2221 327.473,00
2222 32747300
2023 142.857,00
2024 142.857,00
2025 178.571,00

2.192.883,00
15, Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con los accionistas, es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018

Otras cuentas por cobrar corrientes:
Prestamos 3.532
3.532

Otras cuentas por pagar largo plazo:
Cuentas por pagar accionista Carlos Juez 430.795 525.795
Proveedores a Largo Plazo 521.765 389.644
Cuentas por pagar accionista Marion Ron 696.000 766.000
1.648.560 1.681.438

Las otras cuentas por pagar no corrientes, se recibieron para la adquisicion de maquinaria nueva
para laminar sacos, cuyo vencimiento serd a largo plazo y no genera intereses.

Las cuentas por pagar con partes relacionadas corresponden a préstamos otorgados por log
accionistas para la compra de equipos auxiliares para las lineas de produccion, no tienen fecha de
vencimiento y no generan tasa de interés porque se estima liquidarse y regularizarse en términos
cosrientes.

16. Patrimonio
16.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2016 el capital social de la Compaiiia estaba

constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente
pagadas, distribuidas de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Porcentaje Capital
Juez Zambrano Carlos Luis Ecuatoriano 51% 110,568
Juez Zambrano Ambar Leonella Ecuatoriano 2% 4.336
Ron Vivert Mario Andres Ecuatoriano 47% 101.896
216.800

16.2 Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta
se distribuya como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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16.3 Resultados Acumulados.-

-

Resultados acumulados por la aplicacion de las NIIF por primera vez.- surge de la aplicacién
de la norma internacional de informacién financiera (NHF 1). Constituye el efecto de los
ajustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicion comparativo.
El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber perdidas
y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de
liquidacion de la compafia

Utilidades de afios anteriores.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades con distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen

en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas.

17. Costo de venta

18.

Un detalle comparativo de los costos de los productos vendidos, es el signiente:

.

_ 2019 . 2018

Materia prima

Existencias Iniciales 977.162 484.980

Compras locales ' 461.135 192.454

Importaciones 2.756.817 3.348.849

Existencias Finales (298.734) (977.162)
Productos en proceso

Existencias Iniclales 182.479 194886

Existencias Finales . {387.428) (182.479)
Productos terminados .

Existencias Iniciales 370.527 §7.864

Existencias Finales (38.729) (370.527)

4.023219  ~  2.778.865

Administracion de Riesgos.-
18.1 Riesgos de instrumentos financieros

La compaiifa estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros. Si bien, no
- acthia activamente en los ‘mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de
mercado, el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. La administracién de riesgos de la Compaifiia
estd basada en las decisiones de las Gerencias y se enfoca en asegurar activamente que se
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-

minimicen los riesgos de los mercados financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo.
La compaitia invierte sus recursos de mediano plazo en activos que contribuyan a las estrategias

de crecimiento planteadas, a nivel del grupo empresarial y los mercados excedentes de corto plazo
en el mercado financiero en instituciones prestigiosas del mercado.

Riesgos de crédito.- Es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. EI valor libros
de los activos financieros que se muestra en a nota 7, es el maximo nivel de exposicidn al riesgo
al 31 de diciembre de cada afio. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la
Compaifiia a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por las

cuentas por cobrar clientes. El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante.

La Compaiiia realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptade una politica
que define {as condiciones de crédito y que se basa en el andlisis de la perdida esperada de los
clientes. Las concentraciones de riesgo de crédito son limitadas debido al nimero de clientes. Al
31 de diciembre de 2019, ningin salde de un cliente represento mas del 15% del total de cuentas
por cobrar, tampoco refleja alguna exposicidn en relacién a los sectores a quienes provee de

producto ya que se mantienen diversificando entre, empresas piblicas, industrias, camaroneras,
entre otros.

Riesgo de liquidez.- Es.el riesgo de que la compafiia no pueda cumplir con sus pasivos financieros
en la medida en que vencen. El enfoque de la compafiia para administrar este riesgo es asegurarse
de contar con liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de
sus pasivos financieros cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacién. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo plazo, mediante un flujo generado
de las operaciones y administracién de los pagos a proveedores netos de notas de crédito.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los pasivos financieros que.tienen vencimientos coniractnales
se resumen a confinuacion:

2019 - 2018
Obligaciones financieras, 551.541 748.705
Proveedores 1.852421 1.391.670
Pasivos por impuestos corrientes 98.242 18.551
Beneficios a empleados 51.039 33243
Anticipos de clientes 33.439
‘ 2.553.243 2.227.626

Las cuentas por cobrar comerciales e inventarios mantienen una cobertura positiva sobre los
pasivos financieros corriente, siendo estd la principal estrategia de la gerencia mantener niveles
adecuados de cobertura con sus propias operaciones.

Riesgos de mercado.- Una entidad puede estd expuesta a riesgos de mercado que incluye el riesgo
de exposicion al tipo de cambio, a las variaciones en la tasa de interés y a la variacidn en otros
precios de instrumentos financieros.

La Compafifa no mantiene riesgo de exposicién al tipo de cambo, a las variaciones de la tasa de
interés y a la variacion en ofros precios de instrumentos financieros.

Respecto al riesgo de precios, la Compaiifa mantiene un portafolio diversificado de proveedores.
Pégina -25- de 26



ACCLUSOL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

18.2 Riesgos de capital

Los objetivos de la gerencia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma

de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retormnos a los accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para reducir el
costo del capital.

La compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apaiancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

019 . 2018

Deudas financieras 2.037.010 2.203.444
Cuentas por pagar : 1.812.101 1.391.670
Beneficios a empleados 51.039 33.243
Pasivos por impuestos corrientes 98.242 18.551
Partes relacionadas 1.126.795 1.2081.795

5.165.507 4.938.703
Menos : Efectivo (946.146) (834.690)
Deuda neta 4.219.360 4.104.013
Total patrimonio 403.505,09 296,971
Capital total 4.622.865 4.400.984
Ratio de apalancamiento 91,27% 93,25%

19. Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2019 vy la fecha de preparacién de este informe, no se han producido
eventos que en opini6n de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

Carlos Lis Juel?Zambrand
Gerente General Contador General
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