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FORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

MENIER S.A., es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, de pequefia estructura
organizacional, constituida en el cantdon Guayaquil provincia de Guayas, el 13 de noviembre
del 2013, aprobada mediante Resolucién No. SC.1J.DJC.G.13.0006926 el 26 de noviembre del
2013, e inscrita en el Registro Mercantil del cantéon Guayaquil el 11 de diciembre del 2013.

La Compania de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto social dedicarse aprovechamiento
de toda clase de especies bioacuaticas en sus diferentes fases, extraccién, procesamiento y
comercializacién en los mercados nacionales e internacionales. Domiciliada en la ciudad de
Machala, su oficina matriz se encuentra ubicada en la Av. 25 de Junio, Km. 4.5 via a Pasaje,
no cuenta con sucursales a nivel nacional.

La Subsecretaria de Acuacultura mediante Acuerdo No. 282-2016, otorga a la compafia
Menier S.A. por el plazo de 20 afios, la concesién de 205.47 hectareas de tierras propias,
ubicada en la parroquia Taura, cantén Naranjal, provincia Guayas, para ser utilizadas en la
cria y cultivo de camaroén blanco.

La Compafia en su registro Unico de contribuyente # 0992845465001 ha establecido como
actividad econémica la explotacién de criaderos de camaron.

La compania se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales vy
Tributarias de la Superintendencia de Compafias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de
Relaciones Laborales, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura
Ganaderia, Acuacultura y Pesca, y Ministerio de medio ambiente. Adicionalmente cumple con
lo establecido en los estatutos y disposiciones internas de la compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos
los anos que se presentan en estos estados financieros

Base de presentacion. — Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
las NIIF para PYMES (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) en mayo del 2015 y vigentes
para el afio 2017

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depésitos a la vista en bancos y
otras inversiones de alta liquidez a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su
adquisicion, que son facilimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método interés efectivo, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

- Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que



es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en
15 dias, no realiza provisién para cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de
rapida recuperacién y no estan expuestas al riesgo del mercado.

- Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos,
que se registran a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores
locales por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 90 dias.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registraran principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio
econdémico.

Ademas los anticipos a proveedores que corresponden al efectivo entregado, con el fin de
asegurar precios o productos para el aprovisionamiento de un determinado bien o servicio
utilizados en el giro ordinario del negocio. Estos se registran a su valor nominal al momento de
la entrega del efectivo, no generan intereses y son liquidados con la entrega del bien o la
prestacion del servicio. En caso de que sus plazos pactados sean mayores a 12 meses, se
presentan como activos no corrientes.

Impuestos por recuperar o compensar

Representan los impuestos que la Compafia ha pagado al Servicio de Rentas Internas por
impuesto al valor agregado en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto
a la renta e impuesto al valor agregado efectuados por los clientes. Estos impuestos seran
compensados con declaraciones futuras de impuestos o recuperados como pago en exceso,
que se deberdn compensar o reclamar antes de que extinga el plazo estipulado por la
administracion tributaria.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en
proceso de produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccion.

La compania reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos, se valtan al costo de acuerdo al método promedio y
no exceden el valor neto de realizacién.

Medicion Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacién y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacion actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto
realizable (Precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valor neto realizable

o El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta.

o El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea
practico.



¢ Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderan
al costo o sobre este valor.

Activos Bioldgicos

Reconocimiento

Se reconocera un activo biol6gico acuicola cuando, y solo cuando:

La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados, sea probable que fluyan a la
entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo y el valor razonable o el costo
del camardn puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputandose a este activo todos los costos
hasta el punto de cosecha del camarén. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha
al valor razonable menos los costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el
costo de los inventarios.

La compafia ha realizado un analisis completo de sus activos bioldgicos el cual describe las
hectareas que existen en las piscinas en produccién de la compania, el nivel de rendimiento,
las principales fases del cultivo y las demas actividades realizadas hasta el momento de su
cosecha y se detallan a continuacién:

Proceso de cultivo

Se lo realiza con la siembra de larvas en las piscinas, se alimenta con balanceado, se lleva un
control de su crecimiento, se hace un ajuste periddico de la alimentacién y el ciclo es de dos a
tres veces al ano.

Recoleccion de la produccion

Se desocupa las piscinas dejandola completamente seca, y de manera inmediata, se la
rastrilla, se abona, se desinfecta y se la fertiliza para luego ser llenada nuevamente.

Cosecha
La cosecha se realiza cuando el camarén llega a un peso estimado de 12 a 17 gramos, es
transportado a una planta de proceso donde se selecciona y clasifica.

Infraestructura
Para el cultivo de camardn es necesaria la construcciéon de obras de infraestructura tales

como:

e Piscinas o criaderos con un sistema de compuertas.
e Canal de reservorio que transporta el agua desde la estacion de bombeo hasta las

piscinas.

e Canal de drenaje para recoger las aguas provenientes del recambio al momento de la
cosecha.

e Muros, y

e Estaciones de bombeos

Medicion Posterior

Con posterioridad a la medicién inicial los activos biolégicos se miden al costo, debido al
grado de complejidad que representa su valoracién, ya que la larva de camardén en su
proceso de transformacion bioldgica esta expuesta a factores externos e internos que afectan
su rendimiento tales como: variaciones climaticas, plagas, calidad del balanceado, calidad de
la larva y otras afectaciones propias del proceso de produccion, asi como: también a la
fluctuacién del precio en el mercado. Los factores antes citados no permiten medir de forma
fiable el valor razonable de las piscinas de camarén en su proceso de transformacion
mientras estén en proceso (NIC 41 parrafo 30).

Propiedades y Equipos




Medicion Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo
de adquisicién y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La Compania con posterioridad a su reconocimiento inicial, medird un elemento de
propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento inicial. El costo de los
elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicion y todos aquellos
costos susceptibles a capitalizar.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método
de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas fielmente al patrén de consumo o la
vida 0til, como sigue:

Maquinaria, mobiliario Politica de - .
quipo Y capitalizacion Anos Porcentaje
Instalaciones US$5000 10 10%
Magquinarias y Equipos US$5000 10 10%
Equipos de Computacion US$1000 3 33%
Vehiculos US$5000 5 20%
Repuestos y Herramientas US$1000 10 10%

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacidén son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedades y equipos.

Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
del devengado.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon
vigente en el Ecuador.

Jubilacion patronal y desahucio

La Comparfia mantiene como politica reconocer la provision por jubilacién patronal para
aquellos empleados con mas de 10 afios de antigiiedad, sin embargo, si el valor de la
provision de los empleados mayores a 10 afios es inmaterial, la Compania tiene la potestad de
reconocerla o no ya que esta omisién no afectaria significativamente la presentacién razonable
de los Estados Financieros.

Reserva leqal

La ley de Compafias establece que toda sociedad andénima debe apropiar el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.



Distribucion de dividendos

La distribucion y pago de dividendos es aprobada por la Junta General de accionistas al
momento de ser distribuidos son cargados a cuentas de pasivos para su pago respectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compafia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los
descuentos y las devoluciones se disminuyen de las ventas.

Los ingresos de MENIER S.A., proviene principalmente de la venta de productos bioacuaticos
tales como el camarén.

Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el
Estado de Resultado Integral sobre las bases de una asociacién directa entre los costos
incurridos y la obtencién de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funcion al método
del devengado.

Sistema contable

El sistema que maneja la compafiia Menier S.A., para desempefar sus actividades
financieras y comerciales es “ShrimpSoft”’, mismo que su desarrollo aplicativo proviene de
terceros, su proveedor es el Sr. Nelson Benavides. El sistema informatico de la compania
reside de un servidor principal cuya version es Centos 7, y los equipos informaticos que se
conectan al servidor es la version Windows 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es el
siguiente:

2017 2016
US$ doblares

Caja 740 1.492
Bancos

Banco del Austro S.A. 4.046 64

Banco Internacional S.A. 3.146 382.650

Produbanco S.A. 1.358 3.000

Banco Bolivariano C.A. 33 18

9.323 387.224

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y otras
cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados al 31 de diciembre del 2017 y
2016, es como sigue:



2017 2016

USS$ dolares

cuentas por cobrar clientes no relacionados que
no generan intereses 865 226.596
Otras cuentas por cobrar relacionadas - 80.865
cuentas por cobrar clientes relacionadas 1.808 545
Empleados 2.000 3.150
Otras cuentas por cobrar 27.109 99.822

31.782 410.978

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de inventarios corresponde a la materia prima de
balanceado por US$76.733 y US$ 67.624 respectivamente

La compafiia reconoce como inventario a la materia prima utilizada en el proceso de
transformacioén biolégica como balanceados, melazas y demas insumos que se cargan a las
piscinas en produccion, inventarios que en su medicion inicial se registran al costo, el método
de valoracién de inventario es promedio, los inventarios en su medicion posterior son medidos
al costo ya que estos no exceden del Valor Neto de Realizacion (VNR).

ACTIVO BIOLOGICO

Al cierre del periodo las piscinas sembradas o en proceso de produccién se vieron afectadas por
plagas, variaciones climdticas, calidad de la larva, calidad del balanceado, fluctuaciones de
precio que limitaron su valoracion, adicional a ello otra razén que limita la medicion es que estas
piscinas tiene en promedio 90 dias de siembre ya que fueron sembradas entre octubre a
diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compafia posee activos biolégicos por cultivo de
camardn en proceso que incurren en costos por US$719.169 y US$326.832 respectivamente,
la administracion establece que debido al grado de complejidad los activos biolégicos son
reconocidos al costo al inicio y al final del periodo en que se informa

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen del activo por impuestos corrientes fue como sigue:

2017 2016

USS$ dolares
SRI devoluciones IVA 173.846 41.242
N/C por devoluciones IVA 16.797 35.291
Crédito tributario a favor de la empresa IVA 24.402 12.095
215.045 88.628

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

El detalle de propiedades y equipos, neto de los afios 2017 y 2016 se detalla a continuacion:



2017

Terrenos
Construcciones en curso
Instalaciones
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacién
Vehiculos

Otros propiedades, planta y equipo

Subtotal

Depreciacion acumulada

Deterioro acumulado
Total

2016

Terrenos
Construcciones en curso
Instalaciones
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacion
Vehiculos

Otros propiedades,
equipo

Subtotal
Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado
Total

PASIVOS FINANCIEROS

planta vy

%

20%
10%
33%
20%

Movimientos

Saldos al .. Saldos al

% 01012017 Adiciones 54159017

1.851.860 - 1.851.860

4.193 1.145.290 1.149.483

10% 316.001 - 316.001

10% 243.133 170.247 413.380

33% 161.554 79.869 241.423

20% 50.835 - 50.835

7.465 - 7.465

2.635.041 1.395.406 4.030.447

(174.848) (128.051) (302.899)

2.460.193 1.267.355 3.727.548

Movimientos del ano

Saldosal . ,,. . Transfe _ Saldos al
01/01/2016 _ AdICIONES  Toncias 311212016
1.851.860 - - 1.851.860
4,943 4.193 (4.943) 4193
294 .473 16.585 4,943 316.001
57.186 185.947 - 243.133
140.481 21.073 161.554
50.835 - - 50.835
7.465 - - 7.465
2.407.243 227.798 - 2.635.041
(70.502)  (104.346) - (174.848)
2.336.741 123.452 - 2.460.193

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar locales

Cuentas por pagar locales relacionadas

Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar

Dividendos por pagar
Anibal Gaybor R
Carlos Pineda

2017 2016
US$ dolares
705.127 628.864
40 616.413
- 375.189
29.356 49.378
734.523 1.669.844
2017 2016
US$ dolares
12.949 38515
16.407 10863
29.356 49378




PASIVO NO CORRIENTE

2017 2016

US$ dolares
Cuentas y documentos por pagar no relacionados - 187.595
Otras cuentas por pagar relacionadas 1.813.597 506.780
Préstamos accionistas 461.770 93.598
2.275.367 787.973
2017 2016

USS$ dolares
Carlos Pineda 204.992 82.992
Anibal Gaybor 256.778 10.606
461.770 93.598

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de obligaciones con instituciones financieras es el
siguiente:

2017
Porcion
corriente Total
Produbanco
Préstamo con interés anual es del 9,76% en pagos
mensual con vencimiento en julio del 2018 204.969 204.969
204.969 204.969

Garantias.- Corresponde a 205.47 has de terreno ubicadas en la parroquia Taura,
Cantén Naranjal.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de otras obligaciones corrientes es el siguiente:

2017 2016

US$ délares
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio a) 161.841 200.278
15% Participacion trabajadores por pagar b) 141.860 198.224
Con la Administracién Tributaria c) 14.711 4418
Beneficios sociales a empleados d) 14.383 11.596

Con el IESS - 4.961

332.795 419.477




a) El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:

2017 2016

USS$ dolares
Saldo inicial al 1 de enero del 200.279 -
Provision del ano 202.562 243.005
Pagos (200.279) -
Compensacion con impuestos retenidos y anticipos (40.721) (42.726)
Saldo final al 31 de diciembre del 161.841 200.279

Durante el afno 2017 la compaiiia recibié retenciones en la fuente por US$ 40.721, mismo que
fue compensado con el impuesto a la renta causado del periodo 2017.

b) EI movimiento de la provision para 15% participacién de trabajadores fue como sigue:

2017 2016
US$ dolares
Saldo inicial del afno 198.224 12.126
Provision del ano 141.860 198.224
Pagos (198.224) (12.126)
Saldo final al 31 de diciembre 141.860 198.224
¢) El movimiento con la Administracion Tributaria fue como sigue:
2017 2016
US$ dolares
Impuesto al valor agregado 200 28
Retencién fuente 5.856 2.590
Retencion IVA 8.655 1.800
14.711 4.418

d) El movimiento de Beneficios sociales a empleados fue como sigue:

2017 2016

US$ doblares
Saldo inicial del afno 11.596 13.013
Provision del ano 43.425 17.947
Pagos (40.638) (19.364)
Saldo final al 31 de diciembre 14.383 11.596

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de ingresos de actividades ordinarias del afo 2017 y 2016, corresponde como sigue:

2017 2016

US$ dolares
Venta de camardén 4.068.908 3.740.235
Ventas de insumo 2.879 944

4.071.787 3.741.179




COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos y gastos operacionales de acuerdo a su

naturaleza se conformaron de la siguiente manera:

COSTOS DE VENTA

El costo de ventas por el afio 2017 y 2016 ascendieron a US$ 2.772.265 y US$ 2.245.953

respectivamente.

El detalle de la produccion de camaron y el costo respectivo se detalla a continuacién:

Libras Cosechadas
Costo Promedio

Costo de Ventas

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Sueldos y Salarios

Aportes Seguridad Social
Beneficios Sociales
Honorarios Profesionales
Impuestos y Contribuciones
Mantenimientos y Reparaciones
Seguros

Transporte

Gasto de Viaje

Gastos no deducibles

Otros

IMPUESTO A LA RENTA

2017 2016
US$ délares
1.605.652 1.442.332
1,73 1,56
2.772.265 2.245.953
2017 2016
USS$ délares
26.249 5.809
3.654 1.080
3.779 942
93.754 63.824
19.834 11.735
19.114 3.735
1.655 3.656
84 48
127 -
116.864 60.619
37.193 18.099
322.307 169.547

El Impuesto a la Renta por los anos originados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se

presenta a continuacion:

Utilidad antes de Participacion de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta
15% Participacion trabajadores por pagar

Gastos no deducibles
Deduccion por leyes especiales

Amortizacion de perdidas tributarias afios anteriores
Ingreso por medicion activos biol6gicos (Generacién)
Ingreso por medicion activos biologicos (Reversion)

Base Imponible

22% de Impuesto a la renta Causado

Anticipo pagado en cuotas
Retenciones en la fuente

Crédito tributario generado de afos anteriores

Impuesto a la renta a pagar

2017 2016
US$ doblares
945.732 1.321.493

(141.860) (198.224)

116.864 60.619
(8.184)

(71.138)

920.736 1.104.566
202.562 243.005
- (3.658)
(40.721) (37.325)
- (1.743)
161.841 200.279




TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos y transacciones con compafias relacionadas
se forman de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE

2017 2016
US$ dolares
Piscicola Nueve de Octubre S.A. - 338
Rodlarok S.A. 1.203 207
Marecillo S.A 605 -
1.808 545
PASIVO CORRIENTE
2017 2016
US$ délares
Piscicola Nueve de Octubre S.A. - 391.660
Larisio S.A 40 -
Sr Anibal Gaybor - 224.753
40 616.413
PASIVO NO CORRIENTE
2017 2016
US$ dolares
Piscicola Nueve de Octubre S.A. 926.586 506.780
Marecillo L/p 100.000 -
Rodlarok L/p 139.231 -
Camaronera El Capitan 108.563 -
Angarshrimp L/p 539.217 -
1.813.597 506.780
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



