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I N FO R M E P E L O S A U D I T O R ES I N D EP EN D I EN T ES 

A los Señ o r es Acci o n i st as d e 

M EPARCON S.A. 

I nforme sobre ios estados f ínanderos separados 

1. H e m o s au d i t ad o los est ad o s f i n an cier os sep a r ad o s ad j u n t o s d e M EPARCON S.A. , q u e co m p r e n d e n 

e l est ad o sep a r ad o d e si t u ación f i n an cie r a al 3 1 d e d i c i em b r e d e l 2 0 1 5 y los co r r esp o n d i en t es 

est ad o s sep ar ad o s d e r esu l t ad os, d e cam b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j os d e e f ect i v o p o r el a ñ o 

t e r m i n ad o e n esa f ech a , así c o m o u n r e su m e n d e las po l ít icas co n t ab l es sig n i f i ca t i v as y o t r a 

i n f o r m aci ó n ex p l i ca t i v a . La au d i t o r ía d e los est ad o s f i n an cier os d e M EPARCO N S.A. , al 3 1 d e 

d i c i em b r e d e l 2 0 1 4 f u e r ea l i zad a p o r o t r os au d i t o r es, cu y o i n f o r m e f ech ad o el 3 1 d e m a r zo del 

2 0 1 5 co n t i en e u n a o p i n i ó n r azon ab le . 

Responsabil idad de ia Administ ración por ios estados f ínanderos separados 

2. La Ad m i n i st r ac i ó n d e M EPARCON S.A. , e s r esp o n sab l e d e la p r ep ar ac i ó n y p r esen t ac i ó n r azo n ab l e 

d e los est ad o s f i n an cier os sep ar ad o s ad j u n t o s d e co n f o r m i d ad co n las No r m a s I n t e r n ac i o n a l es d e 

I n f o r m ac i ó n Fin an cier a ( NI I F) , y del con t r o l i n t er n o q u e la g e r en c i a co n si d e r e n ecesar i o par a 

p er m i t i r la p r ep ar aci ón d e est ad o s f i n an cier os l ib r es d e in co r r ección m at er i a l , d eb i d o a f r au d e o 

er r o r . 

Responsabii idad dei audit or  

3 . Nu est r a r esp on sab i l i d ad es ex p r esa r u n a op in i ón so b r e los est ad o s f i n an cier os sep a r ad o s ad j u n t o s 

a l 3 1 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 5 b asad o s en n u est r a au d i t o r ía . Hem o s l l evad o a cab o n u est r a au d i t o r ía 

d e co n f o r m i d ad co n las No r m as I n t e r n acion a les d e Au d i t o r ía ( NI A) . Di ch as n o r m a s e x i g e n q u e 

c u m p l a m o s co n los r eq u er im ien t os d e é t i ca , así c o m o q u e p l an i f i q u em os y e j e cu t e m o s la au d i t o r ía 

co n el f in d e o b t en er u n a cer t eza r azo n ab l e d e sí los est ad o s f i n an ci e r os est án l ib r es d e er r o r es 

m at e r i a l es. 

Un a au d i t o r ía co m p r e n d e la e j ecu ción d e p r o ced i m i en t o s par a o b t en e r ev i d en c i a d e au d i t o r ía 

so b r e los sa l d os y las r ev e lacion es p r esen t ad as en los est ad o s f i n an ci e r os sep a r ad o s. Los 

p r o ced i m i en t o s se l ecc i o n ad o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l au d i t o r , q u e i n c l u y en la ev a l u ac i ó n d e los 

r i esgos d e e r r o r m at er ia l en los est ad o s f i n an ci e r os d eb i d o a f r au d e o er r o r . Al e f ec t u a r est a 

ev a l u ac i ó n d e r iesgo , e l au d i t o r t o m a e n co n si d e r ac i ó n los con t r o l es i n t er n os r e l ev an t es d e la 

Co m p a ñ ía , par a la p r ep ar ación y p r esen t ac i ó n r azo n ab l e d e los est ad o s f i n an c i e r o s sep ar ad o s, 

co n el f in d e d i señ ar p r o ced i m i en t o s d e au d i t o r ía q u e sean ad ecu ad o s en f u n c i ó n d e las 

c i r cu n st an c i as, y n o co n e l p r op ósi t o d e ex p r esa r u n a op in i ón so b r e la e f ect i v i d ad d e l con t r o l 

i n t er n o d e la Co m p a ñ ía . Un a au d i t o r ía t a m b i é n in clu ye la ev a l u ac i ó n d e q u e las po l ít i cas co n t ab l es 

ap l i cad as so n ap r o p i ad as y d e q u e las est i m ac i o n es con t ab les r ea l i zad as p o r la g e r en c i a son 

r azon ab les, así c o m o la ev a lu ación d e la p r esen t ac i ó n g en er a l d e los est ad o s f i n an ci e r os 

sep ar ad o s. 

Co n s i d e r a m o s q u e la ev i d en ci a d e au d i t o r ía q u e h e m o s o b t en i d o p r o p o r c i o n a u n a b ase su f i c i en t e 

y a d e cu a d a par a ex p r esa r n u est r a o p i n i ó n d e au d i t o r ía . 
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Opinión 

4. En n u est r a o p i n i ó n , los est ad o s ñ n an c i e r o s sep a r ad o s ad j u n t o s p r esen t an r azo n ab l em en t e , en 

t o d o s los asp ect o s m at er i a les, la si t u ación f i n an cie r a d e M EPARCON S.A-/  al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 , el r esu l t ad o d e su s o p er ac i o n es y su s f l u j os d e ef ect i vo p o r el añ o^ t er m in ado e n e sa f ech a , 

d e co n f o r m i d ad co n las No r m as I n t e r n acion a les d e I n f o r m aci ó n Fin an cier a ( NI I F) . 

Ot ros asuntos 

5. Ta l c o m o se exp l i ca en la No t a 2, M EPARCON S.A. p r ep ar a t am b i én est ad o s f i n an ci e r os 

co n so l i d ad o s co n f o r m e lo r eq u ier en las No r m a s I n t e r n ac i o n a l es d e I n f o r m ac i ó n Fi n an ci e r a . La 

Co m p a ñ ía em i t e est o s est ad o s f i n an cier os sep a r ad o s p o r r eq u er im ien t os d e la Su p er i n t en d en c i a 

d e Co m p a ñ ía s. 

Sep t i em b r e 19, 2 0 1 6 

Reg ist r o en la Su p er i n t en d en c i a 

d e Co m p a ñ ía s No . 3 4 1 

Socia 

Li cen cia No . 2 8 3 0 1 
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M EP A R CO N S.A, 

ESTA D O SEPA R A D O DE SI T U A CI ON FI N A N CI ERA 
A L 3 1 D E D I CI EM B R E D EL 2 0 1 5 
( Ex p r e sa d o e n U.S. d ó l a r e s)  

A CT I V OS N o t a s 2 Q1 5 2 0 1 4 

A CT I V O S COR R I EN T ES: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ot r as cu en t as por cob r ar y t ot al 

A CT I V OS N O COR R I EN T ES: 
I n ver sion es 

TOTA L A CT I V O S 

8 0 0 

6 , 000 , 000 

6 , 000 , 800 

8 0 0 

6 , 000 , 000 

6 , 000 , 800 

PA SI V OS Y PA T R I M ON I O 

PA SI V OS COR R I EN T ES: 
Ot r as cu en t as por p ag ar 

Pasivos por im p u est os cor r ien t es 

To t a l pasivos cor r ien t es 

To t a l pasivos 

30 , 035 

247 

30 , 282 

30 , 282 

6 , 000 , 000 

6 , 000 , 000 

6 , 000 , 000 

PA T R I M ON I O : 

Cap i t a l socia l 

Resu l t ados acu m u l ad o s 

To t a l p at r im on io 

T O T A L PA SI V OS Y PA T R I M ON I O 

7 6 , 000 , 800 

7 ( 30 , 282) 

5 , 970 , 518 

6 , 000 , 800 

8 0 0 

8 0 0 

6 , 000 , 800 

Ver not as a los est ad os f inancier os sep ar ad os 

^ * 7iíríFÍ ^ ana Pér ez O. 

Ger en t e Gen er al 



M EP A R CO N S.A. 

ESTA D O SEPA R A D O DE R ESU L T A D OS 

POR EL A Ñ O T ER M I N A D O EL 3 1 DE D I CI EM B R E DE 2 0 1 5 
( Ex p r e sa d o e n U.S. d ó l a r e s)  

N o t a s 2 0 1 5 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I NGRESOS ORD I NARI OS Y T OT AL 1,900 

Gast o d e ad m in i st r ación ( 2 , 126) 

Gast os f i n an cier os 8 ( 30 , 000 ) 

PÉRDI DA ANT ES DE I I ^ I PUESTO A LA RENTA ( 30 , 226 ) 

I m p u est o a la r en t a:  

Cor r ien t ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (561 

PÉRDI DA DEL EJERCI CI O ( 30 , 282) 

Ver n o t as a los est ad os f inancier os sep ar ad os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ana Mar ía Pér ez O. 

Ger en t e Gen er al 



M EP A R CO N S.A. 

ESTA D O SEP A R A D O DE CA M B I OS EN EL PA T R I M ON I O 

POR EL A Ñ O T ER M I N A D O EL 3 1 D E D I CI EM B R E D EL 2 0 1 5 

( Ex p r e s a d o e n U.S. d ó l a r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resu l t ados 

Cap i t al social acu m u l ad o s To t a l 

Sa ld os al 31 d e d i c i em b r e del 2014 8 0 0 - 800 

Au m en t o d e cap i t al m ed i an t e co m p en saci ó n 

d e acr een cias 6 , 000 , 000 - 6 , 000 , 000 

Pér d ida del ej er cicio 

Saldos al 31 d e d i c iem b r e del 2 0 1 5 

Ver not as a los est ad os f inancier os sep ar ad os 

An a Man a Pér ez O. 

Ger en t e Gen er al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t  
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M EP A R CO N S.A. 

ESTA D O SEPA R A D O DE FL U JOS DE EFECTI VO 

POR EL A Ñ O T ER M I N A D O EL 3 1 DE D I CI EM B R E D EL 2 0 1 5 

( Ex p r e sa d o e n U.S. d ó l a r e s)  

N o t a s 2 0 1 5 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

FLUJOS DE EFECnVO DE A CH V I D A D DE 

O PERA Q Ó N 

Recib ido d e cl ien t es 1,900 

Pagos a p r ov eed o r es y a em p lead os ( 1 , 900) ( 800) 

Flu j o n e t o d e ef ect i vo u t i l i zado en /  p r oven ien t e 

d e act i v idades d e op er aci ón -_ ( 800) 

FLUJOS DE EFECnVO EN ACT I VI DADES 

DE FI NANCI AMI ENT O 

Cu en t as y d o cu m en t o s p o r pagar no cor r ien t es ( 6 , 000 , 000) 

Au m en t o d e cap i t al 6 , 000 , 000 

Ap o r t e en ef ect ivo au m en t o d e cap i t al 8 0 0 

Flu j o net o d e ef ect i vo u t i l izado en act i v idades d e 

f inancia m ien t o -_ 8 0 0 

EFECTI VO 

Saldo en ef ect i vo 

ir ia Pér ez O. Ru t h Faicones T. 

Ger en t e Gen er al Con t ad o r a 
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M EP A R CO N S.A. 

N OTA S A L OS EST A D OS FI N A N CI EROS SEP A R A D O S 
POR EL A Ñ O T ER M I N A D O A L 3 1 D E D I CI EM B R E D EL 2 0 1 5 

1. I N FOR M A CI ÓN GEN ER A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

MEPARCON S.A. , f u e con st i t u ida en la c i u d ad d e Guayaqu i l p r ov incia dei Gu ay as el 3 d e 

Dic iem b r e del 2 0 1 3 . Su act i v idad p r incipal es la f ab r i cación , e labor ación d e ar t ícu los y p r od u ct os 

d e p lást icos y po l iet i leno en g en er a l . 

2. PR I N CI PA L ES POL Í T I CA S CON T A B L ES 

Las p r incipales pol ít icas con t ab les ap l i cadas en la p r epar ación d e ios est ad o s f i n an cier os 

sep ar ad os d e la Co m p añ ía so n aqu el las d escr i t as en los sigu ien t es incisos. 

2.1 B A SES D E PR ESEN T A CI ÓN 

D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o y b a se s d e p r e se n t a c i ó n y r e v e l a c i ó n . -  Los est ad os 

f i n an cier os sep ar ad os ad j u n t os d e MEPARCON S.A. co m p r en d en los est ad os d e si t uación 

f i n an cier a, los est ad os d e r esu l t ados, d e cam b i o s en el pat r im on io y d e f lu j os d e ef ect ivo por los 

añ o s t e r m i n ad o s el 31 d e d i c iem b r e dei 2 0 1 5 y 2 0 1 4 y sus r espect i vas no t as. La in f o r m ación 

con t en id a en est os est ados f inancier os es r espon sab i i i dad d e la Ad m in i st r ación d e ia Co m p añ ía . 

Los est ad o s f i n an cier os han sido p r ep ar ad os d e acu er d o con las No r m as I n t er n acion ales d e 

I n f o r m ación Financier a NI I F y su r g en d e los reg ist r os con t ab les d e ia Co m p añ ía q u e son 

p r esen t ad os en la m o n ed a f u n cion a! e n et Ecu ad or ( dó lar est ad o u n i d en se) . Los est ad o s 

f inancier os han sid o p r ep ar ad os sob r e ia b ase dei cost o h ist ór ico;  el cuál g en er a l m en t e se basa 

en el va lo r r azon ab le d e la con t r a p r est ación en t r eg ad a a cam b io d e b ienes y ser v icios. 

De co n f o r m i d ad co n las No r m as I n t er n acion ales d e I n f o r m ación Financier a ( NI I F) los est ados 

f inancier os d e u n a en t idad q u e p osee subsid iar ias ( en t idades a las q u e se con t r o la) se p r ep ar an 

sob r e u n a b ase con so l i d ad a. Se p er m i t e sin em b ar g o , q u e , sea p o r q u e la leg islación del país d e 

la em p r esa lo r equ ier e ( Ver not a 3) o si d e f o r m a vo lun t ar ia la em p r esa lo con sid er a, se 

p r ep ar en est ad o s f inancier os ind iv iduales d e ia em p r esa con t r o lan t e, ios q u e se d en o m i n an 

est ados f inancier os sep ar ad os. 

Los p r esen t es est ad os f inancier os sep ar ad os d e la Co m p añ ía h an sido p r ep ar ad os d e acu er d o 

con No r m as I n t er n acion ales d e I n f o r m ación Fin an cier a ( NI I F) em i t i das por el l ASB ( I n t er nat ional 

Acco u n t i n g St an d ar d s Boar d) q u e han sid o ad o p t ad as en Ecu ad or y r ep r esen t an la ad op ción 

in t eg r al , exp l íci t a y sin r eser vas d e las r ef er idas n o r m as in t er nacionales y ap l i cad as d e m an er a 

u n i f o r m e a los ej er cicios q u e se p r esen t an . 

Los est ad o s f i n an cier os sep ar ad os se h an p r ep ar ad o baj o el cr i t er io del cost o h ist ór ico , e l cu á l 

g en er a l m en t e se basa en el valo r r azon ab le d e la con t r a p r est ación en t r eg ad a a cam b i o d e 

b ienes y ser v icios. En cu m p l im ien t o d e las No r m as I n t er nacionales d e I n f o r m ación Fin an cier a -

NI I F, la Co m p añ ía t am b i én p r ep ar a est ados f inancier os con so l idados con Pr ed ial El Cam i n o S.A. 

S.A. , em p r esa con sid er ad as subsid iar ia, p o r cu an t o ia Co m p añ ía m an t i en e el p o d er d e g o b er n ar 

sus po l ít icas oper at i vas y f inancier as. Los est ados f inancier os ad j u n t os, r ef le j an ia act i v idad 

ind iv idual d e la Co m p añ ía , n o in clu yen los ef ect os d e la con so l idación d e ést o s co n los est ad os 

f i n an cier os d e su subsid iar ia. 
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Ca m b i o s e n l as p o l í t i cas c o n t a b l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a) No r m as ad o p t ad as con an t i c ipación . 

I-a Co m p añ ía ha ad o p t ad o la sigu ien t e m od i f i cación a la nor m a an t i c i p ad am en t e : 

En m i en d a a ia NI C 27, " Est ad o s f i n an cier os con so l i d ad os y sep ar ad o s" m ed i an t e la cual se 

r est au r a el m é t o d o d e la par t icipación co m o una op ción par a con t ab i l i zar las inver siones en 

subsid iar ias, n egocios con j u n t os y asociad as en los est ados f inancier os ind iv iduales d e u n a 

en t i d ad . Dicha en m i en d a es ef ect iva par a per íodos an u a les q u e co m i en zan en o d esp u és del 

1 d e en er o d e 2 0 1 6 , con lo q u e se p er m i t e su ad op ción an t i c ipada. Ve r n o t a 2.6. 

b) No r m as n u evas y m od i f i cadas ad o p t ad as por ia Co m p añ ía 

No h ay NI I F o in t er p r et aciones CI NI I F q u e sean ef ect ivas por p r im er a vez p ar a ei ej er cicio 

f i n an cier o q u e co m i en za a par t i r d e 1 d e en er o d e 2015 q u e se esp er e q u e t en g an un ef ect o 

sign i f icat ivo sob r e ia Co m p añ ía . 

M OD I FI CA CI ON ES E I N COR POR A CI ÓN D E N U EVA S N O R M A S FI N A N CI ERA S 
PR O N U N CI A M I EN T O S RECI EN TES 

Las m ej o r as an u a les q u e se h an r eal izado a las No r m as I n t er n acion ales d e I n f o r m ación 

Fin an cier a, NI I F 2015 , así co m o n u ev as n o r m as, m od i f i cacion es e in t er p r et acion es p u b l i cad as 

q u e t od av ía no h an en t r ad o en v igencia se ind ican seg u i d am en t e y son d e ap l i cación ob l igat or ia 

a par t i r d e las f ech as señ alad as: 

Ef ect iva a 

Mej o r am ien t os an u a les Ciclo 2 0 1 2 - 2 0 1 4 pa^ ír d e 

NI I F 5 Act i vos no cor r ien t es m an t en id os par a la v en t a y op er acion es En er o 1, 2 0 1 6 

d escon t i n u ad as 

NI I F 7 I n st r u m en t os Financier os: I n f o r m ación a r evelar Ener o 1, 2 0 1 6 

NI C 19 Benef icios a los em p lead os En er o 1, 2 0 1 6 

NI C 3 4 I n f o r m ación Financier a I n t er m ed ia En er o 1, 2 0 1 6 

*  
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Ef ect iva a 
No r m as n u ev as o e n m e n d a d a s par t i r d e 
NI I F 7 Revelacion es ad icionales y en m i en d as por con secu en cia 

r esu l t an t es del NI I F 9 * . 

En er o 1, 2018 

NI I F 9 I n st r u m en t os financieros En er o 1, 2018 
NI I F 10 Est ad os f inancier os con so l i d ad os En er o 1, 2016 
NI C 28 I n ver sion es en asociad as y n egocios con j u n t os 

NI I F 10 Est ad os financieros con so l i d ad os En er o 1, 2016 
NI I F 12 y I n ver sion es en asociadas y n egocios con j u n t os 

NI C 28 En t id ad es d e inver sión : Ap l i cación d e ia excep ción d e 

con so l idación 

NI I F 11 En m ien d as par a aclar ar la con t ab i l i dad par a la adqu isición d e 

un in t er és en u n a op er ación con j u n t a cu an d o la act i v idad 

con st i t u ye un n eg ocio 

En er o 1, 2 0 1 6 

NI I F 14 Cu en t as r egu lat or ias d i f er idas En er o 1, 2 0 1 6 
NI I F 15 I n g r esos o r d inar ios p r oven ien t es d e con t r at os con ios cl ien t es En er o 1, 2 0 1 8 
N I C l Pr esen t ación d e est ados Financier os En er o 1, 2 0 1 6 

NI C 16 En m ien d as par a aclar ar los m ét od os acep t ab les d e En er o 1, 2 0 1 6 
NI C 38 dep r eciación y am or t i zación 

NI C 16 En m ien d as par a aclar ar la con t ab i l i dad par a las p lan t as q u e En er o 1, 2 0 1 6 
NI C 4 1 p r od u cen f r u t os ag r íco las 

NI C 27 Est ad os Financier os Sep ar ad os En er o 1, 2016 

NI C 28 En m ien d as par a aclar ar la con t ab i l i dad par a la pér d ida d e 

con t r o l d e u n a subsid iar ia cu an d o est a no const i t uya un 

n eg ocio 

Enen3 1, 2016 

NI C 39 En m ien d as a la con t ab i l i dad d e cob er t u r as Con cu r r en t e co n 

la ad op ción d e 

la NI I F 9 

La Ad m in i st r ación d e la Co m p añ ía b asad a en la n at u r a leza d e sus op er acion es, con sid er a q u e la 

ad op ción d e las en m i en d as, in t er p r et aciones y n o r m as n u evas m en ci o n ad as n o t en d r án un 

im pact o sign i f i cat ivo en los est ad os f i n an cier os en el ej er cicio d e su ap l i cación in icial . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EST I M A CI ON ES Y SU PU EST OS SI GN I FI CA T I V OS 

Co n f o r m e a las NI I F, la p r epar ación d e los est ad os f inancier os r equ ier e el uso d e est im acion es 

con t ab les. T am b i én im p l ica a q u e la Ad m in i st r ación e j er za su j u icio en el p r oceso d e ap l i cación 

d e las pol ít icas con t ab les d e la Co m p añ ía . Est as est im acion es se b asan en la exper ien cia 

h ist ór ica y o t r os f act o r es, i n clu yen do la expect at i va d e ocu r r en cia d e ev en t os f u t u r os q u e se 

con sid er an r azon ab les d e acu er d o a las ci r cu n st an cias. Las est im acion es con t ab les r esu l t an t es, 

por def in i c ión , m u y pocas veces ser án iguales a los r esu l t ados r eales, per o se ha ap l i cad o la 

m ej o r est im ación y cr i t er io par a su r econ ocim ien t o . 

Los p r incipales su p u est os en relación co n h ech os f u t u r os y o t r as f uen t es d e las est im acion es 

p r op en sas a var iacion es a la f ech a d e los est ados financieros y q u e por su n at u r a leza p u ed en 

cau sar aj ust es a las ci f r as d e los act ivos y pasivos en los est ados f inancier os del p r óx im o añ o , se 

p r esen t an a con t i n u ación : 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s . -  A la f ech a d e cier r e d e c a d ^  per íodo, o en aqu el la f ech a q u e se 

con sid er e necesar io , se anal iza el valor d e los act ivos par a d et er m in ar si ex i st e a lg ú n ind icio d e 

q u e d i ch os act ivos h u b ier an su f r ido una pér d ida por det er io r o . En caso d e q u e ex ist a a lg ú n 
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ind icio se real iza u n a est im ación dei im por t e r ecu per ab le d e d icho act i vo . Si se t r at a d e act ivos 

iden t i f ica b les q u e no g en er an f lu j os d e ef ect i vo d e f o r m a in depen d ien t e, se est i m a la 

r ecu per ab i l i dad d e la u n idad g en er ad o r a d e ef ect ivo a la q u e per t en ece e! act i vo . 

Det er m in ar si los act i vos h an su f r ido det er io r o im p l ica et cálcu lo del valo r en uso d e las u n idades 

g en er ad o r as d e ef ect i vo . El cálcu lo de! va lo r en uso r equ ier e q u e la Co m p añ ía d e t e r m i n e los 

f lu j os d e ef ect i vo f u t u r os q u e deber ían su r g i r d e las u n idades g en er ad o r as d e ef ect i vo y u n a 

t asa d e d escu en t o ap r op iad a par a calcu lar el valo r p r esen t e. 

En el caso d e q u e el im por t e r ecu per ab le sea in f er ior a! valo r net o en l ib ros del act ivo , se 

r eg ist r a la co r r esp on d ien t e p r ov isión p o r pér d ida por det er io r o p o r la d i f er en cia, con car g o a 

r esu l t ados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .3 I N V ER SI ÓN EN SU B SI D I A R I A S 

Su b s i d i a r ías.-Son aqu el las en t idades sob r e las q u e Mep ar con S.A. t iene el p od er par a 

g o b er n ar las pol ít icas f inancier as y op er at i vas a f in d e percib i r benef icios d e sus act i v i d ad es. 

Las inver siones en co m p añ ías subsid iar ias se con t ab i l i zan en el est ad o d e si t uación f inancier a al 

cost o , m en o s cu alq u ier det er io r o en el va lo r d e las inver siones ind iv iduales. Las pér d idas d e 

una subsid iar ia en ex ceso r esp ect o a la par t i cipación d e la Co m p añ ía se r eco n o cen si em p r e y 

cu an d o la Co m p añ ía h aya con t r aído a lg u n a ob l igación legal o im p l íci t a o h ay a h ech o p ag os e n 

n o m b r e d e la asociad a. 

La Co m p añ ía hast a el 31 d e d i c iem b r e del 2 0 1 4 m ed ía las inver siones en su bsid iar ias al cost o , 

sin em b ar g o , d u r an t e el añ o 2015 d ecid e ad op t ar an t i c i p ad am en t e la en m i en d a est ab lecida en 

la No r m a I n t er n acion al d e Con t ab i l idad ( NI C) 27 " Est ad os f inancier os con so l i d ad os y sep a r ad o s" 

m ed i an t e la cu al se r est au r a e l m é t o d o d e la par t i cipación co m o u n a o p c i ó n p ar a con t ab i l i zar las 

inver siones en subsid iar ias, negocios con j u n t os y asociadas en ios est ad os f inancier os 

ind iv iduales d e u n a en t i d ad . 

2 .4 I M PU EST OS 

El g ast o por im p u est o a la r en t a r ep r esen t a la su m a del im p u est o a la r en t a por p ag ar cor r ien t e 

y ei im p u est o d i f er ido . 

I m p u e s t o co r r i e n t e . -  Se basa en ia u t i l idad g r avab le r eg ist r ada d u r an t e el añ o . La u t i l idad 

g r av ab le d i f ier e d e la u t i l idad con t ab le, d eb i d o a las par t idas d e ingr esos o g ast o s im pon ib les o 

d ed u cib les y par t idas q u e no ser án g r av ab les o dedu cib les. El pasivo d e la Co m p añ ía por 

con cep t o d e im p u est o cor r ien t e se calcu la u t i l i zando la t asa d e im p u est o a la r en t a al f inal d e 

cad a p er íod o ap r ob ad a por la Au t o r i d ad Tr ibu t ar ia . 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s. -  Se calcu lan sob r e las d i f er encias t em p or ar ias ( im pon ib les o dedu cib les) 

ex ist en t es a la f ech a del ba lan ce q u e n acen d e la com p ar aci ón en t r e la b ase t r ibu t ar ia d e act ivos 

y pasivos y sus valo r es en l ib ros par a p r opósi t os del r epor t e f in an cier o . Los act ivos por 

im p u est os d i f er idos so n r econ ocid os por t od as las d i f er encias t em p o r ar i as d ed u cib l es, p ér d id as 

t r ibu t ar ias a com p en sar , en t r e o t r as, en la m ed id a en que sea p r obab le r ecu p er ar d i ch os 

im por t es con la u t i l idad g r avab le con t r a las cuales las d i f er encias t em p or ar i as d ed u cib les p u ed en 

ser u t i l i zadas. Los pasivos por I m puest os d i f er idos son r econocidos g en er a l m en t e par a t odas las 

d i f er encias t em p or ar i as im pon ib les. 

En g en er a l , los act i vos y pasivos p o r I m puest os d i f er ldos* se m i d en em p l ean d o las t asas f iscales 

q u e se esp er a sean d e ap l icación en el per íodo en el q u e el act ivo se r eal ice o el p asi vo se 

can cele y se p r esen t an net os en los est ad os f inancier os. La Com p añ ía r eal iza la co m p en sac i ó n 
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d e act i vos con pasivos por im pu est os, so lo si se t iene r econ ocido legalm en t e el d e r ech o d e 

co m p en sar l o s f r en t e a la au t o r i d ad t r ibu t ar ia. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s . '  Se r econ ocen co m o ing r eso o gast o , y se r eg ist r an en el 

r esu l t ado del añ o , excep t o en la m ed id a en q u e h ayan su r g ido d e una t r an sacción o su ceso q u e 

se r econ oce f u er a d e los r esu l t ados, y a sea en o t r o r esu l t ado in t eg r al o d i r ect am en t e e n el 

pat r im on io , en cu y o caso el im p u est o t am b i én se r econ oce f u er a d e los r esu l t ados. 

2 .5 I N GR ESOS 

Los in g r esos se calcu lan al valo r r azon ab le d e la con t r a p r est ación cob r ad a o por cob r ar por la 

ven t a d e b ienes y serv icios, co n si d er an d o el im por t e est im ad o d e cu alq u ier d escu en t o , 

bon i f i cación o r eb a j a com er cia l q u e la Co m p añ ía p u ed a o t or gar . 

I n g r e so s p o r v e n t a d e b i en es. -  Los in g r esos o r d in ar ios p r oven ien t es d e la ven t a d e b ienes 

son r econ ocidos por la Co m p añ ía cu an d o ia en t i d ad h a t r ansf er ido al co m p r ad o r ios r iesgos y 

ven t a j as, d e t ipo sign i f icat ivo , d er i vad os d e la p r op iedad de los b ienes, est o im p l ica q u e la 

en t idad y a no con t r o la , no ad m in i st r a , ni r et iene el b ien . Ad icion al m en t e , se esp er a o b t en er 

t ienef icios eco n ó m i co s d e la t r an sacción y el im por t e d e est os benef icios, así co m o el d e los 

cost os incu r r idos en la t r an sacción , se p u ed e m ed i r d e f o r m a f iab le. 

2 .6 CO ST O S Y GA ST O S 

Los cost os y gast os se r eg ist r an sob r e la b ase del cost o . Los cost os y gast os se r econ ocen a 

m ed id a q u e son incu r r idos en f u n ción d e su d ev en g am i en t o i n d ep en d ien t em en t e d e la f ech a en 

q u e se h ay a r eal izado el pago , y se r eg ist r an en ei per íodo m ás cer can o en el q u e se co n o cen . 

2 .7 CO M P EN SA CI O N ES DE SA L D OS Y T R A N SA CCI O N ES 

Co m o n o r m a gener al en los est ados f inancier os no se co m p en san los act i vos y pasivos, t am p o co 

los in g r esos y g ast os, ex cep t o en aquel los casos en ios q u e la co m p en sac i ó n sea r eq u er id a o 

p er m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y est a p r esen t ación sea el r ef lej o d e la esen cia d e la t r an sacción . 

Se p r esen t an n et os en r esu l t ados, los ing r esos y g ast os con o r igen en t r an saccion es q u e, 

con t r act u a lm en t e o por u n a n o r m a legal , con t em p lan la posib i l idad d e co m p en sac i ó n y la 

Co m p añ ía t iene la in t ención d e l iqu idar p o r su im por t e net o o d e r eal izar el act i vo y p r oced er al 

pago del pasivo d e f o r m a sim u l t án ea. 

2 .8 A CT I V OS FI N A N CI ER OS 

La Co m p añ ía r econ oce sus act ivos f i n an cier os in i cia lm en t e al valo r r azon ab le m ás los cost os 

d i r ect am en t e at r ibu ib les a la t r an sacción , excep t o los act ivos f inancier os v a lu ad os al valo r 

r azon ab le con cam b i o s en r esu l t ados en los q u e no se con sid er an t a les cost os. Las co m p r as o 

ven t as d e act i vos f inancier os son r econ ocidas por la Co m p añ ía en las f ech as en q u e r eal iza cad a 

t r an sacción , sien do la f e d i a d e con t r a t ación , la f ech a en la q u e la Co m p añ ía se co m p r o m e t e a 

com p r ar o v en d er un act ivo f inancier o . 

Ot r a s c u e n t a s p o r co b r a r , -  Son act i vos f inancier os no d er i vad os con p ag os f i j os o 

d e t er m in ad os q u e no son co t i zados en u n m er cad o act i vo . Desp u és d e su r econ ocim ien t o in icial 

a va lo r r azon ab le, se m id en al cost o am or t i zad o , m en o s una est im ación p o r det er io r o . Las 

g an an cias o pér d idas se r econ ocen en r esu l t ados cu an d o 4 as cuen t as por cob r ar y o t r as cu en t as 

por cob r ar son d ad as d e baj a o por det er io r o . 
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Ba j a d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Los act i vos f i n an cier os son d ad o s d e baj a por la Co m p añ ía 

cu an d o exp i r an los d er ech o s con t r act u a les sob r e los f lu j os d e ef ect i vo del act i vo f i n an cier o ;  o 

cu an d o t r an sf ier e el act ivo f i n an cier o d esap r o p i án d o se d e los r iesgos y benef icios inher en t es al 

act i vo financiero y h a ced ido los d er ech os con t r act u ales de recib i r i o s' f l u j o s d e ef ect ivo del 

m i sm o ; o cu an d o r et en ien do ios d er ech os con t r act u ales a recib i r los flujos d e ef ect i vo , la 

Co m p añ ía h a asu m i d o la ob l igación con t r act u al d e pagar los a uno o m ás p er cep t o r es. 

2 .9 PA SI V OS FI N A N CI ER OS 

Ot r a s c u e n t a s p o r p ag a r . -  Las ot r as cu en t as por p ag ar son pasivos f i n an cier os, no d er i v ad os 

con p ag os f i j os o d e t e r m i n a b a s, q u e no co t i zan en un m er cad o act ivo . 

La Co m p añ ía t i en e im p lem en t ad as pol ít icas d e m an e j o d e r iesgo f inancier o par a aseg u r ar q u e 

t odas las cu en t as p o r p ag ar se l iqu iden d e co n f o r m i d ad con los t ér m in os cr ed i t icios p r e-

aco r d ad os. 

Ba j a d e u n p a s i v o f i n a n c i e r o . -  Los pasivos f inancier os son d ad os d e b a j a por la Co m p añ ía 

cu an d o la ob l i gación ha sido p ag ad a o can ce l ad a o b ien su ex igen cia h aya exp i r ad o . Cu an d o u n 

pasivo financiero es r eem p lazad o por o t r o pasivo financiero, la Co m p añ ía can ce l a el o r ig inal y 

r econ oce u n n u ev o p asivo financiero. Las d i f er en cias q u e se p u d ier an p r oduci r d e t a les 

r eem p lazos d e pasivos f inancier os son r econ ocidas en los r esu l t ados del añ o en q u e o cu r r an . 

3 . I N V ER SI ON ES 

Al 31 d e d i c i em b r e del 2015 con st i t u ye la inver sión en la em p r esa r e lacion ada y t en em o s: 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( en U.S. d ó lar es) 

I n ver sión Pred ial El Cam i n o y t o t al 6 , 000 , 000 6 , 000 , 000 

An t eced en t e 

I ndust r ias Láct eas Ton i S.A. es la p r op iet ar ia d e las DI EZ MI L ( 10 . 000) accion es o r d in ar ias, 

n om in at i vas e ind iv isib les en q u e se d iv ide el cap i t al social d e Pr ed ial El Cam i n o ; est a , es a su 

vez p r op iet ar ia, en t r e o t r os act ivos, dei i n m u eb le en el cual op er a act u a lm en t e I ndust r ias 

Láct eas T o n i S.A. , con sist en t e en el lot e d e t e r r en o d e ap r o x i m ad am en t e v e in t e m i l m et r os 

cu ad r ad os, ed i f i cacion es y con st r u ccion es q u e sob r e el m i sm o se levan t an , u b i cad o en el k m . 

7,5 d e la v ía a Dau le, can t ón Gu ay aq u i l , p r ov incia dei Gu ay as. 

Co n f ech a 28 d e m ar zo del 2 0 1 4 se celeb r a ei con t r a t o d e co m p r av en t a d e accion es en t r e 

I ndust r ias Láct eas Ton i S.A. y Mep ar con S.A. , el p r ecio p act ad o por la ven t a d e las 10 . 000 

accion es or d inar ias, n om in at i vas, ind iv isib les y l iber adas, con t en idas en ei t ít u lo d e accion es No. 

1 e n q u e se d iv ide el cap i t al socia l d e Pr ed ial El Cam i n o S.A. El p r ecio acep t ad o y f i j ado en t r e las 

par t es es d e SEI S MI LLONES DE DÓLARES DE LOS EST ADOS UNI DOS DE AMERI CA ( USD 

6 , 000 , 000 ) . 

Al 31 d e d i c i em b r e del 2015 , la inver sión q u e la Co m p añ ía m an t i en e en la Co m p añ ía Pr ed ial El 

Cam i n o S.A. , se en cu en t r a r eg ist r ada al cost o d e adqu isi ción b asad o en ei ava lú o d e los act ivos. 

La co m p añ ía esp er a q u e en u n f u t u r o q u e la inver sión sea sust i t u ida por los act i vos f i j os 

v a lo r ad os en USD 6 , 000 , 000 p r op ied ad d e est a co m p añ ía . 

12 



La Su p er i n t en d en cia d e Co m p añ ías m ed ian t e Reso lu ción No. SCV. I NC. DNASD. SD. 14 . 0030162 

del 17 d e No v i em b r e del 2 0 1 4 declar ó la d iso lución d e var ias co m p añ ías i n c l u y en d o a la 

Co m p añ ía Pred ial El Cam i n o S.A. , la cual so l ici t ó se con t inúe el p r oceso en f o r m a ind iv idual . La 

Su p er i n t en d en cia d e Co m p añ ías m ed ian t e Reso lu ción No. SCV. I NC. ÓNASD. SD. 1 5 . 0 0 0 1 9 8 2 

au t o r i za a ia Co m p añ ía con t i n ú e el p r oceso d e l iqu idación en f o r m a ind iv idual . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . O T R A S CU EN T A S POR PA GA R 

Al 31 d e d i c iem b r e del 2015 , co r r esp on d e al in t erés g en er ad o por ia co m p r a d e las accion es d e 

la Co m p añ ía Pr ed ial El Cam in o S.A. 

5 . I M PU EST OS 

I M PU EST OS COR R I EN T ES 

Pa s i v o s p o r i m p u e s t o s co r r i e n t e s . -  Los pasivos por im puest os co r r ien t es se r esu m en 

seg u id am en t e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( en U.S. dó lar es) 

Pa s i v o s p o r i m p u e s t o s co r r i e n t e s : 
I m p u est o a la r en t a por p ag ar 18 

Ret en cion es en la f u en t e d e I VA p o r p ag ar 2 2 8 

Ret en cion es en la f u en t e d e im p u est o a la r en t a por p ag ar 1 

To t a l 247 

I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e su l t a d o s . -  La con ci l i ación en t r e la u t i l idad seg ú n 

est ados f inancier os y el g ast o por I m puest o a la r en t a cor r ien t e al 31 d e d i c i em b r e, es co m o 

sigue: 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( en U.S. dó lar es) 

Pér d ida seg ú n est ad os f inancier os an t es 

d e i m p u est o a la r en t a ( 30 , 226 ) 

Gast os no d ed u cib les 30 , 479 

Ut i l idad g r av ab le 253 

I m p u est o a la r en t a cau sad o y car g ad o a r esu l t ados ( 1 ) 56 

( 1 ) El im p u est o a la r en t a con f o r m e a d isposicion es legales v igen t es por los per íodos q u e 

t e r m i n ar o n al 31 d e d i c i em b r e del 2 0 1 5 y 2014 , se calcu la a la t ar i f a del 2 2 %  so b r e las 

u t i l idades su j e t as a d ist r ibución , del 1 2 %  sob r e las u t i l idades su j et as a cap i t a l i zación y 2 5 %  

si los accion ist as est án en par aísos f iscales, la Co m p añ ía ap l icó la t ar i f a del 2 5 % . 

( 2) Deb id o a q u e la Co m p añ ía se con st i t u yó en el añ o 2011 d e acu er d o al Cód ig o d e la 

Pr od u cción , est ar á su j et a al p ag o d e est e an t icipo d esp u és dei qu in t o añ o d e op er ación 

ef ect i va, en t en d ién d ose por t ai la in iciación d e su p r oceso p r od u ct i vo y com er cia l . 

Las d eclar acion es d e im pu est os co n f o r m e lo m en c i o n ad p en las d isposiciones legales par a el 

e f ect o , son su scep t ib les d e ser r ev isadas p o r par t e d e ia Adm in ist r ación Tr i b u t ar i a . 
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Los m o v i m i en t o s d e la p rov isión par a im p u est o a la r en t a al 31 d e d i c i em b r e f u er o n co m o sigu e: 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( en U.S. d ó lar es) 

Pr ov isión del añ o 

I m p u est o s an t i c ipados 
56 

Í 3 8 1 

Saldos al f inal del añ o 18 

Los im pu est os an t i c ipados co r r esp on d en a , r et en cion es en la f u en t e. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Re f o r m a s Tr i b u t a r i a s 

Co n f ech a 19 d e d i c iem b r e del 2014 en el Su p l em en t o del RO No. 4 0 5 se pub l ica la Ley 

Or g án i ca d e I n cen t i vos a la Pr od u cción y Pr even ción del Fr au d e Fiscal y su r espect i vo 

Reg l am en t o , en ios cuales se est ab lecen r e f o r m as al Cód igo Or g án i co Tr ibu t ar io , a la Ley 

Or g án ica d e Rég i m en Tr ib u t ar io I n t er n o y su Reg lam en t o , al Cód ig o Or g án i co d e la Pr odu cción , 

Com er c i o e I n ver sion es y a la Ley Ref o r m at o r i a par a la Eq u id ad Tr i b u t ar i a , a la Ley d e Min er ía , a 

ta Ley Or g án i ca d e Discap acid ad es q u e r igen a par t i r d e en er o del 2 0 1 5 . 

Las r e f o r m as p r incipales se r e lacionan con los sig u ien t es aspect os: 

Par a las sociedades q u e t en g an accion ist as, socios, par t ícipes, benef iciar ios o sim i lar es 

r esiden t es est ab lecidos en par aísos f iscales o r eg ím en es d e m en o s im posición se m od i f i ca 

la t ar i f a im posi t i va d e im pu est o a ia r en t a. La t ar i f a ser á en t r e el 2 2 %  y el 2 5 %  

d ep en d i en d o del dom ici l i o del accion ist a d e la em p r esa . 

Par a ef ect os t r ibu t ar ios se p er m i t e el r econ ocim ien t o d e act ivos y pasivos p o r im p u est os 

d i f er idos. 

Par a ios con t r i b u yen t es q u e r evalu ar on sus act ivos f i j os la dep r eciación co r r esp on d ien t e no 

ser á dedu cib le. 

•  Se est ab lecen n u evos por cen t a j es d e b ase im p on ib le par a los p ag o s al ex t er io r por p r im as 

d e cesión o r easeg u r os con t r at ados co n socied ad es q u e no t en g an est ab lecim ien t o 

p er m an en t e o r ep r esen t ación en ei Ecu ad or . 

Se est ab lecen l ím it es p ar a la dedu cib i l i dad d e los gast os incu r r idos por :  i) r egal ías, 

ser v icios t écn icos, adm in ist r at i vos y d e consu l t o r ía p r est ad os p o r par t es r e lacion adas del 

ex t er io r ;  ii) p r om oción y pu b l i c idad ; iii) r em u n er acion es p ag ad as a ios e j ecu t i vos. 

Se ex t i en d e a 10 añ os el per íodo d e exon er ación del p ag o d e im p u est o a la r en t a, en ei 

caso d e inver siones n u evas y p r odu ct i vas en los sect or es eco n ó m i co s d e t e r m i n ad o s c o m o 

indust r ias básicas. Est e p lazo se ex t i en d e por 2 añ os m ás en caso d e q u e d i ch as 

inver siones se r eal i cen en can t on es f r on t er i zos del país. 

Se est ab lecen con d icion an t es par a la dedu cib i l i dad d e los valo r es r eg ist r ados p o r det er io r o 

d e los act i vos f inancier os co r r esp on d ien t es a cr éd i t os incobr ab les g en er ad o s en el ej er cicio 

f iscal q u e se o r ig in ar on en op er acion es del g i r o o r d inar io del n egocio . 

Se est ab lece la t ar i f a y la f o r m a d e d et er m in ar el im pu est o a la r en t a sob r e la u t i l idad en la 

en a j en ación d e accion es y o t r os d er ech os r ep r esen t at i vos d e cap i t al . 

Se f i j a en el 3 5 %  la t asa d e r et ención en la f u en t e en r em esas a par aísos f iscales. 
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A D M I N I ST R A CI O N D E R I ESGOS FI N A N CI EROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los p r incipales in st r u m en t os f inancier os d e la Co m p añ ía con st i t u yen las o t r as cu en t as p o r cob r ar 

y las in ver sion es. El p r opósi t o p r incipal d e est os I nst r um ent os f i n an cier os es ob t en er 

f i n an ciam ien t o par a las op er acion es d e la Co m p añ ía . 

Las po l ít icas d e adm in ist r ación d e r iesgos d e la Co m p añ ía p er m i t en iden t i f icar y anal i zar ios 

r iesgos, d e t e r m i n an su m ag n i t u d , p r op on en con t r o les y m ed id as ad ecu ad as, y su ap l i cación d e 

m an er a ef ect i va. 

La Ger en cia Gen er al r ev isa y acu er d a pol ít icas par a ad m in i st r ar est os r iesgos, q u e son r esu m id as 

a con t i n u ación : 

Ri e sg o d e c r é d i t o 

Se en cu en t r a p r esen t e en el ef ect ivo , en las o t r as cu en t as por cob r ar y en las co m p añ ías 

r e lacion adas. 

Ri e sg o d e g e s t i ó n d e ca p i t a l 

La Co m p a ñ ía adm in ist r a d e m an er a act iva u n a b ase d e cap i t al par a cubr i r los r i esgos i n h er en t es 

en sus act i v idades. La ad ecu ación del cap i t al d e ia Co m p añ ía es m on i t o r ead a u san d o los rat ios 

est ab lecid os por la g er en cia , en t r e o t r as m ed id as. 

Los ob j e t i vos d e ia Co m p añ ía cu an d o m an e j a cap i t al son : sa lvagu ar dar la cap acid ad d e la 

Co m p añ ía par a con t in u ar o p er an d o d e m an er a q u e con t in ú e b r in d an d o r et o r n os a los 

accion ist as y benef icios a los o t r os par t i cipan t es; y , m an t en er u n a f u er t e b ase d e cap i t al par a 

ap o y ar el desar r o l lo d e sus act i v idades. 

Al 31 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 5 , no h an ex ist ido cam b i o s en las act i v idades y pol ít icas d e m an e j o d e 

cap i t al en la Co m p añ ía . 

A con t i n u ación se p r esen t an las cat egor ías d e in st r u m en t os f inancier os m an t en id os por la 

Co m p añ ía : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( en U.S. d ó lar es) 

Act i vos f i n an cier os al cost o :  

Ot r as cu en t as por cob r ar 

Act i vos f inancier os m ed id os al cost o am or t i zad o : 

I n ver sion es ( No t a 3) 

To t a l act i vos f i n an cier os 

Pasivos f i n an cier os al cost o am or t i zad o : 

8 0 0 800 

6 , 000 , 000 6 , 000 , 000 

6 , 000 , 800 6 , 000 , 000 

Ot r as cu en t as por p ag ar ( No t a 4 ) y t ot al 30 , 035 6 , 000 , 000 

Va l o r r a z o n a b l e d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . ¡ La Ad m in i st r ación d e la Co m p añ ía 

con sid er a q u e los valo r es en l ib ros d e los act i vos y pasivos f inancier os r econ ocid os al cost o 

am o r t i zad o en los est ados f inancier os se ap r o x i m an a su valo r r azon ab le. 
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7 . PA T R I M ON I O 

CA PI TA L SOCI A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En el m es d e sep t i em b r e del 2015 m ed i an t e escr i t u r a púb l ica se r e f o r m a el est a t u t o y se 

in cr em en t a el cap i t al d e la co m p añ ía en USD 6 , 000 , 000 . En con secu en cia , al 31 d e d i c i em b r e 

de! 2 0 1 5 el cap i t al social es d e USD 6 , 000 , 800 q u e co r r esp on d en a seis m i l l on es och ocien t as 

accion es o r d inar ias, n om in at i vas e ind iv isib les d e un valo r nom inal d e u n dó lar ( USD 1.00) cad a 

u n a. 

R ESU L T A D OS A CU M U L A D O S 

Est a cu en t a co m p r en d e los Resu l t ados Acu m u l ad o s or d inar ios d e cad a ej er cicio q u e no h an sido 

cap i t a l i zados, ap r op iad os en o t r as r eser vas o q u e no han sido d ist r ibu idos a los accion ist as. Los 

r esu l t ados ( u t i l idades o pér d idas) d e cad a ej er cicio inclu idos e n est e r u b r o , m an t i en en r eg ist r os 

q u e p er m i t en iden t i f icar su ej er cicio d e o r i g en . 

8 . GA ST O S FI N A N CI ER OS 

Un det al le d e cost os f inancier os al 31 d e d i c i em b r e es co m o sigue: 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( en U.S. dó lar es) 

I n t er eses 3 0 , 0 0 0 -

9 . CO M P A Ñ Í A S R EL A CI ON A D A S Y A CCI ON I ST A 

Las op er acion es en t r e la Co m p añ ía , su accion ist a y sus co m p añ ías r e lacion adas, f o r m an par t e 

d e las t r an saccion es hab i t uales d e la Co m p añ ía en cu an t o a su ob j e t o y con d ic ion es. 

( a )  Ac c i o n i s t a 

El accion ist a d e la Co m p añ ía al 31 d e d i c i em b r e d e 2015 se det a l lan seg u i d am en t e : 

Nú m ei - o d e Va l o r %  
N o m b r e d e a cc i o n i s t a a c c i o n e s U SD Pa r t i c i p a c i ó n 

Fr ancisco Alar cón Alcívar 6 , 000 , 800 6 , 000 , 800 100 

( b )  Sa l d o s y t r a n sa c c i o n e s c o n a c c i o n i s t a s y c o m p a ñ í a s r e l a c i o n a d a s 

Al 31 d e d iciem br e d e 2015 , los saldos y t r an saccion es con accion ist as y co m p añ ías 

r e lacion adas se f o r m ab an d e la sigu ien t e m an er a : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

Nat u r a leza Or i g en ( en I J.S. d ó lar es) 

I n ver sion es: ( No t a 3) , 

Pr ed ial El Cam i n o ( Co m p añ ía en d iso lución ) Con t r o l Loca! 6 , 0 0 0 , 0 0 0 6 , 000 , 000 
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( c)  Ad m i n i s t r a c i ó n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los m i em b r o s d e la Ad m in i st r ación y d em ás per son as q u e asu m en la gest ión d e 

MEPARCON S.A. , i n clu yen do a la ger encia gen er a l , así co m o . el accion ist a q u e la 

r ep r esen t a , no han par t i c ipado al 31 d e d i c iem b r e del 2015 en t r an saccion es no 

h ab i t u ales y / o r e levan t es. 

1 0 . EV EN T OS SU B SECU EN T ES 

Ent r e el 31 d e d i c i em b r e del 2 0 1 5 y la f ech a d e em isión d e los est ad os f i n an cier os sep ar ad os 

( sep t i em b r e 19 del 2016 ) no se p r odu j er on ev en t os q u e en op in ión d e la Ad m in i st r ación 

pu d ier an t en er un ef ect o im por t an t e sob r e los est ad o s f inancier os ad j u n t os. 

1 1 . A P R O B A CI Ó N D E L OS EST A D OS FI N A N CI EROS 

Los est ad o s f inancier os por el añ o t e r m i n ad o el 31 d e d i c iem b r e del 2 0 1 5 han sid o em i t i d os por 

la Ger en cia d e MEPARCON S.A. el 19 d e sep t i em b r e dei 2016 y ser án p r esen t ad os a la Ju n t a 

Gen er al d e Accion i st as par a su ap r o b aci ó n . En op in ión d e la Ger en cia , los est ad o s f i n an cier os 

ser án ap r o b ad o s por la Ju n t a Gen er a l d e Accion ist as sin m od i f i caciones. 

t  
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