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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de

INKAVISION S.A.

Guayaquil, 25 de mayo del 2020

Opinién

He auditado los estados financieros de INKAVISION S.A. (Ia “Compania”), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de INKAVISION S.A. al 31 de diciembre del 2019, el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Mi
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinién de auditoria.

Independencia

Soy independientes de INKAVISION S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y he cumplido con mi
responsabilidad ética de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacioén comprende el
Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté disponible después de la fecha
de nuestro informe de auditoria.
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Mi opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no exprese
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe Anual del
Gerente General, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informaciéon contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con mi conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéra que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, reportaré este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la Compaiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaifia por los estados financieros

La Administracion de INKAVISION S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplique mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de mi auditoria:

o Identifique y evalue los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,

disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
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detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

e  Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

e Evaluesi las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. Si conclui
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Mi conclusion se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie como una empresa en
funcionamiento.

e  Evaluela presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Pégina 3 de 25



Inkavision S.A.
Guayaquil, 25 de mayo del 2020

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el
transcurso de la auditoria.

Carlos W. Flores Cedeno
SC-RNAE-2 No. 513
Guayaquil, Ecuador

25 de mayo del 2020.
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INKAVISION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos por recuperar

Total de activos corrientes

Total de activos

Pasivos corrientes
Imouesto a la renta
Otros Imouestos por pagar
Obligaciones sociales

Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Aportes para futuras capitalizaciones

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

10

11

2019 2018
376,859 74,777
75,090 442,777
9,020 9,020
460,969 526,574
460,969 526,574
84,578 68,618
10,280 12,080
32,549 62,180
127,407 142,879
127,407 142,879
800 800
5,000 5,000
327,762 377,895
333,562 383,695
460,969 526,574

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“Nakd. Loros

Isabel Pasos Rodriguez
Representante Legal
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INKAVISION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresosporventas
Ga st os oper a cion a les 12
Ut ilida d oper a cion al
Par ticipa cién de los t r a ba ja dor es
Utilidadantesdeimpuestoalarenta
Impuestoalarenta 8

Utilidad (pérdida)netadelano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Mard Noros

2019 2018
445,000 445,000
(228,007) (30,464)
216,993 414,536
(32,549) (62,180)
184,444 352,356
(84,578) (77,518)
99,867 274,838

Isabel Pasos Rodriguez Victor Maulen Pesantes
Contador

Representante Legal
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INKAVISION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

A portes para Resu ltados acu m u lados
Fu tras Reserva Por aplicacién
Capital Capitalizaciones legal inicial NIIF Resultados Total
Saldosal 1 de enerodel 2018 800 5,000 - - 103,058 108,858
Resu ltados del ejercicio 274,838 274,838
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 5,000 - - 377,895 383,695
Div idendo pagados (150,000) (150,000)
Resu ltados del ejercicio 99,867 99,867
Saldos al 31 de diciembre del 2019 800 5,000 - - 327,762 333,562
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Mard. Noros

Isabel Pasos Rodriguez
Representante Legal

Victor Maulen Pesantes

Contador



INKAVISION S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Flujo de Efectivo Actividades de Operacion
Utilidad Neta 99,867 274,838
Cuentas por Cobrar 367,688 (442,777)
Credito Tributario ( Impuesto a la renta )
Efectivo proveniente (usado) en las Actividades de Operacion 467,554 (168,540)
Flujo de Efectivo de las Actividades de Financiamiento
Otras cuentas y Documentos por Pagar (166,183)
Cuentas por pagar (1,800) 8,400
Participacion trabajadores por pagar (29,631) (5,495)
impuesto por pagar 15,959 51,793
Pago de Dividendos (150.000)
Efectivo neto provisto para las Actividades de Financiamiento (165,472) (111,484)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 302,082 (280,023)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 74.777 254.800
Efectivo y equivalentes al final del periodo 6 376.859 74.777

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Isabel Pasos Rodriguez Victor Maulen Pesantes
Representante Legal Contador
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1.1

1.2

1.3

INKAVISION S.A.

NOTAS E}SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones

INKAVISION S.A. (en adelante la “Compania”) fue constituida en Ecuador en octubre de 2013. Actualmente
se dedica a Servicios de Telecomunicaciones en General. La oficina principal de la Compaiiia est4 ubicada en
la ciudad de Guayaquil, en Ciudadela Colinas de los Ceibos Mz. 21 S. 9.

Situacion econdémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los dltimos dos afios y
la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este aflo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais. En el afio 2019, la Compaiiia, como consecuencia de
estas protestas no presenta una disminucién de sus ventas en relacion a las cifras del ano 2018.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversidn y gasto ptiblico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros; reformas tributarias y
focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Aprobaciéon de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 15 de mayo del 2020 y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan los estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia estan preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
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2.2

INKAVISION S.A.

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

. NIIF 16 — Arrendamientos.

) Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF g.
o Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

. Modificaci6én, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

. Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las nuevas normas y modificaciones antes mencionadas no tuvieron impacto en los importes reconocidos
en los estados financieros de la Compaiia, en periodos anteriores y no se espera que afecten los periodos
actuales o futuros.

Atin no adoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros del Fideicomiso a partir de

las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIC 1y NIC 8 M odificacio nes para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificacio nes 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaraci6 n sobre la definicié n de negocio 1de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 € IFRS 7 Gambio s a las consideracio nes a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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2.4

2.5

2.5.1

INKAVISION S.A.

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjunntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
companias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depoésitos a la vista en instituciones financieras, que son de libre
disponibilidad.

Activos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
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2.5.2

INKAVISION S.A.

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Mediciéon

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compaiiia a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de medicion de
acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

«  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan inicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en “Otros ingresos, neto”
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

«  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo
de los activos representan inicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a
través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a
través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando
se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en “Otros ingresos, neto”. Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en “Gastos financieros, neto” utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en “Otros ingresos,
neto” y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

«  Valor razonable con cambios en resultados: Los_ activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en “Otros ingresos, neto” en el periodo en
el que surgen.
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2.5.3

2.5.4

2.5.5

INKAVISION S.A.

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos tltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compaifiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”,
“Cuentas por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a companias relacionadas” y “Otras cuentas por
cobrar”, en el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
uinicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por
deterioro (Nota 2.5.4).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en
el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a terceros y 45 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

La Compaiiia evaltia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segtin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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2.6

INKAVISION S.A.

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Préstamos”,
“Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar”y “Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado
separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso las
comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compariias
relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un aflo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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(a) Impuesto alarenta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compania estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este tltimo
constituye el impuesto a la renta definitivo, el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas
Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que se aplique cada afio.

(b) Impuesto alarenta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2,7 Obligaciones sociales

Se registran como pasivos corrientes del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:
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i) Participacion laboral: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a
la renta, segan lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y
se presenta como parte de los costos de productos vendidos, gastos de venta o gastos administrativos
en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre basedevengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion, y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que son aprobados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizados en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en el contrato de
servicio, neto descuentos. No se considera presente ningin elemento de financiamiento dado que las ventas se
realizan con plazo de crédito de 30 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compania y se campla con los criterios especificos por cada tipo
de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compania basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de
cada acuerdo.

Los ingresos por venta de servicios se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los servicios al cliente, el

cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los servicios por parte del cliente.
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Asimismo, se requiere que el cliente acepte los servicios de acuerdo al contrato de venta y que la Compania
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histoérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

La Compaiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF g para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas
cuentas por cobrar. La Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada
fecha de presentacion. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a “Otros ingresos, neto”.

(b)  Provisiones por obsolescencia

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion
de la Compania, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran
aptos para la utilizacién y comercializacion.

(c)  Vida util y deterioro de propiedades, planta y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
uatiles y deterioro (principalmente para activos intangibles con vida indefinida) se evaltian al cierre
de cada afo. Ver Notas 2.7, 2.9y 2.10.
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(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. Ver nota 2.14.

(e)  Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro contra la utilidad gravable. Ver nota 2.12.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se centra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compania.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos. Dichos
departamentos identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compania. La Administracién proporciona los lineamientos para la gestion
general de riesgos, asi como politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

(a)  Riesgos de mercado

0] Riesgo de tipo de cambio

La Administracién de la Compania considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene impacto
significativo en las operaciones, pues estas transacciones no son significativas.

(ii) Riesgo de precio y concentraciéon

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.
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®)

(©)

(iii)

(iv)

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compainia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracién analiza la exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaifiia, para minimizar el riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de
interés variables donde se encuentra el financiamiento mediante una institucion financiera
del exterior. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se
presenta un anélisis de sensibilidad.

Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacidn propia o de tercero, asi como de las condiciones econ6émicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posiciéon de mercado de la Compania se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. Durante el 2019 y 2018 su
estrategia se centr6 en la calidad de sus servicos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.
La Administracion considera bajo el riesgo de crédito en venta de sus servicios, considerando que la
mayor parte de sus ventas la realiza a companias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compania realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
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comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de l1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propo6sito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar, asi como cuentas por pagar proveedores otras cuentas por pagar
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Bancos (1) 376,859 74,777

376.859 74.777
(1) Comprende a depdsitos a la vista en bancos locales.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Terceros 75,090 442,777
75,090 442,777
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IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Impuestoa la renta 84,578 68,618
84,578 68,618

Determinacion del Impuesto a la renta por recuperar -

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

Im puestoalarentacausado 84,578 77,518
Men os

Reten cion es en la fu en te qu e le r ea liza r on en el ejer cicio fiscal (8,900) (8,900)
Impuestoalarentaporrecuperar 75,678 68,618

Impuesto a la renta -

La composicion del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 84,578 68,618
Impuesto a la renta diferido - -
84,578 68,618

Conciliacion contable tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:
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2019 2018

Utilidaddel anoantes departicipa cionlaborale

Impuestoalarenta 216,993 414,536

Men os - Participa cién laboral (32,549) (62,180)
Utilida d a n tes del im puesto alaren ta 184,444 352,356

Mas - Gastos no deducibles (1) 200,000 -
Basetributaria 384,444 352,356

22% 22%

Impuestoalarentacausado 84,578 77,518
AnticipominimodeImpuestoalarenta -
Impuestoalarentacausadoy definitivo 84,578 77,518

(1) Enel afio 2019 corresponde principalmente al registro de provisiones no contempaldas en la ley
como gasto deducible.

Otros asuntos — reformas tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Orgéanica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion tinica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de dolares en el ano 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5.y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias aseguradoras y entidades
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de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta inico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compania, sus respectivos

estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de

Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

9. OTROS IMPUESTOS

Composiciéon y movimiento al 31 de diciembre:

Impuestos por recuperar

Impuesto a la renta por recuperar 8,900 8,900
Crédito tributario IVA 120 120
9,020 9,020
Otros impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA 10,200 12,000
Retenciones de IVA - -
Retenciones en la fuente 80 8o
10,280 12,080
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OBLIGACIONES SOCIALES

Composiciéon y movimiento al 31 de diciembre:

Participacion laboral (1)

2019 2018
Saldos al inicio 62,180 67,675
Incrementos 32,549 62,180
Pagos (62,180) (67,675)
Saldo al final 32,549 62,180

CAPITAL
El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende de 800 acciones

ordinarias y nominativas de US$1. Su principal accionista es Tonsinselic S.A.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a dblares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del ltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
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las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Ga stos
2019: oper a cion a les
Rem u n er a cion es y ben eficios a em plea dos 15,031
Mantenimientoyreparaciones 200,000
Arriendos 12,000
Im pu estos y con tr ibu cion es 976
228,007
Ga stos
2018: oper a cion a les
Rem u n er a cion es y ben eficios a em plea dos 17,864
Mantenimientoyreparaciones 161
Arriendos 12,000
Im pu estos y con tr ibu cion es 439
30,464

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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