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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafija fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 17 de octubre del 2013

mediante escritura publica e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de octubre del mismo
afio.

Su objeto es almacenaje, camercializacion y distribucion de toda clase de hidrocarburos al
por mayor y menaor.

La Compafiia es accionista principal de ias Compafriias: Corpetrolsa S.A. con el 54%,
Servamain S.A. con el 50%, Dlen S.A. con el 52%. En estas Compafias, mantiene el
poder derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables, por lo tanto presenta
Estados Financieros Consolidados. Los estados financieros separados adjuntos deben
leerse en conjunto con los estados financieros consolidados.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuve un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Cenfral del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacién prevista de [as sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo
en [a economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidon extranjera, [a emisidn de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
gque se presentaron en afios anteriores.

La Administracidén de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas, no han
originado efectos significativos en las operaciones de la Compafiia, debido a que
implementd una estrategia de maximizacion de los recursos para disminuir los gastos.

Intervencién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

El 23 de noviembre del 2015, la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
mediante la resolucién No. SCVS-INC-DNASD-2015-00371 dispusa la intervencion de la
Compariia, con ei objeto de supervigilar la marcha econdémica financiera y propiciar la
correccidn de irregutaridades advertidas, a fin de evitar perjuicios a sus accionistas y/o
terceros, por estar en las causales, segunda y tercera del articulo 354 de la Ley de
Compafiias.
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Con fecha 9 de enero del 2017, mediante resolucién No. SCVS-INC-SNASD-2017-0004
fue levantada dicha intervencién.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financteros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 2 de abril del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funciéon a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 y 2016 aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidad a la que controla) se preparan
sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del
pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen
estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
gstados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Companfia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacidén Financiera-
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacicnales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. Comercialpetro S.A., también prepara estados financieros
consolidados con Corpetrolsa S.A., Servamain $.A., y Dlen S.A. y por mantener el poder
de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados son
regueridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados
financierocs adjuntos reflejan la actividad individual de Comercialpetro S.A., sin incluir los
efectos de la consolidacidn de éstos con sus subsidiarias.
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La preparacidn de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contable. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significatives para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién. EI IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuacién:
Aplicacidn obligatoria para
eiercicins iniciados a partir

Nanma Tema de:
NIC 28 Mejora. Medicion de las patticipadas alvalorrazonable, 1de enero del 2018
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enerodel2018
NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a coro plazo para los adoptantes perprimera 1de enero del2018
VEZ.
NIFF 2 Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en 1de enero de!2013
acciones.
NIiF 4 Enmiendas relativas a la aplicacidn de la NiIF 9 {Instrumentos Financieros). 1de enaro del 2018
NiF 9 Wiejora. Revision final a la NiIF 9 (instrumentes financieros) que reemplaza a las 1de enero del2013
pubiicadas anteriormenta y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion,
NIIF 15 Mejora. Requarnmientos para reconocimiento de ingresos gue aplican a todos los 1de enem del2018
contratos ton clientes {excepto porcontratos de leasing, contratos de segurose
instrumentos financieros). Esta norma reernplaza a la NIC 1y MIC 18,
CINIF 22  Interpretacién: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enerodel 2078
NIC 28 Aclaracion sobre elregistro alargo plazo de una inversion que ne esta aplicando 1de enero del 2019
elvaler patdrnonial proporcional.
NIIF 18 Publicacidn de la noma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC17. ide enero del 2019
NIF3y Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene conirclde un negocio {de enero del 2013
NIF 11 gue esun jointventure. Vuelve a medirlos intereses previamente mantenidosen
dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa gue €5 una operacion conjunia, la entidad no vuelve a
medirlos intereses previamente coneocidos en esa empresa.
NIC 12 Enrmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de ios 1de enero del 2019
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cémo
surja el impuesto.
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamc especifico permanece pendiente después 1de enerodel 2019
de gue e! activo relacionado esté listo pata su uso o venta previsto, ese
endeudamiento se conviere en parte de los fondos que ia entidad toma
generalmente en préstamo al calcularla tasa de capitalizacidn de los préstamos
generales.
CINIF 23 Interpretacién que c¢larifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres 1de enero del2018
sobre ciertos tratamientos de impuesto a larenta.
NIilF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensacienes negativas de ciertas 1de enerodelz2018
condiciones de pagos adelantados.
NIIF 17 Publicacian de la nomma: "Contraios de segures” que reemplazard a fa NIF 4. 1de enero del 2021
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La Administracion considera que la adopcidén de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacio significativo en ios
estados financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, [2 Administracién efectud un analisis y conciuyd que no
hay un impacto significativo, en base a Io siguiente:

i) NIIF 15: De acuerdo a las operaciones que actualmente realiza la Compafifa, no
mantiene ingresos de contratos con clientes, por lo tanto no existe efecto en Ia
aplicacion de esta norma.

iy NHF 9: Su principal instrumento financiero scon las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, 1as cuales por su caracteristica no presentan indicadores de deterioro y
se registra a su costo amortizado, Esta norma no tendria un impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

Cambio en politica contable en la medicién de sus inversiones en acciones y
correccion de error.

Cambio de politica contable

Durante el afio 2017, la Compafiia decidid modificar la politica contable para la medicion
posterior de sus inversiones en acciones pasando del método de! costo al método de
participacidén. Esta modificacién fue realizada por la Compafiia debido a que suministra a
sus accionistas informacion mas fiable y relevante de la situacidn financiera de sus
inversiones.

Segun lo establecido en la “NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones y
errores” permite tos cambios en politicas contables si el cambio muestra una presentacion
mas fiable y razonable de los efectos de las transacciones en los estados financieros.
Adicionalmente fa NIC 8 requiere que tal reconccimiento se registre en los estados
financieros de manera retrospectiva. Esto quiere decir que [a nueva politica contable debhe
reconocerse reestructurando los estados financieros que fueren aplicables.

Considerando lo anteriormente descrito [a Administracién de [a Compafiia determing que el
cambio de valoracién suministra informacion mas fiable y relevante sobre los efectos en las
transacciones que afecian la situacion financiera de Ta Compaiia.

Los efectos del cambic en la politica contable fueron registrados al inicio del periodo mas
antiguo incluidos en los presentes estados financieros (1 de enero del 2016) por
US$2.439.626 con cargo a las inversiones y crédito a resultados acumulados. Este cambio
gener¢ adicionalmente un cargo a los resultados integrales del afio 2016 de US$58.377.

Correccion de errores

En el afio 2017, la Compafiia efectud la reclasificacion desde la cuenta patrimonial “aportes
para futuras capitalizaciones” a favor del accionista Omavur S.A. a la cuenta por pagar
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accionistas, de acuerdo al Acta de Junta General Exiraordinaria celebrada el 9 de
diciembre del 2015, esta reclasificacion no fue realizada en ¢! perfodo correspondiente.

La correccion de este asunto determind realizar un crédito a la cuenta por pagar accionistas
con cargo a la cuenta aportes para futuras capitalizaciones (cuenta patrimonial) por

US$1.311.920, al 1 de enero del 2018,

A continuacién se detallan los efectos del cambio de politica y correccién de errores:

Estado de situacion financiera:

Al 1 de enero del 2016
Activo

Activos corrientes
Activos no corrientes

Total def activo

Pagiva y patrimonio

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Total del pasivo

Patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Al 31 de diciembre del 2016
Activo

Acitivos corrientes
Activas no corrientes

Total del activo

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Total del pasivo

Patrimenic

Total del pasivo y patrimonio

Saldos anies

Saldos de la

modificados Aluste modificacion
245543 - 245543
3.674.826 2.439.626 1.235.200
3.920.389 2.439.628 1.480.743
1.315.507 1.311.920 3.587
208 - 208
1.315.715 1.311.920 3.795
2.604.654 1.127.708 1.476.948
3.920.369 2.439. 626 1.480.743

Saldos_antes

Saldos de la

modificados Ajuste modificacién
197.332 - 197.332
3.638.449 2.381.249 1.257.200
3.835.781 2.381.249 1.454.532
1.315,482 1.311.820 3.562
208 - 208
1.315.690 1.311.820 3770
2.520.091 1.069.329 1.450.762
3.835.781 2.381.249 1.454.532
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Estado de resultados integrales
Saldos antes

Saldos dela
Al 31 de diciemnbre del 2016 modificados Ajuste modificacion
ingresos de operacién
Ajuste por valor patrfimenial proparcional (68.377) {(58.377) -
Gastos administrativos y financieros {25.889) - (25.889)
(84.266) (58.377) (25.889)
Otros ingresos (297) - (297)
Perdida neta y resultade integral del afio {84.563) {58.377) (26.188)

Moneda funcional y presentacion

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponibie, depositos a la
vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafiia ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a ia fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciambre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuveo activos financieros en la

categoria de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar’; y mantuvo Unicamente pasivos financieros en la calegoria de “otros
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pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
pariir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas. Son activos financteros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde |a fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes.

(¢) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
partes relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de |la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo ¢ pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valer razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte de! activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonabie a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:
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Medicion posterior

(@) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales mayores
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “otros egresos,
netos” cuando se ha establecido el derecho de la Comparifa a percibir su pago.

(b) Préstamos v cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apiicando el
método del interés efectivo. La Compafiia presenta [a siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar a paries relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafifas relacionadas por préstamos otorgados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo ameortizado pues no
generan intereses y se liquidan en corto plazo.

(c) Qftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasives no corrienies. Las fransacciones
corrientes se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en piazos menores a
30 dias.

(i) Cuentas por pagar _a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
page principalmente por sesién de acciones, se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

L a Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
relacionadas cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
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probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como [a diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva ariginal
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro puesto que considera que todos los valores son recuperabies.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuanda expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liguidado.

Propiedades

Las propiedades estan presentados al costo histérico menos la depreciacién acumuliada.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
de! activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicidn sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desemboisos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion del vehiculo, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, no se
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que
el valor de realizacién al término de la vida il de sus activos es irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida (fil de vehiculos es de 5 afios. Las pérdidas y ganancias por la venta de
propiedades se calculan comparando ios ingresos obfenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no deprecid el activo de su propiedad, por lo
cual el gasto de depreciacion y la depreciaciéon acumulada estarian subestimadas por
aproximadamente US$4.000 y US$8.000 respectivamente. El efecto de este asunto no es
significativo para los estados financieros en su conjunto.

Inversiones en subsidiarias

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene la Compafiia en varias
companias (Ver Nota 1), en las que mantiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, y donde es
propietaria directa de mas de la mitad del poder de voto vy ejerce control sobre las mismas.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente, debido al cambio de politica contable, al valor patrimonial
proporcional que surge de los estados financieros auditados al cierre del ejercicio. (Ver
Nota 2.3).

La Compafila reconoce en resultados del afio los dividendos procedentes de las
subsidiarias cuando surge el derecho a recibirlo. Los dividendos recibidos en accion no
se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en cuentas de orden.

Deterioro de activos no financieros (propiedad e inversiones en acciones en
subsidiarias)

Los activos sujetos a analisis (Inversiones en acciones y propiedades) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. Ei valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cietre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y
considera que neo se han producido eventos que indiquen gue sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.10 Impuesto corrientes y diferidos

(Véase pagina siguiente)
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El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a ta renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonjo. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(i)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
medijante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Debido a que la Compafia no presenta utilidad gravable y considerando que las
utiidades de la Compafiia se generan por los ajustes al valor patrimonial
proporcional y/o dividendos recibidos por parte de las subsidiarias (conceptos
exentos), ademas los dividendos percibidos no estan sujeto a pago adicional de
impuesto a la renta, de cuya declaracién y pago es responsable la sociedad que los
distribuye. Sin embargo, en caso de distribuir dividendos, éstos seran sujetos a la
retencién del 10% a sus accicnistas, si estos se encuentran demiciliados en
paraisos fiscales.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a [a renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferide active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
ilas ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(if) la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(iiiy la compensacion de créditos tributarics no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable ja disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en ia medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
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con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Comparifa no ha determinado [a existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los iineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros®.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende el riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compafiia no registra activos ni pasivos que generen intereses a
tasas variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsifos en
bancos e instituciones financieras. La Compafiia limita su exposicién al riesgo de
crédito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacién
de riesgo de al menos AA+. El efectivo en bancos se mantiene en el 2017 y 2016
en el Banco Bolivariano C.A., el cual tiene una calificacién de riesgo para ambos
afios de AAA-AAA-, calificacion emitida por la Superintendencia de Bancos al 30
de junio del 2017.
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(c) Riesgo de liquidez

La Compafifa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez, adicionaimente que se encuentra respaldado por los flujos que pudiese
aportar el Accionista y sus compafiias relacionadas, por lo cual no mantiene riesgo
de liquidez en ningln momento.

‘Administracion del riesgo de capifal

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el moedelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes punios:

+ 3Se {razan horizontes de retorno de capital de corte (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compafiia.

* Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» Elretorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentabies.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y uiilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basado en la experiencia histérica, cambios en la
industria e inforrmacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen activos ni pasivos afectados por
estimaciones y criterios contables significativos.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2018
Coarriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efective 25.399 16.639
Activos financieros medidos al costo amortizado

inversiones mantenidas hasta su vencimiento 134.041 150.825
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - 30.036
Total activos financieros 159.440 197.300
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 863 1.344
Cuentas por pagar a parfes relacionadas 1.312.214 1.312.214
Total pasivos financieros 1.313.077 1.313.558

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financierc puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

* Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasive, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los activos financieros se aproxima al valor razonable debido a la

nafuraleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre
2017 20186

Banco Bolivariano C.A. 25.399 16.639

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Al 31 de dicembre
Vencimiento 2017 20186
Deposito a plazo Septiembre 2016 - 150.625
Depdsito a plazo (1) Febrero 2018 90.780 -
Depdsito a plazo (1) Febrero 2019 43.261 -
134.041 150.625

(1) Estas inversiones tienen un fiempo de vigencia de 369 dias, la Administracion
considera que son altamente liquidas por lo cual son clasificadas en efectivo y
equivalentes generan un interés entre el 5% vy el 7%.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:

Porcentsje de Valor patrirmonial
participacion en el capital Actividad proporcional ajuste
Raztn Social 20177 208 Principal 2017 208 2017 208
CorpetrolsaSA. 54% 4% Almeceraje, comercializacién, y 1976.765 1826.626 £0.132 (69877}

distribucién a nivel nacionat e
intemacional de toda ciase de
hidrocarburos, combustibles y
solventes industriales.
Servamain 8A. 50% 50% Prestacion de servicio de 543.803 T34.751 (=0.948) (23.843)
transporte  terrestre  a  nivel
nacional, @ mds ald de las
fromteras, asi como el{ransporie
de foda clase de derivados del
petrileo.
DlenSA. 52% 52% Transporte  maritime y de 1BoZM 1055072 B42® 35.343
cabotaje a través del arrfendo a
sy compariia relacionada
Corpetrolsa SA,

3.658.859 366449 43410 (58,377}
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Los estados financieros de Comercialpetro S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017 y 2016, también se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias en ias
cuales posee una participacién accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como lo
establece las Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIIF, sin embargo, de
acuerdo a los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafijas, Valores y
Seguros se presentan estados financieros separados.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaifiias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compafifas) que
directamente o indirectamente controian o son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos:
Al 31 de diciembre

Cuenias por cobar Relacion Transaccion 2017 20186
Corpetrolsa S.A. Subsidiarias Comercial - 10.181
Servamain S.A. Subsidiarias Comercial - 19.875

- 30.038
Cuentas por pagar
Omavur S.A. (1) Accionista Reclasificacion 1.312.214 1.312.214

1.312.214 1.312.214

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde al fraspaso del saldo de la cuenta
patrimonial “Aportes para Futuras Capitalizaciones” mantenida a favor del accionista
Omavur 5.A. a efectos de ordenar los movimientos y registros contables.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo descrito en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las
Compafiias cuya actividad econdmica consista Unicamente en [a tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, no estan sujetas a la obligacién de pagar
impuesto a la renta.

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de {a Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de Ia
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suptlemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre ofros aspectos, se efectllan ias
siguientes reformas detalladas a continuacion:

incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reducciéon de 10% de la
tarifa del impueste a la renta sobre el monto reinvertide en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta dei 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exconeracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir det primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente ¢l
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales,
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. El Servicio de Rentas Internas podra devoiver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asf
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y
gastos por sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes patronales
al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacidn de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de ia jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
abligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pagoe electrénico.

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016
se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado en
el Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes
reformas detalladas a continuacién:

. Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarieta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos seportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccidon del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecién al pago de Impuestc a los Consumos Especiales sobre las

adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.
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. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen tnicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante ta utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: Ei 20 de mayo se aprobé la “Ley Orgénica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicade en el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspectos, se efectUan las siguientes reformas detalladas a
continuacian:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos def impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto)} y personas naturales sujetas al page del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junic del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual © mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% det patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milién de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y scbre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avallic catastral det afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
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sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposiciéon o no se conozca su residencia.

De acuerdo con ia Gerencia de la Compafiia, las reformas mencionadas no tendran un
impacto significativo en las operacicnes de la Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta constituida por 200.000 acciones ordinarias y

nominativas del valor nominal de 1 délar cada una, las cuales ascienden a US$200.000
acciones suscritas y pagadas.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Omawr S.A. Urugay 180.000 S0%
Bustos Pefiaherrera Oscar Vicente Ecuador 20.000 10%

200.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legai

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance !
50% del capital suscrito. La reserva legai no estd disponible para distribuciéon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, Ia reserva constituida alcanza e! 0,5% del capital suscnto.

Resultados acumulados

Los ajustes al valor patrimonial proporcional y los resultados (utilidades o pérdidas) de
cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar
su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas ©
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con ia Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y
cuentas patrimoniales de libre disposicidon de los accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

(Véase pagina siguiente)
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Composicion:
2017 2016

FProvision incobrable (1) 45.475 -
Honorarios profesionales 6.918 13.200
Otros sendcios 613 5.100
Sueldos y beneficios sociales - 7.576
Otros menores 259 14

53.265 25.880

(1) Corresponde a valores incobrables de préstamos a terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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