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COMERCIALPETRO S.A.
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. déblares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Inversiones corrientes
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Vehiculos
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

Total activos

7
_~Oscar Bustos Pepaherrera
Gerente General

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2016 2015
5 16,639 57,239
6 150,625 140,000
13 30,036 45,475

- 2,797
8 32 32
197,332 245,543

22,000 -
7 1,235,200 1,235,200
1,257,200 1,235,200
1,480,743

1,454,532

Contador General

Ver principales politicas contables y
notas a los estados financieros separados.
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COMERCIALPETRO S.A.
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en U.S, dolares)

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar a

partes relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimeonic neto

Total pasivos y patrimonio neto

" Oscar Bustos Pehaherrera

Gerente General

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2016 2015
2,708 3,287
13 294 294
3 560 6
3.562 3,587
208 208
3,770 3,795
9 200,000 200,000
10 1,311,920 1,311,920
1,016 1,016
11 (62,174} {35,988)
1,450,762 1,476,948
1,480,743

1,454,532

- i- -

b Isradt ,_lvarez

i

C dor General

Yer principales politicas contables y
notas a los estados financieros separados.
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COMERCIALPETRO S.A.
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en U.S, dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afos terminados en, Notas 2016 2015
Otros ingresos 7,828 46,400
Gastos
Gastos de administracion 12 {33,984) {32,273)
Gastos financieros (30 {2,169)
{34,014) {34,442)

{Pérdida) utilidad del ejercicio antes de participacion
a trabajadores {26,186) 11,958
Participacion a trabajadores - {(1,794)

{Pérdida} utilidad del ejercicio y resultado integrat
total del afio {26,186}

Gerente General Contador %enerai

Ver principales politicas contables y
notas a los estados financieros separados.
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COMERCIALPETRO S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en U.S. dblares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Aﬁds terminados en, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 15,439 30,000

Efectivo pagadoe a proveedores y empleados (31,212) {173,630)

(Gastos financieros {30) {2,058)

Otros ingresos 7,828 46,400
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las

actividades de operacion (7,975) {99,288}
Fluios de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedades, planta y equipos (22,000} -

Efectivo recibido por la compra de inversiones no corrientes - 256,000

Efectivo neto pagado por inversiones corrientes (10,625) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (32,625} 256,000
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto pagado por créditos a mutuo - {119,330)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - {119,330)
{Disminucion} aumento neto de efectivo {40,600} 37,382
Efectivo al inicio del afo 57,239 19,857
Efectivo al final del afio

e : ] B
-~ Oscar Bustos Penaherrera
Gerente General

16,639

57,239

Contador General

Ver principales politicas contables y

notas a fos estados financieros separados.
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COMERCIALPETRO S.A.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
(Expresada en U.5. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afos terminados en, 2016 2015
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (26,186} 10,164
Ajustes para conciliar la {pérdida) utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto {utilizado en) provisto por las
actividades de operacion:
Provision participacion a trabajadores - 1,794
Cambios en activos y pasivos operativos:
Dismyinucién en documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 15,439 -
Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar 2,797 {2,313)
{Disminucion) en otros activos corrientes - {110,006
Aumento en cuentas y documentos por pagar 1,014 1,067
Disminucion en otras obligaciones corrientes {1,039) -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacién {7,975} {99,288}

// Oscar Bustos Pefiaherrera

S Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables y

notas a los estados financieros separados.
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COMERCIALPETRO 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas U.S. en dolares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
COMERCIALPETRO S.A.

. RUC de la entidad.
0992846801001.

. Domicilic de la entidad.
Via a Samborondon Km 2 1/2, Edificio Samborondén Plaza.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacion.
Ecuador.

. Descripcion.

Comercialpetro S.A. (en adelante “la Compania”) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, Rep(blica del Ecuador, mediante escritura piblica del 17 de octubre de
2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de octubre del mismo ano.

Su objeto social principal es el almacenaje, comercializacion y distribucion de toda
clase de hidrocarburos al por mayor y menor.

. Estructura organizacional y societaria.

La Compania cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa
y operativa propia.

. Representante legal.

EL Sr. Oscar Vicente Bustos Penaherrera, es el representante legal de la Compania.
Esta encargado de dirigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a
nombre de la Compafia y representar a ésta en toda clase de actos y contratos,
mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar a
nombre de la Compafia todas las escrituras plblicas e instrumentos privados en los
que consten actos y contratos gue celebre la Compania; entre otros.

. Composicidén accionaria.

Las acciones de la Compafia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre de los accionistas # de acciones %
Oscar Vicente Bustos Penaherrrera 20,000 10%
Omavur S.A. 180,000 0%

200,000 100%
S



COMERCIALPETRO S. A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas U.S. en délares)

. Intervencion de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del
Ecuador.

La Superintendencia de Companias el 23 de noviembre de 2015, emitid la
Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-2015-00371, mediante lta cual dispuso la
intervencion de COMERCIALPETRO S.A., con el objeto de supervigilar la marcha
economica financiera y propiciar la correccién de irregularidades advertida, a fin de
evitar perjuicios a sus accionistas y/o terceros, por estar incursa en las causales,
segunda y tercera del articulo 354 de la Ley de Companias. El 9 de enero de 2017,
mediante  Resolucidon  No.  SCVS-INC-DNASD-2017-0004 expedida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, se resolvio levantar
la intervencion de COMERCIALPETRO S.A.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerde a lo
establecido en la Norma Internacional de la Informacién Financiera Para Las Pequenas Y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) (ada partida significativa del Estade de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada
a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros separados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros separados se presenta a continuacion:

3.1. Bases de presentacion.

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el international Accounting Standard Board (1ASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las éreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros separados.

10



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

COMERCIALPETRO S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas U.S. en dodlares)

En cumplimiento de la NIF para las PYMES, la Compaiiia también prepara estados
financieros consolidados con Corpetrolsa S.A., Servamain S.A., y Dlen S.A.,
empresas controladas y tiene poder para gobernar sus politicas operativas y
financieras. Los estados financieros individuales de Comercialpetro S.A. y sus
subsidiarias son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por (o
tanto, los presentes estados financieros separados de la Compania reflejan su
actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de
dichas entidades. Los estados financieros consclidados de Comercialpetro S.A. y
subsidiarias se preparan de acuerdo con las NIIF completas.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y ne corrientes.

En el Estado Separado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros Separados y como no
corrientes los mayores a ese periodo.

Efectivo,

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidon que tuvo la Administracion al
momento de su adquisicion en:

- Mantenidas_hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado,
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interées
efectiva y su variacién se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a companias relacionadas
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor {si los
hubiere).

11



3.7.

3.8.

COMERCIALPETRO S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas U.S. en délares)

El costo financiero se lo establece considerando el tiernpo transcurrido al final de
cada periodo vy la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas de tipo y plazo {interés implicito).

Vehiculos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros ¢ para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- los vehiculos se miden al costo, el cual que incluye el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- los vehiculos, se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Método de depreciacion.- los vehiculos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con
base en el método lineal sobre las vidas tiles estimadas por ta Administracion de la
Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Ahos de Valor
Descripcidn vida Util residual
Vehiculos 5 afos Cero{*)

(*) A criterio de la Administracion estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el
valor residual a ser asignado a los activos es cerc o nulo.

Inversiones en acciones.
En este grupo contable se registran las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compania tiene el poder para dirigir las politicas

financieras y de operacién, generalmente su participacién es superior a la mitad de
los derechos de voto.

12



3.9.

3.10.

3.11.

COMERCIALPETRO S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas U.S. en dblares)

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier peéerdida por
deteriorc. La Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en gque se
asume el control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias det giro del negocio, tales como: anticipos a clientes y acreedores varios.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a
su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacidn a trabajadores. Se miden
a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan,

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- corresponde principalmente al anticipo de
impuesto a la renta y retenciones en la fuente efectuadas por clientes. Estos se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
sigmficativos que generen la necesidad de ser presentados por separado.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion) de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

13



COMERCIALPETRO S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas U.S. en dolares)

Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2016 v 2015 asciende a
22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

Impuesto a ta renta diferido.- se determina sobre las diferencias temporarias que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto gque se estima
recuperar o pagar a tas autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina
la diferencia temporaria.

3.12.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero ¢ una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. (Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, © las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

3.13.Patrimenio.

Capital social.- Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican
como patrimonio neto.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania provenientes de
un acuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros_resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; vehiculos; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por conversion-
moneda funcional).

14



COMERCIALPETRO S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas U.S. en délares)

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo.

3.14.Ingresos de actividades ordinarias.

Incluye principalmente los ingresos por participacion en las ganancias de compafias
subsidiarias, las cuales se reconocen en ingresos cuando se devengan.

3.15.Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconocen de
acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcidén como: de administracion, de venta, financieros y otros.

3.16.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademéds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Vidas tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidade en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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COMERCIALPETRO S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en U.S. délares)

5. EFECTIVO.

Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses y no tienen restricciones para su uso.

6.  INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Banco Bolivariano C.A.: {1)
Deposito a plazo al 7.00% de interés anual con
vencimiento en agosto de 2016. - 100,000
Deposito a plazo al 7.00% de interés anual con
vencimiento en septiembre de 2016. - 40,000
Depdsitos a plazo al 5.25% de interés anual con
vencimiento en septiembre de 2017. 150,625
150,625 140,000

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

7. INVERSIONES EN ACCIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de

participacion Saldo en libros
Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Compaiias Nominal 31, 2016 31, 2015 31, 2016 31, 2015
Inversiones en subsidiarias:
Corpetrolsa 5.A. 0,40 24% 53,57% 600,000 600,000
Servamain S.A. 1,00 50% 50,00% 500,600 500,000
Dlen 5.A. 1,00 52% 52,00% 135,200 135,200

1,235,200 1,235,200
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Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en U.S. délares)

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Actives por impuestos corrientes:

Crédito tributario impuesto a la renta 32 32
]

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del VA por pagar 140 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 420 6
560 6

Conciliacion tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Utilidad del afio antes de impuestos {26,187) 10,164
Menos:

Ingresos exentos - (42,498)
Mas:

Gastos no deducibles 231 -
Pérdida gravable {25,956) {32,334)
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%

impuesto a la renta causado - -
Anticipo del impuesto a las renta del ano (Impuesto
minimo)

Impuesto a la renta del periodo -

Provision para los afios 2016 v 2015

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no generd base gravable para el impuesto
a la renta.
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COMERCIALPETRO S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en U.S. dolares)

10.

11.

12.

Eiercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales y son susceptibles
de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2016.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de US5200,000, constituida por
200,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un ddlar cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas de la Compania en
US$1,311,920 de provenientes del ano 2014, entregados para futuros aumentos de
capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fueron de US$62,174 y USS35,988,
mantienen un déficit acumulado por el mismo valor.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del Impuesto
a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco

ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Honorarios profesionales y servicios prestados 18,300 1,500
Impuestos, tasas, contribuciones y otros 8,095 12,542
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 6,000 10,000
Beneficios sociales e indemnizaciones 1,576 Z,821
Suministros de oficina 13 38
Gastos de gestion - 200
lva que se carga al gasto - 1,272
Otros - 3,900
33,984 32,273
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13.

14.

15.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31,

Relaciébn  Transaccién 2016 20

15

Cuentas por cobrar a relacionadas:

Corpetrolsa S.A. Cliente Comercial 10,161 25,600
Servamain 5.A. Cliente Comercial 19,875 19,875
30,036 45,475

Cuentas por pagar accionistas:
Omavur S.A. Accionista - 294 Z

94

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estos saldos no tienen vencimiento establecido y no

generan interés.
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a los asesores legales, la compania no mantie
juicios como demandado y/o demandante.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del tmpuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
USS$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe integral de Precios de
Transferencia, ademas estableci6 las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacidn o transaccion con
partes relacionadas locates y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traveés
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

ne
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16.

17.

18.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; fi} No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidon y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidon de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
USS$15,000.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiia no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral del Precio de
Transferencia.

SANCIONES.
a. De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la compaiiia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

b. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la compania, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros separados {Abril 20, 2017}, no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros separados por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han
sido aprobados por {a Administracion de la Compania el 20 de abril de 2017.
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Apeéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o la vulneracion del
control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y {a razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidén de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
COmoe un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre su presentacion razonable, obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la entidad para expresar
una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de {a entidad. Somos los (nicos responsabie de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacién con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
inctuidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamoes a los encargados de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual vy por lo tanto son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas que superen los beneficios de interés
publico del mismo.



