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1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de COMERCIALPETRO $.A. y 
Suballarias, que comprenden los estados consolidados de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados 
terminados en dichas fechas; así como un resumen de políticas contables significativas 
tra Información explicativa. y 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros consolidados. 
2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y. presentación 

razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y del control Ínterno que la 
Administración considere necesario pera permitir la preparación de estos estados 
financieros consolidados libres de errores materíalos, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 
3. Muestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 

consolidados adjuntos basados en muestras auditorias. — Nuestras auditorías. fueron 
«efectuadas de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la 
auditoria, con el fin de obtener una seguridad razonable, sobre los estados financieros. 
consolidados están libres de errores materiales. 

4. Una autoria comprende la aplicación de procedimientos para cbtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros 
consolidados, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 

incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
ceranlcados bio a fede oem, Al efec et evalcón del eno, el or 
toma en consideración los controles intemos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de ls estados financieros consolidados de la Compalta, con el in 
e diseñar los procecimientos de ausitoria adecuados a las circunstancias, pero no con el 

propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 
Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables aplicadas 
son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la Adminstración son 

razonables, asi como la evaluación de la presentación general de los estados financieros 
consolidados. 

5. — Consideramos que la evidencia de autoría que hemos obtenido en nuestras auditorias 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de aucitoria, 

A o o



O 
En muestra opinión, os estados financieros consolidados mencionados en el primer párrato 
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de 
COMERCIALPETRO S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 3015 y 2014, los resultados 

Con fecha 21 de noviembre de 2015, mediante Resolución No. SCVS-NC 
60371, la Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros del 
declarar la Intervención de COMERCIALPETRO S. A., con el objeto de 

  

a la fecha de este Íntorme, la Compañía se mantiene intervenida por el mencionado 
organismo de control 

Otros asuntos 
. Este informe se emite únicamente para información de los accionistas de Comercialpetro. 

5.4. y de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador Y, no debe 
útilizarse para ningún otro propósito. 

| 

AorL22, 2015 leo Rodriguez €. Socio mE 
Guayaquil, Ecuador



COMERCIALPETRO 5. A. Y SUBSIDIARIAS 
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) | 
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COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

  

    

    

(Exprezados en dólares) 

Diciembre 31, Diciembre 34, 
Alis terminados en. Metas E 2014 
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COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

  

  

  

  

  

  

(Expresados en dólares) 
EN 
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COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL COM EL 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
(Espresadas en dólares) 
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COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 
Resumen de las Principales Políticas Contables Consolidadas 

(Expresadas en dólares) 
  

Ya INFORMACIÓN GENERAL 
Commercialpetro 5.4. len adelate “ta Compañie?) es una compañía anónima consunurda. ee Esudor, $ demi gica) e la dv, Fania de Orla, los ais 
iarzana 7 y va 

Las princiales actividades de la Compañía y sus subuictarias ten adetante “el Grupo”) e. 
relacionan fundamentalmente con el almacenamiento, dstrbución, comercialización y 
"uamgorte de toda clase de hidrocarburos, combustibles, m/alto o soleetes industriales y ra 

  

Las subsidiarias que se Incluyen en los estados fmencieros comolidados, son las 
nes: 
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Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son constantes con las que pica 
Comercialpetro S.A. en la preparación de sus estados financieros. 
La información contenida on estos estados financieros es responsabilidad de la 
“administración de la Compañía.



COMERCIALPETRO 5. A. Y SUBSIDIARIAS 
Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas 

(Expresadas en dólares) 
  

SEGUROS DEL ECUADOR. 
La Soperintendencia de Compañía, Valores y Seguros del Ecuador deciden rentar una. 
Inspección, ejerciendo uu facultades como organo de control y regulador de las 
emidades conforme alo etatleció en el articulo 213 de la Comltucón dela Repúbiic 
del Ecuador, a Comercinpetro S.A, y producto del mimo la Dirección Nacional 
Inspección, Comra, Auditria e Intervención orginó un memorando de fecha 27 de Jullo 

del 2015, en el que se concluye que de acuerdo on lo expresado e et Informe de Control 
de fecha 23 de flo del 2015, “4 la Compañía vo proporciona ene os 
ocumentación que respalde el aumento de capital relzado ni los regutros contables 

«que soporten las Inversiones efectuadas sn diersas compañías con las que mantiene 
Felación, en adición » o anteror, de acuerdo x la información recabada en la base 
datos insUucional constan regisiradas dichas inversiones realizadas por parte de 
Campaña, en virtud de lo cual se cblga a si mima a complir con la presentación de 
estados financieros conslídadas, lo que 3 a fecha antes mencionada no cumple, por lo 
arto advierten que dicha conducta genera motivos para temer que se trate de encubrir 
u situación económica, lo que ocasionaría perjuicio para sus accionistas o terceras, e 

lábica por lo tanto en causal de Intervención previa en los numerales 2 y 3 del artículo 
354 dela Ley de Compañias (1. 
as mismo, la Dirección Macional de Actos Soctetarts y Disolución mectante memerando. 
¿e fecha 17 de septiembre del 2015, recomiendan In intervención de La Compañía. 

  

  

  

    sspuesto, la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador de 
Tecna 1 de nodenore de 21, emi Rcsducón la. JOVE MCDAR ONE, 

mediante la cual émpone la intervención de Comercialpetro S-A., con el cbjeto de 
supervglar la martha económica financiera y propiciar la corrección de las 
Irregularidades advertidas, a fin de evitar perjuícios a su accionitas y/0 terceros, por stas incusa en Las causales numerales 2 y 3 del artículo 354 de La Ley de Compañías. De. 
conformidad con la estableciós en la Ley de Compañias, esta medida”, solo durará el 
tempo necesario para superarla Situación anómala de la Compañía; vn perjuicio de la 
actas concecióa al Superintendente de Compañias, Vlores y Seguros por el artículo 

360 de dicha ley. 
AL 31 de diciomore del 2015 y a la fecha de este nforme, la Compañía se mantiene: 

Irtervenida pora Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
"Una descripción de las principales poíicas contables «en la preparación de los 
estaca financieros consolidados, se presenta a conti 
21. Bases de preparación. 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, tos estados 
se preparan sabre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, ses 
porque la legulación del país de la entidad o requiere o 31 de forma voluntaria La
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COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 

  

Los presentes etacos financieros contlidados han xido preparados integramente y “in reservas de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas ntermacionsies de Contabilidad (ASE 
siglas en ingl), gentes al 3 de diciembre de 2015 y 2014. 
La preparación de los estados financieros conslidados contenme a lus Normas 
Intemcionalez de infomación Financiera (MF) requiere el wo de ciertas 
“estimaciones comables criticas. — También exipe 2 la Admimiracón de la 
Compañía que ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables. En la Nota 4, serevetan la áreas que implican un mayor grado de juicio 
0 complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones sen Mgnifictivas para los estados fancieros comolidados. 

Bases de consolidación. 

transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la 
csrldación Una copada Here cnt! cundo, 
3). Tiene poder sobreía participada. 
b) Está empuesto, o tene derecho a rendimientos variables procectentes de uu 

implicación ena partigpada, y 
1! Tienerla capacidad de usar su poder para afectar avus recintos, 

El Grupo real sl controla una participada 4 os hechos y circunstancias indican 
que hay cambios en una o más de lr es cementos del corr mencionados 
Anterior 
Cuando es Grupo tiene menes de la mayoria de les derechos de voto de una 

participada, el poder subre la partícipada se genera cuando los dermchos de vato 
00 aficiones para otorgarle la capacidad práctica de dirigir las actividades 

relevantes de la particpada de forma unllaterd. El Grupo considera todos os 
echas y circunstancias pertinentes para evnluar los derechon de voto de Grupo 
en una participada on suficientes para otorgante poder, Incluyendo: 
a). El tamaño dela participación del Grupo del desecho de voto en relación con 

el tamaño y la dispersión delas acciones de los tros tenedores devoto. 
b) Los derecos de vto potenciales peseidos por el Grupo, otros tenedores de 

voto o de otras parres. e) Lon derechos dersados de otros acuerdos contractuales. 
8) Tedostos hechos y circunstancias adidonales que indican que el Grupo tene, 

  

Frsoianes de Gray de e muro nara. Eres a! at e 
las subuidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y alas participaciones no 
Comroladoras, min si esto diera lugar a los Intereses minctarios a un saldo



COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Políticas Contables Consolidadas 
(Expresadas en dólares) 

  

Cumdo ses receso, se realizan ajuntes a los estados fmancieros de las 
“ubuilarias en relación alas paltas contables del Grupo. 

2.2.2 Participaciones no controladoras. 

controladoras será el importe de tichas participaciones al reconocimiento. 
inicial más a porción de ls paricigaciones no controladoras del estado de 
cambios en el patrimonio neto pesteior. El resultado Integral total se 
“atribuye a las participaciones no controladoras al esto da lugar a un 
nido deficitario de estes últimas. 

hesición de los Valores Razonables. 
De acuerdo a NAF 13 “Medición de Valor fazonable” se entiende al “valor 
Fazonable” como el precio que se recibira por la venta de un activo o se pagaría 
por la transferencia de Un pasivo ep una transacción ordenada en al mercado 
principal (o más ventajoz) en la fecha de la medición en condiciones de mercado 
presentes [es decir un precio de salida) ndependientemente de 1 ese precio es 

bremable directamente a estimado utilizando otra técnica de valoración. 
Cuerda se utitean técnicas de vlertraión se maxtrra el uso de datos de entrada 

nsiique el dato de entrada enla Jesaría de valor razonable. 
Para la determmación de var razonable se requiere la lasificación de todos los activos y pasos en función de 5 metodologia de valoración, que e definen 2 
cena: 

Mtre_1: precios cotiados en mercados activos (no ajustados) para actives 0 
pasivos Idéticas.
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COMERCIALPETRO 5. A. Y SUBSIDIARIAS 
Resumen de las Principales Políticas Contables Consolidadas 

(Expresadas en dólares) 
  

Miel 2: cas dlerentez e os precios cotizados incluidos el Nivel, que sean 
bservables para el activo e pasivo, ya sen directa (precio) o indirectamente 
óernacos de los precios). t 
tel 2: valocación metante técnicas en Las que se utilizan variables significativas 
ho dbtemidas de datos cbxervables en el mercado, 
Pronunciamentos contables y su aplicación. 

Las sgulentes nuera lormas e Interpretaciones han sido aceptadas o no en estos 
tados inanciros corslidados: 

A. Lan siguentes Normas que estarán vigentes partir del año 2016: 
Fecha de aplicación 

DO 
MU 14 Cuentas regulatorias ifridas” 

emitida en enero 2014) Or Ene-2016 
UE O "Istrumentos Imancieros” 
(mida en Jul 2014) OvEne2018 
NU y5 ingresos procedentes de contratos con 
lentes” (£micida en mayo 2014) (9 

  

MU 16. “Arrencamientos” 
Elida en enero 2016) () e Enero de 2019 

MF 14 “Cuentas regulatorias difeidas”. 
Es una norma provisnal que pretende mejorar la comparablidas ce 
información financiera de Compañís que están involucradas en actiádades 
com precios regulados. Muchos palses ienen sectores industriales que están 

Una Compañía que ya presenta estados financieros bajo NIF no debe aplicar 
sta noma, se permite su aplicación anticipada. 
UF 9 “Instrumentos financieros”, 
En Julo de 2014 fue emitida lo versión final de la MU 9 Inatrumentos 
Fhnanciers”, reuniendo todas las fases del proyecto del lASA para reemplazar 
NIC 39 Instramentos financieros: reconocimiento y medición, Esta noma 
Iicluye nuevos requerimientos basados en priciplos para la <asificación y 

” 

   



COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 
Resumen de las Principales Políticas Contables Consolidadas. 

(Expresadas en dólares) 
  

medición, imtaduce un moco más prospectivo de pérdidas crediticias 
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente 
reformado para la contabdidad de coberturas. 
Las Compañías tendrán ls cpción de aplicar en foma anticipado la 
omtubiudad de ganancias y pérdidas por cambies de valor Justo relacionados 
con el riega coeátiiopreplo para las pasóvos financieros deshpados al valor 
razonable con cambios en remltados, són aplicar los otros requerimientos de 
MF 9, e permite su aplicación anticipada 

(1) Estos normas no son aplicables en los estados financieros de lo 
Compañía y ses subsidiarios. 

Las sgulentes son Enmiendas Contables que estarán vigentes a partir del año 
ETS 

Apilcación agora Enmiendas part 
ME "Presentación de estados financieros" 
(Emitido en diciembre de 2014) DIEne016 
IC 12 "impuesto als ganancias” 
Emitido en enero de 2015) DEE 2017 

  

E 18 "Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 
activos 
Eta en mayo de 2014) OlEneoa 

NIC 10 "Propiedad, planta y equipo” y NIC! cs 
Eitida en Junio de 2014) (7) Ol-Ene-2016 

NIC 27 Estados financieros separados” 
emitida en agosto de 2014) ( OrEnea0ne 

HU 10. Estados financicros comolidados” y MC 28 
- “Invetiones en asociadas y negocios conjuntos” 

(Emiióa en septiembre de 2014) (1) Por een Asa. 
Mu 11 Acuerdos conjuntos” 
(Emitida en mayo de 2014) (*) Or Ene-2016 
IF 10 “Estados Financieros Consaicados”, NU 12 
“Información » revelar sobre participaciones en 

varas entidades” y NIC 28 "Inversiones en Asociadas 
y Megecias Cenjuntca” Le Sentra de 2014) Dr Ene 20 

$“



COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 
Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas 

(Expresadas en dólares) 
  

NIC 1 “Presentación de estados financieros”, 
El LASB agregó una iniciiva en máteria de revelación de su programa de 
trabajo 2013, para complementar el atajo rentado en el proyecto del 
Marco Conceptual. La Incitiva está compuerta por una serte de proyectos 
"más pequeños que tenen como objetivo estudie las porblidades para verla 
forma ce mejorarla presentación y revelación de principios y requisitos delay 
normas ya exentes. 
MIC 12 “Impuesto las ganancias”. 

Aciara los requisito para el reconocimiento de activos por impuestos diferidos 
generador por pérdidas no realizadas. Se permite su aplicación anticipada. 
MIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos Intangibles”. 
tara que el wo de métodos de amortización de activos basados en lo 

Ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que 

pera medir el consuma de los beneficios económicos que están incorporados En acto Intanghle. 
(1), Estex Enmiendos no son aplicables en los estados financieros de la: 
Compañía y aus subriarias. 

Laa Slot so Mejoras alas Normas que estarán gente part del ño 
e 

Mejeras alas Normas ineracionales de formación —— Aplicación 
Financiera (2012-2014), enséns en septiembre de coligatora a partir 

2014 e 
  

MU 5- “Activos no Corrientes Mantenido para a 
"Venta y Operaciones Dscontinuadas” €) ObEnezoto 

MUY "insinamentos Frances: Información a 
Revela” 0 OrEnez2016 
NIC 19- “Beneficios los Empleados” OrEnez016 
MUCHA "Información Financiera Iotermesta” (9 ronca, 

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”. 
La enmienda aclara, que os bonos corporativo de ata calidad uttizados enla 
estimación de la tasa de descuento para los beneficios postrempleo deben. 
nar desominados en La misma moneda que los beneficios 4 agar



COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Políticas Contables Consolidadas 

(Expresadas en dólares) 
  

1) Estas Mejoras a laz Normas Internacionales de Información Financiera 
(QU) e son splcabes en lor estados Ianciros dela Compañía y 

La Agministración de la Compañía y us sbiciaras no adeptaron anticipadamente iman de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes Gescritas apUcabls a 
la Compañia y sus sbcartas; actualmente se encuentra evalunnco la aplicación 
de los camiblos citados y sus posibles impactos, y consideran que su adopción, no 
¿generan Impactos Sgriliativos en sus estados Anancieros al 31 de diclembre de 
2005, 

25... Moneda funcional y de presentación. 
Las cifras incluidas en estos estados financieros consoicacos y en sus netas se 
valoran utfiando la moneca del entoro ecorémico principal en que la Compañía 

Y ss senta operan. La moneda funcional y de presentación es el Dólar de la 
Estados Unidos de América 

26. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
En los Estados Consolidados de Situación Financiera los saldos se presentan en 
función de su vencimiento, como corriente cuando es Iguni o Inferior a doce 
eses, contados desde la fecha de cierre de ls estado Iiancieres cnsollados y 

Cam o rente cuando es mayor ese periodo. 
2.7. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

En este gyupo contable, La Compañía y sus subaldlurias registran las partidas de 
alta ue incluyendo inversiones 2 corto plazo (menores 2 3 reses de vigencia) 
Se mien inicial y posteriormente por su valor nominal. 

2.8. Cuentas por cobrar cllentes. 
En este grupo contable se registran lor derechos de cobro a cltentes relacionados y 

no relacionados originados en ingresos de bciidades ordinarias Se miden 
Inicialmente, por yo valer razonable y posteriormente por su costo amortizado, de 

“acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal 4: valor 
Ina, coso fiar y/o privó pr pérdida or otrora dl valor (on 

, 
2.9. Otras cuentas por cobrar, 

En este grupo contable se registran os derechos de cobra a decores retacionados 
y 00 relacionados “en operaciones tintas de la actividad ordinaria de 
de Compañía y sus Se miden nkialmente, por ss valer razonable y 
pesterismente por su cesto amortzado, de acuerdo con el método de tasa de 

Interés efectiva considerando cama tal a: valor Inicial, coto financiero y/0 
provisión por pérdidas pr deterioro del valor 1 los hubiere), 

1
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1:10, Inventarios. 
ox Inventarios corresponden principalmente a combustbies, asalto, sotventes e 
industriales que comercializan y venden Las subsidiarias de COMERCIALPETRO S.A. 
lox cuales son presentados a su cesto o valor neto de restzación, el menor. Son 
valuades al conto promedio ponderado, 
Los inventarios que comercializan principalmente las subritaria, son: 

Diesel Marino 2. 
Diet Marino 1. 
1F0300. 
110380. 
Ástalto AC 20 09. 

recuperables, tramporte. 
A la adquisición, materiales o servicios, despues de deducir los descuentos 
emercials, rebajas y otras partida silares. 
El valor neto de realización carresponde al precio de venta estimaco en el cuno 
normal del negocio, mens los cortos variables de venta aplicables. 

211. Servicios y otros pagos anticipados. 
En este grupo contable se registra los anticipos entregados 3 terceros 0. 
anticipados para la comer de bless y servicos que no hayan sido devengados 
Crre del ejercicio económico. Se miden inicia y posteriormente 2 su 

mominal; 3u amortización se reconoce en los resultados del periodo en el 
entran beneficios económicos futuros. 

2.12. Propledades, embarcaciones y equipos. 
En este grupo contable se registra tado blen tangible adquirido para su uo en 

y 

    

somo eb ftacin el logar abr el ue se sent.
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Megición ponentr- las propiedades, erarcaciones y equipos, se miden al costo a "enn a crprcació acumulada y empre acumulado de ls périds por coro de vale. a 
Las ganancias dervadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, 
"embarcaciones y equipos se incluirán en os atros resultados integrales del periodo 

  

Vncluso 3 el bien ha    
la Acminisración de la Compañía y su subeétrts eston actos 
tener hasta el término operativo de los mismos y al no se sujetos 

e venta 2 terceros: el valor resióual a ser asignado a os aCtVOS es cero O 
mudo. 

    

2.1). Cuentas por paper comerciales y otras cuentas por pagar. 
En este guzo contable e regsan ls cbigacioes de pago en (avr de 
broredadTlscomáss y 10 reinados aldo SN ar ol de Se má iciimente, por 3 vr ramabe y postariomnt pr aÑo mortzado e nutre meto det de Ie efec.
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2.15. Beneficios los empleados. 
En ente yupo contable se regstran Las obligaciones presentes con empleados como, 
"beneficios sociales idécimo tercer y cuarto sueido, vacaciones, etc: obligaciones 

  

Obligaciones por beneficios definidos. 
En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados pont 
'spleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base 

207. 

 



  

l
i
 

20 

219. 

COMERCIALPETRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Políticas Contables Consolidadas 

(Expresadas en dólares) 
  

Inoue a la renta. En este grupo contable se reglara el impuesto la renta 
corriente más el elécto de la actublizacón (leración 9 contiución) de los 
CEIVOS Y pavos por Impuestos dieras: 

Se determina sobre la base Imponible calculada de 
cuero con Tegales y tributarias vigente al lero del ejercicio 
comable. La tata de impuesto a la revta para el año 2015 asciende a 221. Se 
ride a su valor nominal y se reconoce en ls resultados del periodo en el que se 
senora. 

Se determina sobre las diferencias temporales 
que eaten entre las bases tributarias de actwor y pasos con sus bases 
Financiera; Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en cálculo 
de dichos importes son vigentes al lerre del ejercicio contable. Se mide al mento 
que se estima recuperar o pagar a as autoridades tributarias y se reconoce en el 
resultado del periodo 0 en (tros resultados Integrales, dependiendo de la 
trarsacción que orga la diferencia temporarta. 
Baja de activos y pasivos financieras. 

Activos financiera.- un activo financiero o, cuando ses aplicable, una porte de un 

  

la Compañía y 
laos de efectivo de activo o ha amumido una obligación de pagar la totalidad de 

les Mujen de mectivo recluidos nmediatamente a una tercera parte bajo un 
acuerdo de traspaso: O la Compañía Y sus mubuidas han transfer 
“sustancialmente todos lonrtsgos y beneficios del activo e, de no haber transferido 
Mi recenico ustancialmente todos [os riesgos y beneficios del actho, 3 
tranterdo mu control 

Patos financieros un pasto financiero es dado de baja cuando 1a obligación de 
Pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasiva financiero existente es 
Toemplazado por ctro del mamo prestatario, en condiciones significatiamente: 
dierentes, o las condiciones son modificadas en forma Importante, dicho 
Teemplazo o modificación se trata como una baja Gel paevo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasho, recenocióndose la cferencia entre ambos en 
les restado del periodo. 
Patrimonto. 

  

  

Capital social. en este grupo contable se registra el monto pagado del capital. Se 
ride 3 valor pminal 
Reservas - en este grupo contable se registran las aproplaciones de uLIdades o 

csestituciones resllzadas por Ley, estatutos, acuerdas de Acconiias para 
propénitas especificos. Se mien  2u valer nominal
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tros resultados integrales. en este grupo contable se regntran Lor efectos petos 
por tevoluaciones a valor de mercado de activos fiancieros eporibles para La 

Venta; propiedades, planta y equipo; aetivos Intangibles y otros (diferencia de 
aro or conversión imanes funcional! 

  

en este grupo contable se egitran tas utilidades netas 
retenida y del , tobee Es cuales los Accionistas no han determinado un 
eto defino. 

120. Ingresos de actividades ordinarias. 
Los Ingresos surgen en el cursa de las actividades ordinarias de la Compañia y sus 
mubxilaras, son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiablicad: es 
prebable que la entidad reciba beneficios económicos Asocador con la 
trammacción; y los costos mcurrios o por incurrir en relación con la transacción 
Pueden ser medidos can flabidas. Están confermados par: 

e e e e a dect 
falto y sand se han tranferio los riesgos y ventajas de tipo 

Spificakvo de propia de or bienes M1 Comprado: la Compañia Y 3 
subsidlarias no conservan para s ninguna implicación en La gestión de os bienes 1 
retiene el control efectivo saore los mismos, Se miden al valor razonable de la 
Citar rehida o pos fer neta de deduce, esas Y 

Prestación de uva en ete vugo cotable se sean ls sets e 
alquileres de buques y servicas de transporte. Se miden considerando el grado de 

terminación de la prestación del sera al al del periodo sen el quee 

221. Costos y gastos. 
Cono de ventas - En este gupo contable se registran todos aquellos costos 
ncuridor para la generación de ingresos de actividades ordnaras; incluyes las 

pérdidas generacas por valor neto de realización y bajas de Inventarios. 

Gastos» en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pércidas por 
Setenoro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía y sus 
“subidlaias; se reconocen de acuerdo a la bae de acumulación o devengo y son 
lasitcados de acuerdo 2 ms función come: de administración, de venta, 
Financieros y otro. 

2.22. Información por segmentos de operación, 
Los segmentos cperacionales están definidos como los componentes de una 
Compañía, score la al la inarmación de los estados financieros comlídados 
EA dlipóniie y son evaluados permanentemente por el órgano principal de 
Administración, guien toma las decisiones sobre la asignación de los recurs y revaluación del desempeño, La Compañía y sus subaldaras operan con segmentos 

¡nicas y no amerita su revelación por separado.
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2,23, Medio ambiente. 
La actividad de la Compañía y sus subsidiarias se encuentran dentro de las que 
presentes edo cir coaido o ene comprometidos recurs se 
im efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales y 
tros crgantunas fclizadores. 

2.24. Estado consolidado de flujos de efectivo. 
Los, flujos de efectivo de actiícades de operación incluyen todas aquell 
actividades relacionados con el gro del negocio, además de Ingresos y egresos 

firarcieos y odos aqueos fos que o están drnidos como de imrsón 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
La Asmimstración de la Compañía y sus subsistrias es la responsble de establecer, 
desarrolla y dar seguimiento a las politicas Ce gestión de riesgos con e cbjetivo de 
identificar, analizar, Convolar y monitorear los Fergos enfrentados por el Grupo. La 

Compañía y mu subsidiarios "revisan regularmente las pollicas y sitemas de 
“cmiistación de ego a fin de que reflejen Los cambios an las condiciones de mercado, 

y es sn actividades, logrando la cstención de un ambiente de control disipliado y 
Eonstructvo, em el cul todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
La Compañía y aus subsidiarias clasifican y gestionan los riesgos de Instrumentos 
financieros de 1 spulente manera: 
3.1. Riesgo de crédito. 

o 
ME 

3.2. Riesgo de Niquidez. 
Es e riengo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con oblaciones 
ayocads con pavos rancios qe se Unir mese a entrega de fer y 
lso activo Mnanciero. El enfoque de la Compañía y us subidlrlas para administrar 
la liquidez es contas can los recursos sticientes para cumplr con sus obligaciones. 
cundo vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sn incurrir en 
Pérdidas inaceptables o amesgar 13 reputación de la Compañía y sus subsidiarias. 
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2. Riesgo de mercado. 
Es el riesgo de que el valer razonable o los flujos de erecto futuros de un 
Instrumento financiero puedan Hluctuar como consecuencia de variaciones en los 
reco de mercado. E Mesa de mercado comprende es bios de nego rlesgo de tasa de cambio, riesgo de Lasa de Interés y otros Mesgos de precio. La 

Camañla y mu subidlaias clsfican y gestionan el leo de mercado en los 
guientes JubUpOR de reno 
tes de tasa de interés. es el riesgo de que el valor razonable o los fujos de 
"efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como camecuencia 
¡de variaciones e Las tatas de interés de mercado. 

   

AL 3 de diciembre de 2015, la Compañía y sus subicarias consideran fluctuaciones 
Fazonablemente ponbies a los cambios de tasas de interés en un rango de 0.50%, 
tuación que en el estado de resultados ns tlene efectos sigifcathos. por o tanto, 
estar un anált de sereolidad carece de tepresentatadad. 
ano de sae de cano. e el scpo de que el yl rama os flo de 
(eco futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como Consecuencia 

de vartaciones en Las tasas de cambio de una moneda extranjera. 
AL31 de diciembre de 2015, la Compañla y sus sublatas no realizan transacciones 

en moneda extranjera. 
ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN: 
La Compañía y un uba ee sacan y porto meca del uo por 

ción, muy pocas veces serán Iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y 
“supuestos 100 continuamente eyaluacos y te basan en la experiencia histórica y otros 

  

significativos efectuados por la A£ministracón y sus mubodiaras se presentan 2 
contnación: 
Peña os ibi al fal de cata perodo contable se rl la 
'exitencia de evidencia cbjetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y aras 

Cuentas por cobrar, comparando el sido en Lbron y el vor recuperanle resulte de 
análiss de cobrablidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la aniguecas; 
Cuando el valer en llos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. 
El vato del deterioro se reconoce en una cuenta corectora del activo y en os resaltados 

del periodo. 

  

|mmauestoa.dferdos-- al (aa de cada periodo contable se evalúa el valor a reconocer 
coma actos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fecal, a través de su compensación con el pago de impuestos 

Tcales futuros
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les al final ce cada periodo contable se evalúmn las vías 
“ethmadas y los valores residuales de sus activos depreciables e amortzables 

ferlarendo ln ol ate: cundo are ena quin ue Gs vs 
les 9 valores residuales son diferente a lay estiradas anteriormente, e actualizan 

estos datos y on correspendlentes ajutes contables de manera prospectiva. 
en Ciertos casos los activos y pastros debe ser 

registrados a su valor razommble, que es el momo poc el cual un activo puede ser 
¡comprado o vendido, el monto por el cual un pasivo puede ser Incurido liquidado en 
ina transacción actual entre partes debidamente informadas, e Condiciones de 
Independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 

gentes en mercados activos, estimaciones en base 2 la mejor información dsponibie 
tras técnicas de veluación; las modificaciones futuras se actualizan de manera 
pranpectia. 
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   Diciembre 31, 
E 

aja 
Bancos 

: Fondos rotatros 
' Inversiones temporales 

  

1200 0 A 
| Representan saldos en cuentas corriente en bancos locales y del exter, los cunies 

o generan intereses y no tienen ninguna restricción para su uso. 
CUENTAS POR COBRAR CUENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS. 
ln resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

   

  

  

2018 301, 
Clientes. 0 aaa MA 

Antcinos a prorecdores 
Deudores arios 465 4166. 

PATIO 11756200 
) Proón para cuentas incobrables. 0) Boom (200.377) 

ISI 

m 
pr 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan facturas por ventas de 
higrecarburor, combustibles y solventes industriales, las cuales no generan Intereses 
y enn vencimientos promecho de 0 día. 

El valo razonable de Las cuentas por cobrar cilentes y ovas cuentas por cobrar no. 
relacionados, no difiere spnificativamente de y valor en ros.
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A) Los monmbentos de a provsíón cuentas incobrables fueros como sigue 
Anos terminados en 

ares, DEN 
2015, 3014 

Salón inci! AU 
Provisión del año (132/99 
Saldo Mint (00.377 00,377 

INVENTARIOS. 

  

Un resimen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre31, Diciembre 31, 

301 3014 
Procuctes terminados w 28,78 13909 
Repuestos y materiales a Pm 20 
los, papelería y sumbisres de cfcina ESA 
Importaciones en tránsto 0 127 

HOST EIA 

  

HI Un detalle de esta cuenta, fue como sigue: 

  

(A), AL de diciembre de 2015, incluye principalmente US$485,479 de Invmntanos de 
repuestos adutidos por a subsidiaria Servamaín $. A. para ser utlizados en los 
Wrontenirnientos de los venículos pesados camiones) y embarcaciones durante el 

primer semestre de 2016. 

  

2
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Mo PROPIEDADES, EMBARCACIONES Y EQUIPOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre21.— Diciembre 1, 

   

  

   

  

   

  

5 Saá 
Propiedades, embarcaciones y equipos, neto: iy e (Y gros as E Bm inem Elis tratan a as ocean mo Vacas E % 

Equipo de computación 31,09 44, ie y esas ds 51 So acia no Conanccones en curo. E 
mm 

Progtedades, SUIACACIonEa Y GUIDE, SO: Enaicaciorey timbres Bas 10 Temen Jai 6 
Fico: e tntaciones 1x0 do Hacia 350 

Venir o 
Esuipo de camoutación sy er Dc Comares en cuna me ss 

— azotó 

Embarcaciones yseaes ss forzar e instalacion ¡1e e cas 95 ano ¡oca 
Favio de computación ese) y es a , nac Ta 19.30 

(0971586) 0994:407) 
AA 

»
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. NU) AL 31 de diciembre del 2015, el Grupo mantiene en garantia el buque tanquero. 
A Victoria per las cbllgaciónes contraidas con el Banco Bolivariano CA. (Mota 11, 

meral 3). a 
RAY AL31 Se diciembre del 2015, el Grupo mantiene suscrita hipoteca abierta de cuantía 

Indeterminada con el Banco Bolivariano S.A, para lo cual entiegó terrenos y 
edificaciones con el lin de garantizar las obligaciones comtraides con dicha 
intucón noni y Srvamln 5. compañia relicionado) amo codesdor ita 

numeeal e 
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mantiene con Elpol S.A. por un importe de US$1,122.304. Adiciralmente mediante 
escritura de dación en pago ancrita el 21 de mptiembre del 2015, Elpol SA 
"transfiere el dominio de un desartamento y un local comercial ubicados enla calls 
aque mue Pedro Carbo y Cale en la ciudad de Guayagul a favor de Servomaln 
S.A. a fa de cancelar y estiveir Las obligaciones de pago que ésta mantiene con 
Elipl5,A. por yr importe de Us$229,966, 

1) AL 31 de diciembre de 2015, corresponde los costos de mantentmiento incuridos 
Por Servamaln S.A. en el dique dela embarcación Libertad IL 
AL M1 de diciembre de 2014, el Grupo entregó en garantía las emarcaciones 
Libertas V por US$2.500,000 al Banco Balivariano C-A. y la embarcación Libertad | 
por US).469,827 nl Banco del Pacífico SA.. por las obligaciones adquirida con 

chas instituciones Financieras (ora 10, numeral 1). 
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sue; 
Diciembre 31, Diciembre 1, 

  

os 20d 
Prorsedores- 
Lele MZNIO 10267298 
Esteros 1 091 

Acsicipos de cientes. a LS SMS 
Moe sano 

  

(O AL dor 00 4 pres e ren o ES e ell aaa A io   

  

2). (Mota do, eres a yb) 
IM) AL 3 de diciembre de 2015 y 2014, comesponden principalmente a pagos 

anticpadas por venta de combustible los cuales son descontados una vez que 
Corpetrelsa $. A. y Servamain 5.4. realizan la entrega alos buques que desnan las 
«ormpadis Momin Uruguay S.A. y Born Orvischiand Gnioh £Co.Xe- para ambas 

0
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
Un pesen de esta cuenta, fue como sigue 

A 
o remnpaa a a e 
Préstamo otorgado a Corpetratsa 5-4 sobre fra al 
ZO de interéz anual y vencimiento en mayo de 

2016. 1,000,000, 
Préstamo otergado a Corpetrots 5.4. score firma al 
2.28% de Interés amual y vencimiento en diciembre: 
020 200,000 

Préstamo otorgado a Corpetrlsa 5-4. zoo firma al 
VANA de Wars anal y vencimiento en febrao de 
2016. 0000 

Préstamo otorgado a Corpeols 5.4. sobre firma al 
1.938 de interés anval y vencimiento en noviembre. 

de2015, 1,800,000 
pp (Eo stan opero str tra l 

(895% de interés anval y vencimiento en Junto de: EXA 22,07 
Préstamo otorgado a Corpetrolsa 5.4. sobr firma al 

EL99% de Interés anual y vencimiento ea Julio de a. m0 - 
Préstamo otorgado a Corpetolsa 5.4. sobre fra al 
8.95% de interés anual y vencimiento en Julio de 
EJA 07 

Préstamo otorgaco a Corpetatsa 5-4. sobre fra 
951 de Interés anual y vencimiento en agorto de 

2017. 194,059 - 
Préstamo otorgado a Corpetalsa 5. sobr firma al 

95% de interés anual y vencimiento en Junto de 2017. 185,406. 
Préstamo otorgado a Corpetatsa 5.4. sobre firma al 
1.95% de nterés mual y vencimiento en enero de 

e. Préstamo otorgado a Competratsa 5.4. al 1.35% de 
Interés anu y vencen en enero de 2016. 
   mar - 

  

Somon y posan: TIN 33M
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Diciembre 31, Diciembre 31 
2008 ot 

Suman y vienen: 739390 13M 
Préstamo ororgado a Corpetrlsa 5.4. al 1.991 de 
Interés anual y vencimiento e Irero de 2015 570 

Préstamo ctorgado a Corpetrtsa S.A. al 1.99% de 
Irterés anual: con vencimiento en enero de 2016 11Das 

m 
ro dps SermaaS.41883 60 
lotes anual, y vencimiento en feorero de 201 

  

857,102 
Préstamo ctorgado a Corpetratsa SA. al 5.50% de 
Interés anual y vencimiento en septiembre de 2016. 1,666,646 100335 

Préstamo otorgado a Corpetalsa 5.4. al 1.83% de 
Anterés anual y vencimiento en abrí de 2016. 1,000,000 
Préstamo ctorgado a Corpetraisa S.A. al 8.83% de 

Préstamo 

Interés anual y vencimiento en mayo de 201 

  

16.107 

ptorgado a Corpetrola 5. sobre firma al 
LATE de neral y vencimiento en Ctro de 
il . 0.10 

  

Sobregiros bancarios m5, 13, 
12,569,475 6834492 

11) Porción comente de bligaciones Largo plazo JO M2 495400 

7) 

1 na 

AL 31 de Sciembre del 2015, el Grupo entregó en garantia terrenos y edificaciones 
mediante hipexeca abierta de cuantla indeterminada por las obligaciones contaidas 

con el Banco Bolivariano CA. (NoLa E numeral 2. AS también al 11 de Aciembre 
del 2015, el Grupo entregó en garantia el buque tanquero Victoria por las 

úbligacianes adquiridas con el Banco Bolivariano C-A. (Nota 3, numeral 1) 
AL 31 de diciembre de 2014, et Grupo entregó en garantías ls embarcaciones 
Libertad Y y Libertad, por Las cbtiaciones adculridas can Banco Belariano C-A. y 
Banco de Pacifico SA, respectivamente (Nota, numeral S|
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Los vencimientos delas obligaciones con instituciones fiancieras, a largo plazo, fue como. 
sms 

mo E) 2014 
2016 1800 
2007 22905 
201 142.857 

e 
+ acconstas 
Enron a fu 

centra! Dem 

  

2018 201 
Bustos Peñaherrea Vicente 4 EE 
OVAMURS, A. ¡Moca 17) 115,900 ON 

1650808 1300, 
Menos: porción comente de accionistas 150477 5547 

IO 5 

11). Cerrespende a préstamos utorgados par el accionista que no devengan intereses 1 
tene fecha de vencimiento especia. 

12. MENEFICIOS ALOS EMPLEADOS. 
Un resumen de eta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 1, Diciembre M1, 
2045 201 

Participación a trabajadores per pagar m 2080 10,98 
tres pasivos por beneficiosa empleador 7.30 707 
Obligaciones con e 1ES5 19658, E] 

15350 za
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(1). Los monimientos de participación a trabajadores por pagar, fueron como pue: 
Abs terminado en 

abren, debe 
2018 2014 

Saldo inci! 20,088 21.35 
Disminución de empresas que al ciere del 
“ejercida no forman parte del Grupo ao 
Aumento de empresas que al cre del 
ejercicio e incorporaron al Grupo 2230m 

Provisión del año PA 20.90 
Pagos. (429580) (33195 

Saldo final 220 2090. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue: 

Diciembre31,— Diclembre 11, 

    

  

01 Jota 
Jublación patronal ” 37m 254.400 
Desacio (a 167, 10%, 

ss 90 

11). Los movámientos dea provsón para ¡tación patronal, fueron como sigue: 
Años termirado en 
a, Dicen 

2018 3014, 
Saldo incl 25406 amm 
Disminución de empresas que al ere det 
ejercido no forman parte del Gnspo ma) 

Alimento de empresas que acer del 
ejercido se incorporaron al Grupo u14.9 z 

¡Coso laboral por servicos actuales ase 1862 
Corto Manero, 1450 15.076 
(Pésaiea) ganancia acruarial [rEKEs 5357 

Saldo Mal EUA sos,
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(2). Losmovimientos dea provón para desahucto, fueren como sigue: 

  

bos terminado en 
vu 1, Dieter, 

7014, 
Saldo neta 09,146, 
Disminución de empresas que al. cere det 
ejercicio no forman parte del Gruyo 

Aumento de empresas que a ciere del 
ejercicio se incorporaron al Grupo ¡Coto laboral por servicios actuales ma 
Coso Manco, 6.067 
(Pérdién) ganancia cuarta 270 
"Beneficios Pagado [Ea ases) 

Saldo al final cel año. pes poa 

Las Mpótess actuariales usadas, fueran como sigues 
Diciembre 31, Diciembre 31, 301 2014 

Thsa de descuento, ea bes 
Tasa de incremento sarta Yo0x 300 
Tasa de Incremento de pensiones. 100% 230% 
Tabla de rotación (promedio mos 120% 
vida laboral promedio remanente 6 43 
Tabla de mortalidad invalidez EJES 2002 1 ess 2002 

14. IMPUESTOS CORMENTES. 
Un resumen de estas cuentas, fueron como sgue: 

Acilros nor imeretos comentes: Crealo tributario Impuesto al valor apegado 
Crédito trtbutano Impuexto ala renta 

¡VA retención enla fuente. 

 



añ
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Dicembre Ji, Ditembre3t, 204 Gota 

Pastos por impuro corientes: Impuesto al valo apegado 90550126154 
Impuenosretenicos 74,304 74100 

Metenciones en la fuente de IVA 578 
Retenciones en a fuente de IR 12 2.05 
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_
_
—
—
 

COMERCIALMETRO — CORPETROLSA — 
SERVAMAIN: 

SA 
S.A, 

SA 
DENSA 

TOTAL 

    
         

pérdida) antes de provisión para Impuesto 
1958 

13840 

         

(m54é) 
139, 

11,950 
a
o
 

s
a
 

     

mam 

Electo de impuesto leido 
Generación y reversión de deenciatemporara, 

neto 
"tia (pérlda) 

gravable 
Tasa de Impuesto alas 

ganancis 
del percdo 

Impuesto ala renta causado 
Anno 

del g
u
e
s
t
 

4 as soancis dl año Impuesto 

  

   

Impuesto a la renta el periodo 
2029 

1,305,618 7
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| 
COMERCIALPETRO 

— CORPETROLSA — SERVAMAIN 
SA 

SA 
SA 

DENSA 
TOTAL 

  
Utiidad (pérdida) antes de 

provisión para Impuesto. 
A la remta 
Electo de Impuestos dteridos 

Utilidad (Pérdida) contabie 

      

1500) 
2
2
 

21 
2 

mx   
Impuesto a la renta causado 
Anticipo del Impuesto 

las ganancias del año (Impuesto, 
crio) 

Impuesto a la renta del perlodo 
sm
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COMERCIALPETRO — CORPETROLSA — 
SERVAMANN 

SA 
A 

SA 
DLENS-A 

TOTAL 
G
A
O
 

E
S
A
 

TOTAL 
año pagado. 

  

ia de capitales 

Saldo 
a favor 
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la Ley de Régimen Tribal interno y 76 de sa Reglamento. 
El arca de gueto 2 et mo read a ma ute dl td so, 02% de patient, DAS de sados y 02% de cotos y Jato ¿dui ono bros dele nersmentane 1 miso po spscrblcdo e diporcones whuisiw (rca 14 emtidn poc el Sec de Hs Ivan, 
Publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015), 

¡derecho a crésito tributario pomenor, 
El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anuicpo minimo a 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se Comiderará como el primer año. 
primer trino bl periodo fscl 2010 cuando, par caso fortuita o fuerza mayor, 

lrsto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
“sonómico respecto, Para el electo, el contribuyente deberd presentar su petición 
etidamente ustífcado ala Admintsración Trbutar, para querenlice las verificaciones 

  

deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Menta. 

Pesos 201 yan, Ones ptr cmo apo de guess a a rent 
1,305,618 y LISS990,4J2, respectivamente; Sn embargo, el Impuesto a la renta 

caucado de eso años fueron de USE599,119 y USS570.005, respectivamente, En 
Grupo registré en resultados Ge los ejercicios antes mencionados ESSIn0S E y USSP, 02, reneciament; equnalentes al impuesto ala reta 

tro. 

  

  

servicios fucalesjuteos a revisión de la Adunetración Trilaria 
Competrolsa SA. y Servamatn $. A. 
as Compañías han sido revtsades por parte de las sutoridadesflcales hasta el año 2012 
nciesve) y son sncepibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 2015. 

40
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EU de aiciembre del 2013, el Servicio de Rentas Intemos inicio el proceso de 
demini 

as Compañías no nan sido rensadas por parte de Ins autoridades fiscales desde qu 
constitución, Las dedaraciones de Impuestos de Comercialpetro SA. y DLEN S.A, san 

Fusceptbles de revisión ls declaraciones de lo años 2017 al 2015, 
IMPUESTOS DIFERIDOS.. 
un resumen delos talca de impuestas ciferidos fue como sue: 

Diciembre 31. Diciembre), E iia 
Activos por Impuestos qdendos: on sm usa a a o a E Picas «030 

sa pum 
Pasivos pr imenesios diferidos A ias EA A de 

A 
impuestos diferidos neto. AS um 4 SO en y a a at aan d A A) Tetris ol e e a cias ds : 

A 

“
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Un resumen de las iferencia entre Las hases tributarias y financieras, que originar los 
ouestos diferidos, ue como sue: 

        

Base Diferencia 
á Ti ro Fe Tear 

Diciembre 21, 2015: Activos Amancieras 14,664,475 14,364,298 200,377 
Propledades, 
embarcaciones Y equipo — 17,411,742 22,568,931 (1,4577) — 58418 

Activos Intangibles. 17 00 023s1) 
Cuentas por pagar 
accionistas am) aan a) 

"Beneficios a empleados (108,185) (A7IGS0) 65:08 00,027 
Perdidas ributartas 570, 17053 

DALE DATA O) sos) 

ACvOS financieres 164179 200,374 
inventarios 453,139 164,276 
Propledades, maquinarias, 
“embarcaciones Y equipo. — 12,124,526 14,110,162 66307 (2057123) 

Beneficios a empleados (190,202) — (389.024) 168,812 

PIO 0.577,50 2060 

El movimiento delos saldos de impuestos ferias, fue como apue: 
p Oo 

Saldo rentado — Saldo 
inicial Remitados “in ras 

Activos financieras 60 - oz 
Propiedades, embarcaciones y 
equipos POD 

Activos Intangibles 0 ae 
Cuentas por pagara accionistas e ES (es! 
¡Beneficios a empleados 88,370. MAD 149 6007 
Pérdidas tributarias 39075 MM, 418392 

(2, 4, LD 

“a
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oo, 
saldo Reconocido Memltado — Saldo 
rica emrendiados Int Fi 

out 7 
Inventarios B50ó  29,555) 

Propiedades, embarcaciones y 
a a ans Beneficios a empleados as Í 

ens pr paga arcas SO $730 
oa, QUO 

16. CAPITAL SOCIAL. 

17. 

1 

AL3! de Ciciembre de 2015 y 2014, el capital social es de US$200,000, constituido por 
200,000 scciones Crdimarias, nomiativas e Indivisbles, autorizacas, suscritas y en 
“rcalación con un valor nominal de ue dar cada una. 

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN. 
Comercinipetro 5. A. mestare Acta de Junta General Extrvoréinaría de Acciontas de 
fecha 9 de diciembre de 2015, resulve traspasar del saldo de la cuenta patrimonial 
aportes para futura capitalización que se mantenía a favor del accionita OVAMUR S.A. 

la cuenta por pagar a dicho accionists por USS1,311,920, en razón de que la voluntad de 
'OVAMUR es no capitalizar y que esto valor le ses devueio, Nota 11) 

RESULTADOS ACUMULADOS. 
Utilidad de año anteriores. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, elssido de esta cuenta está a diposición de los 
“accionistas y puede ser vAfizado para la dcrbución de dmidendos, captatzación de la 
Campaña y ceros pagos, como la rtiquidación de Impuestos entre otros. 

  

.
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19. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
A continuación se presentan los valores en Ios de cada categoría de: Instrumentos. Anancieros, al ciere del ejercicio 2015 y 2014: 

  

Diciembre 31, 2015. 
No 

Corriente Comente 

Activos financheros medido al costo: Electo y equivalente ce efectivo 120,63 
versión mamtentáa hasta e vencimiento. 140,000 
Cuentas por cobrar clientes y eras cuentas por cobrar po. 
relacanda vAs7nO 

Cuentas por cobrar cientes relacionados. 212208 
Total activos financieros 104020 

Pasivos financieros medidos al corto; Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no 
relacionados 115.446,500) 
Cuentas por pagar relacionadas (652,177) 

Enali oancara macia ccto minado: gaciones con nstitucanes financieras (10,128,207) (441,208) 
Anita (9755 hora 

Total pastvos financieros (26-A64.611)_ (2.542,70 
Instrumentos financieras, netos SOI) SIN 

Diciembre 11, 2014 
me 

Comente Comente 
  

Astros Mnancieros medido al costo; Hlectvo y equivalente de efectivo 132910 
versión mantenida asta el venciriento 20,000 

Cuentas por cobrar cientes y tras cuentas por cobrar no 
relacionados 145540 
Cuentas por cobrar cents relacionados 4281,101 - 
Total activos financieros 17296,97
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20, 

Diclembre M1 2014 
To 

Comente Caoriente 
  

  

Pasivos financieros megidos al costo: “Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar po 
relacionados ' 

  

Cuentas por pagar relacionadas (529,179) 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado; Celco con moss Pranciera, (954081) (1000.01) 
Acors 165.567)_11 3154581 
Total pastvos financieros (24003755) _1.196.267 

Instrumentos financieros, netos (ATT 0190207) 

Valoc razonable delo istrmentes financieros. 
La administración de COMERCIALPETRO S. A. y su tubsólrias considera que Los importes 
en lbros de los activos y pasivos financieros reconocido al costo amertizado en los 
estados financieros se aproximan a su valor razonable. 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Un resumen de eta cuenta, fue como sigue: 

Abiosterminados en. 
Dcembre Y. Diciembre, 2015 Za 

Combustible 1095400 146. 051,892 
Astato 18557541 575 
Savemtes Induatrales 12MI OD 0:507.809 Tramporte. 140950 LA 
Venta de bienes 1279358 

  

45



COMERCIALPETRO S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

| (Expresadas en dólares) 

24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

“Sueldos, salats y demás remuneraciones 
Gastos po deducibes 
Depreciaciones. 
Beneficios sociales e indemnizaciones. 

Aoorte ala seguridad social 

  

Agua, energía, luz, y telecomunicaciones Remnineración otros trabajodorez auLénomos 
E Pula y repo Ia ENE A a = 

b 22. GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Transp 
Sueldos, 1alats y demas remunerscones. 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 

Beret scale e Indemnizaciones   Saman y pasen:
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hos terminados en 
o, Dice 2018 E 

Suman y vienen: 7,909,267 
antenimiento y reparaciones 181,372 

Aportes ula seguridad social 174119 
Repuestos y accesos 
Agua, energía uz, y tlecemunicaciones 10950 

Seguros y remseguros 35,00 
Camiones 19.85 
Gastos de ve, aaa 
Impuestos. contribuciones y otros 277 
Memnerciones ros USbajecores sutonamos 19,186 
Lariam - 
Promoción y publicidad 2.95 
tao! y egistradores e a propa 10338 

ono 2Ea se 
00 

GASTOS FINANCIEROS, 
Un resumen de esta cuenta, fue cmo sigues 

os terminas en, 
centre, Diciembre si 

2045 204, 
Intereses, servicio y gastos bancarios 1356 tame 
ro 10,9% 12764 

1
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24, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
Un resumen de exa cuemta, escamo sigue: 

Cuentas por cobrar clentes relacionados: 
Servamaln SA. 
ata Suescum 

SA 
Comercializadora del Pacifico Intemaciona 

  

2 Sao 

Las cuentas por cebrar cientes relacionados se recuperan dentro de los proxmos doce. 
meses y no fineran Intereses. 

Diciembre 31, Dictembre 31, 
2015 20d 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: 

  

Simarmen SA. 
Nesta S. A 
Servamaln 5. - sas 
DlenSA. 56,560 
Suescum Romero Hathaty re 

Ln, 5679 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, estas cuentas no devengan Intereses y no ene 
fecha extablecid de vencimiento. 
Las transacciones más spificativs ca parts relacionadas, fueren como sigues 

Abs terminados e. 
Teme d,— Diciembre 2015 201 

Ventas: Servemaln S.A. 20407 
DienS.. 15,100. 
Comercializadora del Pacifico Internacional 
COPASAS.A 4,469 

0 296401.
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AL31 de diciembre del 2015 y 2014, los principales contratos vigentes, uscritos por la 
Compañía y us balas son as sgte: 

25.1. Abastecimiento de dertvados del petróleo, 
La Comomñía el 31 de diciembre del 2003, suscribió un mstrumento privado 
denominado” Contrato. de abastecimiento entre Competroa S.A y EP 
PETROECUADOR en la cual eta Última se compromete a suministrar Les derivados 
del petróleo de producción nacional, adquiridos por la comercializadora para Atender ol segmento hase intemacional. 
Al valor a pagar por la compra de los combustibles marmos a EP PETROECUADOR 
será determinado de acuerdo Las regulaciones Legales vigentes para la fYación de 
precios internacionales de combustibles marmos, esto se aplicara durante la 
gencia del contrato. 

Para garantias el pago ce las facturas se consttutá una garantía bancaria a for 
(e EP PETROECUADOR por el valer ecutvalente al 20% de sus compras mensuales y 
tencrá una wgenca minima de 90 as. 
La vigencia det contrato ez de diez añcz desde la suscripción dot miemo, pudlendo 

er renovado por eto período iguala petición de las partes. 
Dermte los as 2015 y 2014. un compras de combunibls tela or 
Corpetrolsa Ep PETRDECUADOR representan USSMA 198,264 y 
EA SS repone. 

w
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25.2. Contrato de buque Tanquero (Libertad N y Victorta). 
La Compañia el 3 de enero de 2014, suctbió un Instrumento privado denominado 
Contrato de serádo de transporte morítimo modalidad time charter entre 
Servamain 5.A- (arrendadora) y Corpetrola S.A. (nrendatara), Este tipo de 
contrato establece que Servamaln SA. se compromete y obllga a reallzar serio 
de traswente maritimo de combustible (fuel all y diese) a los buques, que en 

«calidad de entes de la compañia Corperolsa 5. A. esta última Iniue. 
Elyloc a pagar dirt por la prestación dl sersci de transporte mario de 8/7 Libertad ly BIT Victoria es de US55,000 y USSTO,000, respectivamente. 

  

La vigencia del contrato es de cinco años desde la suscripción del mino, puelenico 
ser renovado poe mutuo acuerdo entre las pattes y ee ajustarán os precios, 

términos y condiciones en caso de convenir los Intereses ce la artendataia. 
Durante lor años 2015 y 2014, las compras de combustiites realizados por 
Seamain S.A. a la Empresa Públics de Hirecamuros EP PETROECUADOR 
representan US$3,212,088 y USS4,571,208, rempectivamente. 

  

El 15 de nodembre del 2013 se renueva el conato de distribución de 
combustibles líquidos derivados de los hidrecartures para el segmento navero 
acional ente La Compañía y la EP PETROECUADOR, el cual Llene cono beto que 
Servamain S.A. se compromete y, obliga a efectiar la distrizución y venta al 
consumidor final de loz derivados de los idrocarbaros autorizados y eregados 
por a EP PETROECUADOR, en su actividad de comertsaizadora, para el segmento 
adero nacional, del centro de distribución de la Compañía, de conformidad con 
las pormas, palcos y estándares definidos por la EP PETROECUADOR. 

EP PETROECUADOR deterpirará los precios de venta de los derivados de 
hiérecarburos a Servarain S.A. y al consumidor final, de acuerdo a la Ieglación, 
reglamentos, decretos y normas vigentes de la EP PETROECUADOR, los cuales 
ben ser acatados por Servaraln, en forma obllgatora 

Tiene Vigencia de cnco añas contados a parir dela fecha de emisión el permiso 
de operación otorgado poe la Agencia de Regulación y Contra Hidrocarburitero, en 

el cual autortz ala Compañía a operar con La EP PETROECUADOR, en su actvibd 
de comercializadora. Por mutuo acuerdo de las partes, el referido contrato podrá 
“er renovado bajo las mismas condiciones, para lo cual! La Compañia presentara La 
solicitud con 40 dls de vencimiento
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25.4. Contrato de Bugue Tanquero (Libertad ll. 
El Y de enero de 2014, len SA (arrendacora) suscriió con Corpetreea 
lorrendataria) un nstrumento privado denominado Contrato para la prestación del 
servicio trangorte maritimo de bunker para el abastecimiento de combustbes 
fuel oh y del) a os buques cilentes de Competrasa S.A. bajo la modalidad de 
"time charter” para lo cial Den 5A se compromete y cbliga a poner una 
"embarcación (Libertad IM a disposición de la arrendataria. 
El valor a pagar dia por la prestación del senscio de transporte mariumo de 8/7 

Libertad es de USS5,000. La vigencia del contrato ex de cinco años desde la eripción dl mismo. 
Durante los años 2015 y 2014, 
representó USS1, 200,00. 

255. Abastecimiento para el segmento de astaltos 
La Compañía et 16 de novembre de 2010, suscribió un matrumento privado 
denominaco Contrato de abastecimiento para el segmento de Asfalto: entre 
COMERCIALIZADORA. DEL PACÍFICO INTERNACIONAL S.A COPASA y EP 
PETROECUADOR, en ln cual esta Última se compromete a Suministrar los asfalto: 
e acuerdo a la dlspontoicdad de producto en los Terminales y Refineriar 

adquiridos por la comerciallzadora para atender nl segmento de asaltos nacional. 
El valora pagar por La compra de astalts 4 E% PETROECUADOR será determinaco e acuerdo ala legsincin y normas vigentes, sfendo estas condiciones las mismas 
para todas las comercializadoras, esto se aplicará durante La Vigencia del contrato. 
La vigencia del contrato es de ocho años contados desde la suscripción del mismo, 
pudiendo ser renorado por tro perio Igual a petición delas partes. 
Durante el año 2014, Las comoras de asfalto realizados por Comercializadora del 
Pacifica internacional SA. COPASA 2 EP Petroecuador representa US$2.109,647. 

26. GARANTÍAS Y CODEUDOR.| 
AL 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene les eguientes garantías bancarias y 

dedo, ape 
a), Germías bancarias de fiel cumplimiento a favor de EP Petroecuador Empresa Pública 

de, Marecatures Ge USC 0D, US DIO, USD 0, Uso 100 y 
US$120,800, emitidas por el Banco del Pacifico 5. A., por obligaciones de pago 
esiableción ee conato de suministro a, 200111 de Fecha 31 de diciembre dl 
2003, cuya finalidad es pagar y reembolsar a EP Petroecuador Empresa Pública de 
Hidrocarburos las valores producto de la venta de combustibles marine, Jet +1, Av 
as, Dtezel naciona, solventes (mineral tupertne, rubber solvent, y slvente No. 1), 
Boray ol, azutre, aúfalto 29-3, falto re-25, oxidado de producción nacional , sl 
Como las motas de débito por incumplimiento de pago Y los Intereses que estas. 
enteren hasta su cancelación 

  

servici de transporte maritimo a Corpetrlsa SA. 
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b) Garantias bancarias de fil cumpiiruento a favor de EP Petroecuador Empresa Pública 
de Hidrocarburos de USS800,000, USS500,000 y US$200,000, emttidas por el Banco. 
Bolivariano $. A, para garantizar la recmutación y el depósito en la cuenta de EP 
Petroecuador Empresa Publica de Mrecaruros en el Banco Cera! del Eenedor. 
los valeres producto de la venta de combustie del segmento básico, au como las 
notas de débito por incumplimiento de pago y los intereses que estas generen hasta 

su cancelación. 
€) Servamain SA es codeudor de Corpetreisa S.A. (compañla relacionada) de La 

obligaciones bancarias que ésta maniene en el Banco Bolivariano CA. Al 31 
"diciembre del 2015, Copetrolza SA. tiene bligaciones bancarias por U5$),083,33). 

CONTINGENTES. 
AN 3 de dicombre de 2015 y 2014, de acuer n ls ausres legales, la Compañía y sus “dlrs no mantienen us mo demandados y/ donando 
PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
La legsación en mater de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
ño 2003 y de acuerdo ala Ley de Regimen Tributario Interno y u Reglamento vigentes al 
31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada 2 regular con fines tributarios las 
transacciones realizas entre Las Partes relacionadas (locals y/0 exterior), de mar 

¡ue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Pleno 
Competencia (Arw's Length) 

Mediante Restución No, NAC-DGERCGC15-0000455, publicada en el Regutro Oficial No. 
511 del 29 de mayo de 201%, el Servicio de Rentas intemas modilcó la normativo sobre 

  

  

    

relacionadas locales y/o det exteror 
Conjuntamente con la Reslución No. NAC-DGERCOCIS-0000045S fue publicada a través 
de la página del Serdcio de Rentas intemas La ficha técnica para la estandarización del 
análiis de precios de transferencia, el cul establece el contenido de presentación del 
Informe Integral. 
Se encuentran exentos de Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1) 

exploración y explotación 
tevorables. Sn embargo, deben pecxatar ón detalle de las operaciones con partes 

relacionadas del exterior en un plazo no mayra un mes contado a partir de la fecha de 
“extgtolidad de la declaración del Impuesto la Renta.
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30, 

il 

lla
 

ll 
| 

ios de Transferencia, en un plazo no mayor a los 
Fi meses canada put deaeca de send dela decaració dl pue Incompleta, nexácta o con datos falsos 

taria con multa de hasta USS15.000. 

  

   

  

AL 31 de diciembre de 2015.Y 2014, de acuerdo con la pormativa vigente, estas compar 
o están obligadas a presentas ls Anexes Informes Integral de Precios de Transferencia. 
SANCIONES. 
a. Dela Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Administradores. Supermtendencia de ¿orarte los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 
b. Decorar autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones spifiatvas 2 la Compañía y sus subsidiarias, sus 
Directores “0 Administradores, emitidas por parte de otras autoridades 
"sérinstraivas 231 de diciembre de 2015 y 2014. 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE. 
Can posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de embrión de estos estados 
financieros Abri 22, 2016), no se Uene conocimiento de otros hechos de carácter 
financiero o de ctra índole, que afecten en forma significativa los saldos o Interpretación 
elos mismos. 

  

»
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31. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 
Los estados financieros por el año termiado' el 31 de diciembre de 2015 han sido 

“probados por la Administración de 1a Compañia el 22 de abr de 2016 
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