SISTEMA DE RADIODIFUSION AMAZONICA SIDERAMA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{En dblares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

SIDERAMA S.A : (En adelante “La empresa’) Es una Empresa legaimente consfituida en el
Ecuador, segun Resolucién SC.DIC.A.13.667 del 21 de noviembre del 2013, con RUC
1891753981001. La empresa se dedica a promover, crear, organizar, administrar, participar,
prestar servicios y explotar operaciones de radio y television en todos los sistemas técnicos de
emision, y desarrollar actividades relacionadas con la radiodifusion, television y en general con
fos medios de comunicacion social, efc.. Esta domiciliada en Ecuador, provincia Tungurahua,
Cantoén Ambato, Parroquia Huachi Chico en la calle Emesto Albén y Acosta Solis

La empresa tendra una duracién de 50 afios confados a partir de Ia fecha de su inscripcién en
el Registro Mercantil.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A confinuacién se describen fas principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presenfacién

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
fas PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se
han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo historico.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con fas NiIF, exigen el uso de cierfas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabifidad mantenidos por la empresa y formulados:

» Porla Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta General

e Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Nommas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias, de manera obligatoria para /as entidades bajo su control.

« Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de fos activos de aplicacion obligatoria.
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» En la Nota N°* 4 Principios, politicas contables y crferios de valoracién, se resumen
principios contables y cnterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en la
preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2018.

* De forma que muestre la imagen fiel del patimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre dei 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el gjercicio terminado
en esa fecha.

Los estados financieros de fa empresa, correspondientes al gjercicio 2018 fueron aprobados
por la Junta General de Socios celebrada el 1 de Abril de 2019. Estos estados financieros
anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados en
Ecuador y a las Normas Intemmacionales de Informacion Financiera "NIIF para PYMES”.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018
han sido los primeros elaborados de acuerdo a fas Normas e interprefaciones, emitidas por el
IASB, las cuales incluyen las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NHF), las
Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Infernacionales de Informacion
Financiera NIIF® adoptadas en ef Ecuador segin Resolucién No. 06.Q.iC1.004 del 21 de
agosfo del 20086, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de sepfiembre del mismo afio,
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en e! Registro Oficial
No. 498 dsl 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Inferacionales de Informacién Financiera NIIF y fa Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 def 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, en ef cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Nomas Internacionales
de Informacién Financiera NiIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento.
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

¢. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccion 35 “Adopcién por primera vez de las NIIF?: Por ser una empresa constituida el 21
de noviembre def afio 2013 no se fuvo gue realizar Ja adopcién de los estados financieros de
NIIF sino que estos fueron elaborados bajo estas normas desde el inicio de sus actividades
por lo que los valores que se reflejan son reales y no han necesitado ser ajustados por
ninguna razén, en los cuales la empresa hace una declaracién explicita y sin reservas
contenida en esos estados financieros, del cumplimiento con ia NilF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e interpretaciones,
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto material en los
estados financieros de la empresa ya que fueron aplicadas las normas desde su inicio.

« Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

Moneda



Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares americanos, por ser /a
moneda del enformo econémico principal en que la empresa opera.

2.4. Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia,
rafificadas posteriormente por la Junta de Socios.

2.5. Informacion referida al ejercicio 2017

Conforme a lo exigido por la Seccion 35, la informacién contenida en el ejercicio 2017 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2018, por cuanto este
efercicio fiscal se presentd bajo NIIF.

2.6. Periodo Contable
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2018 y el Estado de Resulfados
Integral. Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efective, por el periodo
comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En fa elaboracion de las cuentas anuales de fa empresa correspondientes al ejercicio 2018, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluyen el efectivo en caja y los deposifos bancarios a la vista en enfidades del sistermna
financiero que son faciimente convertibles en valores en efectivo. Estando sujetos a un nesgo
poco significativo de cambios en su valor.

3.2. Activos Financieros

3.2.1. Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Achvos
financieros a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles
para la venta), ¢) Manfenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar,
f) Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los activos financieros. La Gerencia defermina la clasificacion de sus activos
financieros en el momenio de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los actfivos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resuftados. Deberén incorporarse en esfe item los
insfrumentos financieros que no forman parte de la contabifidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para Ia venta
Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se



debe reconccer como un componente separado (ORI-Superdvit de Activos Financieros
disponibles para la venta.

¢} Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son acfivos financieros no denivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que
ia entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

d) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Son derechos de cobro a terceros que se derivan de la venta de bienes o seyvicios que realiza
SIDERAMA S.A. en razén de su objeto de negocio, incluye:

» Cuentas por Cobrar a Clientes

« Otras cuentas por cobrar

A continuacién se presenta informacién sobre la cartera de clientes y los vencimientos
expresados en dias y valor en délares a su costo orginal.

DIAS
MES DE INICIO VENCIDOS VALOR USD
nov-14 1491 1,.723.68
oic-14 1460 1 68,(_)9;
ene-15 1429 2.54
ago-15 1218 52.86
oct-15 1156 20.80
nov-15 1126 1,688.71
eng-16 1064 851.03
mar-16 1005 261.06
sep-16 8§22 575 85
oct-16 791 169.50
nov-16 761 168.50
dic-16 730 169.50
ene-17 699 483.00
feb-17 671 169.50
mar-17 640 169.50
abr-17 610 1,591.75
may-17 578 169.50
_jun-17 549 166.50
Jjui-17 518 183.60
ago-17 487 168.00
sep-17 457 369.60
oct-17 428 2532 54
nov-17 386 280.00|
dic-17| 365 722.93
ene-18 334 934.79
mar-18 275 775.39
oct-18 61 315.18
nov-18| 31 474.01
dic-18 0 1,831.82
17.190.62
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3.4.

Provision Cuentas Incobrables
Se reconocen cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrat, el importe de
esta cuenta se reducira mediante una provision, para efecfos de su presentacion en estados

financieros. Se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas
por cobrar menos ef importe recuperable de fas mismas.

La medicion inicial sera individual o por deudor, segun existan pocos clientes, de acuerdo con
elfa se generara la provision, la que disminuye la cuenta por cobrar correspondiente.

En la medicion posterior la provisién de Cuentas Incobrables se calcularé por su antigiiedad
de cartera, la misma que sera provisionada de acuerdo al siguiente cuadro:

1 - 120 dias 121- 180 181— 360dias | 360 0o mas
dias dias
0% 15% 50% 100%

Para el presente ejercicio no se ha realizado provision para cuentas incobrables ya que ol
resuitado del gjercicic no fue el esperado.

Inventarios

La existencias se valoran a su costo o valor neto realizable, el menor de los dos. El casto se
determina por el métado costo promedio ponderado.

Costos de los inventarios: son todos los costos de compra, costos de transformacion y otros
costos incurmdos para darfes su condicion y ubicacién actuales.

Valor neto realizable (VNR): Es ef precio estimado de venta de un acfivo, menos los coslos
estimados para terminar su produccion y Ios necesarios para su venta.

NIF para PYMES p13.4

La empresa no registra valores en esta cuenta porque su objeto social es la prestacion de un
servicio mas no la venta de productos tangibles.

Propiedad Planta y Equipo

Agrupa todos los activos tangibies que posee SIDERAMA S.A para su uso en la produccion y
prestacion de servicios, y se espera ulilizar en mas de un periodo. Este corresponde
principalmente a vehiculos y, se encuentran registrado a su costo de adguisicion y del cual se
ha calculado la depreciacion por el uso durante el presente ejercicio econémico.

RECONOQCIMIENTO

La adquisicion de bienes muebles o inmuebles serén reconocidos como activos fijos si
cumplen cada una de las siguientes condiciones:

» Es probable recibir beneficios econémicos derivados de su uso

» Su costo se pueda medir con fiabifidad.

+ Su costo de adquisicion individual sea superior a USD. 200.00, para activos adquiridos en
conjunto pero para aqueflos que individualmente representen un monto significativo, la
compaflia evaluara si ameritan ser aclivados.
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Medicion inicial al costo, comprende: el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida ati y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Costos Financieros.- Se reconocerd todos los costos por préstamos, como un gasfo en
resultados en el periodo en el que se incurre en eflos. (Seccion 25 Nil PARA PYMES)

Medicion posterior: Costo, menos la depreciacion acumulada y ef deterioro acumulado.
NHF para PYMES p17.15

Depreciacion, vida util y valor residual

La depreciacion sera calculada linealmente durante los afios de vida dfil técnica estimada de
los aclivos. Los valores residuales de los activos, las vidas utiles y los métodos de
depreciacion se revisan y ajustan si corresponde.

Las vidas utiles estimadas para fos bienes muebles e inmuebles son:

Edificios 50 aflos

Maquinaria, muebles y equipos no tecnolégicos 10 afios

1 Equipos Tecnologicos 3 arlos

71 Instalaciones fijas y accesorios 10 afios

1 Vehiculos de mofor 5 afios

2]

-

En este gjercicio econémico la depreciacion de los activos se ia ha realizado por el méfodo de
linea recta considerando un 10% como valor residual y aplicando los porcentajes
determminados en la ley de régimen tributario intemo. Esto es para el vehiculo 20% en 5 afios y
para equipos de computo un 33.33% en 3 afios

Baja en cuentas:

El importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se daré de baja en
cuentas: por su venta; o cuando no se espere obfener beneficios econémicos futuros por su
Uso 0 disposicion.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedades, planta y equipo se
incluird en el resulfado del periodo cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las
ganancias no se clasificaran como ingresos de actividades ordinarias.

3.5. Activos Intangibles

{a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente
atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas informéticos que sean
identificables y unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como
activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

v Técnicamentle, es posible completar la produccién del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su ufilizacién o su venta,




3.6.

v' La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para
usarfo o venderio;

v La empresa tiene capacidad para utilizar 0 vender el activo intangibie;

v Se puede demostrar la forma en que ef activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

v Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de ofro tipo,
para completar ef desarrollo y para utilizar o vender el activo infangible; y

v El desembolso alribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de
forma fiable.

Los costos directamente atnbuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaéticos incluyen los gastos del personal que desarrofla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gasios generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en
el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como acfivos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas dtiles estimadas que no superan los cinco afios.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
{o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por detenoro del valor en resulfados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venfa menos los costos de terminacion y ventas. Si una
partida del inventano se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los cosfos y gasfos de ferminacién y ventas, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro def valor en resuifados con la provisioén de inventarios por el valor nefo
de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evalia los articulos dafados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la
provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del activo, con el
gasto respectivo.

En el caso de los aclivos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para ef registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigiiedad
del saldo vencido, gue se aplica con caracter general, excepto en aquelios casos en que
exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad, a la
fecha de emisién de estos estados financieros los saldos vencidos en las cuentas por cobrar
no ameritaron la realizacion de una provisién de cuentas incobrables.



3.7. Cuentas comerciales a pagar

L as cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo comiente si los pagos fienen vencimiento a un afio o0 menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera supetior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no correntes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriommente se valoran por su costo amortizado usando el método de fipo de interés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que ng existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un peniode medio de pago de
60 dias, lo que estd en linea con la pracfica de mercado.

3.8. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurndo. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia enfre los fondos obtenidos (netos del costo
necesaric para su obtencion) y el valor de reembolsc se reconoce en la cuenta de resultados
durante fa vida de la deuda de acuerdo con el méfodo del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos de
la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte ¢
de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la
disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de
la linea de crédito, la comision se capitalizara como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

La compafila presenta un saldo de USD 558863 del crédito que adquirié en el ejercicio
contable 2015, el mismo que se o ha venido cancelando en cuotas mensuales y sus pagos a
tiempo por lo gue no se ha visfo en la necesidad de pagar infereses por mora.

3.9. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esté basado en la ganancia fiscal def afio.

El impuesto diferido no es posible reconocerio debido a que el Servicio de Rentas intermas
no reconoce la recuperacion de impuestos en el futuro

A partir del ejercicio fiscal 20106 entré en vigencia la norma que exige el pago de un “anficipo
minima de impuesto a la renfa”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los cosfos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los acfivos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a



menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anficipo.

Durante el ejercicio 2018 la empresa registré una pérdida por lo que no se ha originado
impuesto a la renta cormente causado.

3.10. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no fiene ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibird un
empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o mas factores
como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

Al momento la Gerencia considera que la empresa no estd en condiciones de aplicar
beneficios adicionales a los empleados por fo que en balances no se refleja ningtin valor en
éste rubro.

3.11. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesafia una salida de recursos para liquidar
la obligacion, y el importe se haya estimado de manera fiable

Las provisiones se valoran por ef valor actuaf de los desembolsos gue se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la
valoracién en el mercado actual del valor temporal del dinero y los nesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del fiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

3.12. Patrimonio
Capital Sociaf

Constituye el valor aportado por los accionistas para la conformacion de la comparifa, siendo
este USD 800 como reza en la escritura de constifucion.

En ef presente ejercicio fiscal la némina de accionistas no ha sufrido variacion afguna por lo
que se mantienen los mismos.

Reserva Legal

Se evidencia un saldo de USD 860.66 el mismo que fue onginado en el gjercicio confable
2014

Utitidades Acumuladas

Corresponde al saldo de utilidades no repartidas del ejercicio econémico 2014, fos mismos
que seyvirdn para solventar imprevistos o cubrir en parte el resuftado del ejercicio econémico
actual segun se acuerde en la Junta General de accionistas.



Pérdidas Acumuladas
Las mismas se generaron en l0s ejercicios fiscaes! 2015- 2016 - 2017 USD 48.079.17

3.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos orniginados en el curso de las actividades ordinanias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad, Los ingresos ordinanos se valoran por el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso
se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.14. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados baséndose en el prncipio del devengado, es decir, fodos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o
servicio.

3.15. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el atrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
ventajas dernivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. L.os pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra
arrendamientos financieros.

3.16. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resuftados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las ulilidades de conformidad con lo establecido en el
Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.17. Principio de Negocio en Marcha

Los esfados financieros se preparan normalmente spbre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuaré sus actividades de operacién dentro def futuro previsible, por fo
tanto la empresa no fiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
Sus operaciones.

3.18. Estado de Flujos de efectivo

En el estadlo de flujos de efectivo, preparado segtin el método direcfo, se utilizan las siguientes
expresiones:

+ Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi
como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

» Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por ofros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.



» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de!l patimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

» Flujos de efectivo: entradas y safidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

£l Estado de Flujos de Efectivo no sufre modificacion alguna por ajustes de aplicacion de NIFF
ya que como se indicé anteriormente no se ha tenido que realizar estos ajustes porque la
empresa inicio sus actividades bajo NIFF.

3.1%. Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacién financiera de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados nesgos que gesfiona mediante fa aplicacion de
sistemas de identificacién, medicién, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los pnncipios de buena administracion destacan los siguientes:

o Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y
Gerente

» Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gesfion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y
ante las entidades de control.

» Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que fas operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de hechos ocumdos con posterioridad al cierre de estos estados
financieros, que pudieran afectarios significativamente a su presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobadoas por la Gerencia General y postenior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales incluidas en: Estado de Situacién Financiera,
Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Esfado de Flujo de
Efactivo y Notas a los Estados Financieros.
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