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RIVOLTELILA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

2.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsable de la administracion de la
Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, asi
como el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2012, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administraciéon de la Compaiiia como parte del proceso de
conversién a NIIF al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de la Compafita GALAXYTRADE CORP. CiA. LTDA., al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (PCGA) en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los PCGA previos
(anteriores), tal como se define en la NIIF No. 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, para la preparacion de los estados financieros de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011. Los PCGA
anteriores, difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

3.2 Bases de preparaciéon - Los estados financieros d¢ GALAXYTRADE CORP. CIiA. LTDA.,
comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

33 Efectivo y bancos — Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depdsitos de
efectivo en cuentas bancarias.
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34 Inventarios — los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

3.5 Propiedades, planta y equipo

3.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo, excepto por ciertas propiedades que fueron revaluadas
y consideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido por la NIIF 1.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y de ser el
caso, la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

3.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo que se incurren.

3.5.3 Método de depreciacion y vidas itiles — El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida iitil (en afios)

Edificios 30-40

Magquinaria y equipo 10-15

Muebles y enseres 12

Vehiculos 6-8

Equipo de computacién 5-7

Equipo bajo arrendamiento financiero 5

3.5.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero — Los activos mantenidos bajo

arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida qtil estimada igual a los activos
poseidos, si esta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2014 Pagina 1



RIVOLTELLA S.A.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o pérdida que surja del retiro o ventas
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compafiia evaltia
los valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterior. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterior (de
haber alguna).

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta el valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el
valor en libro que se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

ACTIVOS BIOLOGICOS

La empresa utilizard el modelo del valor razonable, para los activos bioldgicos cuyo valor razonable
sea facilmente determinable sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

RECONOCIMIENTO

La empresa, reconocerd un activo biolégico o un producto agricola cuando, y solo cuando:

(a) la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

(b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y

(c) el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicion — modelo del valor razonable

La empresa medira un activo biolégico en el momento del reconocimiento inicial, y en cada fecha
sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios en el valor
razonable menos los costos de venta se reconocerdn en resultados. Los productos agricolas
cosechados o recolectados que procedan de activos biol6gicos de una entidad se medirdn a su valor
razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o recoleccién. Esta medicién serd el
costo a esa fecha, cuando se aplique la Seccién 13 Inventarios u otra seccidn de esta NIIF que sea de
aplicacion.

En la determinacién del valor razonable, una entidad considerara lo siguiente:

(a) Si existiera un mercado activo para un determinado activo biolégico o para un producto agricola
en su ubicacidn y condicién actuales, el precio de cotizacién en ese mercado serd la base adecuada
para la determinacién del valor razonable de ese activo. Si una entidad tuviera acceso a mercados
activos diferentes, usard el precio existente en el mercado en el que espera operar.

(b) Si no existiera un mercado activo, una entidad utilizard uno o mds de la siguiente informacién
para determinar el valor razonable, siempre que estuviesen disponibles:

(i) el precio de la transaccién mas reciente en el mercado, suponiendo que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas entre la fecha de la transaccion y el final del periodo
sobre el que se informa;

(ii) los precios de mercado de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias existentes; y
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(iii) las referencias del sector, tales como el valor de un huerto expresado en términos de envases
estdndar para la exportacion, fanegas o hectdreas; o el valor del ganado expresado por kilogramo de
carne.

(c) En algunos casos, las fuentes de informacién enumeradas en los apartados (a) o (b) pueden
sugerir diferentes conclusiones sobre el valor razonable de un activo biolégico o de un producto
agricola. Una entidad considerard las razones de esas diferencias, para llegar a la estimacién mds
fiable del valor razonable, dentro de un rango relativamente estrecho de estimaciones razonables.

3.7 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1 Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

3.7.2 Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corriente y diferidos — L.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

3.8 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién
presente (ya se legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
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tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del porte de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién , se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.9 Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

3.9.2 Participacion a trabajadores — La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La compaiiia como arrendatario — Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros
se reconocen como activos de la Compaifiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este
es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se
incluye en el estado de situacion financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el

plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen
como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2014 Pagina 4



RIVOLTELLA S.A.

3.11 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia puede otorgar.

3.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la importacion,
comercializaciéon y distribucién al por mayor y menor de toda clase y especie de casimires y
gabardina , entre otros. Se reconocen la momento que la Compaiiia trasfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir. En relacién con la transaccién pueden ser medido con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

3.11.2 Prestacion de servicios — Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen en la medida en que se presta el servicio.

3.12 Costo y Gastos — Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mds cerca en el que se conocen.

3.13 Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tienen la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

3.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al ~ costo de
amortizacion o al valor razonable.

Actualmente, los activo s financieros de la Compaiiia corresponden tnicamente a la categoria de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién de los instrumentos
financieros depende del propésito con el que se adquirieron los mismos.

La administraciéon determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.
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3.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisiéon se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

3.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado — Los activos que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen el estado de resultados.

3.14.3 Baja de un activo financiero — La Compaifiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero.

3.15 Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia — lLos instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

3.15.1 Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacciéon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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3.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

3.153 Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiia establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las Compaiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segtn lo
dispuesto en la Resolucién No. 08 G.DSC. 010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaifia preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2012.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

. Cambio en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros.

° La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
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a) Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiifa realizadas segtin
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segtin NIIF.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso de valor razonable como costo atribuido — La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicidn de una partida de propiedades, planta y equipo por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compafiia podrd elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comprable:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
— Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion No SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida porla
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizadas de la siguiente foma:

Resultado acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF: Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor podra ser utilizado para compesar perdidas acumuladas. Este saldo no es desponible
para el pago de dividendos y no podra ser capatilizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania

Reservas sequn PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital podran ser utilizados para
compensar las perdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas
cuentas podra ser devuelta en el caso de la liquidacion de la Compania.
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre y hasta la emisidn de nuestro informe de auditoria 31 de marzo 2014 no se
produjeron eventos, que en opinidn de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.
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