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CONSULTING & AUDITING FIRM S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores
de S. A.: Machaladent S.A,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MACHALADENT S.A., que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de MACHALADENT S.A., al 31 de diciembre del 2017, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes d¢ MACHALADENT S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Incertidumbre en saldos comparativos

Llama la atencién la sustitutiva realizada a la declaracién de impuesto a la renta del afio 2016, debido a
efectos contables detectados por el Servicio de Rentas Internas. Cabe mencionar que estos efectos en
el informe de auditoria, son para comparabilidad de saldos, y no afectan la razonabilidad de dichos
estados financieros por el 31 de diciembre del 2017 nota 18.



Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacioén adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion en relaciéon con los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Compaiifa de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio
en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiifa o de cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, puede razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos y, ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debito a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar la colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
correspondiente informacidn revelada por la administracién es razonable.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la administracién de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,

eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logre presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia respecto a, entre otros asuntos,

el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi

como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditorfa.

Guayaquil, Febrero 16, 2018

Consulting & Auditing Firm S.A. CAFIRM Ec. Ernesto Gonzalez A.
SC-RNAE N° 893 Socio

Registro Profesional #

2603



MACHALADENT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

MACHALADENT S.A. fue constituida el 08 de Noviembre del 2013 segtin Escrituras Publicas,
su actividad principal son las actividades de Prestacién de servicios médicos, ginecolégicos,
pediétricos y/u odontolégicos ambulatorios y a fines, anexos y conexos con esta especialidad
médica para toda Clase de pacientes de cualquier edad, de los infantes o nifios hasta las personas
de tercera edad que requieran de sus servicios

La compaiiia, MACHALADENT S.A, mantiene su domicilio tributario en el cantén Machala,
provincia de El Oro, con RUC 0791769736001.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Tales estados financieros y sus
notas son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el D6lar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y _bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo Los sobregiros
bancarios de existir son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Propiedades y equipos:

. Medicion _en el momento_del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
contabiliza a su costo de adquisicién menos depreciacion y deterioro.

El costo inicial de propiedades y equipos incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacién y funcionamiento segtn lo previsto por la Gerencia.

. Retiro o venta de propiedades y equipos - 1a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

. Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales - El costo de las propiedades y
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor




residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas utiles y
valores residuales usados en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida iitil (en aiios) Valor residual

Muebles y enseres y equipos médicos 10 Sin valor residual
Magquinarias y equipos médicos 10 Sin valor residual
Equipos de computacién 3 Sin valor residual

Activos_financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y Cuentas por _cobrar — Los préstamos y cuentas por cobrar, son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras activos financieros, son medidos al valor razonable.

. Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

. Baja de un activo financiero - .a Compaiiia dard de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compaififa. Si la Compaifiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del
activo transferido, la Compafifa reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros - 1.os pasivos financieros son clasificados como tales de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaififa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.



. Otros pasivos_financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiifa dard de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y
por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccioén) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaififa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

. Cuentas por Pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Después del
reconocimiento inicial, son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente:

. Impuesto _corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdémicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).Cuando se
espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.



Beneficios a empleados:

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

. Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

. Participacion a trabajadores — L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de _ingresos — Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por prestacion de servicios de
legislacién ocurrida dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la Compafifa reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;

. El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, puede
ser medido con fiabilidad;

. Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y Gastos — Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa
de la Compaiifa.

Los gastos de ventas corresponden a comisiones de vendedores, publicidad, promociones, gastos
de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del producto.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.




Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Cambios en_Politicas Contables — 1.a Compaiiia aplic6 las enmiendas a las NIIF para PYMES
efectivas para periodos que iniciaron en o después del 1 de enero del 2017, sin embargo, debido a
la estructura de los estados financieros, no hubieron impactos significativos que requieran un
ajuste prospectivo o retrospectivo en los estados financieros como consecuencia de un cambio en
las politicas contables tal como se requiere en la seccién 10 de la NIIF para Pymes, por lo tanto,
no se identificaron cambios y la informacion financiera comparativa al 31 de diciembre del 2016,
permanece sin cambios.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2017 y 2016, la Compaiifa no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en
sus activos tangibles.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funciéon de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligaciéon de estos
beneficios la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos de mercado al cierre



del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad o del gobierno de los Estados
Unidos de América, considerando la moneda en la que se pagaran los beneficios.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. délares)

Efectivo 500 500
Banco 40,760 74,725
Total 40,760 75,225

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, representa efectivo en caja y depdsitos bancarios locales,
que no devengan intereses y son de libre disponibilidad.

INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones a corto plazo corresponde a un péliza de acumulaciéon a 35 dias con vencimiento
en enero del 2016 con una tasa de interés 4.00% anual en el Banco Pichincha

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Clientes 355,832 444,587
Anticipo a proveedores 6,395 526
Funcionarios y empleados 506 88
Terceros 1,890,233 1,890,233
(-) Provisién para cuentas incobrables (174,761)

Total 2,078,205 2,335,434

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuentas por cobrar clientes representa principalmente
facturacién por servicios de odontologia y servicios médicos, los cuales no generan intereses y
tienen un vencimiento promedio hasta 30 dias.



INVENTARIOS MEDICOS

Inventario de instrumentales
Inventario de insumo
Inventarios de suministros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

4,727 2,643
14,476 19,498
3.985 2,145
23,188 24,286

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Magquinarias y equipos

Equipos e instrumentales médicos

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo:
Saldo inicial
Adquisiciones

Bajas

Total

... Diciembre 31...
2017 016

(U.S. ddlares)

381,355 345,059
(150.659) (108.556)
230,696 236,503
1,894 1,894
92,806 93,349
66,165 65,378
61,787 61,787
158,703 122,651
381,355 345,059

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

345,060 321,228
36,295 25,129
(1.307)

381,355 345,050
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... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. délares)

Depreciacién acumulada.

Saldo inicial (108,556) (61,173)
Gasto por depreciacion (42,103) (47,383)
Total (150,659) (108,556)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 adquisiciones incluye principalmente US$34,000 y
US$13,216 por compra de equipos médicos para el proceso medico.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Proveedores 593,076 601,295
Compaiiia y partes relacionadas, nota 19 84,298 36,049
Dividendos por pagar 94,643 255,139
Anticipos de clientes 12,597
Otras 10,380 12,189
Total 782,397 917,269

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, proveedores representa facturacién por compras de bienes y
servicios con vencimiento promedio de 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2017, Compaifiia y partes relacionadas representan facturacién por compra
de materia prima como utensilios médicos, equipos que fueron cancelados en febrero del 2018.

Al 31 de diciembre del 2016, dividendos por pagar representa saldo pendiente de cancelar
correspondiente a utilidades distribuidas en el afio 2015

IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la Fuente de impuesto a la renta 7,556 3,514
Retenciones de IVA 5,049 4,972
Impuestos a la renta por pagar 267,166 290,657
Total 279,771 299,143
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(U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 162,107 456,726

Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 261,242 36,629

Utilidad del afio 423,349 439,355

Impuesto a la renta causado 22% 93.137 108,537

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta, se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ha realizo algunos convenios de pagos con el Servicio
de Rentas Internas por el saldo del impuesto a la renta del afio 2014 y 2015, pagaderos hasta
febrero del afio 2020 con cuotas mensuales de US$9,982.

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o
formal bajo régimen juridico especifico

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de produccion.

. El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

. No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).
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Se establece la devolucidn del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes
que se exporten. Esta devolucién también aplica al ISD pagado en comisiones del turismo

receptivo.
. Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
. Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando

expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y

casas de valores, empresas aseguradoras y compaiiias reaseguradoras bajo el control
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, empresas de administracion,
intermediacidn, gestioén y/o compraventa de cartera.

. La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que

dela

se envia

anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en

materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2013 al 2017, no han sido revisadas

por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas

OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Beneficios sociales 50,761 64,828
Participacion a trabajadores 28,608 80,598
Obligaciones con el IESS 17,117 20,097
Total 96,486 165,523

Participaciéon_a_Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores
como sigue:

fueron

... Diciembre 31...

2017 2016

(U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 80,598 336,820
Provision del ano 28,608 80,598
Pagos efectuados (80,598) (336,820)
Total 28,608 80,598
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13.

14.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Jubilacién Patronal 26,388
Bonificacién por desahucio 10,598
Total 36.986

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compaiiia tiene registrada una provisioén por dicho concepto sustentada en
un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la tiltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los célculos actuariales son las siguientes:

PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de
US$800, dividido en 800 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
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valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

15. VENTAS NETAS
Un resumen de las ventas netas, al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Ventas de servicios:

Servicio medicina general IESS 1,212,094 1,738,129
Servicio odontolégicos IESS 1,852,491 1,803,173
Servicio pediatria IESS 46,502 47,105
Servicios Ginec6logos IESS 60,445 84,149
Servicios odontoldgicos particulares 7,088 4,989
Servicios laboratorios particulares 5,522 2,946
Servicios laboratorios clinico 220
Servicios medicina general particulares 334 825
Servicios rayo x particulares 179 37
Servicios Endodoncia Particular 12,245 2,437
Servicios Cirugia Dental Particular 14,669 1,723
Servicios de Ginecologia Particulares 140
Servicios de Dermatologia Particulares 1,327
Servicios de Otorrinolaringologia Particulares 202
Servicios Ecografia Particulares 77
Servicios Psicologia Particulares 150
Servicios Salud Ocupacional 4,248
Servicios de Diabetologia Particulares 75
Servicios de Nutricionista Particulares 50
otros 486
Total 3,218,824 3,685,733

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracidn y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Costo de ventas 1,781,996 2,315,471
Gastos de administracion y ventas 1,376,074 920,404
Gastos financieros 2.449 4,143
Total 3,160,519 3,240,018
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion_de Riesgos Financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés — La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés, debido a que la Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compaiifa manteniendo una combinacién apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Ginicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa inicamente realiza transacciones
con compafiias que cuentan con su misma o mejor calificacién de riesgo.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ninguna compaiia de contrapartes con caracteristicas similares. La Compaiifa define
que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son bancos con
calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacion crediticia.

Riesgo de liquidez — 1.a Administracién de la Compafiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestioén de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestiéon de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a

continuacion:
Capital de trabajo US$983,998
Indice de liquidez 1.85
Pasivos totales / patrimonio 0.99
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La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estidn dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacién con el
afio 2016.

Categorias de_instrumentos_financieros.-  El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. délares)

Activos Financieros:

Efectivo y bancos (nota 4) 41,260 75,225
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (nota 6) 2,078,205 2,335,434
Total 2,119,465 2,410,659

Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (nota 9) 782,397 917,269
Total 782,397 917,269

18. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2017, para prop6sitos de comparabilidad se efectuaron reclasificaciones
en saldos de cuentas contables, debido que se realizo una sustitutiva del formulario del Impuesto
a la renta del afio 2016 con fecha 02 de abril del 2018.

19. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Silverplast S.A. 28,099 12,536
Ferittcorp 1,080
Ortiz Palacios Juan Pablo 6,433
Nicholls Juan Carlos 16,000
Exporideas S.A. 28,100

Inviarel S.A. 28.099

Total 84,298 36,049

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (16 de febrero
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados por la
Administracién de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

-15-



	Opinion Final Machala Dent 2017 .pdf (p.1-5)
	Notas_estado_Machaladent_FINAL_2017.pdf (p.6-20)

