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PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de situacion financiera

Al a1 de dicierabre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de EULAL

Activg

Activo corriente:

Efectivo y equivalente de efeclivo
Cucntas por cobrar o partes relacionedas
Gtras cuentas por cobrar

Total active corriente

Activo no corriente:
Mucbles y equipos, nele
Depdsitos en garantin

Total activo no corriente

‘Total activo

£ f

"

Clara Mirann de Jesis Teran Terin

Representante Legal

Philips Lighting Ecuador C_A.

Notas 2015

2014

12,607
49,919

13,978
28,303
76

42,357

53,602

42,357

Dolores Orellana Miranda
Contadora
PwC Asesores Empresariales Cla. Lido

Las notas adjuntas a los cstados fnancicros son parte integrantes de estos estados




PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 20t4
Expresados ¢n Délares de E.ULA,

8 io
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Bencficius a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Benefieios a empleados

Total pasive no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal
Resultados Acumulades

Total patrimonic

Totul pasivo y patrimonio

E? ; ! j ;
Clara Martana de Jesds Terdn Terin

. Representante Legal
Philips Lighting Ecuador C.A.

Nons 2015 2014
o 20,734 30,836
10 (g) 5,610 4,080
g 7478 3.727
42.815 38,643
10 (b) 357 -
3.817 -
46,632 38,643
1343 8oo 800
13 g1 -
5.879 2,914
6,970 374
53.602 42,357

(Nde)

Dolores Orellana Miranda
Contndora

PwC Ascsores Empresariales Cla, Lida,

Las notas adjuntas a os estndos financicros son parte integrantes de estos estados
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PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de resultados integrales
P'ar los afios terminadas ¢l 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados on Délares de EUA.

Ingresos por ventas

Qtros ingresas
Total ingresos

Costos y gastos de operntién
Gastos de Ventas

Qastos Administrativos
Participacidn Trabojadores
Gastes Mnancieros

“Total costos y gaslos

Utilidad antes de Impuesto a ln renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultndo integral

Adit, Epd

Clara Mariana de Jestis Teran Terdn
Representante Legal
Philips Lighting Ecuador C.A.

Notas 2015 2014
271,101 128,747
i} 1
271,101 128,748
14 (a) {131,478} (67.191)
t4 (b} {124,645)  (54,806)
10(2) {1,936) (g20}
14 (c) {2,068) {620)
(260,128) (123.537)
10,973 521
11 (h) (6,324) 2,26B)
4,699 3,954

Dolores Orellana Miranda
Contadora

PwC Asesores Empresariales Cla. Lida.

Las notas adjuntos o log estades financieros son parte integrantes de estos estados




PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados ol 31 de diclembre de 2015 y 2014

Expresados en Dalares de EUA
%
Resultadus Acumulados
Por
Ootro uplicucion

Capital Reservn feserva resultado inicial Total

Soctal legal fucultativa  inmicgral NIUF Resultados  Totnd  Patrimonio
Saldos al 1 de chicro del 2013 aoo - - - . - - 500
Mas {menus)
Capital pagado ton - - - - . - 600
Utilidad del efervico - - - - - 1,914 2,914 2,914
Snldo sl 31 de diciembre de . n o
2014 Son . - . 2914 2,614 3714
Mas (menos):
Transfereneias de resultados a otms " . . . -
cuentas patcimontales - =9 (z91) (as))
Utilidad ded ejercicio . - . - - 4,649 4,649 4,649
5?;;:“«135 aciuariales (Vense noto ¢t R . B (1,393) N . (L3g3) {1,393)
Suldo al 31 de diclembre de 800 201 - (tas3) - 7272 5879 6,970

2015

. .

Clara ana dc Jesus Teran Teran Dotores Orellana Miranda
Represenlante Legal Contadora
Philips Lighting Ecuador C.A PwC Asesores Empresariales Cia, Lida.

Las notns zdjuntas a los estades financicres son parte integranies do estos estadas




PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Por lus afios terminados of 31 de dicicinbre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E-UA,

Flujo de cfectivo de las actividades de operacionales:
Utilidad del afie
Mis - cargos a resultados que ne represeatan movimicnlo
de efectivo:
Depreciacion
Baneficios a empleados largo plazo
Impucsto a In renta por pagar

Cambios en activos y pagivas:
Bocumentas y Cuentas por cobrar
Documentos y Cucnitas por pagar a corto plaza
fmpuestos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de aperacidn

Flujo de efectivo de 1as actividades de inversion:
Adiciones netas de propledades, plantas y equipos

Efectivo ncto utilizada en Jas actividedes de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financizmiento:
Aporte en cicctive por asmento de Capital

Efectivo neto {utitizade en} provisto por las actividades de fisnnclamicnto
Aumento fdisminucion) neto de electivo y equivelentes de efective

Efectivo en Bancos:
Efectivo y equivalentes de cfectivo al inicio del afe

Electivo y equivalemsies de efeetivo al final det afio

2015 2014
4,649 2,014
2,424 -
6,334 0,298

(12,616) {~8,379)
428 34,916
2,580} 1,430
{Lam 13,178
- 600

. 600

(1,37} 13,778
13,978 200

12,607 13,978

Cizh

Clzra Maniana £ Jests Teﬁin Teran

Representante Legal
Philips Lighting Ecuador C.A.

Dalores Orellana Miranda

Contadora

Las notas adjuntas a los estades financicros son parte integrantes de cstos cstndas

PwC Asesores Empresariales Cla, Ltdo




Notas « los estados financieros

PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresadas en Ddlares de E.UA

1.

OPERACIONES
Medinnte resolucion No. 5C.11.DJC.G.13.0005918 del 8 de octubre de 2014, fue aprobada la constitucion de PHILIPS
LIGHTING ECUADOR C.A. como una compaiila andnima.

Su actividod principal es o] comercio, impertacion y exporiacién de articulos elecirodomésticos; incluidos tmblén
equipos médicos y sus actesorios: lamparas, luminarias y equipas de control para iluminacion, También cuenta con
setviclos de Instalacién, mantenimiento y soportictéenico a bienes que hayan sido o no comervializados porla misma;
as{ como la claboracldn y cjecucidn de proyeetos integrales, entiéndase por cstas: cjecucidn de obras civiles,
construecion de inmuebles, suminisiro de bienes ¢ instalacion de cquipes; ademas la asistencla y asesaramicnto
técnico requeridos parn su fancionamiento.

Adicional fabrica los bienes y equipos que el cHente requicrn, ¥ cjerce lo representacién comercial de empresas
extranjeras: realizando las encargas de confianza y los mandatos que se fe conficran con dicho propésito; a fin de
cumpiir su objcto soclal, la sociednd podra celebrar todo acte o contrate permitida por las leyes ceuatarianas, tales
como: nsoclarse con otras empresas y constituir o participar en otras sociedades; asi como también podra realizar
aperaciones de crédito y celebrar todo género de contrato.

La direccidn de 1a offcina principal registrada de la compadiia es en la cludad de Guayaquil, Av. Joaguin Orrantia N°
116 y Av. Junn Tanca Marengo, Edificio Equilibrium - Piso 6 - Oficina 610, frente al Centro Camercial “Mall del Sol™.

Los estados financicros de PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A., por ¢l periodo terminade al 31 de diciembre de 2015,
serin sujelos de In aprobacitn de la Junta General de Acedonistas de 2 cual no se esperan cambios,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estadaes financieros adjuntos han stdo preparades de acuerdo con [as Normas Internacionales de Infarmacidn
Finenciera {en adelante “NTIF™), emitidas por 1z [nternational Accounting Standards Board (en adelante “[ASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Loa presentes estadas fingncicros han sido preparadas en base al costo histdrieo, a partir de los registros de
contabllidad mantenidos por la Compefiia. Los estados financicros se presentan en Dolares de EUA., que es la
moneda de curso fegal en Eeuador y moneda funcional de preseatocion de 1a Compaiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politices de comaebilidad aplicadas por la Compaiiia on la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:




Natas « los estodos financieros (continvacion}

{a) Efeclivo en bancos-
El rubro de efectivo en baneos se reaistra o su valor nominal y no oot sujeto o un ricspo significative de cambias

cn si valor.

{b) Instrumentos financicros-

(1) Activos financleros

Reconocimiento inicial

Los activos financicros dentro ded aleance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como netives financieros al valar mzonable con cambios en resultados, préstamos y cuantas por cobrar,
Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienlo, inversiones financieras disponibles para la venla o
derivados desfgnidos como instrumentos de cobertura. La Compaiila determina la clasificacion de sus
activas financierus al momento de su reconotimienin inicial ¥y, cuande es apropiade, revalia cstu
determinacidn al final de cada aito,

Las compras o ventas de activos financieros que requicren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo cstablecido por regulacion o por convencion en el mereado (transacciones convenclonales) so
reconocen en la fechs de o negoclacian, es decir, en 1a fecha en la que In Compadia se compremete a
comprar g vender ¢l activa,

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen el efectivo en bancas, cuentas por cobrar o partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medician posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasifieacion, tal como se detalln a
continuacion:
nanefero, n cambit resul

Los activas financleros al vafor razanable con cambios en resullades incluyen a los aclivos mantenidos para
negociat y bas activos financicros desigrados ol momento de su reconocimiento inicial como valor razonable
con cambios en resultados,

Los activos financicros al valar razonable con cambios en resultndos se contabilizan en cf estedo de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos comp
ingresos o costos financieros en ¢l estade de resultudos integrales.

La Compafi{a no tiene netivas financieros al valor razonable con cambins a resultados at 31 de diciembre de
2015 y 2014,

Prestarmos y cugnias par eobrar

Los préstamas y 1as cuentas por cobrar son activos financieros no derivades cuyes cobros son fijos o

»




Notas o los estados finaneieros (continuacion)

determinables, que no se negoeian en un mercado active, por Jos que la catidad no tleae Intencion de
vendeclas incrediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacidn diferontes a su
deteriora crediticio.

Después de su reconociriente Inicial, estos activos fiponcicros se miden o) cosio amortizado mediante cl
uso del método de la tasa de interds efecliva, menos cuslquier deterioro ded valor. El costo amartizadao sc
calcula 1omando en cuenta cualguier descucnto o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parie inlegranie de la asa de intends efectiva, La amartizacion de 1o 1asa de inlerés cfectiva se
reconoce como ingreso financicra en el estndo de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterdoro del valor se reconocen en o estado de resultados integrales come costos financieros,

La Compaiiin presenia on esio entegoria has siguientes cucntns: efectivo on baneos, cuentos por cobrar o
relncionadas y otras cuentas por cobrar, las euales son expresadas al valor de la transaceion, netas de unn
provisién para cuentas de dudosa recuperacion cuando es eplicable.

Inersi s § -

Los activos financieros no derivados con pagas fijos o determinables se dlasifican como mantenidos hasta
su vencimicnto cuando fa Compaiia tiene la inteacldn y eapacided de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, Ia Compaiila mide las inversiones mantenidas hasta su vencimicnto
al costo amartizade wsando el método de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amontizade se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en {a adquisicién y Ing comisiones o
los costos que son upa pans integranto de ko tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interéds
cfectiva se reconoce como fngreso financicro en ol estado de resultados integeales. Las pérdidas que resulien
del deterioro del valor se reeonocen ens e estado de resultados integrales como costes financicros.

La Compaififa no tiene inversiones o ser maptenidas hasta su vencimicnto ¢l 31 de diciembre de 2015 y de
1014,

ne i
Los activos financicros disponibles para In venta incluyen tilules de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en putrimonto clasificadas como disponibles paen la venta son aquellos que no se¢ clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como &l valor razonable con camblos en resullados. Los tiwlos de deuda en
esta categarin son aguellos que se espera maniener por un tiempo indefinido, pere que se pueden vender
ante una necesidad de liquidez o ante cambios en 1as condiciones del mercado.

Despudés ded reconocimiento inicial, os activos financieros disponibles para la venla se miden por su valor
rmzonable, y Jas gananeias o pérdidas no realizadas se reconacen coma otro resultade integral on fa reserva
por activos financieros disponibles para la ventn, hasta que Ja inversién se da de baja. En ese momenta, la
ganancin o pérdida acumulada se reconoce coma upa gananela operativa o sc considera como un deteriors
del valar de la inversién, en cuyo caso, la pérdida ascumulada es reclusificada en el estado de resultados
integrales en In linca de costos fingncicros v climinada de la reserva respectiva. En el caso que ho se pueda
determinar un valor razonnble por falta de un mercado active y/o de Infermacion relevanle pam su

3




Notas a los eslados financieros (continuacion}

(i)

determinacion, estos actives financieras se presentan a) casto.
La Compnfiia no ticne aetlvos financieros disponibles para 1a venta al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,

Baja de nctivos financieros
Un attive financlere (o, de corresponder, parte de un activo finnnciero o parte de un grupa de activos
financloros similares) se da de baja cvando:

- Expiren las derechos contractuales sobre bos flujos de efectivo del nctive;

- Se transfieran Yos dercches contractuales sobre los flujos de cfective del activo o s¢ asuma una
obligacién de pagar o un tercero In tatalidad de Jos flufes de efectiva sin una demora sigpificntiva, &
través de un acuerdo de transfereneia {pass-through armangement), y (a) sc hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y heneficios inherentes a ln propiedad del activa, (b) no sc hayan
ni trunsfeddo ni retenido sustancialmente todos Yos riesgos ¥ benefieios inkerenles a la propiedad
del etivo, pero se haya transferido o) eontrod del misma.

Cuando la Compadia haya transferide sus derechos comtractuales de recibir los fiujos de efectivo de un
active, o haya celehrado ua acwerdo de transferencin pero no hays ni transferido ni retenido
sustanclalmente tados los riespos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido ¢l
control det mismao, o activo se continda reconcciende en la medida de la implicacian continuada de la
Compaiiia sobre ¢l activo, En cse raso, la Compaiiln también reconoce ¢l pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que
la Compaiiia ha retenido,

Una implicacién continuada que tome Ja forma de unp garontin sobre o activo transferido se mide como el
menor itnporte entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que
1a Compafia seria requerida a devolver,

Pasivos financleros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivas financleros dentro del alcance de la Norma {nternacional de Contahilidnd (NIG) 39 se clasifican
comoe pasives financicros al valor razopable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagor,
segin sea pertinente. La Compoiiia determina la clasifiencién de sus pasives financieros en su
reconocimicnto Inicial.

Todos los pasives financieros sc reconocen iniclelmente por su valor razonable; v, en ol caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizndos al costo amortizade, neto de los costos de transaccidn

directantente atribuibles.

Los pasivos financiercs de la Compaiia incluyen acreedores comereiales y otras euentas por pagar y cuentas

por pagar a partes relacionadag,

et 3




Notas n los estados financleros (continuacién)

Loz pasivos financicros s¢ reconocen cuando [n Compaidfa es parte de fos acuerdos contractuales del
instrumenio. Los pasivas financieros son clasifieados como obligaciones o corta plazo a menos que la
Compaiiin tenga el derecho irrevocable para difedr el acuerdo de Ins obligaeiones por mis de doce meses
después de 1n fecha del estado de shtuacion financicra. Los costos de financiamicnio se reconocen segin o
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relocionadas con 1a adguisicion del financiamiento,

Medicidn posterior
Lamedicitn posterior de pasivos financiceos depende de su clasificacién, tal como se detal)a a continuacién:

Pgsi 1 r o con cgm. n it

Los pasives fimancicros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pesivos financicros
mantenidos como negocinbles y pasives financicros designades en el momento de su reconocimiento inieial
2 valor razonable con cambinos en resultados.

Los pasivas financleres sc clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
nepociarlos en un futuro cercano. Esta categoria inciuye los instrumentos Gnancieros derivados tomados
por la Compaiia, que no sc designan como instrumentos de cobertura en relactoncs de eohertura scgin se
define en In Norma Internacional de Contabitidad (NIC) 39. Los derivados implicitos sepacados tambiée e
clasifiean como mantenidos para negociar, salvo que se designen come Instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancies o pardidas por pasivos mantenidos para negociar se reeonacen en ol estado de resultados
integrales,

Al momento de su reepnocimiento iniclal, la Compaiida no elasificd nipgdn pasive financiero comao al valor
razonable con cambios en resultadas,

La Compafifa no tene pasivos financieros ol valor razonable con cambios en resultados al 3t de diciembre
de 2015 ¥ 2014.

Erdstamos que devnnpon infergscs

Después de su recanocimiento iniclal, los présiames y cuentas por pagar s¢ miden a su costo amortizado
wsando ¢f método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando log pasivos s dan de baja, asl como o traves dol procese de amortizacion de la
tasa de interes efectiva. E costo amortizada se cafcula tomando en cuenta cualquier descucata o prima e
la adquisicién y las comisiones o coslos que sean porte integrante do Iz tasn de interés cfectiva, La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en ¢l costo Ginancicro en ¢] estado de resultados
integrnles,

La Comparifa no tiene préstamos que devengan intereses al 31 de divlembre de 2015y 2014.

Bnja de pasivos finencicros
Un pasive firancicro es dado de baja cuando Ia obligacion especificada en ol correspondiente contrate haya
sido pagada o canceloda, o haya expirado.




Notas a los estados financieros (continuacidn}

Cuando un pasive financicro cyislente os ceemplazado por otro provenicnte del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si lus condiciones de un pasive existente se modifican de manera
sustancial, 1al permuta o modificacion se trata comoe ura baja (el pasivo ariginal y ¢l reconocimicnto de un
nueva pasivo, y la difercacia en Jas Impeortes sespectivos en Jibros se reconocen en o estado de resultados
inegrales.

(ili) Compensacidn de instrumentos {inancieros
Las activos y pasivos financicros se compensan y ol monto neto se presenta en ¢l estado de situacion
financier, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v o gerencia tiene Ia intenclan de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar ¢l activo y cancelar el pasiva simultincamente.

(iv) Velor razonable de los instrumentos finnncieros
La Compaiila mide sus instrumentas finzncieros 4l valor razonoble en cada fecha del estado de situacién
financiera.
El valor razonable es el precio que se recibicla por vender un netivo o que se pagaria al transferir un pasivo
cn una transaccidn ordenada entre participantes de un imercnde a b fecha de mwedicidn. Lo medicion al
valor rnzonable se basn en el supuesto de que la transaceidn para vender ¢l activo o transferir ¢l pasivo tiene

lugar, ya sea:

~ En ¢l meccado principal para e activo o pasive, o
- En ausencia de un meccado principal, en ¢l mercada mis ventajose para ol activo o pasivo.

E! mercado principal 0 més ventaloso debe ser accestble por la Compaiia.

El valor razonable de un activo o posivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en ol mercado
usarian al pencrle valor al active o pasive, asumiendo que los participantes ¢n ¢l mercade setian en su

mejor interés econdmice,

La medicion del valor razonable de actives no financieras toma en conslderacion la capacidad de un
participanic en ¢l mescado para generar benefickas ceanémicos medianic el mayor y inejor uso ded activo a
vendiéndolo a olro participante on e mercado que usaria ef aetivo de la mejor manern posible,

No han existido cnmbios cn las téenicas de valuacidn al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

(c) Propiedad, plania y equipos-
Las propicdades, plantas y equipas son medidos al cesto de adquisicidn, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando csta dltima corresponda.

El costo inicinl comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyenda aranceles ¢ impuestos de
compra no reembolsables v ctalquicr costo necesario para poner dicho active en operacion v, en cl caso de activos
calificados, ¢l costo de Anancinmiento. Bl precio de compra o eosto de construccién es ¢f importe total pagado y
¢l valor razonable de cualguior atra comraprestacion entregada para adquirir ¢l etive. Dicho casto tambidn

&




Nolas a los estades finzneieros (continuacién)

(d)

(e)

incluye ol desembolsa relacionade con unn mejora sustancial y ol coste incurrido en reemplazar partes de los
equipos, siempte y cuando se cumplan con las crilerios de reconacimicnto, castigandase el valor en libros del
compenenle que se recmplaza,

La vida ttil, valores residuales y ¢f método de depreciacidn seleccionades sen revisados y ajustados si fuern
necesatio, a la feche de enda estado de situscion financiera pars asegurar que ¢l méiodo ¥ e periodo de la
depreciacién sean consistentes con ¢l beneficio ccondmice y las expeetativas de vida de tas partidas de equipos.
Una partida de instalacienes y equipos es retirada ol mamente de su disposicidn o cunndo no se espeman
beneficios econdemicos de 51 uso o disposicion posterior, Cualquier ganancia o pérdida que surja ol memento
del retiro del activo fifo {caleutada come In diferencia entre Jos ingresos por la venla y el valor en fibres del activo)
es incluica cn ol estado de resulindos integrales en ol afio en que se retira ¢l activo,

La Compaitfa no mantiene activos ealificados por Propiedad, plantay equipos al 31 da diclembre de 2015y 2014.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia ticne una obligacidn presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y cs prabable que se requicran recursos para concelar [as obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacidn finble del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada lecha del estado
de situzcién Ananciera y se ajustan para reflejar Ya mejor estimacion que so tengo o esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provislones se descuentan utilizando una tase actuad
de mercado antes de impuesios que reflgja, cando eomresponda, los riesgas especificos del pasivo. Cuando se
reeonoce cl descuento, ol avmento de la provision producto del paso del tiempo st reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrafes,

Benelicios a cmpleados-

Conto plizo:

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses sigulentes al cierre del periodo cn ol
que los empleados han prestado los serviclos, s¢ reconocerdn como un gaste por of valor (sin descomar) de los
beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales servicios, Se consideran retribuciones de costo plazo:
sutdos y salarios y contribuciones a la seguridad sacial, permisos remunerados, permisos remunerados por
enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como asistencia médiea, vehieulos y bicnos o
servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de carto plazo se incluye la participacién a trabajadores, gue se calrula aplicando ¢l
15% sobre la utilidad contable.

Largo plgze;

La Compaiifa, segin s leyes Jnborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
jubilacidn patronal y desahucio, y se reglstran con cargo o resultedas integenles def afio y su pasivo represerta ol
valor presente de las ohligaciones n b fechs del estado de situncidn financiera, que sc delermina anuatmente con
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n

(h)

basc a estudios actuariales reslizados por un perite independiente, usando el métoda de unidad de crédito
proyectado, El valor presente de Ins obligaciones de beneficios definidos se determina descontando os flujos de
salida de efcctive estimados,

Al 31 de diciembre de 2015, [a Compaiiia reconoce los resultados actuariales como gastos en el estado de
resultades integrales y comy parte dod otro resultado integral en ¢l patrimonic.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos st reconocen cuando cs probable que Jos benelicios econdmicas asociados a la transacelon fluyan a
la Compaiifa y ¢l monlo de Ingreso puede ser medido confiablemente, independieniemenlte del momento cn ¢l
que o pago sea realizado. Los ingreses se miden par el valer razonable de Ja eontroprestacion recibida o por
reeibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestas.

Costos ¥ gaslos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periedas on los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesta & la rema carrients .

Los activos y pasivos por impucsio & la renta corriente son medidos ol monto que se estima recuperar de o pagar
alas sutaridades Lributnaries. Las tesas de impuesta a la reata y mgulaciones fiscales empleadas en cf edleulo de
dichos imporics son fas que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periodicamentic la posicidn asumida en las declaraciones de impucsto 4 la reata respecto de
situpciones en las que Jas Jeyes tributarias son objeto de interpeetacion.

Impuesta sebre las ventas
Las ingresos de actividades ordinarias, fos gastos y fos actives se reconocen excluyeado e} imparte de cualquler
impuesta sobre 1as ventas {¢f. Impuesto al valor agregado}, salvo:

- Cuanda ¢l impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicién de actives o on une prestacion de servicios
no resulic recuperable de fa sutoridad fAscal, oo cuyn caso ese impuesto se recanoce como parte del costa de
adquisicidn del activo o como parte del gasto, segan corresponda;

- Las cuentas por cobror y por pagae que ya estén expresadas incluyendo et importe de impuestos sobre las
ventas,

Elimporte ncio det impucsto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ol estado de situacion financicrn, sefgin
curresponda,

La Compaiiia no registrd ventas con Larifa 12% IVA durante ¢l periodo 31 de diciembre de 2015 y de 2014,
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Notas n los estndos financieros (continuacion)

() Clasificacién de saldos en corriente — no corriente-
La Compaiia presenta los oetivos y pasivas en el estude de situacion financiera en base a la clasificacion de :
corrienic o no cortdeates, Un activo se closifica como corriente cuando:

- Seespera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirla, en su clcle narmal de exploineion;

- Semenliene principalmente con {ines de negociacion;
- 5e espera realizar e} activo dentro de Jos dore meses siguientes o In fecha del periodo sobre of que se

informa, 9;
- Escfectivo o equivalente de efectivo, 8 menos que tenga restricelones para ser intercambisdo o vsado para {I
cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el gue se informa. 1;'7

El resto de los activos se clasifican como ne corrientes.
. Un pasivo sc clasifica como corriente cuanda: !

- Scespera sea cancelado on o ciclo normal de cxplotacion: :
- Se mantienc principalmente con fines de negocincion;
- Deba liguidarse durante los dece meses sigulentes a la fecha def periodo sobre ¢l que se informa, o;
- Notenga un derecho incondicional parn aplazar su cancelacidn, al menos, durante los doer meses

siguicrties a la fecha del periodo sobre o) que se informa.

La compnfifa clasifica of resto de sus pasives eoio no carficrtes.

(G} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al clerre del cjercicio que proveen infopmacién adicional sobee fa situacidn financiera de
In Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
finaneicros. Los cventos pesteriores imponnntes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financicros.

4. US0 DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios delos importes incluidos en fos estados financieras implican ef use de crilerios y/o estimaciones. Estos eriterios
y cstimaciones se efectuaron sobre 1z base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
tenienda en cuenta ba experiencia previs; sin embargo, los resultados finales podrn diferir de las estimaciones
incluidas en los cstados finnncieras. El detalle de estos crilerios y estimaciones estin incluidas en las politicas
contables y/o las notas & los estados fnancleros.

La preporacion de los estados financiercs incluye los siguicntes crilerios y/o estimaciones significativos utflizades por
la gerencia:

Beneficios a empleados, largo plnze
El valor presente de {as obligaciones de plancs de pension y terminacion se determina mediante valuaciones
actuaciales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiclones que podrian diferir de los acontecimientos que
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cfectivamente tendran lugar en ¢! futura, Estas suposiciones incluyen la determinaeion de ln tasa de descuento, los
numentos salariales futures, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensioncs. Debido a la
complejidad de la valuacion, lns suposicioncs subyacentes y su naturaleza de Jorgo plazo, las obligaciones por
bencficios definidos son extremadamente sensibles a las camblos en catas suposiciones, Todas estas suposiciones se
revisun a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacidn de la tosa de descuents, el perito considerd las tasas de [nierés de los bonos emitidos por el
gobivrno, gue ticnen plazos de vencimientos similares o que se aproximan a los plazos de lus respectivas ubligaciones
por plancs de pension.

E indiee da moralidad se basa en [as tablas biométrieas de experiencin ecuatoriana publicadas par el Instituto
Ecuatoriang de Sepuridad Social {IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futures de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para cl pais.

Contingencias
Debido aque la Compaiifa considera remota la probabilidad delitigios de cardcler tributario y posteriores desembolsas
tomo conseeuenctn de ello, no se ha reconocido ningdn pasivo contingente relacionado can estos conceplos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesaring para determinar o importe de las provisiones,
los desembeolses reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de lag estimaciones
realizadas,

La determinacidén de la cantidad o provisionar estd hasada en la mejor estimacidn de los desembaolsos que serd
nccedario pagar por fa correspondlente obligacion, tomando en consideracién toda a infermacién disponible a la fecha
del periodo, inclayendo a opinion de expertas independientes tales como asesares legales y consultares.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A comttinuacion se cnumeran las normas intemacionales de informacion financiera y enmiendas cmitidas, pero con
vigencia posterior a los ejerciclos econdmicos que comienzan €1 1 de enero de 2015. En este sentido, ta Compailia tiene
Ia intencién de adnptar estas normas segin correspanda, cuando entren en vigencia.

Fechn efectiva de
Normas vigencin
NIIF 14 Cuentas de diferimicntos de actividodes reguladas 1 de eneto de 2uth

Enmienda o In NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizaclién de adquielciones du
participacioncs en operaciones conjuntas 1de encro de 2016
Enmicnda a Jas NiT 16 y NIC 38 Propicdodes, plants y cquipe y Activas intangibles
Aclaracion de los métodos acepaties de deprecingidn y amortizacion t de eriera de 2016
Enmienda ala NIC 16y la NIC 41 Propledades, plantz y cquipe y Agriculiura: Plantas

productoms 1 de enero de 2016
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Fecha efectiva de
Normas vigencia
Enminienda a la NIC 27 Estados financicros separados « Método de Ja participnciin 1 de enerode 2016

Enmienda o 1a NIIF 10 y NIC 28: Venta o cantribucién de schvos entre un inversor y su .
asocinda o jeint venture 1 de enero de 2016

Enmicndn a 1o NUF 5: Activas mantenidos para In ventn y operacioncs discontinuadas no + de enero de 2016

corrienics

Enmicndn o lo NUF 7: Instrumentos Financicros - Revelacioncs: Controtos de

mantenimiente, aplicabilidad de las enmiendas de la NLIF.7 3 estados finanderes 1 de enero de 2016
condensados interinos

Enmiendn ala NIC 19: Beneficios a cmpluados 1 deenern de 2016
Enmicnda In HIC 34: Reporte financlero interdng tde cncro de 3016
Enmienda o 1a N1C 12 Iniciativa de revelacion i de encru de 2016
dE;'lmimd?dzll:?abll.l!iF 10, N1EF 12 y NIC 28 Entldades de inversidn: Aplleando la excepcitn 1« do coera de 2016
WNIIF 15 Ingresos de setividndes ordinadas provenientes de contratos con clientes 1 de cnero de 2018
NIIF o [nstrumentos financicras tde eitero de 018

6. EFECTTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiifa manticoe su cuenta corriente en Délares de E.U.A. en uta entidad
local, Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses,

2015 2014

Bancos 12,607 13,578

7. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con portes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 los saldos por cobrar con partes relacionadas se formaban de 1a siguicnic

mencra:
Relacian Pois 2018 I )
Por cobrur:
Philips Colombionn SAS. Fillat Colombla B 28,303
Philips Lightiog Central Amedea §.A, de C.V. Filial El Salvador 4,334 -
Philips Caribbean Panams INC. Fllial Panama 36,585 -

40,919 28,303
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A continuacion se resumen |as principales transacciones con partes relacionadas durante ¢l afio 2015 y 2014.

2015 2014
Castus y gustos Caslps y pastus
ingresos Ingresps
Apencia-  Comprade  Servicios Agencln-  Comprade  Serviclos
micnto biencs recibidus milento bLiency recibidos
Filiales:
Philips Colembiann S.A.5. 98,327 . - 128,747 - -
Philips Lighting Central n ) ) . . .
Americn SA, de L.V, 2777
:’Iggps Caribbhean Panami 119,956 N R ) ] .

Las transacciones con paries relacionndas fueron reatizadas en los términes ¥ condiciones acerdados entre ellas.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composiclon de Jas Otras cucntas por cobear ¢s la siguiente:

235 2014
Anticipos empleados 76 5
76 76

9, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al g1 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l salde de acreedores comereinles y otrns cuentay par pagar se compone de ta

siguiente maners:
20t5 2014
Proveedores lncales G724 21,408
Provisiones de fcturas por pagar (1) 26,260 7.576
{ESS 2,750 1,852
29,734 30,826

(1} Coxresponde a provisidn por scrviclos contaddes y ttbutarias ded pedodo 2015 ¥ olroy gastos Incurtidos durante Fas dltimas

semanns def oo, sotire dos cusles to se ha recibide Yo facturn 0 Yo fecha de cieree de los estados financierns,

Las cuentas por pagar no devengan intereses y of Wérmino de erédito es de 45 dias promedio.
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10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(B

Corto plaza:
Durante los afjos 2015 y 2014, ¢l snilde de beneficios a empleadas corto plazo fue como siguc:

1015 zoLg

Participacidn trabojadores 1,936 920

Déeime Tercer Suelda 506 671

Décimo Cuurto Sueldo 443 207

Vacaciones 2,495 2,170

OQtros beneficios empleados (1) 230 13
5,610 4,080

(1) El valor correspomike a reembolses pendicates de pago a los eolabores de Philips Lighting Ecvadar,

Largo plnza:

Durante Mcdiante resolucion publicada en cf Regisiro Oficial No. 421 del 28 de encra de 1983, 1a Corte Suprema
de Justicia dispuse que los trabajadores tienen derecho n la jubilacida patronal mencionada en ¢l Codige del
Trabajo, sin perjuicio de la qie les correspanda segin la Loy de Seguro Soctal Obligatorio. De conformidad con
lo gue mencionao el Codige del Trabajo, los empleados que por veintieinco afios o mis hubicren presiade serviclos
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubiladaes por sus empleadores.

Adicionaimente, los emplendos que a i fecha de su despido habicren cumplido velnte afios y menos de
velnticineo afias de trahajo continuo o intermumpido, tendran derecho ala parte proporvional de dicha jubilacion.
As{ también de acuceda con ¢l Cadigo del Trabaje, o Compaiila tendria un pasive por indemnizaciones con los
empleados que s¢ seporon. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacian de la relacién laboral por
desahucia solicitado por o empleador o por el trabajador, of empleador bonificard al trabajadar con el veinticineo
por clento del equivalente a ta tltima remureracidn mensual por cada uno de 1os afios de servicio prestades ala
misma empresa o empleador,

Al 21 de diclembre de 2015 ¥ 2014, 1os beneficios n empleados de larga plazo se formaban de la siguiente maner:

2015 2014
Jubilnelén patronal 2,618 -
Desahticio 1,199 -
3,817 -

La siguicate tabla resume Yos compsnentes del gasto neto por jubllacién patronal y desalucio reconocidos en el
estado de resultados y ¢f imparte reconocido on ¢l estado de situacién finandem:
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Jubilacion patronal Beanhucio
X015 2014 2015 1014

Saldo al inicio - - - -
Pérdidas {ganancias) actunriales L1179 - a1y -
Gasto del perigdo:
Casto minclero 74 - 13 -
Coste del servitio en ¢l periedo actual 1365 - 455 -
Servicio pasado total por modificacicn
plan, reducciongs o liguidaciones - - 517 -
aaticipadas
Salda al final 2,618 . 1,199 -

Los principales supucstos actuariales usados en la deteeminacién del pagivo por jubllacidn patronal fueron los

siguientes:
2015 2014
Tasa de deseucnto 6.31% -
Tass esperada de increments salarinl 3% -
Future incremento de pensiones 2.50% -
Tabla de mortalidad TM 1ESS noo2 -
Tasa de rotacién 11.80% -
Vida laboral promedio remanente 9 -

Un anilisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave signifivativo al 31 diciembre de
2015, scilustra a continwacion:

Supuestos
Tasu de descuento Tass de incremente sularlial
Aumenta Disminucion Aumento Dismlnucion
0.50% 0.50% 0.50% o.50%
Electo sobee la obligacion neta de jubilacion patranal {364) 428 441 (376}
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio (167) 106 202 (72}
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11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(a)

()

(c)

Situncion tributaria-

D acuerdo con disposiciones legales, la astoridad tribataria ticae la facultad de revisar las declaraciones del
impucsto a In renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasia tres afios posteriores contados a partic de In fecha
de presentacion de fa declaracidn del impuesto o Ta rentn, siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con
las oblignclones tributarias,

La Compatfifa no ha sido fiscalizada desde cl inicio de sus operaciones (6 de Enero de 2015).

Determinacidn y pago del Impuaesio a la rentu-

El impuesta a 1a renta de la Compaiiia sc determina sobre upa base anual con clerte al 31 de diciembre de cada
perfodo fiscal, aplicando a lns utilidades tributables 1n tasp del impuesto a la renta vigente a In fecha de cierre del
periodo.

Las socicdades nuevas gue s¢ constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por ¢f periode de
cinco nitos, siempre y cuendo las inversiones nucvas y productivas se realicen fuera de bas jurisdicclones urbanas
de Jas cantones Quite y Guayaquil y dentro de ciertos sectores ecanémicos.

Las sociedades que transficran por la menos ¢) 5% de su capital accionario a (avor de ab menos e} 20% de sus
trabajadores, pueden diferir ¢l page del impuesto & Ja renta y de su anticipo por ¢l periode de elneo afios, con el
correspondicnte pago de intereses,

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a In renta es del 22%. No obstante, 2 partir del ejercicio flseal 2015, 1a tarifa impositiva serd
dod 25% en o) caso de que la sociedad lenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacidn
directa a indirecta, lndividual o conjunta, lgual o superior al 50% de) caphal sociot o de osquel que corresponda a
1a naturalezn de ln sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los acelonistas domicilindos en paraises fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifs del 25% se aplicard sobre la proporeidn de la base imponible que
corresponda a dicha participacidn.

Asimismo, se aplicard [a tarifa del 25% a todn In base imponible, la sociedad que incumpla con of deber de
informar a la Administracion Tributaria la compasicion de sus accionistas, socios, panticipes, contribuyentes,
teneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en ol pals on los términos y condiciones que establece fa
Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria oblener una reduccién e la tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre of monto reinvertido, siempre y cuando ofectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 3t de dicicmbre del siguiente afio.
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(d) Antcipo del impuesto a la renta-
E! anticipo se determina sobre I bose de la declaracion del impuesto a la ventn del ofio inmediato anterior,
oplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos clertos compenentes), patrimonio toal, Ingresos
gravables y costos v gastos deducibles. El anlicipo serd compensado con ¢l impuesto a ia repta causado y no¢s
susceptible de devolucion, salvo casos de exeepeicn. En caso de que ef impuesto a Ja renta causadoe fucre menor
al antitipo determinade, el anticipe se convierie en impueslo a Iz renta minimo.

As( tamblic, se exelulran de ln detesminacion del anticipo del impuesto a ta renta los gastos incrementales por
Beneracitn de nuevo emples o mejora de masa salaral, y en general aquellas Inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los bencficios nbularios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédige
Organico de la Pruducclén, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi coma otras afectaclones por
aplicacidn de normas y principies centables.

También cstin exoneradas del pago del anticipo de impuesto o la renta lns sociedades nucvas constituidas a
partir de lo vigencia del Cadige Organico de la Produccidn, Comercio ¢ Tnversiones hasta por un periodo de 5
ainos,

{e) Dividendos en electivo-
Los dividendos y utitidades, ealeulados después del pago del impuesto a la renta, distribeidos por socicdades
nacionales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciltadas en paralsos fiscales o jurisdiccion do menor imposicion o de persanas naturales no residentes en el
Ecuador, estin exentos del impuesto a la renta.

Esta exenelén no aplica si ¢ beneficiario efective; quien economicamenic o de hechio tiene el poder de cantrolar
1a atribucian de-disponer del beneficio, £3 una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencién de dividendos o utilidades que se apligee al ingreso gravado dependerd de guicn y donde estd
localizado el beneficiacio efectivo, sin que supere la diferencia entre Iz méxima tarifa del impuesto a Ju renta para
personas nalurnles (35%) ¥ 12 tarilz general del impucsto 3 la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicicn se debe aplicar una retencion adicionat por lu diferencia entre la tasa méaxima de tibutacién
de una personn aatural (35%) y Io tarifa del impuesto a la reata corporativo aplicable para sociedades (20% o
25%).

Cuande Ta sociednd que distribuye los dividendos o wiilidades incumpla el deber de informar sobre su
compaosicién accionario se procederd a la retencion del impuesta a la renta sobres dichos dividendos come sl
existiers un beneficiario ¢fectivo residente en ¢l Ecuadar,

Cuando una socicdud distribuya dividendos antes de la terminacion del ejerciclo econdmico u otargue préstamas
de dinero a sus socios, acclonistas o a)guna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion
st considerara como pago de dividendos anticipados y por conslgulentz se deberd efectunr da retencidn
correspondlente a la tarifa de impuesta a la renta corporative vigente ai afio en curso, sobre ¢l monto de tales
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pagos. Tak relencién serit declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributaric pora
la Compadila en su declaracidn del impucesio a In renta.

(I} Reformas tributarins-
El 18 de diciembre de 2015 se promulpgd en ¢] Registro Oficial No. 652 Ia Loy Organicn de Incenlivos para
Asociaciones Piblico-Privadas y In Inversién Extranjern, con el fin de establecer inceativos para la ejecueion de
proyecios bajo la modalidad de asociacion piiblico-priveda, ndemis de incentivar el finonciamiento productivo
v la inversion extranjera.

Esta ley sc aplica a las asocincienes publico-privadas que tienen par objelo lo provision de bienes, obras o
servicios por parie del Gobierno Central y los Gobiernos Autdnomas Descentralizndes.

Adicienalmente, se reallzaron las siguientes reformas principalmente:
- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-

Seagrega )a exoneracion de los rendimicnios financicros por inversiones a plazo fijo en virlores de renta fija
y depositos a plazo fijo mayor a un afio para socicdades, efectuadas a partir del ano 2016,

Se incluye 1a exoneracion a las wtilidades originadas en [a enajenacién directa o indirectas de acciones,
participaciones v otros derechos de capital obtenidas en transaceiones realizadas en bolsas de vlores !
ecualorinnas hasta por una fraccidn bdsica desgravada del page del impuesto a la renta de personns !
naturales, :

Se permite el reconocimiconto de Jos activas y pasives por impucstas diferidos de scuerdo o los cases y
condiciones cstablecidas ¢n o reglamento,

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organicn de Régimen Tributarie
Interng-
Mediante Decreto Ejecutive Na. 844 publicade en el Suplemento del Registro Oficlal No. 647 de fecha 1
de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara of limile del 20% de deducibilidad de los pagos por
conceplo de regalias, servicios administratives, serviclos téenicos, de consulteda y similares; en caso de

FRETENCHPRRTRSES

operaciones con partes relacionadas loeales stempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
exeepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversidn de utilidedes,

{) Impucstos por pagar-
Al 31 de dicfembre de 2015 ¥ 2014, ol saldo de impucstos por recuperar ¢ impuestas por pagar se formaba de la
siguicnte manera;
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2015 014

Impucslos por pagar:

Impuesto a ln renta corriente 6,322 2,198

Retenciones en la fuente 1,148 1,430
7471 3727

(1) Congciliacién tributarin ~ contable
Es la afectacidn de partidas conciliatorias, entendiéndose como tales, los ingresos exentos y gasto no
deducibles, a la wiilidad o pérdida liquida del efercicio,

2018 2013
Utilidod ( Pérdida) antes det impucsto a la renta 10,973 5,211
Miig.- Gastos no deducibles 17,771 5,233
Utilidad gravable 28,744 10,444
Tasa de Impuesto 22% 22%
Impueste 2 I renta causndo 6,324 2,008

12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, el eapital social de la Cotnpaiifa esta conformado de lo siguiente forma:

Nuamero Yalor Purticipa-
Naclona- de por Valor cidn
Identilicucitn Nombre de acclunista lidnd accioncy uecldn nominal acclonarda %
SE-G-opoogb6o  Philips Lighting Holding B.V. Halanda 1 1 i 0.12%
SE-G-pooozsqy Slern Electronics BV, Holandz 799 1 709 99.88%
800 8oo 100%

Con fecha 27 de abril de 2015, Paseoal Nivolas Koutras cede 1 aceidn ordinania y nominativa de la que es propietario,
a favor de Philips Lighting Holding B.V. sin reversarse ningin derecho,

13. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias, en su Art. 2g7 establece que las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un

poccentaje no menor de un diez por clento, destinado a formar el fando de reserva legal, hasta que éste aleance por lo ;
menos el eincuenta por ciento del capitol social.
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En lu misma forma debe ser reinteprado of fondo de reserva si éste, después de eonstituido, resuliare disminuido por

cualquicr causa,

El eslatulo o la juntn general podrin acordar la fonmacién de una resceva especial para prever situaciones indecisas o
pendientes que pasen de un ejercicio a otrg, establecienda cl porcentaje de beneficios destinados o su formacian, el
mismeo que se¢ deducled después del poreentaje previsto en los parmios anteriores,

t4. GASTOS POR NATURALEZA
{n) Gostes de Ventas
Durante Jos afics 2015 y 2014, los gastos de ventas, se formaban de la siguiente manera:

ans 2oLy

Remuaeraciones 94,970 52,190
Beneficios Empleados 31,807 13,141
Blenes y Seevicios 29 1,120
Gastos de Personol 2,430 610
Gastos de Viaje 242 130
131,478 67,191

(b} Gaslos Administralivas
Los gustes administratives agrupades de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014
Suministyos de Oficina 196 152
Honorarios 124,219 54,560
Gastos NO Deducibles 206 84
Contribucién Superintendencia o _
de compaiilas 3
124,645 54,806

(¢) Gastos Financicros
Los gastos financicros agrupados de acuerdo a su naturalezs son les siguicnles:

20t5 2014

Comisiones Bancurias 2,068 620

15. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESG0S FINANCIERCS
La principal herrnmienta de la Compaiifa comprende el efectivo on bancos. El propasito principal de esta herramienta
financiera cs aumentar cf eapital de trabajo y capital financiero de inversion para Ins operaciones de la Compadia. La
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Compaiila tiene diferenies activas y pasives financleres como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son
gencrados directamente de sus operaciones.

Por ia naturaoleza de sus actividodes, fu Compaiifa ao tiene mayor expaosicidn a los ricsgos de mereade operacional, de
crédilo v de liquidez, ¥ de darse el caso estos seran mancindos a través de un proceso de identificacion, medicion y
monltereo continug, con sujecion 4 los limites de resgo ¥ otros controles par Ia Gerencia y su casa matriz.

Estructura de gestion de riesgos-
L estructura de gestidn de resgos tiene como base a la Gereneia, que es In responsable de identificar y controlar os
ricsgos como so explica a continuacion:

(i} Gerencla-
La Gerencia con el apoyo de su casa matriz s responsuble del enfoque general para ] mancjo de rHesgos, La
Gerencia proporctonn os principios pata el manejo de viesgos, asi como las politicas claboradas para arens
especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de erédito y riesge de liguidez de darse of caso,

(ii} Tesareria y finanzas-
La Gerencin es responsable de administrar disriamente el flujo de fondos de la Compaitiz, tomando ea cucata
las politicas, procedimientos y limites establecidos por In casa matriz. Asimismo, gestionar desde 5u casa matriz
In obtencion de los fondos necesarios para ¢t mancjo de ln operacion de la sucursal,

(n} Riesgo de mercadoe
El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiiin cstd sujeta a condiclones adversas de demanda y de merendo,
o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes, Los instrumentos
financicros afectadas por ol riesgo de taerendo Incluyen los depdsitos en efective.

{b) Riesgo deliquidez-
La Compaiila monitores su riesga de escasez de fondos usando un Aujo de caja proyectado o corlo y largo plozo.
E| objetive de ln Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiin monitores y mantiene un eicrio nivel de cfectivo, considerado adecuade por ks administracién para
financiar tas operaclones de la Compaiila, y para mitigar loa efectos en el cambia de flujo de efectivo.

16, GESTION DE CAPITAL
Para propisitos de gestian del capital de la Compaiia, el capital ineluye of capitad accionacio emitido y todas lus demas
ceservas de patrimonio atribuibles o los propictarios de 1a controfador El objetive principal de fa gestion de! capital
de la Campafiia es maximizar ¢l valor pata ¢l accionista.

La Compafifa gestiona su estructura de capital y vealiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las cliusulas Gnancicras, A fin de mantener y ajustar su esiructura de
capital, la Compafila puedc modificar los pagos de dividendos a Yos aceionistas. La Compaiifa monitoren a estructura
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de capital utilizando un ratic de endeudamicaio, definido come ol cociente entre [a denda netz y ¢l espitel fotal mas
la deuda neta. El rmtio de endendamicnto al 31 de diclembr de 2015 y 2014 ¢s como siguse;

2015 2014
To e comerelesy e ontspor g ok 08
(-} Efcctivo y equivalentes de efectivo {2,607) {13.978)
Denda neta 17,357 16,358
Total patrimania 6,970 3.714
Total denda neta y patrimonio 24,326 20,571
Ratio de apalancamicnto 7% Ba%

17. EVENTOS SURSECUENTES

En ¢l periodo comprendido cntre e 1 de encro de 2016 y Ja feeha de emisian de estos estados Ninancieres, no ban
ocurrido ofros hechos de cardcier financiero o de otea indole, que afecten pa forma signifientiva sus saldos o
interpretaciones al 31 de diciembre del 2o15.







