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PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2014
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PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2014 2013

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalente de efectivo 6 13,978 200
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7 28,303 -
Otras cuentas por cobrar 8 76 -
Total activo corriente 42,357 200
Total activo 42,357 200
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Clara Mariana de Jes(s Teran Teran Dolores Orellana Miranda
Representante Legal Contadora
Philips Lighting Ecuador C.A. PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados
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PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneﬁciqs a empleados

Impuestos por pagar
Total pasivo corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal
Resultados Acumulados

Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio
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Clara Mariana de Jests Teran Teran
Representante Legal
Philips Lighting Ecuador C.A.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados

Notas
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2014

2013

30,836
4,080

3,727

38,643

38,643

800

2,914

3,714

200

200

42,357

200

Ot

Dolores Orellana Miranda

Contadora

PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
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PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de resultados integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados ¢n Ddlares de E.U.A.

Ingresos por ventas

Otros ingresos

Total iringesos

Costos y gastos de operacion
Gastos de Ventas
Gastos Administrativos

Participacién Trabajadores

Gastos financieros

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral
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Clara Mariana de Jestis Teran Teran
Representante Legal
Philips Lighting Ecuador C.A.

Notas 2014 2013
128,747 -
1 -
128,748 -
14 (a) (67,191) -
14 (b) (54,806) -
10 (920) -
14(c) (620) -
(123,537) -
5,211 -
11 (2,298) -
2,914 -

:Z N
Lol
_4,&731 | %

Dolores Orellana Miranda
Contadora
PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados
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PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de cambios en el patrimonio

SRFTRRC TRETTRY TRRT TR FEY

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

: 3 Reservas Resultados acumulados

’ Por

@ Capital Reserva  Reserva regltl!g do Re:sl(;rva aplicacion

social legal facultativa . inicial Resultados Total
=~ Integral capital NIIF
.
9 Saldos al 31 de diciembre del 2012 200 - - - - - - 200
@
. Mas (menos)

.= Apropiacion reserva legal - - - - - - - -
@ Utilidad del ejercicio - - - - - - - .
@
§ Saldo al 31 de diciembre de 2013 200 - - - - - - 200
E
= Mas (menos):

- g Capital pagado 600 - - - - - _ 600

. Utilidad del ejercicio - - - - - - 2,914 2,914

L
- Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 - - - - - 2,914 3,714
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A Clara Mariana de Jests Teran Teran Dolores Orellana Miranda
Representante Legal Contadora
"3 Philips Lighting Ecuador C.A. PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
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i Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados
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PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios lerminados el 31 de diciembre de 2014y 2013

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujo de efective de las actividades de operacionales:

Utilidad del afio
Mas - cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:

Depreciacién

Impuesto a la renta por pagar

Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) en Documentos y Cuentas por cobrar
Aumento en documentos y Cuentas por pagar a corto plazo

Aumento en Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:-

Aporte en efectivo por aumento de Capital

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

4 2,
bty Tt
Clara Mariana de Jests Teran Teran

Representante Legal
Philips Lighting Ecuador C.A.

2014 2013

2,914 -

2,298 -

(28,379) -
34,916 -
1,430 =

87,035 -

600 200

13,778 200

200 -

13,978 200

[ sl

Dolores Orellana Miranda
Contadora
PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados
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Notas a los estados financieros

PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dolares de E.U.A.

OPERACIONES
Mediante resolucion No. SC.1J.DJC.G.13.0005918 del 8 de octubre de 2013, fue aprobada la constituciéon de
PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A. como una compafiia anonima.

Su actividad principal es el comercio, importacién y exportacién de articulos electrodomésticos; incluidos también
equipos médicos y sus accesorios: lamparas, luminarias y equipos de control para iluminacién. También cuenta con
servicios de instalacion, mantenimiento y soporte téenico a bienes que hayan sido o no comercializados por la
misma; asi como la elaboracién y ejecucion de proyectos integrales, entiéndase por estas: ejecucién de obras civiles,
construccién de inmuebles, suministro de bienes e instalacion de cquipos; ademas la asistencia y asesoramiento

técnico requeridos para su funcionamiento.

Adicional fabrica los bienes y equipos que el cliente requiera, y cjerce la representacién comercial de empresas
extranjeras: realizando los encargos de confianza y los mandatos que se le confieran con dicho proposito; a fin de
cumplir su objeto social, la sociedad podra celebrar todo acto o contrato permitido por las leyes ecuatorianas, tales
como: asociarse con otras empresas y constituir o participar en otras sociedades; asi como también podra realizar

operaciones de crédito y celebrar todo género de contrato.

La direccion de la oficina principal registrada de la compaiiia es en la ciudad de Guayaquil, Av. Joaquin Orrantia N°
116 y Av. Juan Tanca Marengo, Edificio Equilibrium - Piso 6 - Oficina 610, frente al Centro Comercial “Mall del
Sol”.

Los estados financieros de PHILIPS LIGHTING ECUADOR C.A., por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de

2014, seran sujetos de la aprobacion de la Junta General de Socios de la cual no se esperan cambios.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (en adelante “NIII™), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la

moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.
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Notas a los cstados financieros (continuacién)

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

(a) Efectivo en bancos-
El rubro de efectivo en bancos se registra a su valor nominal y no esti sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina la clasificacion
de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta

determinacién al final de cada afio.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se compromete a

comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiia incluyen el efectivo en bancos, cuentas por cobrar a partes

relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor

razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como

ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios a resultados al 31 de diciembre

de 2014 y 2013.
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Notas a los estados financicros (continuacién)

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cgobros son fijos o

determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Fl costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del

deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.
La Compaiifa presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en bancos, cuentas por cobrar a
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de una

provision para cuentas de dudosa recuperacién cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de la tasa de
interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas
que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos

financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y de

2013.

Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las

inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni
como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la
reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera

como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada cs reclasificada en el

3
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Notas a los estados financieros (continuacién)

61

estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el
caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacion

relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.
La Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:
- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compafifa sobre el activo. En ese caso, la Compaifiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones

que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestaciéon

que la Compaiifa seria requerida a devolver.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segn sea pertinente. La Compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.
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Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga ¢l derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen seglin
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
Medicién posterior

La mediciéon posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se
define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también
se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para ncgociar se reconocen en el estado de

resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaiiia no clasificé ningiin pasivoe financiero como al valor

razonable con cambios en resultados.

La Compaifiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre

de 2014 y 2013.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf como a través del proceso de amortizacion de
la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacioén de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados

integrales.

La Compaiiia no tiene préstamos que devengan intereses al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en

el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos

sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. ‘

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de mediciéon. L.a medicion al

valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian

en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo

o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.
No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
(c) Propiedad, planta y equipos-

Las propicdades, plantas y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y

pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(d)

(e)

El costo inicial comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de
activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo de construccion es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes
de los equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en

libros del componente que se reemplaza.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de equipos.
Una partida de instalaciones y equipos es retirada al momento de su disposiciéon o cuando no se esperan
beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento
del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del

activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

La Compaiiia no mantiene activos calificados por Propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2014 y

2013.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del

estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como

un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el

que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, permisos remunerados por
enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como asistencia médica, vehiculos y bienes o

servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando

el 15% sobre la utilidad contable.



Notas a los estados financieros (continuacién)

()

)

(h)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por

recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periodos en los cuales se

relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar de o
pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia eval(ia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son abjeto de interpretacién.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, seglin corresponda.
La Compafiia no registré ventas con tarifa 12% IVA durante el periodo 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.
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Notas a los estados financicros (continuacién)

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones, Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
eslimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las

politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados

por la gerencia:

Contingencias
Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de liligios de cardcter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningn pasivo contingente relacionado con estos

conceptos.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones

realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la

fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero de 2014. En este sentido, la Compaiiia

tiene la intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de empleados 1 de julio de 2014

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles
(Método de revaluacion: revaluacién proporcional de Ja depreciacién - amortizacion 1 de julio de 2014
“acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas - Personal -
gerencial clave 4 P 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacidn a activos y pasivos 1 de julio de 2014
financieros con posiciones compensadas J
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles — 1 de enero de 2016
Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacién

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas

1 de enero de 2016
productoras
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1de enero de 2017
NIIF g Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene su cuenta corriente en Doélares de E.U.A. en una entidad

local. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

2014 2013

Bancos 13,978 200

7. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldosy transacciones con paries relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los saldos por cobrar con partes relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Pais 2014 2013
Por cobrar:
Philips Colombiana S.A.S. Colombia 28,303 -

A continuaci6n se resumen las principales transacciones con partes relacionadas durante el afio 2014 y 2013.

2014 2013
Costos y gastos Costos y gastos
Ingresos Ingresos
Agencia- Comprade  Servicios Agencia- Comprade  Servicios
miento bhienes recibidos miento bicnes recibidos
Filiales:
Philips Colombiana S.A.S. 128,747 - - - - -

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre ellas.

10
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Notas a los estados financieros (continuacién)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicién de las Otras cuentas por cobrar es la siguiente:

2014

Anticipos empleados 76

76

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se compone de la

siguiente manera:

2013

2014
Proveedores locales 21,408
Provisiones de facturas por pagar (1) 7,576
1ESS 1,852

30,836

(1) Corresponde a provision por servicios contables del periodo 2014 y otros gastos incurridos durante las tiltimas semanas del

ano, sobre los cuales no se ha recibido la factura a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las cuentas por pagar no devengan intereses y el término de crédito es de 45 dias promedio.

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Durante los afios 2014 y 2013, ¢l saldo de beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

2013

2014

Participacion trabajadores 920
Seguro de Salud 113
Décimo Tercer Sueldo 671
Décimo Cuarto Sueldo 207
Vacaciones 2,170
4,080

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

5:’}) 11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(a) Situacion tributaria-

ﬁf*;) De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

3
- @ oportunamente con las obligaciones tributarias.
" La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones (6 de Enero de 2014).

»

“ (b) Determinaciéony pago del impuesto a la renta-

@ El impuesto a la renta de la Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre

D del periodo.

1.4
f Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
) cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

, @ urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus

{f) trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco aiios, con el
- correspondiente pago de intereses.
®)

é) (¢) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en
@ los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una
- reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando efectfien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(d) Anticipo del impuesto a la renta-
a*:) A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto
.E) a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sabre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos

= de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
e convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
gg por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
_ efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
- s - o . . . .
- reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.
"
12
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(e)

®

(g)

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que

no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién,

estan sujetlos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Precios de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo

perindo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 6,000,000.

Adicionalmente de acuerdo a la Normativa Tributaria Ecuatoriana existen compaiiias a las cuales se les debe
dar tratamiento de partes relacionadas, dentro de las cuales se incluyen a empresas domiciliadas en domicilios

fiscales de menor imposicion; motive por el cual la Compaiiia ha realizado el analisis de estas operaciones.

Fl indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2015 conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,

pasivos, ingresosy egresos.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de la

siguiente manera:

2014 2013
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta corriente 2,298 -
Retenciones en la fuente 1,430 -
3,727 -

(h) Conciliacion tributaria — contable

Es la afectacion de partidas conciliatorias, entendiéndose como tales, los ingresos exentos y gasto no

deducibles, a la utilidad o pérdida liquida del ejercicio.

2014 2013
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 5,211 -
Mas.- Gastos no deducibles 5,233 -
Utilidad gravable 10,444 -

13
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2014 2013
Tasa de impuesto 22% 22%
frmpuesto a la renta causado 2,298 -

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compaiiia esta conformado de la siguiente forma:

i Participa-
i Namero cién
. . Naciona- de Valor por  Valor accionaria
Identificacién Nombre de accionista lidad acciones accion nominal %,
YA670704 Pascoal Nicolas Koutras Brasil 1 1 1 0.12%
SE-G-00002543  Siera Electronies B.V. Holanda 799 1 799 99.88%
800 800 100%

13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias, en su Art. 297 establece que las utilidades liquidas que resulten de cada ejereicio se tomaré un
porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por
lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe scr reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualguier causa.

El estatuto o la junta general podran acordar la formacion de una reserva especial para prever situaciones indecisas
o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacién, el

mismo que se deducira después del porcentaje previsto en los parrafos anteriores.

14. GASTOS POR NATURALEZA
(a) Gastos de Venlas

Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de ventas, se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Remuneraciones 52,190 -
Beneficios Empleados 13,141 -
Bienes y Servicios 1,120 -
Gastos de Personal 610 -
Gastos de Viaje 130 -
67,191 -

14
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(b) Gastos Administrativos

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguicntes:

2014 2013
Suministros de Oficina 162 -
Honorarios 54,560 -
Gastos NO Deducibles 84 -
54s806 =

(¢) Gastos Financieros

Los gastos financieros agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 2013

Comisiones Bancarias 620 -

15. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
La principal herramienta de la Compafila comprende el efectivo en bancos. El propésito principal de esta
herramienta financiera es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversién para las operaciones de la
Compania. La Compaiiia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar,

que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaifiia no tiene mayor exposicién a los riesgos de mercado operacional,
de crédito y de liquidez, y de darse el caso estos seran manejados a través de un proceso de identificacion, medicion

y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles por la Gerencia y su casa matriz.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Gerencia, que es la responsable de identificar y controlar los

riesgos como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La Gerencia con el apoyo de su casa matriz es responsable del enfoque general para ¢l manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas

especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez de darse el caso.

(ii) Tesorerfa y finanzas-
La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Commpaiifa, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por la casa matriz. Asimismo, gestionar desde su casa

matriz la obtencién de los fondos necesarios para el manejo de la operacién de la sucursal.

15



Notas a los estados financieros (continuacién)

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafiia esti sujeta a condiciones adversas de demanda y de
mercado, o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

(b) Riesgo de liquidez-

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.
El objetivo de la Compatiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierlo nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién

para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

16. GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestién del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del
capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compatfiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compaiifa puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital
total mas la deuda neta. El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y 30,836 -
cuentas por pagar a partes relacionadas.

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (13,978) (200)
Deuda neta 16,858 (200)
Total patrimonio 3,714 200
Total deuda neta y patrimonio 20,571 -
Ratio de apalancamiento 82% 0%

17. EVENTOS SUBSECUENTES

En el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han

ocurrido otros hechos de carcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones al 31 de diciembre del 2014.
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