CONSORCIO AYESA MQA-DOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 31/12/19

31/12/18

(en U.S. ddlares)

Bancos 4,196 7,687
Otra cuenta por cobrar 6.3 47,988

Activos por impuestos corrientes 6 187,862 252,111
Total activos corrientes y TOTAL 240,046 259,798
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 5 253,882 255,393
Pasivos por impuestos corrientes 6 7 10
Total pasivos corrientes y total pasivos 253,889 255,403
PATRIMONIO:

Utilidades retenidas (déficit acumulado)

y total patrimonio 8 (13,843) 4,395
TOTAL 240,046 259,798
Ver notas a los estados financieros

0 ! N
A AT <
ey
Francisco Javier Garcia Martin Andrea Arichabala Ramirez -4 -

Representante legal

Contadora



CONSORCIO AYESA MQA-DOS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ao terminado

Notas 31/12/19 31/12/18

(en U.S. dodlares)

INGRESOS 9 223,075 1,246,373
COSTOS OPERACIONALES 10 (221,555) (1,219,580)
MARGEN BRUTO 1,520 26,793
Gastos de administracion 10 (3,120) (33,881)
Otros ingresos 1,600 7,088

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA - -

Gasto por impuesto a la renta: 6
Corriente - (1)
Afos anteriores (18,238) -
Total (18,238) (1)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (18,238) 1)

Ver notas a los estados financieros
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CONSORCIO AYESA MQA-DOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Utilidades retenidas (déficit
acumulado) y total patrimonio
(en U.S. ddlares)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 4,396
Pérdida del afio (1)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 4,395
Pérdida del afio (18,238)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 (13,843)

Ver notas a los estados financieros
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CONSORCIO AYESA MQA-DOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ao terminado
31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes - 1,360,805
Efectivo pagado a proveedores (3,491) (1,313,948)
Impuesto a la renta - (38,958)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion (3,491) 7,899
BANCOS:
Incremento (Disminucién) neto (3,491) 7,899
Saldos al comienzo del afio 7,687 (212)
SALDOS AL FIN DEL ANO 4,196 7,687

Ver notas a los estados financieros
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CONSORCIO AYESA MQA-DOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

El Consorcio Ayesa MQA -DOS es un Consorcio constituido por las empresas Ayesa
Advanced Technologies S.A. y MQA Dos Soluciones Empresariales S.A. con el 76.71%y
23.29%, respectivamente, y que, mediante resolucidén de la Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros del 26 de agosto del 2013, fue inscrita en el Registro
mercantil el 5 septiembre del 2013. La oficina principal del Consorcio estd ubicada en la
ciudad de Quito, en la Av. 12 de octubre E10-80 y Lizardo Garcia Edificio Alto Aragdn
piso 9.

El Consorcio firmd un contrato el 20 de diciembre del 2013 con la Empresa Publica
Metropolitana de Agua Potable y Saneamientos (EPMAPS), cuyo objeto fue prestar los
Servicios de Implementacion de un sistema comercial que incluye los servicios de
atencioén integral del cliente externo; catastro de clientes, programacion, instalacion,
gestion de ejecucion y fiscalizacion de conexiones y medidores, facturacion, control de
consumo Yy reduccion de pérdidas, recaudacion y gestion de cartera, y la capacitacién de
clientes internos, la provisidon de licencias, mantenimiento y soporte. La vigencia de este
contrato inicialmente era de 540 dias calendario contados a partir de la fecha de entrega
del anticipo, por una cuantia de US$2.9 millones mas el respectivo Impuesto al Valor
Agregado - IVA.

El 3 de diciembre de 2014, la EPMAPS mediante oficio No. EPMAPS-GCP-2014-046
suspendid la ejecucion del contrato desde el 8 de diciembre de 2014, suspension que se
mantuvo hasta el 11 de enero de 2016. La ejecucién del contrato se reactivé el 12 de
enero de 2016; sin embargo, por pedido del Consorcio, la EPMAPS concedid una
prorroga de plazo de 235 dias, en tal virtud, el contrato debia concluir el 30 de mayo de
2017, con la salida a produccion del nuevo sistema comercial.

El 12 de diciembre de 2016, a fin de concluir el servicio mencionado anteriormente, las
partes acuerdan, celebrar un contrato complementario con el objeto de sustituir la
herramienta UCES Utility Customer e-Services (herramienta que forma parte del servicio
contratado) por la herramienta Multichannel Fundation for Utilities (MCF), en virtud de
que la primera no cumpliria las necesidades técnicas para consumo de multicanal de
acuerdo al informe técnico emitido, por lo que el reemplazo de esta herramienta implico
un incremento en el precio del contrato de US$459 mil y ampliacion del plazo contractual
de 190 dias contados partir de la entrega del anticipo. El 30% del anticipo fue entregado
el 26 de enero del 2017.

Con oficio AYESA MQA-D0S-2017-06-013, el 30 de junio de 2017, el Consorcio solicitd
prorroga de plazo para la culminacion de la ejecucion de las fases IV y V del contrato de
implementacion del nuevo sistema comercial por causa de fuerza mayor, con lo que el
plazo finalizaba el 12 de noviembre del 2017.



El 15 de febrero de 2018, el Consorcio solicitd una prérroga de plazo, la cual fue
aprobada y autorizada el 16 de febrero de 2018, por lo que el plazo final de cierre de la
Fase IV se establecié para el 28 de mayo de 2018 y para la Fase V para el 4 de junio de
2018.

Mediante oficio No. EPMAPS-GCP-2018-14 de 15 de junio de 2018, el Administrador del
contrato notificd la recepcidon definitiva del contrato principal y su complementario, por lo
que informé el inicio de la elaboracion del Acta Entrega Recepcidn Definitiva del
mencionado contrato.

El 13 de julio del 2018, las partes suscribieron el acta entrega recepcién definitiva del
contrato. A partir de la suscripcion del acta entrega recepcion definitiva, se encuentra
vigente por 12 meses el plazo de garantia técnica del fabricante. Al 31 de diciembre del
2019, este plazo ha finalizado.

El Consorcio finalizé sus actividades y se encuentra en proceso de recuperacion de
créditos fiscales a fin de iniciar su liquidacion.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
del Consorcio.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son obligatorias para el afio en curso

Durante el afio en curso, el Consorcio ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos
(emitida por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019. Su adopcidén no ha tenido ningun
impacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

2.2 Impacto de la aplicacion de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento
del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicién fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion de la posicidn
fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.



2.3

El Consorcio ha evaluado los efectos de CINIIF 23 y considera que no existen
incertidumbres contables materiales respecto a los tratamientos sobre el impuesto
a las ganancias.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - El Consorcio
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas,
debido a que el Consorcio considera que no tendran impacto en los estados
financieros. Un detalle es como sigue:

ITF Titulo
Modificaciones a la NIC 1 y Definicion de materialidad
NIC 8
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas féacil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informaciéon material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
-10 -



3.

periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacioén - Los estados financieros estan
presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional del
Consorcio y es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a un negocio en marcha, los mismos que prevén
la realizacion de activos y la cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.
Tal como se menciona en la Nota 1, la Gerencia del Consorcio estima iniciar el
proceso de liquidacion del Consorcio una vez finalicen los procesos de recuperacion
de créditos fiscales, por cuanto no tiene previsto en el corto plazo la ampliacion del
contrato o la obtencién de nuevos proyectos.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Consorcio tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

3.4 Bancos - Incluye aquellos activos financieros liqguidos y depdsitos.

3.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo del
Consorcio por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.6 Provisiones - Se reconocen cuando el Consorcio tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el
Consorcio tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.7 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la
contraprestaciéon a la que el Consorcio espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. El
Consorcio reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un servicio a un
cliente.

Implementacion e implantacion de servicios de software - El Consorcio
proporciona servicios de instalacién de varios productos de software para
operaciones comerciales especializadas bajo contratos a largo plazo con clientes.
Estos contratos se celebran antes de que comience la implementacién e
implantacién. Los ingresos por la implementacién e implantacién se reconocen a lo
largo del tiempo en un método de costo a costo, es decir, basado en la proporcién
de los costos del contrato incurridos por el trabajo realizado hasta la fecha, en
relacién con el costo total estimado del contrato. La Gerencia del Consorcio
considera que este método de estimacion es una medida adecuada del avance
hacia la satisfaccidon completa de estas obligaciones de desempeiio segun la NIIF
15.

El Consorcio tiene derecho a facturar a los clientes por la implementacién e
implantacion basadas en el avance de una serie de etapas relacionados con el
desempefio completo del proyecto. Cuando se alcanza una etapa en particular, se
envia al cliente una declaracion del avance del trabajo y una factura para el pago
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de la etapa relacionada. El Consorcio habra reconocido previamente un activo
contractual por cualquier trabajo realizado. Cualquier cantidad previamente
reconocida como un activo de contrato se reclasifica a las cuentas por cobrar en el
momento en que se factura al cliente. Si el pago por las etapas completadas
supera los ingresos reconocidos hasta la fecha seguin el método de costo a costo,
el Consorcio reconoce un pasivo contractual por la diferencia. No se considera un
componente de financiamiento significativo en los contratos de implementacién e
implantacidn, ya que el periodo entre el reconocimiento de los ingresos segun el
método de costo a costo y el pago por las etapas es siempre inferior a un afio.

3.8 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

3.9 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los
ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempla la posibilidad de compensaciéon y el Consorcio tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.11 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
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financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

El Consorcio reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

El Consorcio reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar aplicando un modelo individual. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la
experiencia de pérdidas historicas.

La evaluacidn no incluye el analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
la liquidacion de los instrumentos ocurre en un periodo maximo de 12 meses en
condiciones normales.

El Consorcio no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
ya que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un
periodo maximo de 12 meses en condiciones normales.

En relacion a las inversiones financieras, el Consorcio compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacion, el Consorcio considera informacidon cuantitativa
y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la
informacidn prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado

(i) Definicién de incumplimiento

El Consorcio considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histdrica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del andlisis anterior, el Consorcio considera que se ha
producido un incumplimiento con base en un analisis individualizado dependiendo
del tipo de cliente, a menos que el Consorcio tenga informacidn razonable y
soportable para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas
apropiado.
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(ii) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera

(iii) Politica de castigos

El Consorcio castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de un afo vencido, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion del
Consorcio, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

(iv)Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicidon al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad
de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacion prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte.

El Consorcio reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - El Consorcio da de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si el Consorcio no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, el Consorcio reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si el Consorcio
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retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, el Consorcio continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.12 Pasivos financieros

3.12.1 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR.

3.12.2 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un
periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

3.12.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Consorcio da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del Consorcio
se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables del Consorcio que se describen en la nota 3, la
Gerencia esta obligada a efectuar juicios, realizar ciertas estimaciones y establecer
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Gerencia, tales juicios, estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Gerencia
del Consorcio ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de

-17 -



negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). El Consorcio
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempeno de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y cdmo estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos.

Calculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, el Consorcio utiliza informacidon que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos historicos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigiedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 2,407 2,440
Compaiiias relacionadas:
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Sucursal

Ecuador 250,079 251,557
MQA - DOS Soluciones Empresariales S.A. 1,396 1,396
Total 253,882 255,393
5.1 Transacciones con relacionadas por compra de servicios
31/12/19 31/12/18
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Sucursal
Ecuador 1,064,900
MQA - DOS Soluciones Empresariales S.A. 161,230
Total - 1,226,130
IMPUESTOS
6.1 Activos y pasivos del afo corriente
31/12/19 31/12/18
Activos por impuesto corrientes:
Crédito tributario de retenciones de Impuesto al
Valor Agregado - IVA 187,862 187,484
Crédito tributario de impuesto a la renta 64,627
Total 187,862 252,111
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6.2

6.3

31/12/19 31/12/18

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta por pagar y
total pasivos por impuestos corrientes 7 10

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)

Resultados segun estados financieros antes de

impuesto a la renta -
Gastos no deducibles -
Utilidad gravable -

[

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados y total (1) -
Crédito tributario no recuperado (Ver Nota 6.3) 18,23

1 =

|

Total gastos impuesto a la renta corriente y de
afos anteriores 18,238 1

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable seria del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para compafiias
exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.

Son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2016 al 2019.

Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio (64,627) (25,670)
Provisidn del afio - 1
Baja por crédito tributario no recuperado (1) 18,238
Nota de crédito desmaterializada (1) 46,389
Pagos efectuados - (38,958)
Saldos al fin del afio - (64,627)
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(1) El 4 de julio del 2019, el Consorcio realizé una solicitud de devolucion de pago
en exceso al Servicios de Rentas Internas - SRI, por concepto de crédito
tributario de retenciones en la fuente del impuesto a la renta originado desde
el aflo 2017 por US$56 mil. Con fecha 9 de diciembre del 2019, el SRI
resuelve aceptar parcialmente la mencionada solicitud, concluyendo que se
emita una nota de crédito desmaterializadas por US$46 mil.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a retenciones en la fuente.

6.4 Aspectos Tributarios - El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial
la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas
tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema
tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan
con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base
imponible de impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la
salida de divisas; y, establecimiento de una contribucion adicional anual por tres
afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo
tanto, el Consorcio no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019.

6.5 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones del Consorcio con partes relacionadas durante el afio 2019 y 2018, no
supera el importe acumulado mencionado.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, el Consorcio esta expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. El
Consorcio dispone de sistemas de informacién, administrados por el Director
Financiero Corporativo del Grupo Ayesa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidén, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el
Consorcio, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte del Consorcio, si es el caso.
A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el
Consorcio, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte del Consorcio, si es el caso.

7.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se define como la posibilidad de

que un deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales. La
exposicién del Consorcio es consecuencia de las transacciones que realiza
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en su mayoria con las compafiias relacionadas y empresas publicas

ecuatorianas.

7.1.2 Riesgo de liquidez - El flujo de operaciones del Consorcio depende de los
recursos que recibe de sus clientes para cubrir las actividades

relacionadas con capital de trabajo.

7.1.3 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por el Consorcio es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Activos financieros al costo amortizado:
Bancos 4,196 7,687
Otras cuentas por cobrar 47,988 -
Total 52,184 7,687
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar (Ver nota 5) 32,327 32,318
Total 32,327 32,318

7.1.4 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Gerencia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a

su valor razonable, en razén de su naturaleza de corto plazo.

PATRIMONIO

Al ser un Consorcio, no esta constituido con un capital, ya que se maneja con

aportaciones de las partes que conformaron el Consorcio.

Utilidades retenidas (déficit acumulado) - Corresponde a las utilidades y pérdidas

acumuladas netas de ejercicios anteriores sujetas a distribucion.

INGRESOS

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Facturacion de proyectos - 1,943,736
Avance de obra 221,555 (697,363)
Ingreso diferido 1,520
Total 223,075 1,246,373
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10. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

11.

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Costos de operacion 221,555 1,219,580
Gastos de administracion 3,120 33,881
Total 224,675 1,253,461

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costos de operaciéon 221,555 1,219,580
Impuestos y contribuciones 16,458
Seguros 7,387
Otros 3,120 10,036
Total 224,675 1,253,461

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcién”, el
cual implica la restriccidon de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones, la
suspensién de las jornadas presenciales de trabajo y el establecimiento de varias
medidas de prevenciéon y control a nivel nacional.

Tal como se menciona en la Nota 1, la Gerencia del Consorcio estima iniciar el proceso
de liquidacion del Consorcio una vez finalicen los procesos de recuperacion de créditos
fiscales, por cuanto no tiene previsto en el corto plazo la ampliacién del contrato o la
obtencion de nuevos proyectos.

La Administracion del Consorcio considera que esta situacion es un evento subsecuente
que no afecta sus estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y por lo tanto no se
requiere de ajustes en los mismos.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (junio
26 del 2020) excepto por lo mencionado precedentemente, no se produjeron eventos
gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia del Consorcio en junio 26 de 2020 y seran presentados a su
junta de Socios para su aprobacidon. En opinién de la Gerencia del Consorcio, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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