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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Sockos ce AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA,
Dpinldn,

Hemos auditade of esiados financieros adiuntos de AVIODLA & AGROPECUARIA MARICELA
CATDA.; gue comresponden 3l estado de siluacion financera 2l 31 de Diclemnbre de 2019 v los
correspondientes estados de resuftados integral, cambios en el patrimonio neta y fiujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fachz, asi como las notas explicatival de ‘ot estados
firanciercs gue incluyen un resumen de politicas contables significativas

En nuestra opinion, los estacdos financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, |8 situacion financiera v patrimonial de Is empress AVICOLS &
AGROPECUARLIA MARICELA C.LTDA., a! 31 de diciembre del 2015, asi como &l resultedo & sus
opersciones y fluos de efectivo correspondiente af sjercicio terminado en esa fecha, de
confarmidsd con las Normas Intermacionales de Informacion Flnanciars

Fundamento de la opinion.

Realizamod nuestra auditoria de accerdo con las Normas Intermacionales de Auditoria NiA.
hNueitras responsabilidades bajo estas normas se describen mas dstalladeamente en la seccidn
de "Responsabilidad del Auditor pars la Auditoria de los sstados financlerss™ dé nusstre
Infarme. Sames Independientes de (s Empresz AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA.,
de acuerda con e! Cadige de Etica para Zontadorss Prafesioneles emitids per el Consejo de
Nermas Internacionales de Etica, [unte con los requisitos #ticos que son relevantes para nueitrs
suditeria de los sitados financleros en Ecuador ¥ hemod cumplide con nuestras obras
responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitas y el Cddigo de Etica. Consideramas qua
la evidencia de auditoria qgue hemos abtenido en nuestra auditorls proporciona una base
sulictents v adecuads pars nuesira oplnicn,

Asunto gque requiere énfasis.

Base Contable.

Tal como expilca g0 la Nota 2.8, los estados firancieros mencionados er &l primer parrafo
han sido preparsdos en Mormas Intemacionales de informacion Financiers sitas baies de
preparscidn fueron adoptadas para atender |3z  disposicionss emitidas por &
Superintendercia de Compafias del Ecuador; por esta razon, of estades inancieros pusden
na $e° apropiados para otros propositos.

Asuntos significativos de la auditoria.

Los asuntos significathves de auditonia de zcuerdo & nuestro juicio profesioral, fuercn
squelios asunios de mavor imporiancia Mentificados en puesira auditons de o estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratedos durante la  #jecudidn de
nugstrs suditoria ¥y para formarnos Ruestra cpinlon sobre lof estados Tinancieros en 3u
conjunto, y NO SXpresamos Una opinidn por separsde sobre estos asuntos.

A ln fecha de emisidn de estos estados finanderos, se reconoco como Gastos no Deducibies las
vanacianes determinadal como incremento &n el estudio atiuarial en base a lo sitablecico en
El nurneral 13 del articuio 10 de 'a Ley de Regimen Tributano interno, modificado en diciembre
de 2017 por la Ley Orginica para & Forfalecimiento de b Dolarizacion ¥ Modernifatidn de
Gestion Financiera, condicsons actuziments la deducibilidad tributaria al pago de la jubllacign
patronal y del desabusio



Ly Administracidn es responsable por la prepsracion de informacidr adicioral, la cual
comprende el informe anual de los Administradares a la Junta de Socios. pero no incluye !
jutgo completo de estados financierss y nuestro informe de suditoria. Se sspers gue dicha
informacion Se3 DUSETa 3 nuestra disposicion con postenioridad a la fecha de este informe

hueitra ooinon sobre los estados financiercs de la Compafiz no induye dicha informacién y no
exXpresamos ningunz forma de asguramiento o conclusion sobre s mitma

En conex:on con @ audioris de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
infarmacidn adicional cuando esté daponibie y, al hacerdo, considerar ¢ esta Infarmacién
conteng mConiigtencal materiaies an relacion con log estados financieros o con AUestrg
conccimisnto phtendo durante ln suditasia, osi de otra forma pereceria sotar materalments
mCarretta

Responsabilidades de la administracidan sobre los estados financieros.

La sdministrazion de 8 Compafia es responszhis de [a preparacian v presentacion razonable de
‘os estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacidn
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIE para Pymez), v de contral intarng que 'a
Administracion considere necesano para permitic Ia preparacion de estos estados financierce
llared de erforel materiales, debido & fraude o errpr

En |a preparacion de los estados financieros, |3 administracian es respansable de evaluar la
capacidad de |a Compafila para continusr cameo una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizandao la base de negecio en
marcha en la contabilidad @ manes gue (B administracian intente liguidar l2 Compafia o cesar
operaciongs, o na tiens atra alternativa realists sino nazerlo

El Gerente General de la Compafiia e3 responsable de supervisar =l proceso de informacidn
financiera de lo Compania.

Responsabllidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros.

Kuestros objetivas son obtensr una seguridad razonable de que los estados financieros en su
tanjunto estan lbres de errores significatives, ya sea por fraude o error y emitic un informe de
puditoria gue incluya nuestre opinion, Un as=guramiento razonable ss un altc nivel de
seguridad, pero no es una garantia de gus yne suditoria realizads de acuerda coan lay Mormas
Internaciona'es de Auditoris [NIA) siempre detects un error significative cuando sste sxiita, Los
errares significativos pueden surgir de frauds o error & consideran significativos siempre v
cusndo de mangra individual o en su conjunts, estos puedsn infiuir sn s deciiones
economical gue los uiuaniod de los estados financierps tomen sobre |2 base de dichos sstados
financleros.

Como parte de uma auditons efectuads de confarmidad con las Normas Internaconales de
Auditoria, splicamod nusitre juicio profesionzl ¥ mentenemas una actitud de ecepliclimo
profesional durante tods la auditoris. También:

# identificamos ¥ evaluamos los risgges de error material en los estados financieras,
debico a fraude o error, disefiamos y sjecutamos procedimisntos de auditorls para
responder 8 dichos niesgos ¥ obtenemos svidencia de auditoria suficiente y adecuada
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pafa propotcionas una base para nuestre opinien, El rlesgo de no detectar un error
miaterial debido & frauds &8 mas elevado que en el colo de une incorreccion material
denldo a error, yva que el fraude pusde Implicar colusion, felsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestacienss Intenclonadaments errdress o vulneracor del contral
intarmo

# Dotensmos conccimiento de! controd interno relevante pars la auditorz con & i oe
disefiar procedimientas de auditoria que sean aproplacos &n lag circunstancias, pero no
con el propoiits dé expresar uny apinidn jobre 8 efectividad del contral interna de la
Compafia,

# Evaluamos s| las politices contables aplicadas son spropladas v sl [as estimaciones
contables ¥ Is correspondients informasidn revelada por la Administrasion es razopable,

» Conciuimos sobre lo adecuada de la utifizacidn, por parte de la Acministracidn, de la
bass contable de negocio an marcha vy, basados en la evidencla de suditoria obterida,
concluir 51 ewisieé © A0 una mcerbdumbee matenial relacionada con eveniod ©
condiciones gue pueden generar dudas significatvas sobre la capacidad de fa Compafia
pAra continuar como Negocio en marcha

#  Evalusmod 8 presentacion gemersl, ls estructurs v &l contenido de lof estados
financeros, incluyende las revelaciones, v & los estados financlercs representan |as
tramsacciones y eventos subyacentes ce un modo Que legrén und presentacion
razonzhle,

Comunicamad & los responsables de [a Administracidn de la Compafia respecio &, entré otros
asuntos, el micence y o momento de realizacién de |3 suditorla planificads y fos hallazgos
significativos, asi como cualguler deficiencia significativa de controd intemo gue identificames en
¢l renscurso g [ suditoria

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sdicionsl de cumplimiento trbutaro como agente de retencion ¥ percepoion
de lg Compafiz por el gjercicia terminsdo el 31 de diciembre de 2019, 5& emiten par separadeo,

Flimad

BYRON IVAN mﬁ%ﬂ: -
BY

TAMAYD TAMAYD GUIMAN

GUZMAN  Fecha 30301008
11:33:34 0500

ING. BYRON TAMAYD GUIMAN
Registro Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Nra, SC-RMAE - 683 CCPP No, 3522

Cuito B.M., 24 de Septiembre del 2020
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AVICOLA & AGROPECUARIA MARICFLA CLTDA.
ESTADD DF SITUACHON FIANCE HA
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2010 v 2018
Enpreledo er 30lsres estedounidenses)

ACIVOS NOTA 018 28
EFECTIVO ¥ EQUNVALENTES | 178,465 43,013
RCTON. ¥ CLUENTAS POR COBRAR L 1,214 244 STERIG
IFNVENTARICS 5 4,748,189 JEET 448
MPUESTOS 5 186,519 181 680
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 432754 1472938
PROPIECAD, PLANTA ¥ EQLIPO 7 8,395972 4595 MT
TOTAL ACTIVOS RO CORREENTTS 4.305072 4,895,347
T0TAL ACTIVOS ] 8,723,366 B 308,265
PASIVO ¥ PATRINMCNIO
PASVOS CORRIENTES:
PROVEEDORES Y OTRAS QP g 1. 752618 1,044 50
PARTEE RELACIONADAS § 1879 428 2. 370 783
IMFUESTOE FOR PAGAR 10 &8 601 110,373
OTROS PASAES & CORTO PLATD 1" YE1, 358 #0873
TOTAL PASIVOS CORRENTES 3,062,003 1,716,460
PASIVOS NO CORRIENTES:
PRESTAMOS BANCARICUS 12 4,768 608 8040454
TOTAL PASIVOS NO CORMIENTES 4,248,608 4,049,494
TOTAL PASMNVOS 8120611 7. 765,054
A THIRMONIO 13
CAFTTAL SOCAL FAGADD 250,000 450000
FESERVA LEQAL 1,000 ', 000
RESULTADOS ACUMULADOS 351,30 35130
RESULTADOS DEL EJERCICIO 434 :
TOTAL PATRIMONIO 802, /56 #0231
L1212 PANVYS, - PRIBMONC 8200295
Lot notes Bpicatras & s4N pare integrams 00 108 #5tados
4
 GERENTE GENERAL ~CONTADOR GENERAL



AICOLA & AGROPECUARLA MARICELA C.LTDA.

ESTADD DE RESUL TADO INTEGRALES
AL 31 DE [MCIEMERE DEL 2010 ¥ 2018
(Expreando én dolares esladounidenses)
NOTA 2010 2018

VENTAS 14
YENTAD DE DIENESD B Sa0, a0 4901 258
SUETOTAL !M 4 061 256
COSTOS DE VENTAS 15
COSTOS DEVENTAS {3,804 360) (LA )
SusTOTAL _ sEMdee)  (341817)
LITRIDAD BFLIT & T, 10 618,430
GASTOS DE ADMMSTRACION : (138 800 (175 543
GASTOS DE VENTAS (194 516) [SE.TES)
GASTOS DE OPERACION 18 (321,431 (237 2481
RESULTADD DE OPERACION 104,985 PR
GASTOS TINANCIERDS 18 P FRAT] (336 BEE;
OTROS GABTOSE i7 (T2 (11,063
OTROS INGRESOE 17 k] 1,660
RESULTADD DEL EJERCICIO 1,360 35,032
GASTO PABETCIPACKS TRABAJADSRET i 5 o
GASTO MPUESTD & LA FENTA

GASTO MPLIFSTO & LA RENT & CAEISALS CORPELRTE (TEE) (B1,274)

MNGRESC POR MPLESTO & LA RENT A [FERIDA -

Subtotal 18 (765) 81,.274)

UTILIDAD (PERDIDA) META DEL ANO 424 (30,732
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ANICOLA B AGROPECLUARLA MARIKTLA C LTDA. L
FVTADD DE FLUMA DE EFECTRVO

AL 1L DE DICIEMBRE DEL M y 2008

{§sprevado on golares s sdouni daneei ]

FLlUES DE EFECTIVG ER ATTTVIDADE S DE CPERAZION 2040 iR
MEc biaa g8 liesres 5865 061 & aFE 031
Fagado & provesoorss y emplesdos {Lasd 26l]) (& 255 %16
riareses Tedin s 1 8,955
fErElEd Dagaco: (83, 714 [abe i)
il ective neto provenients de sitividades aperathas b, 514 W, TS
ELKDE D EFECTIWD Bl 8T DEDES DE (RWERSNDN
CamprE 08 PrOR e dkded OlartE v BT (130178} {4, i, 5595
e tive neto usado on acthddades de lversian” f130,174) £1,080,5%5)
RLLICE 0F EFECTTWG BN ACTHDADES 58 Pt abiFRTD
Prezviamor § becgn prai0 R 112 LR 1%
Efective neto usades en stthidades do Tinanciamibsaie 9,114 __ i T
Sagrn gnho et o e efeck: vO Tl SQLl vishEAbEd 1350 CRAIL 3
[rectivo ¥ na e veientes e #feivd ¥ imoo de =6 &3 013 110 %29
iHprtivn g sus eguivalentes al linal del afio 178,260 LA}
utilidad (pérdida) neta 424 {30,732}

hiéy cargor aresdltador gul RO repredEnten
moyimiento o efectiva

Daprec wadn de propoedades, planta y egupo 623,551 e B S
Partic s O traba) saoret 10 - )
Impueito & larenta ) ) &#1.2TA
Cambios #nailivos y pasivos:
{Aumenta) dlsminucdn en cuant el parosbrer (63%,425) (523, 23%)
{&irmarta) disrmirucGn g i frentEnot (8, 721) [dar, S93)
(Aumenta) disminucdn an gatod anticipsdos ¥ otras cuentas pol |2, E55) [B2,210)
Ayymentc (Jisminuaon] en cusrl el par pagsr ROT, SEE B55, Bg0
aumgnta (disminucan) &0 ganos scumuladas y otrac cuentas po [4£3 500} [TT, hdE)

Eedtive neto proveniente de actividades operativas

e Y

=

—& &

g
/- ..‘_‘Ef__ﬂ.

a5 Mliguel Toral
MOMTADDR GEMERAL




ATDA.

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS Ly
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dofares estadounidenses)

1 - OPERACIONES

AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA CIA. LTDA fue canstituida er of Ecuador,
&n ls ciuvdad de Latacungs 2 los treinta cias de octubre del afia dos mil trece, ante el Or
Carlos Estuardo Visconel Mejia, Notaric Suplenmte del Cantdn La Mand, Encargado de la
Notaria Frimera del Canton Latacungs, comparecen los sefiores; José Franciscs Benites
Velaico, Marce Gustavo Benites Castalizno, y Ihcena Maricela Benites Castellano, todos de
eitado civil cassdos, meyores de eded, legalments capaces a guienes conoloo d& que doy Te
¥ me presentan para gque sleve 2 esoriure pubiica ia siguisnte minugta de CONSTITUDON DE
La COMPANIA

DBIETD SOCIAL: El objeto social de la compafia gs;

Agricultura, genedenia, caze y actividades de tendicios conexas,

Explotacion de criaderos de poflos y reproduccidn de aves de corral, pollos y gallinas |aves de
in expecis galius gdomesticus].

ENTORNO

L aviculturs es parte de |a cadena productiva del maiz, soya, y balanceadas, que &5 una de
las de mayor importancis dentro del s=ctor agropecuaric ecuatoriano, Esta cadena
productiva l&jos de ser excluyente et un motor de superacion de la pobreza para decenss de
mrilles de pequefios productores agricoiss y avicalas gue son actores integradaos.

Segun gl cenge avicels 2006, realizado par Ministerio de Agriculturs, Ganaderia, Acuacultura
y Fesca |MAGAP), |z Agencia Ecuatoriang de Aseguramiento de Calidad del Agro
(AGROCALIDAD| v |la Corporacidn Macional de Avicultorss del Ecuador (CONAVE] ae
identificaran 1,587 granjas svicolss de peguefos, medianod v grandes productores [sin
considerar la avicultura familiar o de traspatic).

Lo preduccion de alimentos balanceades en gl 2013 fue de 2.3 millones de TW de las cuales
T0% 3o desting 2 @3 crianza de sves v 11% pars cerdos, el resto contumen diferentss
gipecies. Segun un estudlo realizado por CONAVE an el 2012, esta cadena representa &l 13%
del FIB Agropecusrio v 4.6% del PEA. Por otra parte, &3 importante &l aporte a s segurided
a/imentaria, generacion de empleos directos 2 inglrectos y sdemas lod Ingresos gue
repreienta para Ios peguehos productones de maiz y soya nacionales gue Jon las principales
materiss primas utilizadas en jos balanceades. Bxisizn granjes avicolas en todas las
provinclas del pals, |a produccion es permanente a lo largo del 2fo. £l cido productivo de un
polic de engorde &3 de alrededor de £1 dias con peso promedio de 4.1 kilos,

31 kilogramos de came de pollo y 140 unidades de huevo, e5 ¢ consumo promédio srusl por
mabitante en nuestro pais, t&gin un comunicado de i3 Corporacion Nacional de Avicultores
el Ecuador [Conave).

En |l sctualidad i1e producen cerca de 220 millones de pollcs al afio, 18 que implica un
crecimients del 400% desde (a décade de los 30,



LA C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS »
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en dolares estadounidenses)

2 = ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

Ls prepericicn oe lod eitados firanciercs de acuerdo con Normas Intemacionales de
informacion Firanciera pars Peguefias v Medisnad Entidades [NIF para las PYMES),
mvolucra |3 elsboracion, por parte de la Gerencia ce la Compafia, de estomaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuadion de determinados actvos v
pasivad v &n i determinacion de los resultados, asi como [z revelacion de activos v paiivos
contingentes. Debido a3 ia subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados
reales pusden giferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que
ins SSDmACones v SUpueilon Ulilzados fueron los adecuados en las circunstancias,

Bases de medicion, - Los estados financierss han sido preparados sobre la base del costo
mistorics, exceplo por los sigulentes nibros de carzcter material:

. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amartizado ¥

- Chligaciones con el personal por beneficios definidos post emplecs medidas a su
valor presente, considerando variables actuarisles.

Estimaciones y Supuestos, - Lz estimaciones y supuestod contables mas imporiantas
utllizados por ls Compadia en ia elaboracion de |o3 estados financeeros fueran (as siguientes;

#  Wida bl de blengs de

usa
Lay estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de ulo futurg
de |os acklvos, En egualios casos en |os que e pusdan determiner que ia vida util de los
setivos deberia disminuirse, se deorecie sl exceso entre el valor en libros nato y el
valor de recuperacion estimado (pars edificios; maguinaria v vehiculos), de scuerdo con
| vida Util réstante revisada. Factores tales como los cambios en ef uso planificade de
los distirtos activos podriegn hecer gue la vide 0H de hos sctives & viera disminuida o
Ineramentads,

= Deterioro del valor de los activos no financieros
Ls Compafia evalia los activos o grupas de activos por deterloro cuands eventos o
cambios en las circunstancias indican gue & valor en libros de un activo podria no ser
recuperable Frente @ |3 existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercido o capacidad de peneracicn de ingresos nelos, se practican ajusties por
deteriora de valor con cango a los resuftados del periodo

= |Impuesto a la renta e impuesto diferido:
La determinacion de las cobiigescionss y gastos por impusitos reguisre o
interpretaciones a la legisiacion tributaria aplicable. Bun cuardo la Compafia
congidera gue sus ssfimacionss en materiz tributana son prudentss, consenadoras v
iglicadas &n forma consistente en los periodos reportades, pueden surgir discrepancias
con o prganismo de control Tribotario ([Servicio de Rentss Intermnas), en la
interpretacion de normas, gue pudieran reguerir de ajustes por impuestas en gl futuro,

Los impueitos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre &l welor en libros de lod actives v pasives para proposited de informacian

0



AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

]

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|Expresado en ddiares estadounidenses)

financierz y los monted Usados pers propcsitos tributarios. Se reconocen actives por
impugstas diferidos por las perdidas fiscales no utilizadas, los créditos trbutasdaos v
las diferenclas temporarias deducibles, en la medida er gue ses prodabie gue existan
ganancias imponibies futures disponibles comtra las gue pueden ser ubilizadas Los
EIves por impuesios diferides son revisados en cada fecha de bafance v son
reducidos en la medids gque mo sea probable gue los benefidos por mpuestos
relacionados sean realizados; esfa reduccan serd objeic de revertidn en la medida
gue sez orobabie gque haye disponible suficents ganancia flscal

Al final d¢ cada ejerciclo sobre el gue s& Informa, s Compafe evaluard
nuevamente los actives por impuestcs- diferidas ro reconocidos & registrard un
actvo de psta naturalera, anténormente no reconocide, slempre gque sea probable
gue las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos
giferidos.

L3 medicion de lod pasivos por mpuestos dferidos reflejard las consecuensias fiscales
gue s& derivarian de la forma e gue la Socedad eipers, & final del sjerddo sobre
el gue s& informa. recupersr o iguidar & importe en libfos de sus activos ¥ pasivos.

El impuesto diferids debs medirse empleando 185 tasas fiscales gue se espera sean
de aplicazisn s las diferencias temporarias on &l ejercicio an el que se reverse, sanda
tasas fiscales aprobadas @ la fecha de emizion de los astados financleros.

De acuerdd a los antenor, pars |a meadicon de les activos [ pasivas por impuestos
diferidas 3= kan aplicado |a tesa de! 22% pars los afes 2015 v 2018

Obligaciones por beneficios definidos:

Hipdtesis actuariales contidersdas pars el cilculo de beneficion & empleados
{jubilacidn patronal y desahuciol relacionados con los ahol de servicio, expresados en
rotz.

El pasivo por estos beneficlos esta basado en las tasas estandar de inflagidn, rotacion
de personal y mortalidad, También toma en cuanta la prevision de los incrementos de
salarios futurcs. Les tasas de descuento estan determinadas en referencia 8 bonos de
aita calided en la moneds y aproximando los términos en que fos beneficlos serdn
pagedes. La incertidumbre de la estimacion =xiste en relacidn con las variables de base.
cor lo gue, pueden exlstis variaciones signficativas en las futuras valuaciones de las
uhlligmm por beneficias definidos de la Compahia.

Provisiones. - Debida a 18 subjetividad inherente en el procese contable, kos resultados
reples pueden diferir de los montos estimados por la Gersncla,

Ln detarminacion de lod valores & provislonar sobre [os valores reales 8 pagar ests baieds en
la major estimacian efectuada por |8 Gerencla de la Compafila efectusda considerando toda
la Infarmacion disponible o la fechs de la elsboracion de los estados financieros,
Incluyendo opiniones de asesores y consultores



AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
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25 -~ RESUMEM DE POLITICAS CONTABLES

Las poitices de contabilidad que sigue 'a compafia estan de acuerde cor las Normas
internacionales de Informacion, las cuales requierer gue 8 Gerencls efectde clertas
eslimaciones para determings la vaiuacion de zigunas de las partidas incluidas en los
estados financleros v para efectuar s revelzciones, gue 8 reguisre presentar en lag
mismas. Lz Gerencia considers que 'as estimaciones utilizadas fueron los adecusdos en
taled circunstancias.

a) Bases de Preparacidn

Log registros contables de la compahls ea los cuales se fundamentan 1os estados financleros
son llevados en dolares estedounidenses.

la Compafia prepara sus estados flnancieros y Pevan sui registros de contzbilidad de
#cuerdo con las Normas Internicionsies de informacicn.

Esta preseniacion exige proporcionar la represeniscion fiel de los efecios de las
traniacciones, ati como los oirod hechos v condiciones, de acuerdo con ln definlciones v los
critenos de reconodmisnto de activos, pesivos, Ingresos v jastos establecidos en 8 marco
conceptual detas NIF para |58 Pymes

b} Nuevas normas, enmlendas e Interpretaciones emitidas internaclonalmente
Mormas que s adogtan en 2015
Las siguientes normas y modificaciones entraran en vigencia ¢ | de gnero de 2019:

- MIIF 16 = Amendamisntod

Caracteristicas de pago anbicipado con compensacisn negativa - Modificaciones 2 la
NIIF 5.

intereses 3 lzrgo pleio &n aiocisdas vy negocios conjuntas = Medificaciones a la MiC I8,
Mejores enuales a lag NIIF ciclo 2015 = 2017

Medificacion, reduccidn o liquidacidn del plan: modificaclones a la NIC 15,
Interpretacian 23 Incertidumbre frente & los Tratamlentos de Impussio 3 |8
Gananciss.

- & ® =

Mormas por adoptar segun plazo establecide

A is fecha de emision de estos estados financieros, se han publicads enmiendas,
mejoras = interpretaciones & I normas existentes gue no hen entrado en vigencia y
gue ia Compafia no ha adoptsdo con anticipacidn. B LASE considers como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de apiicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a contimuacian:
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Apicacion

St Tion ghioglors cary

oz Conceplun WMarco cotc epiue pare is informaccn fnanciers

B pins Weoogblle
Apaniy g
1 oe ererc oml JOI0

MGy NI R Wiodific acionel pad Scany = concesio de Telerakisd y almeaic con 1 de enera el 2020

rF 3

U O C AL e
Enmenda [eimican de un negocic 1 d& mrero ol 2020

MFRE MF 7y  Eimisnda Sroporsionss Irangufidad de loo elecios polencaias os @ 1 de saero del 2020

MC 38

ME 17

mesfidumne causads por |6 reforme 8 os ndices e releranca de

lanes de inieres nisrbancanis ofrecids (BOR)

Pubiicacien fa ln narma “Conbrslos de seguras” gue resrrERazard @ la 1 de ansco dal 20310
I A

Lz Compafiz estima que la adopcion de |as nusvas normas, enmiencas & las NIIF y las nuevas
intsrpretaciones antes detcrital, no tendrdn impacto =n los sitadod financieras en el ejercoo
o= su Bpbcanian inosl, pues en gran parte no $on plicables a les operaciones o=l Compafia.

Agopoicn - NIF 16

La MIF 1F resmplaza los conceptod de réconocimiento de arrendemientos establecidos
en la NIC 17 “Arrendamientos”, CINNHF 4 “Determinacidn de 8 un Acuerdo contiens un
Arrendamienta”, SIC-15 "Arrendamientos Operativos = Incentivas” y SIC-27 "Evaluacion
de [n Esencia de |as Transacciones gue Adootan |a Forma Legal de un Arrendamiento”

Los principales cambios se presentan en @ contabilizacidn de los arrendamiantos en
calidad de arrendatanio, gue implica pringipalmentes o sigulente:

5= incorporan &n &l ettado de situacion fnanciers los registros de “activo por derecho
de uwic” y o3 “pasivos por armendamients”, desde &l inicio del contralo.

Ei plago del srrendamiento debe considerar sl &5 raronablemente cieno gue s=
eeroerd la opddn de extendién o terminacion del misma, por encima de b forma
legal de lod contratod.

Eil activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el pericdo menor
entre su vida utl v o plazo del contrate; v, s se espoera razonablemente sjercer la
opcion de campra, se debe depreciar sobre fa vida utll de dicho active,

Lot pagos de arrendamignto se descuentan 3 una tesa de interés implicita o
imeremental &n el plage de! arrepdarienta y s& separan entre principal y costo
finarciera. El costo financiers s cargado en el Estade de resultados integrales en el
perioda remanente del srrendamients

* Los futuros incrementas de los pagos d= errendamientos basades » indices o tasas,

no se Incluyen dentre del pasive inicial hasta gue benen efecto. Cuando se sfectuan
los ajustes por estas tasas o indices, el paswvo de arrendamiento es medido
nusvarmente y S8 aults conire 8l 2cthva por derecho de o

Los pagos asoclados a arrendamisnts de corto plaze (menor a 12 meses) y de
menor valor san recanacidal coma un gasto en &l Extado de resuliados integrales

En cuanto a s contabllicad el Arrencador, principalmeants & mantenen lof conceplos
establecidns =n la gnterar MIC 17, en doande los arrendamientos & clasficaban &n
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cperativos y fnancieros, dependiendo de fa transferencia sustancisl de los nesgos y
beneficios inherentes a la propisdad del actvo srrendado.

Aplicacién enils C Sy

(s Compafia detarming que sus arrendamientos contrstados no regressntan impactos
iignificativos con respecto al afic antenor Las cargas por arrendamientos menores a 12
meses y de menos vaior se contindan registrando contra los resultados integrales del
aho

(4] Moneda funcional y de presentacion

Les partides en los ssmedos financleros de la Compania se exprasen &n la moneds del
amblente scondmica primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financiercs s expresan en dolares estadounidenses, gque es la maneda funcional v la
moneds de presentacion de la Compafifa.

d] Efectivo y eguivalentes de efectivo

La politica es considerar el efective y sgquivalenta del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a platos en entidades flnancieras v otras inversiones de corto
plazo.

#] Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciafes y fas otras cuentas por cobrar se registran al valor
nomingl de |8 deuds, que es similar & su valor rezonable en & reconocimisnta inicial, &
credita nominal fluctia entre 15 v 30 dias. El valor de las cuentas por cobrar es
dsminuide por la correspondiente provisidn por deterloro de cuentas por cobrar
(pérdida por deteriors), cuandc existe evidenciz objetive dz gue no s& recuperard la
tatalded de importe adeudado, con efecto 3! resu'tado integrai del gjercicio. La grovision se
redliza considerando i3 condicidn de cada cliente v sl supera los 360 dias de vencimiento se
provisionard &l 100% de |a deuda.

fl Inventarios

Lios invertarios, se prasenten 2l costo o al valar neto realizable, el gue se2 menor £l valor neto
reslizable ¢4 el precio de venta estimado en gl curso ordingrio de las operacionss, menos
lgs paatod varables de verts gue sean aplicables. La compania durante el afio 2019 pars sus
inventariod uso el método de valoracisn promedio ponderade.

&) Propledad, planta y equipos

Lt partidas ce propiedaces y eguipos 52 encuentran valorsdas al coits, néto de
depreciacion scumideds v las posibles pérdidas por deteriorn de su valor, a excepcion de
terranos gue s llevado al costo atnbwds. Las propledades y squipos se dearecian degde sl
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momento en gue los bienes estin condiciones de uso, distribuyendo lineslmente & costo
¢ ios Bctvos entre los afios de widz Ut estimada. (Vease Mota)

E costo incduye tanto lod desernbolsos directamente atribulbles & la sdguisicidn o
congtruccidn del inmovilizado materisl, como tambien los intereses por financiamients
directs o indirectamente relacionados con cierios activos caiificados. Los desermbolscs
beneficios econdmicos futuros asociados 3 (@ mversion gue vayan a fiuir 2 la compaitia v los
coftos pueden ser meddod ratonablemente

Lod metodos v penodos de deprecanon aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio v,
procede, ajustados de Torma prospectiva

Un componente de propledades vy eguipos © cuslguier parte significativa del mismo
reconotida Inicialmente, se dz ce baje  momento de su vents o cuando no 5B espera
obtener beneficicd econdmicas futuros por su wso o venta, Cualguler ganancia o pérdida
resultante al momento | baja del sctive {caiculada como la diferencia sntre el Ingreso neto
procedente de la venta y e importe 2n libros def activo) se inciuye en =l estado de resultados
cuando 5= da de baje &l activa,

& @ fecha de cierre o sempre gue haya un indicio de que pueds existir un deterioro en el
valor de los activos, s& comparara el valor recuperable de los mismos con sU valee neto
contable, Cua'quler registro o reverso de unz perdida de valor, que suria como consecuencla de
ests comparacion, se registra con cargo © abono & los resultades Integrales segun
corresponda,

Los terrenos ne se depreclan, La depreclacion de las propiedades y equipos, es calculada
lin#aimente basada en fa vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativas identificables que posean wvidas Utiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido & gue la Administracion de la Compaffa estima gue &l valor de realizacidn
de sus propiedades ¥ equipos al terming de su wida Util mo =3 Irrelevants. Las estimacicnes
de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s es
necesano, a cada fecha de cierre de lgs estados ficancieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las sigulentes:

Tipo de penes Numaers de afos
Moanies y ensares 10
Maguinana y equipo '
Vehiculos 5
Edfcios 20
Equpos de computacidn i

L pérdidas vy ganancias por 3 vwenta da propéedadss y souipas, o caloulan camparanda los
mgresos obtenidos con ¢ valor &n libros y 58 incluyen en el estedo d= resu'tados integrales,

Cuando & valor en libres de un activo de progiedades y eguipos sxteds 3@ U monlo
recuperable, este e reducdo inmadiatamente hasts su valor recuperable,
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h) Actives Biclogieos

Los activos bioiogicos en la empresa se regisiraron @ su walor radonable a 2 fecha de
opchon ¥ 1o Tomarcn comd Coata Mrbuis rmenos s SMOFHIRCON ¥, &N Ju taso perdids por
ceteriono cel valor, (Vease Nota |,

Ly empress amortiza sud activos biclagicos en bade a la distribucion sistematice del imparte
amortizable del activo a la largo de su vida dul.

Las plantas de rosas s& mantienen come Plantas en Farmacian y el tlempo estimado a parvr de su
plermbra &5 de 1 afio, durante este bernpo los costos  prircipalmente de mano de obra,
materisles v lof directamente imputables s& capitalizan, el momento gue comienza la primera
produccion s= raspasan a Plantas en Produccan, el tiempo estimado, determirado por la parte
Técroca v Comercial &1 de 4 afos dependiendo de as expectativas de la variedsd, [Veaze
Nota)

il Deterioro de log actheos no finanderos

Les activos gue tlenen una vida Ut indefinida, Terrenos, no estin sujetos a depreciacion v son
eveluacos enualments en cuanto 8l deterion de su valor,

Los activos gue estdn sujetos & amortizacion/depreciacion son revisldods &n cuanto al
deteriora de su valer slempre gue existan évenios o cambios en las circunstencias gue
indiquen gque el valor er libros seria no recuperable Se reconoce una pérdida por
geterioro cuando 2l valor en libros excede ol wzlor recuperable. £ valor recuperable es of
mayor entre &l valor justo de un ective menos Ios costos de verls y su walor de
utilizacion sconcmica. Con el proposito de efectuar Ia evaluacion #n cuanto 2 zu deleriom,
a8 ectivos son agrupados conididerands &l menor nivel para &l cusl exgten flujos de caja
idgentificables =n forma separsda (“unidedes generadoras de sfectivo”™). Los actives Ao
financiercs gue han sufrido deterioros son revisados en cuanto @ la posible reversion del
deterioro en cada cierre contable

j|  Activos Intangibles

Los actives intangibles tenen una vida dul definida y se registran sl costo menos su
amortzacién acumulada. Se Incorporan princpalmente en este rubro los costos de
adquisicién, desarrolio y mantenimients de licencias. La amortizacion se calculs usando
¢l método de linea recta para asignar su costo a resultados en el términc de su vida Gl
estimada 3 afios.

k} Pashvos Finanderos

Los pasivos financieras son reconocidos inicialmente ol walor |justo de los recursos
phtenidos, mencs Ies castos Incurnidos directaments atribuibles o fa transaccidn. Tras su
reconacimiento inicial, se valorizar 8 su “costo amortizade®, La diferenziz entre el valor
neto recibide y ol valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del préstamo
uiando &l métocde del “tipo de interés efective”

ib
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Loz intereses pagados v devengadas que corresponden 2 pasivas finzngieres utifizade en el
financiamiento de sus operaciones s registran en el estado comsalidado de resultados
integrales =n la cuenta "Costos financieros”.

Los interetes pagados v devengados gue correiponden 4 prestamos v obligaciones utilizedas
en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de situacién
financiera en la cuents del activo callficabie gque corresponds hasts &l momento en gue =l
activo calificable se encuentre disponible para su use AVICOLA MARICELA C. LTDA.,
riasiica sus pasivos financieros dependiendo del propgsito para el cusf fueran adquiridos
an igs sigulentes c3TESgONnes:

= Sragtamos gue devengan interases,
s Arrpedores comerciales v otras cusntas por pagar

Prestamos gue devengan interesas

Esta categoria comprende principalmente los creditos con bancos & institucones
financleras, Se ciasifican en el estado de situacién financlera come pasivas corrlentes a
manss gue AVICOLA MARICELA C. LTDA ;tenga =l derecho incondicional de diferir 2l
pago de la obligacion por 3! menos docs meses despuds de la fecha de cierre de los estados
financieras

r B L-Ti 1 [ras cuenta: por pagar

Estz categoria comprende prncipalmente las créditos o cuentas por pagar documentados
adeldadas a acreedoras

S8 presentan en el activo cormente con excepoion de aguelies con vencimienlo supsrior a
dope meses desge la fecha de clerre de [os estados financlercs, los cusles. son
presentados an el activo no corriente

I} Impuestoala Renta Corrlente y Diferido

El gasto por \mpuesta 3 las ganarcias del ejercicio comprende &l impuesto 8 13 resta
correnie v &l impussto diferida. El impussto s& reconoce an 8| estado de resultados por
funcion, excepto cusndo se trata de pertidas gue 2 reconocen directemente en =l
patrimania, &n otros resultados Integrales o provienen de una combingoion de negocios,

El carge por Impussto @ la renta. cornente se calcufa utifizando la tasa de Impussto
vigente parz el fin de afio 2019 y 2018 que =5 del 12% sabre la utllidad gravahle,

el Impugsta o lo rénta gifendo es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributariz de los activos v pasivos ¥ sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicanda la feglslacicn y la tase del |mpuesto vigente. Los
impuestcs difencos actives son reconacidas en la medida gus axista razonable expeciativa
de su realizacion,

17



AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA,

MOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS »
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolzres estadounidenses)

Fera ceterminar el impuestd diferldo se ytiliza la tasas de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributara vigente, se debe aplicar en el afo-en gue los activos v pasivos por
Iimpueestas diferldos. seran realizados o liguidados. En consecuenciz, los efectas futuros ce

cambios en la legislacion tributeriz vigente o en las thies de Impuestos deberdn ser
recenacidos en los impuestos diferidos a partir de [2 fecha en gue ia lay gue aprueba dichos
campizs 583 publizada,

Log astivos y pasivos por Impuestas diferidos s8 reconacen en la medida en gue es probabie

gue vays -2 disponerse de bensficios fiscales futuras con los que poder compensar dizhas
diferansias. (Vease Nota|

m] Reconocimients de ingresos

Las imgresos se reconocen cuando es probable que los Berefielos econdmicos aiocipdas & |a
rarsaceidn fluvan & le Compaffa v el monto de Ingreso  puede ser  medido
canfiablaments, indenendientemente del mamento en gue se genera &l pago.

Laz ventas s& reconocen cugndo se han trensferdo sustanciglmente todos las riesgos, esio
suceds cuanda hen sido entregades las productas 3l comoradar

h] Costosygastos

Los coshos v gastos se registren 2l costo, estos se reconocen s medida en gue se Incurren,
independientarnants de la facha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lirneamigntos de 2
base contable de acumulacion (devengal en la NIC L "Presentacidn de Estades Flnancieros”

Il Beneficlos a empleados
= | 11 = 2 T

La Compafiia mentiene beneficios por concepto de jubllacion patronal v desahucio, definidos
paor las leyes laboraies scustorianas: y-se registran com cago @ resuftados del ejercicis v su
pativo representa el valor presente de |z obligacion a Iz fecha del estado de situacion
finamciera, vy gue se'determing anuglmente en baie 3 estudios actuariales realzedas por un pesito
independiante, usando el metodode unidad de credito provectado.

£l valor presente de |a obiigacian de beneficio definida se determina descontando los flujos d=
salida de efectva estimades usando ia tasa de interes determinada por el perita [Véase Notal.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un rasumen de Ja cuenta a8 como slgue:

31.dic-19 A1dic- 10
L& 143 142
Bancos MHacionaies / Edrangios 28324 8T
Inversiones 1 150,000 5
Subtotal 7B 466 43.013

1] ELwvalorde lnipversidn (femporal| de US 5 150.000,00, &4 con &l Benca del Austra
12
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NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Lin resumen de Iz cuents el como sigue;

IM.a8e- 19 31.chc-18
C hres | 1,214,241 5T 818
Ssteloot sl LAz STRB1E
NOTA 5 INVENTARIOS
Lin resumen de la euenta g5 coma RIgue;

I1alic-18 31.cic-18
Erodycins Tetminades 1 20,5949 26 Ga
Produccién gn fracesd | 1,098 200 1,536 270
Watzras Fremas y Matesales < | 731 800 Ed1170
Subiton ad 2,740,160 2887 440

1] Corresponde a productos terminados de los periodos 2019 v 2018

2] LaProduccion &n Proceso se controla bajo estandares de (8 empresa.

i) Parz el afiag 20159 la empresd aumento en su matera prima =0 583,721, & cual
represents balanceadas,

NOTA & IMPUESTOS = CREDITO FISCAL
Ur resumen de i3 cuenta es camo slgue:
.- 10 It 18

WA Camoras O mSutan Tha S94 1x2.022
Balgniiongt en I3 Fuernls | B 21828 £8 370
b0 guest & 1o Fents . 3 J'Ei
Gl al 188,519 183 560
NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
IJr resurmen de o cuenta g4 como Sigue:

Hiota 3. 10 i 18
Edificlos & Inetstaciones 4,081 558 3618 205
Maguirans y Equipo 420,374 1,083 785
Wil oS ¥ Eguwpo Se Transpors THE 4B E51, 591
Mysbiss, Engess v Equoas O80Ing 1.057 5552
Eouspos 38 Comgatscihn 17892 11719
Subiotal 571202 5581852
Dapiacincion Acumuelads 1 (1, 318 056 (E88 503]
Subiotal Meta PPE 4385072 4,895 347

i



NOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en doiares estadounidenses)

El movimignio de activos fijos es come sigue:;

Sein s Aomes  Sebiofmal Degrec e Adcwrws  Deprec Pl A et

(WEATH  GREEER 1100
(0BT} 2w 0] L5 M
1 500 54 SO0y T e
FRR G126 L EH
7 04 {7 8k TR0

Sl B OO EEal B = £00 dam [ = Ren]
TR Y 120 e g2l .
PR e ESUDe 88 Transporte £ o4 e b R £
Mystobe Enberes s Soupos Moy £541 1585 T 687
Soupes 0 Cpmgalae 125 13 1782
S ot LERLESD NS AT ERESS
NOTA 8. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resumen Se s cuenta &5 como sigue:

31-dic-19
Frgslamog Bantanns Natbnaes 1 4 258,608
Sk al 4,253,608

L EL TR TS R T T

ghic- R
4045404

4,04% 404

1) Laempresa en el aflc 2015 incramento |35 compras de materis prima (malt)

NOTA 9. PARTES RELACIONADAS
Un resumen o# |8 cUents es coms sigue;
31 dic-19
Felstionsdas Natonales 1,879 428
Submatal 1o79.4210
PARTES RELACIDMNADAS

Corresponden s préstamas realizados por les socios de la empresa.

MOTA 10. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuente es como sigue:

31.dic. 10
Ipudtls Sopre L3 Renta T35
Falenciones &n ka Fuanie | B 125,293
Fetansiones op WA 1.38E
Obros impuRsies pa Fagar {73806
Sutot sl 48,601

31.chc 18
2 370,761
2,370,763

e 18
1,274
o6 IT
84
3817
10373

i1 impustto 3 'a Renta reconocido en fog requiftados &5 ung conciliacian sntre Iy ubildad
segun estados financieros y &l gasto por impuesto 3 'a renta cormiente como sigue:
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1l -dic-19 31 dic- 18
Activo ¥ po g del aibo corriente y difendo- Lie resuinen de tethens y pashini
Actives por impiee os Difesdos
AT BET AR ERITOE RMEDTEL
LRt tmBUtan o oo i puests 5 1k rents 21,935 o £3U
Hepuess & vaor agregadn -V led 52y Lol
Tatal 186,51% 10,660
Posreos por mpwe dos diferdor
PESLOE POr U oSt os corrEter
I EUETEE & A Ténla por pegar TEE Bi 474
Fafenoone: an & fusnis por pags 4, 475 A5 A5
TOTAL 8601 10373
fmpuesto & ia renta reconoddo en loy resultades . Una reconclladién pntre 11 -dir-19 Fi-dic-10
la utilidad 1egun etados financieros y of gaste poc impueste & la renta coriken
e By Lomo dhgue:
Hilidad pagen @f adon fineneisnss anes de
I EUEITE & b rErila 1. 1%% 35837
Gastan oo deducbles (1 68 L
Stilizad gravabla K687 7113
mpUEity o Ly renn Sautass (1) TES T b3g
artitipa impursts & i g Herta [ §) &1, 274
Grpete por et @ A7 renfn
mpueitoa lémntscoments 765 51,174
impUSith § s rents dif géndo - -
TaTAL TS ] 274
Mo Deducibles H-die-19 H-dlc18
i2ho Deduditia 2,156 £9.636
4,264 fics 636

Determinacitn de impuesio a Pagar:

N -dir-19 -dic18

impugstgala Renta 85 £1,374.48
LfODo pagsdc (BEEY
Retancionet an |a Tuents efartuados L1535 [57.58T)
iZredito tnbulans perodas-antenaras (L7373
$aldao {a favur) por pagar (wer Nota 10) 22,650 i13,950)
— —— e
Aspectos Tributorlos!
Precios de Transferencia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|Expresado &n dolares estadounidenses)

L#d normad tributerias vigentes ingorporen &l principic de plena competenca pars e
cparaciones realizadas con partes relscionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicits e prepare y remita por parie de la Compania un estudio de precics de transferencis
¥ un anexo de operaciones, entrs otros. para aquellss compafiias que havan tenido
operaciones con partes relacionadas locale: ywio exterior en e mime periode fNecal v
Uy monts acumulaoo 3ea superior 3 USS5e D00.00C, o unicamente presentar el anexo de
Operacion®s con parles relacionadas locales yfo del exterior si en &l mismo periodo flacal
el monto scumulado es superior @ USS3.000 000, La Compadia no ha efectuado durante ios
afios 2015 y 2018 operaciones que supzren dichs manto,

-

NOTA 11.  OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO
Lin reiumen de la cuenta e como sigue

M.dic-19 I-dic V6
Sepguin Boclal 13,054 {8287}
Sueloos ¥ Balanos 108 678 LT IRE 1
Benaficns Encales Empleados E9.014 0.018
Famicipation Trabsladores utligades 208 £380
Sutmotal 181,356 #0671

Al 31 de diclembre dei 2019, (& participacion de trabajadores de conformidad con
disposiclones legales, los trabajadores tienen derecho a participer en las utilidades de (o
grmpresa en un 15% aplicable o las utllidades liguidas o contables.

NOTA 12. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Lin resumen de lo cuenta es cemo sigue:

I -dic-18 M.dhc-18
Fréstimpos Bancanos Macicnales 1 4, 258 608 4040 454
Suiiital 4,258 608 4,040,494
NOTA 13. PATRIMOMNIO
LUn resumen ce [a cuenta &3 coma sigue:
g X9 .dic. 18
SO A8 - ApGrRS 08 S00mS 1 350 000 430 Q00
Sgtérva Légal 3 1,000 1.000
L ages Setendas Bpmiins Antenaes 3 362083 352,083
Pardidns ALurmulddas Eprcitiol Arherones {30,T30) {30,730
Tiidad | Féemda MNals &M R
Sl sl 602755 602311

(1) Al 31 de diciembre de 2019 &l capital de '3 Compafia estd representade por 150000
acciones ordinarias de valor nominal USS 1 .00 Ls ganancia o pérdida por particpacion
&3 calculada divigiendo &l resultado integral cel esjerccio de i@ Compania sobre el
numero de particpationes ordinarias.
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RiA LToa,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS ’
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
[Expresado &n délares estadounidenses)

{2} De acuerde con la legislacidn en wgencia la Compafila debe apropiar por ic mencs el
5% del resuitado integral del ejerticio 2 una reserva legal hasta que =l saido de dicha
reserve Méance el 10% dei capital suscrito. La reserva legal puede ser Capitaizada o

vlilizada para absorber perdidas,

3] Al 31 ge diciembre de 2018 y 2019, coimesponde principaimente a2
a] Utifidades acumu'acas perodos snterior pendientes de distribucidn,

ROTA 14, VENTAS
Lin resumen de (@ cusnta &3 coma sigue;

M-8 Ihic. 1@
Ventas £ 540 486 d 081 258
Sisbtoial f.540.406 4,981,256
MOTA 15, COSTO DE VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue;

Ielic- 19 Madic. 18
Coglos de Ventas (5 834,390 (4381 817
Subitotal (5,634,360 (.341.017)
NOTA 16, GASTOS DE OPERACION
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Idic- 19 Hadic 8
Castos Adminstratvws (136 605 (res4mn
Ganlos GenaTaen (T4 818 i1 17
st Finbnciend (33710 (33!.@5 &
Sanat ot al (704, 025) (S74,114)
NOTA 17. OTROS INGRESOS- EGRESOS
Un resumen de 13 cuenta es como sigue:

W-dic-19 J1-dic-18
Dbras ingresos #ag 1.590
ol Egresos - GMD BTN (AR ]
Sutstotal 127 (Lh a]
NOTA 18  PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTD A LA RENTA
Lin resumsn e lp cuenta &5 comao sigue:

3-cac-19 I 18
Faricipaciin Lbldades Trabajadores 1o 8 0
impuEsic & ba Renta Coments {TE5) 01, JTa)

a7%5) 6l 52

19. REFORMAS TRIBUTARIAS

A contnuacion, resumimos los principales sspectos de i3 “Ley Orginica de Simpiificacidn y
Progresvidad Tributasia™ publicada = 31 de didermbre de 2019 en el Registre Ofical

Luplemento No, 111 {en adelante, “Ley de Simplificacidn Tributara™)
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AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

]

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado er golares estzdoundenses)

IMPUESTO A LA RENTA

L ]
-

Lr3

Exgneracion del impuesto 3 |§ renta;

En el caso |2 exongracion aplicable a ingresas por rendimiantos y beneficias
obtenidos por personas neturales y socledades residentes o no en e pais por
depaiito a plazo fijo en institugiones financieras paclonaled @4l como Inverslones gn
valares en renta fija 3 un piazo de 380 dias calendaria o mas; se detérmina gue
también tendran el cardcter de exentos ios pagos parciples de los rendimientos
financieros gue sean acreditados en vencimientas o pagos graduales anlenores al
piato minimo de terencia (350 dias]. -

Ingresos gravados:

Loy provisiones sfectusdas pars atender & pego de |ubllaciones patronsles o
desahucio gue haya sida utilizades como gasto no deducible y na pagadas a favor de
los beneficianos, deberdn ser consideradas como ingrese gravada con impuesto a la
rente

Caston degusibles:

= Se limitz |a deducibilidad de los intereses pagados localmente o 3l exterior:
para sociedades y perionas naturzles distintas de instituciones financlierss. B
monta total del |nterds neto en préstames com partes relacionadas no
debera superar el 20% de @ utilided sntes cde @ participacion laboral, mis
intereses, depreciacionsi y amoriraciones del reipectvo ejercicio Tacal E
srCess N serd deducible,
Mo serdn deducibles los intereses y costos financieros de los créditas externos no
registrados en el BCE tanio del crédito mismo v & 88 los correspondiéntes pagos
al exterior, hasta su total cancelacion. Indicador Financlera EBITCA (Earnings
before interests, tanes, depreciation and smortization): La aplicacidn de esta
prictica Internacicnal parmitird svitsr f desplazamiento de utifidades § Través
de la dedoccion de Infereses.
= Provisidn de pensiones jubllares y desahuclo: Sergn consicerados ngresos
no sujetos de renta lod reversos de provisiones de afics antedores que hayan
#do registracos como gasto no deducible
Deduccion de provisiones por jubitacion patronal y desahucio @ partir del aflo
2021; Deberdn estar soporiadas e=n cdlculos actusrizlss por empresas
gipecializadas o profesionsies en [ materia.
Deduccion de provisioned por jubllacion patronal B partir ded afio 2041)
- Proyisiones de personsl gue hays cumplido por io menos 10 afos de
seryicio en la misma emprasa,
- Los aportes en efectivo de estas provisionss deberdn ier adminirsdos
por empresas sspecializadas en lz administracion de fondos.

=  Para la conclliacion tributaria:
2. Se propone una deduccion adicional del 50% para los gastos de seguros de

craditos contratedas para la expartacidn

24



AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS »
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

b 5e reconoce fa deduceion de los costos v gastos por publicidad o patrocinio
CEpoTiivD Que sear realgedos dentro de ios programas del Fan Extrategico
para & Desarrolls Deportivo s deduciran de conformided con s
condiciones y limites gue sstablerca = reglamento. Ademas, se establece
que e504 CO1103 v gastos seran deducibles con o 100% adicional

£ 5ereconooe una deduccicn del 150% por gastos de organizecion v patrocinia
de svenios armsboes v culiursles. con oz lmmites y condiciones gue
establezca elreglaments

&, Donaciones gue se destinen &N CEITErys Ce pregrado y postgraco: Sera
decucble del impuesta = |a renta hasta por e 1% del ingreso graveoo, El
Reglamento establecerd los parametros gque deberan cumplifse para
#cceder 3 eita deducoion

4. Dividendos
Los dividendos distribuidos & faver de sociecades extranjerad o de personas
naturales no residentes en el Ecuador pasan @ Sstar gravados con impuesio a la
rents en Ecusdor. El Ingreso gravedo corresponderd dnicamente al 40% del
dividendo distribuido.

En el caso de extranjercs | tanfa de rétencion serd equivalente 4 la tarlfs general
prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficlaric & residents de un
pEraiso fiscal o 15% &n el resto de casas),

5 se incumple con le cbligacion de reportar l& composicion accicnisle, se debe
efectuar la retencion sobre lgs dividendos que cormespondan a  dicha
incumplirmiento aplicando '8 mdxima tarfa de imouesto a & renta splicable a

parsonas naturales, esto es, 355,
L capitalizacion de utlldades no se considerara dividendos, Inclusive en [os casos de

seinversion de utilidades

& Anticipo de impuesio s ls renta:

L& gliming &l anticipo obilgatorio de impuesto a @ renta y todas las relerencias al
mismo, El anticipo pasa a ser voluniario

El pago del impuesto podra antciparse de forma voluntaria, ¥ 523 equialents &
5% del impuesito & kb renta causado del ejercido fiscal anteror, menod las
retenciones en b fuente sfectuadas en dicha gjercicio fscal

El valor snlicipado constituira crédito tributario pare of pago del impuesto a la renta
Lad condiciones ¥ fequisitos para = pago del anticipo volurtanio se estableceran en
el reglamento.

IMPUESTOD AL VALDR AGREGADD IVA

a) Seincluyen nuevos biengs y seniool gravadss con tarfa 0%
BIENE:



AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses!

. Flores, folizjes vy mamas coradas, en estado fresco, tmturadas v

preservadas.

* Tractores oz llaniss de hasta 200 HP v sus partes v repuesics utilizacos
#0 Cusquier cultivo agricofa o actividad agropecusria.

*  Glucometros, lanzetas, tirss reactivas para medicisn de glucota, bombas de
miulina, marcapasos.,

=Papel Pericdico

* Embarcaciones, maguinaria, eguipos de navegacidn y materigles para e
§ECtor pesguers artesanal,

SERVIDIOS -

*  El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacian en la nube,
conforme \as condiciones y cumpliendo las requisitos previstos en el reglamenta
aeita Ley

Bl Se grava con VA a ‘os sarvicios digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras oe tarjetes de crédiio serdn sujetos pasivos del VA, como agentes de
retencion, en los pagos efectuadas en la adguisician de servicios digitales cuando sl
prestador no s& registre.

el 5e eliming como sujetos pasivos del IVA en calidad de agent=s de retencidn a;
- Lod exportadores, sean personas naturales o sociedades,

Los Operadores de Turlsmo que fecturen paguetes de turismo receptivo dentra o
fuers gel pals. d] Se establece que &e tendrd derecho a crédite tributario por &l
IVA pagadeo en las sdquisiciones locales o importaciones de los bienes gue pasen
g formar parte ge su active fijo; o de tos bienes, de las materias primas o
Insumas v de o serviclos gravados com este impuesto, siempre gque tales
bBlgnegs v servicios 8 destinen tnicamente 2 la produccion v comercializacion
de otros blenes v serviclos gravados con este impuesto, gue podra ser usado haits
gn cinca afos contados desde |a fecha de exigibliidad de la declaracidn,

BEFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

# Eg introduce un [stado de derechos de los contribuyentes, sntre otros; conocer
In identided del servidor de la administracion tributaria bajo cuya responsabilidad se
jramitan los procedimienios, & no ser obligado a presentar documentos que ya
ha presentads, entre olros.

# LSg permite Bl sujelo activo determinar la obligacion tributaria de formia directa sobre
Iz base de catastros O registros,

CONTRIBUCION UNICA ¥ TEMPORAL

Ly Ley de Simplificacion Tributana cres una contribucidn Gnica y temporsl DRgacara por lag
sodedades gue realicen actividades econdmicas v gue havan gersreds ingresos gravados
igudles © supenores a un US51.000.000 en e ejercicio fiscal 2018, aplicable para los
ejercicing
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AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA.

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS »
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en doleres sitadounidenses)

fiscales 200, 2021 y 1032, de acuerdo con (a3 siguiente
103

imgresos gravades| Ingresas
desde \Eravadcs hasta Tarife

100000000 500000000 0,10%
£ 00000001 1000000000 0,154
1D.000.000,0% En adelante  0.20%

La economis ecustoriana no ha lograde recuperarse por varios factores gue s han
presentado & [os citimos afios, relacionedos principalmente con los bajos niveles
Imversion, reduccion de la liguldez general del mercado, sfto endeudamiento Jdel aitads
e |mportante déficit fiscal, que junte con las protestas: y paralizaciones gue se
suscitaron &! pesado mes de octubre influyeron negativamente para el desempefio
econamico del afio 2019

Ante estas situaciones el Gobigrme Ecuatarians ha implementade varias refarmas que
pretenden reardenar las finanzas publicas, prionzando las inversiones vy el gasto
publica, abteniendo financlamliento mas conveniente en tasa y plaic con organismos
imternacionates v goblerncs extranjeércs, 3si como tambien impulsands reformas
tributarias para optimizar y obtener nuavos recursos que permitan sgullibrar la caja
fisenl y fomentar 1ad nugvias Inversiones privadas o en alianzas publico-privedes pars lod
sactares pstratégicos de la economia

Por ptro fado a fingles del afig 2019 se Identificd el wirus denominado “Coronavitus” o
“COVID-15" que provoca severas complicacionss respirgtorias @ los seres humanos y
gue por su facil transmision empe2o 2 propagarse por todas a3 regionas del munde,
presentando un mayor pico ce infectados en o8 meses de marto v abril del presente
2030,

Dadas las impbcancias gue eito conlleva, & Organizacion Mundial de Salud [DMS)
deciarp al "COVID-19" como pandemia glabai &l 11 de marro dé 2010 y por &l numero
geinfectados v ¢l rdpido avance de is enfermedad en Ecuador, el Gobiesrno Naclanal,
con fechas 11 v 16 de marte de 2020, decreto & estado de "Emergencia Sanitania” y de
"Excepcion”, respectvaments, &n 1odo & termisrio ecustorianc, o cusl ha incluldo
imporiantes restricciones en ia libre movilidad de las personas, la nuspension temparal
o sscusiss, universidedes ¥ negocios &n general, implementando ls modalidad de
teletrabajo salvo en aguellos sectores considerados como estrategicos, junio fon
sligunas cecsiones en materia tnbutaria, fiscal y laboral. Todas estas sRuaciones han
implicado una disminucion generalizads-de fa sconomia local & inrternacionsl, y pof
tante la demands de los. productos de la Compafiia, que decidic suspender sus
actvicadel desde mediados de manio del presentes afo adoptando la modalicad de
teletrabajo, hasta gue la situacion y &l Gobisrno Nacional lo dispongan

7



AVICOLA & AGROPECUARIA MARICELA C.LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS »
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

fiscales 2020, 2021 y 202Z, de acuerdo con 3 siguiente
tabla:

Ingresos  gravados INETESOS
desde gravados hasta | Tarfa

100000000 500000000 O0.10%
5.000.000,0f 1000000008 0,15%
12.000.000,01/ En adefante | 0.20%

Situacién Financiera del pais y efectos COVID-19

La sconomis ecuatorianea ne ke logrado recuperarse por wvarios factores que s& han
preseniado en los ultimas afios, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversion, reduceian de ks liguidez general del marcado, alto endeudamisnto del estado
e |mportante déficlt fisesl, que junto con las protestas y paralizaciones gque ie
fuscitaron el pasado mes de octubre infiuyeron neagativamente para el desempefo
econamico del afo 1012

Ante Bstas situationes & Gobierne Ecuatoriano ha implementade varias reformas que
pretenden reordenar las finenzas publicas, priorizando las. inversiones v e! gasto
publico, abteniendo financlamiento mds conveniente &n tasa y plazo con organismaos
internacioneles y gobiernos extranjeros, asi como fambien impulsanda reformas
tributerias para cplimizar y obtaner nusved recurios gue permitan eguilibrar la caja
fiscal y fomantar las nuevas inversiones privadas o en elianzas publico-privadas pars los
sectoras esiratégicos de ia gconomis

Por piro lado 8 finales del afio 2019 3& identifico &l virus denominado “Coronaving™ o
“COVID-19" que provoca severas complicacion2s respirstorias a los seres humancs y
gue por du fécil transmision empezs 2 propagarss por todas fas regiones da| mundo,
presentando un mayor pico de infectadss en los meses de mario ¥ abril del presente
2020,

Dadas las implicancas que esto conileva, 'z Organigzecion Mundial de Salud {OMS5}
deciarg al "COVID-19" como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el numers
deinfectados y el rapido avance de iz enfermeadad er Ecuador, el Goblerna Naclonal,
con fechas 11 y 16 de marzo de 2320, decreto &f sstado de “Emergencia Sanitania” y de
“Excepcion”, reipecthvaments; en todo el territorio ecuatoranc, lo cual ha Indulkdo
importantes restricciones en [a libre moviiidad de las persorias, [ suspension temporal
de #icusias, universidades ¥y negocios en general, implementando la modalidad de
teigtrabajo salvo en aguelios sectores conswerados como estralégicos, junts fon
algunas desiionel #n materia tributaria, fiscal vy laboral. Todas estas stuacioned han
implicads una dizminucion gensralizads de b sconomis local & inrfernacional, y por
tanio @ cemanda de los prodoctos de 3 Comperie, gque decidio suspencsr sus
actividadel deide mediados de manic del presente afio adoptando la modalicad de
teietrabajo, hasta gue la situacion y &l Gobierno Mecianal lo dispongan
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COMNTINGENCIAS

Mo hemod recibide respussta a nuestro proceso de circulasizacion por parte de clentes,
proveedores y compafida de seguros,

HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por o mencionado en el parrafo precedente, entre ¢l 31 ce diciembre de! 20158 y la
feche de emitidn del Informe de Auditoris (ABrl 30 de 2019} no se produjeran everios que
en opinion de la Administracidn pudieran tensr un efscto Importante sobre los estados
financleros ad|untos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIERDS

Lod estados financiercs por ¢l aflo terminado & 31 de dickembre del 2015 han sido
aprobados por fa Gerencis Gengrl y serin pressntados 3 iod soCi0s v Junta General de
socios para su aprobacian. En opinion de 'a Gerencia de la Compafia, los estados financieros
sefin aprobados por la Junts Gengral sin modificaciones

MIGUEL TORAL
NTADOR GEMERAL
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