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INFORME DE L AUDITORES INDEPENDIE s

A los sefiores Acciomsras de
Tempoholding 5.A

Orpinidn

Hemos auditado los estados finangieros que se adjuntan de Tempoholding S A que comprenden el estado
de situacion financtera al 31 de dicicmbre del 2016 v los correspondienics estados de cesulrado mtegral,
estado de cambios cn ¢l patrimonio ¥ el estado de flujos de ¢fectivo por €l afio terminado en esa fecha. asi
como las notas a fos estados financicros que incluven ue resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados linancicros adjuntos prescatan razonablemente, en todos ks aspectos
materiaies, la posicion financiera de Tempoholding S.A. al 31 de diciembre del 2016, ¢l resultado de sus
operaciones y sws flujos de cfectivo por el aio terminado en esa fecha. de conformidad con Normas
Internacionales de informacion Financiera para las Pequefias y Modianas Fmpresas - (NIIF para PYMES).
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas on inglés )

Fundamentos de la Opinién

MNugstra awdiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Imemacionales de Auditoria (WA). Nuestras
responsabilidades de scuerdo con dichas normas s¢ describen mids adelante cn este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la awdiloria de los estados financieros™.  Somos
independientes de Tempoholding 5.A. de acwerdo con el Codigo de Erica para Profesionales de la
Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
mgheés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del
Ecuador. ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de duica de conformidad con deecho codige.
Consideramaos (ue la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suftciente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién,

Mros Asuntos

Los estados financieros de Tempoholding $_A. por el afio werminado al 31 de diciembre del 20135, fueron
examinados por otre auditor independicnte, guien emitic una opimion sin salvedad el 15 de abril del 2016

El inlorme de cumplimiento toibetario de Tempoholding 5.A. al 31 de Diciembre del 2016, por
requcrimiento del Servicio de Rentas Inicrnas, se cmile por separado.




Inbrracecebe Presemtada en Adician a los Estades Financicros

La Admmnistracicn o5 responsable por la preparacion de informacidn adicional. la coal comprende ci
Informe anual de los Adminesstradores a la Junta de Accronmistas, pera oo nclove ¢l juege completo de
estados financieros » nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea pucsta a nuestra
disposicivn con postertonidad a b focha de osic inlorme.

Nueesira opinidn seobre los estados financieros de la Companie, v meluyve dicha informacion oo
crpresamos ninguna fuorma de aseguramients o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados {inancicros. nuestra responsabilidad es leer dicha inlomuiacion
adicional cuando esté disponible vo al hacerlo, considerar 50 csta informacidn contiens inconsistencias

matcnales en relacion con los estados Nnancieros o con nuestro sonochmcnto ocanids durante lx avditoria,
< sl de vra furma parcevria estar materiglmente incorrecla,

Lna vez que leamas ¢l lotarme anual de bos Administradores 2 1a fenta de Accionistas, si concluimes que
cxiste un eror material en esta informacidne, tengmos la obligacidn de reportar dicho asunto a fos
Eecargados del Gobicmo de L Canpaiiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargailos del Directorio de la Compaidia por los
Estailos Financicros

La Administraciom e responsable de iz preparacion ¥ presemacidn razonable de los estados loancieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para laz Pequedas v Modianas
Empresas (NI para BY MUES). caatidas por of Consejo de Nonnas ternacionales de Contabilidad ([AS[3
por sus siglas en Inglés). ¥ del convrol interno determinade por ia Administracion comuo neccsario pard
perndir bt preparacion de bes estados Orancicros fibres de corores mateniales, debido a fraude o error.

Fn la preparacion de los eslados Gnangsieros. la Administracion ¢s responsable de evaluar la capacidad de [a
Coanpaiiia para continuar comes negocia en marcha. revelando, segan corresponda, jos asunles relacionados
con nepocis tn marcha ¥ ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que 1a Adninistracion
lenga la intercicn de liquidar la Compalila o cesar sus operaciones, o bien. oo lenga otra alternativa realista
gue hacerlo.

La Administracidn y los Tacarpados del Gohicro, son respansables de la sapervision del proceso de reporte
[mancicro de la Compalita,

Responszabilidad del Auditor en Relacion con ls Auditoria de los Estados Financiceos

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonoble de st los estados Nnancieros en su
conjume estan libres de enores materiales, debidie o laude o eeeor, ¥ emite un informe de auditoria que
incluva nuestra opmide. Sepuridad razonable o5 un alle grado de sepuridad. pers no parantiza que una
auditoria realizada de confoomidad con Mommas nlemacionales de Auditoria (N1A L deieetard siciipre un
error matertal cuando este exista. Imores pueden surgir debide a fraude o error v som considerados
materizles 81, ndividealmente o en snoconjunte. pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisionzs econdmicas que los usuarios oman basandosc en los estades financieros.

Comeo parte de una auditoria clecluada de conformidad con s Normas Intemactionales de Auditoria.
aplicames nuestro juicio profesivnal v mantencmos une actilud de escepticism profesional durmite toda fa
auditoria. Tambaen:



*  Idemtificamsr » evaluamos Jus riesegos de creor material en los estados hinancicros, debido a fraude o
errod. Jdisefiamos » epecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichios ricseos v oblenemos
s idencia de audmoria suficiene v adecuada para proporeionar una base para nuestra opinidn. Bl figsgo
de o deteciar un error material debido g fraode os mas clevado que cn el caso de una incorreceian
material debido a crror, va que el fraude puede implicar colusion. falsilicacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del contral terna,

» Obtenemos conocimiznto del contal interno relevante paca la auditeris con el {in de disciiar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados on las circunstancias, pera ng con el proposito de
expresar una opinion sobre la electividad del control interne de la Compafii,

* Esaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ s fas estimaciones contubles v la
correspondicnie infonmacion revelula por la Administracion ©5 raeonabie,

o Conclunmes sobre Jo adecuado de la atiliacion por parte de o Administrucian, de da base contable de
negccio en marcha ¥, basados en la evidencia de awditoria obtenida, concluir sroexiste ¢ no una
incertidumbre material relacionads con eventos o condiciones que poeden generar dudas sigmilicativas
sobre ia capacidad de la Compaiila para cemtinuar como negocio en marcha, 51 concluimos gue existe
un2 incertidombre material. se requicre que Hamemos {a ateneidn on nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financicros o, st dichas revelaciones no sem adecuadas. expresar
una opnidn modificada. Noestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditords, sin embareo. evenlos o condhciones fulures pueden ocasionar que
la Compaiia deje de ser wna empresa en funcionamients,

= Ivaleamos {a presentacion gencral, lu estructurn v el contenide de Jos estados Dnancieros., inclusendo I
revelaciones, ¥ si los estados ltnancieros represeatan las ransaceiones v evenios subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

= Obtenemes evidencia suficiente ¥ adecuada de auditoria relacionada con la informacién financiera de [a
compaiia para expresar una opinion sobre (98 estados financieros, Somos responsables de fa diccceion.
supcrviston y realizacion de la auditoria de la compaiiia, ast come Gnicos respeosables de nuestra opinién
de auditoria.

Cuomunicamns a tos responsables de la Admumistracidn de la Compafiia respecto a. entre oles asonos, ¢l
gleance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los ludlvcees significativos. asi como
cualguier deficicneia siprlicativa de control imerna que wlentificamos en el transcurso de la aeditors,
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TEMPOHOLDING S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACYIVQS Notas 2016 2015
(en U.S, délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Elcino 20} 200
Cweraas por cobrar 3 1,123,650 1,123,650
Toai acin os 1,123,850 LE23 850
PASIVOS Y PATRIMONIOD
PASINVOS CORRIENT LS:
Prestamo 2924 931
PATRIMONICY 4
Capital social RO0 KO0
Apurtes futuras capitalizaciones 63,674 6h3.674
Resultados acumulados _Aa6. 450 458 445
Toral pateunonio 1120924 .[22 0910
TOTAL 123,850 b, 123,830
Yoer motas a los estados linancieros
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TEMPOHOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
{en U.5. dilares)
GASI10S OPERACIONALES 3
Gasta de administrac ion (1,843)
Gasto frinanciero _{152)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (1,995)
RESULTAINY DEL EILRCICIO (1,993}

Yor notas a los estados Ninancicras
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TEMPOHOLDING S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital  Aportes [nturas Resultados
soeial capitalizaciones  acumulados Tutyl
oden LS, doloees)y

EMERO [, 2013 sa0 663,674 4538445 1,122.919

Resultado del cjereicio

DICIEMBRE 31, 2015 800 663,674 458.445 1,122,919
Resultado del cjercicio o : (1.995) {1.995)
DICIEMBRL 31, 2016 $00 063,674 436,450 1,120,924

Vor notes o los estados Noancicros
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LDIN :

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(en U.5. délares)

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES LE OPERACION:

Pagos a proveedores {1.5995) )
FLUIOS DE FFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestamo recibido de sccionistas i_'_‘;lﬁ
EFECTIVY:
% anacion durante ¢l aiio
Saldos al comienzo del afio 200 200
SALDOS AL FIN DEL ANO 200 200
Wer nolas a los estudos Ninancieros
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TEMPOHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La compaiiia Juc constitwida en Ja Repablica del Bcundor en noviembre del 2013, Su dircecion
domiciliara esti ubicada on la wrbanizacion Santa Leonor. manzana 10, solar L

S aeividad principal ey Lo compraventa o participaciones sociales de otris compaiias con ¢l objelivo
de vineular ¥ cjorcer su contrnl o traves de nexos de propiedad accionaria, gestion. administracion o
responsabilidad crediticia, para conformar asi un grupe copresarial,

La informacion contenida ¢n estos estados Nnancicras o5 responsabilidad de la Admimistracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4 Pecluracipn de crmplimicnto.- Los cstados linancieros, bun sido preparades Jde conformidad

A

2

con las Normas [nteriacionales de Informacion Financicea para las Pequeiias v Medianas
Limpresas - (NHE para PYMES), omitidas por el conseje de Nonnuss Internacionales de
Contabilidad {[ASB. por sus siglas en ingliés).

Moeneda funcivnal - 1w moneda funcional de la compania es el Délar de fos Estados Unidos de
América {115, ddlar). ¢l cual ¢s la moneda de cirenlacion en la Repibica del Ecuador,

Baves de preparacion.- Los cstados financieros. han sido preparades sobre las bases del coslo
historico excepto por los activos ¥ pasivos financicros medidos at costo amortezado

Ci costo histérice ¢ el importe de efective o equivalemtes al efcctivo pagindos. o el valor
razomable de la contraprestacion cotregada para comprar un activo en ¢l momento de su
adquisicidn o construecian,

El coslo amortizado s ¢l importe al que fue medido en su reconocimienlo inicial un activo
financiero o un pasivo linancicro. meonos recmbalsos del principal. nnis o menes, la amonizacian
acunulada, uwlilizando ¢l método de la 1asa de nlerds clectiva, de cualquicr diferencia existenic
enire ¢l importe micial v ¢l imporie al vencimicnto v, menos cualquier reduceion por la pérdida
de valor por deterioro o dudosa meeupermenim (reconovida directamente o mediante una cucnla
correciora}.

Efectiva.- Incluye aquellos activos linancicros liguidos.
Actives financieroy.- .05 activos financieros se clasifican en inversiones mankemdas hasta ol

vencimiento v clentas por cobrar, La clasiticacion depende de la naturaleza v propdsito de los
actives financieros v e determing al momente del reconocimicnio inicial.



2.6

Ly
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28

251 Cuentas por cobrar- Son activos Hnancicros no devivados con pagos fjos o
determinables. que no eotivan en oun mercado activo ¢ melayven cucotas por cabrar
commerciales v otras cuentas por cobrar, las cuales son regrstradas a su valor razemablc v se
clasifizan en activos cornenies, excepto los vencumenlos supeitores a 12 meses descde L
fechz del estado de situaciin tinangiern, que se clasifican comu activos no comtentes,

2.5.2 Baja en caenia de oy aotives financieros.- [a compaiia da de baja un activo financicro
untcamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flupes de cfective del
aclive [nanciers, v transfiere de manera sustimeial bos nicsgos v benclicios inherentes a la
propiedad del active fnaneicro.

Pasives financieres.- Los Inslcumentos de deuda son clasilicados como pasives (inancierss de
confernndad con la sustancia del acuerdo conlraciual,

Loz pasivos [inancierss se clisilican come pasivo coroiente aomenos gue fa Compaiia tenea
derecho incondicional de diferir ¢ paga de la oblizacion par lo menos 12 meses despuds de la
fecha det estido de sitwaciom financicra,

Provisiones. - Son reconocidos cuande la compania tiene una obhigacion presente (va sea legal o
mnplicitad come resullade deoun suceso pasado v es probable que la compania onea que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios coondmicos, para cancelar la obligacion, ¥
pucte hacerse una estimacion fiable det importe de la obligacion.

Ll importe recomocide comte provisidn debe ser la mejor estimacion del descmbolso necesario
rara caneelar Ta oblizacion presente, al Final de cada periode, teniendo en coenta los riesgos v las
ineertidunibres coreespondiceles.

fpaeestey. - Tl nasto por fmpocsto g laorenla representa a la swima del impucsto a la renta por
jpagar corricnie v ef impuesto diferido.

2.8 1 Impuesto corriente~ Se basa en o utilidad gravable {tribotariag eegistrads durante | afo.
La utilidad gravable ditiere de 1a wilidad contable. debido a ias partidas de ingrosos o
maslos imponibies o deducibles v partidas gue no son gravibles o deducibles, Ll pasive de
la Compaliia por concepte del impueslo corriente se caleula utilizande las asas fiseales
aprobadas por ¢l Organismo de Control Trbutario — SRIL al final de cada periode.

282 Fmpaestos diferidos.- Se reconoce sobre las dilerenclas winporanas determinadas entre e
vilor en libros de Tos aelivos ¥ pasivos imclindos en los estados (ancicros ¥ las Dases
Mzcales correspondicnles utiltzadas paca determinar la wiilidad oravable.

El pasivo por mmipocsio diferido se rcconoce gencralmente paca Wwedas las difciencias
remporais nnponibles. Se rcconocera un active por Impucsios diferdos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compaiiia disponga de utibidades gravables luturas conttd kis que se podria carear esas
dilzrencias tempararias deducibles,

Lus actives ¥ pasivos por mpucsios dilendos, son medidos empleando los tasas Frseales
que se esperan sean de aplicacion en el periedo en el gue ¢l activo se realice o el pasive se

cancele.



La Compafia realiza lo compensacion de activos por impuestos diteridos con pasives por
impuestns diferides. sélo si tiene reconocda legalmente ¢l derechwe de compensarlos,
frente  Organismw de Comtrod Tethatario — Sk

8.3 Impuesios corriemtes ¥ diferidos.- Sc reconocen comeo ingreso o gasio, ¥ son registrados
en Jas resultades ded atio. exceplo en Lo medida en gque hayan surzido de una transaceion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea on oiro resultado iepral o dircctamente
en ¢l patrimoenic, en cuyoe caso el impuesto ambién s¢ reconoce fuera del resultado o
ceando surpen del registro inicial de una combinacion de negocios.

b
e

Reconpcimicntn de ingresos.- Sc reconocen cuando o Compaiiia lransfiere los riespos v
Beneficios, de tpo sienificativa, denvados de la compravenia o panicipaciones socales de otras
compaiiias; el importe de los ingresos y los gastos incurridos, o por incurrir, en relagidn  con la
transaceian pueden ser medidos con fabilidad ¥ s probable que fa Compaiiia reciba los
beneficios coondmicos asociados con lg ransaceion.

200 Gustus.- 5S¢ registran al costo histdrico, v oson reconocidos a medidas que son incurcidios.
independicniemente de la fecha en que se hava rcalizado ¢l paga, y se registran en ¢l perindo mas
cercana on el que se congeen,

211 Compensacion d¢ saldos y trionsacciones.- Como norma seneral, en los estados financieros de la
Compafiia, no se compensan los activos ¥ pasivos, lwmpoco s inereses v eastos. salve aguellos
casos en los que it compensacion sea requerida o permitida por 2lguna nerma v esta preseniaciin
ser ¢l rellgo de la esencia de la transaceion.

Lo ingresos v astos con arigen on transacciones que. contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compailiz ticne la inlencidn de lguidar por su
unparte neto o de realizar ¢l activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simultanea. sc
preseolan nelos cn resulidos.

2,12 Estimacivaes contables- La preparacion de los presentes estados fInancieres en conformidad
con las MNermgs Internactonales de Tnlwemacion Fianciera para las Pequeiios ¥ Modianay
Empresas — (N1F para fas PYMES). requier: gue la Administracion realice ciertas estimaciones
v establesca algzunos supuestos inhergntes a I actividad ceonomica de la Compaiiia, con ¢l
propdsito de determinar la valuacion ¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los
eslades Timancicres. En opinién de la Administracidn, fales eslimaciones ¥ SUpLCSLos estuvieron
hasados o la mejor utilizacion de la infonaacion disponible al momento, los cuales podrian
Llegar a diteric de sus efectos Iinales.

Las estimaciones ¥ juicios subvacentes serovisan sobre una base reenlar. Lag revisiones a las
cslimaciones contables s¢ recanveen en el perinde de la revision y periodos Niduros st la rovisicn
afecta lanlo al periodo actual como a periodos subseeuenies.

2.13 Aplicacicn de Normay Intersacionales de Informacion Financiera nuevas ¥ revisadas que son
mandaroriomente cfeciivas on ef aiio actued

La NI 9 emitida en noviembre del 2009, mtodujo nueves requisitos para la clasificacion y
medicidn de actives (nancicros.  Fsta nonma se modificd posterionmente en octubre del 20140

para incluir los requisitos pars la clasihcacidn v medicion de pasivos financiergs, agi como su

[




baga en ks estados Financieros. s en noviembre del 20030 ineluyd nueves requisitog para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2004, se cmiliy otea version revisada de la NIF
4, prncipalmente para incluir Jo sigmente:

+ Requerimientos de deterioro para aclivos linncieros ¥,

= Alodificaciones Imitadas a los requisitos de clasiheaciom y medicion al introdecir una
catepuria de medicidn a “valor eaonable con cambios en olre resultido tegpeal™, para
ciertos instrumentos deadores simples,

Los requisitos claves de la NI 9:

«  Todos los activos finaneierys que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
nstrumentos Financigros, s reconoceran posteriormente a su costo amorizado o valor
razonable.  Especificamente. los instrumentos de denda que s¢ mantionen dentro de un
modelo de negocio cuvo objetive sea el de recaudar los Mujos de efective contractuales, ¥
que fengan [hyes de efeclivo contractuales gue son nonicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general s¢ miden al ¢osto amortizado al final de los
periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negoio cuy o objetive se cumpla tmio al recawdar los tlujos de efectivo contractuales como
pac la venta de activos financieros, y que tengan téeminos contractuales del activo
financiere que dan lugar en lechas especilicas a flujos de elective que splo constituyen
pagos de capital ¢ miercses sobre el imporle del principal pendiente. son medidos a valor
raszonable con cambivs en otro resultado iegral. Todas las otras inversiones de deuda v de
patrimonio se miden a sus valores rzonables al final de lus periodos contables posieriores.
Ademds. bajo la N1IF 9, las entidades pueden hacer una eleccion imevocable para presentar
lors cambivs posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio (no manienidss
parn negociar mgue incluya una consideracitn contingente reconocida por ¢l compradeor en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) ¢n otro resultado integral. v solo con
¢l ingreso por dis idendos generalmente reconocide on ¢l resultado del periodo.

* L la medicion de los pasivos financieros designados o valor razonabie con cambios en
resultados, la NHE 9 requicre que el importe generado por cambio en el valor rzonable del
pasivo financicre que sea atribuible a camibnos en o resgo de erédito del referido pasivo, =¢
presente ¢n otro resultade integral. a menos gue. ¢ reconoeimiento de Jos efectos de los
cambios en el riesso de erédito del pasive en olro resuhado integeal 2enere na asimetrii
comable en ¢l resubtado del pediodo.  Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al rnesgo
de erédito de un pasivo financiero no son poesterioomente reclastficados al resultado del
periodo,  Scoon la NIC 39, 1o tolalidad del imperte det cambio en ¢l valyr razonable del
pasivo financiero desipnado a valor rzonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
cesultade del periodo,

s Respecto al deterioro de activos financicros, la NTIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia csperada. contrariv al modele de deterioro por pérdida croditicia
ewtrida, de copformidad con fa NIC 39 El modelo de deterioro por pérdida credivicia
gsperada requiere que una entidad contabilice las pérdidus erediticias esperadas v cambiosg
en esus pérdidas crediticins esperadas en cada lecha de reporte para reflggar los cambios en
el riespo crediticio desde ¢l reconocumicnto inicial. En owras palabras, va no s necesario
U oeurra un cxenty antes de gue se recanozean las pérdidas erediticias.




= La NHE 9 mantiens los tres tipos de mecamsmos de contabilided de cobertura. que en la
actualidad se establecen en la NIC 5390 e conlonmidad con la NIF 92, [os tipos de
transacciones clewibles para la comabilidad de coberturn son mucho mas Nexibles.
eapecificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clusifican como mstrumenios
de ¢obertura v los tipos de componentes de niesgo de partidas no finamcieras clegibles para
la contabilidad de coberlura. Ademds, se ha revisade v reemplazado la prucba de
electividad por el principio de "relacion ceonamica”. Ya a0 se requicre de i evaluacion

rtrespectiva parn medir la efectividad de la coberwra. Tambice se aifadieron
requerimienios de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
enlidad.

La Administracion de la compaitia presve que Lo aplicacion de la NIF % en of tuiwg puede 1ener
nn irnpacta sobre los importes reeonocidos en los estados financieros adjuntos. co relacion con
los activos financieros v pasivos fimancicros de la compaiiia.  Sin cobargo. no cs posible

proporcionar una estimacion razonable de ose clecte hasta gue un examen detallade haya sado
completado.

NIF 15 [ngresos Procedentes Je contratos con fos clicntes

En maya del 2014, se enntes la WIF 15, que estabieee un modelo extenso ¥ detallado gue deben
whilizar las entidades en el registo v reconacimicnto de ingresos procedentes de contratos con
cliemes,  La NIIEF 15 reemplazard el actual lincamiento de reconuvcimicnio de ngresos,
meluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contrates de Construccion v las imerpretaceoms
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NITF 15 ¢5 que una entidad deberin reconocer ¢l ingreso que
represents |a transferencia de hicnes o servicios establecidos coniractualmente a los clientes. en
un imporne que refleje la contraprestacion que Ja entidad cspera necibir a cambio de bienes o
servicins, Especificamente, Ta nomma aitade un modcle de 5 pasos para comabilizar ¢l inegreso:

Paso [ ilentifTear el contane con Jos clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de cpecucion en ¢l contrato

Paso 3: deternitnar ¢l precie de la ransaceion,

Pazo 4; disteibuir ¢b precio de teansaccion a las obligaciones de giecueton en el contiato.
Paso 5t reconocer el ingrese cuando (o en la medida que) ln entidad satislaga la obligacion.

Segan Ja NIFE 15, wio entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) sc satisfaga
una obligacion de ¢jecucian. e decir. cuando el “comirol™ de los bicnes y servicioy reiacionados
con una ahligacion de ejecucidn paticular es ransferido ol cliente. Se han afiadido muchos mas
lincamientos detalludos en la NTIF 15 para poder analtzar situaciones especilicas.  Ademas, la
NIF [5 requiere amphias revelaciones.

En Abril 2016, cf JASE cmittd “Clarificaciones a la NI 157 en relacion a la identiticacion de
obligaciones de gpeeucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de lu comparia prevé gue Ja aplicacion de la NHF 15 en ¢l futuro pucde tener
un impacte sobre los importes reconccidos en los estados financieros v sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese clecto hasta guee un
examen Jetallado hava sido completadao.
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Oras modifteaciones aplicables o partir del 1 oo enern del 2016

Efectiva a pariir oe
poersodas g inicien on

.Y/ S fitulde . & dexpucs e
bodificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1. 2016
Modifcaciones a la MU 16 Clarficacion de los mélodos Enera |, 2016

aceplables de depreciacion ¥
Amorlizacim

204 Normay puevay ) revisadas emitidis pere aan no efectivay — La compaiia no ha aplicado las
siguicnies Newmas [nternacionates de Informacion Financicra (NEHE) nuevas ¥ revisadas que han
sidhe conitidas pero wun no sen electivas:

Liectiva a pactir d¢
perivdos gquoe inicien

NHE Tituly en o después de
NI 9 Instrumentos fmancicros LEacro 1. 2018
Nill 13 Ingresos procedentes de contratos can
clientes Lnere [, 2018
Mlodifcaciones a la WIC T Iniciatrva de revelacion Enera 12017
Modefcaciones a la WG |2 Reconocimicnio de Activos por L 1, 2007

Impuesios diferidos por
pérdidas no realizadas

3. CUENTAS POR COBRAR

... Dicembre 31..,
2t & D15
{en LS. dalares)

Clicnse:

Ecnadesk 8.4 (1) 1,123,630 1,123,650

{1y Al 3] de diciembre del 20016, cuentas por cobrar cliente represcnia erédile olorgado a louadesk
SAL por la vemta de acciones de la companiia Bluccwnpe S.A. realizado el 27 de diciembre del
2015.

4. PATRIMONIO

4.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016, ¢l capital suserito v pagado represeota 1,.S3300,
dividide en acciones ordinarias v nominativas de USHLO00 cada una,



4.2 Resaftados geumdados: Un resamen de resultados scummlados os come sizue:

o Diciembre 371,

2016 2015
{en U5 dolares
Resultados acemulados - distribuibles 4538445 458 445
Kesultado dei gjercicio {1,995}
Total 436,450 458,445
5. GASTOS OPERACIONALES
Dicicmbre 1
26
{en .5, dolares)
Contribuciones {1.843)
Intereses {152
Toal {[,995]

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion e Riesgos Fimancieros.- Ln ¢l curso normal de sus negocios v actividades de
financiamicnto. la Compaitia estd expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que puedcn
afectar de manera mas o menos signilizativa al valor econdmice de sos flagos v activos v, en
consecuencia. sus resulados,

La Compaiia dispone de una organizacion v de sisteruas de informacian. sdministrados por la
Cierencia. que permiten jdentificar dichos riesgos, determingr su magomwl, proponer 4l Consejo
medidas de mitigacion. ¢jecutar dichas medidas v controlir su efecuividad.

A continuacion se presenta una defimcion de los fesgos gue enfrenia la Compaiia, una
caracterizacion v cuantificacion de déstos v una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parle de fa Compaiiia, si ¢s ¢l caso.

6.i.f Rievge en lay Tasas de interés.- La Compailia no s¢ cncucnira expucsta a ricsgos en la
tasa de interés debido a que [a Compaiiia no manticne préstamos.

6.1.2  Riesgo de Crédito.- Il rieseo de crddito se reliere al riesgo de que ung de las pates
meumpli con sus obligaciones contractuales resuliandn en una pérdida financiera para
la Compaiiia, La Compadida ha adopiads una politica de dnicamente involuerarse con
partes relacionadas como forma de mitigar el riesgo de Ja pérdida fimanecicra ocasionada
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4.2 Resultados acumudados: Un cesumen de resultados scoumulados es comw sigoe:

- Diciewmbre 31 .,
2016 2015
{en LIS, ddlares)

Resultados acumulades - disiribuibles 458.d4d5 458,445
Resultado del giercicio {1,993)
Total 456,450 458,445

5. GASTOS OPERACIONALES

Diciembae 1)
26
{en U5, dolares)

Contribuciones {1.843)
Inlereses (152
Total {1,995)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion de Riespos Fimancieros- ln o] curso normal de sus negocios v actividades de
linanciamiento. la Compaiia esta expuesta a distintos ricsgos de naturalezn financiera que pucden
alectar de manera mds o menos signilizativa ol valor economice de sus fupes v oactivos v en
consecuencia. sus resultados.

i.a Compaiia dispone de vna organizacion y de sistemas de informaeidn. whninisieados por la
Gerencia. que permien identiticar dichos riesgoz, deteenunar su magoitud. proponer al Consejo
moedidas de mitigacion. ¢jecutar dichas medidas v controlar su efeciividad.

A contmuacion se presenta una defmacion de los oesgos gque entrenta la Compafia. una
caracterizacion v cuantificacion de ¢stos ¥ una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en use por parte de i Compaiiia, st es ¢l caso.

6.1.8  Riesge en lay Tavas de Interés.- Lo Compaliia no s¢ eacuenira expuesta a riesgos en ka
tasa de interdy debido a que [n Compania no mantiene préstamos.

6.1.2  Riesgo de Crédito.- L riespo de erddito se reliere al ricsgo de que ung de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. [.a Compaiia ha adopiado una politica de anicamente involucrarse con
parics relacionadas como forma de mitigar el riesgo do a perdida financicr ocasionada
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por los neumplimientes. Lo Compaiila  Onicamente realizn transaccioncs  con
companios relacionadas mutigando significativamente ¢f ricsgo.

Las cucntas por cobrar estin compuestas principalmente por valor a cobrar a
relacionadas.

La Compaiiia no mggntiene exposiciones de ricsgo de crédito significativas con ninguna
de las paries.

6.1.3 Riesgo de Lignidez— La Administracion es 1a que rienc la responsabilidad final por la
gestion de lwpmdes. La Administracion ba cstablecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguider de mancra que la gerencia pueda mangjar los requerimicntos
de finauciamcnto a corto, mediano y largo plazoe ast como la gestion de liquidez de Lz
Compaiiia.  La Compaiiz maneja el ricsee de liquider mameniendo  reservas,
facilidades Nnancieras ¥ de préstann adecuadas, momitorcando continuamente los
Mujos clectivos provectados v reales v conciliando Jos perfiles de vencimiento de los
activos v pasives financicros,

6.2 Categorias de instrumentos financieros.- Ll detalle de los activos v pusivas financicros medtdos al
costo amortizado por [a Copaiiia son comuo sigue:

codiciembre 3.
RIVERY 2013

{en LS, dddares)

Aviivos fiircieros!

L:fectivo 20 ALl
Cuentay por cobrar, noa 3 L 123,650 1,123,650
Tutal 1,123,850 1,123,850

Pasivers finemeiveos:
Préstamos 2,926 931

6.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compaiia considera que [0s unportes cn
hbros de  Jos actives v pasnvos {inancieros reconocidos al costo amorizade en los ¢stados
linuncicros s¢ aproximan a su valor razonable.

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢ 31 de diciembre del 2016 ¥ la fecha ded forme de los avditores independientes {Abril § del
2007 e se produjeron eventos que en opinidn de fa Adminisuacion pudieran ener un efecto
importanie sobre los estados linancieros.




8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Dinancieros adiuntos por el ado tenninado ¢ 31 de diciembre del 2006, han sido aprobadis
por lu Administracion de la Compaiiia en abril 3 del 20 7. v serin presentados a los Accionislas v para
su aprobacidn definitiva.  En opinion de la Administracion de Ja Compania, kos cstados financieros
adjuntos seran aprobadoes por la Junta de Accionistas sin imedificaciones.




