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INFORME OF LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas v Directorio de

FRISAC S. A. FRISACSA

1.- Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de FRISAC S.A. FRISACSA, gue comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de| 2017, el estado de resultadoes integrales, el
esiado die camnbios =n 2l patrimonio v el estado de lujos de efectivo comespondiente al eiercicio
econdmice terminacdo en dicha facha, asi como un resumen de las politicas contables
signficativas y otras notas explicativas

En nuestra opinidn, los estados financieres separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de FRISAC S.A. FRISACSA al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo par el afio terminadc
erl esa fecha, de acuerdo con Nommas Intemacionales de Informacidn Financiera - NIF y
disposiciones especificas esiableckdas por la Superintendencia de Compafilas, Valores v
seguros mediante & Resolucion No SCVE-INC-DNCDON-2016-011, publicacada en gl Registro
Oficial No 870 de fecha noviembre 11 del 2016 descritas en la Nota 2

Los estados financieros adjuntos Incluyen cifras comparativas con el afo 2016 (expresadas en
USD Dalares) Excepto por los u::tr*nre-s registrados en fa cuenta de nveniarios que al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 por USD 5 69897 y USD S 22,624 Respectivamente, & esas IEI“h;:lb
se establece que debio ser |H1pr.':'|'t.:r|te estar presentes en las tomas fisicas de Inventario de los
mismos por  los cual no podemos emitir una opinKn libre de salvedades.

2.- Fundamento de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas Internacionzles de Auditoria Muestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Mormas se describen mas adelante en la seccidn
"Responsabildades del auditor en relacion con la auditorla de los estados financieros” de
nuestro nforme

Somos Independiertes de FRISAC S.A. FRISACSA de acuerdo con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intermaci ionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) Junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuadar y hemos cumplido |as
demas responsabilidades de &fica de acuerdo con es0s requernmientas y con el cadigo de Slica
de |ESBA. Consideramos cue [a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y sdecuada para expresar nuestra opinion de auditorfa.

3.- Otros asunios

De acuerdo a las Nermas Intemnacionales de Informacion Financiera (NIF), los estados
financieros separados de FRISAC S.A, FRISACSA deben presentarse en forma separada (por
requenmiento de la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros) vy conschdado con la
entidad en 2 cual mantiene el poder, derecho v capecidad de influir en su rendimients varisble,
entidad controladora FRISAC S.A Los estados financieros adjuntos deben ser |eidos en
conjunto con los estados financieros consolidados gue se presentaran por separado.
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4.- Parrafo de énfasis

Tat como s& explica en la Nota 2, [os estados financieros mencionados en & primer parrafo han
SiO preparados sobre la base de las MNormas Internacionales de Informacién Financiera y =l
Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre dal 2017 de la Supenntendencia de
Companias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Replblica del Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporatives de alta calidad que se pusden asociar al concepto de
mercado amplio, v gue tal oriterio debers ser considerado para el galculo de las provisiones de
jubllacion patronal v desahucio, sn especifico respecto de lg enmienda a la NIC 18 “Bensficios a
empieados”, vigenle = partir del 1 de enero del 2016, Eslas bases de preparacion fueron
adopiadas para atender las disposiciones emitidas por dicha Supernntendencia, por esla razon,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otros propositos

Al ealificar nuestra cpinion informamos, tal come se explica en Iz nola 1 Los sstados financieros
mencionados en el primer pérrafo han sikde preparados scbre las bases de las normas, prr_t:'r::.:ﬂ
contables, y disposiciones establecidas por a8 Superintendencia de Compafias del Ecuade
Eslas bases de prepamacion fueron adoptadas para atender las disposiclones emitidas por E:sif-
ante de contro|

La Companiia no cuenta con 10s Manuales de Funciones y Procedimiantos en el que se defina
clsramente las Funciones y Responsabilidades que cumple cads departamento asi como =l de
los funcionarios gue fa Iinfegran, ademds La Superintendenca de Compafiias reguiere a2
Presentacion de un Manual de Politicas Contables, de acuerdo con loestipulado en la NIC 1,
parrafo 17, literal (b) donde indica:  “las compafiias deben presentar informacian que incluya a
las politicas contables de una forma gue sea relevante, fiable comparable y comprensible’

For lo tanto no seria suficiente la presentacion de un Resumen de |as Politicas Contables en las
Natas Financieras, la Super 11 ndencia de Compaiias requiere los Manuaies Completos

5.- Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

La Administracién de FRISAC S.A. FRISACSA es responsable de |a preparacion y presentacion
razonable de estos sslados financieros de acuerdo con MNormas Intemacionzies de [nformacion
Financiera (NIIF) Esta responsabilidad Incluye: disefar, implementar y mantener ! control
intemo pertinente en fa preparacion y presentacion razonable de los estados financleros para
que estern libres de errcores importantes, ya sea como resultado de fraude o errar, saleccionar y
apiicar las pollticas contables apropiadas) y reatizar las estimaciohes contables razonabies de
acuerdo con las circunsiancias del entomo econdmico en donde opera la Compania

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compania es
respansable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negoclo en marcha,
fevelando, segun corresponda las cuestiones relacionpdas con |a empresa en marcha y
utilizardo el principio contable de empresa en marcha excepto si la Adminstracion tiene
intencion de liquidar 2 Compafiia a de cesar sus operaciones, o bien no exista dira alternativa
ieahsia

La Administracion de FRISAC S.A FRISACSA es responzable de |a supervisidn del procese de
thformaclon financiera de la Compaiia

6.- Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estades financieros:

Nuesltra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estades financieros
basada en nuestras audtorias. Efectusmos nuestras suditorias de acuerdo con Normas
Ecuatonanas de  Aoditonia  Estas nomas requieren que cumplamos con requerimiertos eticos
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¥ que planfiguemaos v ejeculemos la suditaria para cbtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contlenen afrores importantes

Los objetivos de nusstra auditorfa son obtener una segunidad razonable de gue los estados
financiercs en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o efmor, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinian. Seguridad razonable s un alto grado de
seduridad pero no garantiza que una auditerla realizada de conformidad con las Mormas
Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuande exisle. Los errores
malenales pueden deberse 2 fraude o error v se consideran materiales si, Individualments o en
sl eonjunte podrian razonablemente Influir en Ias decisiones econdmicas que los usuarios foman
basandose en los eslados financieros.

Una auditoria incluye el examen, a base de pniebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
canticlades y revelaciones presentadss en los estados financieros. Los procedimientos
selecclonados dependen del juiclo dal auditor, gue Incluye la evaluacidon del riesgo de que Jos
estados financieros contengan errores Importantes ya sea como resultado de fraude o emor Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control Intermno pedinente
de la Compafia en la preparacion y presentacion razenable de los estados financieros con e
proposiio de disefier procedimientos de audiloriz de acuerdo con las circunstancias, pero no con
gl proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control ImMerno de la Compafiia
WUna auditoria incluye tambign la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados v si las estmaciones impontantes hechas por la Administracién de la Compafia son
razonables, asl como una evaluacion de la presentacion de Ins esfados financieros ai su
conjunto. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionamos Una base razonable para expresar una oplnion.

Como parte de una auditoria de conformidad con lzs Nommas Intemacional de Audioria,
aplicamos nuesiro juiclo profesional y mantenemos una actitud de escepticisma prefesional
durante toda 13 auditoria. También camo paite de nuestra auditoria

+ |dentificarmos y valoramos los riesgos de emror material en los estados financiengs, debido a
freude o error, disefilames y aplicarnoes procedimientos de asuditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra oplnion, El nesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
meas elevado que en el caso de un error material debido a emor, ya que el fraude puede
implicar celusidn, faleificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
grrdneas o la vulneracion de control intemao

« Obtenemos conocimento del cottrol intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
proecadimientos de auditoria que sean adecuados en funcitn de las circunstancias y no <an
I& finalidad de expresar una opinign sobre la eficlencia del control interno de la Companla,

» Evzluamos si las pollticas contables aplicadas son apropiadas y que las esfimaciones
cortables sean razonables asl como la correspondients Infermacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.

+ Caoncluimoes sobre o adecuado de la ulilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |a base de la evidencia de auditoria
ublenida, sl exisie 0 1o Una inceriidumbre malenal relacionada con hechus o condiciones
que pueden generar dudas sigrniificativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como empresa en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de aodiorla scbre la correspondients
informacion revelada en los estados financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas,
Que sxpresemos una opinidn modificada, Nuestras conclusicnes se basan en la avidencla
de auditorfa abltenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarngo, hechos o




AUDI S.as.a
Auditorias y Balances S.A.

condiciones fuluros pueden ser causa de que |a Compafila deje dé ser una empresa &n
marcha

s Evallamos 8 correspondiente presentacion glebal, la estructura y el contenide de los
eslados financieros, nclulda la Informacidn revelada, y sl los estados financieros
fepIesentan |as transacciones Yy hechos subyacentes de un medo que logran su
presentacion razonabie

Comunicamos & los responsables de la Administracion de la Compalila en relacion con, entre
plfas cuesliones, @l alcance y el momento de mealizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la suditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control
intérmo gue identificamos en el tranecurso de la suditoria

También proporcionamos @ los responsables de fa Administracion de la Companla una
declaracion de que hemos cumplide fos requerimientos de ética aplicatiles en relacidn corr 8
indecendencia y comunicado con ellos acerca de todes |as relaciones y demas cuestiones de fas
tue s& pusde esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia v, en su
caso. las correspondientes salvaguardas

7.- Informe sobre otros requisitos legales y requlatorios

MNuestra opinidn sobre e cumplimento de las obligaciones tributarias de FRISAC S.A
FRISACSA como agente de retencidn y percepeion por el ejercicio termjnade ef 31 de diciembre
del 2017, se emite por separado

Fste infurme se emite Unicamente para Informasion y uso por parte de los Accionistas de
FRISAC S.A. FRISACSA parz su preserfacion ante la Supenrterdencia de Companlas de
Seguros y Valores del Ecuador en cumplimento de lo dispueste en la Resolucion Mo
03 G 1C1L002, da Marzo 03 del 2008 v no oebe ser utllizado para otros propdsios.

%MJA.JE;;HL ﬁ{i&nirw %f‘ —
: %" \T ~/

Auditorias y Balancds' S.A. AUDIBASA Fausto Perez Rodrighez
SC - RNAE -2 No. 4B7 Socio

Agosid 17 del 2018
Guzyaquil - Ecuador



FRISAC 5.A. FRISACSA

BALANCES GENERALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018

(Expresados en Dolares)

Activos NOTAS 2017 2018
lentes
Caja-Bancos 3 A3 667 63 866
Cuentas por Cobrar Clientes Cornperciales 4 B8 397 3.7
Cusntas por Cobrar Clientes Relacionacdns Comearciales 5 B31.482 208 531
Ofras cuentss por cobrar RKelacionadas 6 26.883 24.798
Anticipo de proveedores 7 208.282 a5.690
Impuesto Corflentes 4 16.730
Inventano, neto B 80.897 22824
Total Activos carrientas 1.286.6687 5T6.330
Activos no corrientes
Propiadad, planta vy equipo g 47.527 13,880
() Depreciacion acurmnuladsa -5.000 -1.34%8
Cuentas por Cobrar comeciales Relaclonadas 170.080 0
Total Actlvos ne cormmientes 212.827 12335
TOTAL ACTIVOS __ 1499194  588.866
ESNDS
Pasiveos corrientes
Obligaciones con Instituciones financieras V.C.O.L P. 10 184 875 44 163
Cuentas por Pagar Ralacionadas 1 161.840 54 847
Luentas por Pagar Comerciales i2 819,677 33028
Impuestos corrientes por pagar 13 23 462 16363
Baneficics Soclales 14 17.845 14.608
Anticipos de clientes 18,816 18.722
Totzl Pasivos carrientes 1.026.615 183.230
Pasives no corrlentes
Obligaciones Bancarias a largo Plazo 15 J22.307 25312
'a.}hhr;':]EICIOI'LE‘E a Largo plazo por beneficio a los 18 3.080 0
gmpeatdos )
Total Fasivos no corrientes 328337 275.312
TOTAL PASIVOS 1.351.953 458 542
atrimenio
Capital social 17 2 000 3.000
Apories parz futwa capitalizaciones 0 0
Otros Resulados Integrales Actuana 8] B
Reserva Legal 1.500 2
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio 0 o
Resultados scumulados 19 85 603 43.018
Resullados provenientes por adopeion NIUF 4] 0
Resultados del Ejercicio =2 57.138 84 307
TOTAL PATRIMONIO 147.241 130.324
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 1.499.194 588866
N W
o
C.P.A. Lddy Varghs Moreno
Cantadora Generad
RUC DO1468553001

Ver notas a los estados financiems




FRISAC S.A. FRISACSA
ESTADOS DE RESULTADOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Dalares)

Hotas 2017 201 E
INGRESOS
VENTAS NETAS 20 1.864 534 1.264.775
(-] COSTO DE VENTA -1.328.783 ) -¢§52.E.';‘_|;L
UTILIDAD BRUTA, B35 751 TT2146
OTROS INGRESOS
Otros Ingresos Cperacionzles 8.843 x 1.794
T
TOTAL Utilidad Bruta il Y iy
GASTOS
Gasios de Ventas 21 237 696 A61.012
(Gastos de Administracion 21 252,206 463,144
Eastos Financienos 21 64872 _ -B5.476
& . i
TOTAL GASTOS et 609.852
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOA LA 80 029 84 307
REMTA
Manogs
15% PARTICIPACION A e : n
TRABAJADORES S .| S
s e TE. T1.684
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS ca 71.66
{+) GASTOS NO DEDUCIELES 11.586 4
UTILIDAD GRAVABLE 88,121 71.661
Menos.
22% IMPUESTO A LA RENTA 22 -10.387 -15.765
3 5

UTILIDAD NETA TRIEUTARIA 68.738 RIS
(] GASTOS NO DERUCIBLES 11 586 ]
UTILIDAD NETA CONTABLE 67.138 EE.IE_B_E.

. =

) - W

% ! i

\ R\J’,Mﬁ, A
C.P.A, Lady Vargas Moreno

Contadora General
RUC 091460953001
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FRISAC S. A. FRISACSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

1

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efeativa recibido de Clientes

Efectivo pagado a praveedores

Efeclive pagado s empleados

Pailiclpacion 2 Trabeadores 15%

Impuesio & la Renta Empresa

Depreciaciones del ano

Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de QOperacion
FLUJODEE TIVO POR LAS ACTIVIDADE

DE INVERSION:

Adquisicidn de actives fijos, neto de ajustes

Otros Activos no Cornentes

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Financlacion por préstamos a lardgo plaze (pagos)

Aportacian Accionista

Fravision de Jubilacian y Desahucio

Financiacion por préstamos a large plazoe {préstamo)

Prestamos Accion|sta

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efeclive y equivalente de efeclivo
Eiectivo ¥ equivalentes de efective al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2016

2017
3802 067 2 (003,824
2 B9G 657 2 815.837
-2R3.397 111.880
25 055 15816
34 100 21.217
_40,858 35847
62 668 53 870
470.328 753,623
551 635 475.751
49,859 31,189
£501.554 506,940
-200.958 422 707
50.576 SH0.000
25 467 49,990
208.541 168,431
230, 644 1,220 549
152.484 1.275.713
21,758 15.450
63,832 48,682
£5.090 63.832




FRISAC 5. A. FRISACSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
TERMINADOCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

2017 20186
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 107 802 105.440
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL BFECTIVO NETD
UTILIZADGO POR LAS ACTIWIDADES DE OPERACION
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Ajuste por gasto de depreciacian y amortizacion -48 558 38,846
Ajuste por gasto de [mpto. a la Henta ~34, 100 19.717
Auste por gasio paricipacion rabajadores -25,059 155146
Otros ajustes distintas al efectivo
CAMBICS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS ;
(incrementa) Disminucion cuentas por cobrar chentes {53.808 116 629
(Incrementa) Dlsminucion oiras cuentas por cobirar -197, 605 -24.2849
(Increm anto) Dlsminucion cuentas relacionadas -146.131 278316
(Incremanta) Disminucion inventanos 57.580 24 47C
(Inerementa) Disminucion ctras Inversiones temporales 501,836 E.858
(Incramento) Disminue|on anticipo de clientes -117.047 -24E 447
{incremanto) Disminucion cuentas por pagar-comerciales -200.958 -497 557
(Incremante) Llaminucion otras cueni@as por pagar 28,763 24.671
(Incramento) Disminucion cuentas relacionadas 170.368 9828
{Incremente) Disminucion ofros pasivos 184,573 32.587
Incremento) Digminueidn benaflclos sociales 28,035 10.477
iIncrem ento) Clsminucidn cusntas patrimoniales I'klf_‘_:}l 106.550

470,328 -T63.623

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

| — -— i

mﬁimqn_;ﬂﬁ

P A Lady Vakges Morend
c fhors ey
RUC p914B8083001
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FRISAC S.A. FRISACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

1.IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

2. Nombre de la compaliia: FRISACS A FRISACSA
b. RUC de a entidad: (0292841362001
¢. Domicitio de la entidad:

Provincia: Av. Americas Asociacion Siman Bolivar: Numero: Solar 8-10 Manzana;
35, podra establecer Sucursalas en toda &l pais v en el exterior

d. Forma legal de |a entidac:
Compafiia: Socol -:1r:n,l Anonima inscrita en el Registra Merantl de Guayaqull &l 14 de
noviembre del 2013, de fojas 152667 a 152683 con numero No 19083, la
constitucion de a Compadla FRIBAC S.A apmbeda por LA Supenmendencia de
Companiia en {a Resoluckin No SC.LLDMC.G 13.0006575 de fecha 11 de noviembre
del 2013

e, Ciudad y Pais de incorporacion:
Provincia del Guayas Ciudad de Guayaguil

{. Estructura organizacional y societaria: '
Cuenta con personera jurldica, patrmonio y autonomla administeativa v operativa
propia Lz Comparia tiene una es‘rruc’tura de tipo funcipnal, contando con 4areas
operativas, administrativas y financiera - funcionales interrelacionadas.

g. Representante legal:
El Sra. Margarita Cristina Vargas Moreno representa a s compaflia, esta
encamado de dingr vy administrar ks negocios socisles; cslebrar, gjecutar v
representaria en toda clase de actos v condratos, mantener & cuidado de s bienes, v
fondos de B compafiia, suscribir v firmar todes Ias escrituras publicas, g ingdrumentos
privadios en los que consten ¥y contratos que celebre la compafiia, entre otres,

h. Actividad econdmica principal:
Su actividad principal es la importacion y exportacion, distribucion, ensamble, y
fabricacin de Maguinarias Industrisles, eguipos y aparatos para s industna, =l
nomercio ¥ &l hagar tales como articulos para preparar alirmentos cocinas reffigerantes,
y utensllios para bares restaurantes, fueries de soda elc,

| IESS: Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social: Certificado de cumplimiento de
Obligaciones: Mo e registra obligaciones patronales en mora Certificado emitido
Septiembre 21 del 2018

j. SC: Superintendencia de Compafhias de Sequros y Valores: Certificado de
cumplimiento de obligaciones y existencia legal: Se registra obligaciones
pendiente. Emision de ceftificado: Sepliembre 21 del 2018

k. MMWMMG%WEC i6n: Patente anual tasa de habilitacion
y control de establecimiento active, 1.5 pormil, uso de espacio y via pablica con Fecha
de pago En tramite
. Benemeérito Cuerpo de Bomberos de Duran: Cancelacion Tasa de serviclo contra
incendios, con Fecha de pago: En tramite

m. Mipisterio de Relaciones Laborales: Resolucion aprobacion Reglamento Higlene v
Seguridad, con Fecha: Febrerol10 de 2018

n. 3B Certificado de cumplmiento de Obligacionss: Registra obiigaciones
pendiente, Emision del cedificado: 21 de septiem bre del 2018
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado & 31 de dicembre del 2017, han sido
emitidos con la autonzasion de la Gerengla General con fecha 22 de febrero del 2018 y
aprobados por la Junta General de Accionistas realizada el 25 de febrero de| 2019 v
erwiades 8l SR con fecha 11 de marzo del 2019 la sustitutiva del formulario No
151840831

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Uina descripcion de l=s principales politcas contables utilzadas en I3 preparacion de
siis estados finangleros se presenta a continuacion

2.1.

2.2.

Bases de preparacion.

Los estados financiercs de la Compafiie FRISAC S.A. FRISACSA han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionsles de Informacidn Financiera
(NIIF) y sus interprelaciones, emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de
Contabilidad (1ASB siglas en Inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2017 v 2016

La preparacion de los estados financieros conforme a ias Normas Intemacionales de
informacion Financiera (NIIF) requiere e uso de ciertas estimacicnes contables
Tambien exige a la Administragion de la Compafiia que gjerza su juiclo en &l prceso
de aplicacion de sus politicas contables

L2 Adminisiracion declara que las Normas |rtermnacionales de Informacion Financiera
(MHF) han sldo splicades integramenta v sin resenvas en & preparacion de |os
presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion. Las siguientas nuevas Normas e
Interpretaciones han sido adoptadas para [a revision de estos esladns financieros.
Las siguientes son pronunciamientos confables vigenies a parlir del afio 2017 y

EE
Z01E

NIF 1 — "Adopcidn por primera vez de |las Normas Infernacionales de
informacion Financierg”. Aclara que cuando una nueva version de una norma aun
no es de aplicacion obligatoria, pero esia disponible para la adopoion anticipada, un
adoptante de [FRES por primera vez, puede optar por apticar la verslon antigua o la
varsion nueva de 2 norma, sempre y cuande apligue la misma noma en lodos los
periodos gresenlados

NIIF 8 - “Segmentos de operacién”. Incluye el requisito de revelacidn de los juisios
hechos por la administracién en la agregacion de los segmenios operativos. Eslo
incluye una descnpcion de los segmentos que han sido agregados v los indicadores
BCONOMICOS que han sido evaluados &n la deterrninacidn de gque |os segmentos
agregados comparnen caracteristicas economicas similares. Adicionalmente, requiere
una conciiacidn de les activas del segmento con los activas de la entidad, cuando se
reportan |os Botivos por segmento. SU adopceion anticipada esta permitida,
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2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacién)

NIF 9 - “Instrumentos financienos”

Emitida en julic de 2014.- Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en
prncipios para la clasificacion y medicion, introduce un modeio “mas prospectiva” de
pardidas crediticias esperadas para la conlabiidad del deferioro y un enfoque
sustanciaimente reformado para la comtabilided de coberuras. Las entidades
tambieén tendran lg opcidn de aplicar en forma anficipeda la contabilidad de
ganancias v perdidas por cambios de valor justo relacionados con el "rnesge crediticic
propio” para [os pasivos financieros designados al valor razonabie con cambios en
resultadas, sin aplicar los ciras requenmientos de IFRS 8 Su adopcidn anticipada es
permiticda

Emitida en noviembre de 2013 Las modificacionss incluyen, come elemento
principal, una revision sustancial de |a conlabilidad de coberluras, para permitir a las
entidades reflejar mejor sus achividades de gestidn de nesgo en los eslados
financieros, Asimiemo, v aunque ne relacionado con la cantabilidad de coberturas,
agta modfficacion pemite a s entidades adoptar anticipadamenrnte el reausrimento
de reconocer en Oiros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
ginbulbles a cambios =5 e nesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos
financieras que se designan bajo la opcidn del valor razonable). Dicha modficacién
puede aplicarse sin tensr que adoptar e resto de la NIIF 8,

Emitida en diciembre de 2009 Madifica la clasificacion y medicidon de activos
financieros. Eslablece dos calegorias de medicion. costo amodizade y valor
razonable. Todos los instrumentes de patrimonic son medidos a valor razenable, Un
mstrumento de deuda se mide a costo amortizado sdlo sl la entidad lo mantiene para
otitener fiujos de efective contractuales y los flujos de afectiva representan capital e
intereses, Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
imtamienic y clasificacién de pasives financieros. Para fos pasives la norma
mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 38, Estos incluyen la
contabilizacion a costo amortizado para la mayoria de los pasivos financieros, con la
bifurcacion de darivados implicitos

£l principal cambio es que, en los casos en que setoma la opcidn del valor razonable
de los pasvos financieres, la perte del cambio de valor razonable afribuibles a
camblos en el nesgo de crédito propio de & entidad es reconocida en Olros
resultados Integrales en lugar de resultados a menos que esto cree una asimetria
comtable. Su adopcion aniicipada ss pemilida

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”. Aclara gue la excepcion de carteraen la
MNIE 13, gue permite & una entidad meadir el valor razonable de un grupo de activas ¥
pesivos financieros por suU Importe neto, aplica a todos los cenlratos (incluvendo
contratos no financiems) dentro del alcance de t2 NIC 39 o de a NIIF 9, Unz entidad
dabe aplicar las enmiendas de manem prospeciiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la MIIF 13. Los péarrafos B5.4,12 de la NIIF 9 y GATS
ge la NIC 39 fueron aliminados, Esto generd una duda acerca de sl las entidacles ya
na tenian la capacidad de medir [as cuentas por cobrar ¥ por pagar a corto plazo por

—_— — — —
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2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacidn)

los Importes nominales, sl &l efecio de no actualizar no era significative. Bl I1ASE ha
modificado 1a base de las conclusiones de s NIIF 12 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar la capacidad de medir |as cuentas por cobrar y por pagar a
ooro plazo 2 los importes nominales en tales casos.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. Aplicable a todos los
gontratos con clisntes, sxcepto amendamientos, instrumentos financiercs v confratos
gde saguros. Esta neme pratende majorar [as inconsistencias y debilidades de NIC
18 vy proporcionar un medelo que facilitard la comparabilidad de companias de
diferentes  Industrizs vy regiones.  Proporciona un nuevo  modelo para el
reconocimiento de ingresos Y requanmienics mas delallades para Conlralos con
glementos miultiples. Ademas, requiers revelaciones mas defalladas. Se permite |a
aplicacion anticipads,

La Adminisiracion de la Compaila estd evaluando 2 aplicacion & impactos de los
citados camblos, pero estima que I adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a ja Compaftia, no tendran
impacte signiicativo en sus estados financieros de periodos posteriores

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”. Noma provisional sobre la
contabilizacion de deteminados saidos que surgen de las activdades de farffa
reguiada (cuentas regulatonas diferidas”). Esta norma es aphcable solamente a |as
entidades que aplican |la NIIF 1 como adoptartes por pnimer@ vez de las NIIF La
misma permite a dichas entidades, en la adopcidn de les NIIF, seguir aplicando las
polficas contables de los principios de contakilidad peneralmente aceptedos
anteriores para o reconocimento, medician, deterioro ¥ bala an cuentas de las
cusitas regulatonas difendas. La nomma provisional fambién proporciona onentacion
sobre 3 selecoion v cambio de politicas contebles (en la adopcion por primera vez o
posteriormente) y en la presentacién y revelacion, No cbstarte, para faciltar la
comparacion con las entidades que ya aplican las NIIF y no reconocen tales
cantidades, la norma requiers que & efectoc de la regulacion de tanfas debe ser
presentado por separado de oiras partidas

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 — "Activos Intangibles". Aclaran
cmo se trata @l valor bruto en libros v la depreclacion asumulada cuando ja entidad
Lliliza & modelo Je revalugcion,

En eslos casos, € valor en fibros del activo se actualiza al mporte revaluado v 1a
divisidn de tal revalonzacién enlre el valor bruto en librog v la depreciacion
acumulada =e trata de una de las siguientes formas. 1) o blen s actuafiza el importe
bruto en libros de una manera consistente con la revalonzacidn del valor en libres v
la depreciacion acumulada se ajusta para igualar 1a diferencia ertre el valor bruto en
libros v el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por detericro
acumuladas: 2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra el imporie en lbros
brute del activo Su adopeiin anticipada asta permitida.

— e —— s
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. {Continuacion)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados" Esta modificacidn se aplica a las
contribuciones de los empleados o de terceras partes an los planes de beneficios
definidos. El cbjeto de las modificaciones es simplificar la contabilidad de las
goninibuciones que son independienies del numero de afios de senvicio de los
empieados, que se caleulan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario

NIC 24 - “Infonmacién a revelar sobie parles relacionadas™. Incluve a una
entidad vinoulada, a una entldad que presta servicios del personal clave de dirsscion
a la entidaa que informa ¢ a la matriz de la entidad que informa ("1a entidad gestora’)

La entidad que reporta no esta obligada a revelar |a compensacion pagada por la
enlidad gestora 2 los trabajadores o administradores de la enfidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a & entidad gue Informa por |2 entidad
gestora por |0s sefvicios de personal clave de direccidn prestados. Su adopcion
anticipada esta permitida

NIC 32 - “instrumentos Financieros: Presentacion”. Aclara los requisitos para la
ocompensacion de activos y pasivos financiercs en el Estady de Situacion Financiera
Especificamente. indica gue = derecho de compensacion debe estar disponible a 1a
fecha del estado financiero v no depender de un acontecimiento futura Revela
tamkign que debe ser luridicamente cbligante para las confrapartss, tanto en el curso
normal del negocio, asi como &n el caso de impago, insolvencia o quiebra Su
adopcion anticipada esta permitide.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”. Mcdifica la informacion a revelar
spbre al impore recuperable de activos no financieros slinedndolos con los
requenmientos de ia NiiF 13. Requiere que se revele informacicn adicional sobre el
importe recuperable de activos que presentan detenioro de valor si ese importe se
basa en el valor razonable menos |05 coslos de venla, Adicionalmente, solicta entre
glras cosas, gue se revelen [as tasas de descusnto ulilizadas en las mediciones del
importa recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente Su adopoidn
anticipada exta pamitida

NIC 39 - “instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién”. Sstanbiece
determinadas conditiones que debe cumplir 1a novacidn de derivados para permitir
continuar con la centabilidad de cobertura, con el in de evitar que novaclones que
son  consecuencia de leves y reguiaciones afecten lus estados financiercs. A lzies
electos indica que las modificaciones no darédn lugar & la expiracion o terminacion de|
instrumento de coberfura s {a) como consecuencia de leves o reguleciones las
partes en & Instruments de ecbertura acuerdan que una contraparte central, o una
entidad (o entidades) actien como coniraparte, a2 fin de compensar centralments
sushtuyendo a ia contraparte orginal, (b} otros cambios, en su caso, a los
imstrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aguellos que son necesarios para
llevar a cabo dicha sustitucion de la contraparte

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacién de cusnias por cobrar y por pagar, impuesios y gravamenes. Su
adopcion anticipada esta permitida
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23.

24,

2.5.

2.6.

LAS PRINCIPALES i S CONTABLES. (Continuacién)

NIC 40 - "Propiedades de Inversion".

Agiara que la NIC 40 v la NIIF 2 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
preparciona una gula para distinguir entre propiedades de inversian v propiedades
ocupados por sus duefios. Al prepararse la Informacion financiera tambien tiene
aplicacion de la NIIF 3 para determinar sl la adquisicidon de una propiedad de
Inversidn es o no Une combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adguisiciones
individuales de propiedad de inversion antes del 1 de ulio de 2014, sl y sdlo sl la
informacion necasaria esta disponible para aplicar 18 enmienda,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera, La moneda
funcional v de presentacion de la Compania es el dalar de los Estados Unidos de
America

Clasificacion de saldos en corrientes y no cofnentes.

En &l Estado de Situscidn Financisrz Clasificado los saidos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como cormentes con vencimients igual o inferior a doce meses,
contados desde (2 fecha de cierre de los Estados Financieros y ¢omo no cofmentes
los mayores a ese periodo.

ivo ulvale de efectivo.
La Compania considera comoe efectivo v eguivalentes de efectivo a 1os saldos en
gfectivo en cajs, saldos de bancos, depisitos a plazo y ofras inversiones en
institucionss financieras y bancarias de gran liquidez a conto plazo, las que no
posesn restricclones de ninguna Indole En el Estado de Situacion Financisra
Clasificado los sobregiros, se cigsifican como obligaciones con  instituciones
financieras en loe "Pasivos comisres”

Activos financieros.
La Comparia cetaloga sus activos financieros de acuerdo 3 la sigulente clasificacion:

a, Activos financieros a yalor razonaple coh cambios en resultados.

Los activos financieros 3 valor razonable ¢on cambios en mesuftados son activos
inanciercs mantenidos para negociar y aquellos que en su clagificacion imiclal han
sido designadas como a valor razonable con cambios en resultado

Un actvo financiero se ciasilica en esta categoria si se adquisre, principalmerte, con
gl proposito de venderse en &l corto plazo o cuando estos activos se gestionen o
evalien segln el criterie de valor razonable. Los denvados tambien se clasifican
oo adouitidos para sU negociacion a mengs gque sean designados coma cobertura,
Los activos de esta categoria se clasifican como efectivo v eguivalentes al efectivo,
aclivas manienides para nagociar y/u atros activos financieros.

b. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieroe mantenidos hasta &l vencimento son activos no derivados
can pagos filos o vencimiento determinado, se miden al costo amortizado ulilizando
el metodo de la tesa de interés efectva vy su vanacion se afectard a resullados del
perfodo en que ocurra
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RINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacién)

C. entos ¥ cuentas por cobrar clientes,

Los documentos y cuentas por cobrar e clientes relacionados y no relacionados se
feconocen, miclalmente, por su valor razonable y postenorments por su costo
amartizado, de acuerdo con el melodo de tasa de Interés efectiva considerando
como a2l a; valor iniclal, costo fimanciero y/o provision por pérdidas por deteriore del
vaiar (sl los hubierg) Al final de cada pericdo, estos aclivos se presentan como
comentes, a mencs gue &l vencimiento de pago supere los 12 meses a partlr de la
fecha de presentacian. En este caga se clasifican como na cormentes,

Sa establece un costo financlero cansidarando el matodo de tasa de interes efectiva,
considerando los sigulentes aspectos

» Tasa de interés pactada con el cliente (expiicita) o en su defecte con una tasa de
interés refarencial considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas del activo sea este tipo de instrumanto y plaze (impliciic)

e Tiempo transcurndo al finat de cada perioda.

d. Ctras cuenias por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar & lerceros y relacionados mmﬁmnden a operaciones
no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por 1o cual
ge reconocen nicial ¥ postenormente a su valor nominal menos la provision por
perdidas por detericro del valor. Las otras cuenlas por cobrar a terceros
coresponden a operaciones no dervadas con pagos fijos que no son cotizados en
un mercadae aciive, por o cual se reconocen inicial v posterioments a su valor
nominal merncs la pravision por pérdidas por deteroro del valor (sl las hubiere). Las
otras cusntas por cobmar 2 relacionados se reconocen miclalmente por su valor
razonable v posleromente por sU coslo amortizado de acuerdo con el metado de
lasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, coste financiero v/o
provisién por pérdidas por deteriond del valor (si los hubiere).

e. Provision cuentas incobrables v deterioro.

La Compafila determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evdencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos |os
importes que se le adeudan de acuerdo con los t&rminos ongingles de [as
mencionadas cuentas a cobrar. E| criterio que utiliza la Compafiia para deteminar si
existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyea:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligada;

« [ncumplimisnlo del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en € pago
del principal,

« Es= probable que el prestatario entrara en |z bancarrota u otras reorganizaciones
financiarag.

» La desapancion de un mermcado acivo para ese active financiero debido a
dificultades financieras; o,

¢ |nformacidn disponible que indica que hay una reduccién medible en los lujos de
efectvo estimados de una cartera de activos financieros desde  su
reconocimiento inicial, aungue &2 reduccion alin no se pueda identificar con ios
activos financieros individuales en |a cartera.
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2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacidn)

2.7.

El importe de la provision es la diferencia entre el imparle en libros del active y &l

yalor actual de los flujos futwros de efeciivo estimados. descontados a fa tasa de
Interes efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se
utilizz la cuenta de provisian vy e pérdida se reconocs como gaslos en el Estado de
Resultados Integrales por Funcian. Cuando una cuents a cobrar es castigada o dada
de baja, es contabillzada contra los resultados del periode v posteriormente se
acluaiiza la cuenta de prowisidn para las cuentas & cobrar. Cuando una cuerta &
oobrar es castigada, se regulariza contra 1a cuenta de provision para las cuentas =
cobrar por ¢l valor provisionado y cualquier diferencia se regulaniza contra los
resuitados del pericdo

Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura. '
Los denvados se reconocen, iniclaimente, al valor Justo en la fecha en que == ha

efectuado el contrato de derivados y postenormente se vueiven & valorar a su valor

justo. El metodo para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el

derivado 82 ha designado como un Instrumento de cobedura y, si es asi de la

naturaleza de a partida gue esia cubriendo. La Compalila designa determinados

derivados como:

« Caoberturas gel valor jusio de activos reconocidos {Dobertura del valor justo),

« Caoberturas de un resgo concreto asociado a un pasiva reconocido o a una
irangaccion prevista altamente probable (coberiura de fluios de efectivo), o

« Defnvados que no califican para contabilidad de cobartura.

La Compania, al Inicio de la transacsion, documenta la relacion existente entre los
nstrumenios de cobertura v las partidas cubiertas, asi como sue objetivos para |a
gestion del riesgo y la estralegia para llevar a cabo diversas operaciones de
cobertura, |a Compafiiz también decumenta su eveluaciaon, tanto al inicio como
solire una base continug, de si los derivados que se utitizan en las transacclones de
coberiura son altamente efeclivos para compensar los cambios en e valor justo o en
los flujos de efectivo de las partidas cubiedas. El valor justo total de los derivados de
coberuta se clasilica como ectivos Tinancieros comieniss o no comentes,
gonsiderando st &l vencimiento restante de 1a partida cubieria es menor o superor A
12 meses. Los derivados nio registrados como de cobertura se clasifican como "Ctros
aciivos 0 pasivos commientes o no comantes™.

a. Cobertura del valor justo.

Los camblos en el valor justo de derivados que se designan y caliican como
coberturas del valor razonable se registran &n el Estado de Resultados Integral, junto
con cualquier cambio en & valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea
atribuible al nesgo cubierto

b. Cobeftura de flujos de caja.

Ls parte efectiva de cambios en el valor justo de los derivados que se designan Y
califican como coberiuras de flujos de efectivo se reconagen como "Otros resultados
infegrales’. La pérdida o ganancia reletiva a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados Integral como "Otros ingresos (Gastos
financieros). Los montos acumulados &n Patrimanio - "Otros resultados integrales”
se reciasifican 2 "Otros ingresos (Gastos financieros)” del periodo que la partida,
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protegida impacta al Estado de Resultados Integral. En ef cas0 de las coberturas de
tasss de Interés variable signiicara dque loe importes reconccidos en "Oiros
resullados Integrales’ se reclasifican a "Ofros ingresos (Gastos financiergs)” a
medida que se devengan los intereses de les deudas asociadas Cuando un
instiumenta de cobertura vence o se vende, o cuando no cumple los requisitos
exigidos para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pardida acumulada en
‘Otros resultados integmales’ se reconoce en ese momento coma “Obros ingrescs
(Gastos financieros)”.

¢. Derivados no registrados como de cob

Los cambios en el valor justo de cualquier instrumento derivado que no se registia
como de cobertura se reconccen, inmedistamente, en el Estado de Resulladss
Integral &n "Otros ingresos (Gastos financieros)”

2.8. lnve los.

Los jnventardos corresponden a: las actvidades de conservacion y emvasados de
crustacecs y moluscos: Camardon de Exportacion, matepales y suminigtrus gue
comercializa la Compafia. los inventarios se valorizan a2 su costo o vaior nelo de
realizacion e menor E| costo de adguisicion de los inventarios comprenderd toclos
los costos dervados de su adquisicwdn incurndos para darles su condicion vy
ubicaciin actual entre los cusles lenemos: precio de compra, aranceles de
importacion (sl los hublere), olros impuestos no recuperables [si los hublere)
tarsporte, almacenamientc, ofros costos directamente atiibuibles a la adouisicion,
materiales o servicios, despuss de deducir todos los descuenios comercidles,
rebzjes y oires partidas similares, B valor netoc de realizacion comesponde al precio
de venla estimado =n el curso normal del negocic, menos los costos varjables de
venta aplicables. Al cerre de cada perfodo la Compafila realiza las evaluaciones de
pérdidas por deterioro relacionadas con' valor neto de realizacion y obsolescencia o
lento movmiento de inventarios. El costo se determina por & método promedio
sanderado.

2.9. Servicios y otros pagos anticipados.

Caorresponden, principalmente, a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a tefcerns para senvicios o campra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con dervados implicitas significativos
gue generen la necesidad de preseniarios por separado

Los ssguros pagados por anticipado son amortizadeos mensualmente, considerando
&l periodo para el cual generan beneficios ecohomicos futuros,

Las perdidas por detenoro de servicios v atros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis
de recuperacidn o sompensacion de cada una de s cuentas por cobrar,

210, Activos por impuestos corflentes.

Comesponden principalmerte & antlcipo de impuesto a las ganancias, retenciones an |a
{uente efectuadas por sus clientes y credito tnbutario (IVA)

Guayagul, Pade Sofana N°. 1620y Tuican, sTeif, (04, 2690-114 - 0SFTTE4WE
o Casila Pogtal 03-01-1 131




AUDI F.asa
Auditorias y Balances S.A,

2.-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacion)

Estos =& encusntran velorizados 8 =u valor nominal v no cuentan con derivados
implicitos significatives que genefen la necesidad de presentarios por separado. Las
pérdidas por deteriaro de aclivos por Impuestos corrientes 8 no recuperar son
registradas como gasio en el Estado de Resultados Integral, en base al andliss de
rEcuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11. Activos no comientes {o grupos de enajenacicn) mantenidos para la venta.

Los aclivis no comienies (o gnupos de enajenacidn) se clasifican como aclivos
mantenidos para la venta y se reconogen inlcial vy posteriarmente al menor entre el
importe en libros versus el valor razonzable menos los coglos para la venta, siempra Y
cuendo su importe en libros se recupere mnincipalments 2 raves de una ransaccion
de venla en lugar de a traves del uso continuado.

2.12. Propiedades, planta v equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a toedo bien tangible adquindo por la
Compania para el giro ordinarie del negocio y que, a criterio de |a Administracion de
la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizads como tal,
gl cual debera ser controlade acorde con la normative cortable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planla v equipo debe cumplir
Ins slguientes raquisitos:
= Cue sean poseidos por |2 entidad para uso en |2 venta de los produdios o para
propasitos administrativos,
« Seaspera usar durante mas de un periodo
» Qe sea probable pam la Compafia obtener futurcs beneficics econdmicos
darivados del blen
Cue e costo del activp pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo nicial de las propiedades, planta y equipo represernta el valor tatal de
adquisizian dei activo, el cual incluye erogaciones en las que sa incurrid para dearlo
en condicion=es paia su Uliizacidn o puesta en marcha, asl como de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabllitacidn de la ubicacion

Los coetos financieros se activan cuando se redlicen inversiones significativas eh
activos fijos, siempre Y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aplos.
Estos se registrardn hasta Iz puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del perindo en el gue se incurid

Los costos por reemplaze de componantes, mejoras v ampliaciones se incluyen en el
valor de| aclivo iniclal o se regonocen como un active separada, sélo cuando es
probable gue los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, planta v equipo vayan a fluir 2 la Comparila v =l costo del elemento
pueda determinarse de forma fiabie.
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Bl valor del componente sustituido se da de ba@g contablemente. El resto de les
feparaciones v manienciones -se cargan en = resullado del sjercicio en <l que se
Incurre.

2.13, Propiedades, plania y equipo,

LOs lerrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier perdida por
deterioro acumulado. El resto de propledades, planta y eguipo se contabilizan a2 su
cosio de compra (o histneo) mencs la corrsspondiente depreciacion acumulada v
cualguisr pardida por deterioro de valor, es decir, €l "Madeln del coste”, Los terrenos
y edificios. seran medides nicialments al “Modelo del coste” v postericrments saran
medidos a su valor razonable, es decir, estos activos seran meadidos bajo el "Madelo
de la revaluscion”, por medio de valoracionss pentdicas 2 ser realzadas por
tasadores externns indeperdientes, debldamente registrados en la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador. (Opclonal sl aplicars),

Las valoraclones deberdn ser realizadas por la Compafita, por lo menos cada tres a
cinco afios o, en su defecto, en la fecha en la cual fa Administracién de la Compaiiia
cuente con Informacidn de cambinos significativos en el valor razonable de dichas
activos.

Los incrementos en &l valor en libros que surgen de la revalorizaciGn de los terencs
y edificios se cargan & 'Cires Resullades integrales — Supemvil par revalorizacion de
propiedades, planta v equipo” en el Patrimonio neto.

Las disminucionss que compensan incrementos prevics del mismo sctivo se
reconacen como "Otros Resultados Integrales” en el Palrimonio neto; mieniras gus,
de ewistir disminuciones regtantes, se recanocen como un gesto del perindo en &
aue se generen en el Esfady de Resultados Integral

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el imparte por depreciacidn
basado en el monto evalorizado del activo reconocide en el Estade de Resultados
imtegral con el monto por depreciacion basade en su costo originatl se reclasifics de
"Otros Resultados Integrales” 8 "Resuliados Acumuiados”™ en =2 Patimenio neto
Cualquier depreciacion acumulada en Ia fecha de la evalorizacion se elimina contra
&l valor bruto del actvo v valor neto se re-expresa al monto revalorizadeo del adive
Los saldes del costo de adquisicion (o historico) del active y suU depreciagicon
aclmulada se re-expresan de manera proporcional, considerando 2l importe del vaiar
rezonable del aclivo revalonzado,

Lag perdidas v gananclas por la venta de les propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con &l valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos la correspondiente deprecizcion acumulada y cualquier perdida
por detenioro de valor, cuvo efecto se registrara en el Eslado de Resultados Integral
del perfodo como "Otros Ingresos U Otros gastos™.

Los aclives empiezan a depreciarse ¢uando estén disponibles para su uso ¥
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja corlablemente, inclusc si
durante dicho perfodo el bien ha dejado de ser ufilizado.
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La vida Gtil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcién Valor residual
Edificios 10%
Maquinaria y squipos 10%
Muebles y enseres 10%
Eaulpos de oficina 10%
Equipos de computacidn v comunicacian 33%
Equipo telefdnlco 10%
Vehiculos 3%
Instalaciones, cristaleria, valilla 0%

2.14. Otros activos no corrienies.
Corresponden principaimente a: Inversiones &n acciones, aportes entregados para
futuras capitalizaciones y otros activos, los cuales se encueniran valonzados a su
vostc de adguisicion, meétodo de participacion y/o valor nominal, los cuales no
clentan con derivados [mplicitos significativos gue generen 1a necesidad - de
presentarios por separado i

2.15, Delerioro de valor de activos no financieros.

lz Compafile evalla periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese eslar deteriorado de aouerdo con la NIC 38 "Detenoro del Valor de
s Activos” S existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia v de los aclives Intengibles que
posean vidas utles indefinidas, |06 impontes recuperables se estiman anualmente,

El Importe recuperable de un activo es gl mavor valor entre sl valor justo de un activo
o unidad generadora de sfectivo menos |08 costos de venta y su valor en uso, y €8
determinado pama un activo Individual a mencs que €l active no genere entradas de
gfeclive que son claramente independientes de otros astivos o grupos de activos
Cuando el vaior en libros de un activo excede su monto recuperable, & activo es
considerado detencrado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable: Al
avaluar 2l valor en uso, los lujos de efectivo fuluros esiimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflela las evaluacionss
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los rlesgos especificos al activo.
Para detarminar el valor justo menos costos da venta, se usa un modelo de valuacion
apropiadc Estos caloulos son comoborados por miltiplos de valuscidén u otros
indicadores de valor justo disponlbles. Las perdidas por deteriors del vaior de un
aotivo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en 1as calegorias de
gastos asociados a4 la funcion del aclivo deteriorado, exceplo por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimanio. En este
caso, el deterioro también es reconccido con carge a patrimonio hasta el monio de
cualquier reevaluacion anterior. Para activos, excluyendo {os de valor inmateral, se
reallza ura evaluaoion anual respecto de si existen indicadores de que la perdida por
deterioro reconocida anteriormente podria ya no exstir o haber disminuida. S) existe
tal indicador, la Compafila estima el monto nuevo recuperable. Una pérdida por

Guzyagull Pard= Ssiano &P 1820 ¢ Tulcan «Telr 04\ 2690-312 - 0581754546
= Casfila Foglal 08-03-1791
» E-pitil; gudlibasagiinkabu et




24

deterioro anlenormente reconocida es reversada solamente sl ha habido un cambio
£n las estimaciones ussdas para delerminar el monto recuperable del activo desde la
titima vez que se reconocid una pérdida por deteroro. Si ese es el caso, el valor en
lbros del activeo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable Este morto
aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion, s no se hubiese econocide una pérdida por deterioro del activo en
anos arterores. Tal reverso es reconocido con abono a resuliados, a menos que un
gclivo sea registrado al monio reevaluado: en ese caso el reverso es tralado como
un aumento de resvaluzcion. Ura pérdida por detenoro en relacion con & menar
valor de inversiones no s¢  raversa.

2.16. Costos por intereses.

Lo costos por intereses incurfidos para la construccion o adquisicion de cuah:;uner
actvo apfo se caplislizan durante el periodo de tiempo que e85 necesano pam
completar v preparar el active para &l uso que se pretende, Los costos por intereses
gengradas posteriormente al reconocimiento inicial del acdivo son contabilizados
como “gastos financieros” en ¢l perlodo que se devengan La Compafiie no ha
efectuado operaciones due hayan generado |a necaadad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisicion de sus Progiedades, pianta y equipo.
Sin embargo, de exstir compras con financiamiento, es politica de la Compafiia
melulr los coslos por Intereses como

parte del costo de adguisicion de aquellos activos considerados como aplos desde la
fecha de nicio del financiamienta hasta que se encuentren disponitles para su uso.
El costo de un elemento de propledades, planta v equipo, es el precio equivalent= al
efective =n la fecha de reconocimients. Si &l pago == aplazs mas =lia de los terminos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalents al efective v &l total de
los pegos se reconocera como intereses a ko largo del periodo del crédiic 3 menos
giue tales intereses se capitalicen de acuerdo can la NIC 23 "Costos por Préstamos”

2.17. Préstamos y otros pasivos financieros.

Los prestamos y otros pasivos financleros corresponden a las obligaoiones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, incialmente, al valor
razonable de la transacciOn y postenormente se valoran a su cosle amortizado v
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para
su obtencidn) v &l valor de reembolso. 8e reconoce en el Estado de Resultados
integral como un “Gasto financiere” durante el periodo de vigencia de [a deuda, de
acuerdy con g mélodo de la tasy de Inlerés efectiva, Adiclorimente, incluye a
obligaciones con terceres, accionistas y relacionadas operaciones no derivadas con
pagos fijos que no son colizados en un mercado adlivo, por lo cual se reconocen
inicial v posteraorments & su valor nominal menos |a provision por perdidas por
deterioro del valor Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de
Situacion Financiera como comientes 0 no comentes, considerando las fechas de
vencimiento de sus pagos, es decir, carnente cuando sea inferior a4 12 meses v no
cormente cuando ssa mayera 12 messs,

2.18. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultadoes.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una cartera
de instrumerios Tinancieros que han sido designados por la Campafila para que sus
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gambics de valor razonable sean contabllizados en el Estado de Resuitados Integral
La Compafila reconoce, niciel v posteriormente, estos pasivos a valor razonable,
disminuyendo lus costos generados por la transaceian. Al mormento de determinar el
valor razonabie se deben separar los efectos en' riesgo de crédito a otros resullados
Integrales v el importe restante al resultado del perlodo.

2.19. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales v del extenor de bienes y servicios adquiridos en el curse normal
de negocio: proveedores locales, del exterior v relacionadas Las ofras cuentas par
pagar corresponden principalments a obligaciones de pago prapias del giro del
negoclo, tales como: anticipos a clientes, obligaciones petronales v tibutarias, Las
cuentas por pager comerciales y ofras cuentas por pagar camentes se reconocen
inicialmente 2 su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducide y no
existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente. a su costo
amortizado, considerando costo financiero y deteriora de valor Adicionalmente
un porceniaje importante de les compras al exterior son pagades de forma anticlpada
a sys provesdores. |as cuentas por pagar comerciales sonreconacidas inicialmente
a su costo razonable considerado derivados explicitos wvio mplicitos v
postenomente, a su costo amaortizado, considerando costo financiero yho deterloro
de valor, mpuestos no recuperables, multas o recargos. Las oiras cuentas por pagar
comentes se reconocen a su valor nominal, va que su plaze medio de pago ==
reducido v no existe diferencia material con su valor razonable. Adicionalmernte, un
porcenizje Importanie de las compras al exdarion son pagadas de forma anticipada a
sus proveedores

2.20, Activos sivos generados por confratos de ar amignto financiere.
Los zctivos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconoten como achivos
de |z Compatiia a suU valor razonable al inicio del arrendamiento o, si este es menar,
al valor presente de los pagos minimos del amendamiento, El pasivo corespendiente
se incluye en el Estado de Situacidn Financlera como una obligacion bajo
arrendamiento financiero. Los pagos por amendamiento son distribuidos entre los
gastos financieros y la reducsion de las abligaciones bajo arrendamiento a fin de
aloanzar una tasa de Interds implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos
finencieros son cargados directaments a resuliados, a menos que pudieran ser
directammente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capializados
corforme a le politica general de la Comparia para los costos por prestamos. Las
cuotas cortingentes por amendamiento se reconocen como gastos en o8 perlodos
en los que se han incurnde. El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de
acuerdo con ia NIC 158 “Propiedades, planta y eguipt”, En el casc de los
arrendamiantos operativos, las cuctas de arrendamiento se registran directamente en
los esuitados del perfodo en el que se incurre,

Es & caso del arrendador gue transfiere sustancialmente todos los riesgos y venlajas
inherentes a la propledad del activo al arendatario. La propiedad del active, en su
caso, puade o no sef frangfenida Cuando la Compafila actila como amendataria de
un bien en arendamienta financiero, el costo de los activos arrendados se presenta
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en g Estado de Situacién Financiera, segun la naturaleza del bien objeto del contrato

y simulténearnente ss registra un pasiva 2n el mismo imports.

Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la suma de
! los valores actuales de las cantidades @ pagar al arrendador mas, en su caso, &l
: precio de ejercicio de g opoldn de compra.
Estos activos se aminrtizan con crilerios similares a los aplicados al conjunto de las
Propledades, planta y equipo de usc propio © en el plaza del arrendamiento, cuando
este sea mas corloe, Los gastos financieros dervados de (5 actualizacion financiera

del pasivo regisiredo se cargan en el rubro Oiros gastos varios, en el Estedo de
Resultados integral.

2.21. Baja de aclivo ivas financier
« Activos financieros.
Un active finanpciero (o, cuando sea aplicahle, una parte de un activo financiero o
una parte de un grups de actives financiercs simitares) es dado de baja cuando:
a. Los derechos de recibir fluos de efectivo del activo han terminado;

b. La Compafia ha transferdo sus derechos a recitir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la (otalidad de los fiuos de efectivo
recibidos iInmediatamente 2 una tercera pare bajo un acuerdo de traspaso,

« Pasivos financisros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se terming,
S8 Cantsla o vence

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro dsl mismo
prestatano, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modiicadas en forma impoants, dicho reemplaze o modificacion se trata como
una baja del pasivo corginal y & reconocimiente de un nuevo peEsivo,
reconocliéndose (a diferencia entre ambos en los resuliados del periodo.

22. Provigiones.
La Compafiie considera que las provisiones se feconocen cuando:

» La Compafila tiene una obligacion fulure ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes,

« Es probable que vaya a ser necesaria una sslida de recursos para liguldar 1a
abligacion,

» Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantfican teniendo en
consideracidn la mejor informacidn disponible a |la fecha de cada ciere de los
estados firancieros.

Cuando la Gompanila espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
eembolsc &5 reconocido cuando es virtuaimente cierto (activos) y probeble
(pasivos). El gasto o ingress relacionado con ¢ualquler provisidn es presentado en el
Eslado de Resultados Integral neto de cualguier reembolgso o desembolsc, Si el
efecto del valor en el fiempo del dinero es matenal, las provisiones son descontadas
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usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos sspecificos del pasivo,
Cuando se usa el descuento, el aurnento en la pravision debdo al paso dal tiempo es
reconocido como un costo financiero.

A continuscidn se defallan las provisiones realizadas por la Compafila al 31 de
diciembre de 2017 y 20185,

s Garantias.

= Devolucion o descuenios en vemas

« Cantingencias tributarias. civiles y laborales.

2.23. Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post emplec como la jubilacion patronal v
desahucio, son reconocidos aplicando el métndo d= la unidad de cridito proyectaca
para delerminar &l valor presente, para lo cual g consideran cieros parametros en
sis eslimaciones como. permanencia fltura, tasas de moralidad e incrementos
salariales futuros, determinados sobre 1a base de calcules actuariales. Las tasas de
descuento se determinan por refarencia a cunvas de tasas de Interés de mercadao,
definidas por el perito actuario v aprobadas por la Adminletracion de la Compania.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en e Estado de Resuliados en &l
periodo en 2! gus oourrsn.

Al final e cada perlodo, [a Compafiia incluye coma parte de sus revelaciones a

= |es supcsiciones actuaniales utiiizadas en cada perfodo en funcion 2 su entomo
BCONGMICO; v,

» El anilisis de sensibilidad relacionado con |z forma =0 que e pasivo por
abligacion por beneficios definidos hubjese sido afectado por log posibles
camblos en los supuesios actuanales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiere, ganancias y perdidas
actuariales en el momento de la liquidacian del pasivo son reconccidas en &l Estado
de Resultados Integral como un gasto del perfodo en el que se generan, asi mismo,
se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en suU respectiva nota a
los estados financiercs.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definldos neto por
concepto de ganancias y péndidas actuanales no liguidadas, rendimientos de los
activos del plan ¥ 1os cambios en ef fecho del active para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran ai
resultado del pericgo” en "Otros Resultados Integrales”, Los importes ds beneficios a
empleados a largo plazo v poest empleo son estimados por un perito independiente,
Inscrito y calificados en la Supenntendencia de Compaflias.

2.24, to a las gananci impu s diferidos

El gasto por impuests a las ganancias del periodo comprende el impussto 2 lass
ganancias cormente més e efecto de la liberacion o constitucidn de los activos y
pasivos por impuestos difendos. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios
2017 y 201€ asciende a 22%. El gesto por impuesto a las ganancias corrents se
determina sobre la base imponible y se calcule de acuerdo con lag digposiciones
legales v tnbutarias wigentes para cada pericdo contable. Los activos y pasivos pot

Guayaquil Pady Solang (W 1230 y Tolean, «Telf, (0d12690-314 - 0981 Tl S4E
= Casiila Pelol 05-01-1151
o E-mzil! pudibes afffiinebu.ne




AUDI SFasa
Auditorias y Balances S.A.

2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacion)

impuestos diferidos para el gjerciclo actual son medidos al monto que se estima
fecUperar ¢ pagar a las autondades inbutarias. Las tasas iImposdivas v regulaciones
fiscales empleadas en &l caiculo de dichos importes son lag gue astan vigentes a la
lecha de clerre de cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios, La Compafiia
regisira los impuestos difendos sobve i2 base de las diferencias temporgles
imponibles o deducibles que existen entre la base Iributaria de los activos y pasivos
con su base financiera En cada cierme contable se revisan los Impuestos registrados,
tanto actives como pasivios, con el objefo de comprobar gue se mantienen vigpentes,
egfeciuandoss las coortunas comecciones a los mismos, de acuerdo con el resuttado
del citado andlisis.

2.25, Capital.
lLas acciones ordingrias {paricipaciones) se registan a su valor neminal y se
clasifican comao patrimonio neta

2.26. Aportes de socics o accionist ara futuras capitalizaciones.
Cormesponden @ vaelores entregados en efectivo o especles por parte de |os
accionstas (socios) de la Compafite, los cuales se espera matenalizar en un perfodo
manmo de 12 meses a partr de la fecha de ciere de’los estados financieros
adjuntos,

2.27. Ingregos de actividades ordinarias.
Los Ingrescs por actividades omdinaras incluyen e valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los preductos vandidos a
tefceros en el clrso ordinario de las actividades de la Compaliiz.

Laos ingresoes por actividades ordinanas se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre v cuando cumplan todas v cada una de las siguenies

condiciones:
a El importe de los ingresos de aclividades ordinanas pueda medirse con
fiabilidan
b Sea prebable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos ascociados con la
transacodin

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del perfodo sobre el que s=
informa, pueda ser meadido con fabilidad; v

d Los costos incurnidos en la transaccion v los cosios hasta completara puedan
se medidos con fiabilidad,

No se considera que sea posible valorar 8l importe de los mgresos con fiabllidad

hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con ia venlia.

Los ingrescs  por achvidadss ordinarias de la Compafila estan conformados

principalmente por

¢ Venta de productos.

2.28. Costos de produccion yfo venta,
El costo de venta en la Compafila camesponde, principalmente, a todes aguelios
rubros relacionados con la venta de los productos, asl como también se incluyen (as
perdidas generacias por, valor neto de realizacion v bajas de Inventarios
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2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacién)

2.29. Gastos de administracion, ventas, otros y financieros,

Los paslos de administracion, venlas y otros corresponden a remuneracionss del
personal, pago de semvicios bdsicos. publicdad, depreciacion de maquinana,
miebles v equipos beneficios 8 empleados, transporte, &1 como de otros gastos
gencrales asociados a la actvidad admimistrative ¥ de venias de la Compafiia. Los
gasios financieros estan cempuesios, principalmente, por intereses pagados que son
registrados bajo el metodo del devengado v provienen de las obligaciones contraldas
con tercers

2.30. Ganancia {Pérdida) por accion.

2.31.

2.32.

2.33.

La Compafila delermina |2 utiidad neta por accién segin a NIC 33 "Ganancias por
Accion”. De acuerdo con esta norma, las utihdades por accidn se deben caloular
dividiendo la utilidad o perdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinanos
para el numero promedic ponderado de accones ordinanas en clrculacion durante el
periodo

Medio ambients,

La actividad de la Compaitia no se encuentr@ dentro de las que pudieren afeclar &
medio ambiente, por o tanto, a la fecha de cleme de fo= presentes estados
financieras no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derlvados de
ineumplimiento de ordenanzas municipales U otros arganismos fiscalizadores

Estado de flujos de efectivo,

Baio fujos onginados por actividades de |a operacion se incluyen tades aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los
intersses pagados, los Ingresos financieres v, en general todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o inanciamiento. Es necesano mencianar gue
el concepto operacional ullizado en este estado, e mas amplio que &l consderado
en g Estado de Resultados Imtegral,

Cambios en politicas y estimaciones conlables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respacio al ejercicio antenor.

2.34. Politica de Gestion de Riesgos.

Le Adminisiracion es responsable de eslablecer y supervisar el marco de
administracién de nesgos, asi como del desamollc y seguimiento de sus politicas.
Las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, filar limites v
controles de riesgo adecuados y par@ monitorear los riesgos v el cumplimiento de los
objelivas La Companla revisa regulaments las polficas y sistemas de
administracion de nesgo a fin de que reflejen los cambics en las condiciones de
meicado y en sus actividades, logrando |a oltencidn de un ambiente de control
disciplinado v constiuctiva, en el cual todos los empleados entiendan sus roles v
obligaciones
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2. Riesqgo de crédito.

Bl nesgo de crédito se presenta clUando existe una alta probabilidad de que los
chientes no cumplan con sus abligaciones contractuales. Los instrumentos financieros
que someten parciglmente a la Compafnia a concentraciones de resgo de crédito
estan pnncipeimente represantados por 125 cuenias poi cobrar por ventas a crédiioc a
clentes no relacionados y relacionados, asi como en préstamos a ferceros vy
relacionadas. Las concentraciones de riespo de crédito, con respecto a sstas
cuentas por cobrar, son limitadas debido al gran nimero de clientes y linsas de
negocio gua posse la Compafiia Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, la Compafia
no tiene ofras concentrmciones significatives de nesgos de credito distintas a la
anferiormente sefialada. La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo Ia
cual se analiza a cada cliente indnvidualmente en lo que respecia a su solvencia

antes ce direcer las condicignes esiandar de pago y entrega del bien

La revision de |a Compafifa Incluve calificaciones externas cuando estan disponibles
y, adicionalmente, referencias bancarias. Como politica. la Compania fija anualmente
una meta de morosidad de créeditos vencidos, cuyo cumplimiento €5 monitcrsado
mensuaimante con & objeto de definir estrategias comrectivds. Para fijar los Indices
chjetivos se segmentan los créditos por cada Uno de log negeocics principales. Ofo
parametro de control para minimizar el riego de crédito es evitar el envejecimients de
lus créditos al mantensr un Indice de cariera vensida global sin crecimiento

b. Riesgo de Ligquidez

El riesgo de llguldez es el rliesgo de que [a Compafia tenga dificultades para cumphir
con sus obligaciones asocladas con sus pasivos financleros, que son liquidados
mediante la entrega de efecdtvo u dlros activos financieros. El enfoque de |2
Compania para administrar la liquidez es contar con los recurses suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuande vencen, fanio en gondicicnes normales como
de ensidn, sin incurir en pérdidas naceptables o amiesgar la reputacion de la
Compafiia

c. Riesgo de mercado.

El riezgo de mercado es el nesgo de gue los cambics en los precios de mercado, por
gemple, en as lasas de cambio, 1asas de inferes o precios de las acciones, afecien
los Ingrescs de la Compafia o el valor de [os instrumentos financieros que mantiens
El cbjetivo de |a adminigtracion del riesgo de mercado es adminisirar y controlar las
gxposiciones 2 este riesge dentro de paramelros rmzonables v a mismo liempo
oplimizar k2 rentabilidad,

« Riesgo de calidad de servicio.

La Compafila se ve expuesta a un nesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de
gesticn de calidad (no certificados) orientados a la salisfaccion del cliente por medio
de |a prestacion de un sevicio de calidad.
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2.- P IPALES POLITICAS CONTABLES. (Gontinuacion)
= Riesgo de inflacion.

El nesge de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
oon un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero plerde valor cuando
oon el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios gue antericmmente se
compraba De acuerdo al Banco Central del Ecuador, 1a inflacidn acumuiada para
cada ano se detalla a continuacion

+ Afio 2017 0.20 %.
= Afio 2016 1.12 %.

d.  Riesqgo de pérdidas asociadas ala inversion en propladades, planta y enuipo .
La Compafila esté expuesta a un nesgo bajo, pese a contar con actwvos importantes !
Esto =se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo

que atenua posibles pérdidas en as cuales incurrira ia Compafila en &l caso de gue
exista un robo, incendio, el

2. Riesgo aperacional.

El nesgo operacional se refiere 2 la pérdida potencial por deficiencias en los
cortroles intermos de la Compafia, lo cimal origina errores en el procesamiento v
aimacenamierte de informacidn, asi como por resoluciones admimstrativas v
judiciales adversas. |La administracidn del nesgo operacional en Ia Compafia tiene
come objetvo gue los controles requeridos estén idenlificados, evaluados v
alineados con la esirategia de rliesgos establecida, pam cuantificar el impaclo

potencial de |os riesgos y as! distribuir la adecuada asignacion de capital par riesgo
operacional.

f. Administracién de capital.

La polinca de Iz Compaiiia es mantener un nivel de capital gue le permita conservar [
i canfianza de los Inversioristas y acreedores v sustentar el desarrollo futuro de sus

megocios.  El capital se compone del capital reservas, ofros resultados integrales vy |
resuliadns acumuladas. La Compafila considera que no exigtieron camblos '
significativos durante los afios 2017 y 2016 en su enfoque de administracion de [
capital '

2.34, Estimaciones y Juicios o Crjterios enticos de Administracidn.

Las eslimacionss v criterios usados son continuamente evaluados ¥y se basan en la
sxperiencia historica y otros factores, Incluyendo |la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se cansideran razonables de acuerdo a fas cincunsiancias.

La Compafila efeciba estimaciones v supuestos respecto del futuro, Las
estimaciones contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a
o8 resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion
se presentan a continuacion

2.35. Vi titiles v deterioro de activos.
L2 walorzacion de las inversiones en construcciones y obres de infraestructur,
inatalaciones maquinarias ¥ equipos vy otros activos, considaran la reslizacidn de
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eslimaciones para determinar tanto los valores residuzles como las vidas dfiles a
utilizar para el calcule de las depreciaciones de cads activa, Esias estimaciones
consideran factorss de operacion, tecnolGgicos vy de usos alternativos de los activos
La Compania revisa la vida 0til estimada v el valor residual de dichog activos fijos al
final de cada periodo anual ¢ cuando ocume un evento que indica que dicha vida uti
o valor residual es diferante. La administracion revisa estos supuestcs en orma
peritdica v los ajusta en base prospectiva en el caso de ldentificar aigin cambio

2.36. Recuperabilidad de activos por impuestos difefidos.

La Compafiia contabilliza los activos por impuestcs diferidos en consideracidn a su
posibilldad de recuperacidin, basandose en |a existencia de pasivos por iIMmpuesios
diferidos con simidares piazos de reverso ¥ en |a posibilidad de generscitén de
suficientes utilidades trbutarias futuras Eslo Oltimo en base a proyecciones internas
efectuadas por la Administracidn a partir de la informacién actualizada de la cual
dispane Los resultados v fiujos reales de impuestos pagados o recibidos poedrian
diterir de las astimaciones efectuadas por la Compafifa, praducto de cambios legales
tributarios fuluros no previstos en ias astimaciones

2.37. Valos justo de activos y pasivos.

2.38.

En clerlos casos, ias NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
vator justo. Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado o vendido, o
&l monto &l cual un pasive puede ser incumdo o liquidado en una tensaccion actual
enfre partes cebidamente informadas, en condiclones de independencia mutua
distinta de ura liguidacion forzosa. Las beses para la medicion de activos v pasivos
son & valor Justo con los precios vigentes en mercados activos. En suU ausencia, |2
Compaiila estima dichos valores en base a la mejor informacion dispoenible,
ncluyendo e uso de modelos u otres téonicas de valuacion. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion dispanible en (a
fecha de emision de los presentes estados financieros, &s posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro abliguen a modificadas (al alza
o a la baja) en poximos periodos o que se harla de forma prospeciiva,
reconcciendo |os efectos del cambio de estimacidn en {os comespondlentes estados
financieros futuros

Arrerdiamientos financieros.

En e proceso de aplicacién de 128 politicas contables, la Administracion debid utilizar
Juicios que podiian tener un efeclo significativo en los montos reconocidos en (o8
estados financieres, en relacidn con la determinacién de |3 existencia 0 no de
arrendamientas financierce u cperativos, en funcidn de la transferencia de riesgos vy
beneficics de los activos arrendados. Los contratos de amendo se clasifican como
financieros cuando o contrele transhere 3 lg Companiz sustanciaimente todos los
Mesgos y bensficios inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la Norma
internacional de Contabilidad 17 "Armendamientos”

2.39. Otras estimaciones.

ta Compania ha uliizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, Ingresos, gastos v compromisos Basicamerte estas estimaciones
se refieren 2.
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» Lasvaluacion de posibles pendidas por deteriomo de determinados acthos
o |los criefios empleados en la valoracion de determinados sctivos v Sus
camponenies.
e Valor actuanal de jubilacion pafronal & indemnizaciones por afos de senracios de
sU perscnal

La determinacion de estas estimaciones esls basada en |la mejor eslimacion de los
gesembolsos Que sera necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando
en considerasion toda la informacién disponible & 1a fecha del periodo, Incluyenda Ia
opinitn de expertos independientes, ales como asesores legales v consultores, En el
tase de gue les sstimaciones deban ser modificadas por cambios dgl entorno
econdmico v financlero de |as mismas, dichas medificaciones afectaran al periodo
conteble en e que s& generén ¥y su regisiro contable s o realizara de forma
prospectiva

FRISAC S.A. FRISACSA no mantiens mstrumentos derivados. B cuadro sigulenie
analiza los pasivos financiergs de FRISAC $.A. FRISACSA sgrupados sobre fa basge dal
perfodo remanente a |a fegha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento
Los montos revelados en = cuadro son los flujos de efectivo no descontados

1
2017 Menosde Entred0y E{:‘.": iﬂ Entre 1y 2
e 30 dias 180 dias Ty afios
afio
Institucionas Financieras 14.822 76.028 493.916 72 30T
Provesdores y olras cuentas por pagar b 0 B70.423 2030
Cuantas por pagar , 2 accionista o ¥ 0 161 840
_ 1492 76.038 T73.337 4B7.178
=
Menosde Entre3Dy Entre 130 Entreiy2
2016 > - dias y 1 .
0 dias 180 dias e anes
ano
Instituciones Financiaras 3 aps 20,182 20.162 275.312
Proveedorss y olias cuenias por pagar o D 33,926 0
Cuentas por pagar , @ accionista U 54 047 31.472 18,722
3.808 75.140 B5.560 294.034

— - - —

2.40- Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de FRISAT S.A. FRISACSA al administrar =! capital son el salvaguardsr 1a
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar
fedpmos 2 sus Aporanies. beneficlos 2 otros grupes de interés y mantener una esiruclura de
capital dptima

Continuando con e modeld de negocio y faclibliidad intemo que maneja & FRISAC S.A.
FRISACSA se administra el riesgo de capital tomando en consideracion, Ia renfam:lir:iarj e
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genera la actividad comercial de FRISAC S.A. FRISACSA lo cual pemite cubnr los costos
asociados Y generar resultados pam os Apontantes,

Adiinnaiments, FRISAC S.A. FRISACSA montorea su captal sobre 1a base de ratio de
apalancamiento

Esta ratio ge calcula como la deuda neta dividids entre gl capilal total

La deuda neta se caloula coma el tatal de los recursos ajlenos (incluyende cuentas por pagar
comerciales, relacionadas vy obligacicnes financieras) menos &l efective v equivalente de
efectvo

El capital tctal se calcule como el “patrimonio neto” méas Ia deuda neta

El ratio de apalancamiento al 31 de diciem bre de 2017 v 2018, fueron los siguientas,

2017 28
Instiniciones Financieras S07. 182 22476
Froveedoras G682 453 33926
Relacionadaz v acclonista 161.240 _ 105 H‘-_?_
1.351.475 458 542
Menos . Efective y aquivalente de efectivo 83687 B2.866
Deuda neta 1.267.808 522507
Tota! Patrimonio neto 147 T12 130324
Capital total _ 415527 652 831
Ratio de apalancamiento 112% 126%

Las principales fuenies de apalancamienta son el acoionista

2.41.- ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que FRISAC S.A. FRISACSA, realice
estimaciones vy utilice supusstos gue- afectan los montos incluidos en estos estados financieros
y sus notas relacionadas, L as estimaciones reaiizadas v supuestos utlizades por FRISAC S.A.
FRISACSA, se encuentran basadas en |8 experencia histonca. cambios en g industria e
infermacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politices contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctaments fa siuacion financlera v los resutados de FRISAC S.A.
FRISACSA, v/o las que reguieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion:

Las principales sstimaciones y apficaciones del criterio profesional se encuentran refacicnadas
ton los siguientes conceplos
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(a) Deterioro de cuentas por cobrar:
L3 estimacion para cuenias dudosas es determinada por la Gerencia de FRISAC SA
FRISACSA con base en la evaluscion individualizada de |z antigiedad de los saldos por
cabrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo
de duda d= su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de S0 dias, aunque
eslos se reclperan en un 100%

2.42.- INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
a.- Categorias de instrumentos financieros

A conbrnuacion, se presentan |0s valores en libros de cada categoriz de insirumenlos
financiems al cieme de cada ejercicio

2017 2018

Corrlente No gcorfents Corriente  No corrients

[Ddlares) {Dolares)
Adtives financieros medidos al cosio
Efective y etjutivalente de efectivo 53.667 o 63 566 o
Actives financieros medidos al coslo
amortizado
Cusntas por cobrar Cliantes BE.397 0 53. 721 o
Eﬁ?gfi er:és cobrar Clientzs Relacionados 833 462 298 591
Articipo a Provesdores 208.232 4] 35,650 1]
impuestos Pagados por Anticipades 1] D 16.730 ¥
Cuentas por cobrai a Relacionadas 26,983 170.000 84, 755 ]
Otras Cuentas por Cobrar 0 0l o a0
Total activos financleros 1.218.770 170.000 553 506 0
Paslvos financieros medidos al coslo
amortizado
insttucicnes Fmancieras 134 875 327307 44,163 Z75:312
Provesdores y otras cuentas por pagar 570 423 3.030 84.120 o
Cusntas gor pagar Acclonista o 161840 54,947 0
Total pasivos financiercs &64.287 487.178 183 230 275.12

Fare fines de determinar el valor razonable de un actvo o pasivo financiery pusde aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion

8 Frecios de cotizacion (no gjuslados) en mercados aclivos para activos o pasivos [danticos
(nival 1)

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidas en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activa o pagivo, va que sea directaments (precios), o Indirectaments (gque se
deriven de precios) (nivel 2)

. Informacion sobre g activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en &
rercado (informacion no obsarvable) (nivel 3),

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el valor en libros de cuenlas por cobrar comerciales,
cuentas por pagar proveedores v =l efectivo se aproxima al wvalor razonable debido a |a
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
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3. CAJA-BANCOS
Al 31 de digiembre del 2017 y 2018, los saldos son los siguientes:
2017 2016
CAJA {Dolares)
Caja General 2 026 11.854
Caia Chica GYE/ro de Mayo 0 216
Subtotal 2.026 12.011
BANCOS
Banco Pichincha 493 ¥
Banco de Produbanco 79.273 51.835
Banco Scilidanio 1.275 '11_
Subtotal 81.641 51.885
TOTAL 3.667 63.965
4. CUENTAS POR COBRAR. COMERCIALES
Al 31 de diclembre del 2017 v 2018, los saidos son los siguientes:
2017 2018
Cuentas por Cobrar Comerciales (Ddlares)
Clientes Comerciales no Reladonados 3% 744 1]
Clientes Comerciales Relacionados 13,504 30.154
Clientes chequss diferidos 23.303 23.578
Tanetas de Créditos 3 441 D
Sub-total Cuentas por Cobrar Comerciales B 397 53,731
Menos: Prwision para cuentas incobrablas o B
Total Cuentas por cobrar, neto 86,387 §3.731
(1) Las cuentas por cobrar Clienies comresponden a facturas comemiales por ventas

de artlculos de gastronomla y maguinana industriales etc., |ss cuales no generan
intereses, el cobro se considera en plazos de 30 a 90 dlas

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 los saldos son los siguientes:

2017 2016
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Comerciales {Délares)
Compaitias
Fritaga 581.576 165.963
Industsela 3. A __ 249885 112828
Total Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Camerciales (1) B31.462 298 581

(1) Las cuentas por cobrar Clienles corresponden a lacturas comerciales por  ventas de
aticulos de gastronomia y magquinana Industrigles slc, las cuales no generan
intereses. el cobro se considera en plazos de 30 a B0 dias

Guﬁm‘-ﬁ_ﬁm-&;u_ﬁﬂ‘ ‘E'ﬁ"f Tidcan, « Tl cd2600-314 0981 TEAHE
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 |os saldos son los siguientes

Otras cuentas por cobrar Relacionadas 2017 2018
Accionistas {Délares)
Margarita Cecllia Vargas Moreno o 500
Fraddy Gualotunz Quishps 9.038 20,000
Dividendo Accionistas 4] 485,320
Total Accionistas 8.038 85.82%
2017 2018
Préstamos a Empleados {Dolares)
VARGAS LADY 320 _ 32D
VARGAS VICTOR 700 700
AVILES EDISON 184 261
Anticipos a Quingana 195 195
Vanos Prestamos empleados 16,525 18014
Total empleados 17.925 ie.gs58
Total Otras Cuentas por cobrar Compafia Relacionadas o 26,063 - 84 798

(1) Las cuentas por cobrar empleados comesponden a préstamos v anticipos de valores
Ias cuales no gensfan inlereses el cobira se considera en plazos de 30 a 180 diss.

7. CUENTAS POR COBRAR ANTICIPO A PROVEEDORES
Al 31 de diclernbre del 2017 y 2016 los saldos son los siguientes

ANTICIPO A PROVEEDORES 2017 2016
PROVEEDORES LOCALES {Délares)
VARGAS MOREND MARGARITA CRISTINA 8.320 q
Industxelz S A 50.000 0
ETROS 30933 35630
TOTAL PROVEEDORES LOCALES 89,258 35 690
PROVEEDORES DEL EXTERIOR

SUANGZHOU BILIN IMPORT EXPORT TRADING €O LTD 43073 0
EINHE FOOB MACHINE GO LIMITED 23420 8]
GUANGZHOU CHAC FaAN TRADE CO. LTD 11,405 ]
TANMAN ETAR INDUSTRIAL INC 3100 G
CEIEC JIANGSU CORPORATION 20025 Q
HOSUN UNIVERSAL B 100 0
TOTAL ANTICIPO A PROVEEDORES DEL EXTERIOR ___118D23 1
TOTAL ANTICIPD A PROVEEDORES 208.282 35.850

‘Guayaquil Pedre Stiano N 1620 y Tuican, =Tell (04)2690-314 - 0981764546
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8. INVENTARIOS

Al'31 de diciembre del 2017 v 2016 los saldos son |ns slguientes:

2017 2016
INVENTARIO (Délares}

T (AT = N R p—— # - ey
P DOUCEDSS !.? minagos j[:’ s P -!'.1__:'i

Wercadera en Transito 30,827

Total 69.87¢ 22824

Los mvenanos camesponden al rubio de producios Erminados, de implementos y

maquinaria para gastronomia maguinana industriales y repuestos para ventas locales

s
9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETD
Al 31 de diclembre del 2017 v 2016 los saldos son los siguientes

Pianiz y Equipo S?Elfg’ Adiciones Transf. Saldo 2017
{(Dolares) Refiros
Eguipo de Oficing 0 7.303 0 0 7.303

ek Taios 0 34.050 a 34.050

e

13.880

Muebles y Enseres B B

Subtotsl 13.880 41.353 0 2706 47 .527

-
-
b
=3

6.174

-1.345 -3.655 0 -5.000

[ |

Menos: Deprectacion

5% 2P { _ ? . f __r
TOTAL ACTIVO FLJO 12.535 us’.b?ﬁ § 7.706 42 527

5??;;‘1‘? Adiciones Retiros Transf. Saldo 2016

(Dolares)
Muebles y Enseres 13.880 0 0 0 13.880

Subtotal 13.880 0 0 0 13.880

: _ . 535 510 a -1.245
Menos. Depreciacian

TOTAL ACTIVO FLJO 13.345 810 0 0 12.535
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10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre dal 2017 v 2016, los saldos son |08 siguientas:

Obligaciones con Instituciones Financieras Yencimientos

Corrientes Obligaciones L.P. 2017 2016
{DHares)
Bance Produbanco
Coeaoon N°, 2814605, concedida el 0-11-2017 2 24 meses 0
plEzo con intE=rés anual de S 78%. vence 09 febrero 2019 ]
Banco Produbanco
Oparacion N® 1035656, concedida e 02-02-2015 8 84 meses
plazo, con interéa anual de 11,23%, vence 27-diciembre - 2021 58.228 44 153
Total Obligaciones bancarias a corto Plazo 186.898 4163
Cbligaciones con Tarjetas de Crédito Corporativas
EINERS CLUB CORPORATIVA | 388 U
VISA INTERDIN CORPORATIVA -3.411 0
Total Obligaciones con Tarjetas de Crédito Corporativas «2.023 0
TOTAL OBLIGACIONES INSTITUCIONES ANANCIERAS 1B4.875 44.163
11.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 21 de diciembre del 2017 y 2018, los saldos son los siguientes
2017 2016
Cuentas por Pagar Relacionadas (Dolares)
43.186
ndustxela S.A 108.734
AN
Cristing Cecilla Varpas Moreno 62,106 R
B ; ! 2,962
Freddy Orlando Gualena Quishpe 0 —
Total Cuentas Por Pagar Relacionadas 161.840 ]

Cuentas por Pager Relacionadas, las cuales no gensran ntereses ni tenen fecha de
pago

« Cozila Poxtal; 3-01-1 194
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12- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES COMERCIALES

Al 31 ge diciembre del 2017 y 2016, los saidos son los siguientes

2017 2016
(Dolares)

Cuentas por Pagar Comerciales
FROVEEDORES NACIONALES 4017 . 286 33.026
OTRAS CUENTAS POR LUQUIDAR 38719 0
FPROVEEDORES DEL EXTERIOR 173.673 0
Total Cuentas por Pagar Comerciales 819.677  33.926
FROVEEDORES NACIONALES 2017 2016
NOMBRE DEL PROVEEDOR {Délares)
MARGARITA CRISTINA 6,760 0
EDIAN FABRICIC ANDING GALVORINA 10,781 b
ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAGQUIL C A, 3.302 b
BKEB MAGUINARIA INDUSTRIAL GIA LTDA 169 643 0
IVAN BOHMAN » 9091
MPDRTADORA Y DUSTRIBUIDORA COMERCIAL INDUCOMICT
5A 13,320 0
[FAC S.4 5.882 0
COMERCIAL KW S.A 2697 0
SUNTAX] SUNTAXI EDMVIN ROLANDOD 254 Q

MR
3 K0
o
=

DIMULT] S.A

GERCNIMG ONETO GERDOMNETD S.A 3.642 0
JHNG DEL ECUADOR S.A 2653 0
IMPORMETAL ClA TDA 20867 0
MARCELO GILCES QUIROZ 40,000 0
FRISGILLA COLLAZO 62210 0
VARIOS PROVEEDORES 40289 33.926

TOTAL CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NACIONALES  407.286 33,926

2017 2016
CUENTAS POR FAGAR PROVEEDORES DEL EXTERIOR {Dolares)
SERO ELECTRIC 33,622 {
FORTUNE 2. B84 0
GANGYANS MACHINERELECTRIC 42 340 D
RIGHTWAY ASIA LTD 5027 y B
TOTAL CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES DEL EXTERIOR _ 173.673 0

Cuenlas por Pagar Proveedores comerciaies, |as cuales no generan intereses y tienen
fecha de pago hasta 180 dias.

Guayauil PR Soteno N7, 1620 y TUcaN, e T, (I690-314 - 0561164546
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13- IMPUESTOS POR PAGAR

A1 31 de diciembre def 2017 v 2016, los saldos son los sigulentes

{Dolares)
Impuesto Corriente por Pagar
Retencion en la Fuente 3866 543
VA Por Pagar 19.018 15.315
Impto. &la Renta por Pagar B U
Total 22 584 16.863

14. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, |os saldos son los siguientss:

BENEFICIOS SOCIALES Y OBLIGACIONES CON EL IESS 2017 2016
Obligaciones con el IESS (Dolares)
EOER L 288, 563 350
Aparte Fatonal 436 B1
Fondo de Resenva -81 5
Prestamos Quirografario 107 887
Total Obligaciones con el |IESS 1.046 1.220
217 2016
Beneficios Sociales (Ddélares)
Bécimo Tercer sueldo 1 568 0
Décimo Cuarto sualdo 5.581 742
Vacaclones 2246 0
Sueldos por Pagar 1.676
Liguidacionas por Pagar 7775 0
15% Parlicipacian a Trabajadores 12.504 12.646
Total 16.799 13.388
TOTALBENEFICIOS SOCIALES Y OBLIGACIONES CON EL IESS - 17.845 14.609

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO INSTITUCIONES FINANCIERAS

|

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, los saidos son los sigulentes:

4 o T Gusyacod: Padw ScianofF. 1620y Tuican, « T8l DEI2590-214 - OSETTEAME
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Obligaciones con Instituciones Financieras Obligaciones LP.

2017 2016
(Dalares)
Banco Produbanco CIFRAS EN DOLARES
Dperacion N® 2814605, concadida &l 0-11-2017 a 24 mesas plazo. con
Interés anual de :EI T6% vence 09 febrem 2019
107.444 0
Banco Produbamco
Operacion N® 1035656, concedida el (02-02-2015 2 84 meses plaza, con 14.864 275312
interés a2nual de 11.23% vance 27- diciembre - 2021 o e
Total Obligaciones bancarias a corto Plazo 322307 275312
Obligaciones con Tarjetas de Cradito Corporativas 0 : 0
TOTAL OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS a22.307 2755912
16, OBLIGACIONES POR BENEFICIO A EMPLEADOS
Al 31 ae diciembre del 2017 y 2016, los sakdos son los siguientes;
2017 2016
{Ddlares)
Provisidn Jubilacion Patronal {272 b
Provision Bonfficacion Desahucio 1,758 0
TOTAL 3.030 L1

De acusrdo al Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en sus articules 218, 217, 218 y
219 Decrsto Mo 3402 de abrll de 1979 que crea la décimob r|u|nta pansion patronal, publlcada
en ef Registro Oficial No 421 def 28 de Enero oe 1983 que ratifica ef derecho a (os trabajadares
0 empleados que cumplieren 25 afos de senvicic en ung misma inetitucion benen derecho a
julnlaeibn patronal

La Compafiia al 21 de diciembre ::Jr—l 2017 meumulada este beneficio en base 2 Un estudio
acluarial elaborado por Una compafia especializada. Segln se indica en al refendo estudio, el
mélodo artuarial ulilizado es el de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Bl tratamisnto
matematico pars la valuacion actuarlal consklera 2l personal de la ndmina como grupo carado
para el afio de cakcule, va que pam e siguiente se actwalizara la reserva en base a2 las
entradas-salidas de personal, las variaciones de los sueldos, del salano minimo vital, las tasas
de Interés en el mercado financiero y nuevas regulaciones de la legislacion laboral! las
provisiones del plan consideran I3 remuneracion del empleado y demas paramelios
establecidos en e Codigo de trabajo y determing que &n ningun caso la pension mensual sera
mayor gue el salario Basico Unificado Medio del utime ano, ni inferor con la pension con |
pensin patronal dnica de US$ 20 en caso de doble jubitacién y USSE. 30 en el de jubilasion
unica, 25 afios minime de servicio en la empresa, en forma continua o ininterrumpida, o
jubllasién proporcional, v las tablas general de mortalidad, experiencia ecuatoriana publicada
por el INEC en marzo de 1993, ajustada estadisticamente con la metodologia actuaral

Byl Pads Soane N 1520y TUlcar, ST, (0412680-314 - 00876446
o Casliz Boglal’ 000 191
+ E-mail: audibassliiniatu ne




k=t ;
AUDI EFasa
Auditorias y Balances S.A.

La Tasa de Interes Actusnal real es del 2.23% anual, la tasa financiera de descuento del 6 54%
anual y 1a tasa de crecimiento de sueldos del 2 50% anual

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, los saldos son los sigiienles:

31 de diciamb
CAPITAL SOCIAL e

2017 2048
CIFRAS EN DOLARES
Margarts Cecllia Vargas Moreno 1.500 1600
Freday Gualotufis Quishps - AR .500
TOTAL CAPITAL EMITIDO 3.000 2000 .
us £ Us §
: ‘ VALOR DE  VALDR
ACCIONISTAS ACCIONES o CADA TOTAL DEL
ACCION CAPITAL
Margarita Ceclliia Vaigas Mofeno 1.500 A0.00% . 1 1 6500
Freddy Gualatufie Quishpe 1.500 50.00% 1 1.600
3.000 100% 4.000

18. O.R. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre del 2 017 =l saldo neto de USD § 0 cuenta integrada por velores
producto, de l8s aplicaciones de Superavit de las Revalorzaciones.

19. RESERVA LEGAL

Conliene valores asignados 3 esta cuenta deede sl ano 2014 que sa han acumulado v al
31 de diciembre del 2.017 suman USD $ 1.500,00, producto de las transferencias de
aproplaciones hechas o afo 2016 Ls Ley de Compaflias del Ecuador ragquiere por o
menos e 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
este alcance como minimo el 50% del capilal suscrito ¥ pagado

20. UTILIDADES ACUMULADAS

A3 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos =an los siguentes:

2017 2016
(Dolares)

UTILIDADES ACUMULADAS

wtildades ded Afo 2013 0 L]
ildades del Afo 2014 16.827 16,827
Wilidades del Afto 2015 14 381 28.180
Litilidades del Afe 2016 84 396 a4, 20y
Uillicades del Ao 2017 ey sl
Wtilidades Acumuladas al 31-12-2016 85604 127524

& Caslly Postal, 08011194
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2017 2016 2015 2014
UTILIBAD QPERACIONAL g0 029 84.307 26.180 30.505
FARTICIPACION EMPLEADDS 13,604 17 545 3.028 4 B76
IMPLIESTO A LA REMTA -18,008 157685 -7 681 -A.705
RESERVA LEGAL Y AJUSTE B 0 -1.500 0 -3.398
57.616 £4.398 14.381 16.827

Segun Art 297 de la Ley de Compafilas de Seguros y Valores Esta reserva no puede ser
digtnbuida a los accionistas, excepto en gl caso de liquidacion de |a Compadia, pero
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o pae aumentar el capital.

21. VENTASY COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016. los saldos son los sipuientes

Productos Terminados

DETERMINACION DEL COSTOS DE VENTAS
INVENTARIO INICIAL

COMPRAS

LOGALES

INMPORTACIONES

MAND DEOBRA ¥ GASTDS

MERCADERIA DISPONIBLE PARA LA
VENTA

INVENTARIO FINAL
TOTAL COSTO DE VENTA

22 GASTOS POR NATURALEZA

2017 2016
(Dolares) (Dolares})
COSTO DE COSTODE
VENTAS  “Ururas VENTAS VENTAS
1.971932 1328.783 1.266.569  492.630
COSTO DE YENTA
2017 2018
(Ddlares)
22 824 305.775
1132879 208.679
203.0233 D
[
1.358.838 515.454
-30.083 22824
1.328.783 492.630

Al 3 de diciembre dal 2017 vy 2016, los saldos son |os siguientes:
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Gastos operacionales agrupades de acuerdo & su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
GASTOS (Ddlares)
GASTOS VENTAS
SUELDOS VENTAS 5,426 EE
HORAS EXTRAS VENTES 126 2]
DECIMO TERCER SUELDO VENTAS 1.697 a
DECIMG CUARTC SUELDO VENTAS 1.463 0
VACACIONES VENTAS 2356 i}
ALIMENTACION VENTAS 225 [h]
TRANEPORTE VENTAS 7 0
APORTE PATRGNAL VENTAS 3490 148
UNIFORME VENTAS 11 131
HONORARIOS COMISIONES Y DIETAS & FERBONAS NATURALES Z66 120,641
MANTEMIMIENTD QFICINAS VENTAS 12135 18 145
MANTENIMIENTD MUEBLES ¥ ENSERES VENTAS 298 i]
MANTENIMIENTO EQUIFPOS DE COMPUTACION VENTAS 445 &h
MANTERMMIENTO VERICULOS VENTAS 4.074 S0
ALCILILER ORCINAS VENTAS F 56.000 0
PUBLICIDAD ¥ FROPACANDA 15,595 6.674
COMBUSTIBLE WENTAS 1.005 g2
SEGUROS VENTAS 2866 0
TRANSPORTE MERCADERIA VENTAS 66574 0
ATEMCION CLIENTES 20238 ]
AGASAIC VENTAS {.166 i
IMPLUESTOS Y TASAS VENTAS 1] 2891
GASTOS VARIOS VENTAS 28288 312
ESTIBAIE g o
CUOTAS ¥ SUSCRIPCIONES 52 8]
ALIMENTAZION YENTAS 271 74
MOVILIZACION VENTAS B25 o2
FEAJES Y PARGUEDS VENTAS 159 7
SCUA VENTAS 127 106
ENERGIA ELECTRICA VENTAS {2038 7 209
RECARGA CELULARFES VENTAS 2 Q
NOTARIOES B19 4]
GASTO DEPRECIACION MUCBLES ¥ ENSERES 183 0
SASTO DERPRECIACION EQUIPO DE OFICINA g 0
SUMINISTRO S PRUERA DE EQUIPOS 358 1]
SUMINIETROS BE QFICINA VENTAS A.523 2821
MATERIALES DE LIMPIEZA VTAS 1,334 a
GASTOS SHOWROOM &4 ]
TOTAL GASTOS DE VENTA _ 237896  161.012
GASTOS ADMINISTRATIVOS
SUELDOS ADM 57.901 35 002
HORAS EXTRAS ADM 9,450 3.Bap
SUELDOS EX ADM 2785 10T

——— —
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DECIMO TERCER SUELDO ADM 3,873 a77
DECIMD CUARTO SUELDO ADM 4580 ar7
VACACIONES ADM 1.987 489
ALIMENTACION ADM 6213 1.638
TRANSPORTE ADM 6.410 8372
APORTE PATRONAL ADM 4,215 5125
FONDO DE RESERVA ADM 1791 2108
JUBILACION PATRONAL ADM 256 0
DESAHUCIO ADM 502 O
MANTENIMIENTD OFICINAS ADM 2,305 275
MANTENIMIENTO VEHICULOS aDM 15 96
COMBUSTIBLE aDM 562 0
TRANSPORTE MERCADERIA 5 0
SUMINISTRO'S BE OFICINA ADM 132 - 41
GASTOS DE GESTION ADMINISTRATIVOS 27116 21,467
HONORARIDS. COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 102.750 379 244
SEGUROS 0 2866
GASTOS YARICS ADMINISTRACION EX 2 1,736
ENVIDY OO LURIER 158 g
SEGURIDAD ¥ MONITORED ¥y 280 a0
IVA GASTOS 1.094 1.088
MANTENIMIENTC DE SISTEMAS 0 400
MANTENIMIENTO DE VEHICULOS ADM & 101
ALIMENTACION ADM 147 2
MOVILIZACION ADM 5 863
PEAJES Y PARQUEDS ADM 210 5
AGLIE ADM 24 11
ENERGIA ELECTRICA ADM 3 573
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 12 0
GASTD DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES 218 0
GASTD DEPRECIACION IMAQUINARIA Y EQUIPO Z0 ]
GASTC DEPRECIACION VEHICULOS 1.739 0
GASTD DEPRECIACION EQUIPOS DE OFICINA 301 ]
GASTO DEPRECIACION EQUIPOS DE COMPUTAGION 1.118 a
GASTOS DETERICRO INSTRUMENTOS FINANCIEROS 338 0
IMPLESTOS MUNICIPALES 1.143 1.397
CONTRIBUCION A SUPERCIAS 448 0
IMPUESTOS - MULTAS SRi 321 g
GASTOS NO CEDUCIBLES G424 0
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 250.124 463.144
GASTOS FINANCIEROS

INTERESES PRESTAMOS BANCACARIO 41,155 43,642
COMISIONES BANCARIAS 23.417 21534
COMISIONES E INTERESES EN TARJETAS DE CREDITO 2172 D
TOTAL GASTOS FINANCIEROS B8 744 B5.478
TOTAL GASTOS

554 564 689.632
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