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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Socios de
Actuaria Cia. Ltda.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Actuaria Cia. Ltda. (la “Compafiia”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

asf como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Actuaria Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Actuaria Cia. Ltda. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de Actuaria Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2018, fueron examinados por otros
auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades con fecha 6 de marzo del 2019.

Informacidn presentada en adicién a los estados financieros

La Gerencia es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe
anual de la Gerencia a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a
la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), una compafiia privada del Reino Unido limitada por garantia
("DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y
de sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Socios, si concluimos que existe un error
material en esta informacidon, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Socios de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga la
intencidén de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Gerencia es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Gerencia es razonable.

- Evaluamos lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base contable de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
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fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Gerencia de la Compaiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y
el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa. _—— _——
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Quito, Marzo 18, 2020 /Lorena Guerrén
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ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo

Activos intangibles

Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos de planes de beneficios definidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Notas

()

o)

31/12/19

31/12/18

(en U.S. délares)

706,833
343,660
491,046
31,606
1,573,145

598,682
25,312
226,869
338242
1,189,105

2,762,250

359,245
133,025
553,427
59,632
1,105,329

626,477
27,016
169,259
330,343
1,153,095

2,258,424

] -

Dr. Rodrigo Ibarra
Presidente Ejecutivo



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 41,351 46,609
Impuestos corrientes por pagar 10 322,568 260,681
Obligaciones con empleados 11 275,684 238,481
Total pasivos corrientes 639,603 545,771
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos no corrientes y total pasivos no corrientes 13 295,143 241,753
Total pasivos 934,746 787,524
Patrimonio: 15
Capital social 420,000 420,000
Reserva legal 84,000 84,000
Resultados acumulados 1,323,504 966,900
Total patrimonio 1,827,504 1,470,900
TOTAL 2,762,250 2,258,424

[\ c}[fﬂfff ‘f’/(‘dl
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Ing: Maria Fernanda Montufar
Contadora General
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ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 31/12/19
(en U.S. délares)

31/12/18

INGRESOS
Ingresos por actividades ordinarias 16 3,861,261 3,423,083
Costos operacionales 17 (624,216) (539,222)
Ganancia bruta 3,237,045 2,883,861
Gastos de administracion y ventas 17 (1,888,628) (1,841,432)
Otros ingresos 47,907 122,960
Gastos financieros (10,178) (7,.217)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,386,146 1,158,172
Gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente (384,761) (316,060)
UTILIDAD DEL ANO 1,001,385 842,112
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificard posteriormente

a resultados:
Mediciones de obligaciones por beneficios definidos

y total otro resultado integral (13,196) (28,776)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 988,189 813,336
Ver notas a los estados financieros
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Dr. Rodrigo Ibarra
Presidente Ejecutivo
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ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Reserva Otro resultado Resultados
social legal integral acumulados Total
... (en U.S. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2017 30,000 19,486 (248,668) 1,861,228 1,662,046
Declaracion de dividendos (nota 19) - - - (1,004,482) (1,004,482)
Aumento de capital 390,000 - - (390,000) -
Apropiacién reserva legal - 64,514 - (64,514) -
Utilidad del afio - - - 842,112 842,112
Otro resultado integral - - (28,776) - (28,776)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 420,000 84,000 (277,444) 1,244,344 1,470,900
Declaracion de dividendos (631,585) (631,585)
Utilidad del afio 1,001,385 1,001,385
Otro resultado integral (13,196) - (13,196)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 420,000 84,000 (290,640) 1,614,144 1,827,504
Ver notas a los estados financieros
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Dr. Rodrigo Ibarra
Presidente Ejecutivo

Ing. Maria Fernanda Montufar

Contadora General
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ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacion
Impuesto a la renta pagado
Participacién de trabajadores
Gastos financieros
Otros ingresos
Efectivo neto (utilizado en) / provisto por las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciéon de propiedad y equipo
Adquisicién de intangibles
Activos financieros a largo plazo, neto
Efectivo neto provisto por / (utilizado en) las
actividades de inversion

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de
financiamiento

Dividendos pagados

(Disminucién) / aumento neto del efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(Continua...)

31/12/19

3,890,577

(2.143,758)
1,746,819

(246,009)

(209,363)

(6,578)
36,533

1,321,402
(27,972)
(7,040)
(89.476)

(124,488)

(638.691)

558,223
492,270

1,050,493

31/12/18
(en U.S. délares)

3,438,803
(3.292,605)
146,198
(267,064)
(283,929)
(4,831)
122,960

(286,666)

(30,286)
(29,925)
560,823

500,612

(997.376)

(783,430)
1,275,700

492,270




ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Conciliacién de la utilidad con el efectivo neto (utilizado
en) / provisto por las actividades de operacién,
antes de cambios en activos y pasivos operacionales:

31/12/19

31/12/18

(en U.S. délares)

Utilidad del ejercicio 1,001,385 842,112
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
(utilizado en) / provisto por las actividades de
operacion, antes de cambios en activos y pasivos
operacionales:
Depreciacion 56,318 54,676
Amortizacion intangibles 18,490 36,512
Provision incobrables 33,065 3,205
Provision jubilacién patronal y desahucio 10,771 (987,309)
Provision del 15% participacion trabajadores 244,614 204,383
Provisién de impuesto a la renta 384,761 316,060
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 29,315 15,720
Otros activos corrientes (47,950) (60,405)
Activos no corrientes (12,964) -
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 58,970 (160,627)
Impuestos corrientes por pagar (209,363) (283,929)
Obligaciones con empleados a corto plazo (246,010) (267,064)
Efectivo neto (utilizado en) / provisto por las
actividades de operacién 1,321,402 (286,666)
Ver notas a los estados financieros
AN
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Presidente Ejecutivo
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(2)

Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Entidad que Reporta

Actuaria Consultores Cia. Ltda., en adelante “la Compaiiia” fue constituida el 28 de noviembre de 1986,
en la Republica del Ecuador y cuenta con el Registro Unico de Contribuyente N° 1790774627001.

El objeto principal de la Compaiia es: a) la ejecucién de toda clase de estudios, investigaciones, trabajos
de consultoria y asesoramiento especializado y aquellos que involucren el uso de las técnicas: actuarial,
matematica, estadistica, financiera y de mercadeo, b) la asesoria para planes de compensacién salarial y
beneficios para empleados, programas de enfermedad, vida, accidentes personales, retiro, renta vitalicia
y jubilacién; sin que estas actividades constituyan la captaciéon de recursos econdmicos para ofrecer
coberturas del seguro privado. En esos campos adicionalmente prestard servicios de westudios de
factibilidad, elaboracién de notas técnicas, administraciéon de némina, fusiones y adquisiciones de
empresas, encuestas salariales y de clima organizacional, promocién de proyectos y consultorias
financieras, administrativas o de recursos humanos y como servicio de apoyo darg, c) cursos de
capacitacion profesional, elaboracion y distribucion de software informatico, d) celebraciéon a nivel
nacional o internacional de cualquier tipo de contratos y negocios permitidos por la ley que fueren
necesarios para la consecucion de su objeto social; e) podra intervenir como socio o accionista en otras
compafiias o empresas. Para tales fines podra celebrar toda clase de actos y contratos civiles mercantiles,
laborales o de otra naturaleza, incluidas importaciones o exportaciones, permitidos por las leyes
ecuatorianas.

Mediante Junta General de Socios del 31 de marzo de 2007, registrada el 23 de junio de 2009, se definid
la reforma del estatuto social de la Compaiia, en el cual se cambi6 la denominacién de la Compaiiia
(antes Servicios Actuariales y de Consultoria Actuaria Cia. Ltda.), por Actuaria Consultores Cia. Ltda.

Mediante Junta General Extraordinaria de Socios del 5 de julio de 2018, registrada el 27 de julio de 2018,
se realiza un aumento de capital, reforma del objeto social y estatutos. En el que se aument6 de 30,000

a 420,000 al capital social de Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 56 y 62 empleados,
respectivamente.

La empresa se encuentra registrada en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS) con
el de expediente No. 17451.

Bases de Preparacion

(a) Declaracién de Conformidad

Los presentes estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), la que ha sido adoptada en Ecuador de
manera integral, explicita y sin reserva de la referida norma para las empresas que cumplen ciertos
parametros fijados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Compafiia adopt6 la NIIF
para PYMES a partir del 1 de enero de 2012.
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(b)

()

(d)

(e)

Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Los Estados Financieros han sido aprobados por el Representante Legal de la Compafiia con fecha
12 de marzo de 2020, previo a la Junta General de Socios.

Responsabilidad de la Informacién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF para PYMES.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los Estados Financieros estan presentados en doélares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda de mediciéon de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo de 2000.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Preparacién de los Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES, requiere que la
Administracién de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histdrica y algunos otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para
formar los juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son facilmente
determinable por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente; estas revisiones son
reconocidas en el periodo en que se ejecutan y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre los juicios realizados en la aplicaciéon de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las
notas.

Bases de Medici6on

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los bienes
y servicios.

Para los activos, el costo historico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagado, o el valor
razonable de la contraprestacion entregada para adquirir el activo en el momento de su adquisicion. Para
los pasivos, el costo historico es el importe de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el valor
razonable de los activos no monetarios recibidos a cambio de la obligaciéon en el momento en que se
incurre en ella, o en algunas circunstancias, los importes de efectivo o equivalentes al efectivo que se
espera pagar para liquidar el pasivo en el curso normal de los negocios. El costo histérico amortizado es
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(3)

Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

el costo histdrico de un activo o pasivo mds o menos la parte de su costo histdrico reconocido
anteriormente como gasto o ingreso.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o cancelado un pasivo, entre
un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una transaccién en
condiciones de independencia mutua. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el deterioro del
valor de los inventarios de la Seccion 13 o el valor en uso de la Seccion 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccién 11 de Instrumentos
Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
tres jerarquias, las cuales se describen a continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo idéntico (o un activo
similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta vinculante o en una
transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar) en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta vinculante o las transacciones
recientes de un activo idéntico (o un activo similar) por si solas no constituyen una buena estimacion del
valor razonable, una entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion. El objetivo
de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de transaccion que se habria alcanzado en la
fecha de medicion en un intercambio entre partes que actiien en condiciones de independencia mutua,
motivado por contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares, excepto cuando se
especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.
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(b) Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de
la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacién o acuerdo en el mercado.

- Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidon del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacciéon y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

- La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera como
efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en bancos de libre disponibilidad mantenidos
en instituciones financieras.

Cuentas por Cobrar

- Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Las cuentas por cobrar se componen
de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las prestaciones de servicios se realizan al contado y a crédito con un plazo maximo de hasta
5 dias calendario, los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor, la cual se medira como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados con la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Activos financieros medidos al costo amortizado

La Compaiiia mantiene inversiones en Depdsitos a Plazo de Bancos locales y del exterior, los
cuales son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transacciéon
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estas inversiones son medidas al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.
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Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la

Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

- Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

- Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagaday por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Propiedad y Equipo

Los equipos, vehiculos y edificios se encuentran registrados al costo de adquisicion.

Se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada, cuyos afios de vida
son como sigue:

N

tem Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

La Compaiiia no considera el valor residual para los muebles y enseres, equipos de computacién y
vehiculos, debido a que la depreciacion de la totalidad del valor en libros es mas conservadora,
segun criterio de la Administracion de la Compaiiia. La Compaiiia considera el valor residual para
los edificios en funcién de un andlisis técnico efectuado por expertos en la materia.

Si existe indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida util
o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacién de los
estados financieros separados, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir la
disminucidn significativa del valor de mercado de un activo, mas de lo que cabria esperar
como consecuencia del paso del tiempo de su uso normal; el cambio significativo con un
efecto adverso sobre el emisor referentes al entorno legal, econdmico, tecnolégico o de
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mercado; un incremento en las tasas de interés de mercado y este pueda afectar la tasa de
descuento utilizada; y, que el importe en libros de los activos netos del emisor, es superior
al valor razonable estimado en su conjunto.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimaciéon de la
Administracién sobre las pérdidas que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan contra una cuenta
de estimacidn para deterioro de las partidas por cobrar. Cuando la Compafiia considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, este efecto se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Propiedad y Vehiculos

El importe en libros de la propiedad y vehiculos de la Compaiiia, es revisado en la fecha del
estado separado de situacion financiera para determinar si existe algtin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad

generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado neto de depreciaciéon o amortizaciéon, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Activos Intangibles

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible es la suma de los desembolsos incurridos
desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su reconocimiento. Cuando no
se puede reconocer un activo generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados
aresultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su costo
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor, sobre
la misma base que los activos intangibles son adquiridos en forma separada.

Método de amortizacion y vidas titiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre las vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada por la Compafifa para estos activos es de 3 afios, la cual
es revisada al final de cada afio, asi como, el valor residual y método de amortizacidn, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Beneficios a Empleados

Beneficio Post - Empleo: Planes de Aportaciones definidas

La Compafiia mantiene un plan de aportaciéon definido en la cual se realizan contribuciones
mensuales patronales para fondear la jubilacién patronal y aportes mensuales personales de los
empleados de la Compafiia como ahorro voluntario, a un fideicomiso de inversién administrado por
la Administradora de Fondos y Fideicomisos ANEFI S. A. El importe de los beneficios post-empleo
recibidos por un empleado comprenden las aportaciones personales efectuadas, junto con el
rendimiento obtenido por dichas aportaciones y la devolucién de los aportes realizados por la
Compafifa de conformidad con el reglamento establecido para el manejo del Fideicomiso.

Beneficio Post - Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal y Desahucio

El costo y la obligacién de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacidn patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. El costo y la obligacién se miden a
través del correspondiente calculo matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una rotacién de empleados
basada en la experiencia reciente de la Compaiia, descontados utilizando una tasa anual de
pendiente el Estudio Actuarial Final, obtenida de acuerdo a los rendimientos financieros
observados, de los bonos corporativos de alta calidad en el mercado ecuatoriano, considerando el
tiempo promedio futuro de actividad de los empleados y en base a la comunicaciéon de la
Superintendencia de Compaiifas, Valores & Seguros, dirigida a los auditores externos, mediante
Oficio N° SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de Diciembre de 2017.

-15-



()

@

Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales como parte de Otros Resultados
Integrales.

Beneficio a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicaciéon de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o
el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién pueda
ser estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la décimo tercera remuneracién, décimo cuarta remuneracidn, fondos de
reserva y vacaciones, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es
provisto por el empleado.

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gastos cuando se ha
efectuado la liquidaciéon al dar término al contrato del empleado. Las indemnizaciones por

terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo
del Trabajo, son reconocidos como gastos cuando se da término a la relacién contractual.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Ingresos por Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el servicio
es proporcionado y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a
la Compafiia y el monto de ingreso pueda ser medido confiablemente.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta.

Costos y Gastos

Se reconocen sobre la base al principio contable del devengo, los costos y gastos se agrupan segin
su funcion.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El
impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Al respecto, la politica actual de la Compaiiia es reconocer el impuesto
diferido inicamente cuando las diferencias temporarias son significativas.
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del estado
de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el importe en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera 'y
los montos usados para propdsitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el
cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen ciertos
criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas. Los activos
por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de situacidon financiera
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.
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(j) Provisionesy Contingentes

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimaciéon
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Descripcién General del Proceso de Revision Integral de las NIIF para PYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma Internacional de
Informacidén Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) (NIIF para PYMES) en julio
de 2009. En ese momento, se establecié un plan para emprender una primera revisién integral de esta
Norma que le permita al IASB la evaluacién de los primeros dos afios de experiencias de las entidades
que hayan tenido que implementarlas, y considerar si existen necesidades de enmiendas.

(a) Moadificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y

Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) vy a los Fundamentos de sus Conclusiones.

Tras considerar la informacién recibida durante la revision integral inicial, y tener en cuenta el
hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, en mayo de 2015 se emite
“Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)” y se emiten también las modificaciones a los
Fundamentos de sus Conclusiones.

De las 35 secciones que comprende la NIIF para PYMES, 26 fueron modificadas, sin embargo, el
IASB realizé6 modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, mas que enmiendas son
aclaraciones o guias adicionales con el objeto de mejorar la comprension de los requerimientos
existentes.

Los cambios destacados en esta revision son:

a) permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipo en
la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para
exploracion y evaluacién con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite
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su aplicacién anticipada.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
pueda tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos.

Administracién de Riesgo Financiero

La Compaifiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cuamplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia, a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.
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Deudores Comerciales

La Compaiiia presta servicios de consultoria actuarial principalmente a clientes localizados en el
Ecuador; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes. La Compaiiia ha definido una politica de riesgo, bajo la
cual analiza a cada cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las
condiciones estandares de cobro y entrega del servicio. La Compaiifa no requiere garantias en
relacion con los deudores comerciales.

La Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor estimado
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La estimacion considera la
pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién de los mismos.

La Compaiiia estima que los montos en mora por mas de treinta dias son totalmente recuperables
sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los andlisis de riesgo de crédito de los
clientes.

La Compaiiia estima que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos por
cobrar a partes relacionadas (ver nota 16).

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales se incluye en la nota 7.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.

La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales junto con las
salidas de efectivo esperadas para liquidar sus acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

La Compafiia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte de planeacién de un
afio y planes estratégicos a largo plazo, a fin de asegurar el nivel de liquidez que le permita atender

sus obligaciones con terceros.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compainiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.
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. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variables que generan incertidumbre respecto
alos cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de flujos futuros. Los activos
y pasivos financieros de la Compaiiia no devengan ni causan intereses, respectivamente. En
consecuencia, la Administracion considera que la Compafiia no esta expuesta a este riesgo.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Fecha inicio Institucién 31/12/19 31/12/18

8-May-19 Produbanco S.A. (1) 139,660

17-Dic-19 Produbanco S.A. (1) 133,025

15-Oct-19 ST. George Bank (1) 204,000 -
Inversiones en Fideicomiso (2) 226,869 169,259
Total 570,529 302,284

Clasificacion:

Corriente 343,660 133,025

No corriente 226,869 169,259

Total 570,529 302,284

(63

(2)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, constituye certificados de depdsito a plazo fijo en bancos
locales y del exterior con calificaciones AA+ con vencimientos hasta octubre 2020 (noviembre
del 2019 para el afio 2018) que devenga una tasa de interés efectiva anual del 4.08% (4% anual
en el afo 2018). Ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

Corresponde a los aportes que voluntariamente los empleados destinan al Plan de Ahorro y
Retiro (PAR) (un porcentaje del sueldo base mensual entre el 2% al 10%). Estos valores y los
aportes de la Compaiiia son transferidos al “Fideicomiso de Inversién Actuaria” para ser
colocados en el portafolio de inversiones que mantiene este. Los aportes son devueltos al
empleado al 100% mas sus rendimientos financieros en el momento de desvinculacién de la
Compaiifa. (Ver Notas 9y 13).

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 323,994 343,202
Provisién por servicios no facturados 169,591 213,809
Provision para cuentas dudosas (2) (2,539) (3.584)
Total 491,046 553,427
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(1) Un detalle de antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Corriente 58,926 49,460
6 - 30 dias 211,664 208,226
31 - 60 dias 35,071 29,733
61 - 90 dias 2,954 5,417
91 - 120 dias 736 2,888
Mayor a 120 dias 14,643 47,478
Total 323,994 343,202

(2) Elmovimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

31/12/19 31/12/18
Saldos al inicio del afio (3,584) (23,784)
Provision del afio (3,236) (3,205)
Castigos 4,281 23,405
Saldo al final del afio (2,539) (3.584)

Con corte al 31 de diciembre de 2019, mediante aprobacién del Comité Ejecutivo, se procedié a dar de
baja cuentas malas correspondientes a los afios 2014, 2017, 2018 y 2019, en el caso del 2014 y 2019
con cargo a la provision, y, 2017 y 2018 con cargo al gasto. Un detalle es como sigue:

31/12/19
Afio 2014 3,757
Afio 2017 11,963
Afo 2018 17,867
Ano 2019 524
Total 34,111

ESPACIO EN BLANCO
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(8) Propiedad y equipo

31/12/19 31/12/18
Costo 965,100 939,791
Depreciaciéon acumulada (366,418) (313,314)
Total 598,682 626,477
Clasificacion:
Edificios 529,381 558,448
Equipos de computacion 27,273 31,433
Muebles y enseres 32,196 33,759
Vehiculos 9,832 2,837
Total 598,682 626,477

El movimiento del rubro durante el afio fue el siguiente:

Equiposde Mueblesy

Edificios computacién enseres Vehiculos Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 587,435 21,217 38,044 4,171 650,867
Adiciones - 27,864 2,422 - 30,286
Depreciacion (28,987) [(17.648) (6,707) (1,334) (54,676)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 558,448 31,433 33,759 2,837 626,477
Adiciones 12,506 5,553 9,913 27,972
Baja (2,664) (2,664)
Depreciacion baja 1,625 1,590 3,215
Depreciacion (29,067) (18,291) (7116) (1,844) (56.318)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 529,381 27,273 32,196 9,832 598,682

9 Activos de planes de beneficios definidos

Corresponde a el valor neto entre el valor destinado para financiar las obligaciones establecidas en el
Codigo del Trabajo referentes al pago de jubilacidn patronal y desahucio o de las indemnizaciones
laborales en caso de despido intempestivo, y el valor aportado al Fideicomisos para éste propdsito y
para el Plan PAR.
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A continuacidn, se detalla el total de aportes al fideicomiso:

Activos de planes de beneficios definidos
Activos financieros medidos al costo amortizado (Nota 6)
Otros

Total

A continuacion, se detalla los activos por planes de beneficios definidos netos:

Activos de planes de beneficios definidos:

Efecto por fondeo de las obligaciones por beneficios
definidos (Ver Nota 12):

Jubilacién patronal

Desahucio

Subtotal

Total

31/12/19

411,674
226,869
147

638,690

31/12/19

411,674

(38,813)
(34.619)
(73.432)

338,242

Un resumen de los estados financieros del Fideicomiso es como sigue:

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes del efectivo
Activos financieros

Total activo

Pasivos corrientes:
Otras obligaciones corrientes y total pasivos

Total patrimonio

Resultado del ario

Impuestos Corrientes por Pagar

Impuestos mensuales por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total
-24 -

31/12/19

52,805
585,885
638,690

664

638,026

29,304

31/12/19

16,453
306,115

322,568

31/12/18

379,808
169,259
506

549,573

31/12/18

379,808

(21,470)
(27.995)
(49,465)

330,343

31/12/18

13,599
535974
549,573

506

549,067

32,955

31/12/18

14,671
246,010

260,681
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Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,386,146 1,158,172
Mas gastos no deducibles 208,325 186,761
Menos ingresos exentos (21,311)
Mas participaciéon empleados atribuible a

ingresos exentos 3,197
Menos deducciones adicionales (55,426) (62,579)
Base imponible 1,539,045 1,264,240
Tasa legal 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 384,761 316,060

El anticipo de Impuesto a la Renta calculado para el afio 2018 fue de US$25,939 respectivamente; de
acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, si el anticipo de Impuesto a la Renta calculado es mayor
que el Impuesto a la Renta causado, el primero se convertira en impuesto minimo del ejercicio. Para el
afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado segtn lo
establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento del impuesto a la renta es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Saldos al inicio del afio 246,010 267,063
Menos pagos efectuados (1) (246,009) (267,063)
Mas provision del afio 384,761 316,060
Menos retenciones en la fuente (78,647) (70,050)
Saldo al final del afio 306,115 246,01

(1) Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la renta.
La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 25%. La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
a la utilidad antes de impuesto a la renta.
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Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,386,146 1,158,172
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Gasto por impuesto a la renta usando la tasa legal 346,537 289,543
Mas ajuste por efecto de gastos no deducibles 52,081 46,690
Menos ingresos exentos (5,328)
Mas participaciéon empleados atribuible a ingresos exentos 800
Menos ajuste por efecto de deducciones adicionales (13,857) (15,645)
Gasto corriente por impuesto a la renta usando

la tasa efectiva 384,761 316,060
Tasa efectiva 28% 279

Aspectos tributarios:

E131 de diciembre del 2019, se public6 en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal”,
que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el
sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con
retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios
gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucién adicional anual por
tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compafiia no
ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion.

Obligaciones con Empleados

31/12/19 31/12/18
Participacién de trabajadores 239,634 204,383
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 24,580 22,327
Beneficios sociales 11,248 11,771
Remuneraciones por pagar 222
Total 275,684 238,481

Obligaciones por beneficios definidos

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afilos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera
como haber individual de jubilacién el formado por las siguientes partidas:
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Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los dltimos 5 afios, multiplicado por los afios
de servicio.

(-) Valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en concepto
de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido, la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado en
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los
valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 21,470 710,716
Costo de los servicios del periodo corriente 13,248 5,803
Costo por intereses 1,617 956
Beneficios pagados (816,177)
Pérdidas (ganancias) actuariales 2,478 120,172
Subtotal 38,813 21,470
Fondeo obligaciones por beneficios definidos 38,813) (21,470)

Total

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 27,995 297,281
Costo de los servicios del periodo corriente 4,116 4,585
Costo por intereses 1,984 1,429
Beneficios pagados (10,194) (183,90)
Pérdidas (ganancias) actuariales 10,718 (91,397)
Subtotal 34,619 27,995
Fondeo obligaciones por beneficios definidos (34,619) (27,995)

Total

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
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presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en el resultado integral. Las hipétesis actuariales significativas
utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento,
incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Los célculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario independiente.

El valor actual de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio, fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costos operacionales 4,927 3,488
Gastos de administracion 12,437 6,900
Costo financiero 3,600 2,385
Otros resultados integrales 13,196 28,776
Total 34,160 41,549

En el calculo actuarial utilizado por la Compafiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por
los servicios prestados en el periodo actual. Entre las suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos
siguientes:

a) Hipétesis demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y pasados que
puedan recibir los beneficios. Estas hipotesis tienen relaciéon con variables tales como: (i)
mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacion
entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcién de participes en el plan
con beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

b Hipotesis financieras, que tienen relacion con las siguientes variables: (i) la tasa de descuento;
p q g y
(ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios.
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Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

31/12/19 31/12/18
Tasa conmutacion actuarial (tasa de descuento) 6.75% 6.50%
Tasa real de incremento salarial 3.50% 3.50%
Tasa de incremento de pensiones 0.06% 0%

Otros pasivos no corrientes

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Otros pasivos (1) 67,650 67,650
Aportes de empleados al plan de ahorro y retiro (2) 227,493 174,103
Total 295,143 241,753

(1) Corresponde a provisiones para cubrir posibles contingencias laborales fiscales 2012 y 2013.
(2) Representan los ahorros voluntarios que realizan los empleados al “Fideicomiso de inversion
Actuaria”, cuyos fondos al momento de retirarse de la Compafiia seran reintegrados conforme a

las politicas definidas en el Reglamento del “Plan de Ahorro y Retiro PAR”

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es
como sigue:

a) Transacciones con partes relacionadas:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Servicios prestados (1) 521,766 455,445
Otros (2) 22,109 239,165
Total 543,875 694,610

(1) Corresponde al servicio de asesoramiento actuarial y representacion legal, servicios legales,
coworking y servicios comerciales a Ankla Soluciones Corporativas.

(2) Corresponde al pago de sueldos y salarios bajo relaciéon de dependencia Sr. Roberto Valdez
(Unidad de Consultoria).

b) Saldos con partes relacionadas:
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31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar 11,790 22,960

(1) Corresponde a la provisién por honorarios profesionales por representacion legal del Sr. Rodrigo
Ibarra Jarrin.

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Compania es de 420.000 participaciones de un délar
cada una. El principal socio de la Compaiiia mantiene el 58,77% de la participacién.

Mediante Junta General Extraordinaria de Socios del 5 de julio de 2018, registrada el 27 de julio de 2018,
se realiza un aumento de capital, reforma del objeto social y estatutos. En el que se aument6 de 30,000
a 420,000 al capital social de Compaiiia.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad neta anual (luego de
participacién a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que represente el 20% del capital pagado, esta
reserva no estd disponible para la reparticion como dividendo en efectivo, inicamente puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Ganancias y Pérdidas Acumuladas

Resultados de aplicacién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF por
US$3.339, dicho saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Utilidades y pérdidas de afios anteriores

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiiia pagé dividendos a sus socios por US$631,584 y
US$1,004,481, segin actas de Junta General de Socios del 15 de marzo de 2019 y 23 de marzo de 2018
respectivamente, dejando un monto igual a US$945,218 por utilidades retenidas y de US$88,472 por
pérdidas acumuladas.

La utilidad neta por participaciéon se calcula en base al promedio de las participaciones en circulaciéon
durante el ejercicio econémico. La distribucién de dividendos a los socios de la Compafiia se reconoce
como un pasivo en el periodo que los dividendos son aprobados por la Junta Ordinaria de Socios o
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales.

Otro Resultado Integral
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de otro resultado integral es el siguiente:

31/12/19 31/12/18
Saldo inicial (277,444) (248,668)
Pérdida actuarial (13,196) (28,776)
Saldo al final (290,640) (277,444)

Ingresos por Actividades Ordinarias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es el siguiente:

Aflo terminado

31/12/19 31/12/18
Ventas netas gravadas con tarifa diferente de 0% 3,834,088 3,406,775
Ventas netas gravadas con tarifa 0% 27,173 16,308
Total 3,861,261 3,423,083

Costos y gastos

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costos operacionales 624,216 539,222
Gastos de administracién y ventas 1,888,628 1,841,432
Total 2,512,844 2,380,654

Un detalle de costos es como sigue:

Aflo terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y beneficios sociales 565,168 517,596
Bonos y comisiones 54,121 18,138
Gasto jubilacién patronal y desahucio (nota 14) 4,927 3,488
Total 624,216 539,222

Un detalle de gastos de Administracién y Ventas es como sigue:
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Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Sueldos y beneficios sociales 468,259 589,556
Honorarios profesionales 544,154 501,389
Participacién trabajadores (1) 244,614 204,383
Otros beneficios de personal 119,826 117,065
Depreciacién (nota 9) 56,321 54,676
Suministros y materiales 51,397 42,060
Bonos y comisiones 42,328 40,575
Amortizaciones 18,490 36,512
Promocién y publicidad 59,529 29,943
Impuestos y contribuciones 28,304 29,487
Deterioro de cartera 29,830

Seguros 27,936 29,181
Indemnizaciones laborales 21,250

Servicios publicos 18,602 19,323
Internet y telefonia celular 15,708 15,209
Mantenimientos 19,579 12,134
Courier 13,368 11,645
Condominio y otros 10,714 10,541
Gastos de viaje 6,968 9,636
Jubilacién patronal y desahucio 12,437 6,900
Intereses mora y multas 401 2,180
Otros gastos 78,613 79,037
Total 1,888,628 1,841,432

(1) De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafiia estad obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Contratos Principales

(a) Contrato de Fideicomiso Mercantil de Inversién:
El 28 de noviembre de 2014, la Compaiiia celebrd el contrato de fideicomiso mercantil de inversion
denominado “Fideicomiso de Inversidon Actuaria” con la Compafiia Anefi S.A. Administradora de
Fondos y Fideicomisos en calidad de fiduciaria y se designé a los empleados de Actuaria
Consultores Cia. Ltda., como beneficiarios del mismo.

El objeto de este contrato es la administracion financiera e inversién de los recursos generados por:

- Laaportaciéon personal mensual de los empleados al Plan de Ahorro y Retiro - PAR.
- Laaportacion patronal mensual de la empresa para fondear la jubilacién patronal.

Plan de Ahorro y Retiro (PAR)
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(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Representan los ahorros voluntarios que realizan los empleados a un fondo de inversién y que al
momento de retirarse de la Empresa seran reintegrados conforme a las politicas definidas por la
Empresa.

La Empresa formaliz6 una parte de este fondo en el afio 2014 por el valor de US$19.000, para lo
que se realiz6 lo siguiente:

1) Contrato de Fideicomiso Mercantil de Inversién - Celebrado entre la Compafiia Anefi S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos y la Empresa Actuaria Consultores Cia. Ltda., en
calidades de Fiduciaria y Constituyente respectivamente. Los beneficiarios de este
Fideicomiso son los Empleados de la Empresa.

2) Reglamento de Administracién Financiera para el Fideicomiso de Inversién “Actuaria” - Se
norma las actividades y relaciones entre los empleados de Actuaria Cia. Ltda., y el Fideicomiso
de Inversidon Actuaria, asi como el funcionamiento del sistema de inversién a que tienen
derecho los empleados de la Empresa Actuaria Cia. Ltda., con ocasién de su designacién como
beneficiarios del Fideicomiso.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros 18 de marzo de 2020
no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion puedan tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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