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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Actuaria Consultores Cia. Ltda.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros gue se acompanan de Actuaria Consultores Cia. Ltda. (“la
Compania”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y el estado
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano gue termino
en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad v
otra informacion explicativa. Los estados financieros han sido preparados por la Administracién con
base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Peguenas y Medianas Entidades.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Actuaria Consultores Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2018, v
su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades.

Fundamento de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes ds la Compania de conformidad con los requerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que
lz evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una hase para
nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
Relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas vy
Medianas Entidades, y por el control interno gue determina necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En Iz preparacidn de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable de evaluar ia
capacidad de [a Compadia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha,
a menos gque, la Administracién tenga la intencion de liquidar fa Compania o cesar operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, yz sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando ésie exista. Los errores pueden deberse a fraude ¢ error vy
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basédndose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra audiioria de acuerdoc con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aphcamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obienemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada
para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales
debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erroneas, o la evasion del
control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la eficacia del control internc de la Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonzbilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de Iz Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en lg evidencia de auditoria obtenida, ¢ si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de le Compania para continuar como negocio en marcha. Si
hubigramos concluido gue existe una incertidumbre material, hubiéramos requeridos a llamar
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en lz evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria.  Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
gue la Companiia no contindie como un negocio en marcha.

- Evaiuamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyende las revelaciones, y si los estades financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable.

(Continda)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporative en relacién con, entre otros temas,
el alcance v la oportunidad de la realizacion de le auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos,
incluyendo las deficiencias en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a la Administracion de la Compania una declaracion de que hemos
cumplido con los reguerimientos eéticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos

comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.
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Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Actives Notas 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5] uss 359.245 740.731
Inversiones 7y 133.025 534.968
Cuentas por cobrar comerciales vy
otras cuentas por cobrar 8 553,427 572.350
Otros activos corrientes 9 59.632 69.277
Totel activos corrientes 171058329 1.817.327
Activos no corrientes:
Propiedad v equipo 10 626.477 650.867
Activos intangibles 11 27.016 33.602
Activos financieros largo plazo 12 499.602 187.650
Total actives no corrientes 1.153.085 872.118
Total activos UsS$ 2.258.424 2.789.4486
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 13 US$ 46.609 23389
Impuestcs corrientes por pagar 14 260.681 344.860
Obligaciones con empleados 15 238.481 330.836
Total pasivos corrientes 545 771 699.085
Obligaciones por beneficios definidos 16 - 85.758
Otros pasivos no corrientes 17 241.753 342.547
Total pasivos no corrientes 241.758 428.305
Total pasivos 787.524 1.127.400
Patrimonio : 19
Capital social 420.000 30.000
Reserva legal 84.000 19.486
Ctro resultado integral (277.444) (248.668)
Resultados acumulados 1.244.344 1.861.228
Total patrimanio 1.470.900 1.662.046
P il
Total pasives y patrimonio uss  2.258.42 2.789.448
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( Presidente Ejecutivo Contadora General

Veéanse las notas gue acompanan & los estados financieros.
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Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Estado de Resultados Integrales
Ano gue termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017
Ingresos por actividades ordinarias 20 uss 3.423.083 4.152.901
Costos operacionales 21 (639.222) (504.516)
Ganancia bruta 2.883.861 3.648.385
Otros ingresos 122.960 33.124
Gastos de administracion y ventas 22 (1.841.432) (2.003.111)
(1.718.472) {1.869.987)
Resultados de actividades de operacion 1.165.389 1.678.398
Gastos financieros 23 T2 (69.469)
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.158.172 1.608.929
Impuesto a la renta 24 (316.060) (353.327)
Resultado del perfodo US$ 842.112 1.265.602
Otros Resultados Integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados del periodo - ganancia acturiales
y por planes de beneficios definidos 28.776 (172.159)
Total resultados integrales del afo US$ 870.888 1.083.443

o (

/ Dr. Rodr:{go |barra lng\.M”a“r'@'Femanda Maontufar
lPresideme Ejecutivo Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Actuarna Consultores Cia. Lida.

Estado de Fiujos de Efectivo

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Fivjos de efectivo de Ias actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Etectivo pagado & proveedores, empleados y otros

Efectivo provisto por las actividades de operacién

impuesto a la renta pagado
Participacién de trabajadores
Gsastos financiercs
Otros ingresos
Efectivo neto (utilizado en) / provisto por las
actividadesde operacion

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adaguisicion de propiedad y equipo
Adquisicion de intangibles
Activos financieros a largo plazo, neto
Efactive neto provisto por / (utilizado en) las
actividades de inversion

Fluios de efectivo utilizado en las actividades de
financiamiento:

Dividendos psgados

(Disminucion) fAumento neto del efectivo y
equivalenies de efectivo

Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ane

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

2018 2017
US$ 3.438.803 4.059.080
(3.292.605) {2.278.290)
146.198 1.780.790
(267.064} {157.390)
(283.929) {158.098)
{4.831) {5.058)
122.860 33.124
(286.665) 1.493.368
(30.286) (9.131)
(29.925) (16.412)
560.823 {562.998)
500.612 {688.541)
{897.376) {642.710)
(783.430) 362.117
1.275.700 913.583
LS$ 492.270 1.275.700




Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo
Ano gue terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad con el efectivo neto (utilizado en)/
pravisto por las actividades de operacion, antes de
cambios en activos y pasivos operacionales:

Utilidad del gjercicio uss 842,112 1.255.602

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto (utilizado
en) / provisto por las actividades de operacion, antes de
cambios en activos y pasivos operacionales:

Depreciacion 54 676 51.617
Amortizacion intangibles 36,5712 30.093
Provision incobrables 3.205 3211
Provision jubilacion patronal y desahucio (987.309) 92 757
Provision del 15% participacion trabajadores 204.383 283.929
Provision de impuesto a la renta 316.060 368.327

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 15.720 (93.821)
Otros activos corrientes (60.405) (131.682)
Activos no corrientes - (7.364)
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (160.627) (29513}
Impuestos corrientes por pagar (283.929) (158.098)
Obligaciones con empleados & corto plazo (267.064) (157.390)

Efectivo neto (utilizado en) / provisto por las
actividades de operacion US$ (286.666) 1.493.368
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[i Dr. Rodtigo Ibarra g Maria Fernanda Montfar
|Presidente Ejecutivo Contadora General
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Veéanse las notas que acompanan a los estados financieros.



Actuaria Consultores Cia. L.tda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América)

Entidad gue Reporta

Actuaria Consultores Cia. Ltda., en adelante “la Compania” fue constituida el 28 de
noviembre de 1986, en la Republica dei Ecuador v cuenta con el Registro Unico de
Contribuyente N° 1790774627001.

Ei objete principal de la Compahia es: a) la ejecucién de toda clase de estudios,
investigaciones, trabajos de consuitoria y asesoramiento especializado y aquelios que
involucren el uso de las iéenicas: actuarizl, matematica, estadistica, finenciera y de
mercadeo, b) la asesoria para planes de compensacion salarial y benaficios para
empleados, programas de enfermedad, vida, accidentes personales, retiro, renta vitalicia
y jubilacién; sin que estas actividades constituyan la captacion de recursos econdmicos
para ofrecer coberturas del seguro privade. En esos campos adicionalmente prestars
servicios de estudios de factibilidad, elaboracion de notas técnicas, administracion de
némina, fusiones y adguisiciones de empresas, encuestas salariales y de clima
organizacional, promocion de proyectos vy consultorfas financieras, administrativas o de
recursos humanos y como servicio de apoyo dard, ¢ cursos de capacitacién profesional,
elaboracion y distribucién de software informaético, d} celebracidén a nivel nacional o
internacional de cualquier tipo de contratos y negocios permitidos por la ley que fueren
necesarios para la consecucion de su objeto social; e} podré intervenir como sacio o
accionista en otras companias ¢ empresas. Pare tales fines podra celebrar toda clase de
actos y contratos civiles mercantiles, laborales o de oira naturaleza, incluidas
importaciones o exportacicnes, permitidos por las leyes ecuatorianas.

Mediante Junta General de Socios del 31 de marze de 2007, registrada el 23 de junio de
2008, se definié la reforma del estatuto social de la Compadifa, en el cual se cambic la
denominacion de la Compafiia {antes Servicios Actuariales y de Consulioria Actuaria Cia,
Ltda.}, por Actuaria Censultores Cia. Lida.

Mediante Junta General Extraordinariz de Socios del & de julio de 2018, se aprobd la
reforma del objeto social y de los estatutos, asi como el aumento de capital (nota 19).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 62 v 57
empleados, respectivaments.

La empresa se encuentra regisirada en la Superintendencia de Compafifas, Velores v
Seguros (SCVS) con el de expediente No. 17451,

Bases de Preparacion

(a) Declaracién de Conformidad

Los presentes estados financieros se han elaborade de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF
para PYMES emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{tASB), la gue ha sido adoptada en Ecuador de manera integral, explicita y sin reserva
de ia referida norma para las empresas que cumplen ciertos pardmetros fijados por
la Superintendencia de Companias del Ecuador. Le Compania adopto la NIIF para
PYMES & partir del 1 de enero de 2012.

{Continva)
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Actuaria Consultores Ciz. Ltda.
Notas s los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América)

Los Estados Financieros han sido aprobados por e! Representante Legal de la
Compania con fecha 28 de febrero de 2019, previo a la Junta General de Socios.

Responsabilidad de la Informacicn

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para PYMES.

Moneda Funcional v de Presentacion

L.os Estados Financieros estan presentados en ddélares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneada de medicidn de la Compania v de curso legal v
de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

Uso de Estimaciones v Juicics en la Preparacion de los Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES, requiere
gue la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.,

lLas estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
algunos otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales,
cuyo resultado es la base para formar los juicios sobre el valor en libros de los activos
y pasivos gue no son facilmente determinable por otras fuentes.

Las estimacicnes y supuestos relevantes son revisados regularmente; estas
revisiones son reconocidas en el periodo en que se ejecutan y en cualquier periodo
futuro afectado.

La informacion sobre los juicios realizados en la aplicacion de peliticas contables que
tienen el efecto mas importante sobre los importes reconocidos en ios estados
financieros se describe en las notas 8, 10y 16.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sidc preparados sobre |z base de costo histdrico.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a
menos gue otro criterio sea indicado.

{a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos preseniados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normat de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, 10s de vencimiento superior a dicho
periodo.

{Continda)
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Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América)

Instrumenios Financieros

La Compafiza clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y pariidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros
no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros ne Derivados

La Compafila reconoce inicialmentea los préstamos y partidas por cobrar en Iz
fecha en la cual se originan. Los otros activos financieros, se reconocen
inicialmente a la fecha de negociacion en la cual la Compania comienza a ser
parte de las disposiciones coniractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales & los flujos de efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efective contractuales del activo
financiero en una transaccion en la gue se transfieren substanciaiments todos
los riesges y beneficios relacienados con la propiedad del activo financiero.
Cualguier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por la Compahia se reconoce como un active o pasivo separado.

Los actives y pasives financieros scn compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, v sélo cuando, ia
Compafifa cuenta con un derecho legal gara compensar los mentos y tiene el
proposito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liquidar el
pasive simultaneamente,

La Compania tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivelentes de efectivo v cuentas por cobrar.

a. Efectivo v Equivalentes de Ffectivo

La Compafiia para propositos de presentacion del estado de flujos de
efective considera como efectivo y equivalentes de efectivo los
depositos en bancos de libre disponibilidad e inversicnes temporales con
un vencimiento de hasta un afo.

b. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al vaior razonable mas cualauier costo de
transaccion directamente atribuible. Las cuentas por cobrar se
componen de los deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar,

Las prestaciones de servicios se realizan al contado v a crédito con un
plazo méximo de hasta 5 dias calendario, los impories de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de los deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce

(Continda)
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Actuaria Consultores Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América)
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor, la cual
se medird como la diferencia enire el importe en libros dei activo v &
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados

con la tasa de interes efectiva original dei activo financiero.

c. Inversiones en Titulos Valores

La Compsfnia mantiene inversiones en Depdsitos & Plazo de Bancos
locales y del exterior, los cuales son reconocides inicialmente a su valor
razonable mas cuslguier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiente inicial, estas inversiongs son medidas &l
costo amortizado utilizando el método del interas efectivo.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconccidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual ls Compafia
se hace parte de las disposiciones contractuales del documento.

La Compahia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasives financieros no derivados en la categoriz de
0tros pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier coste de trensaccion
directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al
costo amortizade usando el método de interés efective.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros: cuentas por pagar y
otras cuentas por pagar.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
perdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivades - Medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos ios costos de transaccion directamente atribuibles.
Fosterior al reconocimiento inicial, estes pasives financieros se valoran al
costo amortizade usando el método de interés efectivo.

Continva)
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Propiedad vy Eaquipo

Los equipos, vehiculos y edificios se encuentran registrados al costo de adquisicion,
El costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida Util estimada,
cuyos afnos de vida son como sigue;

lte Vida util (en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muegbles v enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn _3

La Compafifa no considera el valor residual para los muebles v enseres, equipos de
computacion y vehiculos, debide a gue la depreciacion de la totalidad del valor en
libros es més conservadora, segun criterio de la Administracién de la Compafiia. La
Compahia consicera el valor residual para los edificios en funcidn de un anélisis
técnico efectuado por expertos en la materia.

Si existe indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida Util o valor residual de un activo, se revisa lz depraciacion
de ese activo de forma prospectiva parza reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del Valor

i Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por ia Compafia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia chjetiva de deterioro.

La evidencia objetiva de que un activo financierc estd deteriorado puede
incluir la disminucién significativa del valor de mercado de un activo, mas de
lo que cabria esperar cecmo consecuencia del paso del tiempo de su uso
normal; el cambic significative con un efectc adverso sobre el emisor
referentes al enterno legal, economice, tecnoidgico o de mercado; un
incremento en las tasas de interés de mercado v este pueda afectar la tasa
de descuento utilizada; v, que el importe en libros de los activos netos del
amisor, es superior al valor razonable estimado en su conjunio.

La Compania considera la evidencia de deteriorc de los activos financieros
medidos a costo amortizado {cusntas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar) a nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo vy representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las
pérdidas que podrian incurrirse por este concepto.

(Continua)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financierc que se valora
al costo amortizado se calcula come la diferencia entre el valor en libros del
activo v el valor presente de los fluios de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las
pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan contra una cuenta de
estimacion para deterioro de las partidas por cobrar. Cuando la Compadia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar &l activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por deterioro disminuya, este efecto se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pusden ser revertidas Gnicamente si la reversion
estd objetivamente reiacionada con un evento ocurrido después de que la
perdida por detericro fue reconocida.

Propiedad v Equipos

El importe en libros de los edificios, equipos y vehiculos de la Compania, es
revisado en la fecha del estado separado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de dsterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima gl importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo més pequenc de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del usc continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efsctivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es gl
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de
venta. Parg determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente, usande una tasa de descuento antes
de impuestes que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deteriore si el importe en libros de un aciivo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
ne puede exceder al valor que habria sido determinado neto de depreciacion
0 amortizacion, si no se hubiese reconocido una perdida por detericro.

Activos Intangibles

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible es la suma de los
desembolsos incurridos desde el momento en gue el elemento cumple las
condiciones para su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo
generado internamente, los desembolsos por desarrollc son cargados a resultados
en el periodo en que se incurren.

(Continda)
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Con postericridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara
ROr su coste menos la amortizacién acumulada v el importe acumulado de pérdidas
por deteriorc de wvalor, sobre la misma base que los activos intangibles son

adquiridos en forma separada.

Método de Amortizacién v Vidas Utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre las vidas Gtiles
utilizande el meétodo de linea recta. La vida atil estimada por la Compania para estos
activos es de 3 afios, la cual es revisada al final de cada afo, asf como, el valor
residual v método de amortizacion, siendo el efecto de cualquier cambic en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Beneficios a Empleados

Beneficip Post — Empleo: Planes de Aportaciones Definidas

La Compania mantiene un plan de aporiacion definido en la cual se realizan
contribuciones mensuales patronales para fondear la jubilacion patronal v aportes
mensuales personales de los empleados de la Compafiia como ahorro voluntario, a
un fideicomiso de inversidn administrado por la Administradora de Fondos vy
Fideicomisos ANEFI S. A. El importe de los beneficios post-empleo recibidos por un
empleade comprenden las aportaciones personales efectuadas, junto con &l
rendimientc obtenido por dichas aportaciones vy la devoluciéon de los aportes
realizados por la Compafia de conformidad con sl reglamento establecido para el
manejo del Fideicomiso,

Beneficio Post —~ Empleo; Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal v
Desahucio.

El costo v la obligacién de la Compania de realizar pagos por jubilacién patronal v
desshucio se reconocen durante los periodos de servicic de los empleados. El costo
y {a obligacidon se miden a través del correspondiente célcule matemaético actuarial
usando el méiode de lz unidad de crédito proyectada, que supone una media anual
de incremento salarial, con una rotacion de empleados basada en la experiencia
reciente de la Compafiia, descontades utilizando una tasa anual dei 8,5%, obtenida
de acuerdo a los rendimientos financieros observados, de los benos corporativos de
alta calidad en el mercade ecuatorianc, considerando el tiempo promedio futuro de
actividad de los empleados v en base a la comunicacién de la Superintendencia de
Companias, Valores & Seguros, dirigida a los auditeres externos, mediante Oficio
N® SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de Diciembre de 2017,

La Compania reconoce las ganancias o pérdidas actuariales como parte de Otros
Resultados Integrales.

Beneficio a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empieados son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) v son contabilizadas comao gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

{Continda)
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Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicic entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion pueda ser estimada con confiabilidad. Las principales
acurmulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la décimo
tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones,
son contabilizados como gastes en la medida que el servicio relacionado es provisto
por el empleado.

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gastos
cuando se ha efectuado la liquidacién al dar término al contrato del empleado. Las
indemnizaciones por terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de
acuerdo con lo establecido en el Cddigo del Trabajo, son reconocidos como gastos
cuando se da t&rmino a la relacion contractual.

Reconocimiento de Ingresos v Gastos

Ingresos por Servicios

El ingreso por prestacién de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicio es proporcionado y es probable que los beneficios econdmicos
asociades a la transaccion fluyan a la Compadfia y el monto de ingreso pueda ser
medide confiablemente.

El ingreso de actividades crdinarias se mide al valor razonable de la contreprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta.

Costos y Gasios

Se recenocen sobre la base al principio contable del devengo, ios costos y gastos
se agrupan segun su funcion.

Impuesto a la Benta

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar vy del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del ano. El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias
entre los importes en libros de los activos v pasives en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondisntes (conocidas como diferencias temporarias). Al
respacto, la poiitica actual de la Companiz es reconocer el impuesto diferido
Unicamente cuando las diterencias temporarias son significativas.

. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o & punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera v cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anteriores.

. Impugsto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos
de infarmacién financiera v los montos usados para propdsitos tributarios.

{Continta)
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No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo © pasivo en una transaccion
gue No es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicidon dei activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad
espera, al fina! del periodo scbre el cual se informa, recuperar o liguidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandcse en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

L.os activos y pasivos por impuesto a la renta diferide son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son
revisados en cada fecha del estade de situacion financiera y son reducidos en
la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestes
relacionados serén realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas
v si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidon depende de estimacicnes y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compania cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Provisiones v Contingenies

Se reconocen cuando la Compahia tiene una obligacion presente (ya sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga

que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar

lz obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolisc
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

(Continva)
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Descripcidn General del Proceso de Revisidn Intearal de las NIIF para PYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la Norma
Internaciongl de Informacion Financiera {NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) (NIIF para PYMES) en julic de 2009. En ese momento, se establecid un plan
para emprender una primera revision integral de esta Norma que le permita al IASB la
evaluacion de ios primeros dos anos de experiencias de las entidades que hayan tenido
que implementarlas, y considerar si existen necesidades de enmiendas.

{a)

Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequedas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) v a los Fundamentos de sus
Conclusiones.

Tras considerar la informacion recibida durante la revisién integral inicial, y tener en
cuenta el hecho de que iz NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, en
mayc de 2015 se emite “Modificacicnes de 2015 a fa Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES}” v se emiten tambien las modificaciones a los Fundamentos de sus
Conclusiones.

De {as 3b secciones que comprende la NIIF para PYMES, 26 fueron modificadas,
sin embargo el IASB realizdé modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, mas
que enmiendas son aclaraciones ¢ guias adicicnales con el objeto de mejorar la
comprensicn de los reguerimientos exisientes.

l.os cambios destacados en esta revision son:

al permitir una opcién para usar el modele de revaluacion para propiedades,
planta v equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) alinear los regquerimienios principales para reconocimiento v medicion de
impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

¢t alinear los reguerimientos principales para el reconocimiento y medicion de
activos para expleracion y evaluacién con lz NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de
Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades gue informen utilizando lz NIIF para fas PYMES
apliguen ias modificaciones a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.

La Administracion de ia Compania no prevé que lg aplicacion de estas
medificaciones en el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Administracion de Riesao Financierc

Ls Compania esté expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financisros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado
{Continta)
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi come el desarrclle y seguimiento de las politicas ds
administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con et
objete de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites
y controles de riesgo adecuadas, y para monitorear los riesges v el cumplimiento de
los limites.

Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo de
la Compafia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en
las actividades. La Compania, a fravés de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion menitorez el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgo v revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compania si
un cliente © contraparie en un instrumento fingnciero no cumpie con sus
obligaciones centractuales, v se origina principalmente de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comercialgs

L Compafia presta servicios de consultoria actuarial principalmente a clientes
localizados en el Ecuador; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes. La Compafifa ha
definido una politica de riesgo, bajo la cual analiza a cada cliente individuaiments en
lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estandares de cobro
y entrega del servicic. La Compafia no requiere garantias en relacidén con fos
deudores comerciales.

La Compafia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su
mejor estimado de lag pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales.
La estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacién de los mismos.

La Compafia estima gue los montos en mora por mds de treinta dias son totalmente
recuperzbles sobre la base del comporiamiento de cobro histdrico vy los anélisis de
riesgo de crédito de los clientes.

La Compafia estima que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de
los saldos por cobrar a partes relacicnadas (ver nota 18).

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales se incluye en la nota 8.

(Continia)
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Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$740.731 al 31 de
diciembre de 2017 y de US$539.480 en el 2016. El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras
gue en general superan la calificacion “A”, segun agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesge de Liguidez

El riesge de liquidez es el riesgo que la Companfa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmente con la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de
la Administracion para administrar a liquidez es contar con l0s recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
junto con las salidas de efectivo esperadas para liquidar sus acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar.

L.a Compania realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte de
planeacién de un ano y planes estratégicos a largo plazc, a fin de asegurar el nivel
de liguidez que le permita atender sus obligaciones con terceros.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Companiz o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controiar las exposiciones a
este riesgo, dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

— Riesgo de Moneda

La meneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano v
las transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esta moneda.
Al 31 de diciembre de 2017, ia Compania no registra posicidon pasiva en moneda
extranjera, por lo tanio, la Administracion estima que la exposicion de la
Compania al riesgo de moneda no es relevante.

— RBiesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociade con las tasas de intergs variables que generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por
la cuantia de flujos futuros. Los activos y pasives financieros de la Compaiifa no
devengan ni causan intereses, respectivamente. En consecuencia, la
Administracion considera que ia Compaiia no estd expuesta a este riesgo.

(Continua)
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Efectivo v Equivalentes de Efective

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la composicion de la cusnta efective y equivalentes
de efectivo es el siguiente;

2018 2017
Caja chica (2) uss 1.000 1.300
Bancos (1) 3568.245 739.431
US$  359.245 740.731

(1} Al 37 de dictembre de 2018 y 2017, incluye el disponible gque se encuentra en los
diferentes bancos con los que trabaja la Compania v que se utilizan en el giro de sus
operacicnes

{2) Al 31 de diciembre de 2018, se reversé el fondo de caja chica creado para el
departamento de Marketing de la Compahia.

La calidad crediticia de ios depositos bancarios reslizados por la Compafia en funcion
de la entidad financiera relevante al 31 de diciembre de 2018 se presenta a continuacion:

Monto
Calidad
Banco 2018 2017 crediticia Perspectiva
Produbanco S. A, Uss 83.079 218.110 AAA- Estable
Pacifico S. A. 50.550 79.900 AAA- Estable
Pichincha C. A. 11.184 153,937 AAA- Estable
St Georges Bank 213.432 287.484 pah Estable
Uss 358.245 739.431

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 la composicion de las inversiones fue la siguiente:

Fecha de
emision Institucion Dias plazo 2018
8/11/2018 Banco Produbanco 181 US$ 133.0256
Fecha de
emision Institucién Dias plazo 2017
2/10/2017 Banco Produbance 92 Uss 150.000
27/11/2017 Bancec Produbanco 91 130.000
18/9/2017 Banco St. Georges Bank 365 254,969
USE 534.969
(Continda)
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Cuentas por Cobrar Comerciales v Qtras Cuenias por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de cuenias por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes (1) Uss
Provision por deterioro {2)

USs

2018 2017

557011  596.134
(3.584)  (23.784)
§53.427 572.350

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre son los

siguientes:

Deudores comerciales:

Corriente Uss
G- 30dias

31- 60dias

61- 90 dias

81-120 dias

Mavyora 120 dias

UsSs

Ingresos facturados en el periodo fiscal 2018 pero
reconocidos en el periodo fiscal 2017.

Ingresos facturados en el psnodo fiscal 2019 pero
reconocidos en el periodo fiscal 2018,

USS

2018 2017
43.459 75.144
208.226 230.824
28.733 32.495
5.417 6.439
2.889 7.418
47.478 66.788
343.202 419.118
177.016

213.809 -
557.011 596.134

(2} El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar durante el afo es

el siguiente:

Saldo al inicio del afo USS
Deterioro del afio
Castigos

Saldo al final del afo USS

2018 2017
23.784 19.873
3.205 3.911%

{23.405) -
3.584 23.784

Mediante aprobacion del Comité Ejecutivo, del 12 de febrero de 2019, se procedid
a castigar las operaciones vencidas correspondientes a los pericdos 2013, 2015 y

2018, el detalle es como sigue:
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2018
Afo 2013 uss 10.9565
Ano 2015 6.148
Ano 2016 6.302

23.405

Qtros Activos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de otres activos es como sigue:

i

{2)

(4

2018 2017
Dividendos anticipados (1) uss - 20.00C
Préstamos (2) 20.000 -
Seguros pagados por anticipado {3) 16.213 17.983
Crédito Tributaric a favor del Sujeto Pasivo (IVA} 10.526 -
Anticipos Provesdores 7.962 17.942
Anticipos Empleados 2.182 7.936
intereses por cobrar 1.477 3.548
Arriendos pre-pagados (4} - 860
Ctras cuentas por cobrar 1.272 907
UsS$  59.32 69.277

Al 31 de diciembre de 2017, correspondia al anticipo de dividendos otorgado & favor
de uno de los socios de la Compafiia por US$20.000.

Al 31 de diciembre de 2013, correspende a préstamo otorgado a un ex colaborador
de la Compafiia, con un plazc de 12 meses vy a una tasa de interés dsl 8,50%.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye principalmente el valor pagado por
anticipado del seguro de Responsabilidad Civil contractual por US$13.312 vy
US$14.857, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, incluye el pago anticipadc a Ankla Soluciones
Corporativas S.A. por el arrendamiento de una bodega en el Edificio Alisal de
Oreilana por el periodo comprendido entre enero a diciembre de 2018,

La composicién del rubro impuesios corrientes anies de la liguidacion del Impuesto a la
Renta fue como sigue:

2018 2017
Crédite tributario por retenciones de Renta USE 70080 80.623
Anticipo Impuesto a ta Renta (1) - 5.641

(1)

UsSs 70.050 80.623

Corresponde & crédito tributaric por retencion de dividendos anticipados efectuado
por la Compafia en el mes de noviembre 2017.

{Continda)
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Estos valores se compensaron del impuesto a la renta anual en la congiliacion tributaria
por el ejercicio fiscal 2018 v 2017, respectivamente (ver nota 24).

Propiedad v Equipo

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es la siguiente:

Costo:

Edificios

Equipo de computacion

Muebles y enseres
Vehicules

Depreciacién acumulada:

Egificios

Equipos de computacion

Muebles v enseres
Vehiculos

Neto:
Edificios

Eguipos de computacidn

Muebles y enseres
Vehiculos

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente;

Movimiento 2018

Saide al 31 de diciembre
de 2017, neto
Adiciones
Ventas
Baja
Dep. Acum. Baja
Gasto depreciacion

Salde al 31 de diciembre
de 2018, neto

2018 2017

Uss 716.116 716.116

133.052 105.188

83.885 81.463

6.738 6.738

8939.791 8902.505

157.668 128.681

101.618 83.971

50.126 43.419

3.801 2.587

313.314 258.638

558.448 587.435

31.433 21.217

33.759 38.044

2.837 4171

Us$ 626.477 650.867

Equipos de Muebles y
Edificios computacidn anseres Vehiculos Neto
US$ 587435 21.217 38.044 4171 6550.867
- 27.864 2422 30.286
(28,987} (17 .648) 6.707) {1334} (54.676)
US$ 558.448 31433 33.758 2.837 626.477
(Continda)
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Equipos de Mugbles y
Mowvimiento 2017 Edificios computacion enseres Vehiculos Neto

Saldo af 31 de diciermbre

de 2016, netc USs 618422 22.345 41.708 5515 685.990
Adiciones - 18.287 2.995 - 21.282
Ventas - - .
Baja - {12151 M - - {12,151}
Dep. Acum. Baja - 7.239 - - 7.238
Gasto depreciacion (28.987) {14.503) {6.659) (1.344) (51.493)

Saldo al 31 de diciembre
de 2017, neto US$ 587435 21217 38.044 4471 §50.867

(1) Durante el afic 2017 se dieron de baja equipos de computacién por robo y
obsoclescencia.

(11 Activos Intangibles

Un resumen de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018y 2017 es como sigue:

2018 2017
Registro de dominio Uss 375 240
Software (1) 147.579 117.788

147.954 118.028

{-) Amortizacién {2) (120.938) (84.4286)

Uss 27.016 33.602

{1} Un detalle de las licencias de software adguiridas por le Compafia es como sigue:

2018 2017
Desarrollc software
estudios actuariales - pasivos laborales UsS$  42.240 42,240
Licencia software consultoria 21.850 21.850
Licencia software contable 27.842 25.842
Desarrolic software
consultoria 8.150 6.150
Licencias |&D 14.860 -
Licencias varias 34.637 21.706

US$ 147.578 117.788

(2) Elf movimiento de la amortizacién de los activos intangibles es el siguiente:
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Saldo al inicio del ano
Amortizacion del ano

Salde al fina! def ano

Actives Financieros Largo Plazo, Neio

2018 2017

84.426 h4.332

368,512 30.094
US$  120.938 84.426

Corresponde a la inversion en el fideicomiso mercantil denominado “Fideicomiso de

Inversicn Actuaria”.

Fideicomiso de inversion

El movimiento del Fideicomise de inversion durante el afio es el siguiente:

Saldo al inicio del afo

{+} Aporte personal v patronal (1)
{~} Devoluciones aporie personales
{-) Pago Jubilacion Patronal (3}

{-} Aporte Patronal Ganzado (3)

{+) Ganancia Aportes personal y patronal

Fideicomiso ds inversion

Saldo al final del afo (2}

Efecto por fondeo de las obligaciones por

beneficies definidos:
) Jubilacién Patronal
{-) Desahucic

Saldo neto al final del afic

2018 2017
USs 488.602 187.650
2018 2017
US$  1.109.880 546.893
754.238 554.116
(772.314) {(12.218)
{489.101) -
{76.087} -
32.440 21.097
549.067 1.109.890
{21.470) (650.250)
{27.995) (271.990)
uss 499.602 187.650

{1) Durante el 2018 se efectuaron Aportes Patronales por US$12.005 (US$513.154 en
el 2017) v Apories Personales de los empleados de la Compaiiia por US$742.234

(US540.962 en el 2017).

{2) Al 31 de diciembre de 2018, e! Fideicomiso de Inversion Actuaria presenta en los
estados financieros los siguientes saldos: activos por USE49.572, pasivos por
US$505, petrimonic por US$548.067 v resultade del afo por US$32.440,

Al 31 de diciembre de 2017, el Fideicomiso de inversion Actuaria presenta en los
estados financiercs los siguientes saldos: activos por US$1.109.513, pasivos por
US$283, patrimonic por US$1.109.230 vy resultado del afo por US$21.097.

{Continua)
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{3} Al 31 de diciembre de 2018, se efectud el pago del Fonde Global de Jubilacion
Paironal 2 Rodrigo iharra por US$499.101 {menos la retencién en la fuente de
mpuestc a la Rental v el pago de honerarios profesionales por servicios técnicos y

especializedos de actuario por US$76.087.

(13) Cuentas por Pacar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar s Como sigue: '

2018 2017
Proveedores locales (1) Uss 27.082 6.030
Dividendos por pagar 7.106 -
Depdsitos en tréansito {2} 5.930 13.196
Otras cuentas por pagar 6.491 4173
Uss 46.609 23.399

{1} Al31 de diciembre de 2018 se incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas por
1US5%$22.980, las cuales se liguidaron en el mes de enero de 2019 (Véase nota 18),

(2) Al 31 de diciembre de 2018 se registra un valor acumuiado por transferencias
bancarias recibidas pendientes de afectacion a las cuentas contables respectivas.

La antigiedad de los depdsitos en transito es como sigue:

61-90 91-360 >360 dias Total

Depésitcs en Transito 300 397 4,830 5.530

{14) Impuestos Corrientes por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los saidos de los impuestos corrientes por pagar son
los siguientes:

2018 2017
Impuestos mensuales pendiente por pagar (1) UsSs 14.671 77.797
Impuesto a la Renta por pagar (nota 24) 246.010 267.063
US$  260.681 344.860

(1) Al31 de diciembre de 2018 corresponde a ias retenciones en la fuente de Impuesto
a la Renta pendientes por pagar por U$$11.537 (US$35.476 2i 2017) e impuesto al
valor agregado pendiente por pagar por US$3.134 {US$42.321 al 2017).

(Continda)
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Obligaciones con Empleados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de lzs obligaciones con empleados es

COMO sigue:

Participacion de trabajadores (nota 22)

Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS
Beneficios sociales

Obligaciones por beneficios definidos

2018 2017
Uss 204.383 283.829
22.327 39.877
11.771% 6.930
Uss 238.481 330.836

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de las obligaciones

definidos es como sigue:

Jubilacion Patronal
Desahucio

por beneficios

2018 201
USS - 60.466
- 25.292
LS$ - 85.758

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte anos
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social; vy,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleadcr o por &l trabajador, fa Compania entregaré el 26% de la Gltima remuneracion

mensual por gada uno de los afos de servicio.

El movimiento de las obligaciones per beneficios definidos es como sigue:
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Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 Us$ 538.861 204.220 743.081
Costo de los servicios del periode 24936 11.455 36.391
Costo financiero 45483 18.948 64.411
Beneficios Pagados - {8.045) (8.045)
[Ganancias} pérdidas actuariales 101.456 70.703 172,159
Saldo al 31 de diciembre de 2017 710.716 287.281 1.007.897
Costo de los servicios del periodo 5.803 4586 10.388
Coste financiero 856 1430 2.386
Beneficios Pagados 816.177) {(183.908)  (1.000.082)
(Ganancias} pérdidas actuariales 120172 (21.397) 28.775
Saldo al 31 de diciembre de 2018 21.470 27.995 49,465
Fondeo obligaciones por beneficios
definidos {nota 12) 21.470 27.995 49 465

Saldo al 31 de diciembre de 2018, neto US$ - - -

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario

independiente.

El valor actual de las obligaciones por conceptc de bensficios definidos vy los costos del
servicio, fuercn calculados utilizando el métedo de la unidad de credito proyectada.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2018 2017
Costo financiero (nota 23) US$ 2.385 64.411
Provisiéon Jubilacion Patronal y Deshaucio:
Costos cperacionales (nota 21) 3.488 2.945
Gastos de Administracién (nota 22) 6.900 33.446
Otros resultados integrales (nota 19) 28.776 172.159
US$ 41,548 272.961

En el calculo actuarial utilizado por la Compania utiliza el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual. Entre las
suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos siguientes:

a) Hipotesis demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipoiesis tienen relacion con
variabies tales como: (i) mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como
posteriormente; (i) tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros
prematuros; vy (iii) la proporcién de participes en el plan con beneficiarios gue tisnen
derecho a los beneficios.

(Continva}
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(b)  Hipdtesis financiaras, que tienen relacidn con los siguientes variables: {i) la tasa de
descuento; v (i} los niveles futuros de sueldos y de beneficios.

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2018 2017
Tasa conmutacion actuarial (tasa de
descuento) 6.50% 7,10%
Tasa real de incremento salarial 3,50% 3,70%

Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de los otros pasivos no corrientes es
COMO SigUE:

2018 2017
Otros Pasivos (1) USs 67.650 154.897
Aportes de empleados al
plan de ahorro v retiro {2} (nota 12) 174.103 187.650
USS$ 241.753 342.547

{1} Corresponde a provisiones para cubrir posibles contingencias laborales v
correspondientes de los periodos fiscales 2012 y 2013,

{2)  Representan los ahorros voluntarios gue realizan los empleados ai fideicomiso de
inversion "Actuaria”, cuyos fondos al momenio de retirarse de la Compafiia seran
reintegrades conforme a las politicas definidas.

Saldos v Transacciones con Paries Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de los saldos y iransacciones con partes
relacionadas es come sigue;

a) Transacciones con partes relacionadas:

2018 2017
Adqguisicicnes servicios (1) US$ 455,445 102.245
Otros {2} 239.165 658.545

Uss 694,610 760.790

{1) Corresponde &l servicio de asesoramiento actuarial, representacion legal,
servicios legales, coworking v servicios comerciales.

(2) Corresponde al pago de sueldos v salarios bajo relacion de dependencia del
Director Actuarial, Director Comerciat y Subgerencia de Consultoria.

{Continda)
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bl Saldos con partes relacionadas:

Cuentas por pagar {nota 13} USs$ 22.960 -

{1} Corresponde a la provisiéon por honorarios profesionales por representacion
legal US$14.150, honorarios profesionales comerciales US$7.200 v servicios
legales US$1.609.

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Compania es de 30 mil participaciones
de catorce dolares cada una. El principal socio de la Compafila mantiene el 58,77% de la
participacion.

En Junta General Extraordinariz de Socios del 5 de julio de 2018, se aprobd el incremento
de capital social de la Compariia 8 US$420.000, registrado el 18 de julio de 2018 mediante
escritura No, 2018-17-01-025-P01661.

Reserva Leqgat

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria del 5% de |z utilidad neta
anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto & la Renta) hasta que represente
el 20% del capital pagado, esta reserva no esté disponible para la reparticion como
dividendo en efectivo, Unicamente puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Ganancias v Pérdidas Acumuladas

Resultados de aplicacion por primera vez de las NIF

Incluye tos valores resultantes de los ajustes originados en la edopcion por primera vez
de las NIIF par US$3.339, dicho saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Glimo ejercicio economico concluido, silas
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de fa
Compania.

Utilidades y pérdidas de anos anteriores

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaffa pagd dividendos a sus socios por
US$1.004.481 y USE542.710, segln actas de Junta General de Socios dei 23 de marzo
de 2018y 24 de marzo de 2017, respectivamente, quedando un valor de US$945.218 de
utilidades retenidas y US$88.472 como pérdidas acumuladas, un detalle es como sigue:
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Utilidad retenida 2017 UsSs 251.120
Utilidad retenida 2016 135678
Utilidad retenida 2015 139.714
Utilidad retenida 2014 185.564
Utilidad retenida 2013 233.142
US$ 945218

{-} Aumento de Capital {390.000)
{-} Aumento de Reserva Legal (64.514)
Subtotal USS  490.704
Pérdida por conversidon NIF'S (3.339)
Pérdidas acumuladas {85.133)
Taotal neto USs  402.232

La utilidad neta por participacion se calcula en base al promedio de las participaciones en
circulacion durante el gjercicio econémico. La distribucién de dividendos a los socios de
lza Compania se reconoce como un pasive en &l periodo que los dividendos son aprobados
por la Junta Ordinaria de Socios o cuando se configura la obligacion correspondiente en

funcién de las disposiciones legales.

Otro Resultado Integral

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el movimiento de otro resultado integral es el

siguiente;

2018 2017
Saldo inicial USS (248.668) (76.509)
Pérdida actuarial {(nota 16) (28.776) (172.159)
Saldo al final US$ {277.444) (248.668}

ingrescs por Actividades Ordinarias

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de los ingresos por actividades ordinarias

es el siguiente:

2018 2017
Ventas netas gravadas con tarifa diferente de 0% (1) USE 3.406.776  4.126.866
Ventas netas gravadas con tarifa 0%(1) 16.308 26.247
3.423.083 4.153.113
(-} Descuento en ventas - (212)
USE 3.473.083  4.152.901

(1) Incluye ingresos facturados en el periodo fiscal 2019 pero reconocidos en el pericdo

fiscal 2018, por US$213.809. En el periodo 2017 la Compadia obt

uvo ingresos de

caracter atipico como consecuencia del cambio de la normativa contable.
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{21} Costos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de los costos operacionales es como

sigue:
2018 2017
Sueldos y beneficios sociales US§ 517.586 443.018
Bonos y comisiones 18.138 58.553
Gasto jubilacidn patronal
y deshaucio {nota 16) 3.488 2.945
US§ 539.222 504.516

Se considera solo los costos de ventas como parte de los costos operacionales, y los
gastos de ventas se incluyen dentro del total de gastos administrativos y de ventas.

(22) Gastos de Administracién v Ventas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de los gastos de administracién y venta
s como sigue:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales US$ 5838.5586 778.176
Henorarics profesionales 501.389 123.026
Participacion trabajadores (1) (nota 15) 204.383 283 929
Otros beneficios de personal 117.065 114.797
Depreciacion {(nota 10) 54.676 49.403
Suministros y materiales 42.060 33.424
Bonos y comisiones 40.575 297.933
Amortizaciones (nota 11) 36.512 30.004
Promocion vy publicidad 29.943 37.991
impuestos y contribuciones 29.487 18.660
Seguros 29.181 31.777
Servicios publicos 19.323 19.180
Internet v telefonia celular 15.209 12.551
Mantenimientos 12.134 15.572
Courier 11.645 10.117
Condominio y otros 10.541 10.797
Gastos de viaje 9.636 13.322
Jubilacion patronal y desahucio (nota 16) 6.900 33.446
Intereses mora y multas 2.180 634
Otros gastos 79.037 88.282

US$ 1.841.432 2.003.111

(Continua)

-33-



(23)

(24)

Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estadoes Unidos de Ameérica)
(1) De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compahia esta

obligada a distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad anies de impuesto a
la renta.

Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los gastos financieros es como sigue:

2018 2017
Gastos financieros 4832 5.058
Costo financierc estudio actuarial {(nota 16} 2.385 64.411
US$ 7.217 69.469

Impuesto a la Renta

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacién tributariz vigente. La Administracion de la Compania
considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no
deberian surgir diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que afecten
significativamente los cargos por impuestos en el futurc.

El cargo a resultados por Impuestc a la Renta es como sigue:

2018 2017

impuesto a las ganancias corriente US$ 316.060 353.327

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, la
Compania prepar¢ la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma es como
sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la Renta Us$ 1.168.172 1.608.929
{+} Gastos no deducibles 186.761 40.684
{-} Ingresos Exentos (21.317) -
(+) Participacion empleados atribuible
a ingresos exentos 3.197 -
(-} Deducciones adicionales ' (62.579) {43.579)
Base imponible US$ 1.264.240 1.606.034
Tasa legal 25% 22%
Impuesto a la Renta Corriente USE  316.060 353.327

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 25%. La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta.

{Continua)
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2018 2017

Utilidad antes de Impuesto a la Renta US$ 1.158.172 1.608.929
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Gasto por Impuesto a la Renta

usando la tasa legal 289.543 353.964
{+) Ajuste por efecto de gastos no deducibles 46.680 8.950
() Ingresos exentos {5.328} -
{+) Participacién empleados atribuible

a ingresos exentos 800 -

(-} Ajuste por efecto de deducciones adicionales (15.645) (9.587)
Gasto corriente por Impuesto a la

Renta usando la tasa efectiva US§  316.080 3563.327
Tasa efectiva 27% 22%.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, un movimiento del impuesto a la renta es como
sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afo US$  267.063 167.390
(-} Pagos efectuados (267.063) (157.390)
{+) Provisién del afio 316.060 363.327
{-} Retenciones en la fuente {nota 9) (70.050) {80.623)
{-) Retenciones dividendos anticipados (nota 9) - (5.641)
Saldo al final del afo (nota 14} US$  2486.010 267.063

El anticipo de Impuesto a la Renta calculado pare el afio 2018 y 2017 fue de
US$26.988 v US$30.986 respectivamente; de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes, si el anticipo de Impuesto a la Renta calculado es mayor que el Impuesto
a la Renta causado, el primero se convertird en impuesto minime del gjercicio.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion.

{(25) Contratos Principales

{a)

Contrato de Fideicomiso Mercantil de Inversion:

El 28 de noviembre de 2014, la Compania celebrd el contrato de fideicomiso
mercantil de inversion denorminado “Fideicomiso de Inversion Actuaria” con la
Compania Anefi S.A. Adminisiradora de Fondos y Fideicomisos en calidad de
fiduciaria y se designd a los empleados de Actuaria Consuitores Cia. Ltda., como
beneficiarios del mismo.

El objeto de este contrato es la administracion financiera e inversion de los recursos
generados por:
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Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América)

- La aportacion personal mensual de los empleados al Plan de Ahorro y Retiro ~
PAR.

- La aportacion patronal mensual de la empresa para fondear la jubilacién
patronal.

Ver notas 12, 16y 17.
Plan de Ahorro y Retiro (PAR)

Representan los shorros voluntarios que realizan los empleados a un fondo de
inversién y que al momento de retirarse de la Empresa serdn reintegrados conforme
a las politicas definidas por la Empresa. Al cierre del afc 2018 este fondo acumula
la cantidad de US$174.103 como consta en la Provisién Plan de Retiro y Ahorro del
Estado.

La Empresa formalizé una parte de este fondo en el afio 2014 por el valor de
US$19.000, para lo gue se rezalizd lo siguiente:

1) Contrato de Fideicomiso Mercantil de Inversion.- celebrado enire la Compania
Anefi S.A. Administradora de Fondos y Fideicomiscs vy la Empresa Actuaria
Consultores Cia. lLtda., en calidades de Fiduciaria y Constifuyente
respectivamente. Los beneficiarios de este Fideicomiso son los Empleados de
la Empresa.

2)  Reglamento de Administracién Financiera para el Fideicomiso de Inversion
“Actuaria” .- norma las actividades y relaciones entre los empleados de Actuaria
Cia. l.tda., y el Fideicomiso de Inversion Actuaria, asi como el funcionamiento
del sistema de inversién a que tienen derecho los empleados de la Empresa
Actuaria Cia. Ltda., con ocasion de su designacién como bensficiarios del
Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compahiz transfirié al Fideicomiso de Inversién
Actuaria el valor de US$754.239 (entre aportes patronales y personzales).

(b} Contrato de Servicios Actuarigles con el exterior:

El 17 de diciembre de 2014 se firmd un contrato con Consultores Contables &
Financieros S.A. de C.V. {CCF) domiciliado en la Replblica de El Saivador; el cbjeto
de este contrato es prestar servicios actuariales a los clientes de CCF por parte de
Actuaria Consultores Cia. Ltda., para lo cual CCF debera recabar toda la informacion
gue sea necesaria para la elaboracion de los estudios actuariales. La forma de pago
seré 70% para Actuaria Consuliores Cia. Ltda. y el 30% para Consultores Contables
& Financieros S.A. de C.V. de la liguidacion mensual de los pagos efectuados por
ios clientes en el Salvador. La vigencia de este contrato es un afo a partir de la firma
del mismo.

Evenios Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 vy la fecha de emision de los estados financieros 28 de
tebrero de 2019 no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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