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POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2011

ACTUARIA CONSULTORES CIALTDA.

FSTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO
YOTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos por actividad
Costos operacionnles
MARGEN BRUTO

Cosstos de administong
Comstos (inancioros
CHros gasing, meto

(Expresado en ddélares americamns)

MOTAS 2005

1

eg ordinarias 0 M2 AN

21 i T

1267714

-f01.662

| 936 876

[ A07.054

00 v vents 2 SEA5 404
-1A428
-6.30]

ST5200
5,073
- 323

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO | 095133

Impuesto o las ganacing e

CGANANCIA DE OFPE
CONTINUALRAS

OTRO RESULTADRO

42 R

% _"l'.l-{.] '.:l_IT

-1 6204

RACIONES
Bl 06

477 839

p—_—

INTEGRAL:

Ganancia actuariz] por planes

de beneficios definides |5

19,5340

Otro resultade integep] del ejereicio neto de

TR T

UTILITAD DEL ARG Y RESULTA

INTEGRAL TOTAL DEL ANO i

b
)
|
|1~

477,839

RESULTADO DEL PERIODO

ATRIBUIRLE A:

Fropictarios de Ta controiadorn

Frtacipaeicn mo con

pla e

trolanle

516106

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

ATRIBUIBLE A:

Propictarios de la contrilid o B33,

Pamicipacion no controlanie

GANANCLA POR PARTICIPACION:

Basioa -

/4
bl

477,830

47T RN

23.20

593

—

..3

_-';..--- A 0 i R oA LllllLl.
JI-I i _,'I:;L'[--:" _|| . |:|ILI_|::- ,

) I D RJ:udrlgu bvierrd
II Presideme Fjecutivo

Las notas pdjuntes (1 a 277 sen parte integrenle e ':.':-l.l.'l:_-:.!.!."iz-ll'llil.li':-i finngieros

Ing, Muria Feenanda Montular
Contadora General




- ---. T O EEEEE———
R = =

“
L
SUES ML S0P S0053 3 aluedd s el ung (7 8 i sepmlpe sepou s
[RESLIATY TR aanrasly sapa |
==
IR TILGL BRI ﬁ.:ﬁ___zx | BRGSO g __

|...___u_ fla gt ek

OO/, TE0LTL RACPTL Bir grial 9REG] OODNOE C10T AP S I [§ 1 0pEs
TR | - -t - OB G - - MR TIAURLETY
TER U Fra - [l - I 2 E = ored ndam w
sopeadus ap onogs op urd B SR
DTN ES GolTaE T R ES - = T - M [ O sy
DER LI GENTELY- GER Lok = = . - SOTLAPIAIR I L [
sopuaEnrra g wa sopopy
Hewre 0190k 1 E8 Tl HEEE 2 SRF N1 N0ng TLOE AP ALAUM[E A | [0 Bpjity
Lah'BF Lin BF LEEE . : - - {0 [RIBH] T oW BN 394}
SRR SUOLE D SOPRATIS SO T sou o] oy
LT AL B LT LN - = - 2 (0] on 2o 124 ) sauonsiaond god asniy
3% WA GERLLE BrE LAY . - - . O |3 DpR sy
EOTFOES LU 0" Tl 7 - v . SOPEDPIALP 3P UOIGLISIC]
sovuioaeer g izl o songqiey
O st O 113 SHELAT HiEE - 98k 1 e [LOE HF AUEAEpoap [ § e g
1] (1 &1 iyl I ALY R BTN S T [ LY S A S TN
SEPUNINdY SO e ER AN BTN Lh [ EER A N {ih| JiEany
STy OS] RECH R ] TN 1 ALIEN jerle
LN | A SDPEINETY CAYITR]

1

ﬂ,..._u._.“.._m.-“.._.__u_.. ER T [N R TR RSN T RS

AR R R IR R R T N O N R T T e L

B I R O R N L T L i

WVALRBLBLAARAERARELEREERERE R R N R E R EEE AR R E R A RE NN EEE R R NN




U

AR RN

LY . | i |

FEERERE R R

1.

Sad Al A A A R Y NN N

ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA,

ESTADGS BE FLLJOS DE EFECTI Vi)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

(Expresados en dilares americanos)

FLULOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibide de cliemes

Pagado a proveedores v empleados

Impucsto & las ganancias pagado

Efective neto proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
wdquisicion de propicdad v equipa, neto
Adguisicion de intangibles
Efectivo neto utilizado en aetividades
de inversion

FLUIS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
(eligaciones beneficios definidos pagados
Efectivo neto utilizsdo en actividades
de financiamicntn

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
[ncremento neto dernte ¢l afo
saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(Continua en la siguiente pagina...)

NOTAS

2013

i

f

2FIA0S
-1.423.995

-1 18632

L2175
-1.364.107
G2 B2

| 186, 8748

".l'f-’fi-E:.’Ij

=LY
-20. 148

<BHGT

-5

-89

477839
42,174

A0 A

304263

B, 358

835,203

SRZ.AEN

drn it

1.45] 542

Las nowssadjuntas ([ a 27) son parle integrants de cstos estados linancicras




ACTUARIA CONSULTORES CiA 1L TDA.

ESTADOS DE FLULIOS DE EFECTIV)
PO LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 203 Y 2012
{Expresados en dilares americsinas)

o enbinuacion

NOTAS 20135 2012

CONCILTACION DE LA GANANCIA
DE OPERACTONES CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
NF OPERACION:

Ganancia de operaciones del afio 22 Bl 106 477 83T
Ajustes para coneiliar lu ganancia de operaciones

con ¢l efectivo neto provenicnte de actividades
de operacion:

Depreciaciones in 33.009 16677
Amorlizaciones 1] 15,279 ¥
Prowision meabrables ! 2347 ¢ -
Provision contingencia Jaboral 16 16339« -
Baja de deudores comerciales 1.384 ¢ -
Provisian juhilaciom patronzl v desahucio 15 63.204 ¢ 178458
Provisidn del 15% participacion trahajadores 14y 21 193,315 ¢ LIS
Provisidn de impuesto a la renta 22 279347 [ 65, 205
Cambio en activos v pasivos:

Deudares Comerciales -19.094 -73.918
Cuenlas por pagar comerciales v olus cucnias

por pagar -18G -[13.303
Pasivos acumulados -204.272 12911

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DL

ACTIVIDADES DE OPERACION 186,878 716,206

i
|
|
. RIS Yy IH“‘IFLE "
i

e I.\.__..ll-_. A |
= | B |
— e — e —
=¥

Ce— — 4 = - 3
D, Rodiioe Ibarrs Tng. Maria Fernanda Montutar
| Presidente Ejceutivo Contadora General

Las notas adjuntas {1 a 27) son parte inteprante de estos estados nancieres
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ACTUARLIA CONSULTORES CiA, LTHA.

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL I DE DICIEMBRE DE 2013 % 2012
(Expresadas en dalares americanos

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ACTUARIA CONSULTORES Cla. LTIA. es ona Compaiiin radicada en el
Ecuadar; ¢l domicilin de su sede social x su principal centeo <de negocios
eotd ubicado en la Av, Orellana E0-195 v Ay 6 de Diciembre Edificie Alisal
de  Orellana, Oficing 804, ¢on el Registo Unico  de  Contribuyente
N TONTT462T001, Le Compaiin s constituyd en la Bepiblica del Couador <8 28
de Moviembre de 1986 seatn Escritura Piblica ¢ inserita en 2l Registro Mercaniil
el 14 de Eneco de TRET

Fl chieto de la Compaitin cs 2l la gjecucion de toda clase de estudios,
investigaciones. trabajos de consullaria v asesoramicnto especializade ¥ aquellos
que involueren ef wso de las eenicas: actuarial, malemdtica, estadistica, Ainancier
vode mercadea, B la administracion ¥ oasesoria pirs plimes de compensacién
salagial v benelicios para empleados, programas de enfermedad, vida, accidentes
personales, retire, renta vitalicia v jubilacian; sin que estas actividades
constituvan la captaciin de recursos econamicos para ofrecer  coberturas del
seuur privado, Fn csos campos adicienalimente prestard servicios de estudios de
factibilidad, elaboracion de notas téenicas. admimstraciin de nomina, fusiones y
adguisiciones de empresas, encuestas salariales ¥ de clima arganizacional,
gromocion de proyvecios v consultorias Anancierss, administeativas o de recursos
humanis v como servicio de apoyo dard, © curses de capeeilacion protesional,
elabaracion v distribugitn de software informatico, dy celebracién a nivel nacional
a internacional de cuaiguier fipe de contratos ¥ negocios permitides por la fey que
fueren necesarios parp lo consecucion de su ohbjelo social: e podra intervenis
SO sacin O accionista en otras |_'-;1|11|'|'¢||"|i.u_5 O SMEresas. Pars tales Hines FII:-'JF.'I
celebrar toda clase de actos v contratos civiles mercantiles, laborales o de ot
naturaleza, incluidas imporiaciones o exportaciones. permitidos por las leyes
TR M R E

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolusion de fos principales indicadores: de la economia
ecuatariang desds hace cincd anas, o5 el siguients:



detvaria Consultores Cin. Lida. Motas complowmentaring o los Estados Finanvieros
Aflos
Indicador econdmico e 20111 ik 1 il 20H3
“o de inflacidon anoal 4.3 133 .01 4,14 270

Balanza Comercial;
Superavil (Deficit)

imillones de dalares) L B 717 -194 - -1.084
Salario Minimo (en dalires) 218 2an 264 29 A
Dewda piblica total {en

millones de dolares) 1,235 13338 14561 18079 211.543

Dendp piblica imerna (en

imillones de délares) (1) 2842 4663 4206 T.333 9917

Denda piblica externa (en

millonegs de dalures) (1 7,303 BO73 0033 1T [2.920
Demda externa privada f6.152 5306 5156 5.145 S.ht

3 RESUMEN DEF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES
A1, Baises de preseaticinn. -

Los presenies estudos financieros se¢ han elaborede de scoerdo con 1o Neowe
feternacional de feformacion Fiueaciors para Pegwelias p Medignas
Ewiidgdes - NI para PYMES. emitida por ¢l Consgjo de Normas
Intemacionales de Contabilidad {(TASH), Ia que ha sido adopiada en Ecuador
de manera imtegral. explicita v sin reserva de la referida norma para los
empresas gue cemplen cierlos pardmetros Mjados por T Superintendencia de
Compafias del Ecuador, Estan presentados en dolarnes americanos, gue s la
moneda olicial del Ecvador o partiv de marzo de 2000 v ¢s tamhbidn la
moncda funcional v de presentacton para esta Compaiiin. Lo Compaiia
adoptd Ta WHF para PYMES a partir del 1 de enero de 2002,

Lo presentacion de 1os estados linancicros conforme a la NIFF para PYMES,
Seccion 10, reguiere el uso de cieras estimaciones contables v tambidn
exige a la Administracion que ejerer so juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contalles en la Compaiia. En la Nota N° 5 de estos estados
financicros se revelan arcas en las que se aplica un mayor grada de jeicie o
camplejidad a las dreas donde fa hipétesis v estimaciones san sign healivas
para los catados financicros,

VOO OV UV VO ee VOV ULOYOUELULEUddUddUU IR UBLB LGB LG



Actuaria Consuliores Cia. Lida. Mutas voonplementarias a los Estades Financicros

2.2 Efectivo v equivalentes de efectivo.-
El efectivo .y squivalentes de efectivo inchiven el electivo v depasites de
Hibre dispomibilidad en bancos,

3.3, Deudores ecomerciales v otris cuentas por cobrar.-

Las prestaciones de servicios se realizan al contado y a erédito. las cuales
son contra pedida de | a 5 dias. los mmportes de las cuentas por cabrr no
tienen intercses. Al final de cada periodo sobre el que se inlorma, los
impartes en libros de los dewderes comerciales v otras ceentas por cobrar se
revisan part determingr st existe alguna evidencia objetiva de que no vavan
& sel recuperables. Sioes asi, se reconoce inmedigtamente en resultados una
perdica por deteriore del valor, la cual se medird cama la diferencia entre el
importe en libros del active v el valor presente de los Mujos de efsctive
futures cstimados descomados con la tasa de interés efectiva ariginal del
activa financiero,

Fad
&=

Propicidad v Equipo.-

Los equipos, vehiculos v edificios se encucntran registrados al costo de
adguisicion.

Se deprocian utilizanda el métode de linea recta, en base a la vida ol
eslimada, cuves afos de vida son coma sigue:

[ Rubwro Vida Util fen afios)

Mluehles v cnsures [ [41
Caileios iy

Equipes de computacion 3

Vehicules A

L Compafiz no considera ninain valor residual o las activas, debide a ue
le depreciacion Jdie lo twwalidad del valor e Llibros es s conservadar,
seztin criterio e lo Administracion de [a Compariin.

SEoesiste indicio de que se ha producido un cambio significative en la
tasa de depreciacicn. vida il o valor residual de un active, se revisa fa
deprecineion de ese active de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expeclaivas.

VULOOLUUVOLOLVUIUOLLULULLOUELddddodedebLblavobisseceeded
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Actuwarin Consullores Cia. Lda, oy complementcarias o los Eseados Financicirns

3.0,

3.4,

Beneficios a empleados: beneficios post-cmpleo.-

El costo v la obligacton de la Compatia de realizar pagos par jubilacion
patronnl v desahocio st reconocen durante los periodos de servicio de fos
cmpicados. El costo v la obligacion se iniden a traveés del correspondicnte
chleuln matemdtico actuarial wsando ¢l mélode de la wnidad de crédito
proveclada. que supone una media anoval de ipceemento salatal, con una
rofacign de empleados basada en lp experiencia reciente de la Compafia,
descontudos atilizando [ tasa de mercado vigente para bones del sohiernae
nacional.

Reconocimicnto de panancias v pérdidas sotmriales

La Compaiiia recanoce fas ganancias ¢ pérdides acluariales denteo del
Estado de Resulados Integral en los resultados del periodo.

Clostos v pustos.-

22 contabilizan sobre 3 base deo o devengado, [os costos v 40005 s
agrupan segin sufincion,

Recowocimiento de inereso de actividades ordinarias.-

El ingresi de sctividodes ordinorios se mide ol valor razonable de la
eontrapreatacion necibida o por recibin, neta de descuentos ¢ impucsios
asaciados con o venta.

Impueste g las ganancias,-

El pasto por impuestos a los gononcias representa la suma del impuesio
eorrienie por pagar v del impuesto diferido, El impuesto corrignte par pagar
estd basedo en la ganancia fiscal del afio.

El impucsto diferido se reconoce ® parlic de las diferencias entec los
importes en libros de los activos y pasives en los esiades Nnancieras v sus
lrases fiscales correspondientes (conocidas coma diferencias imporarias)

Al respecta, o politica actual de la Compafia es reconocer el impussie
diferido dnicamente cuande las diferencias lemporarias son signilicalivas.

En lo referente o) cileula del activa por impuesto diferide la Compaiia
decidids no contabilizarlo acogiéndose al pronuncizmiento del Servicio de
Rentas Internas que impide o desautogloza de pastes no deducibles en
prriodos fulurs,

En coante al cialeuls del pasive per impueesto diterido, |z Compaifiia

determing gue no existen diferencias emporarias signilicativas que 1os
originen,

o
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Actearia Consuloores Clas Lids.

Motas complementarins o los Estades Financieros

3.0 Participacion trahajadores.-

La Compafiy reconoce un pasiva v oun pasto par |a participacian de bos
trabajadores en las utilidades de la misma. Fse beneficio se calcula a la
s del 13% de las wtiluidades liguidas de acuerda con disposiciones
laborales vigenmes

» Ganancia por participacion v dividendos e socios.-

La utilidad nets por pamicipacion se calewla en basc al promedio de las
warticipaciones en circulagion durante el ejercicio econdmicao.

La distribucitn de dividendos a los socios de In Compofiis sereconoce
como un pasivo en el periodo que los dividendes son aprobados por Junta
de Secios o cuando scoconfigure lg obligacion correspondicnie cn fungién
de las disposiciones lepales.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE REVISION INTEGRAL
DE LA NIIF PARA PYMIES

ElC

onssio de Normas Intersacicnales de Contabilidad (TASET emitia Ta MNorma

Intermacional de Informacion Financicra (MNIF}) para Pequefas v Medianas
Entidades (PYMES) (NUF para PYNESR) en julio de 2109, En ese momenie se
cetgblecia un plan para emprender una primera revisian integral do esta Norme

que

le permita al 1ASE la evaluacion de log primeros dos afos de experiencias de

las entidades que havan lenido que implememarlas. v considerar s exislen
necesidades de enmiendas.

il

Primera revision infegral

Las Compafias usgron o NIF para PYMES en 20010 v 200 E La primera
revision integral comenzd, por lo tanio en 2002, El 1ASE también dijo gue
despuds de fa revision inicial, ¢spers considerar enmiendas a la NIF para
PYRES aproxiiadamente ung veZ cadatnes afos,

En titl sentide. en junio de 2002 fue publicada para comentarios por el [ASB
una solicitud de infornacion para la revision intepral de fa NUF para
PYMES, cuyos comentarios fueron receplades basta el 30 de noviembrs de
2002 enuna pagina web complets que ¢l TASE manticne sobre la NIHF para
PYMES.

Guia ilustrativa para Micro Entidmles
En junio de 2003 5o emite una Cueda parg. Micre Entidades que apliquen Lo

NI para las PYMES (2004, con la aclaracion de gue esta guia acompania o
b MIIF para las PYMES, pero me forma pare de [a miso
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Sctuzria Consultores Cla. L. My -L'IJI'I1|'I|E|"III!"'TI|::IJ'|-.||5 a Ins Fsrados Financicrns

Provecto de Norma L1020139 Modificaciones propucstas a la NF para
las PYMES

Posteriormente  en septivmbre de 2013 se emite el Provecin de Nomna
EDA0134  Modificeciones propuestas a |3 Norma  Internacional  de
Informacion Financiera pars lzs Pegquenizs v Mediznas Entidades {N1IF para
fas PYMES) v se publica por ¢l Conscio de Normas Intermaciones de
Contabilidad (TASR) onicamente 3 efectos de recibir comentarios. Se indica
ademds que las propuestas podran medificarse en fincion de los comentarias
recibidos antes de emitizse en forma definitiva, Se reciben comentarios hast
el 3 de marzo de 2014,

Las 57 relormas que trae fa propuesta alecta a las sigyientes seeciones:

meccion | Pequerias v Medianas Entidades

Seccidn 2 Coneeplos y Principios Fundamentales

o Seccidn 4 Esundo de Sitoacitn Fingneiera

*  Seccion 5 Estado del Resulipdo Jntegra! v Estado de Resuliadns

& Seecion & Bstade de Cambios en ¢f Parrimonio v Fsado de Resultados P
Ganancias Acumuladas

*  Seccicn @ Esados Financieros Conselidados v Separados

o Seccion | Instrumentos Financieres Basicos

o Scccion 12 Oros Temas Relacionadas con Insteumentos Financicros

& Seccion |7 Propicdades. Planta v Equipo

= Seccion 18 Activos Intangibles distintos de Ta Plusvalia

Seceicn 19 Combinzciones de Negocios v Plusvalia

= Seccion 20 Arrendamientos

»  Reccidn 22 Pasivos v Patrimonio

»  Seccian 26 Pagos Hasados ¢n Acciones

¢ Seecion 27 Deterioro del Valor de fos Activos

= Seceion 28 Benelicios a los Empleados

® Seceion 29 [mpueshy a bas Ganancias

= Seccicn M) Conversion de Monede Extranjern

o Beccian 33 Informacionss o Revelar sobre Parles Relacicnadas
»  Seccidn 34 Actividades Fspecializadas

o Seccion 33 Transicidn a la WNIF para las PY MES
s« (losarios (deliniciones maditicadas)
= Glosarios (definigiones nuevas)
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Sotnarin Consuliores Cia Lida, Matps complementarias g los Estados Fimncieres

SUPUVESTOS  CLAYE DE LA INCERTIDUMBRE =N LAS
ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones v erilerios wsados son contindamente evaluados v se basan en la
experiencia historica y otros Factores, incluvendo |z expectativa de acurrencia de
evenlos fulures gue 2 consideran razopables de acoerdo con {as circunslancias,

Las revisiones a los estimaciones confahles se recomocen en el periodo de revisién
v perindos Mtumos 5 es gue la revision [os afeoli.

La Compefia cleclia estimaciones v supuesios respecta del fumeeo. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los resuhuados
reales. Las estimaciones v supucstos que Genen un ricseo moderado de causar un
givste material o los saldos de los activos v pasivos en ¢l prosima periodo, se
[PrEsenlum o Conlinusion:

201 Vida util de propiedad v equipos

fara In valeracion de propiedad v equipos la Compaidin adoptd el método
del costo, Durante el pericdo. la Compaiia ha determinado gue no existen
gambios  signilficativos en los vidas ofiles  estimadas en el periodo
presentadi.

Lh
B2

Deterioeo de activos no fieancicros,-

A la fecha de cierre de cada perioda se analiza ¢l valar de los activos no
fnancieros para determinar si existe algon indicio de-deteriara de lay
mismos. En caso de existir esn evidencia se realiza una estimacion del
valor recuperahle de esos gotivos.

53 Estimacién de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compattia evalia el deteriora de las cuentas pior cobrar cuando existe
g evidencin obictiva gue no serd capaz de cobrar todos los importes de
acuerde a los rminos originales de les cuentas por cobrar,

54 Provisiom planes de beneficies definides post-empleo.-

En el edleule acwarial utilizade por s Compaiia atiliza €] méodo de 1z
unidad de crédiv provectada para determinar sante ¢l valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, come el costo por los servicios
prestados en el periode actual. Entre las suposiciones actuariales se incluyen
lers dos Lipos sizuienies:

a) Hipitesis demograticas aceren de las caracteristicas de los empleados
actuales v pasades que poedan recibir los beneticios. Estas hipotesis tienen
relacion con variables tales coma; () moertalidad, 1anmoe durante el periode de
actividad como posteriormente;  (30) 1asas de rofacion entre empleados,
ineapacidod v retiros prematercs; v (i) la propercion de participes en ol
plan con benefigiarios que tienen derechoe o los heneficios.
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(b} Hiptesis Anancieras, que tenen relacion con los stpientes variables:
{11 Lo tasa de deseuentor v (i) los niveies futuras de sueldos v de beneficios.

[' Lin resumen de esas catimaciones ¢s ¢l S
= J
= 201 2012
8 Tasa conmutacion actuatial
{lasa de descuent) £5.34%% 7,00%,
Tasw real de incrementa -
salurial 3.20% .00 ‘
Tasa de incremento de
[Fensicnes 4,50 130"
Lasa de rotacion promedio B0 LA e
55 lmpuesto w la renta.-
La determinaciin de las obligaciones v pastis por impuestos foquicren de
ciertas interprelaciones @ la legislacion rributaria vigente. La Administracion |i
de la Compaiia considera que sus cstimaciones son apropiadas de acnerde 2
las circunstancias y que no deberinn surgir diferencias de interpretacidn con !
la Administracion Tributaria que aftcten signilicativamente los cargos por
impuestos en el futuro.
6.  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO !

La composicion del rubro al 31 de diciembre ¢5 la sipuiente:

213 Hil2

Caja chica 00 ST
Bancos:-(1) 269 464 593,184
Inversionss{2) 321.578 261514
1481 542 735,203

{13 AL 3] de diciembre de 2013 y 2012, inclave ¢l disponible que se encuenira
en s diterentes bancos con los que trabaja la Compedia v que se utilizan en
el gire de sus operacionss,

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios  realizados por la
Compania en funcicén de la entidad Grancieras relevanie se presenta o
conilnuacien:

3

g i L S S S SRR R

I ———
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| Maonto USS Crediticia Perspectiva Hanco
BETTT AAA- Estable.  Produbanco
185057 AAA- Estalle Produbanco
133,830 AAA- Estable  Pacifico
| 05,921 AAN- Estable Paeifico
ERLE Ak Fstable Irjlajd.l.:?:"h
) B AA A Eziahle

Pichinecha

(21 Al 31 de diciembre de 2013 la composicion de las inversiones es la

sivuierle:

Fecha e
Enision

Institncian

271 142003
Qe 202003
[ 1067200 5

Hanca del Paciles 5.4
Banca Produbanco 5.4,

Banca Produbzneo 5.4 (a)

Al 31 de diciembre de 20020 T composicion es la siguicnie:

Fechia de
CIsiam

In=titueiin

20202
12042002
(/8202
(e /8200 2
DE/D82012

Baneo Produbanca &4

Banco Produbanca 5.4

Banco Peodubanca 5.4

Baneo Produbanca S04
Bareo el Pacilico 5.4,

T DEUDORES COMERCIALES

l.a composicion del rubroal 31 de diciembre es la siguiente:

Clientes 1)

Deterioto de cuentas por cobrar (23

14

Thas plaen Valor
Lk 103.921
23 04827
N [ X1}
211,578

Dias plazo Valor
367 32,933
26 10.378
L41 8,301
137 1161000
b3S a0
__ 2ab.6ld
213 20112
A3T.e19 Auaan
-5 |88 -5.64]

49431

290165
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i1 Lo plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre
san los siguientes:

Dewdores comerciales: B 3 2012
Corriente L3085 27209
I - 3 dias [B4.978 231480
31 - Al dias | 3,627 32693
Gl - o0 dias | 872 3174
U1 =120 dias [.B59 G52
Wlavor o 1200 dins 408 .
237619 2Us B0

2y El movimiente deél deteriorg de cuentas porocobrar durante @l ado es el

siguicnte:
2013 i3
Saldo al inicia del ana S04 2493
Mreteriore del afis 2547 2945
Satdo al final dek afio HoIRR 36041
8 5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicion del rubro al 31 de diciembre es o sigoiente:
2011 2012
Anticipo impuesto & la renta {1 [13.432 [3.432
Crédito ributarie par retenciones
IV A - o112
Impucsta al valor agreouda ) 17507
Ruetenciones impuesto a k renta - x -
EREE LT

(13 Corresponde al pago indehida por anticipo de lmpuesto a la Renta del afo
2012, el valor serd recuperada en los siguientes afos via reclamo al Servicio
de Renas Intermnas.

.
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion del rubea al 51 de diciembre es 1o siguisnte;

2013 2012
Prisiamas empleados [59]%9 1433
Intereses por cobrar [ 335 J012
Seguros prepagados (1 |7 .00 £
CHras cuentas por cobear | 70 3330
A0 14.775

(1) Al 31 de diciembre de 2013, e] valor del sepurode respensabibidad civil
camtractual es de 29100y wng amorlizacion de 12004,

PROPIEDAD Y EQUIMD

La composician del rubrir al 31 de diciembre ex [ siguiente:

Costo: 13 212
Edificios iTdalo ITABG
Equipo de compuiacion A8.06060 A2, 16y
Muehles v cnseres 17,620 44.0010
YWehiculos o 6454 &110

475550 466952

Depreciacion acomulada:

Fdificios S -3TATT
Equipos dg computacisn -25.207 -1 & 142
huchles v enseres -2 E50 =1 3.0007
Vehiculos -3.501 =760
- Ihr 30h5 =73.2Ua

Meto:
Edificios JlA.G0E 337534
Fouipos de compitacin 23,163 23574
Muchles v engares e 78l ZRO03
Yehiculos 2475 el
371023 650

L equipos, vehiculos v edificios estin registrados a los costos de adguisician b
s¢ deprecian de acuerdo von el mélode de linew recia, El costo incluye
desembolses directamente atrinmbles o o adguisicion del activa,

[
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FImewimiento el rubro dirence el ana es ol :nii_'.ll'lm[l.?:

Erppipeos e Mueldes s
C Mawimlento 23 Edificios  computacidn — emseres  Vehicolos Meto

Salebo 1l 31 da diciembire
de 2012, neta A5T.5 23974 18093 3R 3U3EEAR
1378

Adicinnes 6,404 3560 134
Gazta depreciacion 8T T.A03 Fih =120 -33.009
Salde oal 31 dediciembre
e 2013, neio 21500 21 nd 20.7TR1 T4%% 3020
Equipus de Muchles »
Movimiendn 2012 Edificies computacién  enseres  Vehiculos et

Saiclo ul 31 de diciembre

di 200, neta AF 121 [4.245 e A4.570 A.5330
Adiciones . 5,072 ERIEL - 24,520
Huja

Cosln - 15,522 - - -15.522

Drepraciacion - 11722 - . &
Gipsto dhepreciacion -18.782 g5 L S5UHAG -1.224 _..En.-llli:-
Saldooal 31 de diciembrea

e :I:I'_:Ir|-,;"'|n:1 EEE 234999 b LY i 3550 AME LG

11. ACTIVOS INTANGIBLES
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es lo siguiente:
R 2

Fegistro de dominia 120

Saftware KU . -
2148 -
(= AMDrLFacion 5k A
1873

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La compesicion det rubio al 31 de diciembre o5 la siguiente:

20113 2012
Proveedores locales (11 | 28546 23,5494
-y r
CHrizs Cuenils por pagar 3223 L6 200
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LA

14.

_Use  1318s

(1t Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente cuemtas por pagar -
Heatriz del Pozo por 43,0046 v Eliza Canelos por 38,3806 por honorarios
profesionales.

IMPUESTOS CORRIENTES POR TPAGAL

Li compasicion del rubro a) 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2z

Relenciones de impuestos { lmipucsto
Al Vator Agredo e Impuesto a la Renta) 5215 ] GE
Linpueste 2 ka rente compaiiia (1) 217050 [ 1E.0335
176.243 | B0L613

(11 Ver nataa los estados financieras W® 22, literal 4,
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS A CORTO PLAZO

La compasicion del rubre 2l 31 de diciermbre es la siguiente:

(1 S [ IF:
Remuncrasiones por pagar ] 8231
Beneticios socinles (17 488 733
Participacion de trabajadores 193515 [ 13,515

213811 129.269

{17 Incluye principalmente apoenss al Instituto Eeudtoriana de Seguridad Social
(IES%), Décima Tercers v Décimo Cuano Sueldo, fondos de reserva v
Préslamos,

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINITMIS

La composician del rubro al 31 de diciembre es la siguicnie:

213 2012

Tuhilacion Patronal wrati ATAEL
[resahucio 1090257 120033
0T A 0,540
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El movimiento del rubro ¢s ¢l siguiente:

Jubilacidn
~ patrunal Desahucio Tutal
Saldo al 31 de diciembre de 2001 247 869 T9.1 89 327050
Costo de los servicios del perioda 20,471 Q236 357127
Costo nancicro i7.351 5405 12,750
Pérdidas acluariales 47,6520 12185 [ 20,005
Salde al 31 de diciembre de 2012 ITEAL 126,035 A5G
Coste de los servicios del pesiodo 15.774 | 2 354072
Costo financier: 22772 3360 28132
Beneficios pagedos -4 .882 - 10,292 N
Pérdidas (ganancin} cetuariakes () 179K 3L [.5340
Saldo al 31 de diciembre de 2003 307073 10,257 07230

(11 D acuerda con la MIF para PYMES este valor debe ser presentadu come
Ung cuenta patrimonial,

Los caleulos actuariales del valor actual de la obligeeiin devengada por conceplo
de beneficios definidos lueron realivados el 31 do diciembre de 2003 poroun
actuario independiente.

El valer actal de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
eoetns del servicio fueron calculados utilizando el métada de lx unidad de crédit
provectadi

AlL31 de diciembre del 2003 2012, Ia tasa de descuento utilizada pard prapdsitos
de los cdleulos actuariples fue del 724

Las importes feconacidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguienles:

2013 2012

= Costo de Jos servicies del periado 33072 35327
Coslo financiers 28,132 22030

220 SRCHRG

nhﬁh

Dueante las afos 20013 v 2012, del wal de los costos relacionadas con lars
shligaciones de benelicios definidos fucran reconocidos coma costo operative ¥
austo de personal,

T BLLLEEEEE S
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118

14,

1,

PROVISIONES A LARGOD PLAZO

L& composicion del ribno al 31 de diciembre es b siguienie.

0my 2012

Proviskin para conbngencias (1} |35, 580 7247
Aparte de Empleados al Plan

de Ahorg v Retlre (2) | 18307 LG8

__ 231984 1944 15

(1) Corresponde a provisiones parn cubrir posibles contingengias laborales v
tributirias, las mismas que fucron impotndas a resulindos de afios anteriones,

(27 Vernota a ks enados Mnancieros N° 23,
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2003 v 2012 ¢l capial social de la Compaiia cs de 30,000
participociones de un dolor cada une. El poncipal socie Jde la Compafia con el
9% es ¢l Dr. Rodrips Edirdo I[hara Jarring Presidente Ewecutivo de s
Copmpatiie,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compufiias establece v apropiacion ehhigatoria del 5% de la wifidad
et wiual Cluega de participacion a rabajadores ¢ impuesta o la rentin hasta gque
represenie e 20% del capital pagade, esta reserva no esid disponible para fa
reparticitn coma dividendo en efedlivo, anicamente puede ser capitalizada enosu
Tedalidad o unilieada para absorber pdididas

GANANCIAS ACUMULADAS

) Resultmilos de aplicacion por primera vez de las NITF
El saldo de 3.339 comesponde 2 bos ajustes resullames de la adopeion por
primera vez de las NIF. diche valor nicomente puede ser isulo para
phsorber pérdilas o merementar ¢f capingl sacial,

By Ultilisdailes die aios aintferiores

Al 31 de diciembie de 2013 » 20712 la Companla pagd dividendas g sus
sedos por 477830y 304,263 respectivamente,

L]
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. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARLIAS

El rubrir esid conformade por

2013 2012

[ngresos Ordinarios (1) 269260 2207716
(11 Eldetalle del mabre para el 680 2013 es el siguiente;

013 2

Ventas nelas pravadas con tarita [2% 2530071 RRERTRHIH

Ventas netas gravadas con tarida 0% EREOH [ R0

(=1 Descuento en venias JdT.632 -

2.692.699 2267716

21, COSTOSY GASTOS OPERATIVOS

Lim resumen de los costas operativos v zuslos es ¢l siguiente:

2013 012
Cosios operacionales TaaE23 Bol.662
Giastos de administracian y ventas (1) Ba35.404 TH20h L
|- 589.5317 1612673
(1% Fldetalte de los sasts de administracion ¥ ventas es el siguiente:
- 3 2012
Sueldos v beneficies 33497493 302,108
Participaciim trabajadores 183,315 113,303
Honamarios Tdn423 162, 0
Arricmios 22011 4,628
Sumimisinos v publicidad (.GGT A7
Gastos de gestion 1541 .
Linstas de vinge 4182 2854
Diepreciacion 19009 2R.EG
Impuesly, contribugiones v olros Bo3T B
Cuentas incabrables 2547 2AE
Amortizaciones 3.275
CHras arnorti2acioncs 12,000 -
o servicios 44270 §7.960
K344 752011
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o IMPPUESTO A LAS GANANCIAS

Carpo a resultados.-

El cargo a resultados por impuesic a la renta s el siguiénte:

- 2013 2012

Impuesto  las panancias corrienle 2Tauaz T, 205
Impuesio o tas panancias diferido 1 1] =0 s &
270347 164.209

{1y La Compaiiia pagd la tomlidad del impuesto diferida al fisco.

Copsilimeion tribugiria,-

De acuerde con las disposiciones de la Lev Orgdnicn de Regimen
Tributaric Interne, 1o Compadia prepard [ respectiva congilineion
tributarig; un detalle de la misma es el siguicnte:

20y 202
Utiliehad antes de impuesto a la renta |:093.453 61048
(+) Gastos no deducibles (11 177243 220
[+ Otros ingresos pravadas (2] . _ d4B.9sY
Base imponible L2659 690 713951
[ asa legal = |
Impuicsto o la renn ZI9ER. | f1h 205

Coneilizneiton del vasto corriente de impuesto @ by rents wsando 1 tass
legal ¥ ka fasa efectiva.-

013 2012
Utilidad antes de impuesta a la renty |.085,453 42048
Tasa impositiva vigente 22% 23
Chasto por impueste ala renta usanda
|2 tasa lepal 241 (11 [47.671
Ajustes:
Efecto de gastos mo deducibles JH.565 5278
Flacto de oteos ingresps pravados ) - |1.20640
Ciasto por impuesta a 1z rents usando
l tasi efectiva 279993 164,209
Tasa electiva -k 4%
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2

dy  Movimiento del impuoesto @ b renta del ano.-

El movimiento del impuesto o la centa del #io foe el siguiente:

o 213 2012
Salde al micto del oilo [1R.632 02 RO
(—1 Pagos electuados 118,433 32801
i+] Provision del sfe 2748 |6, 2409
i~ Betenciongs en la fuenie -53.311 -45.5746
(=) Anticipa impuesto o la renta (L) -4.652 .
Salio al final del aina (2 - Z¥IN30 L 18633

Oy Wer notie o los estados financicros W° 13,

e} Anticipo impuesto o la renta.-

Ll anticipo de impuesta a fa renta caleulado para el afio 2003 ¥ 2002 fue de
16 832 v 13432 respectivamente; de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes, siogl snhcipa de impuesto a bl renla calculada es mayor que el
impuesto & Lo renta causado, el primend s¢ converticd en impuesto rrnime

el ejercicie.
Iy Revisiomes scales,-

La Compattia na ha sida revisada por pare de las aueridades fiscales desede

s Constitueicen,

PLAN DE AHORRO Y RETIRO (PAR)

Representan los ahorres voluntarios que realizan les empleados o un fondo dle
imversion v que al momente de oretirarse de Ja Empresa seran reintegrados
canforme a las politicas definidas por |z Empresa. Al cierre del afe 2013 este
Fando acumula la comtidad de 118,380 como constz en la Provisien Plan de Retimo
v Ahorra en la seccian de Largo Maze del Faado de Sitoacion Fina niicri..

La Empresa tiene previsto formalizar dicho fondo para ¢l afn 2074, para o cual

dispone de los sipuientes provectos:

Iy CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTI DE . INVERSION.- A
colehrarse entre la Compaiita ANEF] S.A. ADMINISTRADORA D
FONDOS ¥ FIDEICOMISOS v la Empresa ACTUARIA CONSULTORES
ClA, LTDA. en celidades de FIDUCIARIA ¥ CONSTITUYENTE
respectivamente. Los benelciaries de esie Fideicomiso serin los Empleados

de la Empresa.
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20 REGLAMENTO DE .-'-LJJ.'»'I]?‘“flf‘i'l'[{.ﬂl.'_'i{')?'«.' FINANCIERA PARA EL
FIDEICOMISO DE INVERSION ACTUARIA.- Norma las aclividades ¥
relaciones entre los empleados de Actuaria Cia, Lida., v el Fideicomiso de
[mversion Actuaria, asi como el luncionomiento def sislems de inversion a
que Lienen derecho los empleados de le Empresa Actusria Cia. Lida., con
ocasidn de su designacion como beneliciarios del Fidelcomise.

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucidn promedio det personal de la Compoafia es la siguiente para [os
perindes werminados al 31 de dicicmbre de 2003 y 2012,

- ms o 22

Ejecutivos principales 4 2
Administrativos I3 %
Operativios [t il
36 il

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2003 hasta la focha de emision del informe de les
adibares exlernos . (febrers, 28 de 2004), no exislen evenios subssCuentes
importantes que deban ser revelados como parte de ung presentacion razanahle de
los estados Minancieros adjunties o eslos nolas.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ARNO ANTERIOR

Con ¢l propdsito de que sean camparables los estados financieros del afo 2012
con o afo 2032, cierus ciffas presentadas en el ado 2012 se reclasificaron en el
2043

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fslos Estados Financieras se encuentren pendientes de aprebacién por la Junta

Cieneral de Socios o la fecha deemisian de este informe Dnanciers (tebrero, 28
fe 20147,

24




