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JUNTA GENERAL ORDINARIA DE SOCIOS DE
ACTUARIA CONSULTORES C. LTDA.

CORRESPONDIENTE AL ANO 2017

FECHA: Viernes 23 de marzo del 2018
HORA: 12h00
LUGAR: Oficinas de la Compariia, Av. Crellana ES-195 y 6 de Diciembre,

Quito - Ecuador

ORDEN DEL DIA:

«  Conocimienio y aprobacton del Informe del Presidente Ejecutivo por el afio 2017.
Conocimiento y aprobacién del Informe de Auditoria Externa por el afio 2017.

« Conocimiento y aprobacién de los Estados Financieros del afio 2017.

»  Conocimignto y aprobacién de los resultados del afio y destino de las utilidades.
s  Conocimiento y aprobacion del Presupuesto para el afio 2018.

s  Conocimiento y designacion de los Auditores Externos de la compaiiia para el periodo 2018.
e Otros

Atentamente,

Presidente Ejecutivo
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ASESORAMIENTO ESTRATEGICO

1.- CONOCIMIENTO Y APROBACION
DEL

INFORME DEL PRESIDENTE EJECUTIVO
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INFORME ANUAL DEL PRESIDENTE EJECUTIVO PARA LA
JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE ACTUARIA CONSULTORES C. LTDA.
CORRESPONDIENTE AL ANO 2017

Estimados socios

No obstante, el pais atravesd por un afio complejo, los resultados financieros de la compafia no
reflejan la dificil realidad econémica del pals. Permitanme presentarles un hreve resumen del
contexto politico del pais del afic que culmind, con miras a tomar las mejores decisiones en este
2018;

A.- ENTORNO NACIONAL

El afio 2017 cerrd con una inflacion de -0.20%, inferior a la del 2016, que fue 1.12%.
La deflacion es un efecto econdmico nuevo para la economia y el mercado, sus
efectos aun son desconocidos en dolarizacién, sin embargo puede ser considerada
una variable de ajuste debido a los desequilibrios que se observa en los sectores
fiscal, externo y monetario, principalmente. A su vez, castiga y afecta al margen de las
empresas reduciendo su crecimiento.

Aungue todavia no se han presentado datos oficiales, el crecimiento del PIB se estima
en 1.5%, un crecimiento casi nulo que deja a la economia ecuatoriana dentro del
grupo de los paises de la region que peor desempefio econdémico presentaron junto
con Venezuela y Brasil.

El Ecuador atraviesa por una situacidbn convulsa, caracterizada por el cambio de
gobierno, una recuperacién en el precio del crudo ecuatoriano en el mercado
internacional, el fortalecimiento del délar (atado a la devaluacién de las monedas de
Colombia y Per), ef elevado riesgo pais y la incertidumbre proveniente de mercados
internacionales como el de Rusia y China han contribuido al empeoramiento de la
balanza comercial y del desempefio de la economia.

La variacion de los precios del barril de petréleo registrado en octubre de 2017 y
octubre de 2016, fue de 23.2%.

El precio del crudo ecuatoriano se ha recuperado en el mercado internacional y, hasta
el 8 de enero pasado, ya bordeaba los USD 60 por barril. Las cifras del Sistema
Nacional de Informacion, Petroecuador y del Banco Central muestran que desde
septiembre del afio anterior el diferencial o castigo que recibe el petréleo ecuatoriano,
también se redujo, ya que ha oscilado entre USD 1 y 3 por cada barril. Con ello, el
precio del petroleo ecuatoriano estd casi a la par de crudos de mejor calidad, de los
cuales se obtienen productos menos pesados como el como el West Texas
Intermediate.

El crecimiento de la economia ecuatoriana dependié en gran medida del gasto publico
en los Ultimos 10 afios, ia recuperacion del precio del crudo no significa, de acuerdo
con analistas economicos y especialistas petroleros, que el Fisco pueda contar con
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ingresos petroleros considerables. Nuestra oferta de crudo exportable del 2018 esta
comprometida en su totalidad por las preventas.

El Presupuesto del Estado para este aflo se estructuré con un precio del petroleo de
USD 41.97, esto es USD 15.85 menos que la cotizacién del barril a enero 2018 que
fue de USD 57.82.

El gasto pablico sufrid recortes, para mantener un déficit que se ve deteriorado como
consecuencia de la reduccion en los ingresos procedentes del petrélen. Esta situacion
se complica debido al incremento de la deuda externa. Por otra parte, el riesgo pais
dificulta colocar bonos en el mercado internacional y fas reservas internacionales han
calido a sus niveles mas bajos desde 2012

A marzo 2018, nuestro riesgo pais se encuentra en 569 puntos que a diferencia del
afio 2015 que termindé en 1574 puntos, se evidenciaria cierta mejoria en este
indicador clave para atraer inversion extranjera.

Entre los meses de enero -~ octubre de 2017, el resultado de la Balanza Comercial no
petrolera en millones de USD fue favorable, principalmente, con: Rusia, Italia,
Holanda y Francia y deficitaria con: China, Colombia, Brasil y México. Por otra parte la
Balanza Comercial petrolera en millones de USD, fue favorable principalmente con;
EE.UU, Chile, Peri y China y, deficitaria con: Holanda, Espafia, Panama y Reino
Unido.

En Ecuador, entre los meses de enero y octubre de 2017, las exportaciones totales
alcanzaron USD 15,721.4 millones. En términos relativos fueron mayores en 14.1%
{USD 1,943 millones) con relacién al mismo periodo del afo 2016 (USD 13,778.4
millones),

En el sector externo, nuestras exportaciones siguen en desventaja competitiva por
una revalorizacién del délar en los mercados internacionales. Colombia y Brasil son
los palses de América Latina que registran una mayor devaluacién.

Hace un afio el dblar se cotizaba en $ 3,000 pesos colombianos. Al finalizar el 2017,
el tipo de cambio baja $§ 2,884, sin embargo la divisa sigue tocando el maximo
historico en su cotizacion en el pais, con una devaluacién que supera el 30%.

El panorama en el sector real tampoco se ve alentador para este 2018. El INEC
presento los resultados de la Encuesta Nacional de Empleo a diciembre de 2017. Los
resultados muestran un claro deterioro en el mercado laboral a nivel nacional: de la
poblacion total, el 70.4% esta en edad de trabajar, el 67.7% de la poblacién en edad
de trabajar se encuentra econémicamente activa, de la poblacién econémicamente
activa, el 85.4% son personas con empleo. La tasa de empleo bruto se ubico en
64.6% a nivel nacional.

La tasa de desempleo pasd de 5.20% a 4.60%, de diciembre 2016 a diciembre 2017

la tasa de empleo adecuado o pleno, de 41.2% a 42.3%, la tasa de subempleo, de
19.90% a 19.80%.
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SITUACION DEL. MERCADO

A finales del 2017 se expidid |a Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera donde,
en lo que refiere al Impuesto a la Renta, por deducciones por desahucio y
jubilaciones, se establece como deducibles solamente los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto
en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos del Impuesto a la Renta, sin
perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago para la bonificacion por desahucio y de
jubilacién patronal. Esta medida provocaria cierta reduccion en la cartera en el caso
de las empresas pegueiias no obligadas a presentar la informacion financiera bajo
normas NHFS, o no sujetas a auditoria externa.

Ademas, han surgido otros nuevos competidores que obligan a la compafiia estar
permanentemente actualizada y dentro de un proceso constante de mejora continua.

En el 2017, ninguna de las instituciones de Seguridad Social requirid de una
actualizacién de los estudios realizados en afics anteriores. En junio del 2015,
ACTUARIA recibié la invitacién por parte del IESS a través del portal de compras
publicas para participar en la validacion de los balances actuariales con corte al
2013. La compafiia optd por no presentarse a esta licitacion dadas las condiciones
no adecuadas del contrato como de la sensibilidad politica del tema.

C.- ANALISIS DE RESULTADOS

FACTURACION

Durante el 2017, ACTUARIA facturd USD 4,152,901 tal como consta en el Anexo 2
y 4, que comparados con los USD 3,413,610 presupuestados, representa un
excedente del 21.66%. Es importante indicar que en el afio 2017 se experimentaron
ingresos denominados atipicos ¢ no recurrentes por USD 849,087 debido a | cambio
exigido en la norma NIC 19 correspondiente al uso de la tasa de descuento basada
en bonos de alta calidad de EEUU (ver Anexo 2).

Como se cbserva en el Anexo B, los ingresos de la compaiiia se concentraron en el
primer trimestre del afio, que representaron el 39.56% del total y en el segundo

trimestre, el 27.25%. En relaciéon al afio 2016, se incremento la facturacién en el
29.22%.

De acuerdo al Anexo 5 la plaza de Quito aporté con el 66.51% de la facturacion
nacional, correspondiendo el 33.49% restante, a la plaza de Guayaquil, esta relacion
se busca seguir mejorando con el fortalecimiento de la plaza de la Costa.

De acuerdo al Anexo 3, del total de facturacion, 88.27% correspondié a Pasivos
Laborales y 11.73% a Consultoria. La facturacién de Consultoria crecié en 23.69%
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en el 2017 en relacién al anterior afio, y 29.99% crecié la facturacion de Pasivos
Laborales.

En el afio 2017 se reconocieron ingresos terminados y no facturados por USD
177,016 (facturados en el 2018) Anexo 1. Asimismo, no se considera como
cumplimiento del presupuesto del afio 2017 los ingresos reconocidos en el 2016
(facturados en el 2017) por USD 97,296.

2. RECAUDOS Y CARTERA

Al cierre del ejercicio econémico, la empresa obtuvo ingresos totales por USD
4,186,025 que incluyen ingresos no ordinarios por USD 33,124

La cartera vencida al cierre del periodo fiscal fue de USD 572,350, lo que
representa el 14% de la facturacion total del afio 2017.

3. GASTOS

Debido al incremento en la cantidad y complejidad de procesos técnicos, la
compafila contraté mas colaboradores durante el aflo, pasando de un promedio de
54 en el afio 2016 a 57 en el afio 2017, asl mismo, gracias al cumplimiento de los
objetivos planteados se pagaron remuneraciones variables a todo el personal y
finalmente se realizaron ajustes en las provisiones de jubilacion patronal y

desahucio, llegando a tener el 91% de éstas ya fondeadas en el Fideicomiso de
Inversion ACTUARIA administrado por ANEFI.

En lo que tiene que ver con los gastos generales, se tiene un decremento del 1%
menor al aumento de los ingresos que es del 29.22%; con relacion al aio anterior.

El total de costos operativos incrementa en el 17% lo que provoco un nivel aito en
las utilidades netas en comparacion al afio anterior.

Es preciso tener en cuenta que para fines internos de la compaiiia los gastos de
ventas se suman a los costos operativos.

El siguiente cuadro presenta el comportamiento de los gastos en el 2017:

"3@’3*7)")”)"3"3’3@"-'7*3”3’1’3’)ﬁ’)f“)"‘iﬁﬁ";’*\"ﬁ"}""}-f‘}”)ff)")f"’)'ﬁ"}’)-’)")-")”}ﬁ’}ﬁ"‘!C)

REAL 2017 REAL 2016 % Crecimiento
COSTOS DE OPERACION 847,687 90 726.285.99 7%
GASTOS GENERALES 1,445,479 41 1,458,360.21 1%
(=) TOTAL COSTOS Y GASTOS 2,293,167.31 2,184,646.20 5%
REAL 2017 PRESUPUESTO 2017 | % Variacion
COSTOS DE OPERACION 847,687.90 800,343.63 6%
GASTOS GENERALES 1,445,479.41 1,607,514.50 10%
(=) TOTAL COSTOS Y GASTOS 2,293,167.31 2.407,858,22 !

La compariia pagé un promedio de 1.17 remuneraciones mensuales adicionales a
todo el personal, como un reconocimiento a su magnifico desempefio.
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5.

Es necesario indicar que muchas empresas disminuyeron su namero de
trabajadores lo que significé una afectacion en nuestros ingresos por jubilacion
patronal que provocdé que debamos compensar con nuevos clientes o nuevos
productos lo que explica la contratacibn de mas personal y el consecuente
mantenimiento de los gastos en la compafiia.

INDICES FINANCIEROS

Ei siguiente cuadro presenta la situacién de la comparila a diciembre de 2017 del

total de activos, pasivos, patrimonio, ingresos operativos y utilidad neta, comparados
con la situacién de hace un afio.

En miles USD | Afio 2016 Afo 2017 | Incremento
Activos 2,310,269 2,789,447 21%
Pasivos 1,188,956 1,127,403 -5%
Patrimonio 1,121,313 1,662,044 48%
Ingresos 3,238,636 4,186,025 29%
Utilidad Neta 678,388 1,255,602 85%

Se observa que los activos incrementaron en el 21%, los pasivos tuvieron un
decrecimiento en el 5% y el patrimonio un incremento del 48%. Sobre el estado de
pérdidas y ganancias, los ingresos aumentaron en el 29% y la utilidad neta en el
85%, que representa el 93% mas alto que lo presupuestado.

Respecto a los indices financieros de la compaiiia, se tiene que el ROA en el afio

2017 fue del 45%, el ROE del 76% y el ROl del 30%, razones financieras
extraordinarias.

Indicador Afio 2016 Afo 2017 | Incremento
ROA 25% 45% 79%
ROE 60% 76% 25%
ROI 21% 30% 43%

RESULTADOS

Durante el periodo enero - diciembre de 2017, la compafiia tuvo una Ganancia
antes de Impuestos de USD 1,608,929 que luego del impuesto a la renta, USD

353,328, determind una Utilidad Neta de USD 1,255,602 que representa el 25% de
los ingresos totales.

Esta utilidad neta es 85% mayor que aquella obtenida en el afio anterior, y 93% mas
alta que la presupuestada.

RESUMEN DEL ANO

En definitiva, para la empresa el 2017 fue un estupendo afio en cuanto a resultados.
Se logré un aumento en las ventas del 29% teniendo en cuenta un afo dificil para el
entorno ecuatoriano. Pese a la situacién critica que atraviesa el pais, hemos
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requerido aumentar el nimero de colaboradores que supero los §5. La empresa
tiene una situacién financiera sélida que se ve reflejada en sus indices. Sin
embargo, la compafia no puede dejar de considerar el futuro incierto del contexto
econémico y politico cercano. Es por esta razén, que la compaiia tomé la decision,
a mediados del anterior afio, de transferir recursos a nuestra cuenta en e! extranjero.
Este colchon financiero permitird cubrir cualquier contingenie que ocurra dada
alguna situacién emergente por la apretada situacion econdémica del pais.

La demanda de estudios de las NIiF's siguié presentando un alza sostenida, no solo
por la exigencia legal, sino por la credibiidad de la empresa y a las
recomendaciones de las cuatro grandes auditoras externas internacionales que
también son nuestros clientes.

Obtuvimos nuevamente la confirmacion de la certificacion de calidad 1SO 9001 2015
otorgado por SGS y UKAS. Se ha trabajado consistentemente en la mejora continua
y en los indices de calidad. En el afic que terminé se cerré la contratacion con
ROADQUALITY para iniciar el procese de implementacion de Normas ISO 27001 de
Seguridad de la Informacion, que sin duda sera una ventaja competitiva enorme por
el control de nuestros datos.

El area de consultoria se ha fortalecido notablemente y ha aumentado su nimero de
colaboradores a 14. Asimismo, Consultoria tuvo un crecimiento en sus ingresos en
el 123%.

Pensando en mejorar la productividad y en actualizar sus plataformas tecnolégicas,
ACTUARIA ha invertido en el desarrollo de un software propio de calculo actuarial
que permitird mejorar los tiempos de entrega de los informes en Pasivos Laborales y
blindara la informacion con las formulas que actualmente se utilizan.
Adicionalmente, esta herramienta pretende, en una segunda etapa, anclarse a
nuestro sitio web para que las microempresas, de hasta 10 trabajadores, puedan
cargar la informacién necesaria para descargarse automaticamente su informe de
jubilacién patronal y desahucio. Estos informes en linea podran ser pagados
directamente por nuestro portal web mediante PayPal permitiendo mejorar los
indices de recuperacién de cartera y bajando la carga de trabaje de nuestro
departamento de Pasivos Laborales.

El departamento de Recursos Humanos junto con la empresa Opimmus liderd el
proceso de coaching ejecutivo para las lineas de supervisién de la empresa con el
fin de dotar a nuestros ejecutivos a la cabeza de las diferentes areas de
capacidades de liderazgo, de comunicacion, estratégicas, entre otras.

Pensando siempre en la comunidad que nos rodea, la empresa realizo el tradicional
festejo de Navidad con los adultos mayores de la Fundacion Casa de la
Misericordia. Nuevamente este afio se hizo una campana de reciclaje de hojas de
las bodegas con el apoyo de la empresa Reciclar, quienes llevan el pape! de
desecho desde las oficinas de ACTUARIA v lo trituran para el reciclaje en méagquinas
industriales. En su campafia de Responsabilidad Social, Actuaria apoyd la
Fundacién Caminitos de Luz con un donative mensual
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W Mis agradecimientos mas sinceros a cada una de las personas que ha trabajado en

¢ ACTUARIA durante este tiempo y que con su esfuerzo han mantenido siempre el

s buen nombre de la compaiiia, sin ellos no seria posible nuestra misién como

P empresa.

C

r Como siempre, estimados socios, quiero finalmente expresarles a ustedes mi
profunda gratitud por confiar un afioc mas en mi y por seguir creyendo en el proyecto

¢ que empez6 hace tres décadas y que es digno de celebracién y orgulio,

{

p

¢

c Cordialmente,

a

¢ o

@ odrigo Ibarra Jarrin

(6 Presidente Ejecutivo

¢ .

e Quito, 23 de marzo de 2018.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-2) 245 0356
Av. Republica de El Salvador, N35-40 (593-2) 244 4228
y Portugal, Edif. Athos, pisos 2y 3 (593-2) 244 4225

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores independientes

A los Socios de
Actuara Consultores Cia. Ltda.:

informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Actuaria Consultores Cla. Lida.
{“la Compania”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y
el estado de resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de flujos de efectivo por el
ano que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa. Los estados financieros han sido
preparados por la Administracion con base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Actuaria Consultores Cia. Ltda. al 31 de diciembre de
2017, y su desempeno financiera y sus flujos de efectivo por el ano que termino en esa fecha
de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los
requerimientos de ética gque son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dichos reguenmientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de Ia Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo
en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Peqguenas y Medianas Entidades, y por el control interno gque determina necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sean
debido a fraude o error.

(Continua)
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compan’a
O cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo de la entidad son los responsables de |a supervision
del proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con Ia Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detecte un error material cuando éste exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que os
usuarios tomen basandose en estos estados financiercs.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Tambien:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente vy
apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la
evasion del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disefnar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Conclumos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si
existe una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan
causar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha. Si hubiéramos concluido que existe una incertidumbre material,
hubiéramos requeridos a liamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continde
como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién
razonable.

{Continda)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los
hallazgos, incluyendo las deficiencias en el control interno que identifiquemos durante

nuestra auditoria.

Tambien proporcionamos a la Administracion de la Compania una declaracion de gue hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

ke P G- b(o_ ( (gfuo/neu\

SC-RNAE 069

21 de marzo de 2018

&SLN |-

Jhonny R. Bo ivar iz, Socio
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ASESORAMIENTO ESTRATEGICO

3.- CONOCIMIENTO Y APROBACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO 2017
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DACTUARIA

Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas de 2016
(En dolares americanos)

ingresos por actividades ordinarias
Costos operacionales
MARGEN BRUTO

Gasfos de administracién y ventas
Gastos financieros

Otros ingresos

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a las ganancias
GANANCIA DE OPERACIONES
CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
(Pérdida) ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos
Otro resultado integral del ejercicio neto de
impuaesto
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacién no controlante

GANANCIA POR PARTICIPACION:

Basica

/)

3 }L [ e —
R : i }j\.u-rl‘ L’_‘fﬁ“:‘-‘\j‘

S— —
Dr. Rodnigo lbarra’
[Presidente Ejecutivo
|

2017 2016
4,152,901 3,213,884
504,516 726,286
3,648,385 2,487,508
2,003,111 1,664,410
69,469 52,048
33,124 24,752
1,608,929 895,891
353,328 -217,503
1,265,602 678,388
172,160 -102.389
172,160 -102,389
1,083,442 575,999
1,255,602 678,388
1,265,602 678,388
1,083,442 575,999
1,083,442 575999
22.61

41.85

, o]

—

%\__I_qg,l-hria Femanda Montafar

Contadora General
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DACTUARIA

Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas de 2016
(En délares americanos)

Ganancias Acumuladas
Resuftados de Total
Capital  Reserva Resultados Otro resultado
NIIF por primera Gananclas Total
Social Legal e acumulados B S integral
Saldo al 31 de diciembre de 2015 30,000 19,488 -3,339 838,554 1,026,803 25,881 1,104,169
Camblos en el patrimonio:
Declaracion de dividendos -558,855 -558,855 -558,855
Resultado del ejercicio 678,388 678,388 - 678,388
Pérdida actuarial o 102,389 102,389
Saldo al 31 de diciembre de 2016 30,000 19,466 -3,339 956,087 1,148,336 -76,509 1,121,313
Cambios an el patrimonio: 3 -
Declaracion de dividandos -542 711 542411 542,711
Resuitado del ejercicio 1256602 1 602 LY 1,255,602
__Peérdida actuanial . -T E, ra 72160 172,160
Saldo al 31 de dlgla_ml_aplr del 2017 30,0600 19,486 -3,339 1,668,978 1"'861.227 348,668 1,662,044
a7 IETy T, i
5. | = f
", ‘ f
LY oVY e/ | é{/
e ] \ g
Dr_Rodrigo lbarma f- . g Femanda Montufar
Presidente Ejeculno Contadora General
14



NACTUARIA

=

"X X R T Y

(.
[ Actuaria Consultores Cia. Ltda.
G Estado de Flujos de Efectivo

) Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas de 2016

& (En délares americanos)

& Parte |

G

& 2017 2016
& FLU.JOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

o DE OPERACION:

: Recibido de clientes 4,059,080 3,184,132
(2 Pagado a proveedores y empleados -2,278,289 2,015,759
a Impuesto, retenciones y anticipo
: a las ganancias pagado -157,390 188,842
C Participacion trabajadores pagada -158,098 -166.577

= Gastos financieros -5,058 -4,225
¢ Otros ingresos 33124 24,752
C Efectivo neto proveniente de actividades
; de operaci6n 1,493,369 833,480
C
= FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
¢ DE INVERSION:

8 Adquisicién de propiedad y equipo, neto -9.131 -170,464

: Adquisicion de intangibles 16,412 -24 820

e Activos financieros largo ptazo -562,997 -299,015
Efectivo neto (utilizado en) actividades

¢ de inversién 688,540 494,208

) FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
¢ DE FINANCIAMIENTO:

Divdendos pagados -542.711 -558,855
€ Efectivo neto (utilizado en) actividades
C de financiamiento -542,711 -558,855
© EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

3 (Disminucién) neto durante el afio 362,118 -219,673
¢ Saldo al inicio del aiio 913,583 1,133,256
O Saldo al final del afio 1,275,701 913,583
¢
G
@

O

200000000

15



Y Y Y Y

28 6

DACTUARIA

Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas de 2016
(En dolares americanos)

Parte li

CONCILIACION DE LA GANANCIA
DE OPERACIONES CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Ganancia de operaciones del afio

Ajustes para conciliar la ganancia de operaciones
con el efectivo neto proveniante de actividades
de operacién:

Depreciaciones

Amortizaciones intangibles

Prowsién incobrables

Baja de deudores comerciales

Prowsion jubilacion patronal y desahucio

Provsion del 15% participacion trabajadores

Provision de impuesto a la renta

Otros ajustes

Cambio en activos y pasivos:

Deudores comerciales

Activos por impuestos comentes y otros
activos cormientes

Activos no comentes

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Obligaciones con empleados a corto plazo

Impuestos comientes por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Dr. Rodﬁéo"lb_arra" )
Presidente Ejecutivo

2017 2016
1,255,602 678,388
51.617 50,787
30,003 28 313
3.911 3,804

92 757 29,653
283,929 158,008
353,328 217,503
(93.821) (31,852)

s 2,100
(131,682) (53,868)
(7.364) (5.992)
(29,513) 111,966
(158,008) (166.577)
(157,390) (188,842)
1,493,363 833,480

~Ing. Marla Femanda Montufar

Contadora General

16
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DACTUARIA

4.- CONOCIMIENTO Y APROBACION DE LOS RESULTADOS

Durante el afio fiscal cortado al 31 de diciembre del 2017, la compafiia tuvo una
Ganancia antes de Impuestos de USD 1,608,929 que luego del impuesto a la renta,
USD 353,328, determind una Utilidad Neta de USD 1,255,602 que representa el
25% de los ingresos totales.

Teniendo en cuenta la dificit situacion econémica que atraviesa el pais, siendo
cautelosos para el perfodo fiscal 2018, la administracion recomienda que del total de
Utilidad Neta del periodo 2017 se reparta por dividendos el 80% que asciende a
USD 1,004,481, dejando USD 251,120 como utilidad retenida del periodo 2017.

El total de dividendos a distribuirse se pagaran de la siguiente manera: el 60% en el
mes de marzo 2018 y el 40% restante en noviembre 2018.

Se recomienda realizar el Aumento de Capital a partir de las Utilidades Retenidas al
corte del afio fiscal 2017, para que el capital de la compafiia pase se USD 30,000 a
UsD 400,000.

Es importante considerar que con el monto de Utilidades Retenidas se realizaron las
siguientes inversiones.

Oficina 802  86,500.00
Oficina 803 150,000.00
Oficina 725 105,000.00
Desarrollo Software Actuafast 42,240.00
(=) Total 383,740.00

17
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E¥ ASESORAMIENTO ESTRATEGICO

5.- CONOCIMIENTO Y APROBACION DEL

PRESUPUESTO POR EL ANO 2018
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ANEXO 1

ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA.
RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ORDINARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En délares americanos)

Datos
‘Suma de Ingresos  Suma de Ingresos  Suma de Ingresos
Ordinarios Ordinarios Ordinarios
Unidad Periodo reconocidos en el reconocidos en el reconocidos en el
2016 y facturados en 2017 y facturadosen 2017 y facturadosen
Y L el 2017 ‘el 2017 el 2018

- /Consultoria Trim 1 1,350 00 81,605.85 -

Trim.2 - 160,326.79 -

Tim.3 - 119,452 78 -
Trim.4 - 122,556.61 3,000.00
Tota! Consultoria 1,350.00 483,942.02 3,000.00

-iPasiws Laborales Trim. 1 95.946.08 1,561,457 20 -

Trim.2 - 971.137.26 .

Trim.3 - 207,413.52 -
Trim.4 - 751,935.45 174, 015.67
Total Pasivos Laborales 95,846.08 3,491,943.43 174,015.67
Total general 97,296.08 3,975,885.45 177,015.67

ANEXO 2

ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA.
RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ORDINARIOS (TIPICOS Y ATIPICOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En délares americanos)

Datos -
Suma de Total Suma de Total Samade Tolaf
Unidad Periodo Ingresos Ordinarios Ingresos Ordinarios Jirnsos ‘?rdm?ﬂ“
- Atipicos Afio 2017 Tipicos Afio 2017 "‘°“‘;‘sz’ g
- Consultoria Trim.1 - 81,605.85 81,605 85
Trim.2 - 160,326.79 160,326.79
Tim.3 - 119,452.78 119,452 78
Trim.4 - 125,556.61 125,556 61
Total Consultoria - 486,842.02 486,942.02
- Pasivos Laborales  |Trim.1 508,347 14 1,053,110.06 | 1,561,457 20
Trim.2 299,236.02 671,901.24 971,137 26
Trim.3 39,130 54 168,282 98 207,413.52
Trim.4 2,373.33 923,577 79 | 925,951.12
Total Pasivos Laborales 849,087.03 2,816,872.07 3,865,959.10
Total genaral 849,087.03 3,303,814.08 4,152,901.12
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ANEXO 5

ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA.

INGRESO ORDINARIO NACIONAL ACUMULADO (POR CIUDAD)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{En ddlares americanos)

Total

Datos
Sun:’ae:;:otal Suma de Total
Ciudad Ventas Reales Afio Suma de %Part.
Presupuestadas Afio 2017
|~ 2017
GUAYAQUIL 1,112,086.94 1,390,833 90 33 49%
QuITO 2,300,623.33

b EE

3,000,000.00
2,500,000.00
2,000,000.00
1,500,000.00
1,000,000.00

500,000.00

Suma de Total Suma de Total
Cludad Ventas Reales Afio Ventas Reales Afio %Crecimiento
2017 2016
GUAYAQUIL 1,390,833.90 987,720.73 40.81%
24 .07%

Surﬁa de Total Ventas Suma de Total Ventas
Reales Ao 2017 Reales Afio 2016
= GUAYAQUIL 1,390,833.90 987,720.73
~ QuImo 2,762,067.22 2,226,163.28 B

S ey e ]
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ANEXO 6
ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA.
INGRESO ORDINARIO NACIONAL ACUMULADO (POR PERIODO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En délares americanos)
Dato_s_ :
SHrI;’ae:;:otal Suma de Total
Periodo Ventas Reales Aiio Suma de %Part.
Presupuestadas Afio 2017
- 2017
Trim. 1 1,329,967.26 1.643,063.05 39.56%
Trim 2 935,174.23 1,131,464.05 27.25%
Trim.3 283,728.32 326,866.30 7.87%
Trim.4 864,740.45 1,051,507.73 25.32%
[Total general —3,413,610.27 _4,152,501.42 100.00"
== Suma de Total Suma de Total
Periodo Ventas Reales Afic | Ventas Reales Afio | %Crecimiento
2017 2016
Trim. 1 1,643,063.05 1,599,920.51 2.70%
Trim, 2 1,131,464.05 362,676.13 211.98%
Tnm.3 326,866 30 270,449.36 20.86%
Trim 4 1,051,507.73 980,838.01 7.21%
[Total general 415290142  3,213.884.01 29.27%
1,800,000.00
1,600,000.00
1,400,000.00
1,200,000.00 - |
1,000,000.00
800,000.00

600,000.00
400,000.00
200,000.00

Trim.1

B S:;\a de Total Ventas
Reales Afic 2017

Sumade fotal Ventas
Reales Afio 2016

1,643,063.0

1,599,920.5}352.575..131

Trim2 | Trim3 iiTvriT.A

1,131,464.0/326,866.30

270,449.36

]
1,051,507.1

980,838.01 “

25
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ANEXO 7

ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA.
VALORACION DE PARTICIPACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{En dblaras amaricanos)

Patimonis | 1o D¥MMON® | Nomina de Socios | Participacién TWumeroda Tyl cienes
& diciambre 2007 | §5,808 00 |Rotrigs bama 5% 79200 TTasi80
Fomanda Rusles 20% 264.00 8,181,20
Alox Canelos 1 20% 264.00 19.161.20 |
¢ 1,320.00 95,806.00
A diclembre 2008 126,645.00 [Rodnge bams 0% D 79200, 7580700 37%
Feinando Runies 20% 264,00 2532900
[Risx Cansios 20% 264.00 25,129 00
= 1,920,00 126,64500
A diclembre 2009 151.077 00 arma T 6% “18.000.00 9064820 19%
'smando Ruales % 000 00 30,21540
Alax Canolos 20% 000 00 30,295 40
[ 30,000.08 151,077.00
A diciembre 2010 220,059.00 ®ama 0% 1800000 19743640 52%
anandu Ruales X% 8,00000 4581180 |
lex Canolos 1 ™ 8,000.00 45,211 80 |
| b= 30,000.05]  720,068.00
F + e
A diciembra 2071 SE% 1 .m@ 2854325 111%
[C 20000]  16.351 38
0% 000,00 | 96,756 60
% %00.00] 19,351 36|
4% E .00 19,351 36
% 200.00 19.35% 38
% 120000 | 19,351 38
oo Durdn Ballén | 1% 309.__5 4,837 B4
T 30,000 00 49378400 |
‘A dieiombre 2612 % 1770000, 35566008 25%
| % 20000 | 24 112.85
) 8,000.00 120,564.77
% 200, 411285
(13 200, 4,112,985
4% .200. 4,112 85
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ANEXO 8

ACTUARIA CONSULTORES CiA. LTDA.
HISTORIAL DE CARGA IMPOSITIVA DE IMPUESTOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En délares americanos)

- CARGA / CARGA /
ANO INGRESOS UTILIDAD | IMPUESTOS INGRESO UTILIDAD
2011 1,5605,372.07 | 49578549 101,140.24 6% 20%
2012 2,277,092.68 | 755,350.27 | 164,208.72 7% 22%
2013 2,778,969.61 | 1,288,767.66 | 279,993.05 10% 22%
2014 2,675485.58 | 1,138,859.48 [ 225,775.89 8% 20%
2015 3,018,019.09 | 1,110,514.97 | 245,368.92 8% 22%
2016 3,238,635.69 | 1,053,980.49 | 217,502.85 7% 21%
2017 4,186,025.25 | 1,892,857.94 | 353,327.54 8% 19%




