COMPARNIA DE CONSTRUCCIONES ECUATORIANO COREANA CONECUAKCR C.E.M.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - ANTECEDENTES

Compaiila de Construcciones Ecuatoriano Coreana CONECUAKOR C.E.M., fue constituida segln
escritura publica del 12 de noviembre del 2013, como una compariia de economia mixta. El objeto social
consiste en Ia elaboracion del pre disefio y disefio; equipamiento; construccion de obras viales y de
infraestructura civil de importancia emblematica del pals, aportando tecnelogia y téchicas de Ultima
generacion, amigables con el medio ambiente y con alto sentido de responsabilidad social.

Con fecha mayo del 2014 la Compaiiia suscribid un conirato con la Empresa Plblica Yachay E.P., para
la construccién del edificio de laboratorio, edificios de transferencia de tecnologia 1 y 2, edificio de
administracion y gestién, auditorio del campus universitario. Ubicado en el cantén San Miguel de
Urcuqui, Provincia de Imbabura.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique to contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Compafila de Construcciones Ecuatoriano Coreana
CONECUAKOR C.E.M., fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuader y representan la adopcién integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo €! criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
inferpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacian.

tstas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;

NIF Tema Efectiva a partir

NIF 11 Enmienda: Participacidn en una operacion conjunta 1 de enero 2016
“Acuerdos Conjuntos”,

NIC 16y 38 Enmienda: Métodos de depreciacién y amortizacion. 1 de enero 2016

NHF 10y NIC 28  Enmienda: Venta o aportacidn de hienes entre inversor 1 de enero 2016

y sU asociada o negocio conjunto.
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NIF Tema Efectiva a partir
NIC 27 Enmienda: Inclusion del método de valor patrimonial 1 de enero 2016

proporcional “VPP”, valoracién de inversiones.

NIIF 14 Publicacion: Cuentas de diferimiento de actividades 1 de enero 2016
reguladas.

NIF & Mejora: Clasificacion entre activos 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejora: Revelacion de los contratos de prestacion de 1 de julio 2016

servicios y revelaciones requeridas en los estados
financieros interinos

NIIF 15 Publicacién: Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2017
procedentes de los contratos con fos clientes.

NIIF 9 Publicacion: Instrumentos financieros. Publicacion 1 de enero 2018
completa.

La Compariia estima que la adopcion de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

b} Traduccidn de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Comparila. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren se fraducen a la moneda funcicnal usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro & pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos
de efectivo.

c} Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos en instituciones bancarias.

d) Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros
a valor razonable con camblos en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros disponibles para la venta®. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2014, la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de
“clientes comerciales y otras cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimienta”.
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De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “préstamos y otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Activos financieros mantanidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacién financiera
por inversiones temporales que corresponden a certificados de depositos con vencimientos fijos, que la
Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimignto. Son activos
financieros no derivados. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Clientes comerciales y otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en e
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos vy ofros pasivos financieros estdn representados en el estado de situacion financiera por:
proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconaocimignto -

La Compaiifa reconoce un active o pasiveo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la fransaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea desighado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre
la base del devengado en el rubro interés Inversién. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su adquisicién. Sila Compafifa vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificarla como disponible
para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Clientes comerciales y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por el cumplimiento de sus actividades operativas en el curso normal de su operacion. Si
se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
coma aclivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especlifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de [os negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

e) Baja de activos y pasivos financleros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del
active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han eliminado.

fy Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado
de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultédnea.

g} Deterioro de activos financieros

L.as cuentas por cobrar se reconacen por el importe facturade, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de rlesgo de Incobrabilidad con los clientes. La Compafila ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de
la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados. Ademas, no se
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar.

k) Anticipos entregados a provesdores

Corresponde principalimente al efectivo entregado a proveedores para la compra de bienes y servicios
relacionados con los contratos de construccion, La Administracion estima que dichos anticipos se
liquidaran en el corto plazo, por lo que se registran como parte de los activos corrientes.

i) Inventarios

Los inventarios de materiales se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que sea menor. El
costo se determina usando el métedo de promedio ponderado, para imputacién de las salidas de dichos
inventarios.

) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacidn de las propiedades y equipos se registran con cargo a las operaciones del afio, utitizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de fos activos durante su vida (il estimada.
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A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas Utiles usadas
en el célculo de 1a depreciacion.

Vida Util
Activo (afios)
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
Maquinaria y equipo 10
Instalaciones 10

Ei valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

k) Deterioro de activos no financieros

lLas pérdidas por detericro corresponden al monto en el que el valor en fibros del activo excede a su valor
recuperable. E! valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de [a evaluacion por deterioro, l0s activos se agripan
a los niveles &n los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar
posibles efectos por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Administracidn de la Compafifa ha determinado gue no existen
indicadores de deterioro.

1}  Anticipos recibidos de clientes

Correspaonde al efectivo recibido preducto de las condiciones estipuladas en los contratos de construccién.
Estos valores se registran como parte del pasivo corriente vy son descontados en base a la facturacion
que es realizada seglin las planillas de avance de obra. La Administracion estima que dichos anticipos
recibidos se liquidaran en el corto plazo, por lo que se registran como parte del pasivo corriente.

m) [Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a [a renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente.  El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

E! cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la fasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta. La Compafifa por los afios 2015 v 2014 se encuentra exenta del calculo del
mencionado anticipo minimo de impuesto a ia renta.

n) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

Pagina 9 de 21




COMPARNIA DE CONSTRUCCIONES ECUATORIANO COREANA CONECUAKOR C.E.M.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacidn patronal y desahucio) - la provisién es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisin, basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el qute surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
o)} Ingresos y costos (Contratos de construccion)

Los ingresos y costos se reconocen segin la NIC 11 “contratos de construccién®, la cual define que un
contrato de construccion como un contrato especificamente negociado para la construccion de un activo.

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que
el contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato se reconocen durante el periodo del
mismo por referencia al grado de realizacion. Los coslos del contratc se reconocen como gastos por
referencia al grado de avance de la actividad del contrate en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando sea
probable que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos erdinarios del mismo,
ta pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto.

Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma flable, los ingresos del
contrato se reconocen s6lo hasta el [imite de los costos del contrato incurridos que sean probables de
recuperar.

p) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Compariia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras perdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision
aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la
misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar

la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que reflgje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan ios montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basados en la
experiencia histérica, camhios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los rasultados de la Compafifa y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

« Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se reconocen gradualmente en el mismo porcentaje en
que las obras contratadas avanzan en su construccion.

» Propiedades vy equipos: La determinacion de la vida Gtil de las propiedades y equipos se evaltan
al cierre de cada ejercicio.

o Provisiones por heneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

¢ Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus estimaciones
s0n apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion
con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de ta Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, rissgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una conltraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El
efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de

cambio, entre ofras, produzea pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido 2 1a
nominacion de estos a dichas variables.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir abligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liguidados entregando efectivo u otros activos financieros, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaiifa. La Compafila
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus opgraciones.

NOTA 5§ - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada gjercicio:

2015 2014
ACTIVO
Activo corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectlivo y equivalentes de efecfivo 14.868 14.776.648
Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros mantenidos al vencimiento 51.070 1.517.640
Clientes comerciales 3.191.953 1.473.937
Otras cuentas por cobrar 23.151 5.263
Total de activos financieros 3.281.042 17.774.488
2015 2014
PASIVO
Pasivo corriente
Sobregiro bancario 360 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 1.534.505 212.602
Otras cuentas por pagar 81.610 25.366
Total de pasivos financieros 1.626.475 237.968

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo; activos financieros mantenidos al vencimiento;
cuentas y documentos por cobrar; y, cuentas y documentos por pagar, se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

201 014
Cuenta de ahorro y corriente
Banco del Pacifico S.A. 14.368 14.775.792
Fondos fijos
Cala chica 500 856
Salde af 31 de diciermnbre del 2015 y 2014 14.868 14.776.648
NOTA 7 ~ ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDCS AL VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre comprende:
2015 2014
Certificado depésito a plazo fijo
Banco del Pacifico S.A. M 50.000 1.517.640
Intereses por cobrar 1.070 -
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 51.070 1.517.640

(1) Corresponde a un certificado de depésito que vence en febrero del 2016 y generd una tasa de interés

del 5.50%.

NOTA 8 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2015 014
Empresa Plblica Yachay E.P. 3.016.728 1.473.937
Cuerpo de Ingeniercs del Ejército 175.225 -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 3.191.953 1.473.937
Los saldos segln la antigliedad comprenden:
2015
Antigliedad de la cartera
0a30dlas 1.993.864
61 a 90 dias 367.790
mas de 120 dias 830.299
Total 3.191.953
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COMPANIA DE CONSTRUCCIONES ECUATORIANO COREANA CONECUAKOR C.E.M.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 9 — ANTICIPO PAGADO A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende;

2015 2014

Consorcio DEC (1) 3.206.006 -
Sr. Miguel Zumba 532.394

Santa Barbara EP 448.917 -
Ascensores Internacionales Cia. Lida. 398.086 -
Techart Cia. Ltda. 247.104 -
GYPCONS GYPSUM y Construccidén S.A. 88.940 -
Otros menores 311.8486 198,130
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 5.233.283 198,130

{1) Consorcio DEC, en su respuesta a la carta de confirmacion de saldos enviada por los auditores
externos. Informé que existe una diferencia de US$. 111.223 entre los aniicipos pagados a
proveedares y fas cuentas por pagar. Ademas, no nos fue posible verificar el proceso de contratacion
y adjudicacion del contrato a dicho proveedor.,

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Cheong Hai Construcciones 8.153 -
Anticipo a empleados 6.190 98
Seguros pagados por anticipado 4.806 2.165
Garantias 4.000 4.000
Oftros menores 2 -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 23.151 6.263
NOTA 11 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

015 2014

Crédito tributario IVA en compras 855.541 506.687
Retenciones en la fuente impuesto renta 168.080 39.748
Retencién en |a fuents IVA - 150,505
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 1.023.621 896.940
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 12 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

201
2.023.570
1.028.658

177.765

3.229.993

=g
[
—
NN

13.120
6.600

18.720

(738)

2015
Materiales para la construccién 650.385
Inventario de construcciones en proceso 10.555.849
Importaciones en transito -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 11.206.234
NOTA 13 -~ ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre comprende:

2015
ACTIVOS AMORTIZABLES
Sistema informatico 36.300
Licencias 20.135
Totat de activos intangibles 56.435
Menos:

Amortizacidn acumulada (9.319)

Total al 31 de diciembre del 2015 y 2014 47.116

18.982

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

]
o
—
~

|

19.720
(738)

18.982

2018
Saldo inicial al 1 de enero del 2015y 2014 18.982
Adiciones y retiros (netos) 36.621
Amortizacién del afio (8.487)
Saldo final al 31 de diciembre 2015y 2014 47.1186
NOTA 14 — PROPIEDADES Y EQUIPOS
{Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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NOTA 14 — PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende:;

201 014

ACTIVOS DEPRECIABLES
Muebles y enseres 227.076 35.604
Vehiculos 170.754 170.754
Equipo de computo 94.950 83.104
Maquinaria y equipo 85.355 45,107
Instalaciones 40.529 40.529
Total de propiedades y equipos 6518.664 375.008
Menos:

Depreciacidn acumulada {74.196) (21.977)
Total al 31 de diciembre del 2015 y 2014 544.468 353.121

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2015 201
Saldo inicial al 1 de enero del 2015 y 2014 353.121 -
Adiciones y retiros {netos) 244729 375.098
Depreciacion del afio H {63.382) (21.977)
Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014 544 .468 353,121

(1) Al 31 de diciembre del 2015 existe una diferencia entre la depreciacion calculada por la Compariia
y el calculo realizado durante el proceso de auditorfa por un valor de US$. 36.141. El efecto de
esta falta de registro, produce una sobrevaloracion de los resultados del afio por el mismo monto.

NOTA 15 - PROVEEDORES

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 15 - PROVEEDORES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2015
Consorcio DEC 737.577
Graiman Cia. Lida. 101.728
Siaproci Cla. Lida. 146.108
Sociedad Civil y Comercial HORMIBOSNA 116.763
Sr. Mauricio Hidalgo Jarrin 76.210
Quimica Suiza Industrial Ecuador QSI S.A. 67.320
RENTECO S.A. 33.246
Seguridad y Confiabilidad CESEP Cfa. Ltda. 33.041
Constructora La Roca CLR S.A. 32,370
ORIGENLIGHT Cia. Ltda. 30.270
Sociedad Civil y Comercial BOSNA 22.857
METALART Metaltirgia Artistica C.A. 21.814
SANI Group S.C. 20.984
Otros menores 94.217
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1.534.505
NOTA 16 — ANTICIPO RECIBIDO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

015 014

Empresa Pablica Yachay E.P. (1y 13.969.128 19.973.708
Cuerpo de ingenieros del Ejército 562.329 -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 14.531.457 19.973.708

(1} Empresa Publica Yachay E.P., en su respuesta a fa carta de confirmacion de saldos enviada por los
auditores externos. Presente una diferencia no conciliada de US$. 23.013.

NOTA 17 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 17 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

N
<
—
P

22.665
2.701

25.366

201

656
326.983
17.663
17.067

2015
Fondos de garantia 87.227
Hermanos Mendez -
Otros menores 4.383
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 21.610
NOTA 18 — PASIVO POR IMPUESTCS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:
2015
Impuesto a la renta de la Compairiia 8.627
Impuesto a la renta de funcionarios -
Impuesto al valor agregado (IVA) -
Retenciones del impuesto al valor agregado 31.390
Retenciones del impussto a la renta 20.058
Intereses por pagar 365
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 60.440

361.369

La Compafila al 31 de diciembre del 2015, tiene pendiente realizar el pago de las declaraciones de
impuestos de [os meses de noviembre y diciembre del 2015. Ademas, reconocié un valor de USS$. 365

por los intereses causados hasta el cierre del afio.

NOTA 19 — PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre comprende;

201
1.064
116.346
51.832

168.342

201
Sueldos por pagar 77.277
Beneficios sociales 103.760
Por pagar (IESS) 24.988
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 206.025
NOTA 20 - BENEFICIOS DEFINIDOS
(Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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NOTA 20 ~ BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

014

6.088
11.650

015
Jubilacién patronal (1) 17.882
Desahucio 2) 8.743
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 26.625

17.738

(1) Lajubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de Ia jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Ademas, el saldo presenta
una diferencia con el estudio actuarial preparado por un profesional independiente de USS, 1,150,

{2} La bonificacidn por desahucio de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa
entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los aftos de servicio, Ademas,
el saldo presenta una diferencia con el estudio actuarial preparado por un profesional independiente

de USS$. 1.691.

NOTA 21— VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprende:

201

4.180.692

015
Proyecto Yachay 12.020.997
Proyecto Contraloria General del Estado 394.074
Reembolso de gastos 22.841
Menos:
Provisién de ingresos (1) (3.367.940)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 9.069.972

4.180.692

(1) Ceorresponde a los ingresos diferidos determinados al 31 de diciembre del 2015,

NOTA 22 - GASTOS POR NATURALEZA

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 22 ~ GASTOS POR NATURALEZA
{Continuacion)

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014
Remuneraciones y beneficios sociales 735.498 566.669
Honorarios y servicios profesionales 223.523 203.221
Arriendos 58.370 45.458
Impuestos y contribuciones 47.699 2.906
Vidticos 48.276 368
Depreciacion y amortizacion 31.337 9.771
Servicios basicos 18.301 14.924
Suministros de oficina 18.038 14.967
Mantenimiento y reparacion 12.860 15.084
Seguros 12,528 2491
Combustible 2.750 1.079
Publicidad 2.002 509
Movilizacién 451 6.937
Gastos de Gestion 324 -
Atencién clientes - 3.679
Qtros gastos 5.607 30422
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 1.215.564 918.485

NOTA 23 ~ IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
concitiacion tributaria como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de la participacion

de los trabajadores en tas utilidades y de

impuesto a la renta 17.982 12121
(+) Gastos no deducibles en el pals 21.231 10.383

= Base imponible antes de impuesto a la renta 39.213 22.504

Impuesto a la renta causado 8.627 4,951
{-} Retenciones en la fuente (168.080) (42.415)

Saldo a favor del contribuyente (159.453) {37.464)
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NOTA 24 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital social de la Comparifa estaba constituido por 1.500.000
acciones ordinarias nominales de un valor de US$. 1 cada una. Los Accionistas de la Compafifa son:
Cuerpo de Ingenieros del Ejército (CEE) con 765.000 acciones; y, Cheong Hai Ingenierfa y Construccidn
Co. Ltd., con 735.000 acciones.

NOTA 25 ~ RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva iegal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila omitié la apropiacién de la
reserva legal.

NOTA 26 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (18 de abril del 2016)
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafila, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 27 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con autorizacion de fecha 18 de
abril del 2016 del Representante legal de la Comparila y posteriormente seran puestos a consideracion

de la Junta General A7nstas para su aprobacion definitiva.
. , S i
. £
(\/ ' / A&WQ}/

son Echeve ria d ar’ Ad&Z0 C.PL.A. Pafricia Montenegro
Gerente Generd! G fente Financiero Contadora General
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