COMPARNIA DE COMSTRUCCIONES ECUATORIANG COREANA COMECUAKOR €.E.M,

Bolldicas contables y noias explicativas a los estados financlerns
Por los ahos terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en ddlares americanos)
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INFORMACION GENERAL

COMMPARIA DE COMSTRUCCIONES ECUATORIANG COREANS CONECUAKOR
£.E0. fue constifulda en la Repblica del Ecuador en |a ciudad de Quito ¢l 2 de
Moviembre de 2013 v es una Corppafifa de Economla Mixta gue se encuentra
bajo la supervisién de ta Superintendencia de Compafifas.

La actividad principai es prestar servicios que tengan por ohieto de la elaboracion
del pre disefio; equlpamiento, construceién de obras viales y de infraestructura
civil de importanca emblemética en &l pais, £ domicilio legal de Ya Compaitia,
donde se encuentran sus oficinas admintstrativas, es en la calie Francisca Pizarro
MN25-14 y Santa Marfa Quito-Ecuadar, ¥ sus campamentns estdn ublcados en |z
provincia de 'barra [Dreugu). Tribuiatiamenia se ldentifica con el RUC #
1792474345001.

ADOPCION DE LAS MORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(MIF)

La Superintendencia de Compaiias establecid mediante Resolucion No.
06 QICLOGE del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacion Franciera [NIF) y su aphcacén pbligstons pof
parte de las compafias y entidades sujeias a su control ¥ vigilancia, a partir del 1
de enero die 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.0.1C1.004 del 3
de Julio del 2008, Adicionalmente, se estableciéd el cumplimienio de un
cronograma de aplicacidn segan lo dispuesio en la Resclucidn No, 08.G.DSC.0L0
del 20 de poviembre det 2008 1la Compafla esié obligads a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIF a partir de la fecha de su constitucian,

La aplicaclén de las NIIF supone, con raspectd a las Normas Ecuatarlanas de
Contabllidad NEC que se encontrahan vigenies al momento de prepararse los
estados financiercs correspandiantes al afio 2011:

Camblos en las politicas contables, critetios de medlclén y forma de
presertacidn de los estades financleros

. Los cuatro esiados financlerns de preseniaclén obligatoria seran: Estado de
Sitlacion Flnanciera, Estado de Resultado Integral, Estado de Evolucion del
Patrimonio, y; Estado de Flujos de Efectivo (vdiodo Directo}

. Un incremerito significative de |a informacidn incluida en las notas a los
estados financieros
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MNormas Auevas y yevlsadas emlildas pero alin no efactlvas

La compaifia no ha aplicado las sigutantes NIF nuevas v revisadas que han sido enitivas

pero adn na son efectivas:
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lzencla

=
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Enmlandas s (@ MUF 1

Enmilendas a la MNIIF 7

RIIF 9 {2nmendads &n 20100
WIC 2 frayieads en 2005
Enrnlendys a la WIC 32
Enrmiendd 4 la CifNE L4
Enrnlenda CIMIIF 10

Ermlenda CINNF 12

Enmbenda MIC 1

Tlitla

Fxencldn lmltzda de a8 Teyelaciones
camparativat de la NIIF ¥ para fos
adaptantes por  primeravaz
Revelaclones - Transferencias de
Aoy ftanctargs
Wnstrurnentas fnancieiss
Revelaclones de partes ralaclonadas
ClaslAcachdn de emlsidn da deredlos
Prepagos oe raguarimlento de fondos
minfmes
Extinclioin de paglvos financlergs con
fpsTunenies fe petlmonlo
impuestas difamdos recliperaeldn de
Activoz tubyacentes
Presentaclfin de Estades Flnancleras

Fecha He

Iulip 1, 2010
Jullp g, 2041
Erera 1, 2015
Emerg 1, 2011
Febrerp 1, 2010
Enerpl, 2041

hullg 1, 2040

Enero t, 2012
Jullg 4, 2012

Muevas Mormas Interhacionales de informacidn  Financiera (WNUF},  Motmas
Internacionales de Coniabifidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIF) nuevas v
revisardas que han sido emiticas pero adn no son efectivas:

NIE

MITF 2 {enmeindada en 20100
HIE 24 {revlsada eh 20089)
M11F 10 [eenitidn e rayo, 20113

MIF 11 {emitida »nomeye, 2011}
MNE 22 [aanlhlefa &n Fyio, 2001)

IITF 12 (mraftica e iy, 252L)
WIS 27 {raylsada en mAya, 2011]

MIC 28 [ravizada en meyo, 2011}

HIIF 10

MIIF 11

Titulg

inatrurhenios dngnoier o
Revelaciones de partes relaclonadas
Estadas Flnanclerds Consolldados
Aruerdos Confuntos
Infortnacldn a Revelar sobre
Participaclones en Otras Entldades
v las dos normas revisadas
htadlclén dol walor Fazonoh]e

Estados Financleros Separados y

frvarsiones e dsocfadas ¥
Nepoclas Canjuntas

gstados Flnaneleros
Consolidados y Separacios

Acuerdo Conjuntos

Fecha da
vigancly

Enare I, 318
Energl, 2013
Emera i, 213

Enerpl, 2018

Enared, 2013
Emara 1, 2003

Enarecdl, 2013

Enercl, 2013

Sustituye MIC
2Py SIC-iR

sustibuye ala
MICSiyala
SnC-13
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MIF 12

MIF 10y [a MIF 12,

CINIIF 20
{etaltide octulre, 2017

Madliiraclones MUF 7
(Emticla diclemiore de 2011}

Modificacfones
HIIE &y laWIIF 7
(Emitido didlembra, 2001)

Mediflcacionzs a la NIC1

Infarmacldh a ravetar sobre
Partlclpaciones en ofras

Enticlades; seapllcara a compafilas

Cilte tangal lnversionss en
Suligkiarias,

Estados Financieros
Consolldades y Separadis;
Informactn a kerelar

2nhre Partlzipacknes &n
Otras Entidades

Costos da desmonle
en la fase de produtcldn
e oitar felia & ele ablerte

InFarrrxcldn 3 Aewvalar-
Compensaclén de Activas
Flnancfetos v Pasivis fInancletos

Infermacidn o Revefar
e Transicidy

Presantecion da Partidas da

Enerod, 2013

sustiiuye ala NIC 27
{Modiifcads en JOoE

Energ 1, 2013

Enerp ], 2013

Enerol, 2015

{emitide Junla, 2011) 2tio Resultado Integral lulls, 1 2012
HIC 19 [emltldo |ynio, 2011} Beneflelos ajos Emplaadns

IhFormacide g revelar par

lns grapleadares soore

Beneficlos alos Empleadns Emery 1, 2913
Meadlflcaclones a e HIC 32 Compensaciin de Ackhioy
Termitfda dislettlpa, 2OLlf Elnancleros y Paglyo Eners 1, 2014

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de esios estados fimancleros. Tal come lo requiere 1a NIF 1, sstas politicas
han sido definldas en funcian de las NIIF, aplicadas de¢ manera uniforine a todos los
perlodos que se présantan.

BASES DE PRESENTACION ¥ POLITILAS CONTABLES

Estos Estados Financleros se han elaborade de acuerdo coh lo establecido por (as
Hormas Internacionales de Informacldin Financlera para Peguefias y Medlanas Entidades
[MIF para FYMES), emitldas por ) Conselo de Normas Internacionales de Contabilidad
{lASH]. Ademads, se han considerado las disposiclones especlficas de aplicacidn de MIIF
establecidas por la Superintendencia de Compaiilas. Las cifray incluldas en los estados
financleres adjuntos estdn expresadas en la moneda funcional, es decir, Ddlares
Amaricanos (5).

Efectiva ¥ bquivalenies &) Efeciivo

El efectivo y equivalentes al efactivo reconacido en los estados financieras comprende al
efectivo en cdja, caja chica v cuenias corrienies bancatlas. Esias partidas se regisiran a
su costo higtdrico,
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Activas v Pasives Hrancieros

Todas las compras y ventas de activas financieros son reconocidas, a valor razonable, en
la facha de negociacldn, que 25 la fecha en la que s& adguiere & compromisa de
comprar o vender ef activo,

Cligntes ¥ Cuantas por Cobrar

Las cuenias por cobrar comerciales se recongcen por ef imparie de (a Tactura v las
vantas 5¢ fealizan de acuerdo # la politica que establece con condiciones de crédito
normalas de 30 a 45 dias,

La provisién de las cuentas incobrables se aplica el porcentaje determinado por la Ley de
Régimen Tributario Interne (1%) y financleramente segun NIIF se aplica con flabilidad v
certeza para dar de baja el 100% la incobrabllidad.

Pastvoes Financleros (Proveedaras Comerelales)
Los pasivos financieros se valorizan al valor tazonable. Los proveedores comerciales son

ohligacigres hasadas en condiclones de crédito noymales v no han generado intereses.
La politica de pago es de 15 a 30 dias.

Préstamos sue Devengan Iniereses

Las obligaciones financleras se valorizan al costo amortizado utilizando el método del
tipo de interés efactivo, se presentan camo pasivos corrientes cuando su plazo &5 menar
& 12 meses ¥y no coiflentes cuando as superlor 3 12 meses.

tnveniarios
Loz inventarios de materiales de construccidn se expresan al Imparte af costo promedio

nonderade. Las Obras en Ejecucidn y Obras Terminadas répresentan gl costo acumulado
te materiales, mano de obra y oros costos y gastos Incwtidos en cada proyecto,

Impuastos
Impuasio a la renia

El impueste par pagar corclente se basa en g utllidad gravable (tributarla) registrada
durante ¢! afio. La ufilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos raponibies o deduclbles y partidas gue nunca son gravables o
deducihles, £l pasive de la Compalila por cohcepio del impuesto corriente s talculg
utillzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesic al valor agregado IVA v retenclanes en el fuente del lmpuesio a ia renta
Fl YA es un impUesto que se geners por 1as ventas el mismo gue es compensado con el
Iywh pagado en competas, este tipo de impuesio se (guida mensualmente ¥ la tasa actual

a5 del 12% tanio para compras como para ventas,

il



Las retenclones an |a fuente 8s un impuasta que se genera por las retenciones que 1a compaifa
de rnanera ohlipatarla deba efectuar pot la adauisician de hienas ¥ sarvicios, el pago &s mensual
y los porcentales de retencldn san establecidos por el Sarvicio de Rentas ntarmas de acuerdo af
tine ds transaccldn,

tmapuestas difarldas

el impuesta diferlds sa reponpee sobre Jas diferencias imporarlas entre | valor en lilwos de los activos
pasivos incluidos an lus estados financleros v las bases fiscales correspondientss utillzaras pere detenmibay
la utllidad gravable. El paslvo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferenclas
temporaflas imponibles, S8 reconocerd un activo por impuestos diferidas, por causa de todas las
diferencias tetnparatlss deducibles, en la medida en que resulta probable que fa Coprpalia digpongs de
uiilidades gravables fllUras contra fas que s padis cargar esas Aferenchas temporarias deducibles,

Lo Ackivos y pasivas por fmpuestoy difendes delen medirse sraplesndo las tasas flscales (gue se aspera
gean de apficacldn en &l perfodo en al que el activo sa regllce o el paslvo se cancele,

£l inpuesta diferlils, corraspondienie a cambios en |a tasa de impuestos o en la nothativa tributarla, la re
estimaclén de la recuperabilidad de los activas por implestos diferldos o en |a farma esperada de recuperar
al valor en Yhros de un actlvg, 52 recanoce en &) resyitado Ge! perfodo, swcento en la medida en que e
relacione con partdas previamente recanocldas fuera de los resultados del perfodo.

La Cormpaiila debe compensar actlves por [mpuestos diferkdos con pasivas por Impuestos diferldas s, y sdlo
sl tlene reconadde legalmente el deracha de compensar, frente a la autorldad flzeal, los Importes
recanecitlos e asas partidas; ¥ (05 acifios gor impoestes diferidas plos pashves por Impuestos diferidos se
derivan del impuesto a [a redta y Ya Compafila tlens 1a Infencidn de linutdar sus actlvos y pashves coma
hetos,

Propledad, Plania y Equipo

Los netivos de propiedad, planta y equipos astan registradas al cosie de adgulsicidn monos la
depreclaclén acumuleda y cualquler pérdida por deterioro del valor acumulads,

La depreciaclén se corga para diztribuir ef costo de fag acthros menas sur valorss reslduales a I
large de so vida bl estimada, aplicanda &) métodn de linea recta y se deprecia en sl momento en

gue |ps Blanes estdn en condicionss de usa,

Los gastos de reparaclén y mantenimlents ss astgnan a b cusnta de resuitades del ejerclclo en
fua s incurren,

En lg depreciacidn de las propladades, planta v equlpo se utillza los siaulantes afios:

Momfre _|r Sagin Sefmifistigcidn Trilttane Fovconinle

Tluebles v Ensaras 10 afios - 10% T
F_quin':? de Ofcna 10afios J filvi

Equipo de Computacldn 3 afios - 33%

Maguinaria y Eguips 10 aqﬁﬂs T i 10%

Campers {Ingtalacicnes) 1¢ aflos 10% -

Veh icias Gabts 0%

| Equipo Electréhico 10 afios o bLE _n —
iz

AL
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ln resumen de los activos financieros es como sigus:

Clientes

Anticipos de sueldas f persanal de la emprasa

Antcinado a contratisia {A)
Garantias entregadas
Varias tuentas por cohrar
Total

1474937
94
188,130
4.000
2.165

LE&TE 330

{4} El deialle de Jos anticipos entregados a contratistas 3 como sigue:

FROVEEROT

COMNCEPTG

ARTTCTRG AL
d1-22-2014

ESTUDIC BARRERA Reforma estatutos v visas 4,623
WIERCELD GAYILS mana fde hora 73.1&0
FMARCELD OAVILA Miang de Obra 39,247
WG TITO BURBANO () Mano de Db F4.852
LALAS ECHEVERRA| A Alguiler de Equipos 6.156
TOTAL 368,330

(Bf EVENTO SUBSECUENTE

mediante oficio TBR-001-2015 del & de marzo def 2015 &l inganiere Tito Burbarmo B
informa af Gerente de COMECUAMIR CERT que hg afectiada trabajos de mano de
ohra en la construccion del Edificlo de Administracidn de GesHdh por un monto wotal

de Ush 74.091.

I EMTARIOS

Las saldos de inventarios se conforman asi:

Proyectn Yachay-Obra en Proceso
Obras en procaso

Importaciones e transito

Total

ACTIVOS POR IMPULESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

£n este rubro se incluye:

Retenciones en la fuents
Cradite tributario
Ratencionas del [VA
Total

dlclernbire, 31

4,048 2013
3,052,229 a1
0

_ 177,765

3,2 2.95994 ]

20ia 2013
4r 415 )
06 GHE n
150,505 11
£8% 507 ]

\ Ml



8  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de |a Compaiiia san:

Cgzta DeprecifLion Dicierpye 31
Deserlpaldn Hlgtérlen Acumulia 2014 2015

Pluelles y enseres A7.616 aug 15908 q
Equipo de computecidn #1.092 7411 73.681 {
Maguinaria ¥ eulpa 45,107 500 24517 1]
Wehloulos 1P 254 INTEL 155,008 Q
Instal zelones 40.52% 2.4_92_ - 38.037 _9‘_.
Tets) &75,008 [21.077) 353,221 1

——— = _ ]

Ei movimienta de propiedades, neéto es como sigue:

Costp Depredaclin Valor
Blstirico Acumulagla fleta
Diclarmbre 31, 2013 a o - o
Adguislelones 375,098 ars.neq
Gasto depreciaclhan [31.877) [21.57 7}
DicTarmbre 31, 2014 375.098 {21.9#7) 353121

4.  CHEMTAS POR PAGAR CONVIERCIALES

El detalle con los principales proveedores es coma skgue:

Bictembre, $1
2014 013

Proveedores locales Gi.8a5

Proveedorgs exterior 143.530 -
Ofrac cuertas por pagar AT -
Acreadores yvarios 2.701

Tosa) 215,303 -

b o] e — ———

30. OBUGACIONES CON EMPLEADOS E IVMIPUESTOS CORMIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diclembre 31,
2048 013
Sueldos y beneficlas sociales for pagar 117410 ER T
|ESS por pagar 51,032 0
Impuestos gor pagar 354,037 0
Tarked 533,379 2640

ik
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ANTICIPG RECIBIDGS DE CLIEMTES

El saldo de asta cuenta esta consiltuido por ef anticlpo recibido de Empresa Pulilica
vachay P, para cumplir con el contrato de construccion del edificio de laboratoria,
Transferencla de Tecnologla, Adminlstracion y Gestion y Auditorio,  El movimiento de
esia cuenia en ol afio 2014 ¢s como sigue:

% dal
Fecha Dezalle conirato Valor USS
Ptimer antlcipo recibido 20.500.000
Segundo anticipo recibide 1.528.956
Davengado sntcipo fact 2055245
Diciembre 33, 2014 19,973,708

PATABIONIO DE LOS ACCKINISTAS
Caplial Soclal:

El capital social de COMPANIA DE COMSTRUCOIONES ECUATORIAND COREANA
CONECUANGHR CE.1M,, al 31 de diciembra del 2014 y 2013 fue de 1SS 1.500.000 dividido
en 1,500,000 acciones ardinarias ¥ nominativas de un ddlar cada una,

El detalle de los acciomistas con & porcentaje de partictpacién, al 31 de Diclembre del
2014 85 como sigue;

Pp'fmnnsv NOWBRES €. IDENTIDAD - | N° ACCIONES %
UG

| CUERPG DE INGEMIEROS (CEE) 1763007040001 | 765.000 | 51

| CHEONG HAL INGENIERIA Y CONST | 1792388258001 | 735.000 | 49 |

i3. CONTIMNGEMCIAS

14,

Sigwacidn Tributaria

Las dectaraciones de Impuesto a la Renia, Retenclones en la Fuenie del jmpuesto a ig
renia, retenclones del IVA, por el afio terminado al 31 de diclernbre del 2013 y 2014, na
han side sometidas a revisidn flscal. En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serfan aplicables contra [as cuentas de patrimonio de la Compafifa.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre dei 2014 v & la fecha de smisidn de! dictamen de auditoria al 13
de abrl del 2014; salvo por el evepto subsecuente gue s2 indica an la nota 5, no se
conocen hechos Gue en ia opintdn de la administracién de la Compatiia pudiera fener un
efocto significativo schre los £stados Finantiercs, objeto de opinidn de los auditores
extarnos,

36 ey
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APROZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finaticlaros, han sida sprabedas por la Garencia Ganeral y posterior agrobaclén par
la Junts General de Accionlstas. Los estades financlerss comprenden; Estado de Sitwaclon
Financlara, Estado de Resultados integralas, Estada de Camibios an ef Patrimenio, Estade de Fluje
de Efectivo y Motas o los Estados Financieros, firmadas por el Garente y Contadar.

POLITICA DE GESTION DE RIESGD

Factores cle rlesgo

la Gaerencla es la responsable de monltorear constantements los factores de rlesgos mds
relevantes para la cornpaiifa, an base a ung metodolopts de evaluacion continuz se admlinistran
una serie do procadimlenios y politicas desarrolladas para disminulr ey exposiclon al riesgo
frente avarfacionas de Inflaciin ¥ variaciones de mercade,

Rlesgos proplos v espacificos
Riysgo de tipe de camblo

La cothpaliia it fe ve eipuesta 2 este Ypo de riesgo, debido a gue tanio sus compras cOMND Sus
vertas son en dd%res de los Estados Unidos de América (moneda funclonal},

Riesgo slstematico de mevcado

Rlesgo de interds

La compaiiia s¢ ve expussta & un rlesgo normal, debido a que las onperaclones
flnancieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, o cual expone a la
cormpalila de poslbles pérdidas por variaciones en Ta tasa de inferes, sin embargo, debe
anotatse gue las tasas de interés no han varlado signiflcativarnente en al tiempo v al
tener varios créditos no se evidencly posibles valatilidades de las costos financieras que
causen péraidas,

Riesgo da Inflaclan

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacidn continuada de los precios con
un descenso discontinuada del valot del dinero. E! dinero pierde valor cuando con &l ho
se puede comnprar la misma canfldad da inventarios gue anteriorments se compraba,

Esilinaclones ¢ Julclos & critavlns ceitlcos de 12 administracldn

Lae estimacionas y critetlos usados son conimuamente evaluados v s¢ basan en g
expetiencia histdrica y otros factores, Incluyendo lz expectailva de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las clrcunstanclas,

La empresa efectiua estimaciones ¢ supuesios respecto del futuro, Las estimaciones
coniables resultantes, por definicldn, muy pocas veces sardn iguzles a los resultados
reales. Las estimacdiores v supuestos sfeciuadns por 13 administracidn se presentan a
continuacidn:

i7
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Dtras estlmaclongs

La Compafiia ha utilizaro estimaciones para valorar y registrar algunos de las actives,
pasivas, INgresos, gastos y compromisos. Baslcamenie estas esiimaciones se refieren a:

Las critarlos empleados en la valoracidn de determinados activos,

la necesidad de constituir provisiones y, &n el caso de ser requetidas, el valor de
las mismas,

Yalor aciuarial de jubilacién patronal & indemnizaciones por afios de setvicios de
su personal, la determinacidn de estas gstimaciones estd basada en la mejor
astimacian de los desembolsps que serd necesarico pagar por la carrespondiente
abligacion, tornando en consideracidn ioda la informacign disponible a la fecha
de! perlodo, incluyende la opinidn de experics independientes tales como
asesores legales y cortsultoras.

En &l caso gue las estimaciones deban ser modificadas por camblos del entorno
economico y financierc de las mismas, dichas modificacionss afectaran al perfodo
rontable en el Gue se generen, y iU registro contable se lo reallzatla de forma
prospectlva,

SITUACION CONTRACTUAL

Madiante eseritura ffo, 2014-17-81-11-FE2576 dal 15 de maye da 2014 s lpgaliza gl
contrato de obra No. 0056-2014 con la EMPRESA PUBLICA YACHAY EP, el abjeto del
contrato es para la construccldn de los edificios de laboratorios, transferencia de
techologla, de administracion y gestidn, auditorio del campus universitario Yachay
ubicado an el Cantdn San Migual de Urcugul provincia de lmbabura, el costo total del
cotitrato 5 de USS 34 057.212,83 sin incluir VA y ol plaze para su ejecucidn ps de 600
tdias contados a partit de la entrepa del anticipo,

El avance da la construccidn al 31 de diciembre del 2044 es como sigue!

AVANCE FiSICO DEOBRA- CORTEAL | spubros | 5mabres V51561 210t mm‘ 3

[ o]

31;12!2014 Confrate | Fxet New rota | ol afecuiar| B

L |PROYECTO CAMPUS YACHAY - COHECUAKOR CEM Gama|  775%|13.95%(  10,52%| 86,05% | 100%
Mcmll, 1 TADMIBISTRACIN ¥ GESTION GO0 7,50/ 13,500 1393
Lab 4,2 |LABORATORIOS 000 DO 00  038%
L 13 [TRANSFEREMCIA L 00 8.75%) 45,950 13,62%
T2 |14 [TRANSFERENCIA 2 L aooe] 900 a70on] 130

Aud |15 [AUDITORIO woowl  12aeulaae 1plem|
i3



