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Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Exportcalas S.A., es una Compaiiia ecuatoriana constituida el 27 de septiembre de 2013, su actividad

principal es la produccion y comercializacién de flores y otros productos agricolas.

Los estados financieros separados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia el 29 de
julio 2020 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinidn de la gerencia, estos

estados financieros separados seran aprobados por los accionistas, sin ninguna modificacion.
La direccion de la Compaiiia es en la Via a Quiroga - Hacienda San Martin, Cotacachi - Ecuador.
2.  BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas

Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidad de la informacion
La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la gerencia de
Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios

incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Base de medicion

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados en base al costo historico excepto
los terrenos que se registran a su costo de re avaltio. Los estados financieros separados se presentan en
Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentaciéon de

la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos

que se inician en o después del 1 de enero de 2018, segtin se describe a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos

- Interpretaciéon CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias

- Modificaciones a la NIIF g - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
- Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Modificaciones a la NIC 19 - Modificacién, reduccion o liquidacién del plan.

- Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2015 - 2017:

e NIIF 3: Combinaciones de negocios.
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e NIIF 11: Acuerdos conjuntos
e NIC 12: Impuesto a las ganancias.

e NIC 23: Costos de financiamiento.
3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2019, la Compaiiia ha aplicado NIIF 16 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los

cambios originados por la aplicacidn de estas nuevas normas se los detalla a continuacidén:

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacidn de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo tinico en el balance general

similar a la contabilizacion de los arrendamientos financieros seguin la NIC 17.

NIIF 16 incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos de
poco valor” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir,
el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante
el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer
por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo

por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ejemplo, cambio en el plazo del arrendamiento, cambio en los pagos de
arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos,
entre otros). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de

arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segtin la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de

arrendamientos: los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

La Compaiia adopté la NIIF 16 utilizando el método de adopcion retrospectivo modificado, cuya

aplicacion fue desde el o1 de enero del 2019.

CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los tratamientos de impuesto a la renta
CINIIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamientos fiscales implican

incertidumbre que afecta la aplicaciéon de la NIC 12 Impuestos diferidos. No se aplica a impuestos o

gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con
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intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacién aborda

especificamente lo siguiente:

- Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;

- Los supuestos que hace la compania sobre la revision de los tratamientos fiscales por parte de la
autoridad fiscal;

- Cémo una entidad determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas
tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas impositivas; y,

- Como una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

La Compaiiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto
con uno o mas tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucién de la

incertidumbre.

La Compania aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del
impuesto a la renta. Tras la adopcion de CINIIF 23, la Compaiiia considera que las disposiciones legales
son coincidentes con la normativa internacional (NIIF) y no existirian incertidumbres sobre su

determinacidn y aplicacion.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados

financieros separados son las siguientes:

(a) Estados financieros separados
Los estados financieros separados no consolidados de la Compaiiia, se emiten por requerimientos
legales locales y presentan la inversion en subsidiaria al costo (Ver nota 3 (g)), de acuerdo con lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 Estados financieros consolidados
y separados. Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados de Exportcalas S.A. y

Subsidiaria por separado y deben ser leidos en conjunto.

(b) Efectivo en cajay bancos
Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales, son de libre disponibilidad
y no generan intereses. Asi también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones

menores.

(c) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de

una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrables — ORI, y valor razonable con cambios en resultados.
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La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de

negocio de la Compaiiia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales - ORI, es necesario que estos otorguen el derecho
a la Compaiiia a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI
por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como

la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacion de flujos
de efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o

ambos.

Medicion posterior

Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mds relevante para la Compaifiia y mide sus activos financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital

(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en

resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiia al costo amortizado incluyen deudores comerciales,

otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)
La Compaiiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en

ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital

(principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros,
valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan
de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de
valor razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor

razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaifiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI

(instrumentos de deuda).

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en
ORI cuando cumplen con la definicién de patrimonio neto segiin NIC 32 “Instrumentos:
Presentacion” y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacidn se realiza por cada

instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compaiiia se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias
se registran en ORI Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI

no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compaifiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI

(instrumentos de patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros
obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se
clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de vender o

recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican
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como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura

efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son unicamente pagos de capital e intereses
se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de
deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con
cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente

reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado
de situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el

estado de resultados.
La Compaiiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del

estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o
la Compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o
ha ingresado en un acuerdo, evaltia si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios

de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compaiiia contintia reconociendo el activo.
En ese caso, la Compaiiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo
transferido y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y

obligaciones que la Compaiiia tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide de acuerdo al valor mds bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la

Compaiiia puede ser requerida para pago.
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(ii)

Deterioro de activos financieros
La Compaiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de
efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los

términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores
comerciales y activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de

incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro
por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo

financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiifa aplica un
enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la
Compaiiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce
una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo

financiero en cada fecha de reporte.

La Compainia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de
experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconomicos relacionados con

la industria en la cual opera la Compaiiia.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y mediciéon
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o

como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion

directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, acreedores comerciales y cuentas

por pagar a entidades relacionadas.
Medicion posterior

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados en el momento del

reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
propdsito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Compaiiia que no estan designados como instrumentos

de cobertura en relaciones de cobertura segtn lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo

si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias
y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como

a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de
interés efectiva del pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye

como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo haya sido

pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo

existente se modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como
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(d)

(e)

una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los

importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacidn financiera si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el

importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios
Los inventarios correspondientes a mercaderias estan valorados al costo promedio, los cuales no

exceden su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de venta.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalta a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren,
la Companiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo
o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la
venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos
que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o

grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiples de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por

deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion

del activo deteriorado.
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()

Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacién

acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de
compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra

contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del

ejercicio en que se incurren.
Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util

estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn basadas en la vida til estimada de los bienes, son:

Anos
Instalaciones e invernaderos 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de cémputo 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida ttil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedades, equipos y muebles. El valor residual de un
activo a menudo es poco significativo y puede ignorarse en el calculo de depreciacién a menos que

sea probable que sea material.

Un componente de propiedades, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econdémicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afio en que se retire el activo.
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(g)

(h)

@

G)

Inversiones en acciones
Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual ésta ultima esta
expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en la participada

y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Las inversiones en acciones se reconocen por el método del costo en los estados financieros

separados.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya revelaciéon se espera como salida de recursos y cuyo

importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion

financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se considera
que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros separados. Los activos
contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero se revelan en notas cuando

su grado de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios empleados a corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el

valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de

cada periodo.
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(k)

O]

(m)

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin

corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado

de situacidn financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La Compaiia opera en la industria de la produccion y exportacion de flores. Los ingresos
provenientes de acuerdos con clientes se reconocen cuando la prestacion del servicio se transfiere
al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener

derecho a cambio de la prestacion del servicio.

La Compaiiia considera si existen otras premisas que representen obligaciones separadas de
desempefio a las cuales se requiere alocar un precio determinado de la transaccion. Para determinar
el precio de la transaccion por la venta de flores, la Compafia evalta los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,

contraprestacion no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos de prestacion de servicios se registran cuando se prestan os servicios, de manera

simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

e  espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

e  mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que

se informa; o
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. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce

meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

e  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

(n) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros separados de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa.
En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones

significativas utilizadas por la gerencia:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el

activo.

Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion

tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos

reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion de
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normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serdan necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinioén de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

5.  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2020. En
este sentido, la Compaiiia tiene la intencidén de adoptar estas normas segtin corresponda, cuando entren

en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones de la NIIF 3 - Definicién de un negocio 1de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF g, NIC 39 y NIIF 7 - Reforma a la tasa de interés de referencia 1de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8 - Definicion de materialidad 1de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF 1de enero de 2020
NIIF 17 - Contratos de seguro 1de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un .
. I . . . Por definir
inversionista y su asociada o negocios conjuntos

Modificaciones ala NIIF 3 - Definicién de un negocio

En octubre de 2018, el IASB emiti6 modificaciones a la definicion de un negocio en la NIIF 3
Combinaciones de negocios para ayudar a las compafiias a determinar si un conjunto de actividades y
activos adquirido es un negocio o no. Aclaran los requisitos minimos para un negocio, se elimina la
evaluacién de si los participantes del mercado son capaces de reemplazar los elementos faltantes, se
agrega una guia para ayudar a las compaiias a evaluar si un proceso adquirido es sustantivo, se reduce
las definiciones de un negocio y de resultados, e introduce una evaluacién opcional de concentracion de

valor razonable. Se proporcionaron nuevos ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a las transacciones u otros eventos que ocurran en
la fecha de adopcion o después, la Compaiiia no se vera afectada por estas enmiendas a la fecha de

transicion.

Modificaciones ala NIC 1y ala NIC 8 - Definicion de material
En octubre de 2018, el IASB emiti6é modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros y NIC 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores para alinear la definicién de "material"

a través de las normas y aclarar ciertos aspectos de esta definicién. La nueva definicidn establece que, “La
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informacion es material si su omision, expresién errénea u ocultar informacion podria razonablemente

esperarse que influyera en las decisiones que toman los usuarios principales de los estados financieros”.

No se espera que las enmiendas a la definicion de material tengan un impacto significativo en los estados

financieros separados de la Compaiiia.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31de diciembre de 2019 y 2018, los instrumentos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 2,644 - 97,689 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 333,300 - 294,566 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 40,733 - 40,733 -

376,677 - 432,988 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos 56,051 290,000 16,319 400,000
Acreedores comerciales 460,977 - 232,280 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 49,049 975,000 26,604 325,000

566,077 1,265,000 275,203 725,000

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 1,050 900
Bancos 1,594 96,789
2,644 97,689

La Compaiiia mantiene su cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de América en una entidad

financiera local. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2019 2018
Deudores comerciales (1) 328,645 288,646
Otras cuentas por cobrar 4,655 5,920
333,300 294,566
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(1) Corresponde principalmente clientes del exterior. Estos saldos presentan un vencimiento promedio

de 45 dias y no generan intereses.

9. CUENTAS POR COBRARY POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Al 31de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

(a.1) Corto plazo

Cuentas por cobrar Relaciéon Transaccion 2019 2018
José Mantilla Accionista Préstamo 40,733 40,733
Cuentas por pagar Relacion Transaccion 2019 2018
Javier Mantilla Accionista Préstamo 49,049 26,604

Las cuentas por cobrar y por pagar tienen vencimientos a corto plazo y generan interés.

(a.2) Largo plazo

Cuentas por pagar Relacion Transaccion 2019 2018

Flodecol S.A. (1) Afiliada Préstamo 775,000 125,000

Juan J. Albuja Accionista Préstamo 200,000 200,000
975,000 325,000

(1) Existe un convenio entre las partes con una tasa de interés anual del 10.5%, con un plazo
de 1,825 dias a partir del 5 de octubre del 2021.

(b) Administracion vy alta direccion
Los miembros de la alta direccion y demds personas que asumen la gestion de la Compaiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado

durante los afios 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro (sea ejecutivo o no) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno equivalente de la

entidad.

10. IMPUESTOS POR COBRARY PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:
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Impuestos por cobrar:
Crédito tributario de IVA

Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 19)

Notas de crédito

Impuestos por pagar:
Otros

Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente

11. INVENTARIOS

2019 2018

172,833 105,127
31,964 19,359
43,517 -
248,314 124,486
34,330 -
11,409 9,824
2,802 3,043
48,541 12,867

Al 31de diciembre de 2019 y 2018 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Materiales y suministros

Quimicos

2019 2018
212,472 75,287
36,696 36,970

249,168

112,257

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedades, planta y equipos se formaba de la siguiente
manera:
2019 2018
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
historico  acumulada Neto  histérico acumulada Neto
Terrenos 720,024 - 720,024 22,606 - 22,606
Invernaderos 212,578 (45,674) 166,904 227,763 - 227,763
Instalaciones 187,696 (26,969) 160,727 45,323 (6,712) 38,611
Maquinaria y equipo 75,942 (10,427) 65,515 77,421 (15,405) 62,016
Muebles y enseres 37,000 (3,687) 33,313 37,000 (354) 36,646
Vehiculos 50,875 (25946) 24,929 50,875 (17,531) 33344
Equipo de computo 9,637 (3,854) 5,783 12,090 (3,488) 8,602
Construcciones en curso - - - 40,000 - 40,000
1,293,752 (16,557) 1,177,195 513,078 (43,490) 469,588

Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de las propiedades, planta y equipo fue asi:
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13.

15.

16.

2019 2018
Saldo al inicio 469,588 92,043
Adiciones 101,111 398,410
Depreciacién (61,104) (20,865)
Ajustes (29,818) -
Revaluacion (Ver nota 20 (¢)) 697,418 -
Saldo al final 1,177,195 469,588
ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos bioldgicos se formaban de la siguiente manera:

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en acciones se formaban de la siguiente manera:

Pais

Participacion

2019 2018
Plantas en produccion 70,708 56,608
Depreciacién acumulada (35,921) (15,896)
34,787

40,712

2019 2018

Inversiones en subsidiarias

Romaverde S.A.

Ecuador 99%

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros activos corresponden a valores entregados en garantia en un
Fideicomiso a favor de LAAD Americas N.V. (Ver nota 16).

PRESTAMOS

650,000 -

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, los préstamos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente
LAAD Americas N.V. (1) 50,000 290,000 - 400,000-
Produbanco - - 9,202 -
Intereses 6,051 - 7,117 -
56,051 290,000 16,319 400,000

@)

Con fecha 17 de febrero de 2017, segtin escritura publica suscriben un contrato de constitucion del

“Fideicomiso de Garantia Exportcalas - LAAD”, determinando como constituyente y deudora a

Exportcalas S.A., como beneficiario del Fideicomiso a la Compafiia LAAD Americas N.V. de Estados

Unidos de América y a la compaiiia ecuatoriana Anefi S.A. como fiduciaria.

El deudor contrae una obligacién con el acreedor por la suma de 400,000 a un plazo de 7 afios, con

un plazo de gracia de 24 meses que genera un interés anual del 10.5% con pagos semestrales. Con el
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17.

18.

19.

objeto de tener una segunda fuente de pago, el deudor y el acreedor han acordado que dichas

obligaciones crediticias sean garantizadas con el patrimonio auténomo (Hacienda San Martin y las

construcciones que sobre esta se levantan) del fideicomiso mercantil.

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Locales
Del exterior

2019 2018
454,719 226,256
6,258 6,024
460,977 232,280

El vencimiento promedio de pago de las obligaciones es de 9o dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

Sueldos por pagar
IESS por pagar
Vacaciones

Décimo cuarto
Décimo tercero
Otros

Participacion laboral

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

2018 2018
97,381 86,903
26,780 21,240
18,774 -
10,985 -
27789 -
2,681 1,224
- 1,309
159,390 110,676

Una conciliacion entre el resultado segun estados financieros separados y la utilidad gravable es como

sigue:

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Mas:

Gastos no deducibles
(Pérdida sujeta a amortizacion) utilidad gravable
Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado
Menos:

Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente

Crédito tributario afios anteriores

2019 2018
(25,440) 7,417
12,496 4,420
(12,944) 11,837
25% 22%
- 2,604
(4,364) -
(8,241) (10,513)
(19,359) (11,450)
(31,964) (19,359)

Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 10)
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Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)

ii)

iii)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compainia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta y hasta seis afios cuando la Administraciéon Tributaria considere que no se hubiere

declarado todo o parte del impuesto.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Estdn exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores economicos considerados como prioritarios, de

industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

Estdn exonerados del pago del impuesto a la renta por un periodo de 12 afios contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva

inversion y que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil podran

acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracion aplicara solo
en sociedades que generen empleo neto, para lo cual se tomard en cuenta las condiciones y
procedimientos establecidos en el Reglamento de Aplicacion de la Ley para el Fomento
Productivo y Atraccién de Inversiones para la aplicacidn y verificacion de este requisito, en

atencion al tamario de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion
de 15 afios.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28%

cuando:
a) Lasociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya

composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo

con lo establecido en la presente Ley; o,
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iv)

v)

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal

del Ecuador.

La tarifa impositiva serd del 28% cuando, cuando el porcentaje de participaciéon de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base

imponible que corresponda a dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor

resultante se restardn las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de

devolucion, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas
retenciones, los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo
de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto

a la renta causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5

afos contados a partir del inicio de su operacidn efectiva.

Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del impuesto a la renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

a) Elbeneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador,
o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Gnicamente sobre la

porcion no informada.
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vi)

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a
una sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor
del dividendo, se le debera sumar el valor del impuesto a la renta atribuible al dividendo que
fue pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del
Impuesto a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la
Ley de Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el
dividendo deberdn restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural
residente en el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el reglamento de aplicacion de la
misma Ley. El valor asi obtenido serd el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora

del dividendo mismo que debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Si la sociedad residente o establecida en el Ecuador distribuye en més de una ocasion dentro
de un mismo ejercicio fiscal dividendos gravados a favor de una misma persona natural o
beneficiario efectivo ecuatoriano, en cada distribucion se deberd reliquidar el valor de la

retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique
al ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la
sociedad a las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la

retenciéon no podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio
econdmico, asi como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos
anticipados y, por consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retenciéon serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito

tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

o Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):
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vii)

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
especializadas, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones

de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 11 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas

tributarias son los siguientes:

Impuesto a la renta

- Dividendos

- Se considerard como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en Ecuador unicamente a
favor de otras sociedades nacionales.

- La capitalizaciéon de utilidades no sera considera como distribucién de
dividendos, inclusive si dicha capitalizacion se genere como parte de una
reinversion de utilidades.

- La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencién en la fuente de
impuesto a la renta.

- El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

- Cuando la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado (40% del dividendo) formard parte de su

renta global.
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- Lassociedades que distribuyan dividendos aplicardan una retencion de hasta
el 25% sobre el ingreso gravado, conforme la resolucién que emita el SRI

- En el caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales en
Ecuadory el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en
el Ecuador se aplicard lo dispuesto en el punto anterior

- Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar
su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento,
aplicando la méaxima tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el

ingreso gravado.

Jubilacion patronal y desahucio

- Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gastos deducibles y que no se

hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de la provision.

Reforma de jubilacidn patronal y desahucio - vigente a partir del afio 2021

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal,
soportadas en estudios actuariales.
- Para efectos de que la provision de jubilacion patronal sea considerada

como un gasto de deducible se debera cumplir con lo siguiente:

a) Laprovision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez
afios de trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provisién sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos y debidamente

autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compaiiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total
del interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20%
de la utilidad antes de la participaciéon laboral, intereses, depreciaciones y

amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se establece una deduccion adicional del 50% de los seguros de crédito contratados

para la exportacion de conformidad con lo que se establezca en el reglamento.

Se elimina la figura del impuesto minimo y el cdlculo del anticipo de impuesto a la

renta en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El
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pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en
el ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho

ejercicio fiscal.

Impuesto al valor agregado

- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo
receptivo dejan de ser considerados agente de retencion del impuesto al valor
agregado (IVA).

- Seincluye como agente de retencion del impuesto al valor agregado a las empresas
emisoras de tarjeta de crédito en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios

digitales cuando el prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SRI.

- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del impuesto al

valor agregado a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento de
aplicacidn de la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

- Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano
calificado por los organismos competentes, siempre y cuando supere los
limites establecidos para estar obligado a llevar contabilidad.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacién en la
nube.

- Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculo 100% eléctrico.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periodico.

- Glucédmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el
sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o
privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%)

eléctricos.

Impuesto a los consumos especiales

- Labase imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccion nacional o
bienes importados, se determinard segtin corresponda en base a las siguientes
reglas:

- El precio de venta al publico sugerido por el fabricante, importador o

prestador de servicios menos el IVA'y el ICE.
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- El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacion.

- El precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mas un 30% de
margen minimo de comercializacion.

- Para el caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible serad en

funcién de unidades seguin corresponda para cada bien.

- La base imponible corresponderd al precio de venta del fabricante o precio ex
aduana, segun corresponda, mds un 30% de margen minimo de comercializacion
para los siguientes bienes o servicios:

- Productos del tabaco, suceddneos o sustitutivos del tabaco en cualquier
presentacion, incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado,
liquidos que contengan nicotina a ser administrados por medio de sistemas
de administracion de nicotina; de acuerdo con las definiciones que se
encuentren vigentes por la autoridad competente.

- Perfumesy aguas de tocador.

- Aviones, avionetas y helicopteros, motos acudticas, tricares, cuadrones,
yates y barcos de recreo o similares.

- Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de
calentamiento de agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente
mediante la combustion a gas.

- Bebidas gaseosas con contenido de azuicar menor o igual a 25 gramos por
litro de bebida; y

- Bebidas energizantes

- La base imponible sera el precio de venta del prestador de servicios menos IVA e

ICE para los siguientes bienes o servicios:

- Servicios de television pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones
y similares que cobren a sus miembros y usuarios los clubes sociales, para
prestar sus servicios, cuyo monto en su conjunto supere los 1,500 anuales.

- Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen inicamente voz, datos
y sms del servicio mévil avanzado prestado a sociedades.

- Servicios de telefonia mévil, que comercialicen inicamente voz, datos y sms
del servicio mévil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la

modalidad de prepago.

Impuesto a la salida de divisas

- Seincluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.
- Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicién para la exencién del ISD
en las siguientes disposiciones: (antes 360 dias)
- Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del
crédito exento aquellos destinados a la inversion en derechos

representativos de capital.
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- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y de aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al
mercado de valores del Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en el
Ecuador que hubieren sido adquiridos en el exterior destinadas al
financiamiento de vivienda, microcrédito o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de
capital y capital de aquellos depositos a plazo fijo o inversiones, con recursos
provenientes del exterior en instituciones del sistema financiero nacional.

- Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.

Contribucidén unica y temporal

- Lassociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de dodlares en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021y

2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados .
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta tnico.

- Enningun caso esta contribucion serd mayor al 25% del impuesto a la renta causado
en el ejercicio fiscal 2018

- Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible en la liquidacion del impuesto a la renta de los afios 2020, 2021y 2022.

- Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucién.

- El pago tardio de esta contribucion generard intereses y una multa equivalente a
1,500 por cada mes de retraso, multa que no excederd al valor de la contribucién.

- Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3

meses.

20. PATRIMONIO
a) Capital suscrito
Representa los aportes pagados por los accionistas registrados en la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador. Al 31 de diciembre 2019 y 2018 el capital estaba

compuesto por 800 acciones de valor nominal de 1y estd conformado de la siguiente manera:
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21.

22,

23.

Numero de Participacion

Accionista Nacionalidad acciones %
ALVIGCOSA Albuja Cérdoba Inversiones S.A. Ecuatoriana 266 33 %
Mantilla Compte Javier Ecuatoriana 259 32%
Mantilla Compte José Vicente Ecuatoriana 259 32%
Mantilla Compte Jaime Francisco Ecuatoriana 16 2%
800 100 %

(b) Aportes futura capitalizacion

En el 2019 se decidid utilizar 217,968 para absorber pérdidas acumuladas de afios anteriores

(c) Superavit por revaluacion
Durante el 2019, se registré un re avalu6 del terreno de propiedad de la Compaiiia,

estudio efectuado por un perito valuador.

INGRESOS POR VENTA DE FLORES

de acuerdo a un

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos por venta de flores se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Exportaciones 3,048,778 1,212,787
Ventas locales 824,709 1,053,003

3,873,487 2,265,790

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo de ventas se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Personal 1,448,168 1,102,366
Materiales 902,919 557,932
Plantas 899,322 315,158
Depreciaciones y amortizaciones 79,839 17,822
Mantenimiento 68,560 33,251
Servicios basicos 53,948 38,250
Arriendo 39,772 21,874
Honorarios 12,017 5,430
Otros 10,677 12,744

3,515,222 2,104,827

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:
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24.

25.

26.

2019 2018

Personal 165,344 51,626
Suministros de oficina 8,304 4,864
Impuestos 5,181 4,452
Honorarios 4,250 4,000
Mantenimiento 3,381 4,486
Depreciacién y amortizacion 1,290 9,668
Otros 15,873 11,786

203,623 90,882

GASTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Comisiones 114,868 38,164
Personal 45,031 2,727
Movilizacién 13,562 3,650
Promocién y publicidad - 13,487
Depreciaciéon - 1,487
Otros 2,355 1,624

175,816 61,139

GASTOS FINANCIEROS

Durante los afios 2019 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Intereses por préstamos 39,622 28,149
Otros 10,942 19,359
50,564 47,508

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el propésito de identificar,
analizar y mitigar los riesgos que enfrenta, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del
cumplimiento de los mismos. Se revisan periodicamente las politicas y sistemas de administracion del
riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la

Compaiiia.
Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los responsables

de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:
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(

(

i)

11

)

Gerencia

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona

los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas especificas,

como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia, tomando en

cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compaiiia.

Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiia evalia constantemente los diferentes

escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios

en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se

resumen en las secciones siguientes:

a)

b)

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,

derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

¢ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja
o al alza, respectivamente.

¢ Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de
la operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

¢ Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la Compaiiia
sufran variaciones adversas en sus precios.

¢ Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compaiiia sufran

variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que

trasladen el riesgo hacia terceros.

La administracion de la Compaiiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del analisis
de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de

prudencia al momento fijar los precios de productos nuevos.

Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La

exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria
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c)

d)

e)

principalmente relacionada con las obligaciones de la Compaiia de deuda de largo plazo con

tasas de interés variables.

Riesgo de gestion de capital
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el

patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital en la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y

otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalda en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase

de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiiia, esta conformada
por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos
no reviste historicamente un riesgo para la Compainia. Por otra parte, la Compaiiia aplica en
montos importantes negociados, cldusulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o

garantias reales sobre los montos negociados.

Riesgo de liquidez
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a

corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el

cambio de flujo de efectivo.
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