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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A fos S=fives Acciowslag O0f

EXPORTCALAS S A

Opiridn

Harmos audilado o esladon lirancisres acfunics de EXPOATCALAS B A, que comprenden & estada de silugcien inanciems
al 37 gediciembrg déd 2018 ¥ log correspandientss astados e reduliados nbograles. oe cambioz en el palrmang i o8 fujss
de eleclivo por al afo tarmensdn ar 850 lacha, a% como |as notas 3 o8 esipaog Faanclens gue incluyan ur rasumen de lna
poriticas corkabibes sigruficaiivas

£r niesia cpinide, 08 aflidos mlscies adipnfos oresaniEn mEmEabemenie, & I0ocs o= aspedics ocriaries A
s acdn fmandceia o8 EXPOATCALAS 5A. & M do coerre dal 2018 y &l resutads de sus aperstoores v son Mujos da
efectien Dof & and Wrwinass on esa fache de comformidad con Moines inlemadionalzs de Informacica Fingacies paE
Pegueras y Wedisngs Eqsbdades iNIF pasd Pyres)

HBases para [a apiidn

Muesira sudioda lua efectasda di aaaardo con Momas Inleracanales da Auditaria (MIA} Nusstrag responsabilidodes de
aecugrdn 2on dichag rarmas e caaeriban mas edeame en nsshoinlerme o la saccion “Aesponsandidsdss sl sudier an
rli@cin con la sudions de B8 selidos Manpieras”. Somos ndapendisdtas ga Iy Corrpatia de acusrdo can 4l Cidipa de
Efica para Brofesorales e la Cantabilisad emificn por ol Conseo da Notmas Inerrazionaias de Ebca pan Contadones
(IESBA por sus sigias an ingkld) corjustaments con los requanmientas o ¢ica Jue som ralevanbes pars susshia ALTIGIE 4
ks tshdos Srancems e Ecusdse y oS cumpids s camds respomabibeaces 08 elica 0 coformese con doho

Cadge

lonsceramsns gue e evdesta o8 sudiona gus hemos obizmido &3 sUSSEne v ARNENGS parg PODCIoIonS” onl DaEe DAk
MuEsEs afra de audiona

{Hro asunto

Log estades linancierns de EXPOATOALAS 54, por ol 270 lermirasa al 31 de diziembra des 2007 no luaren sujeto da
Rudiona extarmna y e praserla asjunky urmcamsnte Sora infemacin compirafi

informaciin preseniadd en adicion a los astados francieros
La Admirsiasiin o8 siporsable oo la precamacion e formatdn. adoonal, Iz csal compeende = infome sl B0 159
Admnsirador=s 3 8 Junis Gosdtl 0o Apconeses. Se escen gue Sch) andoerme gelb desponitie cespues de e kacha de

MESD inlome de Susiinnia

Nuestra opinion sobve log sstadss francléns de la Compadia, no mcluya deqn infarmacion y ro expresamas ninguna lorma
de asepirarmeris & conslusion sohre la migma.
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En refgcion con nuasta audsods o8 los aslades fnancieros, noemirn resporsabiidad es ker 8l Inforee aroa) do s
Al asores cubrda anld dispanile v, 8l hacedo. corsdenar 5 asla inlemseen camiane ircanaElencias malerales en
relacidr con g pstades inongleros o cor nuestno canccimiento oabends & 1o audiiors, o &, do olre lorma paraceria esier
Tedbsralmente Incoeractn. g vaz qus [amos & Indsrme ancal g los Adminiabeadores A ba Junta Genoral de Accansias, 4
conelimos que axisle wn erae matarial g esia Ivgrmdcdn lenemos ln ocligacion de repottar dicho asurds A la
Ademiriistrecian o4 la Comrpniia,

Responsabilidad de fa Adminmiracion de la Compariis sobre lod eslados fnancieros

L3 Adreisbatdn o weponsabis 4o b peparscide v presertacin bvukie de a50s esEdos Francescs adiunios da
aruseds oo MoTrad e nAasiesies 20 inlomnanine Francie pasa Pegueshing ¢ Massnas Enlisioes (MIF pars Pymesj v
el sonlrg nlemd delermineds come NecEsala poF 3 Adminisiracon, Sats pErminir & prenaracicn de estatos fnanplacs
gue esEn libves do Sonsiones signifizafives. debides & fraace o oo

En la proparacion de astos esiados faeaciens, la Adminisiracdn es rasponsable o8 syaluar la capacdad e 1a Gompatia
para ol nar S0 Un NEGOCio snmartne, mvelando, sequn EnmessardE, B8 aunlos selinonados connegocicen mancha;
. & ugo de las bases sominbles of negeco eromarcka, a mencs que @ Adminstmcion enga la intengian o lguidar a
COmpania o cosar dus oparacionss, o bien, no tenga otra alterratlva realsti tare podar hacero,

Lo= encargedog dé |a Adrnalincion g4 la Compania son i resparsabies e 0 supeadaion del process deeliboraoion de
la mformacian linanckars de s Campafila

Responsabiliclad ded suaitor dn ralicidn con le audifors oe los eslfados inanciers

ST OCpinesE 50° © chis=er nequridad reronahies o8 5 0F a5lac0s "ranchenE ITACOR &0 U CONITD eiEe dbes e
dnemones sonilcilhag cobdis @ =oe o emr, ¥ & emiv U8 Fione oo audionia cue INCioya missiE ooinon. LA
sapundad -arpeatee 86 o fived S0 S degusidad, poro a0 garant 23 qel LAE SUGHGT R MRS 0 oo imdad oon Normas
infemacionaes de Audipra (NIA), detscare semgre distoreones sliilicetives csands eslas exsizn, Les digforsiaes
puecen Ceberse & Paldes o sl ¥ sor consideradas sgndicatvas & InAMIIRMEne & en a0 oonjuaio, god-an
fazonabismeiile praversd Gui IMlEn &0 |BS JBGSIGRES COONOMICEE Que 108 LEURIDE Soman DRSandnse &n e5los cEtadng
firanzizrns

Carmo sare o8 nuasta nad i g realizada de acuerds con e Normas Inlernasienales de Audilora sNEA), aslicamezs nuesies
[uitis srofeaandl ¥ manieramss ne actiud de eecapbcsma prafesicnal durarse 1o0s [n augitona. Tambee

- [dantficarnas y evaluamod Ios resgos de distorsianes significatvas en [0 esiados financionas, Jabdes a frawds o ermar,
deeiamas v apicamos prosedimisntos oo dudioda pars respander 8 dichas nesges v ostanemos dviotnca de audiona
suficients ¥ adecuacds pare groporcional una base pam| neeslra opirioe, E réage de no detectar una dishorsein
significaliza Jebida 8 aude 83 mas slevedo que e & 1350 de ura delomion signilicative sebids a eror. ye QUG of Faude
puEse imeiear colusidén, ivfiessan, orisiores delibrady: monfesaoones Mcioasdaranis STHESS © VRS SC 0N
g portac e
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Cisleramos conzimianio J8f cortral imene misvarts sard b audhora cor ¢ fin de deafar procadmierios de auditoria
gue sean aprpades en [URdkn do s clreunstancias, pero no con & prophets do axprosal ura ogincn ackre la
leclivdad sal cordml imerns de In Campania.

- Evalurmos silas poiifices corublos aulicodds son agrogisdas v ai &8 astimaciones conlables ¥ 1 correspandiane
infoemmEcicn revelda por |n Adririsbaskn &S raronabia.

Corciumos scbre |z asecueds de 18 dilizacdn, por cane de la AoTinssracior. de lis bases contahles de repocio &0
MACNE . BESRns &n I8 fvdenca de acddona obieniza, conclur S| asle o no una neetduTine maieds relasionila
cof evenios o cordiciones Qe pusdon gonedad didas sgnfcalives schre s caprcdad o i Cormpasia pars Sontmuar
COFED PEDDO0 B0 macha, 5 coShiTon (ue ersie ons RoestouTorE Taleral, 3 regueste 3 faremos o gencion en
niesiro nlorme de suditoria & b respecives revelasionss on s coladng Bnancienos o & dohas eveationas 1o 5
adecuadss, BICESH LNE OpMtn To0'cada. NUESIAS CONCURONeS 5@ Catar §° [ vicancal 02 2udeor'a nEr=ning hasta
Iz fecha de muestss Inkormd de audio’ia, 51 emtargD, evenios o condcioray Filurls puedén ocescnar que ks Corparia
dese deser una empraga 8 funzionemienta.

Evaligmas | presealacion gensal, A astuciura i ef conlardo ga os aalados inarcarss, in2lyendo las revelacionas,
¥ 5i kosasfades inanoieroy epresenlan s arsacciones v aventos sunyasenian 4e un madd que logren ura sresentanisn
razonanle,

Hemes comunicata & s ATinistracion da la Comparila mspecko o anie ofme Asuros, el aicance ¥ ol remonis te
reslizacion de ia Rudiora plerdtcads y oo hallazgos signiicrsiece. As” como cullodins deticiencia sgnificalva de aoniral
o Gue dermilicEnes &0 @ ansousd de i3 andioriz.

informe sobre olros reguisilos legales y reguistorics

Nueslra Gpingn S0 & cuTpimeenio S8 kss chigeriones iebudasas do o Corpaeia. Somg agetie de refencion y Despepude
po7 &l &oTerrimado & 31 de deamcre del 2018 s eils por separade
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ENPORTEAL A 5.A,

EGTADD BE SITUACION FINANCIESA

AL 31 DE EHCIEMIBRE DEL 204, G0N CIFR AS COMPARATIVAS RO AUDITADAS AL

31 PE MICIEMBRE DEL 2017

(Eapremdn an délaras sstadounidanass)
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EXPURTGALAS 5.4,
ESTADDDE RESULTADOS INTEGRALES

FOR EL AND TEAMINADD EL 31 DE IHCIEMBRE DEL 2048, COM CIFRAS COMPARATIV A5 NOD
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EXPORTCAL A5 8.4,

ESTADC DE FLILIGS DE EFECTIVD

FOR EL ANG TERMIMACO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAE NO
ZDITADAS AL 30 DE QICIERBERE DEL 2047

(Expresedo en dalares ssindounitdenses)
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EXPORATCALAS S &

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE CIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDMTADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{ Euprassdo an dolores aslaikmmedinsssd

HOTA 1 - ANTECEDENTES

Exportcalas 54, (@0 adalants tBambien Sa Compania’™l, fus canstiuicks apgun sacrura pubtca del 27 de
sentambre dal 2013, muvn ahjule sodial es dedicarse a la prﬂdu:::lnn ¥ cornarcialicschon o producios
agriceias,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

@} Bases de preparacion de los estados financiercs

Loz premmmnie= esladios financiencs de Exporicalas 5.4, fan soio pigasiscion o8 asuenoc con Nommas
int=macionales do Informacin Finonciera (NI pees Pymas) emaidos por o IASE {Inlemabons
Aot Siandand Board) oue ban sido adoplaciss en Ecuscod y mpressnian la adopcion mbegral
saplicika y = e o e elirclas nonnas miamaconins y apicarle b manee uiheme 2 s
SSICACINE (L S48 PO Saninn

La prapamcen i b6 estados fnanchemos comiome a las MIF pain Pynes equise & uso de
estimaciones coMabkes. Tambidn n:lrign a i AdmrsSraces) Gue sjerza s juck gn 8l procesn de
aplicacion oz lns poliicas contablas de la Comraoahia. En la Mol 3 so rowelan ke dreas gue mpscan un
rmayor grado de julse o complajidail o ks areas donde bog supussios v astimaciones son sxpdicatives
pars la slboracion de 9 esiados iranceres, Dohido & b subjebvided inherents en esks proceso
cominble, log resulladd raolos pusden difedr de los mantos estmpdon por i Adminisbacian.

B} Traduceion de impheds exdranjera
Moneda furcional v rmaneon dis presentacedn

Lis partidas on los eslados financiers de la Compafida se axpresan on B omoneds del ambanie
SCorOmicD primans donds opera b enlidad imisneds funclonal) Los estadas Sinancicros S copresan en
dobeies cabhooumdsnnbe. gue &5 la monads funcional y la momals oo prestatacdn de le Compaiia A
menos g 58 nilepes B oonleds. 155 chRs nciudas Bn s osindos Saanierss adjunios esian
LS 8N G0 NE stlatounTiaases

I ransaceinngs | slios

Lag iransacciangs an manddn axtrotiord. Cearh SCUrren, 58 IFOUEEN 8 @ mongds unceoed! i kS
lipos de cambio vigantes a las fechas de las tmrsacciones. Los gananciel y pérdidas por dierencas an
cambis qua rmEulion dol cobro O pago de Eles ransacoones, §e raconsoon on al askndo o resaitados.
¢} Elective y equlvalentes de electiva

El efectvo v equivalunty de efuctive induyen of efectvo disponibla ¢ depdsifos de o disponiicdad en
Gancos

di  Activos y pasivos financieros

Lz Compania cdasifica sus aclivos v pasives francienos en a8 sigulenies calepgorias: “actwns hrancierns
3 vakr raanabia oo cambeos en resultaocs”, “activos financioms manindos rasta su vencimsnin®,
THCSIETHE ¥ CUBnine pid Cobrar” ¥ TaCeos Francieoes desponibies pare la vanta”. L3 clhsfcacion
Sepsnds del proypeceto (e ol cus s Seaperednn s Acivos O oonintaron 03 pasers. Lo A reiiSinatain
deslenmira b clasifcaods de sus ackhos v pasivos Francioscs 3 @ 16cha 0o B 1econecrmienio mca
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EXPORTCALAS 5.4

MOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINAMNCIERDS

POR EL AMO TERMIMNADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, COM CIFRAS COMPARATIVAS MO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

|Expresado an dolares astadoimklensas]

&3 de dciembe del 2038 4. 2017, I Compania manbivo activos linancionms &n s calegorias de
‘Clientss y otras cuantas par cobrar’. Da jqual forma. la Companiia mantuve pasivos financercs en la
categoria ok "Prostiamos v obos pasvos inanceics” cupas caraclonshces seexplican seghicamente

Ghantes v otras cugnlss por cobrar esthn represeniaados oo esido de sikacion linancesra por las
cuenizE por cobrars comerciales, actionisas v oolras coenias por oo son aclivos indnosss oo
dervados gque dan derechs 3 peosos Foa o dateminasbles v qus no oxizan en un mencado activo, 5
mcluwsn an el active corrignte, excapdo por os o vencimissdn mayora 12 miesoes corados desoa 13 1eeha
del esfado de =uecion finenciera.

Préstamas v obios pacsivos financiercs estén representados sn el estado de stuacion finarciora por
Présslasmng, provieedongs. ancinnishes o oIS Uil por gadar

Roeangcirmaeain v medicidn el ¢ postoear:
FHa o massnin -

La Compania raconoce un sctivo o pasivo fnanciaro en &l estado de sitvacion Bnamciara a la fecha do &
et Ar Ny oUAndn Se compromele a sarmiprar o verker el acllvn o pagar £l pasiva.

wleclicae s inksial

Lews selvns o pasins leanckesos san medidos inlsalmests a sa vaior rezonakdée mas cualguler coste
atfribuible a la transacokin, gue de 80 significativo, 5 mooncsido como parte dal ackivn o paisen Simpee
e el aCtwo o pasivo inanciero mo s8a designado coms de valor razonats a fraves d= resultades. Con
pexstoronidad al reeonosirmdeen|n inical b Sompaii valorizs s mismes como se describe & conlingacion

Modicoen posberme

Clisnbas y abras coenlas par cobrad Eatas cuenias coresponden & bos montos adeudados por sus cllentes
por la venb o debenss v servicing en el curss normal e suoparacion, S se asperan cofral on un ata o
menns 88 Slasdican comd &stives corientss, de o confrano s& preserian como achivos no correnes.
Dabicka & g B Gompsfis corngedinliva- sus prockeclos arcam plaso o asta 30 cEas, solbwe Sas saking
VERCIdOS Mayones & un ant & realizan sshmacicnes de datercic por astas cuanias fcobrar,

Yrestamos. provesdorss ¥ oiras cuentas por pagar: Postenor 3 sersconocimiento inicial se midsrn al costo
arvdrizadka aplicando @l md oo oo nienes electivoe

Entas Clesiias st regislnan & s wake nomial o as ecueialenh a @ elsto amoiesdo
E] Dederiorns de activos linancierms

Las cuentas por cobran 58 meanoeen pon e imporns g los pleees, regietrendn el covrespondiente alusie
en & caes de existir evidsacia objetiva de riesgo de incolbrakbilidad con kos clisntss. La Compsiiia ha
dethermrinadn gquo ol calsulo del costo amortizado no presostin diferenceg con respacho al salor nerming de
la carern, ckkids a que las ansaccicnss i mantisnsn cosns significaives aeocindos v Ios irfaresgs
coibradcs 3 los clentes por las venias 8 crédin 58 reconacen sealn e devengan. Sdemds 28 agtablece
una provisisn para pardidas por geteriorn de sus cwsnias por cobrar cuarde exisie evidencin obetiva de
nus la Compaiiia mo serd capaz de ookear oos los mpores qus B adesdsn de souendo con 1os SSminos
ariginales de [os pesrias & cobar

fi Inventarios
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EXPORATCALAS 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS EATADOS FINANCIERADS

PORA EL ANG TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS MO
AUDITADAS AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2017

| Expresada an dilares esladoumidensas]

Lo engnkemos s regpaliran al co¥io 0 2oou valkor nElo o reakzacon o GuE SEs manor B oosio 2e
aoforming usando = matodo del il Sosto.

El valor rein do risiizacion &8 &l praco o wenls esimeads &0 ol cursn noermeal da fas OPRFac IO, Menos
kol UORIDE Nesesanos para levar a cabo @ vants

gl Propledades v equlpoa
S moagtra al cosdo de sogusicion, arcnplo Gaa ETenos gun G preetndan al cosin realuanin

El zosto tel aclivo vy B depreciackin acumiiace oa bbs ssmonios sondidos o nelradcs s ikacaman ds
=2 cusntas comempondanies cLandt 50 proche B winds O 8 retes  of reslldt O S ha Tanee s
¢ it cuando B8 causan. Los asios de maniemimionio ¥ SDSI3Conss manors e cangan g bos
rasuiados dal G

La deprsclacedn de las propiedades v adguipes =2 regista con cargo a les oosradion: dol andg, utiizando
B5a0 @b so consEdcman adatuadas para dipreciar &l wakor o8 1og aciivos dorante B0 vida utl oslirnaeda,
sigursnido &l métods de fa tines racia

A coeflFuESon, se presenian 158 phncpalss parbdas de propledades vy eguipes, M8 oomo a5 vidas
WS lakas o el caicdn 38 L japrocEcain

Vica Litd
sy {anoaj
Inslalicgerses b
Musbias v prsees 10
Wasussaria y equpo [
IfuEdlen v enseres 1
Equsins e COmMpUEciin 1 |
T &

El valor an libros oe un ociivi s castiga inmediatamenie a su valor recuperabls sl al walor an hbros del
aobivi ag miaysl gue el agtimads du su valke recuparable,

hy Deterioro de sctlvos no financieros

Los actwps sujeios a depreciacion so someien a prusbas do deledcn cusndo &8 produsen evenias o
oreUnSlanGEE gue- i e DOdrE o mooopesil B vEle an [Beos. Las pedilidas por celemen
comosporion &8 Mmoo an & gu of wlor & DS 08 BCheD Guniaeie & S0 WADT necuDasaiie B valor
recuparabls ce s 3civos cofmaponcs ol rmayor GRENe & MO Neto oue S olencii o0 Su wanta O Su
walde i wBo, Para efectos do i avaluacion por deteriom, ks sefvos se sgrupan a loa hivitles en los que
ganeran flujo che elecivo dentibcabie [unicd gensrsdons de afectva), Log saldog an ibros do ackeos no
frmarniors g8 revisan 'a cada Incha e los estades finonciams para delsrminar poolakes efeckos por
delsmnong,

il Impuesto a la renta conbenie

£l gasto o smpuesio a & nenda ool aho comprende o impucsto & la e comanto. £ snpuesic se
e OO0 B ol esfaon of rifuiados integrales, escipdlo ouando se rata die parlili QU B8 reCDnNooCT
orRclamanio on el PO En oSty mrse & NTEuaEls Embgn S0 cConond & s maetains
mimgmiles o drectaments an el palimanio
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EXPFORTCALAS 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, COMN CIFRAS COMPARATIVAS NOD
AUNTADAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Eaprmaaaio oy OEENBE SiRO0uMmOcreS)

Irmpundts a la renta cormients

El targo por impasshoa i renl eeedants secalowa medioli In faea G Impussto apdosbli 4 e ublidacss
provaiies v S= carga a o meulindos dod aho an gue @8 dovenga con base en & impugsin por pagal
Euignid. Las nomias Irthalianas vigenias astablocen una lAEn 38 iImpusshio ol 25% 122% - 2016 de s
LS gravables b cusl S ieduce 8 12% 5ilas olifidacen son relrvartidas por o condilu pens

A parer el eparcce Bl 2000, antid an vigor la nomma quit doogs el pago de i ANBODD mismo de
rmpLatdits & @ fenta, cuyo valor om cilaulado en uncdn do e obas epodades el afio ankinkie wobes =
0.2% dai patemonin, (7% di 58 cosios v gastss deducibiss. 4% do bs ngreaos gravabees v 0L4°5 e
s achyoe

L inlenda nooma egtablecis que o cago de qua al mpuasio o o ks caussdo san moned e @l imon
dal mnbciss minkno, &g Ulibmo g8 coowerdicd en imessan a o el detinllyo, 8 monog s o
sontrouyants solicibe af Servicio gde Hantas Intgmas su dovoluciss, 15 cunl podria sy aplioabis, de aowsncis
cof 1 e gue nge la devolueion de esle anticpe

[I Beneficios 3 los trabsjsdores

Hanafcins oo corlo pium - 56 mMdisian en of e de prosiliones del extado de sluschon Snancem v
corMspinden chrcinaimanta o

La parficpacion de s bajacknsa an las utificladas que a0 cakcula en funcion del 15% dio la ailidsad
corintile anisl antes del impeeste o [ resia @agun o asmbleslido por la Rgsiacidn viganss y so rogisira
Gan BAFE0 B resulkoos,

Dipemn Iorosr Wm0 SUAMD - S p::ll.rﬁ'r;hna,n W padaEn O acuando a la legisiacion wiganta y sobre urs
Base Gerngads.

k) Ingresos

Loa ingresos son moconocidos an la medida on que fed fobabée qus Ds Denelis econdmicos
civraapondientas a la fransiccldn sean percibidos por o Compatia v puedan sar cuandilicados don
habilidad. Asi corma 88 Rayan ransfends ios fiesgos v Benaficios sgmificabvos o prepiaaad

I} CGastos

= fagsEran an bhse a b dovengado

HOTA 3 - ESTIMACIDNES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHMIFICATIVOS

A preparacon de sstados linancess requists guo k) Adrenatiscats malice esimacons y ub’ica
supuashos qua dbecian los moncs includns an 2SS eSkatos financsros v 5us nos miatonadas. Las
oulimaciones realizadas v supuosios uliizacos por la Gormpaibla s2 encuentan Basailes en la
aEpananci hisknaa. cambies an la edustia & Informasion suministiada oor fuenies oxbcrmas
calllicadas. Sin o embango, ko rdeubiedos finalas pedkinn dledr de las estimecliomen bajo cleras
conchE o,

Lag astmaciones v poliicas contables sgmilicafivas ann gafinidas coma agquellas gus son mportanies

FESCTE ] "'Eﬂ'Eq-E"immﬂ'll b sfusin hranciara ¥ ins moedindos de ia CEE"I-I:\I G T | s Dok cpals FBgLBersn
i ARO grodo dr et or Dirke e A3 Adiines o
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EXPOATCALAS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FIMANCIERGS

POR EL ANO TERAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS NOD
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expreaado an oolanid esiacoumicnies)

La principal cstimacidn y aphcacion del critero profasional se encugnban miacienada con el sguiente
concopls

W Wida uhl o propeddados v eOREOE Las esEMBoONGS o vils Ui ) hasan pncpaimonte & 35
prayactionss o e Kiturm do 08 adtives. En SQusilos casos e o gus s pusdan deterrmrarn gue
la witla unl de los aclvas deperin dieninuirse, se depreca el excoun entre al walor on libros nein
# walor di: recUPBIEGOh eslimads, da scunrda &1 well G0 regtants ievigada Facioras hles comd
W08 carmibices il UBs planificado de oS distinios aativos podrian hncsr que i vida uill die s aobeos
i il E dismomnis

o Impliestio s b ent L delorrminadion de e obhgackanes v JASI08 PO g esailos requeain de ciertas
intepretscionas o b egElacidn fribulia viganta. L Admristracks considers que Jus selimaciongs
&on apresadas de acunido 8 a8 alrcunskancas v gue no deben sungs difsenciae oo Inlarpretacidn
oon la Adminisiracds Trbutaria Que pudiersn aleclar ©E cargoes pof IMpuasios e & iurm,

&  Powisionas Debads & B8 nocenuherives inhomnizt & 36 ESMaciond i NACBSArs il gsisnminsf
ol rnporte de las provisinnes, s desombolsns makes peeden dbons e s IMpores FECONOCICIOS
arginaiments gobing la bass of B8 estimacionss realizadas Ls determinacn e @ condidad 8
previssanar askh basada en la mojor eetimacian o b desembolsos que serd recduiie pagar pos
I porrespordinnbe abligacion, Kmanoo an consldaragion foda a iskarmaciin dapamblaa la fecha
clsd oo,

HOTA 4 - ADMINMISTRACION DE RIESGOS
Faciorss de neago Ananaiom

Los mcthoidades da i Companis |3 sepeeedn & una vasodad de sesgos fnmnceros: faagion &2 madcai
(mciuyendo o ieags 08 moneE. R0 de volor MEonabio do & a8 0o wiends, g0 oo B 08
interiie de los fiujos e efectyo y resgn de preci). fosgo de credito v rieago oo Rouaoess

La fesararia ficne 6 . cargae l admirssiracion do deagoe de acurrdo con as polilican aprabadas por
la Ackninistracion. La hesoderle de la Coamnpatia sentilica, evalda y cubie e fasgos fnancsos an
poordmacdn estrecha con las unidades apeiziivas de s Compania,

Fiasgn do criadilo

El ri sao oo credito e el ricses 08 que ura confrapane a ur instnomento financien noempl o unis
chdigacisn o compromiso gue ha suscio @ Compoafla aue presortn aomo msesuliods una pardidi
finptciorn para e, Esle fiego sUnge principaimante an al clesivoy 1o cobsdas por oo a denies, El
gL o rurlENeld 200 on SIS O pi=sligin

Fisago e murad

En la posib@icind de gue la Fucthuacin da varablos da mercads 1ilen comb tasss oo #tares, fipo e
camblo. eatre olras, pristturcs pérdides ccomimices debecs o |3 desvalorsscion de activis o pasves,
ot 8 la nomindgoon de esins o SChas vanables

Flsago da Gquide.s

El niegga de liguide? a8 &l aosgo o qua una enlidad encwenire diicultades en umplic obligacionos

asoindas con pasivos inahcenos gue son fquidades sntrepands afschbyo i alros aclived ffrancieros, o
e #Efaz obigacionés deban liquairse de manoin desfavorablo pam la Compaiia, La Compafin
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EXPORTCALAS S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITaDas al 31 DE DICIEMBERE DEL 2017

{Exprosado gn dedares astadounidensas)

_ L.

o spmarsimenle sus o docaps para evilas eodeudaminnlae Son ingtlucones inankdesas v
mantsne ura coberura adecuada para cubnr sus DpErEr':il:II'IEE-.

NOTA G - EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dowmbre, comprends:

| e i
Frvpoos s
Caja chics 410 -
CAUeTarE poaening
Banco Pokmcha G, 4, 88 1alag16
Epwalenies da atechyo
Fondo og inwersan 1,480 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017 9% 168 151,618
MNOTA & — CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre, comprands:
2018 b
Lhenles navionales | 163133
Chentes por expoiEsiin 2EEEH 44,610
Tolal 2B g 213,752
{hd=nos):
Frogizion cienlas incorabies (1,338 1.3348]
Sakio 8 31 gedicierboa gel 2018 ¢ 2017 2848 E46 212,416

El rivvaimicnla izl afio ok: by proswision para cuentas incotrables gs coma sigus;

Z01E 2017
Salda frecial al 1 de sierd del 2006 ¢ 2017 1,516 1,538
Ariciongs ¢ bajas - =
Saldo Bral al 31 de diciembes 2008 ¢ 2017 e i 1,336

La Administracion de g I:Ell'l'l,'_'la!"-lﬂ consdare que- -3 Sonsentrasdey dol rif!f‘:gl.'l [4 o ) (TS |'.I:'!|]ﬁ. debices
principalmenio a 5 rokcion on la moeoerasion dela carera de clientes. Bazon porla cual al gigmsa dat
ark @08y 200 F no ss malizd uningramsentio &n la estimacion por perdidas en cusmas por coorar.
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EXPORTCALAS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO

ALIDITADAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Exprasado on ddlares estadounidenzas)

MOTA T - ACCIONISTAS

|Las euontas oor eobrar con acconisias denen Yencimienios @ corto plaso, Por 185 cuales no s han
antregaddo garanliags espacificss sobre las mismag ¥ nodevengsn INkEresas

&l 531 de dciemibne comprorcks:
ACTIVD
Cusntas porcolbirar

= Jose Mardille

Saldo al A1 de diclembeg dal 2018 y 2017

FASING
CuersEs por panar
i Jevier Mardilla

Sada al 31 dediciembre del 2018 ¢ 2047

MOTA 8 — OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Al 31 da diciembre, comprende:

Snlicpo ProviEioies
Prostemo emplesdos
Cusnlas pasadas por anlicipaco

Lalrln al 31 de diciembre del 2078 2017

NOTAS - INVENTARIOS

A5 31 ok diembing, corrsdars:

Frosiines gulnrcos
Iatzriakes x suminishns

]

gioo- 2l 31 ge dicambre dol 2018 ¥ &A1 T

T
i

2o1a M7
40,733
40,733

ania apiy
26,604 16,563
26 A4 RBRS_

2na v
21,741 78114

4 440 i
447 La.za5

EEI'-"C‘E 17069

2018 2017
35,91 17,324
75267 3,802

NOTA 10— ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTE

“ler pagna elguienta)
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EXPORTCALAS S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL aND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS MO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

| Expresado on dilame astadounidenssg)

NOTA 10 - BCTIVO POR IMPLUESETOS CORRIENTE
[Continuscion)

& 31 ge diciembro comMprends:

1B U7
Rgtorciones 2n @ o IVA Ba o 20,157
Aearciosss & la luerie inpucssho a W renks 21 883 I ik
Crtita tnbuiano 16,495
Saldn al 31 de diziembre de! 2018 v 2017 5 127, 05 afi BT
HOTA 11 - PROPEDADES ¥ EQUIPDS
& A do diciemioes, somprondn
2014 1T
-
A TIWOS CEPREGABLES
= b ranis ¥ equos IFE. 4] F1L.EN
= Vi gloes H.ETS N2
Inslaleciorss dE oy -
o Muablas ¢ ensenes af g *
- Fniiees de compulacan 12, e T
- ACTIVOS WO DEPRECIAERLES
- Tarrenos 22,608 e B8
Constriccioras g curgs ELUN R =
- Todis g propiedades v eguipos #HG. 315 114,765
- LU
Coorec-pidn soumelads 3 4500 {£2 725
-
Haldno al 37 de diclombre de 2008 ¥ 2017 L o 1

Lo mowimianios ol ahnoe SS5E cusnta Ran SK0 oMo s

pein] | 2017
= Bnkdo inicial al 1 de anero dal 2018 ¢ 2007 o2 043 75 260
Adiciones v rellron (nalos) | 75.R4T 28 A7
Dapsrpcincian o8 gno [20,0086] 113078
Saido fra‘al 31 do dosembre 2018 y 2017 =31 A2 e 083

11 M3 de daiombeg del 2018 el incramasio comn BEnonda princpaimentd a insnkcerses y gonsirucsion
Bn mesn por LS 853230 muables v ansand pol LSS 27000, ¢ squipos de computacisn par
LEge 310

*agina & de 18




EXPORTCALAS 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

POR EL ANDC TERMINADGD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2 &, CON CIFRAS COMPARATIVAS MO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

| Exgwre-nacio an dolaras estadounidensas)

MOTA 12— ACTIVOS BIOLOGICGOS

Al 51 gz cioiembre, comprenzhs;

20148 ey

Plamias an produssion a6.GUE 40 4730
Depreciacicn atumulada {13.585)

Savkdn final af 31 de diciemibre 2018 2017 40712 A8 450
NOTA 13- OTROS ACTIVOS
Al 31 de dicicmire, comprende

2018 2017
Froyaclo Feca 2 (1] 2AT.TEd -
Smido finalal 31 de diciembre 2018 ¢ 2017 S | i

(1) Coresponde a construccion en curss denorminado * Finca 24, a 18 fecha o emision ds este nlorm.e
il preergiacdo nor s encilanira aEsaaio.

HOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PaGAR

A 31 de diciarmvbre, COMmprans

201R 2017
S Juan Joss Albuja i1 AO0LCD S0, 000
Anbcipo clenies 17667 261
Cauentas por liguidar - 27 B75
Saldo linak al 31 de diclambre 2018 y 2017 B1TE62 A5 836

{1 Corresponde a préstamo de tarcanss, esle saldo nogendra interes ¢ ne exisie una tecna definaca o
pago

NOTA 15 — PRESTAMOS

iWerpdgina siguienta)
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EXPORTCALAS 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EBTADOS FINANCIEROS

FOR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2017

(Exgeisdo en dilams esladksnmnklsnses)

NOTA 15 - PRESTAMOS
(Corminuacen}

ALY aa diciormng, compranda

i ] 2017
Pridiato
AAD Amercasz HY i 400 000 00000

Acritr=si - T i

Irlur e por pager T 17 'y
Tulsal 416,319 A0, 000
Préagiamicd o2 cono plazn 16,318 AND, 0ok
Présiamios oo @rgo plezo 400,005
Saia ol 71 de dicemiye del 2018y 217 4187070 F00.000

117 Cian mesa 17 de tebraro dal 2097, BN ESCTIUrE Dulich Scsctiben unt ooniraho de conslikaion de
"Fldelcomiss de Garantia Exporcalas - Laad®, delerminando como conslibagante v oeudor o
Expowtaalas S.A., como bonoticlans dal Fideicomisg o n Cormpetia Lasd Amorkcas BN, v la
Compania Aneli S A, coma lidusiaria

Ed deudor conirag: wing allighcion con o acressdo o W suma de US55 400 000, vun plazo de T afcs

o .r-ﬂaz-:-:i-agra:a 3 8 ImeaeS quis QENENE N Hren oo eleres amsl gel 10 50%, o e ayedo
o fgmar una soaands fusnld o8 pago of doude v & Stnssdor han acomiedo que hoRas Oblgacerne=
cridficias sean garanizado con & patrimons auinoma (Haoenda San Marsn y as consineccnes
g subre & o2 evanta” del Fdeicamise mercantl

NOTA 18 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Ald) gde chcsrnboe, comprande

e 217
MpURaEs 8 1a renta {1 il S0 TR0
HFErGiOras ||-|p|,|ujlr:- A e s A 12,867 5 THS
Saliio Faal al 31 de diclermbra 2010y 207 B.AT1 u'_-|1EI'_-

Vi reoda 19

MOTA 1T - PROVISHINES SOCIALES

Luar |:~ig:rl.1 CATA [RIRIRTIRY ]

Higina 14 de 18




EXPOATLALAS 5.4
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, COM CIFRAS COMPARATIVAS NO

AUDITADAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
= cpiro i an oddass esatnmiilenses]

MOTA 17 = PROVISIONES SOCIALES
[Continuacion)

A1 31 do cicesnbre, comprande:

2038 2017
RIS i paT =1l P ol 4l
15% partopacicn tabogadonss T 1 500

nilgaciones con o IESS 21,444 ta

Satlele ol 3 dé diciembre del 208 ¢ 20497 110678 7. 794
| 1:I Yar nola 18
HOTA 18 - CUENTAS POR PALGAR
Al 37 i chereone Comipranos

o] 2017
Flooaied 5§ A {28,000
Saldn al 37 de diziembre del #2018 ¢ 3017 125.000

Larmsporhie 3 Pre-SiRmos piongadn, 5k Mo DEVENGE WTisas i S5 TUSCTIi) N ROusaio fura s =5y

g de pago

HOTA 18 = INGRESOS POR VENTAS

Al 5 dn diclomire comprends

218 2017
SEALEE rpCane s 1,053 003 fid4 334
Enpow s | WP (R e e
(=i Duwsducidn on ventas (44,1247
Salee Al 3 de diciamiee dal 2008 Y 217 _"Im =£E

ROTA 20 - COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALETZA

| VET pagea SiLsanie]

i cosind y gEsies operacionalins Sgrupaiios de culrio 0 &1 nalrsess son oy pigucnies

Phgna 15 de &




EXPORTCALAS 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINAMCIEROS

POR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Expresado on dalarmes eslacoundenses)

NOTA 20- COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA

= [Confinuagidn)

- 2018 2017
{02t oe verias 2103516 fAf1,549
FZasslos adrmimgtralivas v de venlas 146,184 AR S
Saidoal 31 de disiembre del 3018 ¢ 2T 2348, 700 gl Hed

Ai 31 de dicembre comprands;

2018 2017
Ciostos v pasios operaciohales

Sueldos v bensfcios socialas del persoral 1152682 598,750
Plaritas 315158 0,820
Materiales RETEIN 207
= GErviciog basios 38416 20,728
fantenimierio 3370 41,387
- Ao 21574 3,977
Dgpra:iaciljﬂ 2LBRS 15,553
Hennradng v esmsicos prestadoe 16,531 8,37t

Farigs v exposicionss 13475 =
AnorliFacan rogans B 112 11,357
Ciras menores G521 46,064
Saido al 371 de diziembre def 2016 ¢ 2097 2,245 7 H7 1,985

3 NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL

A1 3T de dicierabine del 2018 v 20717 el capital sacial de la Companla es da USE, 800 diedido en 800
s accionas ordmarias de valor nomingl oo UES, 1 doir estadeunigense por cada aocian.

NOTA 22 - RESERVA LEGAL

D sgcueido con B legpslacion vigente, 13 comparnila debes apropiarpor o menos el 10% D2 o wilidad nata
del afo a una ressrva lagal hasta que el saido du dicha resena akancs o 3055 gl cepltal suserita. La
- reherva el ho aetd digponible pare datrlbucidn de dividandos. pero piads ser capitalizads o wlilizada
nara ahsorber pardidiss

HOTA 23 - CONCILIACION TRIBUTARIA

D asueran con o gue eefablkcr on k3 wy de régimen wbutano intemo, la smpress ha preparado. o
concfackin tnbutana come sigue;

[ praning skaasnhz;
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EXPORTCALAS § A,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

FPOR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDNTADAS AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresdin or dolanes sstadounidenses)

NOTA 23 - CONCILIACION TRIBUTARIA

{Continuaciin
2018 2017

Uit/ Pérdisla ante de s panicipacion de

frabaadores an la8 LAlaars ¥ oa

sripiain a 5 fanla - R i (LG
(-] Padicipacion rabapadares (1,30 -
(+] Gasiog na aeducibles 4,431

=Base imponine attes de impunsio o la renta 13T 1S, RS
Tasa mpositva i F g
Wmsecto B B PeN CREEND 2.8

Impuests & & iends it rinns 2 A0 -
(-1 Rot=ncones en & luente (10,693 /47T
i-) Crésdtey Idbutano pfos arienores (11,4600 (249735
Salgc s taver gal eontiiduyila [ Fh :ma; I"H A5G

Aspectos Trbubanss

Con fecha 20 de datambrg del 2018, se publict an el Hegista Obclal numero 35 el Reglamsanto para
8 Aplicacian de 16 Ley Oipdnica pars &l Fomento Produetvg. Atrgoohdn de Insersiones. Oeoeiyeda i
Empleo y Estabilidad y B Fisaal A confmuacion. 38 detalan ks sipecios mas importaniss del
mancionad Pegamomin

Emtengracinn el inpueal & b Nenks =i nuevas mieiBones pduchvisd &0 sschores oo
¥ =n indusirin fisica, ouenes cebesan cumplir con B Epeentes Insemienios: generaciin de
Empicn v proponconahiosd o impuesio a B enta

Excmstacdn del lmpunsio »la Galida os Dvieas (1500 pam ns ruovos iNVBreonss product ves ous
Sugerban oohiraloe de invertion. quienes deberan cumplii o6n ol Bgueantes lincamicnios ¥
condicionas. () & banalicka aplico pora guignes suscriblams un sortimls da inversion con el

Estado a partr del ingle osl eecios fiscal 2044 0} para Is Impordacion de bienes da capital v
makenias primag, il grie rackar snomateda de ineerson aittablesert an &l contratn de neenesn al
monts maxime de aennomeion; i) para la aphcacdn o8 baralicio mspecto a2 la distrribucion de
dividundos os mismos deberan correspondor 2 los ganeradok 80 & plazn o8 vigoncia osd contrato

Exonaracion por rainwamide e wilidhdes, sa deberd congiderar o siguionio- para el Impuesto a &
Salida de Dvisss (150 s apktard & ke dikidendos pagados ditdctaments 8 v o8 e e fianios
efeclivos residentes en ol Ecuador, ded Impuosic a B Renta aplicarh & fewor oo bonehicarnios
gliecthvis de S divelombos delrbuados. remver=de o & monos o 50% de las utibcades se delend
desimer @ b adguencdn df Aclivies peoductivos, en caso G no Cumpln oon la condcion de
roremetat of capdal hagia o 31 de doembe s el (ECoo MpORtvG phRianod

| W pdiging Siguienbe)
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EXPORTCALAS S5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMIMNADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{ Exprasade en dolmes astadounidansos)

MOTA 23 - CONCILIACION THIBUTARIA
{Conmtinuacion}

agus| BN que =8 QErHArrT s ubletces riatersy da [ remwersian, 851 como e no adousrirse los
susvnd achvos produslivas frute ds e einyversicn hasis la misma Fecha’ la sociedod debszr declare
Y pragar las relencinones de impuasssto 8 18 renta e Inpuesios a 13 sslide de divisas no efacheadas por
concepto de dividsndos distribuidos,

s B ovalor sohre &l cual se calculara @ retenciés en ko dividendos sera el valor distibesdo mas af

mpuasts pagado por la sociadad, Los porcenbyes do pendensan de s 1ata del impes2ato 8 L5 renta
Ges apique pars la Compania. Cuanda la t@nia del Impuesio ala Banta s ol 285 % o poecontaje
o retEnces s osd Ty, assin sea oel 2R% el porcentrje sera del 1055

= B oagregarch nusvos cesos pars el reconocimisnts de impuesios diferdos aplicablos g os

eonbrales de consbroecdn, grovision pos detenceo de activos fijos, iInvestanos por proyesion porvalor
neto da ngalizacion, enajgnacion direcka oindirechy de doerechiog repesantalvns o capital,

= Cuande el 2nticipo del impussio a la Henta sea supenion al Impueato Cauzads o s no axishiosa

imprazsin Causac, ol conlrbusanks peord solicitar B ogevnlucHn del excadente, o utlizar dicho
monbo come crédin ributaria hasta dentre o8 3 anos contados desda fa facha de lo declaracion
Acfamas, s elirming B eondicdn para s devalucion el antisipo, depanda del axcedents en la Tasa
mpasitiva Efectiva [TIE) deferminada por 8l Semvicio de Asntas Intarmas [SA)

MHOTA 24 — EYENTOS SUBSECUENTES

cntre 2l 31 oe diciembre dal 2018 v la facha de emizan daastos astados inancierns 9 oo abril ded 2009
ni &0 pradupennn eweniog U, e la osemidn de la Adminisfracion de la Companie, podieran benaroun
efscio sgnilicativ sobre dichos estagios fmancierns gue no 58 hayan revelado oo los mismes

NOTA 25 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINAMCIERODS

Los estados financierns al 31 de diciermbne oel 2008 Ban sido emifidos conaoladsasion o lacha 9 e

abirll del 2019 del Fepresantanis egal de la Compan's v possenamente secgn poestos 5 cansdsracion
da fa Junta Ganaral de Accionistas pasa su apeckacian definitva,
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