INFORME DE COMISARIO

En cumplimiento con lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compafiias, referente a las
obligacionse de Comisaric de TRANSPORTE DE CARGA ORO T'RONTCRIZO
ORFRONT S.A pongo en su conocimiento Sefiores Socios de la Empresa, el informe de
analisis y revision de los Estados Financieros de Situacidon y Resultados
correspondientes al periodo Enero — Diciembre de 2019, en base a la informacion
proporcicnada por los administradores de la empresa.

La responsabilidad exclusiva de los Estados Financieros corresponde a la actual
Administracion de la Empresa.

CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS LEGALES DE LA EMPRESA

v" Las actividades econdmicas que realiza la Empresa estan basadas en lo que
dispone y faculta la Ley de Compaiiias y la Ley de Régimen Tributario.

v Su administracion esta regida de acuerdo con las normas y procedimientos
establecidos en los manuales y reglamentos internos.

v' La administracion de la empresa cumple con sus obligaciones legales,
estatutarias, y reglamentarias, asi como con las resoluciones adoptadas por la
Junta General de Socios.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE LA EMPRESA

Considero que la administracién de la compafiia ha determinado adecuados
procedimientos de control interno, contribuyendo a gestionar informacion financiera
confiable y promoviendo el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

MONTOS PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se obtuvo de los administradores, informacién de las operaciones, registros contables
y documentacién sustentadora de las transacciones examinadas de manera selectiva.
Adicional a esto se revisd el Estado de Situacion Financiera y los correspondientes
Estados del Resultado Integral, Cambios en el Patrimonio y Flujo de Efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2019.

ANALISIS CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

v El Sistema contable que utiliza la empresa, esta dentro de las normas y
parametros establecidos por la legislacion ecuatoriana.

v" Los Estados Financieros correspondientes al periodo Enero — diciembre 2019,
estan presentados razonablemente de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.




¥v" A continuacion, se presenta el analisis horizontal del Balance General y el Estado
de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre del 2019:

TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONTS. A
ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA
INFORME AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
2019 2018 Var. Abs. Var. Rel
ACTIVO 2,025,472.62 1,707,653.38 317,819.24 18.61
ACTIVO CORRIENTE 1,314,430.54 1,132,962.33 181,468.21 16.02
EFECT/EQUIVALENTE EFECTIVO 365,131.51 144,193.24 220,938.27 153,22
ACTIVOS FINANCIEROS 715,371.32 779,532.92 -64,161,60 -8.23
ACTIV.FIN, MANTENIDOS /VENCIMI 500,000.C00 500,000.00 0.00 0.00
DOCUMENTQ CUENT. NO RELACIONA 193,046.14 272,211.47 -79,165.33 -28.08
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 22,325.18 7,321.45 15,003.73 204,93
INVENTARIOS 183,702.12 151,588.17 32,113.95 21.18
INVENTARIO GENERAL 4,877.35 4,295.47 581.88 13.55
INVENT.SUMINISTRO Y MATERIALES 415.20 240.11 175.09 72,92
INVENT. REPUESTOS 178,409.57 147,052.59 31,356.98 21.32
SERV. Y OTROS PAGOS ANTICIPADO 50,225.59 57,648.00 -7,422.41 -12.88
ANTICIPOS A PROVEEDORES 50,225.59 57,648.00 -7,422. 41 -12.88
ACTIVO NQ CORRIENTE 711,042.08 574,691.05 136,351.03 23.73
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 710,035.44 574,135.45 135,899.99 23.67
MAQUINARIA Y EQUIPO 25,1318.62 3,167.49 21,951.13 6493.01
VEHICULE, EQUIPCS TRANSPORTE 1,652,652.34 1,436,580.92 216,071.42 15.04
{-) DEPREC.ACUM.PPP -967,735.52 -865,612.96 -102,122.56 11.80
ACTIVOS POR IMPUESTQS DIFERIDO 1,006.64 555.60 451.04 81.18
PASIVOS 291,025.93 319,522.44 ~28,496.51 -8.92
PASIVO CORRIENTE 27%,014.02 310,343.90 -32,329.88 -10.42
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 59,869.36 56,027.37 3,841.99 6.86
OBLIGAC. INSTITUC.FINANCIERAS 0.00 23,017.69 23,017.69 100.00
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 218,144.66 231,298.84 -13,154.18 -5.69
CON ADMINISTRACION TRIBUTARIA 7,675.38 1,956.05 5,719.33 292,39
IMPUES/RENTA X PAGAR EJERCICIO 96,510.71 108,668.77 -12,158.06 -11.19
CON ELIESS 4,985.37 4,119.57 865.80 21.02
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEA 26,648.14 22,942.80 3,705.34 16.15
PARTIC.TRABAJAD. X PAGAR EJERC, 82,325.06 93,611.65 -11,286.59 -12.06
PASIVO NO CORRIENTE 13,011.91 9,178.54 3,833.37 41.76
PROV. POR BENEFICIOS A EMPLEAD 8,974.11 9,178.54 -204.43 -2.23
JUBILACION PATRONAL 2,347.89 2,400.16 -52.27 -2.18
OTROS BENEFICIO NO CORRIENTES 6,626.22 6,778.38 »152.16 -2.24
OTRAS PROVISIONES 4,037.80 0.00 4,037.80 100.00
CONTRIBUCION UNICA 4,037.80 .00 4,037.80 100.00
PATRIMONIO 1,734,446.69 1,388,130.94 346,315.75 24.95
CAPITAL SOCIAL 93,000.00 53,000.00 0.00 0.00
RESERVA LEGAL 133,914.11 93,650.43 40,263.568 42.99
OTROS SUPERAVIT POR REVALUACIO -1,494.32 57.67 -1,551.99 -269%1.16
PERDIDA O GANANCIA ACTUARIAL «1,494.32 57.67 »1,551.99 -2691.16
RESULTADOS ACUMULADOS 1,161,159.16 798,786.08 362,373.08 45,37
GANANCIAS ACUMULADAS 1,205,226.87 842,853.79 362,373.08 42.99
{-) PERDIDAS ACUMULADAS -44,067.71 -44,067.71 0.00 0.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 347,867.74 402,636.76 -54,769.02 -13.60




TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONTS. A

ESTADOC DE RESULTADOS

INFORME AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CUENTAS 2019 2018 Var. Abs. | Var. Rel
PRESTACION DE SERVICIOCS 2,066,674.73 [ 2,008,092.06 | 57,482.67 2.86
OTRAS VENTAS 1,000.00 1,000.00| 100.00
TRANSPORTE DE GLP EN CILINDROS 251,857.69| 231,826.22| 20,031.47 8.64
TRANSPORTE DE GLP EN GRANEL 1,852,382.58 | 1,776,265.84 | 76,116.74 4.29
DEVOLUCION EN VENTAS -39,665.54 -39,665.54  100.00
INTERESES FINANCIERCS 17,332.80 20,666.56| -3,223.76! -15.68
OTROS INGRESOS 15,192.77 3,782.62| 11.410.15| 301.65
GANANCIA VENTA ACTIVOS FIJOS 58,327.29 0.00| 55,327.29| 100.00
COSTO DE VENTAS 267,136.07 | 256,470.67 | 10,665.40 416
UTILIDAD BRUTA 1,886,291.52 | 1,775,960.57 | 110,330.95 6.21
GASTOS
COSTOS DE VENTA Y PRODUCION 1,112,066.82 | 996,472.30 | 115,594.52 11.60
GASTOS ADMINISTRATIVOS 72,737.04 38,441,67 | 34,295.37| 89.21
OTROS GASTOS 150,945.24 | 111,182.48( 39,762.75{ 35.76
UTILIDAD DE OPERACION 550,542.42 | 629,864.11| -79,321.6%| -12.59
GASTOS FINANCIERDS 1,708.69 5786.42| -4,077.73| -70.47
o ot o B o o 2d0Te | 548,803.73| 62407769 | -75243.98 | 12.06
Participacion a trabajadores 82,325.06 83,611.65; -11,286.59| -12.06
Impuesto a la renta 118,840.83 1 127,829.28; -9,188.35 -7.19
UTILIDAD NETA 347,867.74 | 402,636.76 | -54,769.02 | -13.60

iINDICES FINANCIEROS

De igual impotfancia, se indican los princlpales Indicadores de los estados financieros

que definen la situacioén de la compaiiia:

v Razones de liquidez

indice 2019 2018
Razdn corriente 473 3.65
Capital neto de trabajo 1,036,416.52| 822,618.43
Prueba acida 4.07 3.16




En ORFRONT, para el afio 2018, para cada ddlar de obligacion vigente contaba con
USD $ 3,65 para respaldarla y en el afio 2019 cuenta con USD $4,73 demostrando de
esta manera que cuentan con el capital suficiente para cancelar las obligaciones a corto
plazo.

Seguidamente, podemos observar que en el afio 2019 el capital neto de trabajo es de
$1°036.416,52; es decir, una vez que la compafiia cancela todas sus obligaciones
corrientes le quedan $1°036.416,52 para cubrir sus obligaciones que puedan surgir en
el normal desarrollo de sus actividades econdmicas.

En la prueba acida, podemos observar que la compafia en el afio 2019, por cada délar
que adeuda a corto plazo, dispone para su cancelacion USD $ 4,07 en activos corrientes
de facil realizacion sin tener que recurrir a la venta de inventarios; generando confianza
en posibles acreedores.

v" Endeudamiento

indice 2019 2018
Endeudamiento sobre activos totales 14.37 18.71
Apalancamiento 16.78 23.02
Concentracion de endeudamiento corto
plazo 95.53 97.13
Concentracién de endeudamiento largo
plazo 4.47 2.87

Se observa que la participacion de los acreedores para el afio 2019 es del 14.37% y
para el afio 2018 fue de 18.71%, sobre el total de los activos de la compafiia.

Con relacién a la concentracion de endeudamiento, la comparfiia ORFRONT en el afio
2019 tiene el 95,53% de sus obligaciones a corto plazo, mientras que el 4,47% a largo
plazo. Para el afio 2018 la concentracion de endeudamiento a largo plazo fue de 2.87%
y a corto plazo de 87.13%.

v Rentabilidad

indice 2019 2018
Rentabilidad del patrimonio 20.06 29.01
Margen operacional de utilidad 26.65 31.37
Gastos de administracién y ventas 10.83 7.45
Margen bruto de utilidad 91.32 88.44
Margen neto de utilidad 16.84 20.05

La rentabilidad de! patrimonio para el afio 2018 fue de 29.01% y de 20.06% para el afo
2019; existiendo una disminucion en la rentabilidad de la inversion de los accionistas.

Ademas, ORFRONT, gener6 una utilidad operacional de 31.37% para el afio 2018 y de
26.65% para el afio 2019, evidenciando una disminucion de la utilidad operacional.




Por otra parte, de acuerdo con la participacion de los gastos de administracion y ventas
sobre las ventas, se puede observar que para el afio 2018 fue de 7,46%, mientras que
para el afio 2019 es de 10.83%. Existiendo un incremento proporcional del 45.34%.

Con el margen bruto de utilidades, podemos concluir que existe un aumento del 3.15%
para el periodo comprendido entre el afio 2019 y 2018, cuyos indices fueron de 91,32%
y 88,44% respectivamente.

Finalmente, las ventas del afio 2019 generaron para la compaiiia el 16.84% de utilidad
neta mientras que en el afio 2018 fue de 20.05%.

CONCLUSION

Luego de una verificacion de los Estados Financieros pude constatar que los mismos
reflejan adecuada y razonablemente el resultado de las operaciones asi como el estado
de la situacién financiera de la sociedad de acuerdo con lo expresado por el contador,
razon por la cual me permito recomendar la aprobacién de dichos Estados Financieros
tal y como fueron presentados.

Como resullado de la revision citada, me permlto exhortar ademas la gestion
administrativa hasta la fecha.

Atentamente,

3 airohgarric')n B.
MISARIO
RFRONT S.A.



