INFORME DE COMISARIO

En cumplimiento con lo dispuesto en el A, 321 de la Ley de Compafias, ¥ como
Comisaric de la empresa TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT
£.A pongo en su conocimiento Sefiores Socios de la Empreszs, el informe de andlisis y
ravision do logs Estadas Financieros de Situacion y Resultados comrespondientes al
pericde Enero — Diciembre dg 2016, en base a la informacidn proparcionada por las
administradores de |la empresa.

La responsabilidad exclusiva de los Estados Financieros corresponde a la aclual
Administracian de |z Empresa.

CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS LEGALES DE LA EMPRESA

v Las actividades econdmicas que realiza ia Empresa estén basadas en lo que
dispone y faculia !a Ley de Compaiilas y la Ley de Regimen Tributania.

¥ Su administracion esta reglda de acuerdo a normas ¥ pracedimientos
establegidos en [ps manuales y reglamentos intemos.

+ La administracion de la empresa cumple con sus obligaciones legales,
estatutarias, y reglameniarnias, asl como con las resoluciones adoptadas por la
Junta Genaral de Socios.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE |.A EMPRESA

Considera que |la administracion de la compafia ha determinado adecuados
procedimiantos de control interno, contribuyendo a gestionar informacion financiera
eonfiable y promoviendo el manegjo financierc y administrative eficiente de sus recursos,

MONTOS PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINANGIERQS

Se obtuvo de los administradores, informacion de las operaciones, registros contables
y documentacién sustentatoria de las transacciones examinadas de manera selectiva.
Adicional a2 esto se revisd el Estado de Situaclin Financiera y los correspondientes
Estados def Resultade Integral, Gambies en ai Patrimonio y Flujo de Efgctive por el afo
terminade al 31 de diciembre del 20186,

ANALISIS CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

v El| Sistamz contable que utiliza jla empresa, esld dentro de |as nomas y
parametros establecidos por la legisiacion ecuatoriana.

+ Los Estados Financieres comrespondientes al periodo Enero — Diciembre 2018,
estdn presentades razonablementa de acuerdo a Principios de Conlabilidad
Generalmente Aceplados v & Normag Ecuatorianas de Contabilidad.



¥ A continuacion se presenta el analists horizontal del Balance Genaral y el Estado

de Pardidas y Gananeias al 31 de diciembre del 2016

TRANSFORTE DE CARGA DRD FRONTERIZ0O ORFAGNT 5.A

AALAMCE GENERAL CONSOLIDADS

INFORME AL 31 DE DCIEMBRE DE 20016

CUENTA 2016 2015 Var. Abs. | Var. Rel
ACTIVG
ACTIVO CORRIENTE 145 652.07 T8 535009 68,116.98 46.71
EFECT/EQUNALENTE EFECTIVO €6,135.25 4.614.37 61,520 .88 | 1333.25
ACTIVOS FINANCIEROS 16,364.82 16,495,583 =134 .41 =07
CXC CLIENTES 85,30 1121583 | 11116631 -88.11
CXC EMPLEADCOS ¥ TRABAJADORES 5.394.40 & 28000 114.40 217
OTRAS CUENTAS X COBRAR 1087112 0.0 1087112 [ 100.00
INVENTARIOS 83,9C00.00 51,895.74 12.204.21 2381
INVENTARIO GENERAL 847386 ¥80.03 9383 1204
INVENT.SUMINISTRO Y MATERIALES 102.52 L8285 -1890.42 | -65.006
INVENT.REPUESTOS B2 823.51 80 &22.81 12 300 .70 2430
ANTICIFOS A PROVEEDORES Y CONT 25200 &,723.00 -0 47700 | -BEE0
ACTIVO NO CORRIENTE 600,950.19 | D45847.28 | -254.897.10 | -i603
PROFIEQADES PLANTA Y EGQLIFC o0 950.19 945 547.28 | -254 BEV.10 | -28.583
TOTAL ACTIVO 837 6802.26 | 1,024182.30 | -186,500.12 | -1B8.3Z
PASIVOS
PASIVO CORRIEMTE 325,388.10 F44.407.88 | 41504178 | -55.7S5
CLEMTAS ¥ DOCUMENTOS POR FAGAR 146.418.75 ST8845804) 43242679 -f4.M
CBLIGAC, INSTITUC FINANCIERAS 34,578.20 101 286 16| -B6.F50HB| -£542
CTRAS CBLIGACIONES CORRIENTES 148,425 .07 64 286,18 24,154,889 | 130.95
PASIO MO CORRIENTE 62,332,30 9207025 -2073r.85| -32.30
OBLIGACICNES INSTIT.FINANCIERA 57.543.97 0207025) -3452828| -37.50
PROW. POR BENEFICIOS A EMPLEAD 4,768.33 4.00 476833 | 100.00
TOTAL PASIVOD 391,658.40 838.47T8.13 | 444.778.73 | -53.17
PATRIMOMIC 187,704.25 48,932.29 | 13B,771.24 | 283.60
CAPITAL SOCIAL 53,000.00 93,004,090 = v
CAPITAL SCGIAL 43,000.00 33.000.00 - =
RESERVAS 13.877.20 4.00 13.677.20 [ 100.00
RESERWVA LEGAL 13.877.20 .00 1287720 [ 100.00
RESULTADDS ACUMULADDS §0,827.05 ~43.0867.01 | 12480476 | -23342
UTILIDAD ANOS ANTERIORES 12499476 DOG| 12489456 100.00
{-\PERDIDAS ACUMU LADAL -14.067.71 =44 67,71 = =
UTILIDAD BEL EJERCICIO 258, 199.84 438,771.96 | 118%,427.85 d6.08
TOTAL PASIVG + PATRIMONIO: Bi7. 80228 | 1,024,182.35| 18468042 | 4823




TRANSPORTE DE CARGA ORU FRUONTERZD OR FROMT 5.4
ESTADD DE RESULTADOS
(MFORME Al 31 DF DICIEMBAE DE 2016

CUENTAS 2016 2015 War, Aks. | Var. Ral
PRESTACION DE SERVICICS 158350572 | 126200008 | 23060664 | 2R18

TRANSF. DE GLF EN CILINDCROS 128 710,59 8551054 4416005 5158

TRANSPORTE DE GLP EN GRANEL 1,463 73613 | 1177 2808 54 | 288 446 55 2d.33
OTROS INGRESDS 3,494 90 TO7993| 4485037 -56.20
GANANCIA VENTA ACTIVOS FLIOS 7 7418 0.00 7,745,183 | 100.00
COSTO DE VENTAS 14728002 178, 34864 | -31.0680.62 | -17.42

UTILIDAD BRUTA 1,457 45779 | 1.092,530,37 | 364 82742 33,40
GASTOS
COSTOS DE VENTA ¥ PRODUCION 832 535 65 G611.723.32 | 240.833.33 J9.37
GASTOS ADMINISTRATIVOS 8635541 86,480 87 =125.56 -0.15
OTRGS GASTOS 108 491 .28 1B0 11612 | 71, 824.84| 3977

UTILIDAD DE OPERACION $10,852.45 214,207,496 | 195.844.4% 91.43
GABTOS FINANCIERDS 12,508 20 16, 70053 | -4,1892.35) -25.10
Lillidad anta= da participacidn a
traebajadores en las utilidades & impueste 287,544 25 16750741 | Z00,036.84 | 104 .28
a larerta
Partleipacidn a frabsjadores 50 531.64 2062611 3000553 101.28
Impuesto a la renla 7a.7135.00 2810934 | 5060366 | 173.84

UTILIDAD NETA 258,199,481 138.771.88 | 119,427_65 DE.08

INDICES FINANCIEROS

De igual impartancia, se indican 1os principales indicadores da los estados financieros
que definen la situacion de |2 compania:

¥ Razones de liguidaz

Indice 2016 2015
Razén corrients 0.45 0.11
Capital neto de trabajp -182,714.03| 4665,872.78
Frueba acida 0.25 0.04

En CRFRONT, para el ano 2015, para cada dolar de obligacion vigente contaba can
USD 3% 0,11 para respaldarla y en el afic 2016 cuenta USD 50.45, esto es debide a gque
se viene cancelando cuptas peorla compra de aclives fijos.

Seguidamente, podemos observar que en el afo 2016 la comparila requiere de USD
$182.714,03 para cubnr sus obligaciones que puedan surgir en el normal desarrallo de
sue actividades ecandomicas.

En Ia prueba acida, podemos cbservar que la compafiia en el afo 20186, por cada ddlar
que debe a corlo plaze, dispone para su cancalaciaon USD § 0.25 en activos comiantes
da facil realizacion, teriende que recurir a la venta de invenlarios e incluso de acthvos
fijos para cubrir sus abligaciones, con ralacian al 2015 este indicador ha mejorado.



v Endeudamiento

Indice 2016 2015
Endeudamianto scbhra aclivos totales 46.76 % 81.67 %
Concentracion de endeudamiento corto 84.09 % 88.99 %
plazo
Cancentracion de endeudamianto largo 1591% | 11.01%
plazn

Se observa qua |a participacion de los acreedeores para el ano 2016 s del 46,76% v
para el afic 20113 fue de 81.67%, scbre &l total de los activos de la compaiila.

Finalmeante, con refacion a la concentracion de endeudamiento, 1a compafia ORFRONT
en al afg 2016 tiene el 84,09% d= sus obligacicnes g corto plazo, mientras que sl
15,91% a largo plaza. De misma manera para &l afio 2015 la concentracidn ds
endeudamianto a largo plazo fue de 11,01% y a corto plazo de 88,959%.

¥ Rentabilidad

Indice 2016 | 2015
Rentabilidad de! patrimonio 137.56 % 253.60 %
Margen operacional de utilidad 25.73 % [ 16.96 %
(Gastos de administracian y ventas 12.23 % 21.11 %
Margen bruto da utilidad 8id6% | 86.51%
Margen neto de ulilidad 16.20 % 10,98 %

La rentakilidad de] patrimonio para el afio 2016 fue de 137 56% v de 283,60% para
el afio 2015 exisliendn una disminucidn en |a rentabilidad de la inversion de los
accionistas del 146,04%,

Ademas, ORFRONT, generd una utilidad operacional de 25,72% para el ano 2016
y da 16,96% para el ano 2015, evidenciando un incremento de la utilidad
operacional.

Por otra parte, de acuerdo con la participacion da los gastos de administracién y
venias sobre las ventas, s2 puede observar que para el afo 2016 es da 12,23%,
migntras que para el afno 2015 fue da 21,11%. Existlendo un decrecimiento de esta
participacion del 8,88%.

También, con el margen bruto de utilidades, podemos concluir que existe un
incremento dal 4,91% para el periodo comprendida entre el ano 2018 y 2015, cuyos
indices fueron de 91,46% y 86,51% respectivamente.

Finalmente, las venias del afo 2016 con relacién al 2015 generaron para la
compafiz el 16,20% y el 10,99% de uiilidad neta respectivamente, existiendo un
aumento de 5,21% en la ulilidad del afic 2018.



CONCLUSION

Luego de una verificacion de los Estados Financieros pude constatar que los mismos
reflejan adecuada y razonablermente el resultado de las operaciones asl come £l estado
de la situacion financiera de la socigdad de acuardo con lo expresado por el contador,
razon por la cual me pemito recomendar la aprobacidn de dichos Estados Financiaros
tal y como fueran presantados.

Como resuliado de [a revision citada, me permitc exhortar ademas |a geshion
administrativa hasta |a fecha.

Atentamente, »







