INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.

Informe sobre los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan TRANSPORTE DE CARGA ORO
FRONTERIZO ORFRONT S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.,
al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Enfasis

Para el afio 2020, se prevé una caida considerable en el precio del petréleo en los mercados
internacionales y debido a la pandemia mundial declarada por la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) por la presencia del “Coronavirus”, el escenario econémico para el Ecuador se vera afectado
considerablemente en sus cuentas fiscales, lo que obligara al Gobierno ecuatoriano implementar medidas
econdmicas alternativas para equilibrar el déficit presupuestario que se generard, las mismas que puedan
derivar en una considerable disminucion de las operaciones de la Compania durante el presente afio.

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.



Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.



Comunicamos a los encargados del gobierno de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes
Inversiones

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Beneficios a empleados

Pasivas por impuestas corrientes
Total pasivos corrienies

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos corrientes a largo plazo
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Otro resuliado integral
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2019 2018
365.132 144.193
500.000 500.000
193.046 272.211

72.551 64.970
183.702 151.588
1314451 1.132.962
710.036 574.135
1.006 556
711.042 574.691
2.025.473 1.707.653
: 23.018

59.869 56.027
113.959 120,673
104,186 110.625
278014 310.343
8.974 9.179
4038 P
13.012 9.179
93.000 93.000
133914 93.630
1.509.027 1.201.423
(1.494) 58
1.734.447 1.388.131
2.025473 1.707.653
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TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2019 2018

Ingresos 17 2.065.575 2.008.092
Costo de ventas 18 1.379.203 1.252.943
MARGEN BRUTO 686.372 755.149
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de administracion 72.67T1 38.442
Gastos de ventas 66 -
Total gastos operativos 19 273 38.442
UTILIDAD OPERACIONAL 613.635 716.707
Qtros ingresos v gastos:
Gastos financieros (1.709) (5.786)
Otros gastos. neto (63.092) (86.843)
UTILIDAD A?\?TES DE IMPUESTO ALARENTAY

PARTICIPACION TRABAJADORES 548.854 624.078
Menos participacion trabajadores: 12 (82.325) (93.612)
Menos impuesto a la renta:
Corriente 13 (119.092) (127.829)
Diferido 451 -
Total impuesto a la renta (118.641) {127.829)
UTILIDAD DEL ANO 347.868 402.637
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia actuarial (1.552) 25
Otro resultado integral del afo (1.852) 25
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 346.316 402.662

Ver notas a los estados financieros
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TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. dolares)

Otros
Capital Reserva Resultados Resultados
social  legal  integrales  acumulados  Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 93.000 39.697 33 852.739 985.469
Transferencia a reserva legal 53.953 (53.953) g
Utilidad neta de operaciones 25 402.63 402.662
Saldos al 31 de diciembre del 2018 93,000 93.650 58 1.201.423 1.388.151
Transferencia a reserva legal 40.264 (40.264) -
Utilidad neta de operaciones (1.552) 347.868 346.316
Saldos al 31 de diciembre del 2019 93.000 133.914 (1.494) 1.509.027 1.734.447

Ver notas a los estados financieros
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TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en U.S. dolares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2.144.740 1.941.938
Pagado a proveedores v empleados (2.080.659) (1.602.343)
Otros ingresos(gastos).netos (64.801) 24.33¢
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 708.764 358.147
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo (464.808) (236.208)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (464.808) (236.208)
FLUIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Uilizado en obligaciones linancieras (23.018) (34,526)
Utilizado para el pago de dividendos - (271)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (23.018) (34.797)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 220.938 87.142
Saldos al comienzo del afio 144.193 57.051
Saldos al final del afo 365.132 144.193

Ver notas a los estados financieros
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TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

i.

{Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A.. fue constituido el 23 de
octubre del 2013 en la ciudad de Loja. provincia de Loja.

Su actividad principal es la transpotacion de carga pesada a nivel nacional sujeta a fa Ley Orgénica
de Transporte Terrestre. Transito y Seguridad Vial,

La actividad de la compaiia estd regida por la Ley de Compariias y controlada por la
Superintendencia de Companias, Valores v Seguros de la Repiblica del Ecuador.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso. la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NHF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). y que son mandatoriamente efectivas a partir del { de enero del 2018
0 posteriormente.

NHF 16: Arrendamientos

Impacio general de ia aplicacion de las NIF 16 Arrendamienios

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
¥ tratamiento contable para arrendador y arrendatario. la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuglve
efectiva para los periodos iniciados a partir de | de enero de 201 9.

La Compafia ha elegide la aplicacién retroactiva complela de NIIF 16 de acuerdo con NIIF
16:C5 (a). Por consiguiente, ia Compadia restablecera la informacion comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario. NIF 16 mantiene sustapcialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NHF 16 de ne
volver & evaluar si un contrato es 0 contiene un arrendamiento. En consecuencia. la
definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara
aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con
el conceplo de controf. NIHF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre
la base de si el uso de un activo identificado es controtado por el chente. El control se
considera que existe si el cliente tiene:
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El derecho a obtener sustancialimente todos los beneficios econémicos de la utilizacion
de un activo identificado: y
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NHF 16 cambiara la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamenie
clasificados como operativos. fos cuales. estan fiera del estado de sitnacidn financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto como se indica
mas adelante). la Compaiiia:

a} Reconocera activos por €l derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacion financiera. inicialmente medidos al valor presente de fos pagos
de arrendamiento futuros:

b} Reconocerd la amortizacion de fos activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de airendamiento en ¢l estado consolidado de resultado

¢} Separard el monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacién) en ¢l estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento {por ejemplo. periode de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento. mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento. amortizados como una reduccion de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Baio NIIF 6. los aclivos por derecho de uso serdn probados por deterjoro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provisidn para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corlo plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o imenos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficing). la Compaiiia optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de
linea recta, segin lo permitido por la NHF 16,

Seglin la NI1C 17. todos los pagos de arrendamiento operative se presentan como parte de fos
flujos de efectivo de jas actividades de operacidn.

Arrendamienios Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero. es la medicion de las garantias del valor residual
proporcionadas por ef arrendatario al arrendador. NIIF {6 requiere que la Compaiflia
reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que se espera pagar
bajo una garantia del valor residual. en jugar del importe maximo garantizado como requiere
Ja NIC 17. En la aplicacidn inicial, la Compaiia presentard equipos previamente incluidos
en propiedades. planta y equipo dentro de la partida de actives por derecho de uso. y el pasivo
por arrendamiento. presentado anteriormente en los préstamos. se presentaran en una linea
separada de pasivas por arcendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del
2019, y considerando os hechos v circunstancias existentes a esa lecha. la Administracion
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2.2

de la Compaiiia ha evaluado que este cambio no tendrd impacte en fos importes reconocidos
en los estados financieros consolidades de la Compaiifa.

Modificaciones a 1a XIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negocios eonjuntos

La modificacion aclara que la NIIF 9. incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplican
a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la N1IF 9 a fas participaciones
a largo plazo. una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la
NIC 28 {es decir. un ajusie al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas
de la asignacicn de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo con fa
NIC 28).

La Compaiia realizo ia evaluacion del deterioro de las participaciones a largo plaze sin que
exista un efecto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019,

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liguidacion de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (0 de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se caleula mediante la medicidn del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes v después de la modificacidn del plan {0 reduccidn o Liquidacion), pero ignorando ¢l
efecto del techa de active (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en
una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que ef cambio en el efecto deb techo de activo
que puede resultar de la modificacidn del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en
una segunda etapa y se reconoce en la manera normai en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y €] interés neto sabre
el pasivo por beneficios definidos neto {activo) también se han modificado. La Compafiia
ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar
el costo de servicio actual v de interés neto durante el resto del periode de informacion
después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que. para periodos posteriores a
la modificacion del plan, ef interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segtin lo establecido en la NIC 19.99. con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicidn {teniendo también en cuenta el efecto de jas contribuciones y
pagos de beneficios sebre el pasivo {activo) neto por beneficios definidos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sdlo se aplican a las modificaciones.
reducciones o liguidaciones de planes. que ocurren en o después del inicio del periodo anual
en ¢l que se aplican primero las modificaciones a fa NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o despuds del [ de febrero de 2019,

La Compaiiia realizé la evaluacion del deterioro de las participaciones a largo plazo sin gue
exista un efecto en ios estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 no exisiteron impactos significativos producte de esia
modificacion en los estados financieros.

Mormas nuevas y revisadas emitidas, pere atn no efectivas - A la fecha de aprobacidn de
los estados financieros. fa Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NHF) nuevas v revisadas que han sido emitidas. pero ain no son
efectivas:
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Efectiva a partir de periodos
que inicien en o despuds de

NIE fitulo
Modificaciones g la NIC | Presentacién de Estados Financicros Encro 1. 2020
Modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables. Cambios

en las Estimaciones Contables v Errores Enero 1. 2020
Modificaciones Marco Conceptual  Materialidad Enero 1. 2020
Modificacion s la NIC 10 Hechos Ocurridos despies del perfodo

gue se informa Luero 1. 2020
Modificacidn a la NIC 37 Provisiones. Pasivoes Contingentes 3

Activos Contingenmes Enero 3. 2020

Se permite {a aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a [a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

La informacion es material o tiene importancia relativa si su omisién. expresion inadecuada
o ensombrectmiento podria esperarse razonablemente gue influya sobre las decisiones que
los usuarios principales de {os estados financieros con propdsito general toman a partir de los
estados financieros, gue proporcionan informacidn financiera sobre una entidad que informa
especifica.

La materialidad o con importancia relativa depende de la naturaleza o magnitud de la
informacién, o de ambas. Una entidad evalia si la informacion en cuestién, individualmente
o en combinacidén con otra. es material o iiene importancia relativa en ¢l contexto de sus
estados financieros tomados en su conjunto.

La informacion se ensombrece si se comunica de forma que hubiera tenido un efecto similar.
para los usuarios principales de los estados financieros, que la omisién o expresion
inadecuada de esa informacidn. Ejemplos de circunstancias que pueden dar lugar a que la
informacion material o con importancia relativa esté siendo ensombrecida son los siguientes:
(a} Ia informacion con respecto a una partida, transaccion u otro suceso que sea material o
con importancia relativa se revela en los estados financieros. pero el lenguaje usado es vago
o poco claro;

{b) la informacion con respecto a una partida. transaccion u otro suceso que sea material o
con importancia relativa estéd dispersa por los estados financieros:

(c) partidas diferentes. transacciones u otros sucesos se agregan inapropiadamente:

(d) partidas similares, transacciones u otros sucesos se desagregan inapropiadamente: y

(e} ta comprensibilidad de los estados financierns se reduce como resultado de ocultar
informacidn material o con importancia relativa dentro de informacion no significativa. en
la medida en gue los usuarios principales no puedan determinar qué parte de esa informacion
es material o tiene importancia relativa,

Modificaciones a Ia NIC 8§ Politicas Contables, Cambios en Ias Estimaciones Contables
y Errores

Material o con importancia relativa se define en el parrafo 7 de la NIC 1 v se utiliza en esta
Norma con el mismo significado.

El Consejo estd emitiendo dos versiones de sus modificaciones a la definicidn de material o
con importancia relativa en la NIC § para pennitic la adopeidn anticipada de esta
modificacidn de forma independiente de la adopcion de las Modificaciones a las Referencias
al Marce Conceptual en las Norma NIIF. Las referencia al Marco Conceptual para la
Informacién Financiera (Marco Conceptual} en fos Fundamentos de las Conclusiones son a
la versién del Marco Conceptual emitido en 2818 a menos que se sefiala otra cosa. Sin
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embargo. las conclusiones alcanzadas serian las misimas si se aplicase la version de 2010 del
Marco Conceptual.

Modificaciones al Marco Conceptual para la Informacién Financiera de 2010

La informacién es matertal o tiene importancia relativa si su omision o expresion inadecuada
podria razonablemente esperarse que influya sobre las decisiones que los principales usuarios
de los informes financieros con proposito general (véase el parrafo 1.5) adoptan a partir de
esos informes. que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que informa
especifica. En otras palabras. materialidad o importancia relativa es un aspecto de la
relevancia especifico de la entidad. basado en la naturaleza o magnitud, o ambas. de las
partidas a ias que se reflere la informacidn en el comtexto del informe financiero de una
entidad individual. Por consiguiente. el Consejo no puede especificar un umbral cuantitativo
uniforme para la materialidad o importancia reiativa. ni predeterminar qué podria ser material
0 tener Imporancia relativa en una situacion particular.

Modificaciones a la NIC 10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se
Informa

Si hechos ocurridos después del periode sobre el que se informa que ne implican gjuste son
materiales. no revelar esta informacidn podria razonablemente esperarse que influya sobre
tas decisiones que los principates usuarios de jos informes financieros con propésito general
adoptan a partir de esos estadas financieros. que proporcionan informacién financiera sobre
una entidad que informa especifica. Por consiguiente. una entidad revelara la siguiente
informacidon sobre cada categoria significativa de hechos ocurridos después del periodo sobre
et que se¢ informa que no implican ajuste:

(a) Ja naturaleza del evento: y

(b) una estimacion de sus efectos financieros. o un pronunciamiento sobre la imposibilidad
de realizar tul estiinucion.

Modificaciones a la KIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes v Activos Contingentes

La decision de reesiructurar. lomada por ia gerencia o por el drgano de administracion de la
entidad antes det final del periodo sobre el que se informa. no daré lugar a una obligacién
implicita final del periodo sobre el que se informa. a menos que, antes de esta fecha. la
entidad haya: (a) empezado a efecutar el plan de reestructuracién: o (b) anunciado las
principaies caracteristicas del plan de reestructuracion, a todos los que vayan a resultar
afectados por ¢l. de una manera suficientemente concreta como para producir. en los
afectados. expectativas validas en el sentido de que la entidad va a ilevar a cabo la
reestructuracidn. Si una entidad comienza a ejecutar el plan de reestructuracién. o anuncia
sus principales caracteristicas a los afectados por €L, solo después de Ja fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. se requiere que revele este hecho. segin lo establecido por
la NIC 10 Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa, si la
reestructuracidn es significativa v no revelar informacion podria razonablemente esperarse
que influya sobre ias decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con
proposito general adoptan a partir de esos estados financieros que proporcionan informacion
financiera sobre una entidad que informa especifica.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Declaracién de cimplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF} emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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3.2

3.3

3.4

3.6

Moneda funcional - |.a moneda funcional de iz Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar). el cual es la moneda de circulacidn en el Ecunador.

Buases de prepuracion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico exeepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonabies. tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambic delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de vaioracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas def activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién, El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados financieros. se determina
sobre una base de este tipo. a excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NHF 2. las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de fa NIC 17 v las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable. 1aies como el valor neto de realizacién de
fa NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos. depdsitos
o inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plaze inferior a tres meses y sobregiros bancarios. 1.os sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Fnventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el nenor. Sou
valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos camprende su precie de adguisicion mas todos los costos
directamente refacionados con la ubicacion y [a puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicianalmente. se considera como parle del costo de los activos. los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adguisicidn o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento injcial. Jas propiedades
¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resuitados en el periodo en gue se producen.

Métado de depreciacion y vidas fitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residuai y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion. se presentan las principales partidas de propiedades ¥ equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlcule de la depreciacion:
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3.8

3.9

g s Valor
{tem Yida al residual

{en anos} %%
Vehiculo 5 30
Maguinaria v Equipo H -

Retire ¢ venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados. En caso de venta o retire
subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversidn — Son aquetlas mantenidas para producir rentas. plusvalias 0 ambas
y se miden inicialmente al costo. incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos Ja
depreciacion acumulada vy el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo. la Compaiiia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
gue eslos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso. se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La
utilidad gravable difiere de ia utilidad coniable. debido a las partidas de ingresos o gastos
inponibies o deducibles vy partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compatiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Imypuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tentporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en Jos estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles. en la medida en que resuite probable que fa Compaifiia dispenga de
utifidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos actives y pasivos no se reconecen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacién que no afecta fa utilidad gravable (tributaria) ni ia contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre ef que se informe v se debe reducir. en la medida que estime probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (iributaria). en el futuro, como para permitir
gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

1.0s activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se canceie.
baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicarmenie aprobadas
al final del periodo que se informa.
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3.19

3.1

La medicion de los pasives por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa. recuperar o lHquidar el importe en Hbros de sus
aclivos y pasivos,

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferides
si. ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos. frente a ia misma
autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas partidas v la Compaidia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto. y son incluidos en el
resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado va sea en olro resultado integral o directamente en ef patrimonio.
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién,
¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

Ef importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usande el flujo de
efectivo estimado para cancelar la ebligacidn presente. su importe en libros representa el valor
actual de dicho flyjo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en e tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn. se reconcce una cuenta per cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el mento de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilucidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos {jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando ¢! Métedo de la Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resuitado del afio en el que se
generan, asi como el interds financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias v pérdidas aciuariales y otras remediciones de los activoes del plan (en caso de
existir) se reconocen en ¢l estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resuttado
integral. en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuiladas
v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el
otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados
son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccion del plan
ocurre. ¢ cuando la Comparfifa reconoce los costos de restructuracién relacionados o los
beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corte pluzo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados 2
favor de los empleados con respecto a los sueldos. salarios. beneficios sociales. vacaciones
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3.13

314

3.45
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anuales. ete.. en el periodo en el que el empleado proporciona ¢l servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor gue se espera pagar
a cambio del servicio. conforme la forma de célcuio de cada beneficio.

Participacion a frabajedores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en ias utilidades de la Compaitia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamicntos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

Le Compaitia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta. durante el plaze correspondiente al arrendamiento. salvo
que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecnadamente
el patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen comao gastos en los periodos en los que sean
incursidos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion a la
que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente ¥ excluye los
monies cobrades en nombre de terceros. La Compabia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de la transportacion de cilindros de Gas
Licuado de Petrdleo (GLP).

Custus vy Gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida
] g ye \

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayva realizado el pago. v se

registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como nonma general en los estados financieros
no se compensan los activos v pasivos., tampoco los ingresos v gastos. salvo aguellos cases en
fos que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esia presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaceién.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, coatractualmente o por una norma
legal. contemnplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene ia intencion de Liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al paga del pasivo de forma simultdnea.
se presentan netos en resultados.

fustrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamiente atribuibles a la adquisicidn o emisién de activos v pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambic en fos resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros. de ser apropiado. al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adqguisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediate
en ¢l resultado del periodo.

]
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307 Actives financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconecidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que reguieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en
el mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales. son posteriormente valorados. en su
totalidad. al costo amortizado o al valor razonable. dependiendo de la clasificacién de los

activos financieros.

Clasificacion de los actives financieros

Los instrumentos de deuda que se miden postertormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demds actives financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados {FV'R).

Deteriore de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas
por cobrar comercizales. principalmente. El importe de fas pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde ef
reconocimiento inicial def respectivo instrumento financiero.

Definicidn de incuniplinmienio

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracion de riesgo de crédito interno. ya que la experiencia historica indica que los
activoz financieros que cumplen cen cualguicia de los siguicntes critetios generalmenie ne
son recuperables:

- Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable que el deudor pague a sus acreedores. incluide la Compaiiia. en su

totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Politica de castigos

i.a Compailia castiga un active financiero cuando hay informacion que indica que ¢l deudor
se encuenira en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion. por ejemplo. cuando el deudor ha caido en causal de tiquidacion o ha entrado
en un proceso de quiebra. o en el caso de cuentas por cobrar comerciales. cuando los saldes
tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja
alm pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafifa. teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiade. Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de lus pérdidas de crédiio esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumpiimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion
prospectiva como se describid anteriormente.
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La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deteriors en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en lbros a través de
una cuenta de provisién para cuenta incobrables,

Baja en cuenta de los activos financieras - La Compafiia dard de baja en cuentas un activo
financiero imicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujes de efectivo
del activo financiero. o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y veniajas
inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad.

318 Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaitin —

Clasificacion comao denda o parrimonio - 1.0s instrianentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financierc e instruniento de patrimonio.

Tnstrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus
pasivos.

Pasives financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en Jos resultados u *otros pasivos financieros’.

Ofros pasivos financieros -1.0s otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos vy las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés sinmiple.

Buaja en cuentas de un pasive financiero - La Compaiifa da de baja los pasivos financieros
cuando. y solo cuando. las obligaciones de la Compafiia se descargan. cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en lbros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en tesuftados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia. que se describen en la nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no sen facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran refevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones 4 las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion. si la revision
afecta solo a ese periodo. o en el periodo de la revision v los periodos futuros si la revisidn afecta a
los periodos actuales y futuros.

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo. o en agueila fecha que se considere
necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima la recuperabilidad de fa unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable ingrementando el valor del
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6.

activo con zbono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn
de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar e
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial. utitiza ia tasa de descuento,
la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacidn de estos beneficios. la cual se determina utilizando como refencia os rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente & bonos empresarizles de alts calidad en la moneda en
la gue se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas titiles de Planta y equeipo - La estimacion de las vidas ttiles y e valor residual
se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.0,

Impuesto o la rentu diferido - L.a Compafia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos se revertiran en el futuro.

Tasa de descuento wiilizada para deferminar el valor en libros de la obligacidn por beneficios
definidos de Ia Compaiifia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaifiia se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos corporatives de alta calidad. Se reguiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.
lLos criterios més importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaiio de la
emision de los bonos corporativoes. calificacion de los bonos v 1a identificacion de los valores atipicos
que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flyjo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera;

Biciembre 31,

2019 2018
Caja 50 50
Bancos ) 3635.082 144,143
Total 365.132 144,193

INVERSIONES

Un resumen de las inversiones mantenidas hasta ¢l vencimientc es como sigue:
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Diciembre 31,

2019 2018
Banco de Loja 504,000 300.000
Banco de Guay aguil - 200.000
Total 300.000 500.000

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un depdsito a plazo en el Banco de Loja. al 7.55% de
interés anual v con vencimiento en mayo de 2020. Al 3[de diciembre de 2018, corresponden a
depdsitos a plazo en el Banco de Loja v Banco de guavaquil, con tasas de interés anual def 6% v
3.65%. respectivamente, y con vencimeintos en el 2019,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
Companiia relacionada
Compa#ia de Economia Mixta Lojagas 191.523 270.924
Clientes 1.521 1.287
Total 193.046 272.211

En fa determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compaiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de lus deudores coerciales desde la fecla de
concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de riesgo de crédito
es limitada. debido al hecho de que la base de clientes es grande vy sin relacidn,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es comao sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Anticipo a proveedores 50.226 57.648
Cuentas por cobrar empleados 6.323 6.322
Otras 16,000 1.0600
Total 72.551 64.970

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
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Diciembre 31,

2019 2018

hiventario Repuestos 178.410 147.053

Inventario Genera 4.877 4.295

Inventario Suministros y Materiales 415 240

Total 183.702 151.588

10, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de Planta y Equipo es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018

Costo:

Maquinaria v Equipo 15419 3067

Vehiculo 1.632.632 1.436.581

Subtotal 1.677.771 1.439.748

Depreciacion acumulada (967,735} (863.613}

Total neto 710.036 574,135

Los movimientos de Planta y equipo fueron como sigue:
2019
Equipo Planta ]:c]u‘lp_o de Vehiculos Total
Oticina
Saldos netos al comienzo del ano 783 2,242 STL110 5740133
Adiciones 6144 15.807 442,857 464,808
Retiros Bajas {49.137) (49.137;
Depreciacion del afio (601 (485) (278.683) {279.771)
Saldo neto al fin del afo 6.327 17.564 686.145 719.036
2018
Equipo Planta I:u_}ujpp de Vehiculos Total
Qficina

Saldos netos at comienzo del afio 873 R 500,777 291 6350
Adiciones h 1180 233,929 336208
Depreciacion del ano {89 {38) {253.596) (253.723)
Saldo neto al fin del afio 783 2,242 371,110 874135
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11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es conmo sigue:

Biciembre 31,

2019 2018
Proveedores locales 59.869 56.027
Total 59.869 26.027

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura,

12. BENEFICIOS 4 EMPLEADOS

Lin resumen de beneficios a empleados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Participacidn a wrabajadores 82325 93612
IESS por pagar +.986 4119
Beneficios sociales 26,648 22,942
Total 113.959 120.673

Parficipacion « Trabajadores - De conformidad con disposiciomes legales. los trabajadores tienen
derecho a participar en las utifidades de la empresa en un 153% aplicable a ias utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a rabajadores fueren como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Participacion trabajudores
Saldos a inicio del afo 93.612 122.245
Provision del afo 82.335 93.612
Pagos efectuados -93.612 -122.245
Saldos al fin del afio 82.325 93.612

13. IMPUESTOS

Aetivos y pasives del wfio corriente - Un resumen de activos v pasives por impuestos corrientes es
como sigue:

Pusivo Iesias corvieifes

IVA por pagar - -

Retenciones en la fuente [V A 5.656 1.956
Contribucion Gnica 6.057 “
impuesto a la renta por pagar 86.511 108,669
Total 108.224 110.625
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Conciliacion tributaria - contable del mpuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre fa
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta coriente. es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 466.509 530.466
Menos:

Otras Rentas excentas e ingresos no objeto de IR - {15.638)
Incremento neto de empleados - (11.139
Mas:

Gastos no deducibles 9.859 5.283
Utilidad gravable 476.368 311317
Impueste a la renta causado (1) 119.092 127.829
Anticipo calculado {2) - 17.838
Impuesto a la renta cargado a resuliados 119.092 127.829
Tasa efectiva de impuesto a la renta 25.53% 2410%

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, Se puede reducir la tarifa en 10 puntos

percentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

(2) Hasta el aiio 201 8. se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del patrimonio.
0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos y gastos deducibles. A partir del ailo 2019, El
pago del impuesto podréd anticiparse de forma voluntaria. y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior. menos las retenciones en la fuente

efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Meovimiento de la provisicn para impuesto o la renta

L.os movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 108.669 133,564
Provisidn del ano 119.092 127.829
Pagos efeciuados (151,250} {152.754)
Saldos al fin del afio 96511 108.669

Aspectos tribuiarios

El 31 de diciembre del 2019, se emitié fa Ley QOrganica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria. a continuacian, se detallan los aspectos mas importantes de ia mencionada Ley:
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Eliminacién del Anticipo de kmpuesto a |a Renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta. este podrd anticiparse de forma
voluntaria. v serd equivaleme al 50% del impuesto a la renta causado del ¢jercicio fiscal anterior,
tnenos las relenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Contribucion Unica v Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas. y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de dolares de los Estados Unidos de América)
en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién tnica y temiporal. para los ejercicios fiscales
2020, 2021 ¥ 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde fngreso gravade hasta Tarifa
1.400.000 5.000.000 0.10%
5,000,001 10.000.000 0.13%
10.000.001 En adelante 0.20%

Deducibilidad de intereses en Créditos Externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de crédilos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas. el monto total de estos no podré ser mayor al 300% con
respecto al patrimonjo. Tratandose de otras sociedades o personas naturales . ¢l monto total de
intetés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mavor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses. depreciaciones v amortizaciones
correspondientes al respectivo gjercicio fiscal.

Dividendos distribuidos

Se crea un nuevo impuesto a la distribucidon efectiva de utilidades. Segin esta norma se
considerard ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras y
persanas naturales no residentes en Ecuador.

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido y se aplicaréd la
retencion del 25% sobre dicho ingreso. En efecto esto implica el pago de un impuesto equivalente
al 10% de fos dividendos efectivamente distribuidos.

No aplicarad este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un contrate de inversion con
clausula de estabilidad.

En el caso de que las sociedades incwnplan con el deber de reportar ja composicion societaria.
se deberd efectuar la retencién det 35%.

Por otra parte se modifica el 1SD en ¢l sentido de que fos dividendos enviados a paraisos fiscales
estaran exentos de 1SD. a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en el Ecuader,
que sean parte de la sociedad que distribuve los dividendos,

Na se podra tomar como crédito tributario el impuesto pagado por la sociedad que distribuye los
dividendos.

Ingresos
Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectvadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo

dispuesto en esta Ley v que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
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tal provisién. El reglamento de esta ley establecerd las condiciones para el tratamiento de este
ingreso.

Precios Pe Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes. los contribuy entes
suietes al impuesto ok renta que hayan electuado operaciones con partes relacionadas locales y /o del
exterior. dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a 1IS$3 millones, estan
ohligados a presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. si el monto supera los US§13
millones se deberd presentar un estudic de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las operaciones
de la Compaiia no superaron ¢l importe requeride para efectuar ef estudio de precios de transferencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIBOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Biciembre 31,
2419 2018
Provisién por jubilacion patronal 2.348 2.400
Bonificacidn por desahucio 6.626 6.779
Total 8.974 9.179

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores que
por veinte afics o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.
tendran derecho 2 ser jubilados por sis empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Securidad Social. De
acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacidn se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Secial para la jubilacién de sus afiliados,
respecto de los coeficientes. tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de
Jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

{+) 5% del promedio de la remuneracidn anual percibida en los dltimos 5 afios. multiplicade
por los afics de servicic.

{-} valores que el empleador hubiere pagado al trabajader, o hubiere depositado en e} IESS. en
conceple de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje Ja suma total que hubiere
depositado en e Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social en concepte de aporte del empleador
o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacién. los vaiores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
empleador o entregado al trabajador,

Los movimientos en ¢l valor presente de la provisién para jubilacién patronal fueron como sigue:




Diciembre 31,

2019 2018
Saldo inicial 2.400 2.091
Costo laboral por servicios 671 826
Costo financiero 113 -
Ganancias reconocidas en el OR} (786} (517}
Saldo al final del afio 2.348 2.400

Bonificacion por desaluicio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo. en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, fa Compaifiia entregard ¢l 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada une de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desabucio fueron como
sigue:

Biciembre 31,

2019 2018
Saldo inicial 6.779 5.279
Costo laboral por servicios 1.169 1.398
Costo financiero 361 -
Ganangcias reconocidas en ¢l ORI 2338 491
Efecto de liquidaciones v reducciones anticipadas 13.961) {38%)
Salde al final del ajio 6.626 6.779

Los cdleulos acwariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos y fos
costos del servicio actual v ef costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este mélodo los beneficios definidos deben ser
atribuidos at periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan. de tal suerte gue
se atribuye la niisma cantidad de beneficio a cada afic de servicio. considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular e} valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestios actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

l.as hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios defintdos son la tasa de descuento. incremento salarial esperado y la mortatidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el céleulo de 1a obligacién por
beneficios definidos reconocido en e estado de situacion financiera, No hubo cambios en los
métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales vsadas para propositos de los cdleulos actuariales son las
siguientes:




i5.

16.

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

Biciembre 31,

2015 2{18
I:)'rJ O/b
7.0 6.3
3.0 3.5

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son

los siguientes:

Costo laboral por servicios
Costo financiero

Efecto de tiquidaciones y reducciones anticipadas

Total

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Diciembre 31,

2019 2018
1.730 2004
474 -
(3.961) (389)
(1.757) 1,835

El detalle de Jos activos y pasivos financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo v bancos {Nota 5)
Irversiones (Nota 6)
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7)
Otras cuentas por cobrar (Nota 8)
Total

Pasivos financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 14)

Total

Costo amortizado:
Obligaciones bancartas
Cuentas por pagar comerciales (Nota |1}
Beneficios a empleados (Nota 12}

Total

PATRIMOXNIO

Diciembre 31,

201% 2018
363132 144.193
300.000 500,000
193.046 272211

72.551 64.909
1.130.729 981.373
8.974 9179
8.974 9.179

- 230108

39.869 36.027
113.959 [20.674
173.828 199.719

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 93,000 de acciones de USS1 valor nominal
unitario. las cuales ctorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.
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Acciones

C apiltal en Nﬁm‘ero de Prinjg 'de

acciones acciones emision
Saldo al T de enero de 2018 93.000 93.000 1.00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 93.000 93.000 1.00
Saldo af 31 de diciembre de 2019 93.000 93.000 1.00

Reserva Legal - La Ley de Compaififas reguiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
aproptado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital secial. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

17. INGRESOS

Un resumen de Jos ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre,
2019 2018

Ingresos Operacionales 2105240 2.008.092

Devolucion en Ventas {39.665) -

Total 2.065,575 2.008.092

18. COSTO DE VENTAS
Un resumen del coste de ventas de la Compaiiia es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2618

Compras netas locales 267.136 236.471
Mano de obra directa 349.890 327.637
Otros costlos indirectos de fabricacion 762.177 668.815
Total 1.379.203 1.252.943

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos administraiivos v ventas reportados en os estados financieros es como
sigue:




Diciembre 31,

2019 2018
Honorarios A1TH 21.070
Gastos operativos 25.486 9.982
Impuestos y contribuciones 12201 7.015
Sueldos y beneficios sociales 2.500 -
Seguros 373 375
Total 12737 38.442

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las principales transacciones con partes relacionadas se

presentan a continuacion:

2019 018

TRANSACCIONES:

Ventas:
Lojagas 1.942.272 1.863.868

Compras:
Lojagas o

Ll

(78]

N
¥

SALDOS:

Cuentas por cobrar:
Lojagas 191.525 270.924

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
importante sobre los estados financieros adjuntos.

vauira Encalada
Contadora General

: Duglos
Gerente General
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