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tdentificacidn de la entidad y actividad economica
Constitucién y objeto. -

La Companiza ENKADOR S.A., fue constituida el 23 de octubre del afo 1373
mediante escritura pUblica ante el Notario Primero del Cantén Quito, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil ef 27 de noviembre del mismo afio. la ditima
reforma societaria se realizé el 01 de noviembre del afio 2016, para reformar los
articulos 11, 16, 24y 26 de los estatutos sociales de la Compadia.

la Compaffa se constituyé con la finalidad de producir y comerdcializar fibras
sintéticas. Los productos que fabrica son vendidos en el Ecuador y exportados
principalmente a Inglaterra, Colombia, Chile, Estados Unidos de América, Perq,
Canada, Bolivia, Panama, Argentina, Costa Rica, México y otros palses; las
exportaciones representaron el 23% y 21% del total de las ventas del 2019y 2018
respectivamente.

En el dftimo bimestre del ano 2011, la Companfa comao parte de sus proyectos
estratégicos inicié el proyecto de reciclaje de boteflas plasticas - PET con el nombre
de Recypet, para luego de un proceso industrial obtener “chips” o resina de PET,
cuyo material es materia prima para la fabricacion de plasticos. Las productos son
vendidos en el Ecuador y exportades en un 67% a Colombia; las exportaciones
representaron el 75% del total de las ventas en el 2019. Desde el ano 2015, debido
a la mayor importancia relativa de 1a linea se decidid reportar la informacién contable
de manera independiente por segmentos: Textil, Microlimpia y Recypet.

La Compaiila tiene como mayores accionistas a tres personas naturaies domiciliadas
en Colombia con el 61.05% y los demds accionistas son personas naturales y
jurfdicas domiciliadas en la Republica del £cuador,

Operaciones. -

La Compahia a partir del afio 2014 ha disminuide su volumen de ventas, lo cual se
evidencia en los resultados obtenidos en los Gltimos afios, por cuanto al 31 de
diciembre de 2019 presenta pérdidas acumuladas por US$ 1,823,231; sin embargo,
durante el periodo 2019 y 2018 se registra una utilidad neta de US$ 49,723 y
Us$66,700 respectivamente,

La Companfa para mitigar esta situacion obtuvo en afigs antertores de su principal
acreedor (una entidad financiera gubernamental) un préstamo de largo plazo que
fue refinanciado a inicios del aho 2017 logrando un plazo mayor (Hasta el aho
2022). Adicionalmente estd en proceso de implementacién de fo siguiente:
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» &l aumento de capital mediante el aporte de Ios accionistas con recursos frescos
por US$ 1,000,000.

= El control y reduccion de los gastos de operacién.

= La produccién y comercializacidn de productos de hilos con valor agregado y con
un alto margen de rentabilidad.

» Bl incremento de la produccion y comercializacion de los productos del proceso
de reciclaje.

* Efmejoramiento de los procesos de produccidn con el objeto de mejorar la calidad
de sus productos.

Asi mismo durante el periodo econdmice 2019, la Compaila ha fectuado ia
compensacion de pérdidas por un manto de US$ 1,191,607

La Administracion estirna que las acciones tomadas y que estan en proceso, originan
un equiiibrio en su flujo de operacién en el corto y mediano plaze.

Resumen de las principales politicas contables. -

Una descripcion de las principales polfticas contables adoptadas en la presentacién y
preparacion de los Estados Financieros de la Compaita se presentan a continuacion:

Bases de preparacion. -

Los estades financieros de la Compafiia ENKADOR S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas internacionales de informacién Financiera, emitidas por &l
International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2019
y 2018, asl como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros de |a Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el Uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambi#n exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las paolfticas contables.
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Pronunciamientos contables y su aplicacion. -

Los siguientes pronunciamientos contabies han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabifidad (IASB por sus siglas en inglés):

Titulo fectiva artivr de iod
e que inicien en o después de
NHF 9 "Instrumentos Financieros * 1 de enero de 2018
NIIF 15 "ingresos procedentes de contratos 1 de enera de 2018

con clientes®

.

CINIIF 22 "Transacciones en moneda
extranjera y contraprestacicnes i de enero de 2018
anticipadas*®

NHIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 Pagps bafados en 1 de enaro de 2018
acciones

Enfoque de superposicion efective cuando

se aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque

de aplazamiento efectivo para perfodos

anuales iniciados en o después del 1 de

’ enero de 2018, y sdlo estan disponibles
durante tres aftos después de esa fecha.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de sequros”

NIC 28 Irwerspnes en asocnﬂadas % 1 de enero de 2018
negocios conjuntos

NIC 40 *Propiedades de inversién ™ 1 de enero de 2018

Ermienda a NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” Fecha de vigencia aplazada
NIiF 10 "Estados financieros indefinidamente

consolidados®

CINIfF 23 Tn"atamie.ntg sobrf} posiciones 1 de enero de 2019
fiscales inciertas

NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021
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Titulo Fecha de aplicacidon obligatoria
NHIF 16 “Arrendamientos® 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisade} 1 de enero de 2020
NIF 17 Contratos de sequros 1 de enero de 2021
Titulo Fecha de aplicacidn obligatoria
CINIF 23 incertidumbre sobre 1 de enero de 2019

tratamiento de impuesto a las ganancias

Tituio Fecha de aplicacidn obligataria
NHF 9 Clausulas de prepago con 1 de enero de 2019

compensacion negativa

;::gi;i?g:(g;c Zgzn' reduccion o 1 de enerc de 2019
NIIF 3 Combinacidn de negecios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdeos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre a renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019

asociadas y negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Declaracién de cumplimiento. -

la Administracién de la Compafifa ENKADOR S.A., declara que las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera han sido aplicadas Integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financiercs.
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Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compaiia ENKADOR §.A., comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018; as{ como los estados de
resultados integrales, los estados de cambics en el patrimonic, v los estados de flujos
de efectivo por los afios terminados et 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
acompanan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando fa
moneda del entorno econdmice principal en que la Comparia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafifa es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Transacciones en moneda extranjera. -

Las transacciones en monedas extranjeras {diferente a los Estados Unidos de América
"US$”), se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al
tipo de cambio del mercado vigente a la fecha de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liguidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto por aguellas que se registran en fas cuentas de patrimonio, las
cuales se reconocen en los resultados hasta su realizacién, sin embargo, para
propésitos informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas
principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de
inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones en
sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos, efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en la cuenta de peérdidas y ganancias como
“Ingresos o gastos financieros”; y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio se presentan como “Otras ganancias/ pérdidas netas”.
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informacion financiera sobre los segmentos de operacién. -

La informacion financiera sobre los segmentos de operacidn estd de acuerdo con la
informacién interna presentada al Directorio, el cual es responsable de asignar fos
recursos y evaluar ef rendimiento de los segmentos de operacién.

Un segmento de negocio es un componente que desarrolla actividades de negodio,
el cual puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, incluyendo fos ingresos
y gastos que se relacionan con transacciones con otras dreas de negocio de la
empresa.

Los resultados de los segmentos de negocio son revisados periddicamente por el
Directorio para decidir sobre {os recursos que deben asignarse al drea de negocios y
evaluar su rendimiento, y para el cual fa informacién financiera dispenible es

necesaria.

Los resultados reportados de los segmentos de negocio al Directorio incfuyen
elementos directamente atribuibles a ur rea de negocio, asl como los elementos que
se pueden asignar sobre una base razonable. Los elementos no asignados
comprenden activos, pasivos y los ostos que se presentan como otros.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes, -

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compadfa considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones, asi comao las inversiones en instituciones financieras
de gran liquidez gue se pueden transformar en efective en un plazo inferior a tres
meses.

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existlr, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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Activas financieros. -

La Compania clasifica sus activos financieros seglin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacidn es realizada acorde al modelo del negodio que se aplica en
la gestién de los actives financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero,

Activos financieros a costo amortizado. - Un activo financiero se mide al costo
amortizade si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales v si
fas condiciones contractuales del activo financiero dan fugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.-
Un activo financierc se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los
demas activos financieros, no inciuidos en los métodos de costo amortizado vy a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en fos resuitados.

Deterioro de activos financieros. -

La Compafiia recocnoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas
{PCE) sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales,

£l importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de

reporte para reflejar los cambios en el rissgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente active financiero,
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5i, en la fecha de presentacidn, el riesgo craditicio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, fa Companla
mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero 2 un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; si el resgo
crediticio de ese instrumento financiera se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial, la Compafifa mide la correccidn de vaior por pérdidas
del instrumento financiera por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan 1as pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximaos doce meses representa fa porcidn de las PCE durante ef tiempo de vida del
active que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
finandero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte,

La Companla reconoce PCE usando una matriz de provisicnes basado en fa
experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos
alos deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto de la actual,
asf como también, de la presupuestada direccién de las condiciones en ia fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

ta Compadia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesge bajo de incumplimiente;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de fiujos de efectivo en el corto plazo; y

{ii) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pera no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Comparifa considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacién crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con fa definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un active financiero asta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido ¢no o mas eventos que tienen
un impacto perjudiciat sobre los flujos de efectivo futurcs estimados de ese activo
financiero, Evidencias de que un activo financiero esta con deteriorc de valor crediticic
incluyen informacioén observable sobre fos sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b, una infraccion del contrato, tal come un incumplimiento o un suceso de
mora;

¢. el prestamista del deudor por razones econdmicas ¢ contraciuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, {e ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habrfa facilitado en otras circunstancias;

d. se estd convirtiendeo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reerganizacion financiera; o

e. la desaparicitén de un mercado activo para ef activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo. - La Compafifa castiga un active financiero cuando existe
informacién que indica que la contraparte esté en dificultades financieras severas y
no existe Una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, 0 en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuandao los importes han estado moresos por
mas de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los actives financieros castigados pedrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Companla, teniendo en
consideracidn asesoria fegal cuando fuere apropiadeo. Cualquier recupero realizado se
reconoce en rasultados.

Activos por impuesto corriente. -

Carresponden principalmente a los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA), limpuesto a la salida de divisas y Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que no han sido compensados, ademés del impuesta redimible
botellas plasticas no retornables, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad
de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en

el estado de resultades integrales por fusion, en base al andlisis de recuperacién o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,
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Inventarios. -

Los inventarios adguiridos (materia prima, material de embalaje, repuestos,
suministros, eic.) se registran al costo de adquisicidn y se contabilizan por el métedo
promedio ponderado los inventarios procesados (productc en proceso,
semielaborados, subproductos o producto terminado).

Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos en la
importacion. Los costos de productos terminados incluyen: costo de materiales, mano
de obra y costos indirectos basados en la capacidad operativa.

£ valor neto de realizacion {VNR) se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocia, menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste
se reconoce en los resuttados del periodo.

La Compaiifa efectla una provisién para aquellos inventarios de lento movimiento en
los cuales no se puede estimar el ajuste al YNR, esta provisidn se realiza en base a la
experiencia histdrica y antigliedad de los productos. La provisidn se registra en los
resultades del ano y se deduce por los castigos y las disminuciones en la provision,

Gastos pagados por anticipado. -

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen las necesidades de presentarlos por separado,

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el perfodo para el cual generan beneficios econdémicos.

Propiedades, planta y equipo. -

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Cormpadia para el giro ordinario del negacio y gque a criterio de su Administracidn
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta v equipe debe cumplir los
siguientes requisitos:
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*  Que sean poseldos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.

»  Se espera usar durante més de un periodo.

»  Que sea probable para la Companiifa obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

= Que el costo del active pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Companiia mantenga el control de 10s mismos.

Medicion y reconocimiento. - Las propiedades, planta y equipo se registran al
costo, excepto por los terrenos, edificaciones, y maquinaria y equipe, que se registran
al valor de avallo determinado en base a los valores establecidos por un perito

especializado,

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados
por consumos de materiales de bodega, costos de manc de obra directa empleada
en la instalacion y cualquier otro costo necesaric para llevar a cabo la inversion. E
coste de la maguinaria incluye los intereses capitalizados de fos présiamos
relacionados con los actives en praceso de montaje y construccion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta
que los proyectos estan fistos para la puesta en marcha y son capitalizados al efemento
del activo correspondiente, y son objeto de depreciacién a partir de su uso o puesta
en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion de acuerdo a su
naturaleza.

Costos posteriores. - Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados
para reparar o mantener el beneficio econdmico futuro esperado de las propiedades,
planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion, - Las propiedades, planta y equipo se deprecian utilizando el método
de linea recta, en base a la vida tit estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Rubro de propiedades, planta y equipo Vida util

{afios)
Edificios 10a50
Maquinaria y eguipo 5a20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3as
Vehlculos 5
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La maquinaria y equipo de produccién del segmento textil, se deprecia por el método
de la suma de digitos decracientes, y maquinaria del segmento de reciclaje pet, se
deprecia por el volumen de produccion considerando 10 anos de vida atil.

La Compaiiia no considera ningdn valor residual a los activos, debido a que la
depreciacidn de la totalidad del valor en libros, es mas conservador.

El méteda de depreciacidn, la vida til y de los valores residuales son revisados en
forma anual y ajustada en su caso.

Retiro y venta. - Ef costo v la depreciacién acumulada de los inmuebles, maquinaria
y equipas retirados se reducen de ias cuentas respectivas y la diferencia se reconoce
en los resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.

Activos intangibles. -

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacién,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, ¢ surge
de derechos contractuales o de otros dereches de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
y obligaciones, si, y solo si: es probable que fos beneficios econémicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de

forma fiable

Medicion inicial. - Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el ugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior. - Los activos intangibles se miden por su costo mences
la amortizacién acumulada y ef importe acumaidado de las pérdidas por deterioro del

valor.

Método de amortizacién. - Los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso vy hasta que sean dados de baja, incluso i el bien ha dejado
de ser utilizado. La amortizacién es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de la

Companla.
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Los activos intangibles que cuenta la Compania poseen vida dtil finita, por lo cual, 1a
amortizacidn se calcuta por el método de linea recta considerando fa mejor estimacion
de la Administracién de consume o uso de tales derechos.

Rubro de activos intangibles Vida atil
(afios)

Software contable 5

Inversiones no corrientes. -

En otras Compaiias. - Son reconocidas al inicio al costo de adquisicién y
posteriormente al valor razonable menos costo de ventas.

Los otros activos no corrientes son reconocidos inicial y posteriormente al costo de
adquisicién menos cualquier perdida por deterioro, los cuales no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, estan integrados principalmente por (2) acciones
del Chillo Club Campestre S.A. Estas acciones fueron adquiridas en abril 11 de 1988
donde cada accién tiene un valor en libros de USD$ 393.

Deterioro de valor de activos no financieros. -

La Compafia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del valor de los

activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monte recuperable del activo.
£n el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas dtiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

£l importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valer justo de un activo
0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en use, y €5
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de ctros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, ef activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercada, def valor tiernpo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropfado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacién, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastes asociados a la funcién del activo deteriorado,
exceplo por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue
flevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con carge a
patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmateriai, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores gue la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente padria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
ta Compafila estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdide por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la dltima vez que se reconocio una pérdida por deteriaro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habila
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido ¢on abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién,

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.
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Cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos
por pagar. -

Las cuentas y documentos pos pagar comerciales, y otras cuentas y documentos por
pagar incluyen aquellas obligaciones de page con proveedores locales del exterior de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las otras cuentas y documentos por pagar corresponden principalmente a2
obligaciones de pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes,
otras provisiones, enire otros.

Las cuentas y documentes por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos por
pagar corrientes se reconccen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizade considerando costo financiero y deterioro de

valor (si los hubiere),

Obligaciones con instituciones financieras. -

Los préstamos y otros pasivos financieros carresponden a cuentas por pagar
diversas/relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y bancarias
reconacidas, iniciaimente, al valor razonable de la transaccidn y posteriormente se
valoran a su costo amontizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso.

Los intereses se reconocen en el Estado de Resultados Integral como un “gasto
financiero" durante el pericdo de vigencia de la deuda, de actierdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera como
corrientes o ne corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente cuando sea mayor a 12

meses.

Baja de activos y pasivos financieros. -

Activos financieros. - Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de

baja cuando:
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= Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

» La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del
activo ¢ ha asumido una obligacién de pagar la totaiidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerde de
traspaso; o

» ta Compaffa ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y benelicios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos log
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
page se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes o las condiciones son modificadas en forma imporiante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja dei pasivo original y el reconocimiento de un
nueve pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del perfodo,

Obligaciones corrientes, -

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (IVA en ventas, retenciones de
WAy retenciones en la fuente de impuesto a la renta); con el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados
(sueldos y ctros beneficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del perfodo en el que se generan.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos. -

impuesto a la renta.- £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y ef impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse come ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en {a medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo <ase el impuesto también se
reconoce fuera dei resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacin

de negocios.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de fa utilidad
contable, debido a las partidas de ingreses © gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

pericdo.

Para los afics 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para saciedades
es del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% sabre la proporcidn de la
base imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
propiedad existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si
dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sers del 28%.
Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de fa Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registre Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que fas sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en e pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ef valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
propable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futurc.
los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en e perfodo en el que el activo se realice o el pasive
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestas o en la
normativa tributaria, 1a reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Companfa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos
€omo netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por
impuestos diferidos, dnicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdémicos, transacciones
o reglistros contadles, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcidn
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a fa aplicacién
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto 2 la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite ef calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdidas por detertoro parcial de los inventarios - ajustes VNR.,

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el

proceso productive.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para {a venta.

= Valuacidn de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la apiicacion de la
técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias

= Pravisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio
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Pago minimo de impuesto a la renta.- Hasta el anticipo determinado para el
egjercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 20089, si e anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causade o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en page definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimo a Ias
sociedades por un gjercicio econdmice cada trienio se considerard como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravernente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticién
debidamente justificada a fa Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a gue no es posible resistir, como un paufragio, un
tarremoto, el apresamiento de enemigos, (os actos de autoridad ejercidos por un
funcionario piblico ete.

Si el contribuyente no puede demastrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en ¢! ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el gjercicio fiscal 2018,
y conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, sino
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones, tendran derechc a presentar el
correspondiente reclamo de page indebido o la solicitud de pago en exceso, por el
total de lo gque sobrepase el impuesto a la renta causado. £ Servicio de Rentas Internas
dispondrd la devoiucidn de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emision
de la nota de crédito, cheque o acreditacién respectiva.

Segln la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Oficiat Suplemento 111, del 31 de diciembre de 2019, se establece que el
pago del impuesto podrd anticiparse de forma veoluntaria, y sera equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. £l
valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para ef page del anticipe voluntario se establecerdn en el
regiamento.
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Pasivos acumutados. -
Correspende principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo. - Se provisionan y pagan de acuerdo ala
legislacién vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcidn de recibir
mensuaimente este beneficio o acumularto para gue sean consignados en jos meses
determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades. - Las disposiciones laborales
vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provision es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Vacaciones. - S¢ registra el costo correspondients a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio. -

£l Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempe de
servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece ia ebligacion que tienen los empleadores
de indernnizar a los empieadas con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Comparifa establece provisiones para los beneficios de jubilacidn patronal e
indemnizaciéon por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios. El costo de la jubilacion patronal se carga a
cada periodo, en funcién del aumento de la antigiiedad y de los sueldos de los
trabajadores que laboran en la Compania a fa fecha de la valoracion actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de ¢osteo del ¢rédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través dei tiempo, ef incremento salarial
y las probabilidades de page de la pensién,

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2019 31/12/2018

Tasa de descuento 8.21% 2.21% ("
Tasa de rendimienta de activos N/A N/A

Tasa de incremento salarial 1.40% 3.91%

Tabia de rotacion 23.50% -7.27%

Tabla de mortalidad e invalidez Tabla mortalidad Tabla biométrica
Senplades 2008 ESS Agosto 2002

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, péarrafo 83
tuvo un cambio de aplicacién obligatoria a partir del afio 2016 relacionade con las
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinard utilizande como referencia los
rendimientos del mercado, al- final del periodo sobre e que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos,
se utifizard ef rendimiento (al final def periodo sobre el que se informa) de los bonaos
emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de fos
bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companfas, Valores y
Seguros a través de la intendencia de Mercado de Valores sefala que el Ecuador sf
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por cuanto lceberg
Consulting lceconsult Cla, Ltda., y Logaritmo Cla. Ltda. para {a valoracién actuarial de
{03 pasivos laborales por jubilacidon patronal y desahucio de la Compaffa ENKADOR
S.A. al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, se basan en la realidad
ecuatariana, es decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha incrementado
y se incrementaran a futuro en relacién al Indice de inflacidn, asf como la aplicacién
de la tasa de descuento de los bonos Gubernamentales emitidos en el Ecuador,

30




ENKADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C det 28 de diciembre de 2017,
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros ratifica lo mencionado,
concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativo de alta
calidad, cuyas caracterfsticas se pueden asociar a un mercado amplio.

Ingresos de actividades ordinarias. -

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos comprenden el valor justo del monto
recibido o por cobrar por la prestacion de servicios vy transferencia de bienes en el
curso ordinario de las actividades de la Compadia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Companfa reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual |a entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes ¢ servicios

La Compania reconoce ios ingresos de actividades crdinarias de acuerdo con ese
principic basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacién del contrato {o contratos) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desempefo en el contrato
Detarminacién def precio de la transaccién

Asignacion del precio de {a transaccién entre las obligaciones de desempeno
del contrato

Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando {o a medida que)
la entidad satisface una obligacién de desempeio

A

bl

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compafia considera que el precio de
venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de existir algdin efecto,
la tasa de descuento a utilizar serd Ja promedio entre la tasa pasiva y activa emitida
por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada perfodo contable.

Costos de producciéon y ventas. -

£l costo de produccion y ventas incluye todos aquetlos rubros relacionados con la
venta de productos y servicios de cada segmentc corespondiente a Textil,

Microlimpia y Recypet.
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El costo representa el valor total de adquisicidn de bien o servicio, el cual, incluye el
precio de adquisicidn e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adauisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a ta preparacién del bien o servicio.

Gastos de Administracion, ventas, financieros y otros. -

Los gastos de Administracién, ventas y otros corresponden a: pago de servicios de
terceros y relacionadas, depreciacion de propiedades, planta y equipo y demés gastos
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafiia.

Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de fas obligaciones
contraldas con terceros.

Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacidn de ios estados financieros de la Compadia, de conformidad con las
NIIFs requiere que la Adminisiracion deba realizar juicios, estimaciones y supasiciones
contables que afectan a los importes informados de activos y pasivos y la revelacion
de pasivos contingentes a {a fecha de los estados financieros, y los montos revelados
como ingresos y gastos durante ef periodo sobre el que se informa. Las estimaciones
y suposiciones son continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la
Administracién y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos
futuros en funcién de las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a 1os
resultados reales. Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significative de dar
lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros. -
La Compania en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y
evalda si existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este analisis

se realiza una provisidn para el detertoro de fos mismos.

La Compaiifa considera que el monto de ta provision a la fecha de preparacién de los
estados financieros para los activos financieros es razonable,
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Provisiones para obsclescencia de inventarios. -

La Companla en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto
Realizable - VNR" y adicionatmente realiza una revisién de la antigliedad vy rotacién
de los inventarios y en base a este analisis se realiza una provisién para los inventarios
de ienta rotacidn cuya antigledad es superior a un ano.

La Compania cansidera que ef monto de fa provisién a la fecha de preparacién de los
estados financieros para fos inventarios s razonable,

Revalorizaciéon y estimacidon de las vidas ltiles de las depreciaciones de
propiedades, planta y equipos. -

La propiedades, planta y equipos se registran al costo, excepio por los terrencs,
edificaciones, y maquinaria y equipo que se registran al valor de avalio efectuada por
un perito especializado y considera que el valor determinado revela el valor de
mercado.

La propiedades, planta y equipos contabilizado al costo, se deprecia por el método
de linea recta, depreciacién por digitos invertidos y depreciacién por unidades de
produccion, en funcidn de la naturaleza del activo, y en base a las vidas dtiles
estimadas y las cuales son revisadas en farma anual, los cambios tecnolégicos, el uso
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del métedo de
depreciacion y las vidas Gtiles pueden afectar estas estimaciones.

la Companfa considera que el método de depreciacién y las vidas Utiles son
razonables v no existe evidencia de aigin deterioro tecnolégico.

Beneficios post empleo, -

El calculo actuarial efectuade por un especialista externo es en base al método de la
unidad de credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones
por beneficios definidos. Ea el cdlculo se utilizan suposiciones demograficas y
financieras.

*  Suposiciones dernogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir fos beneficios. Las suposiciones
demogréficas son: Mortalidad;

»  Tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematuras, v,

s laproporciton de participes en el plan con beneficiarios que tignen derecho

a tos beneficios:
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= Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: {a) la

tasa de descuento; v, b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empieados
y salarios futuros.
(1) Segmentos de operacion

Estado de situacién financiera. -
Un resumen de los activos, pasivos y patrimonic por ¢ada uno de los segmentos de

operacion por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se presentan
a confinuacicn:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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Estado de Resultados Integrales

Un resumen de los ingresos y gastos por cada uno de los segmentos de operacién per
los anos terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018, se presentan a continuacién:
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Gestidn de riesgos

la Administracién de Ja Compania es la responsable de monitorear periédicamente

fos

factores de riesgo mds relevantes en base a una metodologla de evaiuacion

continua. Las actividades de la Companifa estadn expuestas a diversos riesgas como se
describen a continuacion:

{a) Competencia

El sector en el cual opera la Compania enfrenta un alto grade de competitividad,
el cual se mantendra en el mediano plazo. ENKADOR S.A. para mitigar esta
sitiacion revisa periddicamente sus estrategias y productos, para atender los
mercados en el cual mantiene sus operaciones.

(b) Cambios tecnolédgicos

(c}

La industria textil es un sector en el cual los cambios en la moda son rdpidos por
fa infroduccion de nuevos productos v tendencias. No es posible determinar el
impacto de ios cambios en sus operaciones y mercados vy si es nacesaric el
desembolso de recursos financieros significativos para el desarrollo o
implementacion de productos nuevos y competitivos. ENKADOR S.A. estd
constantemente evaluando la incorporacion de nuevos productos y tendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Comparifa se desarrolian principalmente en el Ecuador y en
jos paises de la Comunidad Andina, cuyas economi(as experimentan una recesion
producto de fos efectos de la crisis econdmica rmundial y |a devaluacion de sus
monedas respecto al délar.

Las ventas del segmento de reciclaie PET se orientan principalmente a la
exportacion.

(d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compaila por la naturaleza de sus actividades, esta expuesia a riesgos de
crédito, tasas de interés, liquidez y tipos de cambio, ios cuales son monitoreados
constantemente a fin de identificar y medir sus impactos y establecer 1os limites y
controles que reduzcan dos efectos en los resultados de la Companda, El proceso
de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad
y la Compafifa es responsable por las exposiciones de riesgo.
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El proceso de control de riesgos na incluye riesgos de negocie como cambios en
el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene coma base los directores y la Gerencia
de la Compa#ia, que son los responsables de identificar y controlar los rigsgos en
coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:

(i}

(if)

(iii)

Accionistas y Directorio

Los accionistas son los responsables del enfoque general para ef manejo
de los riesgos, proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asf
como las politicas elaboradas para areas especfficas, comao riesgos de tipo
de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financierss derivados.

Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo
de riesgos, la cual proporciona los principios para el manejo de riesgos,
asf como las politicas elaboradas para dreas especfficas, como riesgo de
tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito v el uso de
instrumentos financieros derivados.

Finanzas

El 4rea de finanzas es responsable del control y administracion del flujo de
fondos de la Compafifa en base a las politicas, procedimientos v limites
establecidos por los Accionistas y la Gerencia de la Compadla, incluyendo
el sequimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de ia Compafia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales y administra fos riesgos financieros, estos riesgos son:

Riesgo de mercado {variacién de la moneda y !a tasa de interés) y resgo
de crédito.

El objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposician a los

riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y forward) v evaluar y
controlar los riesgos de crédito y liquidez.
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{e} Mitigacion de riesgos

Lta Companiia evallla constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resuttantes de cambias en las
tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracidn, revisa y evalda los cambios en politicas para Ja administracion
de tales riesgos [os cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado. -

Ei riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financiercs por
los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de
la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd
ef riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depositos en bancos y las obligaciones con bancas.

Riesgo de tasa de interés. -

Ef riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion de la Compadifa al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercado estéd principalmente relacionada con las obligaciones de la Companifa de
deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compaiifa evalla peribdicamente la exposicién de la deuda de corto y fargo
plazo frente a los cambios en la tasa de interés, cansiderando sus expectativas
propias respecto de la evolucidn futura de tasas.

Riesgo de tipo de cambio. -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en dblares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en &l pais, por lo tanto, no se
presantan efectos par variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

35




ENKADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de liquidez. -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compa#la no pueda cumplir con sus
obfigaciones de pago relacionadas con pasives financieros al vencimiento vy
reemplazar los fondos cuando sean retirados. la consecuencia seria el
incumgplimiento en el pago de sus gbligaciones frente a terceros.

* La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual
fe permite a la Compatfiia desarrollar sus actividades normalmente.

£a administracién del riesgo de Hquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente
de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos
a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibitidad de lineas de
crédito.

Riesgo de gestidn de capital. -

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de Ja Compania
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por fa
gerencia. Los objetivos de la Companla cuando maneja capital, gue es un
cencepto més amplio que ef "Patrimonio neto” que se muestra en el balance
general son:

¢ Continden brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes.

s  Mantener una fuerte base de capital para apovar &l desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en ia Companla.

Riesgo de crédito. -

El riesgo de crédito controla que la contraparte no redna sus obligaciones bajo un
insirumento financiero o contrate de dliente, lo que feva a una pérdida financiera.
La Compafia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras,
inciuyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.
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El riesgo crediticio es administrade de acuerdo a las politicas, procedimientos y
controles establecidos por la Comparila. La calidad crediticia def cliente se evalda
en forma permanente. Los cobros pendientes de los diientes son supervisados. La
maxima exposicidn al riesgo crediticic a la fecha de presentacién del informe es
el valor de cada clase de activos financiergs.

Instrumentos de derivados. -

ta Compafifa al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no mantiene derivados
financieros.

Valor razonable. -

El valor razonable &5 definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado 0 un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello
en una transaccién corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa

en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y
activo, su precio estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor
evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en
el mercado o &ste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento,
para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de
otro instrumento, sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontades u otras
técnicas aplicables; fas cuales se ven afectadas de manera significativa por los
supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en
la estimacion de los valores razonables sus instrumentos financieros, cualquier
técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resuitado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacidn o de figuidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores
razonables:

. Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivas financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo
{menor a tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudaores
comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en
libros es skmilar al valor razonable,

. fnstrumentos financieros a tasa fija
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a
tasas fijas y a costo amortizado, se determina comparando ias tasas de
interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las
tasas de mercadc actuales relacionadas con instrumentos financieros

simifares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores
de mercado.

Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
en U.S. délares)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 8)

Comerciales
Nacionales
Textd-Tech S.A. 51,075 0
61,075 0
Exterior
Prohesa S.A. 17,807 o
Gower Group Corporation 39,846 0
57,652 0
118,727 0
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Diciembre 31,

2019 2018
{en U.S. dolares)

Cuentas y documentos por pagar {Nata 15)

Comerciales
Nacicnales
Textiles Texa S.A. 1,495 0
luan Francisco Javier Romero 140,517 4]
lnmobiliaria Gomaja S.A. 11,209 D
Daniel Andrés Romero Kieinheinz 1,418 0
fermandez Sevilla Eisa 2,628 D
Fuad Enrique Misle Zaidan 598 0}
Ernesto Martinez Ferndndez 3,587 0
161,450 ¢]
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. ddlares)
Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 16)
Corrientes
Partes relacionadas
Juan Francisco Javier Romero O 250,000
0 250,000
No corrientes
Partes relacionadas
Inmobiliaria Gomaja S.A. 250,000 250,000
Daniel Andrés Romero Kleinheinz 63,120 14,120
Fernandez Sevilla Elsa 175,838 175,838
Fuad Enrique Misle Zaidan 43,000 40,000
Ernesto Martinez Fernandez 80,000 80,000
Textiles Texsa S.A 50,000 50,000
Baniel Andrés Romero Kleinheinz 40,000 40,000
698,058 649,958
698,958 899,958
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Un resumen de las transacciones mds significativas con partes refacionadas, es como
sigue:

Dictembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Ventas y otros ingresos

Nacionales
Yextil-Tech S A, 45,394 0]
Textiles Texa S.A. 2,924 5,168
Textiles Litoral S A, 0 13,535
Lanafit S.A. 0 2,350
Mauricio Sierra 394 168
48,712 21,221
Exterior
Prohesa S.A. 1] 59,239
Techno Global Inc, 7.412 5,390 ‘
Centro Eléctrico S.A, 27,459 49,822
Todo en Cuero S.A. 13,435 0 |
Almacén Eva Santa Ana 3,827 0 :
Inversiones Hachas S.A. 1,596 0
53,728 114,450
102,440 135,671
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Diciermnbre 31,
2019 2018
(en U.5. ddlares)

Comgpras y varios gastos

MNacionales
Juan Francisco Javier Ramero 244,190 173.913
Industria de Reciclaje Reciclapet 5.A. 12,073 o
Mauricio Sierra O 40,542
256,263 214,455

Exterior

Gatwick Investment Corp. Inc. 33,766 0
Prohesa 5.A. 0 77.658
33,766 77.658
290,029 292,113

Efactivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{an U.S. délares)
Caja 23,565 23,656
Bancos nacionalas 457 416 70,642
480,981 94,298

Los saldos de Bancos corresponden a cuentas bancarias corrientes en bancos locales,
La calificacidn de riesgo de las instituciones financieras donde se mantiene ef efectivo
de {a Compafiia, de acuerdo a las calificadoras de riesgo independientes supera a la
calificacion "A".
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(8) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de fa siguienie manera;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Comerciales
Clientes nacionales 1,186,059 1,348,505
Clientes del exterior 1,006,284 1,250,011
Clientes refacionados (Nota 6) 118,727 0
Provision de pérdidas esperadas (2726,199) (308,077)
2,084,871 2,290,438
Anticipo proveedores
Anticipe proveedores 822,418 1,082,797
Provision para anticipos y otros (138,379) (308,355}
684,043 774,442
Otras cuentas por ¢obrar
Garantias 35,752 41,330
Varios 44,004 963
Empleados y trabajadores 13,114 2,557
92,870 44 850
2,861,783 3,109,731

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen plazos entre 30 y 90 dias, los intereses de
mora en las cuentas por cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

Las cuentas par cobrar de clientes del exterior corresponden a personas naturaies y
juridicas domiciliadas en Colombia, Perd, Bolivia, Panama, Argentina.

La Compadia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar. El deterioro es por ef cliente en particular o por sedales del mercado.
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Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de perdida por
deterioro son:

»  Madurez de la cartera
= Hechos concretos de deteriores
» Entorno econdmico y comercial

Para la estimacidn de la provisidn para pérdidas esperadas la Compafifa realiza un
analisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo. El resto de las cuentas
incluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor,

El movimiento de la provisién para pérdidas esperadas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afo (308,077) (467,463)
Baja 33,062 159,386
Reversion 48 816 0

Saldo al final del ano {226,199) (308,077)

El movimiento de ta provisién para anticipos y otros es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)

Saldo al inicio del aho {308,355) {308,355)
Reversion 169,980 8]
Saldo al final del afo (138,375) (308,355)
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Activos por Impuestos corrientes

El detalle de los activos por impuestes corrientes se integra de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2018
{en U.5. ddlares)

Crédito tributario {Impuesto a la renta) 484,226 461,772
Crédito tributario (IVA) 269,852 284,473
Crédito tributario (5D) 8,294 5,565
Impuesto redimible botellas (¥} 726,131 1,223,482
Provision para reclamos impuestos 0 {15,165}

1,488,502 1,960,127
(*)  Elsaldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del impuesto redimible 3 las

botellas plasticas constituye el valor pendiente de reclamo, el cual
corresponde al valor que el Servicio de Rentas Internas debe reembolsar por
el impuesto que el Estado recauda, establecido meadiante el Suplemento del
Registro Oficial No 583 de 24 de noviembre de 2011.

La Ley de Fomento Ambiental cred el impuesto redimible a las botellas
plasticas no retornables con la finalidad de disminuir la contaminacién
arnbiental y estimular el proceso de reciclaje.

Esta disposicién establecié que la Administracion tributaria devolverd
exclusivamente a los centros de acopic, recicladores e importaderes el monto
del impuesto pagado por los consumidores cuando estos entreguen las
botellas objeto de gravamen con este impuesto.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC12-
00031 det 24 de enerc de 2012, establecid el mecanismo para la devotucion
de dicho impuesto. La devolucion de este impuesto se realizard de manera
mensual a partir del primer dia del mes siguiente.
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La Compania mantiene una provisién para reclamos impuestos, el movimiento es
coma sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en 1.5, ddlares}
Saldo af inicio de! afo {15,165) (15,165)
Baja 15,165 0
Saldo al final del afo 0 (15,165}
Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
{en \1.S, délares)
Inventarios de materia prima 1,523,553 1,666,718
Inventarios de suministros y materiales 481,778 448,559
inventario de repuestos 507,380 624,212
inventario de producta en proceso 234,201 252,237
frwentario de producto terminado 880,212 613,164
Inventario de combustibles y lubricantes 45,996 37,2713
Inventario de empaque y embalaje 125,734 119,213
Importaciones en trdnsito 31,716 309
Provisién para pérdidas de inventario (123,241) (271,731)
3,707,329 3,489,960
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Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venta, materias primas, productos en proceso, suministros o materiales a ser
consumidos en el proceso de produccion, repuestos y herramientas, éstos se
encuentran valorizados al costo promedio de adquisicion. Los montos resultantes, no
exceden a los respectivos valores de realizacion,

La Administracion de la Compania estima que las existencias serdn realizadas dentro
de! plazo de un afo.

La Compaitia mantiene una provision para pérdidas de inveniario correspondientes a
materia prima, productos terminados y repuestos. A continuacién el movimiento:

Diciembre 31,
2019 2018
{en L1.S. ddlares)
Saldo at inicie del afio (271,731} (206,659
Reversién 148,490
Provisién 0 65,072)
Saldo al final def afio {123,241} (271,731)

Gastos pagados por anticipado

Corresponde a los pagos anticipados realizados a Chubb Seguros Ecuador S.A.,
relacipnadas con las pdlizas vigentes gue mantiene la Compaiila, cuyo monto al 31
de diciembre de 2019 y 2018 asciende a US$ 133,872 y 172,238 respectivamente.
Propiedades, planta y equipo

Un resumen y mavimiento del rubro de propiedades, planta y equipo durante los afios

2019y 2018 &s como sigue;

{(Ver detalle en la siguiente pégina)
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ENKADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de 2018, se efactiio el revaltio de los rubros de terrenos, edificios
y maquinaria y equipos, los cuales garantizan obligaciones con instituciones
financleras.

ta Compadla para garantizar obligaciones contraldas con institucicnes financieras
constituyd prendas industriales sobre ciertas maquinarias.

Los terrenos y edificios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por US$9,611,154 y
US3US$9,940,732 respectivamente, corresponden a [os activos netos (patrimonio) del
fideicomiso mercantil de garantia de propiedad de la Compadia, ef cual fue
constituido para garantizar las obligaciones bancarias y de terceros que corresponde
al Fideicomiso Enkador - Garantla constituide et 12 de febrero de 2002 y el
administrador fiduciario es la Compania Fiducia S. A. Administradora de Fondos v
Fideicomisos Mercantiles.

Activos intangibles

El activo intangible se integra de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Costo 1,061,434 1,061,434
Amortizacidn acumulada {778,975) {555,984)
282,459 505,450

En esta cuenta se registra todo lo tiene una relacién directa con el sistema operativo
SAP. En esta clasificacién podemos encontrar adecuacion (infraestructura) ADM,
licencias e implementacion del sistema y equipos necesarios para el funcionamiento
del mismao,

52




ENKADOR S.A.
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Et movimiento del costo del activo intangible se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S, dolares)
Costo
Saldo al inicio del afo 1,061,434 081,148
Adiciones 0 80,286
Saldo at final dei ano 1,061,434 1,061,434

Bl movimiento de la amortizacién acumulada del activo intangibie se detalla a
conlinuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dolares)
Amortizacién acumulada

Saldo al inicio del afio (555,984) (359,754)
Amortizacion acumuiada {222,992 {196,230)
Saldo al fina! del ano (778,975) {555,984)
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(14)  Activos y pasivos por impuesto diferido

Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion dei
correspandiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos diferidos corresponden
al ajuste por VNR de los inventarios, y a diferencia temporaria generada por ias
provisiones de jubilacién patronal y desahucio. Un resumen del movimiento del
impuesto diferido es como sigue:

Biciembre 31,
2019 2018
en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del aho 84 478 51,666

Ajuste del periodo
Efecto de la liberacién/ constitucion del
impuesto diferido (28,826) 32,812

Saldo ai final del ano 55,653 84,478

54



ENKADOR S5.A.
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Pasivos por impuestos diferidos

El pasivo por impuesto diferido se determina de ios rubros de propiedades, planta y
equipo, un resumen del movimienta coma sigue:

Diciernbre 31,

2619 2018
(en U.5. dotares)

Saldo al inicio def ano 547 527 0

Ajuste def periodo
gfecto de Ig Isbleracuon/ constitucion del 24,161 547527
impuesto diferido

Salde al final del aAo 571,688 547,527

(15)  Cuentas y documentos por pagar
El detalle de las cuentas y documentos por pagar 5 Como se muestsa a continuacién:
Ciciembre 31,

2019 2018
{en U.S. ddlares)

Bienes y servicios

Proveedores nacionales 1,334,194 2,375,160
Proveedores del exterior 113,051 220,81
Proveedores relacionados (Nota 6) 161,450 . 0
QOtras cuentas por pagar 60,358 27,249
' Importaciones por pagar {16,854} {56,664)
Servicios PET por pagar 0 1,373
Otras provisiones 40,809 60,075
1,693,008 2,628,005

Anticipos clientes 8,056 26,625
1,701,064 2,654,629
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{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Otras cuentas y documentos par pagar

Las otras cuentas y decumentos por pagar corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)

Corriente 59,721 305,169
No corriente £98,958 649,958
758,679 985,127

lin detaile de la composicién de la cuenta es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Corrienies
Partes relacionadas
Juan Francisco favier Romero 0 250,000
Terceros
Oswaldo Morya Guzmdn Montalvo Q 48,194
Coral Pazmifio Herndn Marcele 50,185 0
interés por pagar 9,536 6,975
59,721 305,189
No corrientes
Partes relacionadas
Inmebitiaria Gomaja S.A. 250,000 250,000
Danie! Andrés Romero Kleinheinz 63,120 14,120
Fernéndez Sevilla Elsa 175,838 175,838
Fuad Enrique Misle Zaidan 40,000 40,000
. Ernesto Martinez Fernandez 30,000 80,000
Textiles Texsa 5.A 50,000 50,000
Daniel Andrés Romero Kieinheinz 40,000 40,000
£98,953 549,958
758,679 955,127

{(17) Obligaciones con instituciones financieras
La cuenta de obligaciones con instituciones financieras se conforma de la siguiente

fmanera.

(Ver detalie en la siguiente pégina)
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Diciernbre 31,

2019 2018
{en 1.5, dolares}

Obtligaciones con instituciones financieras

Corrientes 3,098,448 2,002,080
No corrientes 4,148,983 5,297,007
7,247,436 7,299,087

Los préstamos se encuentran garantizados principalmente por los Terrenos, Edificios
y Magquinaria y Equipos que se incluyen en el rubro de propiedades, planta y equipo
como se menciona en la Nota 12,

Un detalle def monto corriente y no corriente es como sigue:
Diciembre 31,

2019 4018

(en U.5. dolares)

Corriente
Préstamos
Ranco Pichincha 600,000 25C,000 (a)
Banco Internacional 0 213,567 (b)
Banco Guayaguil 0 222,937 (<)
Corporacién Financiera Nacional 2,414,018 1,019,273 (d)
Intereses por pagar 84,430 119,082
Factoring Infernacional
Corporacién Financiera Nacional 0 177,220 (e}
3,008,448 2,002,080
No corriente
Préstamos
Corporacién Financiera Nacional 4,148,988 5.297,007 (d)
4,148,988 5,297,007
7,247,436 7,295,087
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Un detalie de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

{a) Banco Pichincha
Oiciembre 34,
e Eecha. Eecha

2798214-0C 1HTUT 13705418 180 0 15
21821899 os/12/18 03/06/19 180 < 250,000
3444950 ap/oaNg 26/02/20 180 300,000 O
3484783 3171019 28/04/20 180 100.000 &)
3509597 ¥/t g 17/052C 180 200,000 8]
£00,000 250,060

(b} Ganco internacional
Diciembre 31,

Nro.de Eecha Eecha
i i , P Blazo dias pledi-] 2018

481845 14/06/17 Q4/06/19 720 3] 213,567
2] 213,567

{<) Banco Guayaquil
Diciernbre 31,
Nrade Eecha tacha
i i Vercimi Blazo dias 2019 2018
221538 02/08/17 Q20719 699 o] 222,937
2] 222,937

{d) Corporacién Financiera MNacional
Diciembre 3%,

Nrqudle fecha, Eecha,
: isic ; . Blazo ding 2039 2018

0CG146519125 2770117 27412722 2,160 5.297,007 6,316,280
10526116 2401719 18/12/25 2,520 266,000 O
10528334 1112439 o8/06/20 180 200,000 o]
10528449 18/12/19 1506720 180 200,000 ol
10528437 18/12/19 S5/Q6/20 180 200,000 a
10528566 24/12/19 2140620 180 200,000 Q
10528578 26/12/19 23/06/20 180 200,000 4]

6,563,007 5.316,280

{e) Corporacién Financiera Nacional
Diciembre 31,
Neogde Facha. techa,
i i T Plazo dias 219 2018

FI-203-000C03  26M12/18 18/02/15 54 G 34,158
FI-204-0Q0004 26/12/18 18/02/19 sS4 o 35,986
Fi-202-000002 19/1218 15/02/19 58 0 35,997
FI-201-000001 14/1218 11/02449 %59 o 73079
] 177,230

Capital por pagar 7,163,007 7,180,004
Intereses por pagar 84.430 119,082
7,247,436 7,289,087
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(18) Obligaciones corrientes

El detaile de las obligaciones corrientes es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.S. délares)

Administracion tributana

VA - Ventas 110,833 96,044
Retenciones en la fuente 13,482 31,407
Retenciones de VA 49,931 69,564
Impueste a la salida de divisas 3,088 1,188
177,333 198,213
[ESS
Aportes, préstamos y fondos de reserva 48,774 51,364
Empleados
Sueldos por pagar 140,821 105,568
Asociacion empleados por pagar ' 7,138 7,756
Retenciones judiciales por pagar 236 0
Liquidaciones de haberes por pagar 0 8
148,196 173,332
374,303 422,909
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Pasivos acumulados

&l detaile de los pasivos acumulados es como se muestra 2 continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en t).S. ddiares)
Décime tercer sueldo 11,419 11,790
Décimo cuarto sueldo 32,888 34,364
Vacaciones 95,019 127,807
Participacion trabajadores (Nota 29) 6,242 38,220
146,568 212,181

Provisiones por beneficios a empieados

£l detslle de las provisiones por beneficios a empleados es como se muestra a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
len .S, délares)
Jubffacién patronal (a) 748,294 834,065
tndemnizacion desahucio (b) 200,078 199,879
949,372 1,033,944
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(a) El movimiento de jubilacién patronal, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)
Saldo al inicic del afo 834,065 826,541
Costo laboral 18 70,271
Costo financiero 0 34,043
Raversion de reservas (94,852) {77,553)
Pagos efectuados (19,434} (19,237
Efecto neto ORI 29,497 0
Saldo al finat del afo 749,294 834,065

{b) & movimiento de desahucio, es come sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Saldo al inicio del afo 199,879 216,164
Costo laboral 0 {957}
Costo firanciero 0 7.944
Pagos efectuados {59,065) {23,272) :
Efecto neto OR! 59,264 0
Saldo af final del afo 200,078 199,879 i
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ENKADOR S.A.
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Patrimonio
Capital social

El 12 de junio del afio 2013 se aumentd el capital social de fa Compadia de
£JS$12,000,000 a US$14,000,000, por lo que desde esa fecha el capital social suserito
y pagado es de US $14,000,000 y estd integrado por 14,000,000 de acciones
ordinarias de un dolar cada una.

La Junta Extraordinariz de Accionistas [fevada a cabo el 02 de diciembre de 2015
decidid realizar un incremente de capital de US$ 1,000,000 en numerario durante los
primeros meses del afio 2016, pero hasta la fecha de emisidn del presente informe,
aln no se ha realizado el aumento de capital, debido a que fos accionistas atn no
han hecho sus correspondientes aportes.

Aporte futuras capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por accionistas para futuras capitalizaciones que
tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican
como patrimonio. La Compaiifa al 31 de diciembre de 2019y 2018 presenta un saldo
de US$ 645,834,

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiifa deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de fa utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Comparifa. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiila, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones. Al 31 de diciermnbre de 2019 y 2018, 1a reserva legal de fa Compania es
de US$ 695,459 y 688,789 respectivamente.

Reserva facultativa

Se forman en cumplimiento de! estatuto por decision voluntaria de 10s accionistas. Al
31 de diciembre de 2019y 2018, ei monto de la reserva facultativa asciende a US$ 0
y US$1,131,577 respectivamente.

Mediante acta de junta def 16 de mayo de 2019, se celebrd 1a Junta Ordinaria, en la
cuaf se decidid efectuar ta acumnulacion de la utilidad a disposicién de los accionistas
de US$ 60,030 en la cuenta de Reserva Facuhativa, y posteriormente compensar la
Reserva Facultativa con la cuenta de pérdidas de ejercicios anteriores.
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Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros resultados integrales acumulados
corresponden a la ganancia y/o pérdidas en revallo en propiedades, planta y equipo,
y las ganancias y/o (pérdidas) actuariales por efecto de las provisiones por beneficios
a empleados por un monto neto de US$ 3,379,867 y US$ 3,543,285 respectivamente.

Al 31 de dicierbre de 2018, la cuenta de revalorizacién de propiedades, planta y
equipo registra un superdvit del revaitio de los terrenos, edificios, maquinaria y equipo
por un monto neto de US$ 75,509; y un déficit que corresponde ai registro de pasivo
por impuesto diferido de los bienes revaluados por un valor de US$ 547,527,

Al 31 de diciembre de 2019, la cuenta de revalorizacién de propiedades, planta y
equipo registra un déficit que corresponde al ajuste por tarifa de impuesto a la renta
vigente (25%) del pasivo por impuesto diferido de los bienes revaluados por un valor
de US$ 74,663, y la cuenta de los otros resultados integrales registra una pérdida
actuarial por efecto de las provisiones por beneficios a empleados por US$ 88,762,

Resultados acumulados

Esta cuenia estd conformada por:

Reserva de capital. - Corresponden a los saldos acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresidon monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacién,

El saldo acreedor de esta cuenta solo se podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de ias pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejerdcio econdmico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Resultados por primera adopcién a las NIIF. - Los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“MIlF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumuiados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF”, v generaron un saldo acreedor, no podrd ser distribuido entre los accionistas,
na serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultadss
cperacionales; éste podrd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
(ltimo ejercicio econgémico conciuido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compatifa a sus accionistas.
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Resultados de periodos anteriores. - Registra el saldo de las ganancias y pérdidas
de gjercicios anteriores esté a disposicidn de los accianistas v puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacidn de impuestos,
ete.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarios se conforman de Ia siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Venta de productos 16,829,974 16,991,969
Venta de servicios 103,700 83,584
Devolucién en ventas {354,730} {649,586)
16,578,944 16,425,967

A continuacidén se presenta un detalle de los ingresos de actividades ordinarias
divididos por cada linea de segmento:

{Ver 2! detalle en ia siguiente pagina)
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(23) Costo de produccidn y ventas

El costo de produccion y ventas se conforma segun ef siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 018
(en U.S. dolares)
Inventario inicial de materia prima 1,666,718 489,659
Compras de materia prima 2,442,314 3,039,732
Importaciones de materia prima 4,270,205 3,851,534
Inventario final de materia prima {1,523,553) (1,666,718}
Materia prima consurnida 6,855,685 5,814,207
Mano de obra directa 1,784,824 1,785,187
Costos indirectos de fabricacion 5,130,576 4,597,356
Costos de produccion 13,771,085 12,186,750
Inventario inicial de productos en proceso 252,237 285,063
Inventario final de productos en proceso (234,201) {252,237)
Inventario inicial de productos terminados 613,164 747,414
Inventario final de productos terminados (830,212) (613,164)
13,522,073 12,363,827

(24) Gastos de administracién
Los gastos de administracion se conforman por los rubros que se detallan a
continuacion: :

(Ver el detalle an la siguiente pagina)
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Sueldos, salarios y demds remuneraciones
Servicios contratados
Amortizaciones de intangibles

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Impuestos y contribuciones

Seguros y reaseguros

Gastos de viaje

Consumo de suministros y materiales
Otros gastos de administracidon
Movilizacidn

Alimentacion personal
Comunicaciones

Alquiler de equipos

Energia eléctrica

Afiliaciones y suscripciones
Participacion trabajadores

Consumo de repuestos

Consumo de varios materiales y productos
Cansumo de combustibles y lubricantes
Promocion y publicidad

Jubilacién patronal

indemnizacién desahucio

{.omisiones exportacion

Arriende de oficinas

Diciembre 31,
2019 2018
{en 4.5, ddlares)
717,356 642,770
620,573 839,912
196,230 0
151,060 402,573
111,677 106,556
73,804 29,696
46,657 34,630
26,909 30,054
24,013 10,017
20,877 24,578
15,406 22,229
14,538 17,963
10,880 14,750
8,297 8,792
5,253 6,167
6,242 38,220
4,941 18,354
3,804 1,545
191 2,637
115 8
0 16,568
0 3,744
g 0
0 4,200
2,059,923 2,276,563

A continuacién se presenta un detalle de los gastos de administracidn divididos por

cada linea de segmento:

{Ver el detalle en la siguiente pagina}
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ENKADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(25) Gastos de ventas

Los gastos de ventas se conforman de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 299,294 277,606 1
Promocion y publicidad 76,436 72,507 T

Gastos de viaje 36,860 40,560

Amortizaciones de intangibles 26,762 0

Arriendo de oficinas 24,737 26,054

Otros gastos de ventas 18,843 8,762

Servicios contratados 16,715 20,685

Comunicaciones 8,145 7,778
Depreciacionas de propiedades, planta y equipo 4,561 5,342
Consumo de suministros y materiales 2,985 2,465 3
Afiliaciones y suscripciones 2,880 4,223 '

Seguros y reasequros 1,884 452
Alimentacién personal 1,116 1,900 i
Movilizacién 757 2,282 ;
Consumo de varios maleriales y productos 204 828 3
Jubilacién patronal 0 6,468 ’
Indemnizacién desahucio 0 2,298 E

Comisiones exportacion 0 1,964
{
522,178 482,174

A continuacién se presenta un detalle de tos gastos de venta divididos por cada linea
de segmento:

(Ver el detalle en la siquiente pagina)
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ENKADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

{26) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
201¢ 2018
{en 1.5, ddlares)

Gasto intereses 736,273 816,449
Gastos financieros y bancarios 44,436 25,746
Impuesto a la salida de divisas 11,146 6,653
Costo financiero jubilacion patronal y desabucio 0 41,987

791,855 890,836

A continuacion se presenta un detaile de los gastos financieros divididos por cada
[inea de segmenta:

(Ver el detalle en la siguiente pagina)
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(28)

ENKADOR §$.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Ganancias

tas ganancias se conforman por {os rubros que se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en LS. ddlares)

Otros ingresos 352,210 133,960
ingrescs por arrendamiento 62,420 33,517
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 11,382 55,959
Ingresos financieros 7,400 7,270
Diferencia en cambio 4] 4,232

433,411 234,937
Pérdidas
Las pérdidas se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en 1.5, délares)
Pérdida en baja de propiedades, planta y ecuipo 32,286 0
Gastes no deducibles 25,476 63,753
Descuento pronto pago 10,326 8,887
Diferencia en cambio 8,474 0
Otros gastos 4,391 1,091
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo 0 301,684
Perdida en Venta - Otros activos 0 55,510
80,953 430,924
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Partidipacidn de trabajadores e impuesto a la renta

Las partidas conciliatorias gue afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
participacidn de fos trabajadores, asi como la base gravada para el cdlculo del
impuesto a la renta del periodo 2019y 2018 se detalla a continuacién:

Resultado antes de participacion a trabajadores e
impuesto a 1a renta

{-} Participacidn a trabajadores

{-) Otras rentas exentas

{+} Gastos no deducibles

{+) Participacidn trabajadores atribuible a ingresas
exentos

{#/-} Generacidn vy reversidn diferencias
temporarias (impuestos diferidos)

{-) Amortizacion de pérdidas tributarias de afics
anteriores

Utilidad / {(pérdida} tributaria

{=) Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal anterior

{+) Saldo del anticipo pendiente de pago

{-) Retenciones en Ia fuente que le realizaron en
el ejercicic fiscal

{-} Crédito tributario de afos antericres

{-) Crédito tributario por impuesto a la salida de
divisas generado en el ejercicio fiscal declarado

{=) Saldo a favor del contribuyente

Diciembre 31,

2019 2018
{en UJ.S. délares)

41,616 254,802
(6,242) (38,220)
(81,033) (33,000)
233,966 207,884
12,155 4,950
(161,382) 177,330
(9,770) {99,104)
29,310 474,642
7,327 104,421
124,893 182,695
(117,566) 57,753
(77,519) (80,068)
(93,196} (215,552)
{10,614} (12,551)
(298.895) (250.419)
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Contingencias
ta Compadia ENKADOR S.A., mantiene los siguientes procesos legales:

ESTUDIO JURIDICO ARGUDO ALVARADO & BUSTAMANTE

. La Companfa ENKADOR S.A, al 31 de diciembre de 2015:

No JUICIO DEMANDANTE DEMANDADO CAUS";{E?SDO DE CUANTIA

17231-2019- DEMANDA DESPIDO
C0532 SiMBA DIAZ DAVID ENKADOR S.A. INTEMPESTIVO. PENDIENTE USs$ 16,229.59
DE RESOLVER

2. Se mantiene pendiente al 31de diciembre de 2019, ef cobro de una muita impuesta
a la Companla, en el trdmite de un procedimiento administrativo en el que
acompafiamos a la empresa, por una presunta infraccidon ambiental,

No TRAMITE DENUNCIANTE ACCIONANTE | ESTADO TRAMITE | CUANTIA
COMISARIA AMBIENTAL TERMINADO
Expedients 09- |  PROVINCIAL DEL GOBIERNO RESOLUCION
2018-M1 | AUTONOMO DESCENTRALZADO | ENKADORSA 1 oo lCioN CON uss 7,720
DE LA PROVINCIA DE PICHINCHA. MULTA

Salvo los procesos informados, no se encuentran pendientes de resolucion ninguna
otra causa que no sean las sefaladas.

ESTUDIO JURIDICO BUSTAMANTE & BUSTAMANTE

Presentamos un detalle de todos los casos que se encuentran bajo nuestro patrocinio,
correspondiente a juicios o reclamos presentados por fa companfa ENKADOR S AL

1. Juicio No. 17504-2014-0009 (pago en exceso y determinacién
complementaria ejercicio econdmico 2012)

El 2 de octubre de 2013, ENKADOR S.A. presenté una peticién de pago en exceso
por el valor de USD.163.596,01 por concepto de impuesto a la renta del ejercicio
econoémico 2012,
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Con fecha 18 de febrerc de 2014, la administracidn tributaria notificé la suspensidn
del reclamo y emitid la orden de determinacién complementaria No. RNO-
RECDECC14-0003, con el objeto de verificar el cumplimiento de fas obligaciones
tributarias referentes al impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2012,

Mediante Resofucién No.117012014RREC123538de 3 de octubre de 2014, el SRI
resolvié sobre el reclamo de pago en exceso solicitado y determing el impuesto a la
renta del ejercicio econdmico 2012,

Mediante demanda presentada el 4 de noviembre de 2014, ENKADOR S.A. impugnd
la resolucion antes referida ante el Tribunal Contencioso Tributario No. 1.

El 9 de febrero del 2015, el SRI cantestd la demanda.

En abril dei 2015 las partes presentaron sys escritos probatorios, tos cuales fueron
debidamente proveldos por el Tribunal Contenciose Tributario.

Entre las pruebas mas importantes se destacd la realizacion de una inspeccidn
contable, la cual origind la presentacién de informes periciales y las correspondientes
observaciones a ellos.

£l 27 de noviembre def 2018 se Hlevd a cabo una audiencia en estrados ante 1os jueces
del Tribunal Distrital de lo Contencigso Tributario.

Corn fecha 9 de enero del 2019 se dictd sentencia por parte del Tribunal Distrital de
lo Contencioso Tributaric, aceptando la demanda presentada por ENKADOR vy
disponiendo fa nulidad de la determinacidn complementaria y la devolucién como
pago en exceso de US$161.064,89.

Con fecha 29 de enero del 2019, ef SRI presentd recurso de casacion de la sentencia
del Tribunal Tributario.

Mediante providencia de 1 de febrero del 2019 el Tribunal Tributario calificé el recurso
de casacidn interpuesto por el SR y remitio el expediente procesal a la Corte Nacional

de Justicia.

El 04 de febrero de 2020, mediante auto expedido por el senor Conjuez Nacional,
Paudl Rengel Maldonado, se admitié a trdmite el recurso de casacién interpuesto por
el SRi, con el cual se concedid el plazo respectivo para la contestacion a dicho recurso

de casacion,

77



ENKADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Mediante escrito presentado a la Certe Nacional de Justicia el 11 de febrero del 2020
se dio lugar a la contestacion del recurso de casacién interpuesto por el Servicio de
Rentas Internas, pretendiendo se deje sin efecto la sentencia dictada por el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario Neo. 1 gue dictamind la aceptacion de la
demanda y !a baja de la determinacién complementaria practicada por el SRI.

A la presente fecha estamos a la espera que la Sala especializada de to Contencioso
Tributario de la Corte Nacional de Justicia sefala dia y hora para que se lleve a cabo
la audiencia en estrados solicitada por la empresa.

Calificacion de riesgo: Razonablemente posible

2. Juicio No. 17510-2014-0012 ({control posterior de solicitudes de
declaraciones aduaneras simplificadas del régimen de devolucion
condicionada No. DNI-DAI-RECT-2014-000023)

Mediante Resolucion del SENAE No. DNI-DAI-RECT-2014-00023 del 24 de junio de
2014, notificada el 04 de julio de 2014, la aduana notificd los resuftados del control
posterior realizado a varias solicitudes de devolucién condicionada de tributos
presentada sobre varios productos exportados en el afio 2011 por la empresa
ENKADOR S.A.

En la resolucion antes referida e SENAE conciuyd que existié una devolucdién en
exceso a favor de ENKADOR por el valor de USD. 8.230.78 al que aplicd un recargo
del 20% equivalente a USD. 1.646.16, o que dic como resuitado una contingencia
de USD. 9.876.54

Frente a dicha resolucion, ENKADOR S.A. presentd un reclamo administrativo el cual
fue respondido a través de la Resolucion No. SENAE-DNJ-2014-0425-RE del 17 de
octubre de 2014, con la que el SENAE decidié negar dicho reclamo admirnistrativo.

Mediante demanda presentada el 17 de noviembre de 2014, ENKADOR S.A. solicito
al Tribunal Contencioso Tributarioc No. 1, que en sentencia se deje sin efecto la
Resolucion Nro. SENAE-DNJ-2014-0425-RE del 17 de octubre de 2014, y su
antecedente, la Resolucién de CONTROL POSTERIOR DE SOLCITUDES DE
DECLARACIONES ADUANERAS SIMPLIFICADAS DEL REGIMEN DE DEVOLUCION
CONDICIONADA No. DNI-DAI-RECT-2014-000023, emitida el 24 de junio de 2014,

El 3 de febrero del 2015, el SENAE contest6 la demanda.

El 1 abril det 2015 fas partes presentaron sus escritos probatorios, los cuales fueron
debidamente praveidos por el Tribunal Contenciose Tributario.
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Entre las pruebas mas importantes se destacd la realizacidn de una inspeccion de
exhibicidn de expediente administrativo, la cual origind la presentacién de informes
periciales y las correspondientes abservaciones a ellos.

En enero del 2017 se ha presentado el informe en derecho correspondiente.

El 27 de marzo del 2019 se emiti¢ sentencia aceptando la demanda propuesta por
ENKADOR y declarar la nulidad de la resolucién Nro. SENAE-DNJ-2014- 0425-RE del
17 de octubre de 2014, y su antecedente, 13 resolucién de control posterior de
solicitudes de declaraciones aduaneras simpiificadas del régimen de devolucién
condicionada No. DNI-DAI-RECT-2014- 000023, emitida el 24 de junio de 2014, por
haber violado expresas disposiciones legales al debido proceso en el derecho a la
defensa, establecidos en fa Constitucién de la Repdblica del Ecuador, articulos 75 y
76 No. 7, literat I).

Con fecha 29 de enero del 2019, el SRI presentd recurso de casacion de la sentencia
del Tribuna! Tributario.

Mediante providencia de 4 de junio def 2019 el Tribunal Tributario califict el recurso
de casacién interpuesto por el SENAE y remitio el expediente procesal a la Corte
Nacicnal de Justicia, a fin de que el conjuez que por sorteo le corresponda conocer
del caso, admita o inadmita dicho recurso, y posteriormente, si es admitido, que sea
conocido por Yos jueces de la Sala especializada de lo Contencioso Tributario de la

N

La cuantia de este proceso asciende a USD. 9.876.94

Calificacién de riesgo: Razonablemente posible

3. Juicio No. 17510-2014-0070 (extincidén de anticipos 2009 y 2010)

Para el SRI consta como obfigacién pendiente de pago la segunda cuota del anticipo
con cargo al ejercicio fiscal 2009 (a pagarse en julio de 2009}, por un valor de
UsSD.46.347,49; y las dos cuctas de anticipo por el valor de USD.52.084,82 con cargo
al ejercicio fiscal 2010.

Mediante declaracién de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdmico
2010, ENKADOR S.A. determind un impuesto causado de USD.130.275,50;
retenciones en la fuente que le fueron practicadas por un valor de USD.113.098,62;
y, crédito tributario generado por el Impuesto a la Salida de Divisas ISD por fa cantidad
de USD.136.507,66, produciéndose como resuftado un saldo a su favor de
USD.57.005,30
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Sin embargo, el SRI considera como deuda firme del afto 2010, fa cantidad de
USD.104.169,64 cuando dichas cuotas del anticipo fueron debidamente
compensadas en ta declaracién de impuesto a la renta de ese ejercicio.

Sobre la base de toda esta informacién es que el 1 de julio de 2014 ENKADOR 5.A.
solicité al SRI declare extinta la obligacién de pagar una cuota del anticipo de
impuesto a la renta con cargo al afo 2009 (USD.46.347,49) y las dos cuotas de
anticipo de impuesto a la renta con cargo al afio 2010 (USD.52.084,82 cada una}, por
cuanto las ha compensado con el crédito tributario que tenia a su favor al momento
de realizar fas declaraciones de impuesto a la renta de [os ejercicios econdmicos 2009

y 2010.

Mediante Resolucion No. 117012014RREC 146461 de 3 de diciembre de 2014, el SRI
niega la peticién fundamentandose para eflo en el mero seftalamiento de que la
documentacién ingresada por ENKADOR S.A. el 11 de noviembre de 2014 no fue
considerada, sin analizar la peticién de fondo.

Frente a este acto administrativo, ENKADOR S.A. present6 el 23 de diciembre de
2014, demanda de impugnacién ante ef Tribunal Contencioso Fributario No. 1, a fin
de gque los jueces dejen sin efecto fa Resolucién No. 117012014RREC146461 vy
deciaren extinta la obligacién de pagar la cuota de septiembre del anticipo de
impuesto a la renta con cargo al afo 2009 (USD.46.347,49) y las dos cuotas de
anticipo de impuesto a la renta con cargo al ano 2010 (USD.52.084,82 cada una), por
haberse aplicado la figura de la compensacién.

En abril del 2015, el SRI contestd la demanda.

El 26 de lunio del 2015 las partes presentaron sus escritos probatorios, los cuales
fueron debidamente proveldos por el Tribunal Contencioso Tributario.

Entre las pruebas mas importantes se destacé la realizacion de una inspeccién de
exhibicién de expediente administrativo, la cual origind la presentacion de informes
periciales y 1as correspondientes observaciones a ellos.

En abril del 2018 se llevd a cabo una audiencia en estrades solicitada por ENKADOR
S.A

Con fecha 11 de maye del 2018 se dictd sentencia por parte del Tribunal Distrital de
lo Contencioso Tributario, aceptando la demanda presentada por ENKADOR, pero
disponiendo que lz peticidn de eliminacion de las cuotas de anticipos de impuesto a
la renta pretendidas, sean resueitas por el SR
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Con fecha 28 de mayo del 2018, el SRI presentd recurso de casacién de ia sentencia
dictada por el Tribunal Tributario, de la misma forma, por sentirse parjudicada <on fa
disposicidon gue fa peticion de eliminacion de las cuctas de anticipos de impuesto a la
renta pretendidas, sean conocida y resuelta por el SRI, ENKADOR interpusc recurso
de casacién con fecha 1 de junio del 2018.

Mediante providencia de 5 de junio del 2018 el Tribunal Tributaric califica el recurso
de casacion interpueste por el SRy por ENKADOR, y remite ef expediente procesal a
la Corte Nacional de Justicia, a fin de que el conjuez que por sorteo fe corresponda
conocer del caso, admita o inadmita dichos recursos, y posteriormente, si es admitido,
que sea conocido por los jueces de la Sala espedializada de lo Contencioso Tributario
de la CNJ.

La cuantia de este proceso asciende a USD. 150.517,13
Calificacidn de riesgo: Razonablemente posible

La opinién gue presentamos a los auditores independientes se concentra en un
andlisis exclusivamente legal sobre el caso que patrocinamos, en virtud def cual
contrastamos fos hechos con el derecho tributario aplicable al caso, en funcidn de los
principios de legalidad y reserva de ley consagrados en la Constitucion y en el Cédigo
Tributario.

Los juicios descritos en este informe tiene -a nwestro criterio-, sustento juridico y
dacurmnental relevante para cubrir la expectativa de éxito sefialada.

La informacién proporcionada es solo aguella que nosoiros conocemos y que a
nuestro criterio constituye informacion sustancial independiente al giro ordinario del
negocio,

DR. JOSE DARIO ONA CH.
En relacion al requerimiento realizade mediante comunicacion de fecha 17 de abril

de 2019, contestamos el mismo conforme lo requerido, mediante el presente informe
con corte al 31 de diciembre de 2019;
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1..CASQO ZEIDAN SHADISHURKY (ENK0QO1T). -

SUSTENTO DE LA

DEMANDA FACTURAS

MONTO USD 29.168,60

DESCRIPCION DE

ACTIVIDAD DEMANDA POR COBRO DE FACTURAS

ESTATUS SENTENCIA FAVORABLE. EN ETAPA DF APROBACION DEL INFORME PERICIAL PARA
DICTAR MANDAMIENTC DE EIECUCION.

PROBABILIDADES BE
COBRO

UNA VEZ SE DICTE EL MANDAMIENTO DE £JECUCION, SE SOUCITARA AL JUZGADD
QUE OFCIE A DIVERSAS INSTITUCIONES A FIN DE UBICAR POSIBLES BIENES QUE SEAN
SUSCEPTIBLES DE EMBARGO. EN CASC DE NO FODER LOCAUZAR AL DEUDOR Ni
UBICAR BIENES EMBARGABLES, A CRITERID DE LA COMPARNIA SE PUEDE IMICIAR

PROCEDIMIENTO DE INSOLVENCIA.

2. CASO NELSON ALEXANDER ORELLANA (ENK002}. -

SUSTENTQ DE LA

DEMANDA PAGARE

MONTO USD 3.623.96

DESCRIPCION DE

ACTIVIDAD DEMANDA POR COBRO DE PAGARE
LAS UNICAS RESPUESTAS QUE SE HAN OBTENIDO DE INSTITUCIONES SOSRE BIENES
QUE PUEDAN EJECUTARSE DEL DEUDOR SON: 1) DINARDAP: Se oficio a los Registros a
nivel nacional 2) BANCO DEL PACIFICO: No es cliente 3) BANCO PICHINCHA; 2 cuentas
de aharros electronicas INACTIVAS con saldo USD 0.00 4) BANCO BOLVARIANQ: No es

ESTATUS cliente. LA ULTIMA RESPUESTA QUE SE RECIBIO £5 DEL 30 DE MAYQ DE 2019, SE PUEDRE

SEGUIR ESPERANDO O INICIAR PRCCEDIMIENTC DE INSOLVENCIA DEL DEUDOR. A
SOUCTTUD NUESTRA, EL 3 DE FEBRERO DE 2020 EL JUEZ ORDENA OFICIAR
NUEVAMENTE Al BANCO PICHINCHA PARA CONCCER EL ESTADO ACTUAL DE LAS
CUENTAS QUE HAN SIDO REPORTADAS POR ESE BANCO COMO INACTIVAS A MAYO
DEL 2019,

PROBASILIDADES DE
COBRO

AUN N 5E HAN OBTENICO DATOS DE BIENES PARA EMBARGAR, EN CASC DE NO
PODER LOCAUZAR AL DEUDOR NI UBICAR BIENES EMBARGABLES, A CRITERIO DE LA

COMPANIA SE PUEDE INICIAR PROCEDIMIENTO DE INSOLVENCIA.
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3. CASO GRUVENTEX (REPRESENTANTE LEGAL MARIA AVELINA JARAMILLO
RECALDE) (ENK0DO3). -

SUSTENTO DE LA
DEMANDA LETRA DE CAMBIO

MONTQ usD. 182.952,57

DESCAIPCION DE °

ACTIVIDAD DEMAMDA POR COBRO DE LETRA DE CAMBIO

EL 29 DE ENERQ DE 2019 SE CERTIFICA QUE NO SE HA PODIDO CITAR A LA
EMPRESA DEMANDADA. EN VIRTUD DE LOS OBSTACULQS PRESENTADOS EN
ESTE PROCESQO, ACTUALMENTE SE REALIZAN LAS ACTUACIONES PREVIAS A
ESTATUS PRESENTAR LA DEMANDA ANTE EL TRIBUNAL DE ARBITRAJE DE LA CAMARA
DE COMERCIO, EN CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA DE RENUNCIA DE
FUERG Y DOMICILO CONTEMIDA EN EL COMIRATO DE HIPOTECA
VINCULADOQ A LA LETRA DE CAMBIO,

PROBABILIDADES DE EL PROCEDIMIENTO ARBITRAL TIENE UN COSTO DE USD. 17.554,88. LA
COBRO CUANTIA DE LA DEMANDA ARBITRAL SE HA FILADO EN USD. 564.521,00,

4. CASQ TERAN SINCHIGUANO CESAR GONZALO (ENKO004). -

SUSTENTO DE LA
DEMANDA PAGARE

MONTO USD. 183.324,00

DESCRIPCION DE

ACTIVIDAD DEMANDA POR COBRQ DE PAGARE

EL 3% DF DICIEMBRE DE 2018 LA CORTE PROVINCIAL RESUELVE LA
ESTATUS APELACION INTERPUESTA #OR LA PARTE DEMANDADA, REVOCANDO LA

SENTENCIA SUBIDA EN GRADO, POR CONSIDERAR QUE EL PAGARE St
ENTERGO EN GARANTIA.

PROBABILIDADES DE DEMANDA ELABORADA. EN REVISION. MONTO ESTIMADO A RECUPERAR €5
COBRO DE USD. 250.000. EXISTE UNA ALTA PROBABIUDAD DE COBRO.
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5. CASO ESTEVAN ALBERTO ROSALES RODRIGUEZ (ENKOQ6). -

SUSTENTO DE LA

tETRA DE CAMBIO

DEMANDA
MONTO UsD. 38.038,47
DESCRIPCION BE
ACTIVIDAD DEMANDA POR COBRO DE LETRA DE CAMBIO
EL 1 DE OCTUBRE DE 2012 LA CORTE DE APELACIONES CONFIRMA LA
ESTATUS SENTENCIA DE PRIMERA INSTANCIA Y CONDENA EN COSTAS AL
DEMANDADRO. EL 186 DE JUNIQ DE 2020 SE PONE EN CONOCIMIENTO EL

INFORME PERICIAL,

PROBABIIDADES DE
COBRO

EL INFORME PERCIAIL PRESENTADO EL 16 DE JUNIO DE 2020, SENALA QUE
EL MONTO A PAGAR ES DI USD. 63.820, 52. PENDIENTE SE DICTE
MANDAMIENTC DF £iECUCION.

6. CASQ TERAN SINCHIGUANO CESAR GONZALQO {ENK007). -

SUSTENTO DE LA

LETRA DE CAMBIO

DEMANDA
MONTO UsD. 9.000,00
DESCRIPCION DE
ACTIVIDAD DEMANDA POR COBRO DE LETRA DE CAMBIO

EL 19 DE FEBRERO DE 202G LA CORTE PROVINCIAL SENTENCIA A FAVOR
ESTATUS DEL DEMANDADO, REVOCANDO LA SENTENCIA VENIDA £N GRADO POR

CONSIDERAR QUE LA LETRA DE CAMBIO FUE DADA EN GARANTIA,

PROBABILIDADES DE
COBRO

SE EVALUA PRESENTAR NUEVA DEMANDA POR VIA ORDINARIA. MONTQ
ESTIMADC A RECUPERAR USD. 12.000.00.

7. CASO ESPINOZA CARRERA DANIEL ALBERTO {ENKQOB). -

SUSTENTO DE 1A
DEMANDA

CHEQUE

MONTO

UsD 798,54

DESCRIPCIGN DE
ACTIVIDAD

DEMANDA POR COBRO DE CHEQUE

PROBABILIDADES DE
COBRO

DEMANDA ELABORADA. SE ENVIO CORREO A ENKAZCR EL 30 DE MARZO
DE 2020, INDICANDO LOS OOCUMENTOS QUE SE REQUIEREN. CUANTIA DE
LA DEMANDA: USD, 2.000,00
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8. CASO CATUCUAMBA CATUCUAMBA MARIA ASUNCION (ENKOO9). -

SUSTENTO DE LA

DEMANDA LETRA DE CAMBIO

MONTO UsSD. 9.000,00

DESCRIPCION DE

ACTIVIDAD DEMANDA POR COBRQ DE LETRA DE CAMEIQ
EL 17 DE DICIEMBRE DE 2019 EL JUEZ DE IBARRA AVOCA CONCCIMIENTO Y
ORDENA DAR CUMPLIMIENTO CON LA DILIGENCIA DE CITACION DE LA

ESTATUS DEMANDADA.

EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019 LA SECRETARIA DE LA UNIDAD JUDICIAL BE
CAYAMBE NOTIFICA QUE YA SE HA ELABORADOQ EL CHCIC PARA INSCRIBIR
LA PROHIBICION DE ENAJENAR EN EL REGISTRO DE LA PROPIEDAD,

PROBABILIDADES DE
COBRO

SEINSCRIBIO LA PROHIBICION DE ENAJENAR EN EL REGISTRO DEL CANTON
CAYAMBE. SE DEBE VIAJAR A IBARRA PARA SACAR LAS COPIAS DEL
FROCESO Y SOLICITAR EL OFICIO DIRIGIDO AL REGISTRADOR £ INSCRIBIR LA
PROHIBICION DE ENAJENAR EN ESE CANTON, SEGUN NUEVA DISPOSICION
DE FECHA 19 DE JUNIO 0f 2020. CUANTIA DE LA DEMANDA. USD.

18.000,00.

9, CASO MACARLUPO GARCIA KARLA YELIXA - SOLORZANO RENGIFO
HERNAN PATRICIO {(ENKD10). -

SUSTENTO DE LA

DEMANDA CHEQUE
MONYO UsD. 10.000,00

DESCRIPCION DE

ACTIVIDAD DEMANDA POR COBR(O DE CHEQUE

PROBABILIDADES DE
COBRQ

DEMANDA ELABGRADA. SE ENVID CORREQ A ENKADOR EL 30 DE MARZO
DE 2020, INDICANDO LOS DOCUMENTOS QUE SE REQUIEREN. CUANTIA;
USD 2.000,00 |

10. CASQ CHALCO JARAMILLO ESPERANZ

ISABEL (ENKQ11), »

SUSTENTO DE LA
DEMANDA

Letra de cambio

MONTO

UsD 5.000,00

DESCRIPCION DE
ACTIVIDAD

DEMANDA POR COBROC DE LETRA DE CAMBIC

PROBABILIDADES DE
COBRO

EN ETAPA PREJUDICIAL. MONTO DEUDA: USD, 5.000,60
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GALLEGOS VALAREZD & NEIRA

Con referencia al analisis de estados financieros de ENKADOR S.A. cortados at 31 de
diciembre del 2019, les informo lo siguiente:

1. Este Despacho ha recibido de la compania ENKADOR S.A., el encargo de tramitar
juicios por via contencioso tributaria segun el detalle que consta a continuacion:

Juicios;
Grgano de la
fuitio No. Descripeion Demandado Funcidén Cuantia Estado
tudicial
Cemanda de impugnacién
17501- contra resolucion de Directar Zonal Tribunal Sentencia favorable.
2018- devolucion de IRBP de los q Sl Contencioso 103,738.0C { SR presenta recurse
0057 meses junio y noviembre Tributario de casacion.
de 2017
Demanda de impugnacion
17501- contra  resclugion de Directar Zonal Tribunal Sentencia favorable,
2018- develucion de IRBP de fos g SR Cantencioso 168,000.00 | SRi presenta recusso
09130 megses marzo y abn! de Tributario de casacién
2017
Demanda de impugnacién
centra  resolucion de . )
17510- . . Tribunal Pandiente
Tequrso de revision | Director Zonal : . :
D% |conemondene aitrar| oS | Cenco | 7aat0zz widamerte |
los meses diciembre de
2016 y engro de 2017

2. Sinviolentar la norma del Art. 353 No. 3 def Cédige Organico de la Funcién Judicial,
que prohibe a fos abogados asegurar un resuliado de éxite en los juicios, respondo
su pregunta relativa a una evaluacion scbre fa "posibilidad de un fallo, laudo o
resolucién favarable o desfavorable”, v 1o hago en los términos siguientes:

Es polftica de este Despacho aconsejar a sus clientes reclamar, impugnar ¢ accionar
judicialmente, en todos aquellos casos en que haya un manifiesto guebrantamiento
de la ley. Por tanto, sobre la base un argumento de Derecho sdkido ENKADOR S.A,,
ha presentado las dernandas a que me refiero en el numeral anterior.
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3. Por otro lado, no conozco de obligaciones o pasivos que pudieren afectar
patrimonialmente a ENKADOR S5.A pues ninguna consulta ni gestién profesional
hecha a esta Oficina ha tenido relacién con contingencias que pudieren gravar la

posicion financiera y que den fundamento a eventuales reclamaciones, obligaciones
tributarias 0 muitas que deba soportar la mencionada empresa.

Aspectos Tributarios

Amportizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentre de los cinco (5)
periodos impasitivos siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Ley Qrgénica para |a Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera
Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

+ Devolucion del exceso del anticipo de iImpuesto a la Renta.

« Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucién
mensual del 1SD, similar a la devolucion del IVA.

o Exclusidn en el rubro de costos y gastos para el célcule del anticipo de
frnpuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asl
como apertes patronales a la sequridad social.

» Exciusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicion de nuevos activos productives gue permitan ampliar |3 capacidad
productiva futura,

s Eliminacion del impuesto a las Tierras Rurales.

« Se fortalece la progresividad vy equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del cényuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

* La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metdlica a gran y mediana escala, durante un ane.

» Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria e! sistema financierc en
pagos iguales © mayores a USD 1.600.
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» Profesicnales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
LSD 300.000,

+ Se reconccen como deducibles del impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion patronal,
garantizando sus derechos.

+ Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicicnal.

ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de inversiones,
Generacion de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal i

+ Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Solidaria, |
para sociedades actuales y nuevas sociedades.- se amplia el limite para ia :_
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacian técnica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por
canceptos de sueldes y salarios. |

+ Incentiva para la atraccién de inversiones y generacion de empleo.

+ Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y
nuevas saciedades:

a) Exoneracién 12 afos - Ciudades de todo el pals menos zona urbana
Quito y Guayaquil. i

b) Exoneracién 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaquil.

¢) Exoneracién de IR de 15 anos - Inversién en Cantones de frontera,
dentro de los sectores pricrizados industrial, agroindustrial y i
agroascciativo. .

d} En sociedades nuevas y exstentes el incentivo aplicard sdlo si se '
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que |
establezca el Reglamento, considerando el tamario de fa empresa.

e} Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades I
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracién aplicard proporcionalmente al valor de ias nuevas
inversiones productivas.

fy Exoneracion de Impueste a fa Renta y su anticipe por 15 anos
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversidn, en industrias bésicas, el
incentivo aplicara sélo si se genera emplec neto, con las condiciones
y procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el
tamano de la empresa.

g) Los plazos de exoneracién se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de
gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.
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Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas i
que suscriban contratos de inversion.

a) Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monto vy plazo estipulado en contrato de inversién.

b} Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes
0 no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversidn,
siempre que los recursos provengan del extranjero v el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas del pais.

o Reinversién desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aurnento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a
sectores priorizados y/o estratagicos v a IFS,

o Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y et empleo

a) Eliminacion del pago minimo del anticipa del impuesto a la Renta.
b} Reduccion gradual del 15D, con base en las condiciones de las finanzas
pablicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente

rector de las finanzas pablicas.
<) Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de
insumos, materias primas y bienes de capital.

« Remisién de interés, multas y recargos

ay Reestructuracién de intereses en deudas tributarias per ano
b} Lassociedades que se acojan a esta remisidn no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afios.

+ Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a) Devolucién de IVA para las sociedades que desarrolfen proyectos de
vivienda de interés sccial, sobre el impuesto pagado en las
adquisicicnes locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo
del proyecta.

by Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés
social, definidos como tales en ei Reglamento a la Ley de Fomento
Productivo, que se brinden en proyectos calificados come tales por el
ente rector del habitat y vivienda.
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+ Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

a) En el caso de los expartadores habituales y dei sector de turismo
receptivo, la deduccion adicional de gastos de promocién comercial
podra ser hasta por e 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la. promocién y publicidad.

by Devolucién del 1SD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumaos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios definidos
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso
neto de divisas al pais.

¢y El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
refacionada con recursos naturales no renovables,

d) Se amplia el mbito de los sectores priorizados actualmente definido
en el artfculo 9.1. de la ley de Régimen Tributario interno,
incorpordndose como parte de los mismes a la exportacién de
servicios, sector agricola, oleoqimnica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologlas de construccion sustentables, desarrollo y
servicios de software. Ademds de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

e) Devolucidn de VA en la exportacién de servicios, conforme fo
determine el Comité de Politica Tributaria.

f) Se establece la exoneracién de IR por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario yo asodativos, de micro,
pequefias y medianas empresas. £l Reglamento establecera las
condiciones y procedimiento para la aplicacién de este incentivo.

¢« Otras reformas

a) Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones
productivas en [as zonas afectadas por el terremoto desde |a vigencia
de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracidon del i
lmpuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica
5 afos adicionales. j

b) Se establece gue tedas las inversionas que se realizaron en Manabf y {
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.
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¢} Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando
la exencién del impuesto a la Renta por 10 afos para los
administradores y aperadores de las mismas. Adicionalmente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de
kmpuesto a i3 Renta después de finalizado ef plazo de ta exoneracién,

por 1§ afnos mas.

d) Se establece el Impuestc a la Renta Gnico a fa utilidad en la
enajenacion de acciones, con una tarifa progresiva entre ef 0% vy el

10%. Amplacidn de exoneracion a 2FB.

e} Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en
pragramas a proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece
una reduccién del 10% y del 8% en el resto de programas.

f} Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos
en patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarroflo Deportivo, conforme lo establezca el

Reglamento.

g) Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares
y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lAmparas LED;
barcos pesqueros de construccidon nueva de astiflero;, partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
maquinarias de uso agropecuario, acufcola y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, seqguros agropecuarios y arrendamiento de tierras

para uso agricola.

h) Tarifa 0% de WA para vehiculos eléctricos de uso particular,

transporte publico y de carga.

) Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte publico de pasajeros, siempre que cuenten con las

autorizaciones de la entidad competente.

i} Se podréd utilizar ef wédito tributario tet IVA hasta por ¢inco anos.
k) Se creafa devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccién en las actividades de producciones

audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

) Sereduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas

a gas.
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Ley Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

L] * -

Cambios en el régimen de agentes de retencién.- El SRl reducird
estratégicamente ef numero de agentes de retencion, a quienes calificard
considerando, entre otros, ef cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta a partir del ado 2020
{deciaracién 2019), dicho pago tiene el caracter de voluntario

Creacion del impuesto Gnico agropecuario

Cambios en la determinacién del Impuesto Unico del banano

Creacién de Régimen impositivo simplificado para microempresas
Eliminacién de ia exencién de retenciones en la fuente por pago de dividendos
a Compafifas del exterior,

Eliminacién de la posibilidad de deduccidn de gastos personales para aquetlas
personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 100,000.
Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal
y desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2021,
para el caso de desahucio, serd deducible el 100% de la provision, sin
embargo, en el caso de jubilacién patronal, se debera cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 o més afos de servicio, y
que ademds el saldo de dicha provisiébn sea administrado por una
Administradora de Fondos.

Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con sequros de
exportacion.

Inclusién de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracién de impuesto
a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artisticos).

Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Companias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincas de Carchi, Imbabura, Bolfvar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.

IVA tarifa 0% para Tractores de Hlantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicién de glucosa, marcapascs, bombas de insulina, glucémetros y
tancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel periédico, embarcaciones, maquinaria, equipos de
navegacion y materiales al sector pasguero artesanal.

IVA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador
el cargo o pago a través de las Compaiifas emisoras de tarjetas de
crédito/débito.
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« Cambios en tarifas del Impuesto a ios consumos especiales e inclusién de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

» Exoneracidn de iSD en la distribucién de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o |jurisdicciones de menor
Imposicion.

s Creacién de la contribucién (nica y temparal seglin se explica en la Nota No.
2.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en £cuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, est2 orientada a reqular con fines
tributarios !as transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones enire partes relacionadas deben
respetar et Principio de Plena Competendia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 def 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas maodificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar ei Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe
integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser salicitado
discrecionaimente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier mento y tipo de
operacidn o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion def andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if)
No realicen operaciones con paralsos fiscales ¢ regimenes fiscales preferentes; y iif)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y expiotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con paries relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuestc a ta Renta.
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Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del impuesto a 1a Renta que,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interne, dentre de un mismo perfoda fiscal hayan
efectuado operaciones can partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberén
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicicralmente al
Anexo de Operaciores con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el artfculo anterior para la presentacion tanto del anexc como
del infarme, se sumaran los montos de operaciones con partes refacionadas, excepto
las que correspondan a:

gy Cperaciones con otras partes relacionadas tocales con referencia al perfodo fiszal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la fenta menor a cero,

it. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Crganico de la Produccién, Comercio
e Inversion,

iii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utifidades;

iv. Sea Administrador u Qperador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;

v. Se dedique ala exploracidn o explotacion de recursos naturales no renovables;
Oa

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales,

El Art. 84 del Reglarnento para fa Aplicacidn de fa Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionaimente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas e Informe integral de Precios de Transferendia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de fa fecha de exigibifidad de la declaracion del
impuesto a fa renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.
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Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, fiteral g},
numeral 2 la Compaiifa no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes refacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no degan a los montos acumutados
establecidos en el Artlculo 2,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
se produjeron eventos subsecuentes, que corresponden a:

El Ministerio de Salud Pdbiica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11
de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a través de su
Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia globa,
pidiende a los palfses intensificar las acciones para mitigar su propagacidn,
proteger a las personas y trabajadores de salud, y saivar vidas”; y. "Que,
mediante “INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID
- 19" de fecha 11 de marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de
Gaobernanza y Vigilancia de la Salud Plblica y Atencién Integral en Salud,
remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud Publica el estado
actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la “declaratoria de
emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud {...)"; emite la "declaracién
del estado de emergencia sanitaria en todos los estabiecimientos del sistema
nacional de salud, en los servicios de aboratorio, unidades de epidemiclogla vy
control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos,
hospitalizacién y consulta externa por la inminente posibitidad del efecto
provocado por el caronavirus covid-19, y prevenir un posible contagic masivo
en la poblacién;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y 1052
de fechas 16 de marzo de 2020 y 15 de mayo de 2020, se declara “ef estado
de excapcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, por os casos
de corona virus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por
parte de la Organizacién Mundial de la Salud, que representan un aito riesgo
de contagio para toda la ciudadania y generan afectacion a los derechos a fa
salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacién de
emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la
inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”.
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{a declaratoria de emergencia y politicas adoptadas a nivel gubernamental,
incluyen restricciones a la movilidad de personas y vehiculos, suspensién de
jornadas laborales presenciales del sector piblico, restricciones en la operacién
de cierto tipo de comercios y otras medidas que buscan contener ia
oropagacion del virus.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos.

Como medidas de mitigacion a los efectos econémicos que se pudieren derivar
de ia cuestién descrita anteriormente, las diferentes autoridades del gobierno
ecuatoriano han emitido ciertos cambios extraordinarios en materia tributaria,
laboral y otras regulaciones, dentro de las principales medidas podemos
mencionar:

Tributarias:

s Regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos
nacionales

Podran diferir el pago del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio Econémico
2019 por hasta 6 meses contados a partir del mes de abril de 2020: [

a} Micro, pequefias y medianas empresas, sea cual fuere su actividad, que
en el gjercicio fiscal 2019 hayan obtenido ingresos brutos de hasta US$ i
5 millones. ;

b} Companias cuya actividad econémica sea la de operacion de lineas 5
aéreas, prestacion de servicios turisticos de alojamiento y/o comidas y
actividades del sector agricola; sociedades catalogadas como
Exportadores Habituales o sociedades cuyos ingresos por exportacion
representen el 50% o mas de sus ingresos totales, asi como las
sociedades cuyo domicilio tributario principal se encuentre constituido
en la provincia de Galdpagos; que en ef gjercicio fiscal 2019 hayan
obtenido ingresas brutos superiores a US$ 5 miliones.

Asi mismo, el Impuesto Al Valor Agregado WA generado por las organizaciones
indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los
meses de abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse en 6 pagos mensuales
posteriores.
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+ Plazos de presentacién extraordinaria de la declaradén del impuesto a la

renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin perjuicio de lo sefalado anteriormente, 10dos los sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e instituciones def Estado deberdn presentar su
declaracién del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente calendario:

Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC {hasta)

1,2y 3 |4 dejuniode 2020

4,5y 6 {5 de junio de 2020

7.8y 9 |8 dejunio de 2020

0 9 de wnio de 2020

Laborales:

s Directrices para la aplicacién de [a jornada laboral durante [a declaratoria

de emergencia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 v su reforma por medio det
Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas para
{z aplicacién de la jornada laboral:

a)

b)

<

De la reduccidn, - Durante la emergencia sanitaria declarada, se
acordara adoptar Iz disminucién de la jornada de trabajo por un periodo
no mayor a seis meses, renovables hasta por seis meses mas por una
sola ocasidn.

De la modificacidn, - Durante la emergencia sanitaria declarada, el
empleador del sector privado podrd modificar de manera emergente la
jornada laboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sédbados y
domingos, garantizando ef descanso del trabajador por dos dias
consecutivos.

De la suspension. - Cuandc sea imposible acogerse al teletrabajo y/o
a reduccion o modificacidn emergente de la jormnada laboral, &
empleador del sector privado, dispondrd y comunicara la suspensién
emergante de la jornada laboral. Una vez finalizada la emergencia se
determinard la forma y el horario de recuperacién de hasta 12 horas
semanales ¥ los dias sébados 8 horas diarias.
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{33) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania ENKADOR S.A., al y por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Junio 08 de
2020, y serdn presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacién. En opinién
de la Gerencia de la Compadia, los estados financieros serdn aprobados por el
Directorio y funta de Accionistas sin modificaciones.
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