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EMKADOR 5,4,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - US$}

Identificacitn de [a entidad y actividad econdmica
Constitucidn y objeto, -

La Compafla ENKADOR S A, fue constituida el 23 de octubre del ano 1973
mediante escritura publica ante el Notarie Primero del Cantdn Quitg, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de noviembie del mismg afc, La 0itima
refarma societaria se realizé 2l 01 de noviembre del afio 2016, para reformar los
articulos 11, 16, 24 v 26 de.los estatutos saciales de la Compafiia,

lLa Compafia se constituyd con la finalidad de producit ¥ comerdcializar fibras
sintéticas. Los productos que fabrica son wendidos en el Ecuador v exportadas
pringipalmeinte a Inglaterra, Colombia, Venezuela, Chile, Estados Unidos de América,
Peri, Canada, Bolivia, Panamd, Argenting, Casta Rica, México v otres palses; las
exportaciones representaron el 21% v 44% del total de las ventas del 2018 y 2017
respectivamente.

En el dltimo bimestre del afio 2011, la Compafia como parte de sus proyectos
estratégicas inicio el proyecto de recidaje de botellas pldsticas - PET con el nombre
de Recypet, para luego de un proceso industrial obtener “chips” o resina de PET,
Cuya material es materia prima para 12 fabricacion de plasticas. Los productos son
vendidos en el Ecuador y exportados en un 80% a Colombia; las exportaciones
representaron el 73% del total de las ventas en el 2018, Desde el afio 2015, debido
a la mayor importancia relativa de 1a linea se decidié reportar ia informacidn contakle
de ranera independiente por segmentos: Textil, microfimpia v Recypet.

La Campafia tiene coma mayores accionistas a tres personas naturales domialiadas
en Colombia con el 61.05% ¥ los demas accionistas son personas naturales vy
jurldicas domiciliadas en |a Repiblica del Ecuador,

Operaciones.-

La Compania a partir del afio 2014 ha disminuido su wolumer de ventas, lo cual se
evidendcia en los resultados obtenidos en los Bitimos afos, en el periedo 2017 ariging
una pérdida neta del gjercicio de USD$ 671,952; sin embardg, durante el periodo
2018 se redistra una utilidad neta de USS 66,700. La disminucion en (as ventas y Tos
resuttados obtenidos en los dltimos periadas, se debe principalmente a la contraccidn
del mercado en el Ecuador por |a situacion econdmica,
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Los flujos de operacion se redujeron debido a |a falta de ventas, |a lenta recuperacion
de las cuentas por cobrar y el dierre de lineas de crédito de los bancos a todos las
sectores econdmicos, generaran atrasos en (o5 pages v la falta de capacidad de
comnpra de inventarios para el praceso de produccion.
La Caompafia para mitigar esta situacion obtuvo en afos anteriores de su principal
acreedor {Una entidad financiera gubernamental) un préstameo de largo plazo que
fue refinanciado s inicios del afio 2017 logrando un plazo rmayor (Hasta el afio

2022}, Adicionalmente esta en proceso de implementacion de Yo siguiente:

* | gaumento de capital mediante el aporte de los accionistas con recursos frescos
por LIS3 1,000, (000,

* E| control y reduccidn de [0y gastos de operacicn.

v Laproduccién y comercializacion de productos de hilos con valor agreqado y can
un alta margen de rentabilidad,

»  Elincremento de la produccitn v comerdializacidn de los productos del proceso
de reciclaje.

= Elmejoramienta de fos proceses de praducaidn con el obijeto de mejorar la calidad
de sug productos,

La Administracidn estima que las acciones tomadas y que estan en proceso, ariginan
un equilibrie en su flujo de operacion en el corto y mediano plazo.
Resumen de las principales paliticas contables.-

Una descripcion de las principales polfticas <ontables adoptadas en la presentacion y
preparacian de los Estados Financieras de 3 Compaila se presentan a continuacion:

Bases de preparacién.-

Los estados finandieros de la Compania ENKADOR S.A, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera, emitidas por €l
Intermational Acceunting Standars Board (JASBY, vigentes al 31 de diciembre de 2013
y 2017 asl como, los requerimientos y rescluciones emitidas por la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Sequros de la Republica del Ecuador.
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La preparacidn de los estados financiercs, conforme las Mormas Internacionales de
Informagitn Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
También exige a la Administracidn que eletza su juicio en el proceso de aplicacidn de

las politicas contables.

Prtonunciamientos cantables y su aplicacién.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el Consejo de
Narmas internacionales de Cantabilidad JASE por sus siglas en inglésy:

Mormas

Facha de
aplicacion
oblfgatoria

MIF 9 "Instrumentos Financieras

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratas con
clientes"

CINIF 22 "Transaccicnes en moneda extranjera
contraprestaciones anticipadas”

MIE 16 "Armengamientos "

Enmisnda 3 NIF 2 "Pagos hasadas en acdones”

Enmienda a MIF 4 "Contratos de segurns”

1 de enern de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerc de 2018

i de engrp de 2019

1 de enerp de 2018

Enfoque de
SLPErpasicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIF 9,
Enfogque de
aplazamiento
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afectivo para
perfodos anyales
imiciados en o
después del 1 de
gnero de

2018, vy sélo estén
disponibles durante

tres
anos después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversiones en asaciadas ¥ negocios 1 de enero de 2018
ronjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion " 1 de enero de 2018
Ermienda a NIC 28 "Inversiones en ascciadas vy Fecha de vigendia
hegocios conjuntas” y NIF 10 "Estados financieros aplazada
ronsolidados® indefinidamente
CINIF 23 "Tratarmiento sobre posiciones fiscales 1 de enero e 2019
inciertas”
NIF 17 "Cantratas de Seguros” 1 de enero de 2021

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por of 1458, pera no
han entrado en vigencia y son dé aplicacidn ghligataria a partir de las fechas indicadas
a continuacian:

Facha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria

MIF 16 " Arrendaimientos" 1 de enero de 2019
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Marce conceptual (revisado? 1 de energ de 2020

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enerc de 2021

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CIWNIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enera de 2019
iMpuesta a 1as Janandias

Fecha de aplicacién
Enmiendas a NilF's abligatoria

MIIF 9 Clausuias de prepago con compensaciin 1 de energ de 2019
negativa

NIC 19 Modificacidn, reduccidn o liguidacion del 1 de enero de 2019

plan
MIF 3 Combinacian de negocios 1 da enero de 2019
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto scbre Ya renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos T de enero de 2019

MIC 28 Participaciones de largo plazo en asoCiadas y 1 de enero de 2012
negocias conjuntos

MIF 10 Estados financierns consalidados Por determinar
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados e ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Dedaracion de cumplimiento. -

La Administracion de la Compafla ENKADOR 5.4, declara que las pNormas
lnternacionales de Informacidn Financiera han sido aplicadas integramente ¥ sin
reseryas en la preparacian de los presentes estadaos financieros.

Estados financieros. -

tos estados financiercs de la Compafila ENKADOR 5.4, romprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciernbre de 2018 y 2017; asl como los estados de
resultadas integrales, los estados de cambios en el patrimonio, ¥ los estados de flujos
ge efectivo por los afcs terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
acampanan adicionalimente de las presentes notas explicativas.

Moneda funcional vy de presantacion.-

Las cifras ingluidas en estos estados finandieros y en sus notas se valeran utilizando la
monada del entorno econdmico principal en que la Compafila opera.

La moneda fundanal y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Trarsaccianes en moneda extranjera.-

Las transacgiones en monedas extranjeras (diferente a los Estados Unidos de América
"US$"), se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en fas fechas de (as transaccionas v los saldos al derte de los estados financieros al
tipo de cambio del mercado vigente a la fecha de las estados financieras.

Las pérdidas y ganandias en moneda extranjera que resultan de la liguidacidn de estas
transacciones y de ia conversitn a fos tipos de Cambic de ks activos v pasivos
monetarios depominadas en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto por aquellas gue se registran en las cuentas de patrimonio, las
cuales <e reconocen en [os resultados hasta su realizacidn, sin embargo, para
propésites informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas
principalmante corresponden a coberturas de flujos de efective y las coberturas de
inversiones netas ¥ las ganancias o péudidas por las inversicnes en acciones en
sociedades del exterior y que son en maneda extranjera,
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Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las pérdidas ¥ ganandias por diferencias de cambio relativas a préstamos, efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en [z cuenta de pérdidas y ganandias coma
“Ingresos o gastos financieros”; y las otras de pérdidas ¥ ganancias por diferencias
de cambio se presentan como " Otras ganancias/ pérdidas netas”.

Informacion financiera sobre los segmentos de operacién.-

La informacién financiera sobre los segmentos de operacioh esta de acuerdo con la
informacian interna presentada al Directorio, el cual es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de operacion.

Un segmento de negocio es un companente gue desarrolla actividades de negocia,
el cual puede chitener ingresas ordinarios & incurrir en gastos, incluyende (o8 ingresas
y gastos que se relacionan can transacciones con otras dreas de negocic de la
eIMpIesa. '

Los resultados de oy segmentos de negodio son revisades periddicamente por el
Directario para decidir sobre 10s recursos gue deben asignarse al area de negedios y
evaluar su rendimiento, y para el cual la informacidn financiera disponible es
NECasAria.

Los resultados reportades de los segmentas de negocio al Directorio incluyen
elermnentos directamente atribuibles a un area de negacio, asi como los elementas que
se¢ pueden asignar sobre una base razonable. Los elementds no  asignados
comprenden activos, pasivas i los costos que se presentan como otros,

Clasificacion de saldos en corrlentes ¥ ne corrientes. -

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientas, come <orrientes con vendimiento jgual @ inferior a doce meses,
contados desde |a fecha de cierre de |os estados financieros: v, como no corrientes,
los saldos mayores a ese pariado.

Efective y equivalentes de efectiva.-

La Comparila considera como efectiva y equivalentes de efective, el salde dispenible
et Caja y bancos sin restriccionss, asi coma las inversiones en instituciones financieras
de gran liquidez que se pueden transfartnar en efectivo en un plazo inferiar a tres
Meses.
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ENKADOR 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciemhbre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activays financieros, -

La Campania clasifica sus activos financieres segun se midan posteriormente a costo
amartizado, @ valor razonable con cambios en ofro resultade integral ¢ a valor
razonakbde, La dasificacién es realizada acarde al modelo del negocio que se aplica en
la gestidn de los activos finanderos, ast como de acuerde a las caracteristicas de los
flujos de efective contractuales del activo finandisro,

Activos financieros a coste amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizadeo §i éste se conserva dentro de un modelo de negocic cuyo chjetivo es
mantener los activas financierds para obtener los flujos de efectiviy contractuales y si
las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectiva que son Onicamente pages del principal e intereses sabre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieres a valor razohable con cambios en otro resultado integral.-
un activo financiera se mide a valor razonable con cambios en otre résuitado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuye objetive se logra
ohteniendo flujos de efectivo confractuales y vendiendo activos financieros, asl como
si las condiciones contractuales del activo financigro dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectiva gque son Unicamente pagaos del principal e intereses
sobre ef importe del principal pendicnte.

Activos financdieros a valor razonable con cambias en los resultados.- Las
demas activas financieros, no incluidos en los métedos de coste amortizado v a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambics en 1os resultados.

Deterioro de actives financieros.-

La Compafifa reconace una correccién de valar por pérdidas crediticias esperadas
{PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado © a valor razonable
can cambios en otros resultados integrales.

€l importe de las peérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de

reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial
del correspondienta active financiero.
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ENKADOR 5 A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - 1J55)

Si, en la facha de presentacién, el riesgo crediticio de un instrumento financiers no se
ha incrementado de forrna significativa desde el reconodmiento aicial, la Campafifa
ride la correccian de valor por pérdidas para ese instrurnento financiero a un importe
igual & Yas pérdidas crediticias esperadas en los praximos 12 meses, si el riesgo
crediticio de ese instrumento finandero se ha incrementade de forma significativa
desds su reconacimiento inicial, la Compafia mide la correcsian de valar por pérdidas
del instrumento financierc por un imparte igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo tepresentan las pérdidas crediticias
gsperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incurnplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiere. En contraste, las PCE ésperadas en las
pridximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo gue se espera resutten de eventos de incumnplimiento sobre an instrumento
financiern que sea posible dentro de los 12 meses después de (a fecha de reparte,

La Compafla reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en |3
experiencia histdrica de pérdidas crediticids, ajustada por factores que son especficos
a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de [a actual,
asl corno también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, induyanda el valor del dinera en gl fiempo cuando se aprapiado.

La Compafila asume que el Tiesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
. aumentade sighificativarmente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumenta financiero tiene un bajo riesgo creditian a la fecha de reporte, Se
determina gue un instrumento financiero tiene un resgo crediticio bajo si:

{) el instrumenta financiero tiene un riesqo bajo de incumplimiente;

{ii el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(i los cambios adversos en (as condiciones ecandmicas y de negocias en el large
plazo podrlan, pera no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor
para curnplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compania
considera que un activa finandero tiene un riesgo crediticio bajo cuande tlene
una Clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversiin®” de
acuerdo con la definicidn globalmente entendida de riesge crediticio.

Activas financieros con deteriore de valor crediticio, - Un activo finandiero esta
con deteriore de valor crediticio cuando han courrido ung o mas eventas que tienen
un impacto perjudicial sohre los flujos de efective futuros estimados de ese activo
financiero, Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:
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dificuitades financieras significativas del emisor o del deudor;
una infraccidn del contratn, tal corme un incumpliriento o un suceso de mors;
¢ el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudar, le ha otorgado a éste
concestanes o ventajas que no le habria fadilitado en otfras circunstancias;

o

d. se esta convirtiendo en probable que el deudar entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacidn financiera; o
£, la desaparicion de un mercado activo parg el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financeras.

Politica de castige.- La Compadia ¢astiga un activo financiero cuando existe
informacidn gue indica que |2 contraparie estd en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por gjemplo, cuando la contraparte ha
sida puesta en liguidacién o ha entrado en procedimientos de hancarrota, o en el
caso de cuentas comerdiales por cobrar, cuando los importes han estadn Monosos par
mds de dos anes, o primera que gourra primero.

Los activos financieros castigados podrfan todawa estar sujetos a actividades de
cumplimignta bajo los pracedimientos de recupera de la Compatia, terlendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado, Cualguier recupero realizado s
reconoce en resultados.

Activos por impuesto corrients.-

Correspanden principalmente a: reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre WA,
crédita fributarnio (WA Impuesto a la salida de divisas y retenciones en la fuente,
adernas del impuesto redimible botellas plasticas no retornables, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significatives que generen 1a necasidad de presentarlos por separada.

Las perdidas por deteriorn de impuestos a no recuperar se registran ¢omo gastos en
el estado de resultados integrales por fusidn, en base al anélisis de recuperacién o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Inventarios.-
Las inventario adquitidos {materia prima, material de embalaje, repuestos,
suminisiros, etc) se registran al costo de adquisicion y se contabilizan por el método

promedic ponderade los  inventarios procesados  {producto  en proceso,
semielaboradas, subproductos o producta terminado).
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Los inventarios en trénsito se contabilizan 3! costa de las valares incurridos en la
importaciaon. Los costos de productas terminados incluyen; coste da materiales, mano
de obra y costos indirectos basados en |a capacidad operativa.

£l valor neto de realizacion (VNR) e determina en base al precio de venta en ef curso
ordinaric del negocio, mencs los costos estimados de terminadidn y venta vy el ajuste
se reconoce en los resultados del perfoda,

La Compafila efecta una provisitn para aquellos inventanos de lento movimiento en
los cuales no se puede estimar el ajuste al YNR, esta provision se realiza en base ala
expeniencia histdrica y antigliedad de los productos. La provisidn se registra en los
resultados del afo y se deduce por los castigos ¥ las distinuciones en la provision.

Gastos pagados por anticipade.-

Corresponde  principalmente 2 sequros pagados por anticipado los cuales se
encuentran walorizadas a su valor nemingl y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen las necesidades de presentarlos por separado,

Los sequros pagados por anticipadas son amortizades mensualmente considerando
el periodo para el cual generan baneficios econdmicos.

Propiedades, planta y equipo. -

Se denomiina propiedades, planta y equipo @ todo bien tangitle adguirido por la
Compafila para el giro ordinario del negocic v que a criterio de su Administracion
curnpla con los reguisitos necesarios para ser contabifizado coma tal, el cual debera
ser controlado acorde con la nommativa contable vigente.

Fara que un bien sea catalogado como propiedades, planta y egquipo debe cumplir ios
siguientes requisitas:

»  Que sean paseldos por la entidad para usa en la venia de los productas o para
propdsites administrativos,

* e espera usar durante mas de un periodo.

= Que seq probable para 3 Compafia obtener futuros beneficias econdmicos
derivados del bjen.

= Que el costo del active pueda medirse con fiahilidad,

*  Que la Companla mantenga &l control de las mismas,
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Medicion y reconecimiento.- Las propiedades, planta y eguipo se registran al costo,
axcepto par las terrenas, edificadones, y magquinaria ¥ equipo, gue se registran al
valor de avallo determinado en base a los wvalores establecidos por un perito
especializado.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mds los costos interncs, formados
por cansumos de materiales de bodega, costos de mana de obra directa empleada
en la instalacién y cualguier otro costa necesario para llevar a cabio la inversion. €l
costo de la maguinaria inclaye los intereses capitalizados de (o3 préstamos
relacionados con los activas en proceso de montaje y construccion.

£l costo de kos activos en procest constituye todos los desemboisos incurridos hasta
que los proyectos estadn listos parala puesta en marchay son capitalizades al elemento
del activo correspondiente, v son objeta de deprediacidn a partir de su uso o puesta
en marcha de acuerdo can las especificaciones técnicas de aperacidn de acuerds a su
naturaleza.

Costos posteriores.- Los desembolsos por repdracian y mantenimiente efectuados
para reparar o mantener el beneficio econdmico futura esperado de 1as propiedades,
planta y equipo se reconode <omo un gasto clandg se incureg, mientras que |as
mejoras de impaortancia se capitalizan.

Depreciacion.- Las propiedades, planta y equipo se depredian utilizando el método
de lfnea recta, en hase a la vida Gtit estimada, cuvos anos de vida san como sigue:

Rubro de propiedades, plapta y eguipo Vida atil
(afios)
Construcanes n curso -
Edificios 102 50
Maguinaria y equipo 5a 20
Muebles ¥ enseres 2y 10
Equioo de computaciin 3ab
Vahlculos 5

La maguinaria ¥ equipo de produccian del segmento textil, se deprecia por el método
de la suma de digitos decrecientes, y maguinaria del segmento de reciclaje pet, se
depredia por el volumen de produccidn considerando 10 afics de vida Gtil,

La Compania no considera ningan valar residual a los activos, debido a que fa
depreciacitn de |a totalidad del valor en libros &5 mas conservador.
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El método de depreciacian, fa vida Gtil v de los valores rasiduales son revisadoy gn
forma anual y ajustada en su casa,

Retiro ¥ venta,-El costo y la depreciacién acumulada de los inmuebles, maguinaria y
enquipos retirados se reducen de las cuentas respectivas y |a diferencia se reconoce en
Jos resultados del gjercicic en el cual se arigina la transaccién.

Activos intangibles.-

En este grupo contable se ragistra todo bien sin apariencia fisica que es suscepltible
de ser separade o escindide de 1o entidad v vendido, transferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junta con un contrate, © surge
de derechas contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos seart transferibles o separables de 1a éntidad o de otros defechas
y Ghligaciones, si, y solo si: es probable gue los beneficios econdmicos futures gue se
han atribuide al misme fluyan a la entidad, y el costo del active puede ser medido de
forma fiakle

Medicidn inicial.- los activos intangibles se miden asu costo, el cual incluye: el pracio
de adnuisicidn después de deduclr cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las condicianes
necesarias para que pueda operar de la farma prevista por la Administracién.

Reconocimiento posterior.- |03 activos intangililes se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del
valor,

Método de amortizacidn.- |05 activos empiezan @ amortizarse clando estén
dispanibles para su usa y hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado, La amotizacidn es reconocida en el tesultado del perfodo con base
et e metods linea) sobre las vidas Otiles estimadas por la Administracidn de la
Compariia,

Los activay intanditles que cuenta la Compaila poseen vida Otll finita, por lo cual, la
amertizacian se calcula por el métoda de linea recta considerando la mejor estimarcitn
de 1a Administracién de consume o uso de tales derechos,

Rubro de activos intangjbles Yida Gtil
{afias)
Softwate contable . 5
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Inversiones ho corrientes.-

En otras Compafilas.- Son reconocidas al inicio al costn de adguisicion v
posteriormente al valor razonable mencs costo de ventas.,

Los otros activos No corrientes san reconoddos inicial y postarformente al costo de
adguisicién menos cualguier perdida por deteriors, las cuales no cuentan can
derivados implictos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separada.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan integradas principalmente por {2} acciones
del Chille Club Campestre $.A, Estas acciones fueron adquiridas en abyil 11 de 1988
donde cada accidn tiene un valor en libros de USD$ 203,

Deteriora de valor de activos no financieros., -

La Compaftiia evalla periddicamente <i existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorade de acuerdo cop la MIC 36 “Detericre del valor de [os
activas”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monte recuperable del activa.
En el casc de la plusvalia v de los aclivos intangibles aque posean vidas Gtiles
indefinidas, los impartes recuperables se estiman anualmente,

El imporie recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadara de efective menos los costos de venta y su valor en uso, vy es
determinado para un activo individual a menos gue ¢l activo no genere entradas de
efectivg que son claramente independientes de otros activos & grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v g5 disminuido hasta alcanzar su monte recuperable. Al
evaluar ef valor en usg, o3 flljos de efectivg futuras estimados son descontados
usando una tasa de descuenta antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales -
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesqos especificos al activo,

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuadion
apropiado. Estos calculos son corroborados por midltiplos de valuacidn, u otfos
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro de valar de activo no financierc son reconocidas ¢on cargo
a3 resultados en las categorias de gastos asaciados a la funcién del activo deterioradc,
excepic por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue
llevada al patrimonio. En este case el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimanic hasta el monto de cualguier reevaluacian anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respect; de sioexisten indicadores gque |3 perdida por deteriorg reconocida
antericrmente podria ya no existir o podria haber disminuido, Si existe tal indicadar,
la Compania estima el meonto nuevo recuperable,

Una perdida por deterioro anteriormente recanocida es reversada solamente si hia
habido un cambio en |as estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde Ta ltima vez que se reconacisd una pérdida por deterioro.

Si ese g5 el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recupetable. Este maonto aumentado no puede exceder €l valor en hbros gue habrla
sido determinado, neto de depreciacidan, si no se hubiese reconacids una pérdida por
deteriorp del activo en afios anteriores.

Tal reversg es reconacido con abonn a resultados & mencs que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluadidn.

Una pérdida por deterioro en relagén con el menor valor de inversicnes no se reversa,

Cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos
por pagar.-

Las cuentas y documentos pos pagar comerciales, y otras cuentas y documentos por
pagar incluyen agquellas obligaciones de pago con proveedores Yocales del exterior de
bienes v servicids adquitidas en sl curse normal de negocia; proveedores lacales, del
exterion y relacianadas,

Las ofras cuentas y documentos por pagar correspanden principalmente a

obligaciones de page propias del giro del negecio, tales como: anticipas a clientes,
otras provisiones, entre otros.
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Las cuentas y documentas por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos por
pagar corrientes se reconocen inicialmentg a su valor nominal, ya gue su plazo medio
de page es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posterigrmente a su costo amartizado considerando costa financiero y deterioro de
valor {5 los hubjere).

Obligaciones con instituciones financieras,-

Los préstamos v ofros pasivos financiergs correspondeh a cuentas pdr pagar
giversasrelacionadas, ahligaciones con nstiticiones finanderas v bancarias
reconocidas, inicalmente, al valor vazonable de la transaction y posteriarmente se
valoran a su costo amartizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidas (netos
de los costos necesanas para su Gbtencidnt v el valor de reembaolso.

Los intereses se recaonocen en el Estado de Resultados Integral ¢amao un “gasto
financiero® durante el perlodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieras son presentades en el Estado de Situacidn Financiera como
carrientes o NO corrientes, considerando las fechas de vencimiento e sus pagos, es
decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente cuando sea mayor a 12
MEeses,

Baja de activos y pasivos financieres.-

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un
activo financiers o una parte de un grupo de activas financieros similares) es dado de
baja cuando:

»  Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminade; o

*  La Campafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo o
ha asurmide una obligacidn de pagar 1a totalidad de los fhujos de efectivo recibidas
inmediatamente a una tercera paite Lajo un acuerdo de traspaso; o

* la Compafia ha transferido sustancialimente todos kos riesgoas v beneficios del

activo o, de no haber transferido ni retenida sustancialmente tados los riesgos
beneficios def activo, si ha transferido su cantral
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Pasivos financieros.- un pasivo financiere es dado de baja cuando la abligacion de
pago se termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es
resmplazado por otro del mismo prestatario en condicicnes significativamente
diferentes o las condicicnes son modificadas en forma impaortante, dicha reemplazo
o madificacikin se trata camo una baja del pasivo original ¥ el reconacimiento de an
nuevo pasivo, reconodéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Obligacianes corrjentes -

En este grupo contable se registran las chligaciones presentes con fa Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI {VA en ventas, retenciones de
IV, y retenciones en la fuente de impuesto a la renta); con el Instituto Ecuatoriana de
Seguridad Sccial - IESS (aportes, fondos de resérva y préstamesh y con empleados
{sueldos v otras beneficios). Se miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

Impuesto a la renta ¢ impuestos diferidos.-

Impueste a la renta. - £f gasto por impussto & 13 renta represenia la suma de
. impuesto a |a renta por pagar corriente v el impuesto difendo.

Las impuestos corrientes y diferitfos, deberdn réconocerse coma ingreso o gasto, ¥
ser incluides en &l resultade, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se recanace fuera del resultado, va sea en otro resultade
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesta también se
reconode fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una Combinaciéan
de negocios.

Impuesta corriente. - El impuesto por pagar corriente s& hasa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
cantable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
(ue nUNCa son Qravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto cormente se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afios 2018 v 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25% vy 22%, respectivamente, no abstante, |a tarifa impositiva serd del 28%
(25% para el aho 2017) sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a
[a parficipacidn directa o indinacta de socias, accienistas, beneficiarios o similares, gue
sean residentes de parafsos fiscales o reglmenes de menar imposicicn,
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51 dicha participacion excede del 50%, |a tarifa aplicable para la sociedad sera del
28%, (25% para el afo 2017). Asl mistmo a partir del afio 2018, la tarifa serd del
22% para micro y pepuefias empresas, y para expartadores habituales que hayan
mantenide o incrementadn 1as plazas de empleq.

Mediante la Ley Qrgénica para |3 Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de |a
Dolarizacion y Modernizacidn de a Gestidn Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registre Oficinal 150 de facha 29 de diciembre de 2017 se establece
que fas sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no demiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sohre su base
imponible, Mo obstante, Ya tarifa impositiva sera by correspondiente a sociedades mas
tres {3) puntos porcentuales cuando la saciedad tenga accionistas, sccios, participes,
constituyentes, beneficianias o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
a regimenes Jde menor imgasicidn con una participackon directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad,

Las sociedades que tengan la condicion de micre y pequefas empresas, asi cama
anuellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de res
{3) punio porcentuales en [a tarifa de impuesto a la renta. Fara exportadores
habituales, esta farifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo. Bl procedimients para la aplicacién de este
beneficio sera establecido por el Comité de Polltica Tributaria. "

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
impasicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sodiedades mds tres (3}
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que
carresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos.- El impuesic diferide se recomoce sobre [as diferendias
fermnporarias entre el valor en libros de los activos y pasivas incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales cotrespondientes utilizadas para determinar |a utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias ternporanias imponibles,

Se reconogerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temmporarias deducibles, en |2 medida en gue resulte probable que la Companla
disponga de utilidades gravables futuras confra las que se padria cargar esas
diferencias terporarias deducibles,
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La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandia fiscal en el futuro,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el perfode en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

El impueste diferido, correspondiente 3 cambics en la tasa de impuestos o en la
narmstiva tributaria, la reestimacion de J1a recuperahilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, & reconoce en el resultade del periodo, excepto en la medida en que e
refacione con partidas previamente reconocidas fuera de Jos resultados del pericdo.

La Compafila debe compensar actives por impuestos diferidas con pasivos por
impuestos diferidos s, v sélo sl tene reconocido legalmente el derecho de
campensar, frente a la autoridad fiscal, los impoties recanoddos en esas partidas; y
las activos par impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidas se derivan dal
impuesto a la renta y fa Compania tiene la intencidn de Nguidar sus activos y pasivos
como netos.

Segun la Resclucidn NAC-DGEECCGCTS-00000012 SR.G. 553 det 21 de didermnbre de
2015, se establecit que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, dnicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa trigutaria pertinente, provenientes de sucesns econdmicos, fransacciones
© registros contabiles, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcidn
de los provenientes de las pérdidas v créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, Seqln correspontda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasives, en cumplimiento del marco normativo tributario ¥ en atencién a la aplicacidn
de 1a técnica contable, s& mantendran vigentes pasa su respectiva liguidagién.

En la estimacion de las activos y pasives por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto 2 la renta pertinente conforme la normativa
triputaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
e5 &l caso de:

»  Pérdidas por deteriora parcial de los inventarios - ajustes VNR,

«  Pdididas esperadas por comttatos de construccion,
*  Depreciacién del valor activade par desmantelamiento de planta.
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= £ valor del dateriors de propledades, plamta y eguipo que sean utilizados en el
procese productiva,

v Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables v desmantelamigntos.

*  (astos estimados para (a venta de activos no corrierntes dispenibles para laventa,

»  Valuacién de activos bioldgicas, ingresos o castos detivados de |a aplicacidn de la
técnica contable.

»  Amoriizacidn futura de pérdidas tributarias — Carried - Forward

*  Provisiones par beneficios de jubilacidn y patronal y desahucio

Pago minimo dé impueésto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para ef
ejercicia fiscal 2018, conforme a 1as reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributarie Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 34 del 23 de
diciernbre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjerdicio respectivo no s
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucian
por parte de la Administragdn Tributaria, se constituird en pago definitive de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas interaas podrd disponer 1z devolucin del apticipe minimo a las
soriedades por un gjercicio econamico cada trienio se considerara coma el primer afo
det primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por casa fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive an el sjercicio
econdmice respectivo; v para el efecto el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para gue realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesta en el Art, 30 del Cadigo Civil, fuerza mayeor ¢ caso fortuita,
se definen coma el impravisto a que no es posible resistir, cormeo un naufragio, ue
terremato, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario poblico et

Sioel contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria el anticipe minimo determinado en el ejeradio respectivo,
debera ser contabilizade como Qasto Impuesto & la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la remnta determinade para o gjleraco fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal e} del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento Ne.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto 4 1a renta causade o si el
impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, fendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la sclicitud de pago en exceso, pof el total de lo gue sohrepase of mpuesic
a la renta causado,
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El Sericio de Reotas Intemas dispondra la devolucién de 1o indebido o excesivamente
pagado ordenando la emisian de la nota de crédito, chegue o acreditacion respectiva.

Pasivaes acumulados,-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décime cuarto sueldo.~ se pravisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcidn de redbir
mensuatments gste beneficio o acumularlo para gue sean consignados en 10§ meses
determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades. - Lag disposiciones labarales
vigentes estahlecen que los empleados v trabajadores tienen derecho a und
participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provisidn es registrada con
cargo a los resultados del gjercicia en que se devenga.

Vacationes.- se registra el costo correspondiente 2 las vacaciones del personal sobre
ia hase devengada.

Provisign port beneficios a empleados para jubilacidn patrenal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplids un tiempe de
sarvicio de 25 anos en una misma institucian,

En adician, el Cédigo de Trabajo establece 1a obligacidn que tienen los empleadores
de indernnizar a los empleados con el 25% de su (liime suelde multiplicada por los
afos de servicio cuands la relacitn laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones parg los beneficios de jubilacién patronal e
indernnizacion por desahucio en base a un estudic elaborado por una firma
eclatoriana de actuarios consultores, Mo se mantighe ningdn fondo asignado por (os
costos acumulados para estos beneficios. Bl costo de la jubilacion patronal se carga a
cada periodo, en funcion del aumento de la antigiiedad v de los sueldos de los
trabajadores que [aboran en a Companiia a la fecha de la valoracidn actuarial
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El costo de las provisianes para jubilacion patronal y desahucio ha side determinado
mediante el métoda actuarial de costen del crédito Lnitario proyectade. Bajo este
método o5 beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en |a farmula del Blan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomarnda en cansideracian &l uso de

hipditesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial ¥
las probabilidades de pago de 1a pensidn,

Las hipdtesis actuariales cansideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Mirmero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad  Hombres Mujeres

45 470 . 230
S0 603 332
55 773 485
&0 Y939 718
&5 1264 1063
7o 1615 158

Experiencia de Rotacion

Edad ~ Hombres MMujeres

20 10.90% 10,10%
25 870% . 10,10%
20 7A0% H,80%
35 6,90% 3,40%
40 7.20% 8.40%
45 7,904 9, 20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%
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Bases fecnlcas
Fecha de valoracion 31122018 31122017
Taza de descuenta 8.21% 8.34% (*)
Tasa de rendimiento de actives PN M2
Tasa de incrementa salarial 3.91% 3.97%
Tahla de rotacién (promedic) ~7.27% H.36%

Tabla de mortalidad e invalidez  Tabla biométrica IESS Agosto 2002

{*) Lz Morma Internacional de Contabilidad 19 Berneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partic del afo 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

“la tasa utilizada para descontar las obfigaciones de beneficios post-emplen
{fanto dotadas como no dofadas) se deterrminara utifizands como referencia
fas rendirientos del mercado, af final def pericdo sobre ef que se informa,
corraspondientas a las emisiones de bonos u obfigaciones empresariales de
afta calidad. En ronedas para fas cuales no exista Wh mercado amplio para
estos Utdos, se utilizard el rendfmiento (af finaf ol periodo sobre af gue se
informal de los bonos emitidlos por af gobierno denominados en esta moneda,
ta moneda ¥ el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con fa morneda v ef plazo estimado de pago de fas obligaciones
por beneficios post-emplec. ©

Al respecto, el pronundamiento de la Superintendencia de Companias,
Yalores v Sequros a través de la Intendencia de Merfcado de Valores sefala
gue el Ecuador si cuenta con un mercada de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Logaritmo Cia, Ltda. para |3 valoracidn actvarial de los
pasivias laborales por jubilacidn patronal v desahucie de la Compafia
ENKADOR 5.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2047 se basa en la realidad
ecuatonana, es decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha
incrementado v se incrementaran a futurg en relacidén al indice de inflacién,
asi comao |a aplicacion de la tasa de descuento de las bonos Gubernamentales
emitidos en of Ecuador,
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Mediante Cficio No. SCVS-INMY-2017-00060421-0C del 28 de diciembre de
2017, la Superintendencia de Compafias, Valores vy Seguros ratifica lo
mencionado, concluyendo gue el Ecuador cuenta con un mercado de bones
corporative de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Reconacimiento de ingresos, - Los ingresos comprenden el valor justo del monto
recipido o por cobrar par la prestacién de servicios y transferencia de bienes en el
curse ardinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentas,

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinanaz de forma que
representen la transferencia de hienes ¢ servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un imparte que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecha a cambio de dichos bienes o servicios

La Compatila reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante |a aplicacion de las siguientes etapas:

1 Identificacion del contrato (o cantratos) con el cliente

2, Identificacion de las chligaciones de desernpefio en el contrato

3 Determinacion dgl precio de la fransaccion

4 Asignacion del precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempeiio
del contrato

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una ohligacitn de desempefio

Para el case de aguellas ventas a crédito, 1a Campaia considera que el precia de
venta no difiere significativamente al de contadc; sin embargo, de existir algun efecta,
la tasa de descuento a utilizar serd la promedio entre 1a tasa pasiva v activa emitida
por el Banco Central dael Eruador al inicia de cada periodo contable.

Costos de produccion y ventas.-
El costa de preduccion y ventas incluye todos aguellos rubros relacionados con la

verta de productos ¥ servicios de cada seaments conrespondisnte a Textl,
ticrolimpia y Recypet.
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El costo representa el valor total de adquisicidn de bien o servicio, el cual, ingluye el
precio de adquisicidn e impuestas no recoperables gue recaigan sohre |2 adguisicion,
despuéds de deducir Ios descuentos comerdiales v las rebajas; v cualguier costo
directamente atribuible ala preparacion del bien o servicio.

Gastos de Administracidn, ventas, financieros y otros.-

Los gastos de Administracidn, ventas y otros Cofresponden a: pago de servicios de
terceros y relacicnadas, depreciacidn de propiedades, planta y equipo y demas gastas
asodados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafla.

Los gastas financieres estdn compuestos, principalments, por intereses pagados gue
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraldas con terceras,

Estimaciones y criterios contablas sighificativas

La preparackén de los estadas financieros de la Comparia, de conformidad con las
MNIIFs requiere que la Administracidn deba reatizar juicios, estimaciones y supcsiciones
contables gue afectan a los importes informades de activos y pasivos y |a revelacidn
de pasivos contingentes a la fecha de |os estados financieros, y los mantos revelados
coma ingresos y gastos durante el pericde sobve 8l gue se informa. Las estimaciones
y supasiciones son continuarmente evaluadas y se basan en la experiencia de la
Administracion y otras factores, ingluyendo expectativas razonables de eventos
futuros en funcidn de las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales 3 los
resultadas reales. Las estimacionas y juicios que tienen un riesgo significativo de dar
lugar a un ajuste material en los impertes en libros de |os activos y pasivas dentro del
ejercicic financierc son las siguientes:

Provisfones para el deteriore de activos financieras.-

La Compafiia en forma anual realiza una revisicn dal valor de los activos financieros y
evallla s existen riesgos sobre 13 recuperacidn de |ns mismos y en base a este anélisis
se realiza una provision para el deteriora de kos mismaos,

La Compafia considera gue el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los

estados finandieros para los activas financieras es razonable.
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Provisiones para obsolescencia de inventarios.-

La Compaiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto
Realizable - VNR" v adicianalmente realiza una revision de la antigliedad y rotacisn
de los inventarios y en base a este andlisis se realiza una provisidn para los inventarios
de lenta rotacidn cuya antigiiedad es superior a un afio.

La Campadifa considera que ef manto de 13 provisidn 8 la fecha de preparacidn de los
estados financieros para los inventarios es razanable.

Revalorizacion vy estimacién de las vidas (tiles de las depreciaciones de
propiedades, planta ¥ equipos.-

La propiedades, planta y equipos se registra al costo, excepto por los terrenos gue se
registran al valor de avallo efectuada por un perito especializada v considera que el
valor determinado revela el valor de mercado.

La propiedades, planta v equipos contabilizadn al costo, se depredia por el métado
de linea recta, depreciacion por digitos invertidos y depreciacidn por unidades de
produccion, en funcidn de la naturaleza del activo, v en base a las vidas Utiles
estimadas v las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso
extensiva, entre otros faciores pueden cambiar las estimaciones del método de
depreciacion y las vidas dtiles pueden afectar estas estimacionas.

la Compafila considera que el método de depredacion y 1as vidas Otiles son
razonables v no existe evidencia de algan deterioro tecnolagice.

Beneficios post empieo,-

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la
unidad de crédita proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones
por beneficios definidos. En el cdlculo se utilizan suposiciones demagraficas v
financieras.

*  Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de |03 empleadas actuales
y pasados gue puedan recibir los beneficias, Las suposiciones demegraficas son:
Mortalidad;

*  Tasas de rotacidn entre empleados, incapacidad vy retiros prematuros; vy,

v La proporcisn de particioes en el plan con beneficiarios gue tienen derecho a los
beneficios:
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*  Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (3} la tasa
de descuento; v, bl 1os niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios
futures,

Segmentos de operacicn

Estado de situacién financiera.-

Un resumen de fos activas, gasivos ¥ patrimonia gor cada uno de los segmentos de

aperacidn por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, e presentan

a continuacian:

{Wer detalles en las siguientgs paginas)
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Estado de Resultados [ntegrales

Un resumen de los ingresos ¥ gastos por cada una de los segmentos de operacion por
los afios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017, se presentan a continuacion:
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Gestion de riesgos

La Administracidn de la Compafila es 13 responsable de monitarear periddicamente
los factores de riesgo mas relevantes en base a una metodologla de evaluacién
confinua. Las actividades de la Compafifa estadn expuestas a diversos rlesgas como se
describen a continuacidn:

{a) Competencia

El sector en el cual opera la Compania enfrenta un alto grade de competitividad,
el cual se mantendrd en el mediane plazo. ENKADOR S.A. para mitigar esta
sifuacion revisa perigdicamente sus estrategias y froductos, para atender fas
mergados en el cual mantiene sus operacianas,

{b) Cambios tecnolbgicos

(©

La industria textil es un sector en el cual los cambios en la moda son rapidos por
la introduccién de nuevos productos y tendencias. No es pasible determinar el
impacto de los camhbios en sus operaciones y mercados v si es necesario el
desembotso  de recursos finanderos significatives para el desarrolle o
implementacion de praductos nuevos y competitivas, ENKADOR S.A. esta
canstantemente evaluando la mcorporacion de nuevos productos y fendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las aperaciones de la Companla se desarrollan principalmente en el Ecuador y en
los paises de la Comunidad Andina, cuyas economias experimentan una recesion
preducto de |os efectos de la crisis econdmica mundial y la devaluacidn de sus
monedas respecto al ddlar.

Las ventas del segmento de reciclaje PET $& orientan principalmente a la
exportacion.

{d} Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Companla par la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesqos de
crédito, tasas de interés, liquidez y tipos de cambio, los cuales son monitoreados
constantemente a fin de identificar y medir sus impactos y establecer los IImites y
cointroles que reduzcan los efectos en los resultados de fa Compaiiia. El proceso
de evaluacion y contiol de 0s riesgos en el neaocio es critico para la rentabilidad
yla Compaiia es responsable por las exposicionss de riesgo.
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El proceso de contral de riesgos no incluye riesgas de negacio como cambics en
el medic ambiente, tecnglogla e industria,

La estructura de gestién de riesgos tiene como hase los directores y la Gerendia
de la Companla, gue son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
ceordinacion con otras areas como se explica a continuacisn:

{i)

(i)

{iii}

Accionistas ¥ Direciorio

Los accionistas son los responsables del enfaquée general para el manejo
te los rigsgqos, proporcionan [os principios para el maneja de riesgos, asi
coma las politicas elaboradas para dreas especdificas, como riesgos de tipo
de cambio, riesgo de tasa de interés, Tiesge de crédite v el uso de
instrumentas financieros derivados.

Gatrencia Genetral

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo
de riesgos, 1a cual proparciona las principios para el mangjo de riesqos,
asi como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesga de
tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y &l uso de
instrumentos financieros derivadaos.

Finanzas

El drea de finanzas o5 responsable del control v administracién del flujo de
fondos de la Compaiifa en base a las paollticas, pracedimientos y limites
establecidos por los Accionistas v la Gerencia de la Compahia, incliyendo
el sequimiente a dichos procedimientos para mejorar la administracién de
riesgos de la Compania.

El departamento financiera coardina el acceso a los mercados financieras
hacicnales y administra los riesgos financieros, estos riesgos son:

Riesgo de mercade {variacion de |la moneda y la tasa de interés) y riesgo
de cradito,

El objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicion a los

tiesgos sin utilizar contratos derivados (swaps v forward) v evaluar y
controfar fos riesgos de crédito ¥ fiquidaz,
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{e) Mitigacién de riesgos

La Compaila evalla constantemnente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar |as exposicianes resultantes de cambios en [as
tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracidn, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracidn
de tales riesgos los cuales se resumen a cantinuacion:

Riesgo de mercade.-

El riesge de mercade controla el valor justo de |03 instrumentos financieros por

los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de 1as variaciones de

la tasa de interéds, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd
el riesgo de pattimonio,

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercada incluyen los
depdsitos en bancos y las abligaciones con bancas,

Riesgo de tasa de interés.-

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y moniterear el valor justo de 1os
instrurnentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicién de la Compania al riesgo de carmbios en |as fasas de interés del
mercada esta principalimente reladianada con las ohligadiones de la Comparifa de
deuda de largo plaza por las tasas de interés variables.

La compafla evalla perddicamente |a exposicidn de 13 deuda de corto y large
plaza frente a los cambios en |a tasa de interés, considerando sus expectativas
propias respecto de la evolucion futura de tasas,

Riesgo de tipo de cambio.-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debide a cambios en los tipos de
cambio. La Compafia realiza sus cperacionas principales en dalares de los Estados
Unidos de Morteameérica, moneda de cursc legal en el pais, por lo tanta, ho se
presentan efectas par variacianes de tipos de cambio en los estados financieros.
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Riesge de liguidez.-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir ¢on sus
obligacicnes de pago relacionadas con pasives financdieros al vendimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en e pago de sus oblioaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivoes, de la
obtencién de lineas de crédito yo manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual
le permite a la Companla desarrollar sus actividades normalmente.

La administracidn del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprametidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente
de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafila orienta sus esfuerzos
a mantener fuentes de financiamiento a través de |a disponibilidad de lineas de
crédito.

Riesgo de gestién de capital.-

La Campaffa administra de manera activa una base de capital para cubriv los
rigsgos inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafiia
g5 monitareada usando, entre otras medidas, las ratios establecidos por la

gerendia,

Los objetivos de la Compania cuando manegja capital, gue es un concepto mas
amplio que el " Patrimonio neta” gue se muestra en el balance general son:

= Contingen brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
parficipantes,

v Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrclle de sus
actividades,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no han existidi cambios en las actividades vy
polfticas de manegjo de capital en 13 Compania.
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Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito controla que la contraparte no relna sus olligacicnes bajo un
instrumente financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera.
La Compafiia esta expuesta a riesge crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras,
incluyendo depdsitos con bancos y ofros instrumentos financieras.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos v
controles establecidos por la Companla. La calidad crediticia del cliente se evalla
en farma permanente, Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La
maxima expesicion al riesgoe crediticio a la fecha de presentacidn del informe es
el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados,-

Lla Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no mantiene derivados
financieros.

Valor razonabla.-

El valor razonable es definido como el imparte por el cual un activo podria ser
intercambiads o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a allo
en una transacaidn corriente, bajo el supuesto de que la entidad &3 una empresa
£n marcha.

Cuando un instrumento finandero es comercializado en un mercado liguido v
activo, su precio estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor
evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulada en
el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonatie del instrumenta,
para determinar dicho valar razonable se pueden utilizar el valor de mercade de
atro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los
supuestos utilizados, Mo obstante gue |a Gerencia ha utilizade su mejor juicio en
la estimacion de kas valores razonables sus instrumnentos financieros, cualguier
técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente,
Como tesultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de [iguidacion de los instrumentas financieros.
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ENKADGCR S.A,
Matas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Amaérica - USH)

Los slguientes métodas v supuestos fueron utilizados para estimar los valores
razanables;

. Instrumentos financiercs cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieras liquidos o tienen vencimientos a corto plaze
{menor 3 tres meses), comd efectivo y equivalentes de efectivo, dewdores
comerciales, oftas cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en
libros es similar al valor razonable.

* Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasives financieros gue se encuentran a
tasas fijas y 2 coste amortizade, se determina comparando |as tasas de
interés del mercado en el momento de su reconacimiente inicial con las
tasas de mercado actuales relacionadas con instrurnentos financieros
similares.

Los valores en libros y los valores razonables de |os instrumentos financieros
presentadas en el estado de situacidn financiera son similares a los valores
de mercado.
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EMKADOR 5.A.
Motas a los Estados Finantieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

{6) Resumen de saldos y transaccioness con partes relacionadas

Un resurmen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuaciin:

Ciciembre 31,
2018 2017
fen U.5. ddlares)
Cuentas y documentos par cobrar (Nota 8)

Comerciales

Macionales
Lanafit 5.4, ] o0&
Extariar
Frohasa 5.4, B 63,261
Indutrias Limer S.4. 9] 59,031
Gower Group Cotparation ' 0 39,846
0 172,235
Diciermnbire 31,
2018 2017
fen .5, délares)
Cuentas y documentos por pagar {Nota 15)
Bienes y servicios
Macionales
Francisco Romero g Qg 000
hauricio Sierra 9] 6,172
Q 102,172
Extarion
Prohesa 5.A, 1] 22,470
o 124,642
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ENKADDR 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de lps Estados Upidos de America - US5}

Diciernbre 31,
2018 2017
len .5, délares)
Qtras cuentas y dacumentos por pagar (Nota 16)

Corrientes
Farfes refacionadas
luan Francisco lavier Romero 250,000 117,000
250,000 117,000
Mo corrientes
Partes relacionadas
inmobiliaria Gomaja 5.A. 250,000 0
Daniel Andrés Romera Kleinheinz 14,120 5,500
Fermandez Sevilla Elsa 175,838 175,838
Fuad Enrigue Misle Zaidan 40,000 40,000
Ernesto Martinez Fernandez BO,G00 20,000
Textiles Texsa S.A 50,000 50,000
Caniel Andrés Romero Kleinheinz 40,000 40,000
643,953 395,638
809 558 512,638
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ENKADOR 5.A.

Notas a [os Estados Flnancferos

Al 31 de dicilembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unldos de América - US$)

Un resumen de las transaccianes mas significativas con partes relacionadas, es como

sigLe:

YYentas y otros ingresos:

Macicnales
Textles Texa 5.4,
Textiles Litaral 5.4,
Lanafit 5.4,
iAauricio Sierra

Exterior
Frohesa S.4.
Irdutrias Limer 5,4,
Techna Global MC
Centro Eléctricy 5.4,

El Palacio del winil 5.A.

Toda en Cuero 5.4,
Feb Trading 5.4,

Cornpras y warios gastos:

Macionales
Taxtiles Texa 5.4,
Francisca Romerg
rAGUFC I Sierra

Exterior
Prohesa S5.A.

Ciciembre 31,

2018

{en 5. délaras)

2017

5168 3,189
13,535 551
2.350 116
168 219
21,221 4,124
£9,239 73,281
a 46 078

5,390 10,328
49,822 37,169
0 11,522

0 12.365%

0 18,253
114,450 208,996
135,671 213,180

Ciciemibra 31,
2018 2017
{en U5, dolares)

Q 4,563
173,913 65,217
40,542 39,276
214,455 109,056
77.653 22,470
292,113 131526
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ENKADCR S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo v equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dlares)
Caja 23,656 23,656
Bancos nacicnalas 70,642 128,121
G4,298 151,777

Los saldos de Bancos corresponden a cuentas bancarias corrientes en bancaos locales,
La calificacion de riesgo de |as instituciones financieras donde se mantiene el efectiva

de la Compafia, de acuerdo a las calificadoras de riesgo independientes supera ala
calificacidn "A".
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EMKADOR 5.A.
Motas a los Estadas Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

fa) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de |2 siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
fen 105, ddlares)
Comerciales
Clientes nacionales 1,348 505 1,093,043
Clientes del exterior 1,250,011 531,714
Partes relacionadas (Nota 6) 0 172,235
Pravision para pérdidas esperadas (308,077} {467,463)
2,290,435 1,385,533
Anticipo proveedores
Articino proveedoras 1,082,797 882,034
Provisiin para anticipas v otros _ {308,355} (308,355
774,442 573670
Otras cuerntas por cobrar
Garantlas 41,330 22,230
Varios 963 5,023
Empleadas y trabajadores 2,557 ©,153
44, R50 23,406
3,109,731 1,992,619

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen plazos entre 30 v 90 dias, los intereses de
mora en las cuentas por cobrar vencidas se registran al mamenta de su cobro.

Las cuentas por cabrar de clientes del exterior corresponden a personas naturales y
juridicas domiciliadas en Colombia, Pend, Bolivia, Panama, Argentina.
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ENKADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dalaras de los Estados Unidos de América - US§}
La Campafla constituye provisiones ante |a evidencia de deteriora de las cuentas por
cabrar, El deterioro es por el cliente en particular o por sefiales del mercado.

Las criterios utilizados para determinar gue existe evidencia objetiva de pérdida por
deteriore son:

*»  Madurez de la cartera
*  Hechos concretos de deteriaros
»  Entorne econdmico y comercial

Fara la estimacdidn de |a provisidn par cuentas incobrables la Compafila realiza un
andlisis de la recuperabilidad de 1a cartera en el tiempo. El resto de las cuentas
incluidas en las cuentas por cobrar no cantienen activas que hayan sufride un
deteriaro de valor.

El movimiento de la provisidn para pérdidas esperadas es come sigue:

Diciermnbre 31,
2018 2017
fen U.S. ddlares)

Salde inicial (457,463) {455 681}
Bajas 159,386 5,421
Prowvision del periodo 0 {18,203

Saldo final . __{SIDB,EI??} {467,463)
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EMKADOR 5.4,
Netas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US§)

El movimiento de la provision para anticipos y otros es coma sigue:

Diciernbre 31,
2018 2017
{en U5, ddlares)
Saldg inicial f308,355) (308,355
Provisidn del periodo { L {)
Saldo final {308,355) {308,355)

{9} Activos por implestos corrientes

El detalle de los activos por impuestas corrientes Se integra de |3 siguignte manera:

Diciermbre 31,
AU1E 2017
fen LS. ddlares)

Crédito tributario (Impuesto 3 la renta) 461,772 437 024
Crédito tributario (IVA) 284 473 224 AQl
Credita trbutario (150 5,565 8218
Impuesto redimible botellas {*) 1,223,432 282,334
Provisidn para reclamas impuestos _ {15,16F) {15,165)

1,860,127 1.527.670
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ENKADOR S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Exprasados en délares de los Estadas Unidos de América - USH)

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del impuesto redimible a las
botellas plasticas constituye el wvalor pendiente de reclame, e cual
correspondeg al valor gue el Servicio de Rentas Internas debe reembolsar por
el impuesto que el Estado recauda, establecido mediante el Suplemento del
Reqistro Oficial No 583 de 24 de noviembre de 2411,

La Ley de Fomente Ambiental cred el impuesto redimible a las botellas
plasticas no retornables con |z finalidad de disminuir la contaminacidn
ambiental y estimular el praceso de reciclaje,

Esta disposicién establecic que la Administracion  tributaria  devolverd
exclusivamente alos centros de acopio, recicladares e importadores el monto
del impuesto pagado por los consumidores cuando estos entréeguen (as
botellas ohjeto de gravamen con este impuesto.

El Semvicio de Rentas Internas mediante Resolucidn No, MAC-DHGERCGCT 2-
00031 del 24 de enera de 2012, establecis el mecanismo para 'a devalucian
de dicho impuesto, La devolucion de este impuesto se realizard de manera
mensual 3 partir del primer dia del mes siguiente.

La Compaiiia mantiene una provision para reclamos impuestos, el movimiento es

COMo sigue;
Diciernbre 37,
2015 2017
{en L5, délares)
Saldo inicial (15,165 {140,465)
Bajas . 0 125,299
Saldo final (15,165} (15,165)
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ENKADOR 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en doélares de los Estades Unidos de América - US3)

{10}  Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detalle:

Diciembire 31,
2018 2017
fen U.5. délares)

Imventarios de materia prima 1,666,718 489 /59
Inventarios de suministios y materiales 44% 554 F55,921
Inventario de repuestos 824,212 631,790
Inventario de producto @n procasa 252,237 285,063
Invertario de producte terminada 813,164 747 414
Inventaric de combustibles y lubricantes 37,279 30,057
inventario de empaque y embalaje 119,213 e, 527
Importaciones en transito 309 1498, 101
Provisian para pérdidas da inventaria ~ (271,731% {206,659)

3,489,960 2,627,872

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos Terminados para ia
venta, rnaterias primas, productos en proceso, suministros ¢ materiales a ser
consurmidos en el proceso de produccién, repuestos vy herramientas, éstos se
encuentran valorizades al costo promedic de adguisicion. Los montos resultantes, ne
exceden alos respectivos valores de realizacian.

La Administracidn de la Compafifa estima que las existencias sefan realizadas dentro
del plaze de un aho.
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EMKADOR 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares da los Estados Unideos de América - US%)

La Compafiia mantiene una provisian para pérdidas de inventario correspondientes a
materia prima, productos terminados y repuestos. A continuacidn el movirmiento:

Diciernbra 31,
2018 2017
{en U5, dolares)

Salda inicial (206,659} {340,585}
Ajuste 0 133,927
Provisidn del afia {65,072} o

Salde final {271,737} (206,659}

Gastos pagados por anticipado

Coiresponde a los pagos anticipados realizados a Chubb Seguros Ecuador S.A.,
relacionadas con las polizas vigentes que mantiene |a Compariia, cuyo monto al 31
de diciembre de 2018 y 2017 asdende a S} 172,238 y USE 112,240
respectivamente,

Propledades, planta y equipo

Lin resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipa durante los afos
208y 2017 &5 camo sigue:

ffer detalle en |a siguiente pagina)
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(13)

ENKADOR 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En el afo 2017 se realizo avaldos del rubro de propiedades, planta y equipo, con
peritos calificados por la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros, en los
gue se prasenta un reavallc en los inmuebles asi como deteriora en las maguinarias
{en las principales maguinarias Sorema y Erema).

Al 31 de diciembre de 2018, se efactiio ef revalia de las rubros de terrenos, edificios
¥y manuinaria y equipos, los cuales garantizan obligaciones con instituciones
financieras.

La Compadila para garantizar obligaciones contraldas con instituciones financieras
constituyd prendas industriales sobre ciertas maquinarias.

Los terrenas y edificdos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 par LSS 9,940,732 v
U5$10,625,647 respectivareante, carresponden a los activas netas (patrimonic) del
fideicomiso mercantil de garantia de propiedad de la Compafia, el cual fue
constituide para garantizar las obligaciones bancarias v de terceros que corresponde
al Fideicomise Enkador - Garantia constifuido ef 12 de febrero de 2002 y &l
administrador fiduciario es la Compania Fiduda S. A, Administradara de Fondos v
Fideicomisos Mercantiles.

Activos intangibles

El activo intangible se integra de I3 siguiente manera:

Diciernbre 31,
N8 017
{en .S, délares)
Casto 1,061 434 951,148
Amortizacidn acumulada (555,984) (359,754}
505,450 621,394

En esta cuenta se registra todo lo tiene una relacian directa con el sistema operativo
SAP. En esta clasificacién podemos encontrar adecuacion {nfraestructura) ADM,
licencias e implementacidn del sisterna y equipos necesarias para el funcionamiento
del misma,
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ENKADOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento del costo del active intangible se detalla 3 continuacion:

Diciembre 31,
208 2017
{en U5, ddlares)
Saldo inicial 981,148 0
Adiciones 80,286 981,148
Saldo final 1,061,434 081,148

El movimiento de la amortizacion acumulada del activo intangible se detalla a
continuadian:

Diciembire 31,
2018 2017
(en .S, ddlares)
Saldo inicial {359 754} {163,525)
Amortizacion acumulada {196,230 {196,230}
Saldo final {555,580 {358,754)
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ENKADOR 5.A.
Neotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos y pasivos por impuesto diferida
Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconacen en la medida en que es probable la realizacion del
carrespondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futurcs,

Las activas por impuestos diferidos corresponden al ajuste por YNR de los inventarios
y al 31 de didembre de 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada por
las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio. Un resumen del movimiento del
impuesto diferido es como sigue;

Diciarmire 31,

2018 2017
fen U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 51 665 74,947

Ajuste del periodo
Efecto de la liberacién y constitucion
del irmpuesto diferide 32,812 (23,287}

Saldo al final del anp 84,478 51,666
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EMKADOR 5.A,
Motas a los Estadas Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos por impuestos diferidos

El pasiva por impuesto diferido se determina de los rubros de propiedades, planta y
equipo, un resumen del mayimiento coma sique:

Dicteimibre 31,

2018 2017
fen L% dalares)

Saldo al inicio del afio 0 1)

Ajuste del periodo
Efelch:: de Ia Jjbleralfuﬁn Yy constitucian 547 517 g
del impuesto diferido

Saldn al final del afio 547527 )
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ENKADOR 5.4.

Motas a los Estados Financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

Cuentas ¥ documentos por pagar

El detalle de las cuentas y documentos par pagar €5 como se mugstra a continuacion:

Cuentas y dacumentos por pagar

Bienes y servicios

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Partes relacionadas {Nota 6}
Otras cuentas por pagar
limportaciones por pagar
Servicios PET por pagar
Ofray provisiones

Anticipos cligntes

Diciernbre 31,
2018 2017
fen 1.5, ddlares)

2,275 140 1,465,101
220,811 261,951
B 124 542
27,249 224 352
{56,664 (110,782
1,373 1,373
&0,075 43,135
2,628 005 2009772
26,625 164,343
2,654,629 2. 174,115
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ENKADQR 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresadeos en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras cuentas y documentos por pagar

Las otras cuentas y documentos par pagar correspanden a o siguiente:

Diciembre 31,
2018 : 2017
fen 1.5, dblares)
Corrtente 305,169 180,356
Mo cortiente B49.958 443,837
a55,127 624,188

60



ENKADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de la compasicidn de la cuenta es como sigue;

Ciciembre 31,
2018 2017
{en b5, délares)
Corrientes
Partes relacionadas
luan Francisco Javier Romero 250,000 117,000
Terceras
Oswalda Morya Guzrmén Mantalva 48,194 R& 800
Interés por pagar 6,975 4,556
05,169 53,356
305,169 180,356
Mo corrientes
Partas refacionadas
Inmakiliaria Gomaja 5 A, 250,000 {
Daniel Andrés Ramears Klainheinz 14,120 Q,800
Fernandez Sevilla Elsa 175,838 175,838
Fuad Enrique Misle Zaidan 40,000 40,000
Ernesto Martinez Fernandez? 30,000 80,000
Textiles Texsa 5.4 50,000 50,000
Caniel Andrés Romero Kleinheinz 40,000 40,000
649 958 395 R38
Taerceros
Oswaldo Morya Guzman Montalvo _ { 48,194
645,958 443,832
955,127 624,188
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FNKADOR §5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - US$)

{17} Obligaciones con instituciones financieras

La cuenta de ohligacianes con instituciones financieras se conforma de |a siguiente
manera;

Diciembre 31,
2018 2017
fen U5, datares)
Carrientes 2,002,080 1,074,434
o corrientes 5297007 B, 752 784
7290087 2827218

~ Los préstamos se encuentran garantizados principalmente por los Termenos, Edificios

y Maguinaria v EQuipos que se incluyen en el rubro de propiedades, planta y equipa
coma se menciona en la Nota 12
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ENKADOR 5.A.
Motas a los Estadaos Financigros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle del monto corriante y no carriente es coimo sigue:

Diciermbre 31,
2018 2017
{er LS, ddlares)
Corriente
Présfamos
Bahco Pichincha 250,000 209,104 {a)
Banco Internacional 213,567 300,503 {b)
Banco Guayaduil 222,037 355,874 {c)
Corporacién Financiera Nacional 1,019,273 0 {d)
Intereses por pagar 119,082 109 854
factoring Infernacional
Corporacion Financiera Macional 177,220 ( (e)
2,002,080 1,074,434

Mo corriente

Prestamoy
Banco internacianal 0 213,567 {b)
Barico Guayaaquil { 222,937 {c)
Cerporacion financiera Nacional 5207007 6,316,280 (d)
5,207 007 6,752,784
7.299,087 7,827,218
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EMKADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares da los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

[a) Banca Pichincha
Diciembre 31,

Mrode fecha Eecha
. e mient Blazeudias 2018 2017
2749821 4-00 1411017 130518 180 1] 200 104
3182859 0% 218 0z 06149 180 250,000 4]
250,000 209,104

{b) Banca lnternacional
Ciciermbre 31,

Mro e Eacha Eecha,

. - . Blazo dias 28 2017
Operacion 2misicin | MeEncimienio
481848 148 1T 04 6 19 FER 713,567 513170
213,567 513170
{e) Banco Guayaquil
Diciernbre 31,
Mro.de. fpcha Eezcha,
Dparacin Emisidn  Wencimignln .
2215328 D017 020719 Ao 2224937 578,811
222,937 578,811
{d} Carporacitn Financiera Macicnal
Diciembre 31,
Mrode Eerha Eecha
DpEracitn Ermisin.  MBOcmisntn
DO10513125 2717 271222 2160 B 316,280 5,316,230
6,316,280 6,316,280

(e} Corporacidn Financiera Magignal - Factoring Intermacional

Diciembre 31,
Mro.de Eecha Eecha
. . _ Flaza dizs IR 20717
OPErACitin Ermisicin  Wenoimientn

FI3-203-000002 2R 12 18 1202149 54 34,158 a
FI1-204-000004 2612 18 180219 54 35,986 &
F-202-000002 121218 150213 S8 35,807 Ly
FI1=205-000001 141218 11 42 149 54 71,075 o
177,220 6]

Capital por pagar 7. 180,004 717,364
Interases por pagar 119,082 109,854
7,289 0187 7,827,218
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ENKADOR 5.4,

Motas a los Estados Financisros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dalares de los Estados Unidos da América - US$)

{18} Obligaciones corrigntes

El detalle de las obligaciones corrientas 25 come se muestra a continuacian:

Adrministracian tributaria
A - Ventas
Retenciones en la fuente
Fetencicnes de WA
impugsto a fa safida de divisas

[ESS
Aportes, préstamos y fondos de reserva

Empleados
Sueldos por pagar
Liguidaciones de haberes por pagar
Asociacion empleados por pagar

Diciembre 31,
2017

fen U5, ddlares)

2014

. 96,044 58,504
31,407 10,088
69,564 45,936

1,198 {1,844}
98,213 112,683
T1,364 43,507
165,568 822224
8 g
7,756 7.810
173,332 90,0140
422,909 251,329
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ENKADOR §5.A,
MNotas a los Estados Finanhcieros
Al 31 de diciembrea de 2018 y 2017

{(Expresados en dolares de |os Estados Unidos de América - USS)

Pasivos acumulados

El detalle de los pasivas acumuladoes es como se muestra a cantinuacién:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U S, délares}

Administraciain tributaria

Décime tercer sueldo 11,790 10,636
DéCimo cuarto sueldo : 34,364 35 399
Vacaciones . 127 807 117,354
Participacitn trabajadores 28,220 §]

212,131 157,389

Provisicnes por beneficios a empleados

El detalle de las provisiones por beneficios a empleados es coma se muesira a
continuacian:

Diciernbre 31,
2018 2017
fen LS. délares)

lubilacién Patronal fa) 234 065 826,541
Indemnizacian desahucio () 199,879 216,164
1,033,944 1,042,706




ENKADOR 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de [os Estados Unidos de América - US$)

{a} El maovimiento de jubilacién patronal , es como sigue:

Saldo al inicio del afia

Costo laboral
Casto financiers

Reversidn de reseyvas

Pagos efectuados

Saldo al final del afo

(b} El movimiento de desahucio, es como sigue:

Saldo alinicio del afo

Zosto [3boral

Costo financiero
Reversion de reservas
Pagos efectuados

Saldo al final del afo

Diciembre 31,
2013 2017
verr ULS, dokzres)

HZ26,.541 939,316
70,271 {108,372
34,043 33,851
{77,553) {1,774}
{19,237} {36,480%
834,065 826,541

Diciernbre 31,
2018 2017
(en 1.5, délares)
216,164 173478
{957 38,117
7,944 8,780
0 {4,210

{23,272 0

100,874 218,164
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ENKADOR 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresadas en ddlares de los Estadas Unidos de Amética - US%)

Patrimonio
Capital social

El 12 de junio del afic 2013 se aumentd & capital sodial de la Comparia de
LS$12,000.000  a Us$14,000,000, por o que desde esa fecha el capital social
suscrito y pagado es de US $14,000,000 vy esta integrado por 14,000,000 ¢e acciones
crdinarias de un doélar cada una.

La Junta Extracrdinaria de Accionistas llevada a cabo el 02 de diciembre de 2015
decidid realizar un incremente de capital de Us$ 1,000,000 en numeraric durante los
primerns meses del afic 2016, pero hasta la fecha de emisiéin del presente informe,
auun no se ha realizado el aumento de capital, debido a que los accionistas aun no
han hecho sus correspondientes aportes.

Aporte futuras capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por accionistas para futuras capitalizaciones que
tienen un acuerdo tormal de capitalizacién a corto plazo, v gue por lo tanta califican
coma patrimonio. La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta un saldo
de US$ 645,834,

Reserva legal

fie conformidad con las disposiciones sodietarias vigentes, la Compafila debera
transferir a reserva iegal un parcentaje ng mencr al 10% de la utilidad neta anual,
hasta iqualar por lo menes, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucidn a los accionistas, excepto en el case de liquidacion de la
Compaiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absoroer pérdidas en las
Gperaciones. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a reserva legal de la Companila es
de ST B8R, 784,

Reserva facultativa

Se forman en cumplimiento del estatuto por decisian voluntaria de los accionistas, Al
31 de diciembre de 2018 v 2017, el monto de la reserva facultativa asciende a
LJSE1,131,577.
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ENKADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Otros resultades integrales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros resultados integrales acumualados
corresponden a la ganancia y/o pérdidas en revallo en propiedades, planta y equipo,
vy las ganancias wo {pérdidas} actuariales por efecto de las provisiones por beneficias
a empleados por un manto neto de USE 3,543,285 y Us$ 4,015,304 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de revalorizacion de propiedades, planta vy
equipo registra un superdvit del revalio de los terrenas, edificios, maguinaria y equipo
peT un monto neta de U 75,509, v un déficit que corresponde al registro de pasivo
por impuesto diferido de los bienes revaluados por un valor de USE 547,527,

Resulitadas acumulados
Esta cuenta estd conformada per:

Reserva de capital.- corresponden a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacidn del patrimonio y re expresion manetaria, lwego de aplicar
el proceso de dolarizacidn.

EY saldo acreedar de esta cuenta solo se podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acurnuladas v las del dltima ejercicio econdmice concluida, si
las hubiere; utilizado eh absorber pérdidas; o devuetto en el caso de liguidacion de la
Compafla.

Resultados por primera adopcidn a las NIIF,. Los ajustes provenientes de |a
adopddon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
"MIF gue se registraraon en el patrimonio en la cuenta Resultadas acumulados,
subcuenta “Rasultados acumulados provenientes de la adopcion por primers vez de
las MIF", y generarcn un saldo acreedor, no podrd ser distribuido entra los accionistas,
no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resuitados
operacionales; este podrd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas v las del
altmo ejercicio econdmice concluida, si las hubiere, ¢ devuelto en el casc de
liquidacion de la Campafiia a sus acdionistas.

Resultados acumulados.- registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios

anteriores esta a disposicidén de los accicnistas y puede ser utilizade para la
distribucion de dividendos vy ciertos pagos tales camo re liquidacion de impuestos, etc.

o8
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ENKADOR S,A.
MNotas a los Estadas Financiaros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de ios Estados Unidos de América - US$)

Ingresos de actividades ardinarias

Los ingresos de actividades ordinarios se conforman de la siguients manera;

Drciembre 31,
28 2017
fen LS. délares)
Wenta de productas 16,991,960 12,345,799
Yenta de servicias 83,584 h,0R2
Ceyvolucksn en ventas (640 HRA) {188, 102)
16,425,967 12,164,248

A continuacidn se presenta un detalle de los ingresos de actividades ordinarias
divididos por cada linea de segmento:

{/er el detalle n |3 siguiente pagina)
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{23)

ENKADGCR 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 da dictembra de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estades Unidos de América - U5S)

Costo de produccion y ventas

El coste de produccicn y ventas se conforma segin el siguiente detalle;

Inventario wicial de materia prima
Compras de materia prima
importaciones de materia prima
Iriventario tinal de materia prima
hateria prima conrsumida

MWano de obra directa
Costos indirectos de fabricacién
Cnstas de praduccicn

Iwentario inicial de productos en proceso
Inventaric final de productas en progeso
Inventario inicial de productos terminados
Inventario final de productos terminadaos

Criciembre 31,
2018 2017
(en 1.5, ddlares)

483 679 452,943
3.039737 2241 820
2.951,534 2076933
(1,666,718} (489,659)
5,814,207 4,299 (143
1,785,187 1,016,207
4,597,356 4,284,852

12,196,750 9,600, 102

285063 2917449

{252,237} {285,063)
747,414 851,303
513, 164) {747.414)
12,363,827 9,810,677
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ENKADCRE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciermbra de 2018 v 2017

{Expresados en dolares de los Estadas Unidos de América - UsE)

{24) (Gastos de administracion

los gastos de administracion se conforman per los rubros que se detallan a
continuacian:

Diciembre 31,
2018 2017
{(en .5, dalares)

Servicios cantratados 839,912 502,281
sueldos, salaries y demnas remuneraciones &4, 770 614,881
Depreciacionss de propiedades, planta y equipo 402,573 383,765
krpLestos y contribucianes 106,556 167,038
Participacion trabajadores 28220 0}
Gastas de viaje 34,630 25,383
Cansume de suministros ¥ materiales 20,054 15,438
Sequros y reaseguros 20,6965 10,566
howilizactdn 24,578 17,360
Jubilacidn patronal 16,568 (60,560)
Alimentacian personal 22,229 21,059
Alnuiter de squipos 14,7340 11,560
Consumo de repuastos 18,354 13,724
Comunicaciones 17,963 12,663
Dtros gastos de administracion 10,017 8,937
Afiliaciones y suscripciones 6,167 7,532
Energla eléctrica 8,792 8,610
Arriendn de oficings 4 B00 7200
Indemnizacian desahucio 3,744 15,693
Consurno de cambustibles v lubricantes 2,637 156
Frormocidn y publicidad 8 0

2,276,563 1,727,785

A continuacidn se presenta un detalle de los gastos de administracién divididos per
cada linea de seqmento:

(Ver el detalle en (3 siguiente pagina)
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(25)

ENKADOR 5.4.

Motas a los Estadas Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Gastos de ventas

Los gastos de ventas se conforman de la siguiente manera:

Sueldes, salarios y demas remuneracionss
Promocidn y publicidad

Gastos de viaje

Arriendo de oficinas

Servicios contratados

Otros gastos de ventas

Comunicaciones

Jubilacidn patronal

Depreciaciones de propiedades, planta ¥ equipo
Afiliacianes y suscripciones

Consumi de surmiristras y materiales
Indemnizacion desahucic

mlcvilizacicn

Comisicnes exportadion

Alimentacidn personal

Cansume de varios materiales y productas
Sequres y reaseguros

Finiguitos empleados produccién
Consumo de repuestos

Diciembre 31,
2018 2017
fen 1.5, délares)
277,606 247 BAR
72 507 20,37%
40,560 23,508
26,054 25 B46
20,685 7,730
8762 13,207
7,778 5,982
5,468 {112,457
5,342 4,844
4223 1,721
2,465 3,585
2,298 12,728
2,282 531
1,964 ]
1,900 1,894
828 S0
452 1,B18
o 20,272
% 1.111
482,174 281,533

A continuacion se presenta un detalle de los gastos de venta divididos por cada linea

de segmento;

(Wer el detalle en |a siguiente pagina}
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(26)

ENKADOR 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS§)

Gastos financieros

Los gastes financieras corresponden a lo siguientea:

Diciernbre 31,
2018 2017
(en WS, ddlares)

(asto intereses B16,449 200,036
Costo financiero jubllacidn patronal y desahucio 41,987 42 632
{astos financieros v bancarios 25,746 31,894
Impuesto a la salida de divisas 6,653 1,104

. 890,838 875,665

A continuacion se presenta un detalle de los gastos financieros divididos por cada
linea de segmento:

{Wer el detalle en la siguiente pégina)
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{28)

ENKADOR 5.4,

Naotas a los Estados Finaticieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Ganancias

Las ganancias se conforman por los rubros que se detallan a continuacion:

Otros ingreses

Ingresas por arrendamienta

Ingresos financieros

Diferencia en cambio

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo

Pérdidas

Las pérdidas se integran de la siguiente manera:

Pérdida en venta de propiedades, planta v egquipa
Gastos no deducibles

Perdida en Vanta - Oiros activos

Descuanta pronto pago

Otros Qastos

Ciferencia en cambio

Diciermbre 31,
2015 2017
fen 5. délaras)

133,960 97 552

33517 26,560
7,270 626
4,232 (]

55,354 18,210

234,937 143,079

Diciembre 31,
2018 207
fen U.5. délares)

301 B84 0
E3.753 57.060
B, 510 0

B BE7 G 509
1,091 1,327

1] 23,005
430,524 90,202
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ENKADOR 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US§}

Participacidon de trabajadores e impuesto a la rehta

Las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contakle a fin de determinar |z
participacion de los trabajadores, asi como la base gravada para el célculo del
impuesto a la renta del periodo 2018 y 2017 se detalla & continuacian:

Diciembre 31,
20918 27
(en U5 délarasy

Fesultado antes de participacian a

trabajadores & impuesto a la renta 254,202 (479,235)
{-} Panicipacion a trabajadoras (32,2200 0
(- Cras rentas exentas (33,000} {7,211}
(+) Gastos oo deducibles 207,884 194,446
(+) Participacian trabajadares atfbuible a

Ingresos exentos 4, 950 1,082
[+  Generacidn  diferencias  temporarias

(fmplmastas diferidos) 177,330 0
(-} Amanizacian de pérdidas tributarigs de

anos anteriores £99,104) 0
Lilidads (perdidal tributaria 474 642 (290,918)
Impuesto a la renta causada 104,421 0

Salds del anticipg pendients de pagn antes de

rebaja 182,695 54,968
Anticipn  deterrninado correspondiente al
ejercicio fiscal anteriar 182,625 191,424
(=) Rebaja del saldo del anficipg (Decreto
flecldlva Mo, 210 0 (21 S8E]

(=) Antlcipo  reducide  correspondiente al

ejercicio fiscal declarada 182,695 169.436
{+) Salds del anticipo pendients e pago 57,753 32,082
(-1 Batenciones en [a fuente que le realizaran
en el ajerclcio fiscal (B0,068} {87,753
{-} Cradita tabutario de afios anteriores (215,552} (172,111%
{-} Cr¢dito tributaric por impuesto & la salida
de divisas

Generado en gl gjercicia fiscal declarado 12,551% (18,670
Saldo a favor del contriblyente (250,419 {215,5523
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ENKADOR 5.A.,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US%)

(30}

Contingencias

La Compafiia ENKADOR S.A., rantiene |os siguientes procesos legales:

ESTURIC JURIDICO ARGUDO ALVARADO &

NTE

“1. En el afo 2018, la companla ENKADOR $.A. tuvo bajo mi patracinio como
ahogado defensor y como demandada, |as siguientes demandas judiciales:

No JLICID | DEMIANDANTE | DEMANDADO ESTADD DE JUICIO CUANTIA

TERMINADO RESOLUCION

Z016- CICTADA EL 20 DE JULKY DEL

onazg | 2UMNTAX YLEBER | ENKADOR 5.A. 2018, TOTALMENTE
FAVORABLE A ENKADOR $ 25.000,00
TERMIMNADC RESOLULION

016~ |ZURITA DICTADA EL 28 DE MAYD DEL

0438 | SEGUNDO ENKADOR 5.A. 2018, RESCLUCION
FAVORABLE A EMEADOR § 25.000,00 |

2. Enel 2fin 2018, la compafifa ENKADCR 5.A. ha mantenido bajo mi patrocinio como
abogado defensor, el procedimiento administrativo sequido por presunta infraccian

ambiental,
(1]
TR.ﬁsNMITE DEMUNCIAMTE ACCIOMANTE ESTADG DE TRAMITE CUANTIA
COBATSARIA
AMBIENTAL
; PROVINCIAL DEL
Expediente | GOBIERMC
00-2018- | AUTONOMO ENKADOR 5.4, SEEL“EQEEBTESOL“C'GN US$ 7.720
Al OESCEMTRALIZAD
0 DE LA
PROVIMC1A DE
PICHINCHA,

3. Salvo procesos judidales informades, no se encuentran pendientes de rescludén
ninguna causa a mi cargo que no sean las senaladas, de aguellas que se encuentran
a cargo de mi estudio jurfdico...”
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JIOSE DARID ONA CH.

“En atencidn asu comunicacion de fecha 07 de febrero de 2019, en la cual solicitan

informacién relacionada con

los casos que se encuentran bajo me patracinic, Con

fecha de corte 31 de didiembre de 2018; a continuacidn presento el estado de los

casos actives:

1. - CASO GRUVENTEX

17313-2013-01 2.4

estimade def monto a ser
realizade o la indicacion de
gque tal estimacion no se
puede realizar

Procesd:

Descripadn Pracedimiento Ejecutivo por cobre de una letra de cambio
por UsG 182.057,57

Cpinian del resultade | Al 31/12/2018 no encantrabamos a la espera de [as resultas

probable  induyendo  un| de citacidn. A la fecha actual consta la razén de no citacién.

El monto estimado de recuperacién se estima en USD
200,000,030, sin embarga hay que esperar |a designaadn del
perito liquidador ¥ aue se haya aprobado su infarme pericial.

Estade  detallade de  las
valores  adeudados  por
EMKADOR 5.4 en cuenta
abierta € cualguier otra
forma de pago que incluya
8l concepto de la deuda

Infarmacion
releyante

Este juicio ha sido manipulado por los abogados de los
morosas en contufernio con el Juaz. Se ha solictado por
varias ocasiones el cambio de luez v la aceleraciin del
proceso. Actualmente se lagré que otro Juez conozca de la
causa vy se ha impulsada su trdmite en cuestian de tiempo.

£l proceso se retrotrajo al estado de citacidn, por cuanto
declararon [a nulidad de |a citacidn, se estd empezando de
nueve de acuerdo con la Ley anterior {Codigo de
| Procedimiento Civil).
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2. - CASQO ZEIDAN SHADISHUKRY (ENKGO1)

estimade del monto a ser
reafizatfo o fa indicacidn de
gue tal estimacidn no se
puede realizar

Procesc: 17230-2015-18795

Drescripcion Procedimiento verbal sumario por cobra de 15 facturas por
i monto total de USD 269.168.60

Opinidin del resultado | Al 31/12/2018 se encuentra para dictar sentencia,

probable  incluyenda  un

El monto estimado de recuperacién no se puede estimar
hasta tanto no se haya designado perito liquidador y se haya
aprobado su informe pericial,

Estade detallado de log
valores adeudados por
EMEKADOR SA. en cuenta
abietta o

cualquier otra forma

de pago que incuya el
concepto de la deuda

Infarmacian
relevante

A la espera de sentencia

3.- CAS0 NELSON ALEXAMDER ORELLAN

MNYKO002), -

estimado del monto a ser
realizada o la indicacidn de
que tal estimacion no se
puede realizar

Fraceso: 17230-2016-01715 -

Descripaén Procedimiento ejecutive por cobro de 1 [stra de cambio por
USD 3.623,56

Cpinidn del  resultade | Al 31/12/2019 nos encontrabamos 3 la espera de la

probable  incluyendo  un| adaracisn @ informe peridal. A la fecha actual se dictd

mandamiento de ejecucion per USD 6.338,80 v seniaron
razén de no pago del mandamienta de gjecucion.

El valor a recuperar serla UsD 6,338, 80

Estado detallads de los
valores  adeudados  por
ENKADOR SA. en cuenta
abierta o cualgwer atra
torma de pago que induya
el concepto de la deuda

53



ENKADOCR 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Informacién
relevante

Proceso en etapa de ajecucion {por aprobacion del infarme |,
pericial)

4.- SR. TERAN SINCHIGUANO CESAR GONZALC (ENK4), —

estimado del manto a ser
realizado o la indicacidn de
que tal estimacidn no se
puede realizar

| Praceso: 117233-2017-01435 |

Descripcion Procedimiento ejecutive por cobro de pagaré a la orden de
LS 182,342 )

Opinidn  del reslitado | Al 3171272018 [a Corte Pravincial resuelve la apelacion

probable  incdluyendo  un | interpuesta por la parte demandada, revocando la sentendia

subida a grado.

Actualmente, en virtud de la sentendia de la Corte Provingial,
se demandard a través de procedimiento ordinaiio, para lo
cual  se  requiere gue ENKADOR S.A.  entregue
documentacién que se le ha solicitade y que servira camo
pruebas.

£l monte estimado a recuperar son USD 200,000,040

Estado detallado de los
valores  adeudados  por
ENKADOR SA. en cuenta
abierta o cuslquier otra
forma de page que incluya
el concepto de [a deuda

Informacidn
relevante

La Corte Provincial de Fichincha acepta el recurso de
apelacidn interpuesto por la parte demandada y resuelve
revacar sentencia subida en grado que estaba a favor de
ENKADOR 5.4, dejando a salvo el derecho del actar de
intentar (a3 accicnes fegales de (as que Se crea asisting.

La sentendia en Primera Instancia ordend pagar a ENKADOR,
S.A, el capital adeudado, mds los intereses legales y de
mara. En la nueva demanda la sentencia serd igual, pero se

tramitara por procedimiento ordinario. |
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5.- RO RIGUEZ ESTEVAN ALEERTOQ

Proceso: 17230-2018-07712 !

Descripcién Procedimienta ejecutiva por cobro de letra de cambio por
UsD 38.038.47

Opinian del  resultado | Al 3171272018 se encontraba en fase de citacidn, A la fecha

piobable  induyends  un| actuat se encuentra pPara la continuacién de la Audiencia

estimado del manto a sar
redlizade o la indicacion de
que tal estimacidn  no  se
puede realizar

nica a celebrarse el DE/G4/2019,

El rricnto estimado de recuperacion no se puede estimar hasta
tanto no se haya designado perito Bguidador y se haya
aprobado su informe pericial.

Estado defallade de los
valores  adeudados  por
EMNKADOR 5SA en cuenta
abierta o cuslguier atra
forma de pago gue induya
el conceptn de la deuda

Informacian relevante

Tos encontramos en el desenvolvimiento de la Audiencia

Unica.
&. - PINTEX (ENKDOS)
Froceso: 17230-2016-10904
Descripcidn Pracedimiento werbal sumario por cobro de facturas por
un manto total de USD 55 085 77
Opinién del  resultada| A 31/12/2018 se solicitd se diera por concluido el término
probable  incluyendo  unj de pruebas. Ala fecha actual se sentd razdn de que ya todas

estimado del monto a ser
realizado o la indicacion de
que tal estimacién no se
puede realizar

las pruehas se encuentran evacuadas,

El monte estimada de recuperacidn no se puede estimar
hasta tanto no se haya desighado perite liguidador y se haya
aprobado su informe pericial.

Estado detallado de los
valores  adeudados  por
EMEADOR SA. en cuenta
ablerta o cualguier otra
forma de pago que induya
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lnformacicn
relevanie

El 31/0172012 se firmd un acta transaccional por cruce de
cuentas, en el cual la empresa ENKADOR SA. e
compromete a pagar URS 10,323,03 a TENDOS PINTEX 5.4,
en 6 cuotas mensuales y consecutivas de UUSD. 1.720,50
cada una; con las siguientes fechas de pagao; 05/05/2019,
04/06/2019, 04/07/2009, 03/08/2019, 020972018 vy
021042019, respectivaments,

7. - HERNAN SOLORZANO (ENK0QF)

Proceso;

A0 na se ha presentade la demanda

Desciipcitn

Opinidn del  resultado
probable induyendo  un
astimade del manto a ser
realizado o la indicacién de
gue fal estimacion na se
nuede realizar

te encuentra en fase investigativa a fin de verificar posibles
bienes del deudor v localizacion para poder gresentar |a
dermanda.

Estado detallado de los
valores  adeudados por
EMKADOR 5.4, en cuenta
abierta o cualguier otra
forma de pago que induya
el concepto de |a deuda

infarmacion
velevante

GALLEGOS YALAREZD & NEIRA

“Con referencia al analisis
al 21 de diciembre del 2018,

de estados financieros de EMNKADOR 5.4, cortadns
les infortno o siguienta:

1.- Este Despacho ha recibido de la compafia ENKADOR S.A., el encargo de
tramitar juicios por vla contencicse fributaria segln el detalle que consta a

continuacion:
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Juicios!
QRGAMNOC DE
JUICIO W® DESCRIPCION |DEMANDADO | LA FUNCION CUANTIA ESTADO
JUDICIAL
Dermnanda de sentencia
impugracian favorable, SR
contra resclucidn Tribunal presenta
§7501-2015- de devolucidn de | Director Zonal , recurse de
{00057 IREF de los meses 3 SR ?ME”?'DSD U5$103.738 CASACION,
de 1o risItario
| ¥
noviembra de
2017
Dernanda de Senizncia
rpUgnAacian favarable, SR
cantra resalacidn | . Tricunal prasenta
éé?%_zmg_ de devalucidn de Durec;c;rﬂzlonal Contencinso | USS 168.000 |recurse de
IRBP de los meses Tributario casacion,
de marze v abiil
de 2017
Cemanda de Sentancia
impugnacion favaorable.
contra resclocitn . Tribunal
éég;guzms_ de devolucidén de D]!’EI:E;.{;:'Rzlﬁﬂm Cantengioso
IRBF del mes de Tributario
sentiermbre de
207

2.- 5in viglemtar la norma del Art. 353 N7 3 del Cédigo Organico de |a Funcidn
Iudicial, gue prohibe a los abogados asegurar un resultado de éxito en los juicios,
respondo su pregunta relativa a una evaluacion sobre |a “pasibifidad de un faflo, faudo
a resofucion favorable o desfavorable”, v 10 haga en las térmings siquientes;

Es pelitica de este despacho aconsejar a sus clientes reclamar, impugnar o accionar
judicialmente, en todos aguellos casos en que haya un manifiesto quebrantamiento
de la lzy. Por tanto, sobre |a base un argumento de Derecho salido ENKADOR 5. A ha

presentado (as dermandas a que me refierc en el numeral anteriar.
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3.- Par otro lado, no conozco de obligaciones o pasivos  que pudieren
afectar patrimonialmente a ENKADOR 5.4 pues ninguna  consulta ni gestidn
piofesional hecha a esta Oficina ha tenido  relacidn  con contingencias que
pudieren gravar la posicién financiera y que den fundamento a eventuales
reclamaciones, obligaciones tributarias o multas que deba soportar la mencionada
empresa.”

Aspectos Tributarios

Amgrtizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se abtengan dentro de los dinco (5)
perlodeos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada perfode, del 25% de las
utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

£l anticipo del Impuesto a la Renta para el afio terminado el 21 de diciernbre de 201 &,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidas en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributaric Interno y en & articulo 76 de su Reglamente.

El anticipg de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdtica del 0.4%
del activo, 0.2% del patiimonio, 0.4% de ingresos gravadas v 0.2% de costas y
gastos deducibles. Dichos rubras debien incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarfas (Circular 14 emitida par el Servicio de Rentas
irtarnias, publicada en el Registra Oficial Suplemento 660 del 31 de dicembee de
2018

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, sera el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracidn del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio
anterior al page del anticipo, y en el case de accionistas, participes, socios u otros
titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributarto por el impueste pagado por la sociedad que distribuye dividendas, hasta los
timites establecidos para el mismo.

El valor resultante deberd ser pagado en dos cuatas iguales, segun el noveno digito
det RUC del contribuyente en las meses de julio y septiembre.
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Este anticipo, gue constituye crédito tributario para el pago del impuesto a |a renta
del ejercicia fiscal en curso, serd pagado en |as fechas antes seiialadas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emisién de titulos de crédita ni de requerimients alguno
por parte de la Administracion.

Si no existiese impuesto a la renta causado o 31 el impuesto causado en el gjecico
coirients fuere inferior al anticipo pagado més las retenciones, el contribuyente
tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebide, o una sclicitud de
devolucion de paga en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuestc a [a renta que cause en |os gjercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de I
declaracidn.

ra la Reactivacion
Daolarizacidén v Modarnizacion de ifn Financiera

Se citan a continuacidn algunas reformas y agregadas en base a esta Ley:

e« Devolucion del exceso del anticipo de Impuesta a la Renta,

= Llos exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucicn
mensua del 15D, similar a 1a devolucién dej IvA,

»  Exclusién en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto 2 la Renta, los gastos por sbeldos, salarios, beneficios de ley, as
£omo aportes patronales a la sequridad sacial.

o Exclusion en los rubros de activas, costos v gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipe de Impuesto a la Renta, corraspondientes a la
adquisicion de nuevas activos preductivas que permitan ampliar la capacidad
productiva futlra,

» Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

a Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduceidn de
gastos personales porgue se incorporan como dependientes a 103 padres v
también las nijos del cédnyuge ¢ pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente,

« La tarifa general es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), pequefias empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotaciéin mihera metdlica a gran y mediana escala, durante un afio,

« Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a UsD 1.000.
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« FProfesionales, comisionistas, artesanos, agertes, representantes y demas
trabajadores auidnomas llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
ISD 300.000.

+  Se reconocen come deducibles del Impussto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados @ los tiabajadores por  jubilacidn  patranal,
garantizando sus dereches.

« Sedifiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta par un mes adicional.

ica para el Fomento Pr iva, Atfraccion de iohes

Gen isn de Empleo y Estahilidad ilibrio Fiscal

+ Fortalecimients de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular ¥
Solidaria, para sociedades actuales ¥ huevas sociedades, se amnplia ef
limite para la deduccidn del 100% adicional de gastos por cohcepta de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

+ Incentivo para la atraccidn de inversiones y generacion de empleo.

Excneracién de_Impuesto a la Renfa y su anticipe para sociedades

actuales ¥ nuevas spciedades;

a) Exoneracian 12 afos - Ciudades de todo el pais menes zona urbana Quite
y Guayaquil.

bl Exaneracion 2 ahos - Zona urbana Quita v Guayaguil,

r}  Exoneracidn de IR de 15 afios - Inversion en Cantones de frantera, dentro
de los sectores pricrizadas industrial, agroindustrial v agroasodiativo,

d) En sociedades nuevas y existentes el incentive aplicard sélo si se genera
emplao neto, con las condidiones y procedimientos gue establezca el
Reglamento, considerando el tamafic de |a empresa,

gy Dichos incentivos también pueden ser aplicados por  saciedades
constityidas previamente a la wvigencia de esta ley, en cuyo caso la
gxoneracion aplicard proparcianalmente al valar de las nuevas inversiones
productivas.

f; Exoneracian de Impuesto a fa Renta y su anticipe por 15 afios contados
desde el primer afo en el gue se generen ingresos atribuibles directa v
Unicamentea a la nueva inversian, en Industrias basicas, el incentivo aplicara
s6lo i se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos gque
establezca el Reglamento, considerando el tamada de |a empresa.

g) Los plazos de exoneracién se ampliatan por S ahos mas, en el caso de que
dichas inversignes se realicen en cantones fronterizos del pals.
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Beneticiog Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversian,

ay Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
&l monto y plazo estipulado en contrato de inversidn.

by Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o  extranjeras
domiciliadas en el Fcuador a favor de beneficiarios efectivos residentss o
rma, hasta por el plazo estableddao en el contrato de inversion, slempre que
los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pais.

Reinversidn desde al menos el 509% de s ili en_nueyos activas

productivos, con aumenty de capital hasta el 31 de diciembre. Se exgeptda a

sector rier estraténicos v a [F5.

« Reformas que promueven un marce juridico claro gque incentive la
actividad privada y el emplea

Elirminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a |a Renta.

Reduccitn gradual del 15D, con base en las condiciones de |as finanzas publicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las
finanzas publicas.

e mantiene e crédite tributario por 130 pagado en la impartacion de
insumos, materias primas y bienes de capital,

* Remision de interés, multas y recargos
Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afo

Las sociedades que se acojan a esta remisidn no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afos.

* Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social
Devolucidén de WA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda

de interds social, sobre el impuesto pagado en las adquisicionas locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del provedta,
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Tarifa 0% de VA en servicios de construccidn de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamente a la Ley de Fomento Productivo, que
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del hdbitaty
vivienda.

s Raformas para el fortalecimiento del sector expertador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, fa
deduccién adicional de gastos de promocidn comerdial podra ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinadas a la promacidn y
publicidad,

Devolucion del 1SD para exportadores habituales en la importacidn de materias
primias, insumos y bienes de capital, ¥ por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Polftica
Tributaria, siempre que demuestran el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad velacionada
£on recursos naturales no removables,

Se amplia el dmbito de los sectores priotizados actualmente definido en el
artlculo 9.1, de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorpordndose como
parte de los mismos a la exportacidn de servicios, sector agricola, oleoguimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnaloglas de construccidn
sustentables, desarrallz v servicios de software, Ademas de cinematografia v
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial v agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucidn de IVA en |3 exportacian de servicios, conforme lo determine el
Camité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracién de R por 20 afos para los emprendimientos de
turisimo  comunitario wa asociativos, de micro, pequefas y medianas
empresas, Bl Reglamento establecera las condiciones v procedimiente para la
aplicacion de este incentivo.

* QOtras reformas
Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversionas praductivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigenda de fa Ley de

Solidaridad, v se amplia el plazo de exoneracion del Impuesta ala Renta de 10
a 15 afics. Para el sector turistico, se aplica 5 afias adicionales.
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Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podrdn aplicar los nuevas
beneficios v plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrcllo Econémice aplicando 1a
exencion del Impuesto @ 1a Renta por 10 afios para los administradores v
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el baneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a lg Renta despuéds de
finalizado el plaze de la exoneracion, por 10 aA0s mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad 2n la enajenacion de
acciones, ¢can una tarifa progresiva entre el 0% v el 10%. Ampliacidn de
exoneracion a 2FB.

Reduccian de la tarifa IR: En caso de reinversidn de utilidades en programas o
provectos deportivos calificadas prioritarios, se establece una reduccidn del
10% v del 8% en el resto de programas.

Deduccion de IR Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patracinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportive, conforme ke establezca l Reglamento,

Se establece |a tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agrapecuario, aculcola v pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamientoc de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de
eonstruccion nueva de astillero; partes y repuestas de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de usc agropecuario, aculcola v de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehlculos hifbridos v eléctricos, sequros agropecuatios y arrendamiento de
lierras para Uso agricola,

Tarifa 0% de VA para vehlculos eléctricos de uso particular, transporte pdblico
y de carga.

Tarita 0% de ICE para vehlculos motorizados eléctricos para transporte pablico
de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad
competante,

Se padrd utilizar el orédito tnbutario del VA hasta por cinco afios.
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Al 31 de dicismbre de 2018 y 2017
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Se crea la devolucidn del 50% del IVA pagado en gastos de desartallo,
preproduccidn y post produccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE scbre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciernbre de 2018 vy 2017, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {Jocales y/o
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia,

Mediante Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifics 1a
normativa sohre precios de transferenca y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesta a la Renta cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Cperaciones con Partes
Relacionadas; v por un monto superior a 15,000,000 deben presentar gl Informe
Integral de Precias de Transferencia, ademds establecit (as operaciones gue no detrer
ser contempladas para dicho analisis. Bl referido Informe podra ser solicitado
discracionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacién o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resoludon No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue nublicada a
través de la pagina del Sendcio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacidn del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacitn del Informe Ihtegral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesta causade superior al 3% de |os ingresos gravables; it}
No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferantes; y iii}
No mantengan slscrite con @l estado contrates para la exploracién y explotacion de
recursas no renavables, Sin embargo, deben presentar un detalle de |as operaciones
can partes relacionadas del exterior en un plazo ne mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesta a |a Renta,
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Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Artlcuio 2 (Ambito de Aplicacian): “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que,
no estandeo exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Internc, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un manto acurmulado supericr a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas.

Si tal manto es superior a los quince millones de dédares de los Estados Unidos de
Armnérica (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicicnalmente al
Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferancia®.

Artlcula 3 (Operaciones no contemnpladas). - “Para efectos de calcalar el monto
aoumulade referido en 8l articulo anterior para |a presentacidn tanta del anexo como
del informe, se sumaran los montas de operaciones con partes relacionadas, excepto
l&s fue Carrespondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas lacales con referencia al periodo fizcal
analizado, siempre que na se presenten alguna de |as siguientes condiciones:

2 Bl sujeto pasive:

{iy Beclare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

{in Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o ihcentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codiga Organico de la Fraduccién, Comercio
e Inversian,

(iii) Se acoja a la reduccion de [a tarifa por reinversién de utilidades;

(v Sea Administrador b Operador de una Zena Especial de Desarrollo Econdmico;

far) Se dedique a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no renavabiles;
Gf

(viy  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecides en paraisos fiscales." flo subrayado y resaltado es
nuestro)
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala aque a3 sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impueste a la Renta,
presentaran al Senvicio de Rentas Infernas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e infarme Inteqgral de Precios de Transferendia, e un plazo no mayor &
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
impueste a la renta; v 1a no entrega, asi coma |a entrega incompleta, inexacta o con
datns falsos podrd ser sancionada por |3 Administracidin Tributaria con multa de hasta

15,000,

Ajustes yfo reclasificacion

Comoresultado de la reexpresion de saldaos presentados en los estados financeros al
31 de diciembre de 2017, a confinuacion se describen los ajustes yfo reclasificaciones

registrados para determinar los saldos inidiales del periods 2018;

(Wer detalle en la siguiente pdgina)
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US%)

ENKADOR 5.4,

Estados de Sifgacicn Finandera
Al 21 de diciembra de 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de Amdrica - US4

Activos corriantes

Efectivo v eguivalentes de efectiva
Cuenlas y desumentos por golrar
AL was o impuestas Lamentes
Inwentarics

(Gastes pagadas por anliclaado
Total activos corrientes

Activos no coTrientes

Propiedades, plantas v equipos, meto de dapraciacion
ALtivos intangiblos

IrrEicnes no coree ntes

Activas por impuestos diferdes

Qras aclivog na Germentes

Total acllvos no corrientes

Tatal ackivos
Paglvas carrlentes

CuenTas v AU os par pagar

Otras cuenlas y dofumentos poy pagar
Chligacicres con iratiluciones financiras
ObligAciones comiertes

Pasfvos acumulados

Total pasives corrisntas

Faslvos ne carrlenies

Cibrag cuentas y o urmentos por pagar
Okligaciones con frgtitucionas flnancieras
Eraviiones acr benaficios 3 ampleadas:
Total pasivas na corrantes

Tatal pasivos
Patrimanla de los acclonlstas

Capdlal suserito y pagado

Aportes para Tuturd capitalizacidn
Razerva legal

Recserva facullativa

Otios resultades integrales
Resultadas acurmulados

Resultada Jel gjerdicic

Tatal patrlmanla

Total paslwos y patrlmonlo de las acgjanlstas

Salda Saldo e
" Re exprasion de saldos
1122017 Dahe Hatiar AN120TT
151,777 a il 151,777
1,502 615 a o] 1,992 6%
1327670 a u] 1,527 670
2827872 ] il 2,B2HET2
112,340 a o] 113,240
6,412,178 1] 1] 6492178
20,580,894 o d 20,680,883
521,384 ] a B2, 354
786 o a 38
51,668 ] a 51,665
3824 o a 3,824
21,358,558 a 1] 21,358,556
27,770,336 0 u] A7, 770,736
2174115 u] o 2,174,115
175,800 Q 4,556 120358
1,078,590 A, 568 o 1,071,434
251,229 il 8] 251,225
157,358 4] A] 157,365
3837523 4,550 4,556 3,837,523
443,832 ] o] a4a3 £32
B,752,7E4 a u] 6,752,784
1,042, 76 a Ju] 1,042,706
B239.322 i} L] 8,239,322
12,076,E45 4,556 4,336 12,076,845
14,008,000 ] a 14,0040, 00x3
545,834 [H a 545,834
AEE,TIS ] a GEE,784
1,131,577 [ u] 1,131,577
4,015 20 o a 4,015,304
4, 115,660} o il 1,1 15,664)
H57,950 [ a 71,952
15,693,891 4] i] 15,692,851
21,770,738 4 556 4,556 27,770,736
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ENKADOR 5.A.
Estados de Resultados Infegralas
Al 31 de dlciembre de 2017
{En ddlares de Jos Estados Unidos de Amérfca - USE)

Saido Re exprosion de saldos zaldore

auditado axpresado
3412/2017 Dehe Haber  31/12/2017

Ingrasos
Ingrescs de actividaces ordinarias ) 12,164,248 ¥ 0 12164, 248
Costo de praduccién v ventas (2 210,677) O o 9B10ETT
Utilidad bruta en ventas 2,353,571 0 4] 2,352,511
Gastns ordinarios
Gastos de administracisn £1,620,748) {107,038 O (V727,785
Gastos de ventas {456, 8500 0 175316 {2814,533)
Gastos fimancieros {874,561} £1,104) 0 {8753.665)
Total gastos ardinarios (2,952,158}  (108,142) (175,316} (2,884,983}
Ltilidad ordinaria (598 587 {108,142  (175,318) (531,412}
Ganancias 7 (pérdicdas) nato 119,352 67,175 ] 52,177
Resultado del ejercicio anfes de impuesto (479,235} { 0 {479,235}
Impuesto a la renta, estimade (192,718 { S0 (192,718)
Resuvltado del ejercicio {671,952 0 { {671,952)
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{33) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
nir s¢ produjeron eventos, que en opinidn de la administracion de la Companla,
pudieran tener un efecte significative sobre los estados financieros gue se adjunta.

{(34) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieras de la Comparila ENKADOR S A, al y par el afio terminado el
31 de diciembre de 2018, han sido aprabados por |la Gerencia en fecha Abril 05 de
2019, y seran presentados al Directario v Accionistas para su aprabacidn. En opinidn
de la Gerencia de la Compania, los estados financieras serdn aprobados por el
Directorio y Junta de Accionistas sin modificaciones.

Daniel Andrgs Romero Kleinheinz

Lt
Garente Genaral ' Contader General
ENKADOR 5.A, ENKADOR 5.A.
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