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ENKADOR 5,A, 
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AI 21 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Identificación de la entidad y actividad economica 

Constitución y obeto, - 

La Compañía ENKADOR SA., fue constituida el 23 de octubre del año 1973 
mediante escritura publica ante el Notano Primero del Cantón Quito, debidamente 
menta en el Registro Mercantil el 27 de novembre del mismo año La última 
reforma societana se realizó el 01 de novembre del año 2016, para reformar los 
articulos 11, 16, 24 y 26 de los estatutos sociales de la Compañia 

La Compañia se constituyó con la finalidad de producir y comercializar fibras 
simteticas Los productos que fabrica son vendidos en el Ecuador y exportados 
prinapalmente a Inglaterra Colombia Venezuela, Chile: Estados Unudos de América 
Perú, Canada, Bolwia, Panamá Argentina, Costa Fica, México y otros países, las 
exportaciones representaron el 21% y 44% del total de las ventas del 2018 y 2017 
respectivamente 

En el ultmo bimestre del año 2011 la Compañra como parte de sus proyectos 
estratégicos Inicio el proyecto de recidaje de botellas plásticas PET con el nombre 
de Recypet para luego de un proceso industrial obtener “chups” o resma de PET 
cuya inaterial es materia prima para la fabricacion de plasticas Los productos son 
vendidos en el Ecuador y exportados en un 80% a Colombia, las exportaciones 
representaron el 73% del total de las ventas en el 2018. Desde el año 2015, debido 
a la mayor Importancia relativa de la línea se decidió reportar la información contable 
de manera independiente por segmentos Texul, microlmpra y Recypet 

La Compañía tiene como mayores accionistas a tres personas naturales domialiadas 
en Colomba con el 81 05% y los demás accionistas son personas naturales y 

¡prídicas domiciliadas en la República del Ecuador 

Operaciones. 

La Compañsa a partr del año 2014 ha disminuido su volumen de ventas lo cual se 
evidencia en los resultados obtenidos en los últimos áños en el periodo 2017 ongmó 
una pérdida neta del ejercicio de USD$ 671 952, sin embargo durante el periodo 
2018 se registra una Utilidad neta de US$ 66 700 La dismmucion en las ventas y los 
resultados obtenidos en los ultimos persodos se debe principalmente a la contracción 
del mercado en el Ecuador por la srtuación económica
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Los flujos de operacion se redujeron debido a la falta de ventas, la lenta recuperacion 
de las cuentas por cobrar y el cierre de lineas de credito de los bancos a todos los 
sectores económicos, generaron atrasos en los pagos y la falta de capacidad de 
compra de inventarios para el proceso de produccion 

La Compañía para mitigar esta situacion obtuvo en años anteriores de su principal 
acreedor (una entidad financiera gubernamental) un prestamo de largo plazo que 
tue refinanciado a micios del año 2017 logrando un plazo mayor (Hasta el año 
2022) Adicionalmente esta en proceso de implementación de lo siguiente 

1 El aumento de capital medrante el aporte de los accionistas con recursos frescos 
por US$ 1,000 000 

» El control y reducción de los gastos de operación 

* La produccion y comercialización de productos de hilos con valor agregado y con 
un alto margen de rentabilidad 

» El incremento de la producción y comercialización de los productos del praceso 
de reciclaje 

+ Elmejoramiento de fos procesos de produccion con el objeto de mejorar la calidad 
de sus productos 

La Admimstración estima que las acciones tomadas y que están en proceso, originan 
un equilbonio en su flujo de operacion en el corto y mediano plazo 

Resumen de las principales políticas contables.- 

Una descripcion de las prinapales políticas contables adoptadas en la presentación y 
preparación de los Estados Fmancieros de la Compañía se presentan a continuacion 

Bases de preparación - 

tos estados hnancieros de la Compaña ENKADOR SA, han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera, eenrtidas por el 
International Accounting Standars Board (1ASB) wgentes al 31 de diciembre de 2018 
y 2017, así como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Supenntendencia 
de Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador 
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La preparación de los estados financieros, conforme las Normas Intemacionales de 
Información Financiera requieren el uso de ciertas estimaciones contables críticas 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables 

Pronunciamientos contables y su aplicacion - 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contalalidad (XA58 por sus siglas en mglés) 

Normas 

Fecha de 
aplicacion 
obligatoria 

  

NUF 9 Instrumentos Financieros * 

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 
clientes" 

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 
contraprestaciones anticipadas 

NIF 16 "Arrendamientos" 

Ensmenda a NIF 2 "Pagos basados en acciones" 

Enmienda a NÚF 4 "Contratos de seguros" 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

$ de enero de 2019 

í de enero de 2018 

Enfoque de 
superposición 
efectvo cuando se 
aplica por primera 
vez la NUF 9 
Enfoque de 
aplazamiento 
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efectivo para 
perlados anuales 
intcrados en o 
después del 1 de 
enero de 

2018 y sólo están 
dispombles durante 
tres 
años después de esa 
techa 

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018 
conjuntos” 

NIC 40 "Propiedades de inversion" 1 de enero de 2018 

Enmenda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de wgencia 
negocios conjuntas" y NIF 10 "Estados financieros —— aplazada 
consolidados* indefinidamente 

CINIF 23 "Tratarmento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019 
inciertas 

NIF 17 “Contratos de Seguros" 1 de enero de 2021 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido enutidos por el 1458, pero no 
han entrado en vigencia y son de aplicación obligatona a parti de las fechas marcadas 
a continuación 

Fecha de aplicacion 

Nuevas normas obligatoria 
  

NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019 
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Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria 
  

CIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
impuesto a las ganancias 

Fecha de aplicacion 
Enmiendas a Nitr's obligatoria 
  

¡NIF 9 Clausulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificación reducción o liquidación del 1 de enero de 2019 
plan 

NIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Parucipactones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos 

NIF 10 Estados financieros consalidados Por determinar 
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Declaración de cumplinmento - 

La Administración de la Compañía ENKADOR SA declara que las Normas 

Internacionales de Información Emanciera han sido aplicadas integramente y sin 
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros 

Estados financieros - 

tos estados financieros de la Compañia ENKADOR 5.4, comprenden los estados de 

situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 así como los estados de 

resultados Integrales los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos 
de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se 
acompañan adicionalmente de las presentes notas explicativas 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las crfras ¡nclurdas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno economico principal en que la Compañia opera 

La moneda funaonal y de presentación de la Compañua es el Dólar de los Estados 
Unidos de America 

Transacciones en moneda extranjera - 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferente a los Estados Unidos de América 
*US$ ), se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes 
en las fechas de las transacciones y los saldos al aerte de los estados fmancieros al 
tipo de cambio del mercado vigente a la fecha de los estados financieros 

Las perdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas 
transacciones y de la conversión a los tipos de Lambio de los actwos y pasivos 
monetarios denammados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de 
resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimono, las 
cuales se reconocen en los resultados hasta su fealizacón sm embargo, para 
propósitos informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas 
principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de 
inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones en 
socedades ddel exterior y que son en moneda extranjera 
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Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos efectivo y 
equivalentes de efecto se presentan en la cuenta de pérdidas y ganaricias como 
Ingresos o gastos fnangeros”, y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias 

de cambio se presentan como Otras ganancias/ pérdidas netas" 

Informacion financiera sobre los segmentos de operacion.» 

La informacion financiera sobre los segmentos de operación está de acuerdo con la 
informacion terna presentada al Drectono, el cual es responsable de asignar los 
recursos y evaluar el sencinmento de los segmentos de operación 

Un segmento de negocio es un componente que desarrolla actividades de negocio, 
el cual puede obtener mgresos ordinarios e incurrir en gastos incluyendo los Ingresos 
y gastos que se relacionan con transacciones con otras áreas de negocia de la 
empresa 

Los resultados de los segmentos de negocio son reusados periódicamente por el 
Drectono para derdir sobre los recursos que deben asignarse al área de negocios y 
evaluar su rendimiento y para el cual la nformación financiera dispomble es 
necesana 

Los resultados reportados de los segmentos de negocio al Dwectonio induyen 
elementos directamente atribuibles a un área de negocio, así como los elementos que 
se pueden asignar sobre una base razonable Los elementos no asignados 
comprenden activos, pasos y las costos que se presentan como otros 

Clasificación de saldos en corrlentes y no corrientes. - 

En el estado de situación financiera los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como Cornentes con vencimiento igual O infenor a doce meses 
contados desde la fecha de «terre de los estados financieros y como no cornentes 
los saldos mayores a ese periodo 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Corapañía considera como efectwo y equivalentes de efecuvo, el saldo dispomble 
en caja y bancos si Testricciones, as coma las Inversiones en instituciones financieras 
de gran liquidez que se pueden transformar en efecto en un plazo inferior a tres 
meses 
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En el estado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clastfican como 
obligaciones fmancieras, dentro del grupo de pasivos cornentes 

Activos fancieros 

La Compañía clasifica sus activos Imancieros según se midan posteriormente a costo 
mortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado Integral o a valor 
razonable La clasificación es realizada acorde al modelo del negocio que se aplica en 
la gestión de las actos financieros así como de acuerdo a las caracteristicas de los 
flujos de efectivo contractuales dlel activo financiero 

Activos financieros a costo amortizado - un acto financiero se mide al costo 
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objeto es 
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efecto contractuales y sí 
las condiciones contractuales del acto financiero dan lugar, en fechas específicas a 
fluyos de efecto que son unicamente pagos del principal e tereses sobre el importe 
del principal pendiente, de aplicar 

Activos fmancieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral - 

un activo financiero se mude a valor razonable con cambios en otro resultado mtegral 
s1 el mismo se mantene dentro de un modelo de negocio cuyo objetwo se lagra 
obtentendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, así como 

s1 las condiciones contractuales del actwo financiero dan lugar en fechas 
especificadas a fíujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados - Los 
demás activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor 
razonable con cambios en otros resultados Integrales, son medidos a valor razonable 
con Cambios en los resultados 

Deterioro de activas fimancieros - 

La Compañía reconoce una correccion de valar por pérdidas crediticias esperadas 
(PCE) sobre activos financieros que se mden a costo amortizado o a valor razonable 
con cambios en otros resultados integrales 

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de credito desde el reconocimiento inicial 
del correspondiente activo financiero 
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si, en la fecha de presentación, el nesgo credrticto de un instrumento financiero no se 
ha crementado de forina snificativa desde el reconocamento inicia! ta Compañía 
enide la correccion de valor por pérdidas para ese Instrumento financiero a un Importe 
igual a las perdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses si el riesgo 
credo de ese instromento financiero se ha incrementado de forma significativa 
desde su recongamiento iucal, la Compañía mde la corrección de valor por pérdidas 
del instrumento financiero por Un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas 
durante el tiempo de vida del achvo 

Las PCE durante el tismpo de vida del activo Tepresentan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de mcurmplimiento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del 
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un mstrumento 
tinanciero que sea posible dentro de los 12 meses despues eje la fecha de reporte 

La Compañía reconoce PCE usando Una matrz de promsiones basado en la 
experiencia histórica de pérdidas crediticias ajustada por factores que son específicos 
alos deudores condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual 
así corno también de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de 
reporte incluyendo el valor del dinero en el tempo cuando se apropiado 

La Compañía asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha 
aumentado significatwamente desde su reconocimiento imicial s1 se determina que el 
instrumento financiero tiene Un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte Se 
determina que un instrumento financiero tiene Un riesgo crediticio bajo sí 

a el instrumento financiero tiene Un nesgo bajo de incumplimiento, 
0) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectwo en el corto plazo y 
(uh. los cambios adversos en fas condiciones economicas y de negocios en el largo 

plazo podrían pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor 
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo La Compañía 
considera que un activo financiero tiene Un nesgo crediticio bajo cuando nene 
una clasificación crediticia interna o externa de grado de inversión” de 
acuerdo con la definsción globalmente entendida de niesgo crediticio 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio, - Un activo financiero está 
con detenoro de valor credrticto cuando han ocurrido uno o más eventos que tenen 
un impacto peyueicial sobre los fluyos de efectwo futuros esumados de ese actvo 
financiero Evidencias de que un actwo financiero esta con detenoro de valor crediticio 
incluyen información observable sobre los sucesos siguientes 
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dificultades financieras significativas del emisor o del deudor, 
una infracción del contrato, tal corno un incumplimiento o un suceso de mora, 

€ el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales 
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a este 
concestones o ventajas que no le habría facibtado en atras circunstancias 

oo
 

d se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra O en otra 
forma de reorgaruzación fmanciera, o 

e la desapancion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, 
debido a dificultades fnancieras 

Politica de castigo.- La Compañia castiga Un actwo financiero cuando existe 
información que indica que la contraparte está en dificultades financieras severas y 
ho existe una perspectiva tealista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha 
sido puesta en Iiquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el 
caso de cuentas comerciales por cobrar cuando los importes han estado morosos por 
más de dos años, lo primero que ocurra primero 
Los achwos financieros castigados podrían todavia estar sujetos a actividades de 
cumplimento bajo los procedimientos de recupero de la Compañta temiendo en 
consideración asesoria legal cuando fuere apropiado Cualquier recupero realizado se 
reconoce en resultados 

Activos por Impuesto rorriente - 

Corresponden principalmente a reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre IVA, 
crédita inbutano (IVA),Impuesto a la salida de divisas y retenciones en la fuente, 
además del impuesto recinuble botellas plasticas no retornables los cuales se 
encuentran valorizados a su valor nomiñal y no cuentan con dervados impliertos 
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Las perdidas por deterioro de Impuestos a no recuperar se registran como gastos en 
el estado de resultados integrales por fusión, en base al análisis de recuperacion o 
compensación de cada una de las cuentas por cobrar 

Inventarios.- 

Los imventano adquiridos (materia prima, matemaí de embalaje repuestos, 
Suministros, etc) se registran al costo de adquisición y se contabilizan por el método 
promedio ponderado los imventaros procesados Iproducto en proceso, 
semielaborados, subproductos o producta terminado) 
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Los inventarios en tránsito se contabilizan al costa de los valores incurdos en la 
importación Los costos de productos terminados incluyen costo de matenales, mano 
de obra y costos directos basados en la capacidad operativa 

El valor neto de realización (VNK) se determina en base al precio de venta en el cursa 
ordinario del negocio, menos los costos estrados de terminacion y venta y el ajuste 
se reconoce en los resultados del período 

La Compañla efectúa una provisión para aquellos inventanos de lento movimiento en 
(os cuales no se puede estinsar el ajuste al NR, esta prowsión se realiza en base a la 
experiencia hustónca y antigiedad de los productos La provisión se registra en los 
resultados del año y se deduce por los castigos y las disminuciones en la provision 

Gastos pagados por antcipado.- 

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado los cuales se 
encuentran valonzados a su valor nominal y ho cuentan con dervados implícitos 
signihicatwvos que generen las necesidades de presentarlos por separado 

Los seguros pagados por anticipados son amortzados mensualmente considerando 
el pertodo para el cual generan beneficios econornicos 

Propiedades, planta y equipo + 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Compañía para el giro ordmanio del negocio y que a criterio de su Administracion 
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberá 
ser controlado acorde con la normativa contable gente 

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplirlos 
siguientes requisitos 

+ Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o para 
propósitos administrativos 

«Se espera usar durante más de un penodo 
+ Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos 

denvados del bien 
= Que el costo del activo pueda medrse con fiabilidad 
= Que la Compañía mantenga el control de los mismas 
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Medicion y reconocimiento.- Las propiedades, planta y equipo se registran al costo 
excepto por las terrenos, edificaciones, y maquinaria y equipo, que se registran al 
valor de avaluo determinado en base a los valores establecidos por un perito 
especializado 

El costo de adqunsición Incluye los costos externos más los costos internos, formados 
por consumos de matenales de bodega, costos de mano de obra directa empleada 
en la mstalación y cualquier Otro costo Necesario para llevar a cabo la inversión El 
costo de la maquinaria imcluye los intereses capitalizados de los prestamos 
relacionados con los actos en proceso de montaje y construccion 

£l costo de los achwos en proceso constíye todos los desembolsos incurridos hasta 
que los proyectos están listos para la puesta en marcha y son caprtalizados al elemento 
del activo correspondiente y son objeto de depreciación a partir de su uso o puesta 
en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de operación de acuerdo a su 
naturaleza 

Costos posteriores Los desembolsos par reparación y mantenumento efectuados 
para reparar o Mantener el beneficio económico futuro esperado de las propiedades, 
planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las 
Mejoras de importancia se caprtalizan 

Depreciación - Las propiedades planta y equipo se deprecian utilizando el método 
de ímea recta en base a la vida uti estimada, cuyos años de vida son como sigue 

Rubro de propiedades, planta y equipo Vida util 
años] 

Construcciones en curso z 

Edificios 10250 
Maquinaria y equipo 5220 
Muebles y enseres 2y10 
Equipo de computación 3a5 
Vehículos 5 

La maguinaria y eguipo de produccion del segmento textil, se deptecia por el método 
de la suma de digitos decrecientes y magunana del segmento de reciclaje pet se 
deprecia por el volumen de producción considerando 10 años de vida úbI 

La Compañia no considera mngun valor residual a los actwos, debido a que la 
depreciación de la totalidad del valor en llbros es más conservador 
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El método de depreciación fa vicia Útil y de los valores residuales son revisados en 

forma anual y ajustada en su casa 

Retiro y venta,El costo y la depreciación acumulada de los muebles, maquinana y 
equipos retirados se reducen de las cuentas respectas y la diferencia se reconoce en 
Jos resultados del ejercicio en el cual se origina la transacción 

Activos Intangibles,- 

En este grupo contable se regstra todo bien sin apanencia física que es susceptible 
de ser separado o escndido de la entidad y vendido transfendo, dado en explotacion, 
arrendado o intercambrdo ya sea individualmente o junta con Un contrato, o surge 
de derechos contractuales o de otros derechos de (po legal_con independencia de 
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos 
y Obligaciones, s y solo sí es probable que los beneficios económicos futuros que se 
han atribuado al mismo fluyan a la entidad, y el costo del activo puede ser medido de 
torma flable 

Medición inicial «los activos intangibles se miden asu costo, el cual ncluye el precio 
de adquisición despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos 
directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración 

Reconocimiento postersor - los actwos intangibles se miden por su costo menos la 
amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por detenoro del 
valor 

Metodo de amortización - los actos empiezan a amorfizarse cuando esten 
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso 5 el bien ha dejado 
de ser utilizado La amortización es reconocida en el resultado del período con base 
en el método Íneal sobre las vidas ubles estimadas por la Administración de la 
Compañía 

Los actwo, intangibles que cuenta la Compañla poseen vida util fimta, por lo cual la 

amortizacion se calcula por el método de Inea recta considerando la mejor estacion 
de la Admiustración de consumo o uso de tales derechos 

Rubro de activos intangibles Vida útil 
(años) 

Software contable 5 
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Inversiones no corrientes,- 

En otras Compañtas.- Son reconocidas al mido al costo de adquisicion y 
posteriormente al valor razonable menos costo de ventas 

Los otros actos no corrientes son reconocidos inicial y posterranmente al costo de 
adquisición menos cualquier perdida por deterioro, las cuales no cuentan con 
dervados impliatos significatwos que generen la necesidad de presentarlos por 
separado 

A1 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan Integrados principalmente por (2) acciones 
del Challo Club Campestre 5 A Estas acciones fueron adquiridas en abrl 11 de 1988 
donde cada acción tene un valor en libros de USD$ 393 

Deterioro de valor de activos no financieros, - 

La Compañia evalua periódicamente si existen indicadores que alguno de sus activos 
huúdiese estar detenorado de acuerdo con la NIC 36 "Detenoro del valor de los 

activos” 

31 exasten tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo 

En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas útiles 
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente 

El importe recuperable de un actvo es el mayor valor entre el valor justo de un actvo 
o unidad generadora de efectvo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para un actwo indmdual a menos que el activo no genere entradas de 
efecto que son claramente idependientes de otros actwos 0 grupos de actos 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el actwo es 
consderado deteriorado y es disminurdo hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar el valor en uso, los fluyos de efectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales 
de mercado del valor tempo del dinero y los riesgos espeatficos al activo 
Para detetíniar el valor justo menos costos de venta se usa un modelo de valuación 
apropiado Estos cálculos son corroborados por multiplos de valuación, u otros 
indicadores de valor Justo disponibles 
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Las perdidas por detenoro de valar de actvo no financiero son reconocidas con cargo 
a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del actwo detenorado, 
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue 
llevada al patrimonio En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a 
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior 

Para actos excluyendo los de valor inmatenal se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podna ya no existr o podría haber disminuido. St exsste tal Indicador, 
la Compañia estima el monto nuevo fecuperable 

Una pérdida por deterioro antenormente reconocida es reversada solamente sí ha 
habido un cambia en las estimaciones Usadas para determinar el monto recuperable 
del acto desde la ultma vez que se reconoció una pérdida por deterioro 

S1 ese es el caso, el valor en bros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria 
sido determinado neto de depreciación <1 no 5e hubrese reconocida una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un actvo sea 
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación 

Una perdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa 

Cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos 
por pagar. 

Las cuentas y documentos pos pagar comerciales y otras cuentas y documentos por 
pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales del extenor de 
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocia proveedores lacales, del 
exterior y relacionadas 

Las otras cuentas y documentos por pagar corresponden principalmente a 
obligaciones de pago propias del giro del nego, tales como anticipos a clientes, 
tras provisiones, entre otros 
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Las cuentas y documentos por pagar comerciales y otras cuentas y documentos por 
pagar cormientes se reconocen nicialmente a su valor nominal ya que su plazo medio 
de pago es reducido y no existe diferencia matenal cón su valor razonable y 
postenormente a su costo amortizado considerando costo financiero y detenoro de 
valor (e, los hubiere) 

Obligaciones con instituciones financieras.- 

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar 
diversay/relaciónadas, obligaciones con instituciones financieras y bancartas 
reconocidas, inicialmente, al valor razonable de la transaccion y postenormente se 
valoran a su costo arnortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos 
de los costos necesanos para su obtención) y el valor de reembolso 

Los intereses se reconocen en el Estado de Resultados Integral como un “gasto 
financiero” durante el período de uigencia de la deuda, de acuerdo con el método de 
la tasa de interés efechva 

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situación Financiera como 
corrientes o no comentes, considerando las fechas de vencimiento de sus pagos es 
dect comente cuando sea inferior a 12 meses y no comente cuando sea mayor a 12 
meses 

Baja de activos y pasivos financieros.- 

Activos financieros - un activo fmanciero (o cuando sea aplicable una parte de un 
activo financiero o Una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de 
bajo cuando 

* Los derechos de recibir flujos de efectivo del actwo han terminado o 

» La Compañia ha transferido sus derechos a recibrr flujos de efectivo del actwo o 
ha asurtido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efecto recilaidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o 

+ La Compaña ha transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del 
acto o, de no haber transferido m retenido sustancialmente tados los esgos y 
beneficios del activo s1 ha transferido su control 
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Pasivos financieros - Un paso financiero es dado de baja cuando la obhgación de 
pago se termina, se cancela O vence Cuendo un paswo financiero exstente es 
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente 
diferentes o las condiciones son modificadas en forma Importánte, dicho reemplazo 
0 modificación se trata como una baja del pasiva original y el reconocimiento de un 
nuevo paso reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del pertodo 

Obligaciones corrjentes - 

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administración 
Tríbutana a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (A en ventas, retenciones de 
IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta) con el Instituto Ecuatoriano de 
Segundad Social 1ESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados 
(sueldos y otras beneficios) Se miden a su valor nominal y se reconocen en los 
resultados del perodo en el que se generan 

Impuesto a la renta e impuestos difenidos.- 

Impuesto a la renta, - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del 
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

Los impuestos comentes y diferidos deberan reconocerse como mgreso o gasto, y 
ser incluidos en el resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral O directamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto tambien se 

reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro micial de una combinación 
de negocios 

Impuesto corriente, - El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable 
(mbutana) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la ublidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que nunca son gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del 
impuesto cornente se calcula vblizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo 

Para los años 2018 y 2017 la tanta general del impuesto a la renta para soctedades 
es del 25% y 22%, respectivamente no obstante, la tanfa Impositiva será del 28% 
(25% para el año 2017) sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
la participación directa o indirecta de socios accionistas, beneficiarios o similares, que 
sean residentes de paraísos fiscales o regimenes de menar imposición 
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S1 dicha participación excede del 50% la tanfa aplicable para la sociedad será del 
28%, (25% para el año 2017) Así mismo a partir del año 2018 la tarifa será del 

22% para micio y pequeñas empresas, y para exportadores habituales que hayan 
mantenido o incrementado las plazas de ¿empleo 

Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Emanciera. publicada en el segundo 
suplemento del Registro Oftcinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece 
que las sociedades constituidas en el Ecuador así como por las sucursales de 
sadedades extranjeras domiciliadas en el pas y las establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras mo domiciliadas aplicaran la tanta del 25% sobre su base 
imponible No obstante, la tanfa impositiva sera la correspondiente a socledades mas 
tres (3) puntos porcentuales cuando la saciedad tenga accionistas, socios, partícipes 
constituyentes, beneficiarios o Simvlares residentes o establecidos en paraisos fiscales 
a regímenes de menor imposición con una perticipación directa e mdirecta mdmdual 
o conjunta igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sodedad 

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeñas empresas ast como 
aquellas que tengan condicion de exportadores habrtuales tendran una rebaja de tres 
(3) punto porcentuales en la tanta de impuesto a la renta Para exportadores 
habituales esta feria se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se 
mantenga o incremente el empleo El procedimiento para la aplicación de este 
beneficio será establecido por el Comité de Política Tributaria " 

Cuando la mencionada participacion de paraisos Iscales o regímenes de menor 
imposición sea inferior al 50%, la tanta correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a dicha particpación de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

Impuestos diferidos.- El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias 
temporanas entre el valor en libros de las actwos y pasos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utiizadas para determinar la uticad 
gravable El pasivo por impuesto drferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporanas mponibles 

Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias 

temporanas deducibles, en la medida en que tesulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podra cargar esas 
diferencias temporanas deducibles
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La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias 

temporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele 

El impuesto difendo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributana la reestmación de la recuperablidad de los actwos por 
impuestos diferdos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
acto se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacione can parndas prevamente reconccidas fuera de Jos resultados del periodo 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidas con pasivos por 
impuestos diferdos sí y sólo sr tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar frente a la autoridad fiscal, los importes recanocidos en esas partidas, y 
los actvos por Impuestos dferidos y los pasivos por Impuestos difendos se derivan del 
impuesto a la renta y la Compañta tiene la intención de hquidar 5us activos y pasivos 
como netos 

Segun la Resolución NAC+-DGECCGC [5 60000012 5R O 653 del 21 de diciembre de 

2015, se estableció que se reconocerán los efectos de la aplicacion de actos por 
impuestos diferidos, únicamente en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa tnibutana pertinente, provenientes de sucesos econónucos, transacciones 
o registros contables que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015 a excepción 
de los provementes de las pérdidas y creditos tnbutanos conforme a lá normativa 
vigente, segun corresponda el caso 

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos 
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atención a la aplicación 
de la técnica contable, se mantendrán vigentes pasa su Tespectiva liquidación 

En la estimación de los actos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos el sujeto 

pasivo utilizará la tanfa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa 
tnbutana y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable 

La Administración Tributana permite el cálculo y registro de impuestos diferidos, tal 
es el caso de 

+ Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes NR 
« Pérdidas esperadas por contratos de construcción 
= Depreciación del valor activado por desmantelamiento de planta 
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+ El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el 
proceso producto 

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelarmentos 

+ Gastos estimados para (a venta de actwos no corrnentes disponibles para la venta 

+ Valuación de acuvos biológicos, ingresos o castos denvados de la aplicación de la 
tecnica contable 

* Amortización futura de pérdidas tríbutanias — Camed - Forward 
+ Provisiones por beneficios de jubilación y patronal y desahucio 

Pago minimo de impuesto a la renta — Hasta el anticipo determinado para el 
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen 
Tributano Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No Da del 23 de 
diciembre de 2009, st el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es 
acteditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución 
por parte de la Admmistración Tnbutana, se constitará en pago definitivo de 
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior 

El serncio de Rentas Internas podra disponer la devolución del aptrapo minimo a las 
sociedades por un ejercicio economico carla trienio se considerará como el primer año 
del primer trervo al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se 
haya visto afectada gravemente la actvidad económica del sujeto paso en el ejercicio 
económico respectivo y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion 
debidamente jusuficada a la Admunstración Tributana para que realice las 
venficaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Código Cwl, fuerza mayor o caso fortutto, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir como un naufragio un 
teremoto el apresarmento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 
funcionano público etc 

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria el anticipo minimo determmnado en el ejercicio respectivo 
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta 

A parur del anticipo de impuesto a (3 renta determnado para el ejercicio fiscal 2039 
y conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Regimen 

Tributario Interno publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 
309, del 21 de agosto de 2018 51 no eastese impuesto a la rente causado o ss al 
impuesto causado en el ejercicto corriente fuese inferior al anticipo pagado más las 
retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago 
indebido o la solicitud de pago en exceso por el total de lo que sobrepase el impuesto 
ala renta causado 

28



ENKADOR S A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Uridos de America - US$) 

El Seracio de Rentas Intemas dispondrá la devolucion de lo indebido o excesivamente 
pagado ordenando la eniston de la nota de credito, cheque 6 acreditación respecta 

Pasivos acumulados.- 

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a 

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislacion vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opción de recibir 
mensualmente este benefio 9 acumularlo para que sean consignados en los meses 
determinados para dicho pago 

Participacion de los trabajadores en las utilidades — Las disposiciones laborales 
vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una 
particpación del 15% sobre las utilidades del año, esta provisión es registrada con 
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Vacaciones.” se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
la base devengada 

Provisión por beneficios a empleados para jubilación patronal y desahucio.- 

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder 

jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de 
servicio de 25 años en Una misma institución: 

En adicion el Código de Trabajo establece la obligación que tenen los empleadores 
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los 
años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio 

La Compañsa establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 
ecuatonana de actuarios consultores No se mantiene magún fondo asignado por los 
costos acumulados para estos beneficios El costo de la Jubllación patronal se carga a 
cada penado, en funcion del aumento de la antiguedad y de los sueldos de los 
trabajadores que faboran en la Compañía a la fecha de la valoracion actuanal 
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El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determnado 
mediante el metodo actuarial de costeo del crédito unitario proyectado Bajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomanda en consideracion el uso de 
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipótess reflejan el valor del dinero a través del tempo, el incrernento salarial y 
las probabilidades de pago de la pensión 

Las hipotesis actuanales consideradas son 

Experiencia de Mortalidad 

Nímero de fallecidos por 100,000 vivos 

Edad Hombres Mujeres 
45 470 230 
50 $03 332 

55 773 485 
50 989 716 
65 1264 1062 
70 1615 1582 

Experiencia de Rotación 

Edad Hombres Mujeres 
20 10.90% 10,10% 
25 870% 10,10% 
30 7,40% 8,90% 
35 6,90% 8,40% 
40 720% 840% 
45 7,90% 920% 
50 9,30%  1110% 
55 1170% 150% 
60 11 90% — 1370%
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Bases tecnicas 
Fecha de valoracion 31122018 — 31122017 

Tasa de descuento 821% 834% (0) 
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A 
Tasa de incremento salarial 391% 397% 
Tabla de rotacion (promedio) 727% 2 36% 
Tabla de mortalidad e invalidez. Tabla biométrica IESS Agosto 2002 

€) — La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados 
párrafo 83 tuvo un cambio de aplicación obligatoria a part del año 2016 
relacionado con las Suposiciones actuarales tasa de descuento, que 
establece 

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios postwempleo 
(tanto dotadas como no dotadas) se determnará utilizando como referencia 
los rendimientos del mercado, al final del penodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de 
alta calidad En monedas para fas cuales no exsta un mercado amplio para 
estos títulos, se utilizara el rendimiento (al final del perodo sobre el que se 
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda 
ta moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran 
congruentes con la maneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones 
por beneñaos post empleo ” 

Al respecto el pronunciamiento de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores señala 
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta 

calidad por cuanto Logarto Cia Ltda para la valoración actuanal de los 
pasos laborales por jublación patronal y desahucio de la Compañía 
ENKADOR SA al 31 de diciembre de 2018. y 2017 se basa en la realidad 
ecuatonana, es decw considerando que en el Ecuador los sueldos se ha 
incrernentado y se incrementarán a futuro en relación al indice de inflación, 
as como la aplicación de la tasa de descuento de los bonos Gubernamentales 
emitidos en el Ecuador 
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Mediante Oficio No SCVS INMY 2017-00080421 OC del 28 de diciembre de 
2017 la Supenmtendencia de Compañías, Valores y Seguros ratifica lo 
mencionado, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos 
corporativo de alta calidad, cuyas características se pueden asociar a un 
mercado amplio 

Ingresos de actividades ordimarias - 

Reconocimiento de mgresos, - Los ingresos comprenden el valor justo del monto 
recibido o por cobrar por la prestación de servicios y transferencia de bienes en el 
curso ordinario de las acimidades de la Compañía El greso se expone neto de los 
adicionales por impuestos devoluciones y descuentos 

La Compañia reconoce los ingresos de actwidades ordinamas de forma que 
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los chentes a 
cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener 
derecho a cambio de dichos bienes o servicios 

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese 
principio básico mediante la aplicación de las siguientes etapas 

1 Identificacion del contrato (o contratos) con el ciente 

2 Identificacion de las obligaciones de desempeño en el contrato 
3 Determinación del precio de la transacción 
4 Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño 

del contrato 
5 Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida 

que) la entidad satisface una obligación de desempeño 

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compañia considera que el precio de 
venta no difiere significativamente al de contado, sm embargo, de existir algun efecto 
la tasa de descuento a Utilizar será la promedio entre la tasa pasiva y activa emitida 
por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada periodo contable 

Costos de produccion y ventas.- 

El costa de produccion y ventas induye tados aquellos rubros relacionados con la 
venta de productos y serictos de cada segmento correspondiente a Textil, 
iMicrolmpia y Recypet 
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El costo representa el valor total de adquisición de bien o servicio, el cual, Incluye el 
precio de adquisición e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, 
después de deduar los descuentos comerciales y las rebajas y cualquier costo 
directamente atribuible a la preparacion del bien o serio 

Gastos de Administracion, ventas, financieros y otros - 

Los gastos de Adimnistración ventas y otros corresponden a pago de serucios de 
terceros y relacionadas depreciacion de propiedades, planta y equipo y demas gastos 
asociados a la actuidad adminstrativa y de ventas de la Compañía 

Los gastos financieros están compuestos, principalmente por intereses pagados que 
son registrados bgo el metodo del devengado y provienen de las obligaciones 
contraldas con terceros 

Estimaciones y crrteros contables significativos 

La preparación de los estados fnancieros de la Compaña, de conformidad con las 
NIlFS requiere que la Administración deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones 
contables que afectan a los importes informados de activos y pastos y la revelación 
de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos revelados 
como ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se forma Las estimaciones 
y suposiciones son continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Administración y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos 
futuros en función de las circunstancias 

Las estimaciones contables, por definición raramente pueden ser iguales a los 
resultados reales Las estimaciones y Juicios que tienen un riesgo significativo de dar 
lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del 
ejercicio financiero son las siguientes 

Provisiones para el deterioro de activos financieros.- 

La Compafúa en forma anual realiza una revision del valor de los actvos financieros y 
evalua si existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análss 
se realiza una provisión para el deterioro de los mismos 

La Compañia considera que el monto de la provisión ala fecha de preparación de los 
estados financieros para los actwos financieros es razonable 
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Provisiones para obsolescencia de inventarios - 

La Compañia en forma anual realza el ajuste de los inventarios al *Valor Neto 
Realizable  VNR* y adicionalmente realiza una revision de la antiguedad y rotación 
delos inventanos y en base a este análss se realiza una provisión para los inventarios 
de lenta rotación cuya antiguedad es supenor a un año 

La Compañía considera que el monto de la provision a la fecha de preparación de los 
estados financieros para los inventarios es razonable 

Revalorización y estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de 
propiedades, planta y equipos - 

La propiedades, planta y equipos se registra al costo, excepto por los terrenos que se 
registran al valor de avaluo efectuada por un perito especializado y considera que el 
valor determinado revela el valor de mercado 

La propiedades, planta y equipos contabilizado al costo se deprecta por el metodo 
de línea recta, depreciación por digitos mvertidos y depreciación por unidades de 
producción en función de la naturaleza del acuvo y en base a las wdas útiles 
estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnológicos el uso 
extenso, entre otros lectores pueden cambar las estimaciones del método de 
depreciacion y las vidas Útiles pueden afectar estas estimaciones 

La Compañia considera que el metodo de depredacion y las vidas utles son 
Tazonables y no existe evidencia de algún detenoro tecnologico 

Beneficios post empleo - 

El cálculo actuarial efectuado por un especiahsta externo es en base al método de la 
unidad de crédito proyectada para determnar el valor presente de sus obligaciones 
por beneficios defimdos En el cálculo se utilizan suposiciones demográficas y 
financieras 

+ Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales 
y pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demograficas 50n 
Mortalidad, 

» Tasas de rotación entre empleados, incapacidad y retiros prematuros y 
» La proporción de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los 

beneficios 
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+ Suposiciones financieras tienen relacion con los siguientes elementos (a) la tasa 
de descuento, y, b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios 
futuros 

Segmentos de operacion 

Estado de srtuacion financiera.- 

Un resumen de los activos, pasivos y patrimonio por cada uno de los segmentos de 
operación por los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se presentan 
a continuacion 

(Ver detalles en las siguientes páginas)
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Estado de Resultados Integrales 

Un resumen de los mgresos y gastos por cada uno de los segmentos de operacion por 
los años termmados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan a continuación 
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Gestion de riesgos 

La Administración de la Compañla es la responsable de monitorear periódicamente 
los factores de mesgo más relevantes en base a uma metodología de evaluacion 
continua Las actividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos como se 
describen a continuación 

(a) Competencia 

El sector en el cual opera la Compañra enfrenta un alto grado de competitividad 
el cual se mantendrá en el metano plazo ENKADOR SA para mitigar esta 
situación revisa periódicamente sus estrategias y productos, para aterider los 
mercados eñ el cual mantiene sus operaciones 

(b) Cambios tecnológicos 

La industria textil es un sector en el cual los cambios en la mada son rápidos por 
la introducción de nuevos productos y tendencias No es posible determinar el 
impacto de los cambios en sus operaciones y mercados y 51 es necesano el 
desembolso de recursos financieros sigmrficativos para el desarrollo O 
implementación de productos nuevos y competitivos ENKADOR SA esta 
constantemente evaluando la mcorporación de nuevos productos y tendencias 

(c) Nivel de actividad economica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía se desarrollan principalmente en el Ecuador y en 
los passes de la Comunidad Andina cuyas economías expenmentan una recesión 
producto de los efectos de la crisis economica mundal y la devaluación de sus 
monedas respecto al dólar 

Las ventas del segmento de reaclaje PET se orientan principalmente a la 
exportacion 

(a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo fmanciero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades está expuesta a nesgos de 
crédito, tasas de mteres, liquidez y tpos de cambia los cuales son montoreados 
constantemente a fín de Identificar y medir sus mpactos y establecer los límites y 
controles que reduzcan los efectos en los resultados de la Compañaa El proceso 
de evaluacion y control de los neesgos en el negocio es entico para la rentabilidad 
y la Compañaa es responsable por las exposiciones de nesgo. 
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El proceso de control de nesgos no incluye nesgas de negocio como cambios en 
el medio ambiente, tecnología e mdustria 

La estructura de gestión de nesgos tene como base los directores y la Gerencia 
de la Compañía que son los responsables de identificar y controlar los nesgos er 
coordinación con otras áreas como se explica a continuación 

0 

(0 

td 

Accionistas y Directorio 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo 
de los tiesgos, proporcionan los principios para el manejo de nesgos, ást 
como las politicas elaboradas para áreas especificas, como riesgos de tipo 
de cambio, niesgo de tasa de iteres, nesgo de credito y el uso de 
Instrumentos financieros derivados 

Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo 
de riesgos la cual proporciona los principios para el manejo de riesgos 
así como las políticas elaboradas para áreas específicas como riesgo de 
po de cambio nesgo de tasa de interes, riesgo de credito y el uso de 
instrumentos financieros derwados 

Fmanzas 

Bl área de finanzas es responsable del control y administración del flujo de 
fondos de la Compañía en base a las políticas, procedimientos y Uímutes 
establecidos por los Accomstas y la Gerencia de la Compañsa, mcluyendo 
el seguiruento a dichos procedymentos para mejorar la administración de 
nesgos de la Compañia 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados fnancieros 
nacionales y administra los niesgos financieros, estos nesgos 5on 

Riesgo de mercado fvanación de la moneda y la tasa de interes) y riesgo 
de credito 

El objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposición a los 
hniesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y 
controlar los riesgos de crédito y liquidez 
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(e) Mitigacion de riesgos 

La Compañía evalua constantemente los diferentes escenaros e identifica 
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las 
tasas de teres, moneda extranjera, nesgo de capital y nesgos de credito 

La Administración tevisa y evalúa los cambios en políticas para la admmistración 
de tales niesgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado - 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos finanderos por 
los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de fas variaciones de 
la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales está 
el nésgo de patamonio 

Los instrumentos financieras afectados por el nesgo de mercado incluyen los 
depósitos en bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interes - 

El nesgo de la tasa de mterés permite evaluar y monttorear el valor justo de los 
Instrumentos financieros debido a cambios en las tasas de interés de mercado 
La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del 
mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compañía de 
deuda de largo plazo por las tasas de interés variables 

La compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo 
plazo frente a los cambios en la tasa de interes, considerando sus expectativas 
propías respecto de la evolucion futura de tasas 

Riesgo de tipo de cambio. 

El nesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
futuros de un instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de 
cambio La Compara realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados 
Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el pas, por lo tanto, no se 
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados Tinancieros 

40



ENKADOR S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Riesgo de liquidez.- 

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus 
obligaciones de pago relaconadas con pasivos financieros al vencimiento y 
reemplazar los fondos cuando sean retirados La consecuencia seria el 
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus actos y paswos, de la 
obtencion de Ineas de credito y/o manteruendo los excedentes de iguidez, lo cual 
le permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y 
disponibilidad de financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes 
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente 
de endeudamiento Al respecto la Gerencia de la Compañía orienta sus esfuerzos 
a mantener fuentes de financiamiento a traves de la disponibilidad de líneas de 
credito, 

Ríesgo de gestión de capital - 

La Compañía administra de manera actwa una base de capital para cubrir los 
riesgos inherentes en sus actwidades La adecuación del capital de la Comparta 
es montoreada usando entre otras medidas, los ratios establecidos por la 
gerencia 

Los objetwos de la Compañia cuando maneja capital gue es un concepto más 
amplio que el “Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son 

+ Contmuen bnndando retornos a los accionistas y beneficios a los otros 
participantes 

* Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarollo de sus 
actividades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y 
politicas de manejo de capital en la Compañía 
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Riesgo de credito.- 

El ntesgo de crédito controla que la contraparte no reuna sus obligaciones bajo Un 
instrumento financiero o contrato de cliente lo que lleva a una pérdida financiera 

La Compañia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales 
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actwidades financieras 
incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros 

El niesgo crediticio es admanistrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y 
controles establecidos por la Compañía. La calidad crediticia del cliente se evalua 
en forma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La 
máxima exposicion al nesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es 
el valor de cada clase de activos financieros 

Instrumentos de derivados.- 

La Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no mantiene derados 
financieros 

Valor razonable - 

El valor razonable es definido como el mporte por el cual un activo podna ser 
intercambiado o un paso liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello 
en una transacción comente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa 
en marcha 

Cuando un Instrumento financiero es comercializado en un mercado líquido y 
activo, Su precio estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor 
evidencia de su valor razonable Cuando no se cuenta con el precio estipulado en 
el mercado o este no puede ser Un indicativo del valor razonable del instrumento, 
para determmar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de 
atro instrumento, sustancialmente similar, el análisis de flujos descontados u otras 
tecnicas aplicables las cuales se ven afectadas de manera significativa por los 
supuestos utilizados No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en 
la estimacion de los valores razonables sus instrumentos financieros, cualquier 
tecnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente 
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realizacion O de hquidación de los instrumentos financieros 
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Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estar los valores 
razonables 

. Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros. 

Los activos y pasivos financieros liquidos o ttenen vencimientos a corto plazo 
(menor a tres meses), como efecto y equivalentes de efecto, deudores 
comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar y otros pasos cornentes se considera que el valor en 
libros es similar al valor razonable 

» Instrumentos financieros a tasa fya 

El valor razonable de los actwos y pasiwos financieras que se encuentran a 
tasas Íyas y a costo amortizado se determma comparando las tasas de 
interés del mercado en el momento de su reconacimiento micial con las 
tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros 

similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los mstrumentos financieros 
presentados en el estado de situación financiera son similares a los valores 
de mercado
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Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas 

Un resurnen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a 
continuación 

Diciembre 31 
2018 2017 

(enUS dólares) 

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 8) 

Comerciales 
Nacionales 

Lanañit SA o 98 

Exterior 
Prohesa 5 A o 63 261 
Indutrias Limer S A o 69031 
Gower Group Corporation o 39 346 

o 172,235 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US dólares) 

Cuentas y documentos por pagar (Nota 15) 

Bienes y servicios 
Nacionales 

Francisco Romero o 96 000 
Mauncio Sierra o 6172 

a 102,172 
Exterior 

Prohesa 5 A 0 22,470 

o 124,642 

de
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Otras cuentas y documentos por pagar (Nata 16) 

Corrientes 
Partes relacionadas 

Juan Franasco lawer Romero. 

No corrientes 

Partes relacionadas 

inmobilaria Gomaja S A 
Damel Andrés Romero Klemherz 
Fernandez Sevilla Elsa 
Fuad Enrique Mile Zaidan 
Ernesto Martinez Fernandez 

Textiles Texsa S A 

Daniel Andrés Romero Klemhernz 

Diciembre 31 
2018 

(en us dólares) 

250,000 
250,000, 

250,000 
14,020 

175,838 
40,000 
80,000 
50.000 
40,000 

649 958, 

399,958 

2017 

117,000 
117 000 

0 
9,800 

175,838 
40000 
30,000 
50,000 
40,900 

395 638 

512,638 
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Un resurnen de las transacciones mas significativas con partes relacionadas es como 
sigue 

Ventas y OtTOS Ingresos 

Nacionales 
Textiles Texa $ A 
Textiles Litoral S.A. 
tanafitS A 
Mauricio Sierra 

Exterior 
Prohesa $ A 
Indutnas Lamer S A 
Techno Global INC 
Centro Eléctrico 5 A 
El Palacio del Vil S A 
Todo en Cuero S A 

Feb Trading S A 

Compras y vanos gastos 

Nacionales 
Textles Texa $ A 
Francisco Romero 
Mauricio Sierra 

Exterior 
Prohesa S A 

Diciembre 31 
2013 2017 

(en US dólares) 

  

5,168 

13535 

2350 

168, 

21221 

59 239 73281 

a 46 078 

5,390 102328 

49822 37 169 

o 11522 

0 12,365 

0 18283 
114 450 208,996 

135,671 213,180 

Diciembre 31 

2018 2017 
(enUs dólares) 

0 4563 

173913 65217 

40 542 39276 

—— 455 109 056 
77658 22,470 

292,113 131,526 
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Efecuvo y equivalentes de efectivo 

La cuenta de efectivo y equivalentes de efecto se contorma de la siguiente manera 

Diciembre 31 
2018 2017. 

ten US dólares) 

Caja 23 656 23,856 
Bancos nacionales 70.642 128,121 

94,298 151,747 

Los saldos de Bancos corresponden a cuentas bancanas corrientes en bancos locales 
La calificación de niesgo de las instituciones financieras donde se mantiene el efecto 
de la Compañía de acuerdo a las callficadoras de fiesgo independientes supera a la 
calificacion "A
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Cuentas y documentos por cobrar 

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera 

Comerciales 
Clientes nacionales 
Clientes del exterior 
Partes relacionadas (Nota 6) 
Provisión para pérdidas esperadas 

Anticipo proveedores 
Anticipo proveedores 
Provisión para anticipos y otros 

Otras cuentas por cobrar 

Garantlas 

Vanos 
Empleados y trabajadores 

Diciembre 31 

2018 
(enUS dólares) 

1 348,505 
1,250,011 

0 

(308,077) 
2,290,439 

1 082 797 
(208,355) 
774 442 

41,330 

963 

2,557 
44 850 

3,109,731 

2017 

1.099,08 
581714 
172.235 

(467 463) 
1,385 533 

882 034 
(308 355) 
573,679 

22,230 
5023 
6,153 

  

1,992,619 

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen plazos entre 30 y 90 dias, los Intereses de 
mora en las cuentas por cobrar vencidas se registran al momento de su cobro 

Las cuentas por cobrar de clientes del extenor corresponden a personas naturales y 
unicas domialiadas en Colombia, Perd, Bolivia, Panamá, Argentina 
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La Compañía constituye provisiones ante la eudencia de deterioro de las cuentas por 
cobrar El deterioro es por el cliente en particular o por señales del mercado 

Los entenios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por 
deterioro son 

2 Madurez de la cartera 

+ Hechos concretos de deterioros 

+ Entorno económico y comercial 

Para la estimación de la prowsión por cuentas incobrables la Compañía realiza un 
análsis de la recuperablidad de la cartera en el tiempo El resto de las cuentas 
incluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufado un 
deterioro de valor 

El movimiento de la prowsión para pérdidas esperadas es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US dólares) 

Saldo inicial (467,463) (455 681) 

Bajas 159,386 6,421 
Provisión del periodo 0 (18,203) 

Saldo final (308,077) (467,463) 
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ENKADOR $ A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

El movinuento de la provisión para anticipos y Otros es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2017 

ten US dólares) 

Saldo inicial (808,355) (308,355) 

Provisión del periodo     

Saldo final (308,355) (308,355) 

(89) — Activos por impuestos corrientes 

El detalle de los activos por impuestos corrientes se ntegra de la siguiente manera 

Diciembre 31 
2018 2012 

(en US dolares) 

Crédito tributario (Impuesto a la renta) 461,772 427,094 
Credito tnbutaro (VA) 284,473 724.490 
Crédro tributario (15D) 5,565 8,913 
Impuesto redmuble botellas (+) 1,223 482 882,334 
Provisión para reclamos impuestos (15,165) (15 165) 

1,960,127 1,527,670 
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ENKADOR S A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del impuesto redimible a las 
botellas plasticas constituye el valor pendiente de reclamo el cual 
corresponde al valor que el Sernaio de Rentas Internas debe reembolsar por 
el impuesto que el Estado recauda establecido mediante el Suplemento del 
Registro Oficial No 583 de 24 de noviembre de 2011 

La Ley de Fomento Ambiental creó el impuesto redimible a las botellas 
plásticas no retornables con la finalidad de disminur la contaminación 
ambiental y estimular el proceso de reciclaje 

Esta disposición establerio que la Admmistracion tributana devolverá 
exclusivamente a los centros de acopto, rericladores e importadores el monto 
del impuesto pagado por los consumidores cuando estos entreguen las 
botellas objeto de gravamen con este impuesto 

El Seracio de Rentas Internas mediante Resolución No NAC DGERCGC12- 
00031 del 24 de enero de 2012, estableció el mecanismo para la devolucion 
de dicho impuesto La devolución de este impuesto se realizará de manera 
mensual a partir del primer da del mes siguiente 

La Compañia mantiene una provision para reclamos impuestos, el movimiento es 

  

como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US dólares) 

Saldo micial (15,165) (540,485) 

Bajas 125,299 

Saldo final (15,165) (15,165) 
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ENKADOR $ A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America US$) 

Inventarios 

Los inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detalle 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US dolares) 

Inventarios de materia prima 1,666 718 489,659 
Inventarios de suministros y matertales 448 559 355 921 
Inventario de repuestos 624,212 631,790 
Inventario de producto en proceso 252 237 285,063 
Inventario de producto terminado 613 164 747 414 
Inventario de combustibles y lubricantes 37,279 30,057 
Inventario de empaque y embalaje 119,213 96 527 
Importaciones en transito 309 198 101 
Provisión para perdidas de inventario (274,731) (206,659) 

3,489,960 2,627,872 

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para lá 
venta, materias primas productos en proceso suministros O matenales a ser 
consurmdos en el proceso de produccion, repuestos y herramientas, éstos se 
encuentran valorzados al costo promedio de adquisición Los montos resultantes no 
exceden a los respectivos valores de realización 

La Administración de la Compañía estma que las existencias seran realizadas dentro 
del plazo de un año
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ENKADOR S,A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compaña mantiene una provisión para pérdidas de Inventario correspondientes a 
materia prima productos terminados y repuestos A continuación el movimiento 

Diciembre 31 
2018. 2017 

(en US dolares) 

Saldo iniaral (205,659) (340,585) 

Ajuste 0 133,927 
Provisión del año (65,072) 0 

Saldo final (271,73) (206,859) 

Gastos pagados por anticipado 

Corresponde a los pagos antepados realizados a Chubb Seguros Ecuador SA, 
relacionadas con las polízas vigentes que mantiene la Compañua, cuyo monto al 31 
de diciembre de 2018 y 2017 asciende a US$ 172238 y US$ 112240 

respectivamente 

Propiedades, planta y equipo 

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y eguipo durante los años 
2018 y 2017 es como sigue 

er detalle en la siguiente página)
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ENKADOR S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

A[31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

En el año 2017 se realizo avaluos del rubro de propiedades, planta y equipo con 
pertos calficados por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros, en los 
que se presenta un reavalúo en los inmuebles ast como deterioro en las maquinarias 
(en las principales maquinanas Sorema y Erema) 

Al 31 de diciembre de 2018 se efectuo el revaluo de los rubros de terrenos, edeficios 
y Maquinaria y equipos, los cuales garantizan obligeciones con instituciones 
financieras 

La Compañía para garantzzar obligaciones contraídas con mstituciones financieras 
constituyó prendas mdustnales sobre ciertas maquinanas 

Los terrenos y edificios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por US$ 9 940732 y 
US$10,625,647 respectivamente, corresponden a los activas netos (patrimonto) del 
hdeicomso mercantil de garantía de propiedad de la Compaña, el cual fue 
constituido para garantizar las obligaciones bancanas y de terceras que corresponde 
al Fideicomiso Enkador - Garantia constituido el 12 de febrero de 2002 y el 
administrador fiduciano es la Compaña Fiducia S A Admwustradora de Fondos y 
Fideicomisos Mercantiles 

Activos intangibles 

El activo intangible se mtegra de la siguiente manera 

Diciembre 37, 
2018 2017 

fenUS dólares) 

Costo 1,061 434 981,148 
Amortización acumulada (555,984) (359,754) 

505,450 621,394 

En esta cuenta se registra todo lo tiene una relación directa con el sistema operativo 

SAP En esta clasificación podemos encontrar adecuacion (infraestructura) ADIM 
licencias e Impleraentación del sistema y equipos necesarios para el funcionamiento 
del misma 
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ENKADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

El movirmento del costo del activo intangible se detalla a continuación 

Diciembre 31 
2018 2017 

fen US dolares) 

Saldo inicial 981,148 

Adiciones 30,286 981 148 

Saldo final 1,081,434 981,148 

El movimiento de la amortización acumulada del activo intangible se detalla a 
continuación 

Diciembre 31 
2018 2017 

(enUS dólares) 

Saldo inicial (359754) (163,525) 

Amortización acumulada (156 230) (196,230) 

Saldo final (555,984) (359,754)
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ENKADOR S,A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos y pasivos por impuesto diferido 

Activos por impuestos diferdos 

Los actas por impuestos difendos por bases imponibles negativas pendientes de 
compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros 

Los activos por impuestos chferidos corresponden al ajuste por VNR de los inventarios 
y al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada por 
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio Un resumen del movimiento del 
impuesto difendo es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US dolares) 

Saldo al nicio del año 51,666 74,947 

Ayuste del perado 
Efecto de la liberacion y constitución 

del impuesto diferido 32,812 (23,281) 

Saldo al final del año 84,478 51,666 
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ENKADOR $ A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

([Expresados en dolares de los Estados Unidos de América » US$) 

Pasivos por impuestos diferidos 

El pasiwo por mpuesto diferido se determina de los rubros de propiedades, planta y 
equipo un resumen del moyimiento como sígue 

Saldo al micio del año 

Ajuste del periodo 
Efecto de la Iberación y constitucion 
del impuesto diferido 

Saldo al final del año 

Diciembre 34, 

2018 2017 

fen US dolares) 

0 0 

547 527 o 

547,527 o
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ENKADOR 5 A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuentas y documentos por pagar 

El detalle de las cuentas y documentos por pagar es como se muestra a continuación 

Diciembre 31 

Cuentas y documentos por pagar 2018 
(en US dólares) 

Bienes y servicios 
Proveedores nacionales 2,275,160 
Proveedores del extenor 220811 

Partes relacionadas (Nota 6) 0 
Otras cuentas por pagar 27249 
Importaciones por pagar (56,664) 
Servicios PET por pagar 1373 
Otras provisiones 60,075 

  

Anticipos clientes 26,625 

2,654,629 

2017 

1.465,101 
261 951 
124 642 
224 352 

(110,782) 
1,373 

43,135 
009 772 

  

164 343 

217 MS 
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ENKADOR S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Otras cuentas y documentos por pagar 

Las otras cuentas y documentos por pagar corresponden a lo siguiente 

Diciembre 31 
2018 2017, 

(en US dólares) 

Cormente 305,169 180 356 
No cormente 649,958 443832 

955,127 624,188 
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ENKADOR S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America US$) 

Un detalle de la composicion de la cuenta es como sigue 

Corrientes 

Partes relacionadas 
Juan Francisco Javrer Romero 

Terceros 
Oswaldo Morya Guzmán Montalvo 
Interés por pagar 

No corrientes 
Partes relacionadas 

Inmobiliaria Gomaja S A 
Damel Andres Romero Klemheinz 

Fernandez Sevilla Elsa 
Fuad Ennque Misle Zaidan 
Emesto Martinez Fernandez 
Textiles Texsa S A 
Daniel Andrés Romero Klemhenz 

Terceros 

Oswaldo Morya Guzmán Montalvo 

Diciembre 31 

2018 

250 000 

48 194 
6,975 

55 169 

305,169 

250,000 
14.120 

175,838 
40,000 
30,000 
50,000 
40,009 

649 958 

649,958 

955,127 

2017 
(en US dolares) 

117 000 

58,800 
4,556 

63,356 

180,356 

0 

9,800 
175,838 
40,000 
80,000 
50,000 
40 000 

395 638 

48,194 

443,832 

624,188 

st



ENKADOR S A 

Notas a los Estados Financieros 

A[31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

(17) Obhigaciones con instituciones financieras 

La cuenta de obligaciones con instituciones financieras se conforma de la siguiente 
manera 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en US dolares) 

Cormentes 2,002,080 1.074 434 
No corrientes 5 297,007 6752 784 

7,299,087 2,827,218 

Los préstamos se encuentran garantizados principalmente por los Terrenos, Edificios 
y Maquinana y Equipos que se incluyen en el rubro de propiedades, planta y equipo 
como se menciona en la Nota 12



ENKADOR $ A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Un detalle del monto cormente y no comente es como sigue 

Comente 

Prestamos 
Banco Pichincha 
Banco Internacional 
Banco Guayaquil 
Corporación Financiera Nacional 
Intereses por pagar 

Factommg internacional 
Corporación Financiera Nacional 

No comente 

Prestamos 

Banco Internacional 
Banco Guayaquil 
Corporación Financiera Nacional 

119,082 

— 2002080, 

219. 

7,299,087 

Diciembre 31 

2018 2017 
(en US dólares) 

250,000 
243 567 
222,937 

1,019,273 

  

   

0 

0 

  

209104 (a) 
399 603 (b) 
355,874 (0) 

0td) 
109 854. 

ote) 
1,074 434 

213,567 (hb) 
222,937 (0) 

6 316,280 (d) 

  

7,827,218



ENKADOR S A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue 

(a) Banco Pichincha 
Diciembre 31 

Hrode fecha Fecha 
Plaza días 2018 2017 

2TOB2TA DO 191117 130518180 a 209 104 
3182899 081218 030519 180 250,000, 0 

250,000 205,104 

(0) Banca Intemacional 
Oxiembre 31 

Node. Hecha Fecha. 
pneración — Smsón  Mencmiemo as mn a 
481845 140617 090619 720 213,587 813,170 

—anáse7  Toslama 
(e) Banco Guayaquil 

Orciembre 31 
Hrade. Lacha Eecha Pl 
Operación emisión — Wencimiento 201 zz 

221538 020817 020719 699 222997 33m 
222,337 578.211 

(a) Corporación Financiera Nacional 
Oxciembre 31 

Nrode Eecha. Fecha Plazclas 2018 2017 

DOTOSIB1Z5 270117 271222 2160 5316280 6316239 
  

6,316,220 316,280 
  

(e) Corporación Financiera Nacional Factoring Internacional 
Diciembre 31 

Node. Fecha Fecha 2017 
operación — Sesión  Menemmento PRzodas 2018 

Fl1 203-000003 261218 180219 54 34 158 o 
Fl 204 000004 251218 180219 54 35,986 a 
FU 202-900002 191218 150219 58 35.297 o 
FS1-20$ ODDOD1 191218 110219 59 71079 o 

177,220 0 

Capital por pagar 7 180,004 7,717,364 
Intereses por pagar 118 082 109 854. 

7,299.087 7,827,218 
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ENKADOR S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Obligaciones corrientes 

El detalle de las obhgaciones cornentes es como se muestra a continuación 

Administración tributaria 

IVA Ventas 

Retenciones en la fuente 
Retenciones de WA, 
Impuesto a la salida de divisas 

ES 
Aportes, prestamos y fondos de reserva 

Empleados 
Sueldos por pagar 
Liquidaciones de haberes por pagar 
Asociación empleados por pagar 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US dolares) 

  

51364 

165,568 
3 

7756 
173,332 

422,909 

58 504 
10.088 
45,936 
(1 849) 

112 683 

48 507 

82,224 
3 

7,810 
90,040 

251,229 
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ENKADOR S A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

(19) — Pasivos acumulados 

El detalle de los pasos acumulados es como se muestra a continuación 

Diciembre 31 

2018 2017 
fenUS dolares) 

Administración tributaria 
Décimo tercer sueldo 11,790 10 636 

Décimo cuarto sueldo 34 364 35 399 
Vacaciones 127 807 111,354 

Participacion trabajadores 38220 0 

212,181 157,389 

(20) — Provisiones por beneficios a empleados 

El detalle de las provisiones por beneficios a empleados es como se muestra a 
continuación 

Draiermbre 31, 
2018 2017 

(en US dólares) 

Jubilación Patronal (a) 834,065 826,541 
Indemnización desahucio (lb) 199,879 216 164 

1,033,944 1,042,706



ENKADOR 5 A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

(a) El movimiento de jubilacion patronal es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 

ten US dolares) 

Saldo al micio del año 826 541 939,316 

Costo laboral 70,271 (108,372) 
Costo financiero 34,043 33 851 
Reversión de reservas (77 553) 17) 
Pagos efectuados (19,237 (36,420) 

Saldo al final del año 834,065 826,544 

(b) El movimiento de desahucio, es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US dólares) 

Saldo atinicio del año 216,164 173,478 

Costo laboral (957) 38,17 
Costo financiero 7,344 8780 
Reversion de reservas 0 (4210) 
Pagos efectuados (23232) 0 

Saldo al final del año 199,879 216,164 
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ENKADOR $ A, 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Patrimonio 

Capital social 

El 12 de junio del año 2013 se aumentó el capital social de la Compañía de 
Us$12,000 000 a US$14,000,000, por lo que desde esa fecha el capital social 
suscrito y pagado es de US $14 000 000 y esta integrado por 14,000,000 «e acciones 
Ordinarias de un dolar cada una 

La Junta Extraordinaria de Accionistas llevada a cabo el 02 de diciembre de 2015 
decidio realizar un incremento de capital de US$ 1,000 000 en numerario durante los 
fieros meses del año 2016, pero hasta la fecha de emisión del presente nforme, 
aun no se ha realizado el aumento de capital. debido a que los accionistas aun no 
han hecho sus correspondientes aportes 

Aporte futuras capitalizaciones 

Comprende los aportes efectuados por accionistas para futuras capitalizaciones que 
tienen un acuerdo formal de capttalización a corto plazo y que por lo tanto califican 
como patrimonio La Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta un saldo 
de US$ 645,834 

Reserva legal 

De conformidad con las disposiciones socetarias vigentes, la Compañía debera 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía Dicha reserva 
no está sujeta a distribución a los accionistas excepto en el caso de liquidación de la 
Compañia, pero puede ser capitalizada o Utlizada para absorber pérdidas en las 
Gperaciones_Al 31 de diciembre dle 2018 y 2017 la reserva legal de la Compañta es 
de 1/S$ 688 789 

Reserva facultativa 

Se forman en cumplimiento del estatuto por decision voluntaria de los accionistas Al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 el monto de la reserva facultatwa asciende a 
US$1 131,577 
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ENKADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

tExpresados en dolares de los Estados Unidos de América » US$) 

Otros resultados Integrales 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los otros resultados integrales acumulados 

corresponden a la ganancia y/o pérdidas en revaluo en propiedades planta y equipo, 
y las ganancias y/o (perdidas) actuaniales por efecto de las provisiones por beneficios 
a empleados por un manto neto de 1/S$ 3 543,285 y US$ 4 015,304 respectivamente 

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de revalorización de propiedades, planta y 
equipo registra un superávit del revalúo de los terrenos edificios maquinaria y equipo 
por un monto neto de US$ 75 509 y un deficit que corresponde al registro de pasivo 
por impuesto diferdo de los bienes revaluados por un valor de US$ 547 527 

Resultados acumulados 

Esta cuenta está conformada por 

Reserva de capital - corresponden a los saldos acreedores transferidos de las cuentas 

reserva por revalorización del patrimonio y re expresión montana, luego de aplicar 
el proceso de dolarización 

El saldo acreedor de esta cuenta solo se podrá ser caprtalizado en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si 
las hubiere, Utlizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la 
Compañía 

Resultados por primera adopción a las NIIF.. Los ajustes provementes de la 
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera 
NIF que se registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados acumulados, 

subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de 
las NUF”, y generaron un saldo acreedor, no podrá ser distribuido entre los accionistas, 
no será utilizado en aumentar su capital en virtud de que no corresponde a resultados 
operacionales, este podrá ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del 
ultimo ejercicio economico concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de 
hiquidacion de la Compaña a sus accionistas 

Resultados acumulados - registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios 
anteriores esta a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la 
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re Iiguidación de impuestos ete 
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ENKADOR 5,A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Ingresos de actividades ordinarias 

Los Ingresos de actividades ordinarios se conforman de la siguiente manera 

Diciembre 31, 

2018 2017 
tenUS dólares) 

Venta de productos 16,991,969 12,346,799 
Venta de servicios 83,584 5552 
Devolución en ventas (649 586) (188 102) 

16,425,967 12,164,248 

A continuación se presenta un detalle de los ingresos de actadades ordinanas 
divididos por cada línea de segmento 

(Ver el detalle en la siguiente página)
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ENKADOR 5 A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

(23) — Costo de producción y ventas 

El costo de produccion y ventas se conforma segun el siguiente detalle 

    

Dicembre 31, 
2018 2017 

(en US dólares) 

Inventario micial de mater prima 489 659 469,948 
Compras de materia prima 3,039 732 2.241.820 
Importaciones de materia prma 3 951,534 2076933 

Inventario final de matería prima (1,666,718) (489,659) 
Materia prima consumida 5,814 207 4,299,043 

Mano de obra directa 1,785 187 1.016,207 
Costos inchrectos de fabricación 4,597,396 84,852 
Costos de producción 12 196 750 9,600,102 

Inventario nicial de productos en proceso 285,063 291749 
Inventario final de productos en proceso (252,237) (285,063) 
Inventario inicial de productos terminados 747414 951,303 

Inventario final de productos termnados (613 164) (747,448) 

12,363,827 9,810,677 
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ENKADOR 5 A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America US$) 

(24) — Gastos de administracion 

Los gastos de administración se conforman por los rubros que se detallan a 
continuacion. 

Diciembre 31, 
2018 2017. 

(en US dólares) 

Servicios contratados 839912 502,281 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 642,770 614,881 

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 402,573 389,765 

Impuestos y contribuciones 106,556 107,038 

Participación trabajadores 28220 0 

Gastos de viaje 34 630 25,383 

Consumo de suministros y materiales 30 054 15 438 
Seguros y reaseguros 29696 10 566 

Movilización 24,578 17 360 

Jubilación patronal 16,568 (60,560) 
Alimentación personal 22,929 21,059 
Alquiler de equipos 14,750 11560 

Consumo de repuestos 18,354 13722 

Comunicaciones 17 963 12 669 

Otros gastos de administracion 10.017 8,937 
Afiliaciones y suscripciones 6,167 7532 

Energía eléctrica 8792 6610 
Armendo de oficinas 4.800 7,200 
Indemmización desahucio 3744 15,693 
Consumo de combustibles y lubricantes 2.637 156 
Promoción y publicidad 3 — 

2,276,563 1,727,785 

A continuación se presenta un detalle de los gastos de administración dmididos por 
cada lnea de segmento 

(Ver el detalle en la siguiente pagina) 
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(5) 

ENKADOR 5 A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Gastos de ventas 

Los gastos de ventas se conforman de la siguiente manera 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Promoción y publicidad 
Gastos de viaje 
Amendo de oficinas 
Servicios contratados 

Otros gastos de ventas 
Comunicaciones 
Jubilación patronal 
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 
Afilaciones y suscripciones 
Consumo de sumunstros y materiales 
Indemnización desahucio 
Movilización 
Comisiones exportación 
Alimentación personal 
Consumo de vanos matenales y productos 
Seguros y reaseguros 
Finiqurtos empleados produccion 
Consumo de repuestos 

  

Dicembre 31, 
2018 2017 

(en US dolares) 

277 606 247 888 
72,507 20,975 
40,560 23,508 
26.054 25,846 
20685 7730 
8762 13,307 

7,778 5 982 
6,468 (112,457) 
5342 4844 
4223 1,721 
2.465 3 585 
2 298 12,728 

2,282 331 
1,964 0 

1,200 1994 
328 so 
452 1618 

0 20,272 
0 1111 

281.533 

A continuacion se presenta un detalle de los gastos de venta divididos por cada línea 
de segmento 

(Ver el detalle en la siguiente pagina) 
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(26) 

ENKADOR 5,4 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Gastos hnancieros 

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente 

Diciembre 31 
2018 2017. 

(en US dólares) 

Gasto intereses 816 449 800,036 
Costo financiero jubllación patronal y desahucio 41,987 42.632 
Gastos financieros y bancarios 25,746 31,894 
Impuesto a la salda de divisas 6,653 1,104 

890,836 875,665 

A continuación se presenta un detalle de los gastos financieros divididos por cada 
linea de segmento 

(Ver el detalle en la siguiente página)
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(28) 

ENKADOR 5,A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ganancias 

Las ganancias se conforman por los rubros que se detallan a continuación 

Diciembre 31 
2018 2017 

fenUsS dólares) 

Otros ingresos 133 960 97.683 
Ingresos por arrendamiento 33517 26560 
Ingresos financieros 7270 626 
Diferencia en cambio 4,232 o 
Utilidad en venta de proptedades planta y equipo 55 959 18,210 

234,937 143,079 

Perdidas 

Las pérdidas se integran de la siguiente manera 

Diciembre 31 
2018 2047. 

(enUS dolares) 

Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo 301,684 o 
Gastos no deducibles 63 753 57 060 
Perdida en Venta Otros activos 55,510 o 
Descuento pronto pago 8,887 9509 
Otros gastos 1,091 1327 
Diferencia en cambio 0 23.006 

430,924 90,902. 
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es 

  

ENKADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 34 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Las partidas conciliatonas que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la 
participación de los trabajadores, as como lá base gravada para el calculo del 
impuesto a la renta del periodo 2013 y 2017 se detalla a continuacion 

Resultado — antes de  partpación 2 
trabajadores e impuesto a la renta 

4) Parucipación a trabajadores 
(2 Otras rentas exentos. 
(+) Gastos no deducibles 
(4) Participación trabajadores atmbuble a 
Ingresos exentos 
(+ Generación diferencias — temporarias 
Gmpuestas difendos) 
() Amortización de pérdidas imbutanas de 
años anteriores 

Unlidad? (perdida) tributana 

Impuesto a la renta causado 

Saldo del anticipo pendiente de pago antas de 
rebaja 

Antiapo determinado correspondiente al 
ejercicio fiscal antenor 
(=) Rebaja del saldo del anticipo (Decreto 
Ejeculvo No 240) 

Anticipo reduado correspondiente al 
ejercicio fiscal declarado 
(4 Saldo del anticipo pendiente de paga 
() Retenciones en la fuente que le realizaron 
en el ejercicio fiscal 
() Crédito tibutarlo de años antenores 
() Crégito inbutario por impuesto a la salida 
de digas 

¡Generado en el ejercicio fiscal declarado 

Saldo a favor del contabuyente 

Diciembre 31 
2018 

  

fen US dólares) 

254 802 

638220) 
63 000) 
207,884 

4950 

177 330 

(99,104) 

474,642 

104 421 

182 695 

182 695 

o 
182 695 
57753 

(80,068) 
(015 552) 

(12551 

250 419) 

(479 235) 

o 
aa) 

194 446 

11082 

o 

o 
  

(290 918) 

9 

54 969 

191 424 

(21,988) 

169 436 
32 982 

(67 753) 
(172111 

18 670) 

(215,552) 
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ENKADOR $ A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

(30) — Contingencias 

La Compañía ENKADOR 5 A, mantiene los siguientes procesos legales 

ESTUDIO JURIDICO ARGUDO ALVARADO 8: BUSTAMANTE 

1 Enelaño 2018 la compañía ENKADOR SA tuvo bajo mi patrocimo como 

abogado defensor y como demandada, las siguientes demandas judiciales 
  

  

  

  

No JUICIO | DEMANDANTE | DEMANDADO | ESTADO DEJUICIO CUANTÍA 
TERMINADO RESOLUCION 

2016- DICTADA EL 20 DE JULIO DEL 
D0438 SUNTAXIKLEBER | ENKADOR S A 2018 TOTALMENTE 

FAVORABLE A ENKADOR | $ 25 000,00 
TERMINADO RESOLUCIÓN 

2016 ZURITA DICTADA EL 29 DE MAYO DEL 

00439 |segUNDO ENKADORSA — 2018, RESOLUCION 
FAVORABLE A ENKADOR £ 2500000       

2 Enelaño 2018 la compañía ENKADOR $ A ha mantenido bajo mi patrocinio como 

abogado defensor el procedimiento administrativo seguido por presunta infracción 

  

  

  

  
ambiental 

wm 
mante | DENUNCIANTE | ACCIONANTE | ESTADO DETRÁMITE | CUANTIA 

COMISARIA. 

AMBIENTAL 

dato | POMINCIAL DEL 
Expediente | GOBIERNO 
09 2018 [AUTÓNOMO ENKADOR SA [TERMINADO RESOLUCIÓN — | ¡557 720 
MI DESCENTRALIZAD 

ODELA 

PROVINCIA DE 

PICHINCHA_             

3 Salvo procesos judraiales informados no se encuentran pendientes de resolución 

ninguna causa a mi cargo que no sean las señaladas de aquellas que se encuentran 
a cargo de mi estudio Jurídico 
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Notas a 

ENKADOR 5 A 

los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

JOSE DARÍO OÑA CH 

“En atención a su comunicación de fecha 07 de febrero de 2019 en la cual solicitan 
información relacionada con los casos que se encuentran bajo me patrocinso, con 
fecha de corte 31 de diciembre de 2018 a continuación presento el estado de los 
casos activos 

1 - CASO GRUVENTEX (ENK003), — 

  

Proceso 17313-2013 0124 ] 
  

Descnpaión Procedimiento Ejecutivo por cobro de una letra de cambio 
por USD 182 057,57 
  

Opinion del resultado 
probable — induyendo un 
estimado del monto a ser 

realizado o la indicación de 
que tal estimación no se 

puede realizar 

Al 31/12/2018 no encontrábamos a la espera de las resultas 
de citación Ala fecha actual consta la razon de no citación 

El monto estmado de recuperación se estima en USD 
200 000 00 sin embargo hay que esperar la designacion del 
perito liquidador y que se haya aprabado su mforme pericial 
  

Estado detallado de Tos 
valores adeudados por 
ENKADOR SA en cuenta 
abierta — O Cualquier otra 
forma de pago que incluya 
el concepto de la deuda 
  

Información 
releyante 

  
Este juicio ha sido mampulado por los abogados de los 
morosos en contubernio con el Juez Se ha solicitado por 
varias ocasiones el cambio de Juez y la aceleración del 
proceso Actualmente se logro que otro Juez conozca de la 
causa y se ha impulsado su trámite en cuestión de tiempo 

El proceso se retrotrajo al estado de citación por cuanto 

declararon la nulidad de la citación se está empezando de 
nuevo de acuerdo con la Ley antenor (Codigo de   Procedirmento Civil)   
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Notas a 

ENKADOR S.A 

los Estados Financleros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

2.-SASO ZEJDAN SHADISHUKRY (ENKOO1 

  

Proceso 17230 2015 18795 
  

Descnpcion Procedimiento verbal sumario por cobro de 15 facturas por 
un monto total de SD 269 168,69 
  

Opinión — del resultado 
probable — incluyendo un 
estimado del monto a ser 
realizado o la indicación de 
que tal esumación no se 
puede realizar 

Al 31/12/2018 se encuentra para dictar sentencia 

£l monto estimado de recuperación no se puede estimar 
hasta tanto no se haya designado pento liquidador y se haya 
aprobado su informe pencial 

  

Estado” detallado de Tos 
valores adeudados — por 
ENKADOR SÁ en cuenta 
abierta O 

cualquier otra forma 
de pago que incluya el 
concepto de la deuda 
  

Información 
relevante 

Ala espera de sentencia 
  

CASO NELSON ALEXANDER ORELLANA (ENK002) 

  

Proceso 17230-2016-01715 
  

Descripción Procedimiento ejecutivo por cobro de 1 letra de cambio por 
USD 3 623 56 
  

Opinión del” resultado 
probable incluyendo un 
estimado del monto a ser 
realizado o la indicación de 
que tal estimación no se 
puede realizar 

Al 31/12/2019 nos encontrábamos a la espera de la 
aclaración al informe pencal A la fecha actual se dictó 
mandamiento de ejecucion por USD 6 338 80 y sentaron 
razón de no pago del mandamiento de ejecución 

El valor a recuperar sería USD 6 338,80 
  

Estado” detallado de Tos 
valores — adeudados — por 
ENKADOR SA en cuenta 

abierta O cualquier otra 
forma de pago que incluya 
el concepto de la deuda         
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ENKADOR 5 A 

Notas a los Estados Financieros 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

información Proceso en etapa de ejectiion (por aprabacion del informe 
relevante pericial) 

  

R_TERÁN SINCHIGUANO CÉSAR GONZALO (ENK4), - 

  

[eroceso 17233-2017 01435 
Descnpaon Procedimiento ejecutivo por cabro de pagaré a la orden de 

USD 182 342,00 

Opimón del resultado] Al 31/12/2018 la Corte Provinaal resuelve la” apelación 
probable — incluyendo — un | interpuesta por la parte demandada revocando la sentencia 
estimado del monto a ser| subida a grado 
realizado o la indicación de 
que tal estimación no se| Actualmente, en virtud de la sentencia de la Corte Provincial, 
puede realizar se demandará a través de procedimiento ordnano, para lo 

cual se requiere que ENKADOR SA entregue 
documentación que se le ha solicitado y que servira Como 
pruebas 

  

£l monto estimado a recuperar son USD 200 000 00 

  

Estado detallado de Tos 
valores adeudados — por 
ENKADOR SA en cuenta 

abierta o cualquier otra 
forma de pago que Incluya 
el concepto de la deuda 
  

Informacion La Corte Provincial de Pichincha acepta el recurso de 
relevante apelación interpuesto por la parte demandada y resuelve 

revocar sentencia subida en grado que estaba a favor de 
ENKADOR SA, dejando a salvo el derecho del actor de 
intentar (as acciones legales de las que se crea asistido 
La sentencia en Primera Instancia ordenó pagar a ENICADOR, 
SA el capital adeudado, más los intereses legales y de 
mora En la nueva demanda la sentencia será igual pero se 
traraitara por procedimiento ordinario     
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5 ROSALES RODRIGUEZ ESTEVAN ALBERTO (ENK006) 

Proceso. 17230-2918-07712 | 
  

Descrpción Procedimiento ejecutiva por cobro de letra de cambio por 
USD 38 038,47 
  

Opinion del resulíado 
probable — incluyendo un 
estimado del monto a ser 
realizado o la Indicacion de 
que tal estimación no se 
puede realizar 

Al 31/12/2018 se encontraba en fase de citación A la fecha 
actual se encuentra para la continuacion de la Audiencia 
Única a celebrarse el 08/04/2019 

El monto estimado de recuperación no se puede estimar hasta 
tanto no se haya designado pertto hquidador y se haya 
aprobado su mtorme pencial 7] 
  

Estado detallado de Tos 
valores adeudados — por 
ENKADOR SA en cuenta 
abierta O cualquier otra 
forma de pago que incluya 
el concepto de la deuda 
  

Informacion relevante Nos encontramos en el desenvolvimiento de la Audiencia] 
Unica 
  

  

  

$. - PINTEX (ENK005) 

Proceso 17230-2016 10994 
Desenpaion Procedimiento verbal sumano por cobro de facturas por 

un monto total de USD 55 055 77 
  

Oprión — del resultado 
probable incluyendo un 
estimado del monto a ser 
realizado o la Indicación de 
que tal estimación no se 
puede realizar 

Af31/12/2018 se solicitó se diera por concluido el término 

de pruebas Ala fecha actual se sento razon de que ya todas 
las pruebas se encuentran evacuadas 
El monto estimado de recuperación no se puede estimar 
hasta tanto no se haya designado perrto liguidador y se haya 
aprobado su forme percal 
  

Estado detallado de los 
valores adeudados — por 
ENKADOR SA en cuenta 
abierta O cualquier otra 
forma de pago que mduya       
  

85



ENKADOR $ A 

Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

  

Informacion 
relevante 

El 31/01/2019 se firmó un acta transaccional por cruce de 
cuentas en el cual la empresa ENKADOR SA se 
compomete a pagar UDS 10 323 03 a TEJIDOS PINTEX $ A 
en 6 cuotas mensuales y consecutivas de USD 1 720,50 
cada una con las siguientes fechas de pago 05/05/2019 
04/06/2019, 04/07/2019 03/08/2019, 02/09/2019 y 
02/10/2019 respectivamente 
  

7. HERNAN SOLORZANO (ENK007 

  

Proceso. lAun no se ha presentado la demanda 
  

Descapcion 
  

Opinión del — resultado 
probable — induyendo un 
estimado del monto a ser 
realizado o la mdicación de 
que tal estimación o se 
puede realizar 

¡Se encuentra en fase mvestigatiaa a fin de venficar posbles 
bienes del deudor y localizacion para poder presentar la 
demanda 

  

Estado detallado de Tos 
valores adeudados — por 
ENKADOR SA en cuenta 

abierta O cualquier otra 
forma de pago que mncuya 
el concepto de la deuda 
    Informacion relevante 

    
  

GALLEGOS VALAREZO é NEIRA 

“Con referencia al análisis 
al 31 de diciembre del 2018, 

de estados financieros de ENKADORSA cortados 

les formo lo siguiente 

1 Este Despacho ha recibido de la compañta ENKADORSA el encargo de 
Mamitar juicios por vía contencioso tributaria segun el detalle que consta a 
continuación 
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Sucios: 

ORGANO DE 

JUICIO N? DESCRIPCIÓN |DEMANDADO | LA FUNCIÓN CUANTÍA ESTADO 

JUDICIAL 

Demanda de Sentencia 

impugnación favorable SAI 
contra resolucion tribunal presenta 

17501 2018 de devolución de | Directos Zonal recurso de 

00057 IROP de los meses | 95m pomencioso [US$103738 | cacao 
de uno ributario. 

l y 
nonembre — de 
2017 

Demanda de Sentencia 
impugnación favorable 51 
contra resolución Triounal presenta 

ay 018 de devolución de | PWeCONZONA Contencioso — | US$ 158.000 [recurso — de 
IRBP de los meses Tributano casación 
de marzo y abel 
de 2017 

Dernanda de Sentencia 

impugracion favorable 
contra resolución Tribunal 

ag 018 e devolución de| PYECOIZONAl Contencioso 
iRBP del mes de Tributario   septiembre — de 
2017           

2- Sin violentar la norma del Art 353 N” 3 del Codigo Organico de la Función 
Judicial, que prohibe a los abogados asegurar un resultado de éxito en los Juicios, 
respondo su pregunta relativa a una evaluacion sobre la “posibriciad de un fallo, /audo 
a resolucion favorable o desfavorable”, y lo hago en los térmunos siguientes 

Es polrtica de este despacho aconsejar a sus clientes reclamar, impugnar o accionar 

Judicialmente en todos aquellos casos en que haya un manifiesto quebrantamiento 
dela ley Por tanto, sobre la base un argumento de Derecho sólido ENKADOR S A ha 
presentado las demandas a que me refiero en el numeral anterior 
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3 Por otro lado no conozco de obligaciones O pasivas que pudieren 
afectar patrimonialmente a ENKADOR SA pues ninguna consulta mi gestión 

profesional hecha a esta Oficna ha terudo relación con contingencias que 
pudieren gravar la posición financiera y que den fundamento a eventuales 
reclamaciones, obligaciones tributarias o multas que deba soportar la mencionada 
empresa ” 

Aspectos Tributarios 

Amortización de pérdidas 

De acuerdo con disposiciones legales las perdidas tributarias pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se abtengan dentro de los anco (5) 
períodos impositwos siguientes sin que exceda, en cada período del 25% de las 
utilidades gravables 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo del Impuesto a la Renta para el año terminado el 31 de diciembre de 2018, 
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la 
Ley de Régimen Tributario Interno y en e) articulo 76 de su Reglamento 

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del O 4% 
del actwo 0 2% del patmomo 0.4% de ingresos gravadas y O 2% de costos y 
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o disminurrse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas 
internas, publicada en el Registra Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 
2016) 

Para el pago del anuaipo de impuesto a la renta sera el valor equivalente al antiapo 
determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos 
las retenciones de impuesto a la renta Tealizadas al contribuyente durante el año 
antenor al pago del anipo, y en el caso de accionistas, parttapes, socios 4 Otros 
stulares O beneficianos de derechos representativos de capital menos el crédito 
tributano for el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dmidendas hasta los 
Hímites establecidos para el mismo 

El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales segun el noveno dígito 
del RUC del contribuyente en los meses de julo y septiembre 
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Este anticipo que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta 
del ejercicio fiscal en curso, será pagado en las fechas antes señaladas, sín que para 
el efecto, sea necesaria la emisión de titulos de crédito m de requerimiento alguno 
por parte de la Administracion 

$1 no exsttese impuesto a la renta causado o $1 el impuesto causado en el ejercicio 
comente fuere infenor al anticipo pagado más las retenciones el contribuyente 
tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido o una sollitud de 
devolucion de pago en exceso o a utilizar dicho monto directamente como crédito 
tributano sin Intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios 
impositivos pastenores y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la 
declaración 

Ley Orgá ra la Reactivacion Economia, Fortalecimiento de fa 
Dolarización y Modernización de ¡ón Financiera 

Se citan a continuación algunas reformas y aglegados en base a esta Ley 

+ Devolución del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta 
+» Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion 

mensual del ISD similar a la devolución del IVA, 
+ Exclusión en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de 

Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salanos, beneficios de ley así 
como aportes patronales a la seguridad social 

+ Exclusión en los rubros de actos costos y gastos deducibles y patrimonio 
para el cálculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la 
adquisicion de nuevos actos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura 

+» Eliminación del Impuesto a las Tierras Rurales 

+ Se fortalece la progresdad y equidad en la aplicación de la deducción de 
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y 
también los hijos del cónyuge o pareja en unión de hecho e hos mayores de 
edad que dependan economicamente del contribuyente 

+ La tana general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas 
(ncluye artesanos) pequeñas empresas y exportadores habituales que 
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la 
explotación minera metálica a gran y mediana escala, durante un año 

+ Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatona el sistema financiero en 
pagos iguales o mayores a USD 1 000 
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+ Profesionales comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demás 
trabajadores autonomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los 
USD 300 000 

+ Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos 
efectvamente pagados a los trabajadores por jubilación patronal 
garantizando sus derechos 

+ Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional 

ica para el Fomento Pri 1vO, Atraccion de ¡:1ONes, 
Gengración de Empleo y Estabilidad Lbrio Fiscal 

+ Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y 
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el 
limite para la deducción del 100% adicional de gastos por concepto de 
capacitación técnica y mejora en la productvidad del 1% al 5% de aqueños 
efectuados por conceptos de sueldos y salarios 

+ Incentivo para la atracción de inversiones y generacion de empleo 

Exoneración de Impuesto a la Renta y sy po para sociedi 
actuales y nuevas sociedades: 

a) Exoneracion 12 años Ciudades de todo el pass menos zona urbana Quito 
y Guayaquil 

b) Exaneración 8 años - Zona urbana Quito y Guayaquil 
6) Exoneración de IR de 15 años Inversión en Cantones de frontera, dentro 

de los sectores priorizados industrial, agromdustnal y agroasociatwo 
d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicará sólo si se genera 

empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el 
Reglamento, considerando el tamaño de la empresa 

e) Dichos incentivos tambien pueden ser aplicados por sociedades 
constituidas previamente a la vigencia de esta ley en cuyo caso la 
exoneración aplicará proporcionalmente al valor de las nuevas Inversiones 
productivas 

f)  Exoneracion de Impuesto a fa Renta y su antiapo por 15 años contados 
desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
Únicamente a la nueva inversion, en Industrias básicas, el incentivo aplicará 
sólo sI se genera empleo neto con las condiciones y procedimientos que 
establezca el Reglamento considerando el tamaño de la empresa 

9). Los plazos de exoneración se ampliatan por 5 años más, en el caso de que 
dichas inverstones se realicen en cantones fronterizos del pais 
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'eneticio: la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas 
que suscriban contratos de inversion, 

a) Pagos por importaciones de hienes de capital y materia prima, hasta por 
el monto y plazo estipulado en contrato de inversión 

6) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales O extranjeras 
domucihadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o 
no, hasta por el plazo estableado en el contrato de inversión siempre que 
los recursos provengan del extranjero y el mversionista demuestre el 
ingreso de las divisas del pass 

Remnversión desde al menos el 50% de s la en nuevos activos 
broductivos, con aumento de caratal hasta al 31 de diciembre 5e exceptúa a 
sectotes prior estratégicos y a IFIS 

+ Reformas que promueven un marco jurídico claro que incentive la 
actividad privada y el empleo 

Elirunacion del pago mínimo del anticipo del Impuesto a la Renta 

Reduccion gradual del 15D, con base en las condiciones de las finanzas publicas 
y de balanza de pagos previo dictamen favorable del ente rector de las 
finanzas públicas 

Se mantene el credito tributario por ISD pagado en la importación de 
insumos, matenas primas y bienes de caprtal 

+  Remision de interes, multas y recargos 

Reestructuración de intereses en deudas tibutarias por año 
Las sociedades que se acojan a esta remisión no podrán acceder a este 
beneficio por un periodo de al menos 10 años 

+ Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social 

Devolución de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de uwienda 
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de 
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto 
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Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de mterés social, 

definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Producto, que 
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del hábitat y 
vivienda 

= Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turístico 

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la 
deducción adicional de gastos de promoción comercial podrá ser hasta por el 
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promoción y 
publicidad 

Devolucion delISD para exportadores habituales en la Importación de materias 
primas insumos y bienes de capital, y por concepto de corsiones de servicios 
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comite de Política 
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de disas al pass 

El beneficio no aplica en la actividad petrolera mi á otra actvidad relacionada 
«on recursos naturales no renovables 

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el 
artículo 9 1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporándose como 
parte de los mismos a la exportación de servicios, sector agrícola. oleoquimica, 
eficiencia energética ndustras de matenales y tecnologías de construcción 
sustentables desarrollo y servicios de software Además de cinematografía y 
eventos internacionales, sector industriaf agroindustrial y agroasociativo 
conforme a los terminos prewstos en el reglamento 

Devolución de IVA en la exportacion de servicios conforme lo determine el 
Comite de Poltica Tributaria 

Se establece la exoneración de IR por 20 años para los emprendimientos de 
tursmo comunitano y/o asociativos, de micro pequeñas y medianas 
empresas El Reglamento establecerá las condiciones y procedimiento para la 
aplicación de este incentivo 

+ Otras reformas 

Se extiende el plazo de 3 a 5 años para realizar nuevas inversiones productivas 
en las zonas afectadas por el terremoto desde la wigenca de la Ley de 
Salidandad, y se amplia el plazo de exoneracion del Impuesto ala Renta de 10 
a 15 años Para el sector tunstico, se aplica 5 años adiownales 
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Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y 
Esmeraldas acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podrán aplicar los nuevos 
beneficios y plazos establecidos en esta Ley 

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Economico aplicando la 
exención del Impuesto a la Renta por 10 años para los administradores y 
operadores de las mismas Adicionalmente tendran el beneficio de la rebaja 
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de 
finalizado el plazo de la exoneración, por 10 años más 

Se establece el Impuesto a la Renta único a la utilidad en la enajenación de 
acciones, con una tanfa progresiva entre el 0% y el 10% Amplación de 
exoneración a 2FB 

Reduccion de la tanfa IR En caso de remversión de utilidades en programas o 
proyectos deportivos calficados priontarios se establece una reducción del 
10% y del 8% en el testo de programas 

Deduccion de IR Se establece la deducibiidad de los costos y gastos en 
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico 

para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento 

Se establece la tarifa 0% de IVA en Importaciones y transferencias de insumos 
del sector agropecuario acuícola y pesquero, paneles solares y plantas para el 
tratamiento de aguas residuales, lámparas LED barcos pesqueros de 
construcción nueva de astillero. partes y repuestos de tractores de llantas de 
hasta 200 HP elementos y maquinarias de uso agropecuano, aculcola y de 
pesca artesanal batenas, cargadores y cargadores para electrolmeras para 
vehículos híbridos y electricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de 
“ierras para uso agricola 

Tanfa 0% de VA para vehículos electricos de uso particular, transporte publico 
y de carga 

Tarta 0% de ICE para vehículos motorizados eléctricos para transporte publico 
de pasajeros Siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad 
competente 

Se podrá utilizar el crédito tributano del IVA hasta por cinco años 
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Se crea la devolución del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo 

preproducción y post producción en las actividades de producciones 
auchovsuales, televisivas y cnematograficas 

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cometas a gas 

Precios de transferencia. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 está orientada a regular con fines 
inbutanos las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
tespetar el Pinaipio de Plena Competencia 

Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15 00000455 publicada en el Registro 
Ofictal Na 511 del 29 de mayo de 2016, el Serucio de Rentas Internas modificó la 

normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del 
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas 
sean superiores a 3 000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas, y por un monto superior a 15 000,000 deben presentar el Informe 
Integral de Precios de Transferencia adernás establecio [as operaciones que no deben 

ser contempladas pora dicho análisis El setendo Informe podrá ser solicitado 
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de 
operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior 

Conjuntamente con la Resolucion No NAC DGERCGC15 00000455 fue publicada a 
traves de la pagina del Servicio de Rentas Intermas la ficha técnica para la 

estandarización del anáhiss de precios de transferencia, el cual establece el contenido 
de presentación del Inforrne Integral 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que 1) Presenter un Impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables, 1) 
No realicen Operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y ni 
No mantengan suscrito con el estado contratos para lla exploración y explotación de 
tecursos no renovables Sm embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
on partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exgibildad de la declaración del Impuesto a la Renta 
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Resolución NAC-DGERCGC 15-00000455 

Articulo 2 (Ámbito de Aplicacion) “Los sujetos paswos del Impuesto a la Renta que, 
no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme 
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenor a 
tres millones de dólares de los Estados Unidos de América (3 000,000) deberan 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

$1 tal monto es supenor a los quince millones de dólares de los Estados Urudos de 
Aménta (15,000 000) dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia” 

Artículo 3 (Operaciones no contempladas) Para efectos de calcular el monto 

acumulado referido en el aruculo antenor para la presentación tanta del anexa como 
del informe se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas excepto 

las que correspondan a 

9) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al período fiscal 
analizado siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones 

2 Elsujetopaswo 

«) — Dedare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 
din Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios O Incentivos tributarios, 

includos los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio 
e Inversión, 

0) Se acoja a la reducción de la tarifa por reinversión de utilidades, 
(w) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Económico 
0) Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no renovables 

o 
£n) — Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes 

9 esten establecidos en paraisos fiscales " (lo subrayado y resaltado es 
nuestro)
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El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributano Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Semcio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a parur de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
impuesto a la renta y la no entrega, as como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tnbutaria con multa de hasta 
15 000 

Ajustes y/o reclasificación 

Como.resultado de la reexpresión de saldos presentados en los estados financieros al 
31 de diciembre de 2017, a continuación se describen los ajustes y/o reclasificaciones 
registrados para determinar los saldos ntciales del perodo 2018 

(Ver detalle en la siguiente página) 
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ENKADOR S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ENKADOR SA 
Estodos de 

  

tueción Financiera 
2121 de diciembra cla 200 

Ken dólares de los Estados Unidos de América. US$) 

Actawos comentes. 

Etecano y equwaletes de efecto 
Cuentas y documentos nor cobras 
Ainas pormpuests comentes 
Inventance 
Gastos pagadas por anulando 
"Total gctvos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades, ponte y equips, neto de dspreciación 
Acimos nangis 
Inversiones no comentes 
AINOS por mpuestos eros 
Oros astwos nacomientes 
“otal activos no corientes    

Totalactivos 

Pasivos corrientes 

Cuesnas y ascumentos por pagar 
tias cuentas y documentos por pagar 
Oblgacines con stones francas 
Obiaciones comentes 
amos acumulados 
Total pasivos cormontos 

Ouas cuertas y documentos pr pagar 
Obligaciones con iotituciones Pnonceras 
rovgionss por beneficios 9 empleados 
"Total pasivos na coraentes 
Total pasivos 

Patelmanto des acclanstas 

Capa suserto y pagado 
Aportes para forro cantata 
Reserva legal 
Rexervs fecal 
Otis resutados teles 
Resultado acumulados 
Resaltado gel eyeracio. 
Total pateimonto 

Total pasivos y patrono de los acgonistas 

Salto ve expresión desaidos — Saldorz Re exprastón desata 
AZIZOT7 Deva Hate ARO 

15177 o o 151777 
1992519 0 o 13960 
Ysa7stO a 0 132arO 
2827872 0 o 1sm8n 
12240, a 0 112240 
AS o 0 Tra 

20500289 o o ans 
52u3a 0 o 5 

786 o a 135 
51686 o a 51586 
362 o a 342 
E 9 E 
as o 9 armor 

2170m8 o oo asma 
17500 o 4556 180366 

1075990 4558 0 raras 
25129 o o 251205 
157,368 0 o 157389 

Tasa 2336 4556 IBAS 

a o o 203832 
8752788 a 0 875278 
1022706 a 0 tos 
Basa o 0233 
12976545 4556 4550 12070348 

14.000.000 o 9 14000000 
asias o a ses 
55.709 o a 68 789 
atar o a asa 
015304 o o aors30s 
1550 o a 15 

[571952 o a (571952) 
os o o as 

guns 556 aS56  217707% 
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ENKADOR 5 A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ENKADOR S.A 
Estados de Resultados Integrales 

Al 31 de diciembre de 2017 
(En dolares de los Estados Umdos de America - US$) 

  

Saldo. de Saldo re. auditado Me expresión de saldos 

31/12/2017 — Debe Haber 31/12/2017 

  

Ingresos 

Ingresos de actrdades ordinanas 12164248 o O 12164248 
Costo de producción y ventas (2810677) o 0 81067) 
Unlidad bruta en ventas 2353511 5 o 2358351 

Gastos ordmanos 

Gastos de admnstracion (1620,748) — (107038) 0 (1727785 
Gastos de ventas (456,850) O (175316) — (281533) 

Gastos financieros (874,561) (1109 0 (875665 
Total gastos ordinarios (2,952,158) — (108,142) (178,316) (2,884,983) 

Utilidad ordinaria (598,587) — (108,142) (175,316) — (531,442) 

Ganancias / (pérdidas) neto 119352 67175 52177 

Resultado del ejercicio antes de impuesto, __ (873 235) 9 9 (479235) 

Impuesto a la renta, estimado (192,718) 0 o (192118) 

Resultado del ejercicio (671,952) 9 0 (óri9sa) 
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ENKADOR S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

(33) Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de didembre de 2018 y hasta la fecha de emisión del presente informe 
no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta 

(34) Aprobacion de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía ENKADOR S A al y por el año terminado el 

31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Abril OS de 
2019 y serán presentados al Directono y Accionistas para su aprobación En opinion 
de la Gerencia de la Compenia, los estados financieros serán aprobados por el 
Directorio y Junta de Accionistas sin modificaciones 

  

LUATS 
Daniel Andres Romero Klemheinz farjó Raf: chan 

Gerente General Contador General 
ENKADOR S.A, ENKADOR $ A.


