ENKADORS. A,

Notas a los Estades Financieros

Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015
Expresados en délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1~ OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Informacion general de la Compaiiia

La Compaifila Enkador S.A., fue constituida el 23 de octubre del afio 1973 mediante escritura piblica ante el
Notario Primero del Canton Quito, debidamente inscrita en el Registro Mercantil el 27 de noviembre del mismo
afio, La dltima reforma societaria se realizd el 1 de noviembre del afio 2016, para reformar los articulos 11, 16, 24
y 26 de los estatutos sociales de la Compafifa.

Objeto Social

La Compafiia se constituyd con la finalidad de producir v comercializar fibras sintéticas. Los productos que
fabrica son vendidos en el Ecuador y exportados principalmente a Inglaterra, Colombia, Venezuela, Chile,
Estados Unidos de América. Perd, Canadé, Bolivia y ofros palses; las exportaciones representaron el 47% vy 29%
del total de tas ventas del 2016 y 2015 respectivamente.

En el Giltimo bimestre del afio 2011 Ta Compafifa como parte de sus proyectos estratégicos inicio el proyecto de
reciclaje de botellas plasticas - PET con el nombre de Reoypef, para luego de un proceso indusirial obtener
“chips™ o resina de PET, cuyo material es materia prima para la fabricacion de plésticos. Desde ¢l afio 2015,
debido 2 la mayor importancia relativa de la lnea se decidid reportar la informacion contable de manera
independiente por segmentos: Textil, microlimpia y Recypet,

La Compafifa tiene como mayores accionistas a tres personas naturales domiciliadas en Colombia con el 61.05% y
los demis accionistas son personas naturales y juridicas domiciliadas en ta Repiblica del Ecvador.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del afio 2014 mantuvo una relativa estabilidad econdmica,
debido a los precios altos internacionalmente del petrdleo fuente principal de los ingresos de fa Republica del
Ecuador v al financiamiento adicional obtenido tanto interne y externo del Gobierno de la Repiblica de China, lo
cual permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de los
servicios publicos que originaron un incremento de los gastos corrientes. La reduccidn de Jos ingresos pefroleros
desde finales del afio 2014 y que se mantuvieron hasta el afio 2016, originaron of déficit en el presupuesto del
estado del 2016, generando un retraso en el pago a los proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores
economicos: v, 1o que también generd un déficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo
clertag imedidas en las importaciones mediante las cuales estd: (i) el establecimiento de cupos méximos para la
importacion de productos de los sectoves comerciaies e industriales; (ii) la restriccion de importaciones de ciertos
productos; v, (iit} el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.

Los factores antes mencionados han originado una desaceleracidn del crecimiento de la economia ecuatoriana v la
cual se prevé que continfie en el 2017, debido a la no recuperacion del precio internacional del petréleo: 1a falta de
fuentes adicionales de financiamiento, as{ como por la reduccién de ias inversiones del sector privado.

Los efectos de los cambios en 2 economia ecuatorizna, v las reformas tributarias y laborales han generado en
todos los sectores economicos (a) una disminucién de sus operaciones; (b} una lenta rotacién de los inventarios y
en la cobranza de los clientes; v, (¢} una disminucidn en la rentabilidad. Las sitvaciones antes indicadas podrian
continuar afectando la situacidn financiera, liquidez y rentabilidad de las Compafiias, por lo que la administracion
de la Compafifa, estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar operando en forma
eficiente y rentable,

Operaciones

La Compafia a partir del afio 2014 ha disminuido su volumen de ventas, en el afio 2016 la disminucién representa
el 35% y en su margen bruto el 45%, lo cual originé una pérdida neta del ejercicio de US$ 2.184.461. La
disminucién en las ventas v ia pérdida del afiv, se debe principaimente a la contraceidn del mercado en el Ecuador
por 1a situacion econdmica mencionada en los parrafos anteriores. Los flujos de operacidn se redujeron debido a
la faita de ventas, la lenta recuperacion de las cuentas por cobrar y el cierre de lineas de crédito de los bancos a
todos los sectores econdmicos, peneraron atrasos en los pagos y a falta de capacidad de compra de inventarios
para et proceso de produccitn.
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La Compaiiia para mitigar esta situacién obiuvo en afios anteriores de su principal acreedor (una entidad financiera
gubernamental) un préstamo de largo plazo que fue refinanciado a inicios del afio 2017 logrando un plazo mayor
(Hasta el afio 2022). Adicionalmente estd en proceso desde ef afio anterior, o siguiente:

- El aumento de capital mediante el aporte de los accionistas con recursos frescos por US$ 1.000.000.

- El control y reduccién de los gastos de operacion.

- La produccién y comercializacidn de productos de hifos con valor agregado y con un alio margen de
rentabilidad.

- Elincremento de la produceidn y comercializacion de los productos del proceso de reciclaje.

- Bl mejoramiento de los procesos de produccion con el objeto de mejorar Ia calidad de sus productos.

La administracién estima que las acciones tomadas y gue estén en proceso, originan ur equilibrie en su flujo de
operacidn en el corto ¥y mediano plazo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacidn de los estados financieros
Declaracion de camplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs.

Las principales politicas contables adoptadas en ta preparacién de estos estados financieros, tal como o requicre 1a
NIIF I, han sido definidas en funcidn de las NIIFs vigentes al 31 de diciembre del 2016, vy aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicidn

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los terrenos y
edificaciones que se registran al valor del avalud determinado en base a los valores establecidos por un Perito
especializado, asi como los derechos fiduciarios y fos pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable establecido por actuarios profesionales.

Moneda funcional y presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que es la moneda
funcional y de presentacién de ia Compsfiia. La informacion que se presentz en las notas y en los estados
financieros estdn en Ja moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras
monedas.

b} Informacion financiera sobre los segmentos de operacion

La informacién financiera scbre los segmentos de operacién estdn de acuerdo con la informacién intema
presentada al Directorio, el cual es responsable de asignar tos recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
de operacion.

Un segmento de negocio es un componente que desarrolla actividades de negocio, ef cual puede obtencr ingresos
ordinarics e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y gastos que se relacionan con transacciones con otras
areas de negocio de la empresa.

L.os resultados de los segmentos de negocio son revisados periédicamente por el Directorio para decidir sobre Jos
recursos que deben asignarse al drea de negocios y evaluar su rendimiento, y para el cual la informacién financiera
disponible es necesaria.

Los resultados reportados de los segmentos de negocio al Directorio incluyen elementos directamente atribuibles a
una #rea de negocio, asi como los elementos que se pueden asignar sobre una base razonable. Los elementos no
asignados comprenden activos, pasivos ¥y los costos que se presentan como otros.

¢) Medicién de valores razonables
Algunas politicas y revelaciones contables de 1a Compania, de acuerdo con lo estabiecido en las NIIFs requieren Ja

medicionr de los activos y pasivos financieros a valores razonables asi como de los no financieros,
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La Compafila para la medicién de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i} reconocimiento
inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; y, (i} reconocer ajustes cuando existen indicios de deterioro
de los activos financieros y de larga vida,

La Compafiia para la medicion de ua activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de mercados
observables siempre que esté confiable tal como lo reguieren las NIiFs,

De acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y de los cuales se basan en las variables o téenicas de valoracion, tal como sigue:

- Valores de mercado: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o pasivos idénticos
o similares.

- Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior, fos cuales sean observables para un activo o
pasivo los cuales provienen de valores directamente {precios} o indirectamente {derivados de los precios).

- Informacion o datos para el activo o pasive que no proviene de valores o informacién de mercado,

La informacidn o variables que se ufilicen para medir el valor razonable de un activo o pasive, pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del valor razonable se clasifica en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la varizble del nivel més bajo gue sea significativa la medicién
total.

Los cambips entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada perfodo en e cual se
origing ei cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluyen en la nota 3.
d) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferente a los Estados Unidos de América “US$™), se convierlen a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de fas transacciones y los saldos al cierre
de los estados financieros al tipo de cambio del mercado vigente a fa fecha de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de fa liquidacion de estas transacciones v de la
conversién a los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto par aquetlas que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales
se reconocen en los resultados hasta su realizacidn, sin embargo, para propositos informativos se presentan en el
resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de
inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son
en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes de efectivo se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gasios financieros”™ y las otras de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias/ pérdidas netas”.

¢) Efective y equivalentes de efective
El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye los saidos de caja y bancos vy todas las inversiones de alta liquidez,
cuyos plazos son menores & 90 dias.

£} Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren fas NIiFs,

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasives y se
determina a la fecha de reconocimiento inicial.

Actives financieros — reconocimiento v medicién inicial v posterior

Reconocimiento

La Compafiia contabiliza un activo financiero en et estado de situacién financiera a la fecha de la negociacidn,
cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo.

La Compafifa de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — reconocimiento y Medicion™ clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias:

{i} Activos financieros - para negociar,

(i) Cuentas por cobrar generada por las operaciones (comerciales),
(iil) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y,

{(iv) Activos financieros disponibles para la venta.
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Medicidn inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable {costo de adquisicidn o valor de mercado) mias
cualquier costo adicional significativo a la transaccidn y que deba ser reconocido como parte del activo; siempre
que ¢l activo financiero no sea designado como “valor razonable™ y cuyos efectos derivados de la transaccidn
deban ser contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compafiia regisira o ajusta los activos financieros como se describe
a continuacién:

- inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta corresponden a titulos y valores adquiridos, depdsitos a plazo cuyos
plazos de vencimiento es mayor a 90 dias y no existe la intencidn de mantenerlos hasts su vencimiento; los cuales
se actualizan a valores razonables.

El ajuste por la actualizacién se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se realiza el ajuste.

-Cuentas por cobrar comerciales y prestamos

Los rubros que mantiene la compaifiia carresponden a los deudores comerciales generados por las transacciones
comerciales que realiza en el curso normal de sus operaciones v ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen
pagos fijos y determinables ¥ no tienen una cotizacién de mercado bursétil.

Las transaceiones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afic © menos se clasifican como activos corrientes y
aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales ser reconocen a su valor nominal en aquellos cuyo plazo contractual de cobro
no exceda los 90 dias y aguelias que excedan dicho plazo que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen
tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el método de 1a tasa de interés efectiva.

-Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por valores a recuperar de impuestos, anticipos, empleados, depositos que
garantizan las importaciones en transito, y otras que se [iquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desempleo realizado que es el equivalente a su costo amortizado pues no geners intereses.

~Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafiias cuya intencién es mantenerlos hasta su vencimiento:
se registran al costo de adquisicién y el valor contable se ajusta cuando existe un deteriore permanente, el cual es

registrado en el periodo en el cual se origina este evento.

Baia de activos financieros

Un activo financiero s dado de baja cuando:
(i} Los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) La compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumide una obligacién
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
{raspaso; vy,

(iify La compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente {odos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa al cierre anual de sus estados financieros efectiia una evaluacidn si existe en {os activos financieros
un deterioro en su vaior contable y para lo cual efectiia fo siguiente:
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- Activos financieros confabilizados al coste amortizado

En los activos financieros contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalta si existe alguna evidencia
objetiva y competenie si un activo o grupos de activos se encuentran deteriorados como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto
en los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el deterioro
estan: (i) dificultades financieras de los deudores: () incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (i)
probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva v competente de que el riesgo de cobro existe, la disminucidn en el
valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor del registro inicial y en otros casos se
contabiliza una provision en base al andlisis irdividual y estos ajustes se registran en los resuitados deif afio en que
se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en caso de que existan
excedentes se registran en los resultados del periodo en gue se determina. Las recuperaciones en el valor de jos
activos cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados cuando dicho evento ocutre.

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafifa evallia en forma individual si existe informacién
objetiva y apropiada si el active se encuentra deteriorado como resultado de un evento o eventos que afectan al
valor registrado inicialmente y en el caso de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos
activos son evaluados en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento que se
origina la pérdida v no son incluidos en los actives evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe en libros del activo y el
valar presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendoe las pérdidas de crédito futuras esperadas y
gue aim no se producen). El valor presente de los flujos de efective futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interds efectiva
actual,

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce ¢n la cuenta de provisidn y en el estado de
resultados integrales al momento de gue se origina y en el evento de que se determina que no existe deterioro, el
valor provisionado se acredita en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente
se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales que cubran al
activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de fa provision inicial se reconocen en los estados en el
momento que se determina estos eventos.

L.os intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utitizando iz tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los
intersses ganados se registran come ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros — reconocimiento inicial y posterior

Reconocimiente v medicidn jnicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicidn™ se
clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar,
o como derivados designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su valor razonable més
tos costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor acordado de pago, el cual puede
ser su valor de liquidacion o, a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en
las que el plazo excede los 90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para
lo cual se utiliza el métedo de la tasa de interés efectiva.

La compaififa al 31 de diciembre de 2016 y 20135, clasifica sus instrumentos financieros en préstamos y cuentas por

pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar). Estos valores corresponden a
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos
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corrientes cuando el plazo de pago es de un afio o menos y como pasivos no cortientes cuando el plazo excede més
de un afio.

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado excepto pot:

I Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma frimestral o mensual.
1. Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago €s menor a los 90 dias.

E!l costo amortizado es calculado utilizando el método de l1a tasa de interés efectiva, para lo cual se incluye
cualquier descuento o prima en fa emisién y los costos gue son parte integral de la tasa efectiva de interds,

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el método del interés,
mieatras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos financieros se reconocen en los resultados
cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baias de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién, se trata como una baja del pasivo original y ef reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose
la diferencia entre ambos en los resultados del perfodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacidn de dichos saldos se presestan en el balance general a
valor neto, coando existe el derecho legal de compensarlos y Ia Compaiiia tiene la intencién de liguidarlos
mediante este procedimiento,

£) Inventarios

Los inventario adquiridos (materia prima, material de embalaje, repuestos, suministros, etc.) se registran al costo
de adquisicién y se contabilizan por ef método promedio ponderado los inventarios procesados (producto en
proceso, semielaborados, subproductos o producto terminado);

Los inventarios en trdnsito se contabilizan gl costo de los valores incurridos en la importacidn.

Los costos de productos terminados incluyen: costo de materiales, mano de obra y costos indirectos basados en la
capacidad operativa.

El valor neto de realizacidn (VNR) se determina en base al precio de venta en ¢l curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacidn y venta v e gjuste se reconoce en 1os resultados del periodo,

La Compafifa efectiia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales no se puede
estimar el ajuste al VNR, esta provisién se realiza en base a la experiencia histérica y antigliedad de los productos.
La provision se registra en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las disminuciones en la provision,

h) Propiedades, planta y equipo

Medicidn v reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo, excepto por los terrenos y edificaciones, que se registran al
valor de avalfio determinado en base a los valores establecidos por un perito especializado.

Ef costo de adquisicién incluye los costos externos més los costos internos, formados por consumos de materiales
de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a
cabo la inversién. Ef costo de la maquinaria incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con
los activos en proceso de montaje y construccién.

El costo de los actives en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos estan listos
para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del active correspondiente, y son objeto de depreciacion a
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partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de operacién de zcuerdo a su
naturaleza.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio econdmico
futuro esperado de las propiedades, planta y equipes se reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacidn

l.as propiedades, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, maquinaria, y equipo de
produccién del segmento textil que se deprecia por el método de 1a suma de digitos decrecientes, en base a la vida
tit estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Afios de vida

Edificios ¢ instalaciones Entre 10 y 50
Maquinaria y equipo de produccidn Entre 3y 20
Muebles y equipo de oficina Entre 2y 10
Equipo de computacion Entre3y 5
Vehiculos 3

La maquinaria del segmento de reciclaje pet se deprecia por el volumen de produccidn considerando 10 afios de
vida il

La Compafifa no considera ningién valor residuai a los activos, debidoe a que la depreciacién de la totalidad del
valor en libros es més conservador.

El método de depreciacion, la vida 0til y de los valores residuales son revisados en forma anual y ajustada en su
€aso.

Retire y venta

El costo y la depreciacién acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipos retirados se reducen de las cuentas
respectivas ¥ la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la transaceién,

i) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafiia toma los riesgos y beneficios de la propiedad son
clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican como arrendamientos financieros se
contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como, propiedad, aeronaves,
mobiliario y equipos al costo de la inversién o al valor neto de 1a inversidn de contrato de arrendamiento mercantil
y los costos relacionados de los contratos operatives se registran como gastos en el plaze del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir vna tasa de
interés constante sobre el saldo pendiente de ia deuda. Ei bien adguirido, en régimen de arrendamiento financiero,
se deprecia durante su vida 0l y se incluye como parte def rubro de propiedades, plania y equipos.

i) Reconocimiento de ingresos

1.05 ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor
razonabie de la contraprestacidn recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas comerciales y se
reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la
compailia.

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incerfidumbres significativas relativas a la derivacién de costos
asociados ¢ por posibles devoluciones de los bienes.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los servicios prestados a
la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecio a la recuperacion de los importes
adeudados.

15



k) Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método del devengado y cuando los
productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se paguen.

Iy Deterioro en el valor de activos no corrientes

L.os activos no financieros {propiedades, maquinaria, equipos, activos intangibles, etc.) de larga vida son revisados
por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las circunstancias gue
indican que el valor en libros podria no ser recuperable, La pérdida por deterioro en el valor en libros de Jos
activos de larpa vida existe cuando este excede su importe recuperable. Bl valor en uso de los activos no
financieros de farga vida se calcula inicialmente mediante 1a suma de los flujos de caja descontados que se esperan
obtener como resultado de la utilizacién del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor de uso, Al
evaluar el valor de use, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de
descuento que refleje el costo medio ponderado del capital caiculado conforme al riesgo asociado al pais en el que
opera la Compafiia,

En el evento de gue el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su valor
en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su valor recuperable, y una pérdida por
deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en
forma posterior, el valor en libros det activo {0 de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a [a estimacion
revisada de su valor recuperable v el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En caso de existir, la
reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Los activos no financieros
que han sufiido deterioro se revisan para su posible reversion de deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

La base para la depreciacion o amortizacidn futura de los aclivos deteriorados debe tener en cuenta la reduccion en
el vator del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo pais y riesgo de
negocio correspondiente.

m) Obligaciones por beneficies post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto piazo, planes de beneficio definidos
y beneficios por terminacidn anticipada.

Provisiones de corto plaze

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabaio o por las leyes laborales que
son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en ios resultados del perfodo v se
disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resuitados det periodo.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en
una misma compafiia. Ademas dicho Cdodigo establece que cuando la relacién lzboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base af nfimero de afios de servicio,

La Compafifa establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por una empresa
especializada, cuya provisién es contabilizada en los resultados del afio tinicamente para aquellos empleados cuya
antigiiedad es superior a un afio y los pagos son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones

en los sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros.
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Debido al largo plaze que caracteriza a Ia reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positive 0 negativo de las reservas por cambios en las
estimaciones, se registra en ¢l patrimonio como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacidn anticipada se originan en el momento en el gque el empleador decide terminar el
contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada y se provisiona cuando existe Ia posibilidad real
de una disminucidn de sus actividades o por una reestructuracién de sus operaciones y en el evenio de que no se
origine por los hechos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en las leyes laborales
se registran en los resultados en el momento que se originan.

n} Provisiones y pasivos acumulados

Las Compafiias recopocen [as provisiones cuando;

(i) Tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus
actividades.

{ii} Es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro y

{iii) El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn sen la mejor estimacién de la Administracién, a ta fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar ia obligacién.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo futuras previstos a
una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. La actualizacidn del descuento de los
valores provisionados son reconocides como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

o) Costos financieros

Los costos por intereses generales y especiticos que sean directamente atribuibles a la adquisicidn, construceion o
produccidn de activos aptos, que son aguellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que lega el

momento en que los activos estdn sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso en
{os activos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitaiizacion,

El reste de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos.

p) Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una
participacién det 15% sobre las utilidades del afio, esta provision es registrada con cargo 2 los resuitados del
gjercicio en que se devenga.

q) impuesto a Ia renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes tributarias
vigentes en fa Repiblica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre ja renta se calcula utifizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los
resultados del perfodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar producto de las
diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los estados financieros de
acuerdo a las NHFs y ia base fiscal. Los impuestos diferidos se¢ determinan utilizando el método del activo v
pasive del balance,
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacién mediante las ganancias
fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferides se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconccen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es una
cuenta de patrimonio diferente a ios resultados del afio o acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que
ias origina.

r) Resultado integral por accién

El resuitado integral por accidn ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el afio 2016 fue de 14.000.000 de US$1 cada
una.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa, de conformidad con las NIIFs requiere que la
Administracion deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a fos importes informados
de activos y pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes a fa fecha de los estados financieros, y los montos
revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones y suposiciones son
continuamente cvaluadas y se basan en la experiencia de la Administracidén y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de eventos futuros en funcién de las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos
y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieres.

La Compafifa en forma anual realiza una revision del valor de fos actives financieros y evallia si existen riesgos
sobre la recuperacién de tos mismos y en base a este andlisis se realiza una provision para el deterioro de los
mismos.

La Compafifa considera que el monto de la provision a la fecha de preparacién de fos estados financieros para Jos
activos financieros es razonable.

- Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafifa en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable - VNR" y
adicionalmente realiza una revision de |z antigliedad vy rotacion de los inventarios y en base a este andlisis se
realiza una provision para los inventarios de lenta rotacion cuya antigiiedad es superior a un ailo.

La Compafiia considera que el monto de ta provision a la fecha de preparacion de los estados financieros para los
inventarios es razonable,

- Revalorizacién de propiedades y estimacidén de las vidas fitiles de las depreciaciones de los activos fijos.

La propiedad y eguipo se registra al costo, excepto por los terrenos que se registran al valor de avalfio efeciuada
por un perito especializado y considera que el valor determinado revela el valor de mercado.

La propiedad y equipo coniabilizado al costo, se deprecia por el método de linea reeta, depreciacién por digitos
invertidos y depreciacion por unidades de preduccidn, en funcidn de la naturaleza def activo, y en base a las vidas
Gtiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros
factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacidn vy las vidas (iles pueden afectar estas
estimaciones.

La Compafifa considera que el método de depredacion y las vidas ftiles son razonables y no existe evidencia de
algin deterioro tecnoldgico,

- Beneficios post empleo.

Ei caleulo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. En el célenlo se utilizan
suposiciones demogréficas y financieras.
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- Suposiciones demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y pasados que puedan
rectbir los beneficios. Las suposiciones demogréficas son:

- {i) Mortalidad;

~  (ii} Tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; v,

- (iti) La proporcidn de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los beneficios:

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: {a) la tasa de descuento; y, b) los
niveles de beneficio a satisfacer a ios empleades y salarios futuros.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIMIENTOS CONTABLES EMITIDOS

A continuacién se enumeran las normas Internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicic econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016.

Normas: Fecha de vigencia

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas I de enero de 2016

Esta norma no tiene un efecto en la Compaifiia debido a que no tiene actividades
reguladas.

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntes - Contabilizacién de Adquisiciones de 1 de enero de 2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto
contabilice la adquisicion de una participacién en una operacidn conjunta, en la que
constituye la actividad de la operacién conjunta que una empresa debe aplicar la NIIF 3
en lo pertinente a los principios para las combinaciones de negocios que representan.
Ademas, una exclusion de aleance ha sido afiadida a la NUF 11 para especificar que las
modificaciones no se aplican cuando Ias partes gue comparten el control conjunto,
incluyendo la entidad que informa, estén bajo controt comin de la misma controladora
principal. Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacidn inicial
en una operacién conjunta y la adquisicion de cualquier interés adicional en la misma
operacidén conjunta y son prespectivas, permitiendo la adopeion temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actives 1 de enero de 2016
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

Ias enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflejan
un patron de los beneficios econdmicos que se generan a partir de operar un negocio (de
la que ef activo es parte) en lugar de los beneficios econdimicos que se consumen g
través del uso del activo. Como resultado, un método hasado en los ingresos no se
puede utilizar para depreciar 12 propiedad, planta y equipo y sdlo pucde utilizarse en
circunstancias muy Himitadas a la amortizacién de los activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales,
permitiéndose a adopcidn temprana,

Eanmienda a Ia NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultara: 1 de enero de 2016
Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos biologicos que
cumplen con la definicién de las plantas portadoras, Segin las enmiendas, los activos
bioldgicos que cumplen con la definicion de las plantas portadoras ya no estardn dentro
del alcance de la NIC 41 sino de la NIC 16, Después del reconocimiento inicial, las
plantas portadoras se medirdn segun la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y
utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion (despuds de la madurez).

Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las plantas

portadoras permanecerédn en el alcance de la NIC 41 y se medirdn a valor razonable
menos los costos de venta.
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Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se aplicara la
NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se revelard la ayuda
gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente efectivas para periodos anuales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, con la adopcidn anticipada
permitida.

Enmienda a Ia NIC 27 Estados firnancieros separados - Método de la participacién 1 de enero de 2016

Las modificaciones permitiran a las entidades a utifizar el método de la participacion
para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en
sus estados financieros separados.

Las entidades que ya aplican las NHFs y la eleccién de cambiar el método de
participacion en sus estados financieros Individuales tendrdn que aplicar ese cambie de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NilFs que eligen utilizar el método de la
participacion en sus estados financieros separados, serin obligados a aplicar este
método a partir de Ia fecha de transicién a las NHFs,

Las medificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2016, permiliéndose la adopcidn temprana.

NUF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017

Los principios de la NIF 15 proporcionan un enfoque més estructurado para fa
medicidn y el reconocimiento de ingresos, requiere que los ingresos se reconozean por
el importe que la entidad espera tener derecho a cambic de la transferencia de bienes o
servicios.

La nueva norma es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos los requisitos
actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o
modificada se requiere para fos petiodos anuales que comiencen en o despuds del 1 de
enero 2017 con la adopcion anticipada permitida.

NHF 9 Instrumentos financierps 1 de enero de 2018

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y
sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn y todas
las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nueves requerimientos para la clasificacion y medicion, deterforo
y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comienzan en o después del 1 de enero
de 2018 y su aplicacidn anticipada estd permitida. La norma requiere la aplicacién
resroactiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria.

La adopeién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacién y medicién de los
activos financieros, perc ningln Impacto sobre la clasificacién y medicién de los
pasivos financieros

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero de 2016

La descripeion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades
de inversion y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo). La enmienda se
aplica de forma prospectiva y aclara en fa NIIF 3 iz descripcion de los servicios
auxiliares de 1a NIC 40, para determinar sf Ia operacidn es la compra de activos o una
combinacidn de negocios.

La Compafiia no adoptd estas normas en forma anticipada.

NOTA 5 - SEGMENTOS DE OPERACION
5.1 Balance general

Un resumen de los activos, pasivos y pairimonio por cada uno de los segmentos de operacion al 31 de diciembrs,
£5 COMO Sigue:
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ENKADOR S.A.
Balance General

Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas 2015
Expresado cn délares de los Estados Unidos de Amériea

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efective y equivalentes de ef.
Ctas.Cobrar comerciales, neto
Otias cuentas por cobrar, nete
Taventarios, neto

Total actives corcientes
Actives no corricntes:
Propiedades, pl. y equipo, neip
Impuesto diferido

Otros activos

Total activos no corrientes
Total getivos

Pasivos y patrimonio
Pusivos

Pasivas corrientes:
Prestamos cormientes

Cuentas por pagar proveedor.
(Jfras cuentas por pagar
Tofal pasivos corriesntes
Pasivos no corrientes:
Préstamos largo plazo
Provision jubilacion y desaha.
Totzl pagives no corrientes
Total pasivos

Pztrimonio

Capital social

Aporte finura capitalizacicnes
Reservas({Logal-Facult.)
Resuftados acamulados
Patrimonip total

Total pasives y patrimonio

5.2 Estado de resultados integrales

de diciembre de 2016 y 20135, son los siguienies.

ENKADPOR S.A.

KEstado de resultades integrales

INGRESOS

Ventas

Costo de ventas

Utilidad Bruta

(astos operacionales
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Tetal pastos operacionales

Oitros ingresos {Egresos)
Oros ingreses

intereses pagados

Gastos financieros

Qtros pastos

Total ingresos (egresos)
Perdida antes de bmpuestos
Impuesto a fa renta
Pérdida neta del ejercicio
Otros resuliados integrales
Resuttados integrales totaies

Utilidad por accién
Margen bruto
Margen operalivo

Segmento 2016 Segmento 2015
Textii Microlim Recypet Fotal Texht Microli Recypes Total
-1.498.779 735.994 1.144.469 351.684 115381 0 19.167 134548
1112608 114.592 376,957 1.604.155 1.629.433 155.215 104.025 1888.473
447762 59221 1.911.861 2.418.844 1.676.114 20.864 1.829219  3.526.137
2.018.891 253,145 386,917 2652554 3191913 408,352 628417 4.225.682
2.080.480 1.162.953 3.814.204 TH57.657 6.612.841 581.37] 2580828  9775.040
12.165.293 135,448 10.331.216 22.631.957 13.179.971 136.060 10918278 24234310
74.947 0 ¢ 74.947 &7.177 0 0 87,177
14.566 a I 14.566 14.566 ] 0 14,566
12,234 806 135448 10.331.216 22720470 13.281.714 136,060 10.918.279 24356051
14.335.286 1,298,401 14.145.420 29.779.107 19.894,555 717.431 13.499.187 34,111,093
493,878 0 1.828.160 2.322,038 716.917 0 2.132.954 2.842.871
1.828.880 145.363 378.647 2.352.890 1432664 505.492 3380700 5822856
-3,132.27) 463.493 1.4R526% 816.430 80 I 80
1,190,487 608855 1.692.015 5.451.358 2.149.491 509.492 6.013.654 8.672.637
492832 ¥ 6.316.280 5.30%8.112 60.496 o 5972117 6.032.613
11834 136.886 £98,054 1.112.794 073.619 3.663 81.939 1159214
570,686 136.886 1214334 7.921.966 1.134.306 3.665 6084056 7191827
1761173 745.742 10.906.349 13.413.264 3.283.597 513.457 12.067.71Q 15,864 464
10.000.000 G 4.060.000 14.000.000 10.080.000 i 4.000.000 14.500.00%
611,754 8 34.080 645.834 216.058 | 34.080 230.138
1.820.366 il 9 1820366 1.820.366 0 1,820,366
141,993 552,659 795,009 100357 4,574,534 204274 2602683 2176125
12.574.113 552.659 3.239.071 16.365.843 16.610.958 204.274 1,431.397 R 246,629
14,335286  1.298.401 14145420 29.779.107 19.894.555 717,431 13.490407 34111093
Un resumen de los ingresos y gastos por cada uno de los segmentos de operacidn de los aflos que terminaron el 31
Por et afio terminado 21 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas 2015
Expresado en délares de los Estados Unidos de América
Segmento W6 Segmiento 2015
Fextil Micra Recypet Total Textit Micro Recypet Totat
Limpia limpia
7.478.003 877.756 3.641.944 11997483 14538676 847,726 3.065.168 i8.451.564
6,353,571 638,378 3066007 10057956 10397305 :410.383 23078877 204.886.565
1.124.432 239358 375,937 1439727 3341371 437.337 ~-13.709 3.564.999
-1.285.606 ~144,5300 972.697 -2.402.609 -1.716.961 -114.046 -798.465 -2.629472
-231.871 -45.293 -14,578 -391.744 469,656 61,189 0215 -540,06
-1.617.477 ~189.601 -OR7.275 -2.194 333 -2.186517 -175.235% -807.630 3.169.532
24173 0 1841 26.014 333812 4} 10,587 344,399
-153.195 -16.294 105854 875343 334308 -13% 840103 -1.174,550
27,032 14 -24.446 51592 06,477 12 3318 59.867
=170.358 =1,714 -29.216 -20:.288 -309.857 Q9 -254.421 -164.318
-326.412 18,122 -757.675 -1,102.20% 606,870 211 -1.687.255 -1.694.336
319.457 31.635 -1.169.013 -1.956.835 347884 261.891 -1.908.644¢ -1298.868
-175.073 -7.220 -45.333 -227.626 -244.180 -37.616 -76.629 =378.406
-994.530 24415 -1.214.346 -2.184.4061 163,724 204275 -1.985273 -1,677.274
-93.705 0 1.684 -92.021 279 145 Y 0 279,145
-1.088.238 24415 1,212,662 2.276.482 382869 204275 -1.985.273- -1.398.129
-8.11% 0 -0.04% 0.15% G.04 Q £S5 £.10
15% 27% 19% i 7% 216% 51.6% 6.4% 19.3%
-6.59% 5.6% -7.99% 612 6.6% 30.9% -26.8% 2.1%
-43.30% 2.78% -30% -17.20% 4.7 24.1% -64.8% 9.1%

Margen ngto
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NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la medicidn y
la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y pasivos financieros se
detaltan en la Nota 2 — £,

a} Competencia

El sector en el cual opera la Compafifa enfrenta un alto grado de competitividad, el cual s¢ mantendrd en el
mediano pfazo. ENKADOR S. A. para mitigar esta situacién revisa periodicamente sus estrategias y productos,
para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

b) Cambioes tecnolégicos

La industria textil es un sector en el cual los cambios en la moda son rédpidos por la introduccidn de nuevos
productos y iendencias. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus operaciones y mercados y si es
necesario el desembolso de recursos financieros significativos para el desarrotlo o implementacion de productos
nuevos y competitivos. ENKADOR S. A. estd constantemente evaluando fa incorporacion de nuevos productos y
tendencias.

¢) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafifa se desarrollan principalmente en ef Ecuador v en los pafses de la Comunidad
Andina, cuyas economias experimentan una recesidn producto de los efectos de la crisis econdmica mundial y la
devaluacion de sus monedas respecto al ddlar, tal como se explica en Ja Nota 1.

Las ventas del segmento de reciclaje PET se orientan principalmente a la exportacion (Reino Unido. Colombia,
Chile. Estados Unidos. China. Canadd).

d) Objefivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafifa por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasas de interés, liquidez y
tipos de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y medir sus impactos y establecer
los Hmites y controles que reduzcan los efectos en los resuftados de la Compafifa. El proceso de evaluacidn y
control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las
exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base los directores y la Gerencia de ia Compaiifa, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacién:

{#) Accionistas y Directorio

Los accionistas son los responsables de! enfoque general para el manejo de los riesgos, proporcionan los principios
para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para &reas especificas, como riesgos de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos finencieros derivados.

(ii} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo
de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ifi} Finanzas

El drea de finanzas es responsable del control y administracidn del flujo de fondos de la Compaitia en base a las
politicas, procedimientos y limites establecidos por los Accionistas y la Gerencia de la Compafifa, incluyendo el
seguimnienio a dichos procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compafiia.

El departamento financiero cocrdina el acceso a los mercados financicros nacionales y administra ios riesgos
financieros, estos riesgos son:

Riesgo de mercado (variacion de la moneda v la tasa de interés) y riesge de crédito.

El objetivo principai es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados
(swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.
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¢) Mitigacién de riesgos

La Compafiia evalia constaniemente los diferentes escenarios ¢ identifica diferentes estrategias para maneiar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de
crédito.

La Administracion, revisa v evalia los cambios en politicas para la administracion de tales riesgos los cuales se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los precios de
mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y ofros riesgos de precios,
entre los cuales estd el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y las
obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos financieros, debido a
cambios en las tasas de interés de mercade. La exposicién de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de
interss del mercado estd principalmente relacionada con ias obligaciones de la Compaiifa de deuda de largo plazo
por las tasas de interés variables.

La compafifa evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los cambios en la tasa
de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién futura de tasas,

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y variable:

Afio 2016 Tasa Fija Tasavariable  Sip intereses Total interés %
Actives financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo 0 0 381.684 381.684 0
Cuentas por cobrar comerciales 0 0 1.604.155 1.604.155 0
Pasivos financieros:

Préstamos a corto plazo 2,263.238 0 58.800 2.322.038 8.99%
Cuentas por pagar proveedores 680.661 0 1.672.229 2.352.890 %
(Otras cuentas por pagar 0 0 816.430 816.430 0
Préstamos largo plazo 385.838 6.316.280 106.994 6.809.112 8.22%
Afip 2015 Tasa Fija Tasa variable  Sin intereses Total  interés%
Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 0 0 134.548 134.548 0
Cuentas por cobrar comerciales 0 0 1.888.673 1.888.673 0
Pasivos financieros:

Préstamos a corto plazo 2.269.870 580.000 0 2.845.870 8.86%
Cuentas por pagar proveedores 1.470.123 0 3.454.158 4.924.281 3.25%
Otras cuentas por pagar 0 0 898.575 898.575 0
Préstamos largo plazo 60.496 5.972.117 o 6.032.613 7.92%

3.880.489 6.552.117

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de resultados integraies por ¢l posible efecto de los cambios
en la tasa de interés en los gastos financieros por un afic, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se renovardn a su término y se mantendran en el afio siguiente:

Efecto en resuitados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2016 2013
+0.5% (9.646.017 = 2016 y 10.432.606 = 2015) 48230 51.763
e 1.0% 96.460 103.526
e 1.5% 144.690 155.289
+- 2.0% 192,920 207.052
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Esté calcutado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sdlo ilustrativas v se basan en
escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos proforma en el gasto financiero neto,
en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento v ¢l perfil de riesgos de tasa de interés que tiene
actualmente la Compafita,

Sin embargo, este efecto no incluye las acciones que serfan tomadas por ia Gerencia para mitigar ¢l impacto de
este riesgo en las tasas de inferés,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que Iz Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas
con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados, La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus aciivos y pasivos, de la obtencién de lineas de crédito
yio manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite & la Compaiifa desarrollar sus actividades
normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a
iravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y fa capacidad de liquidar transacciones
principalmente de endeudamiento, Al respecto, la Gerencia de iz Compafila orienta sus esfuerzos a mantener
fuentes de financiamiento a través de ia disponibifidad de lineas de crédito.

Fl siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a Ia fecha del balance
general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a 108 pagos no descontados que se realizan,

Afio 2016 Hasta 1 mes De 12 3 meses De 3 1 G meses e 6 & 2 meses Mas de un afo Totat
Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 381.684 ¢ o G 0 381.684
Cuentas por cobrar ~comerciales [.121.412 334.873 20.283 G 127.587 1.604.155
Pasivos figancieros

Préstamos a corto plaze 80056 160,112 2052470 29400 ] 2322038
Cuentas por pagar Proveedores 1.695.195 30845 46.946 112780 467.124 2.352.890
Otras 644,579 0 0 171.851 a 216.430
Préstamos de larpo plazo 2 g 0 Q 6,809,112 6800112
Aiio 2015 Hastal mes  Delal Meses De 3 a6 meses De 63 12 meses Del a3 afios Total
Activos financieros

Efective v equivalentes de efective 134.548 0 4] 0 0 134.548
Cuentas por cobrar ~comerciales 1,544,123 344.550 0 0 0 1.888.673

Pasivos financieres

Préstamos a corto piazo 67.884 1.665.940 36.171 779875 0 2.849 87C
Cuentas por pagar Proveedores 4.736.665 130.748 36.868 0 0 4924281
Otras 338.499 0 9 60.076 0 398 575
Pristamos de largo plazo Q 0 g Q 6032613 6032613

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades.
La adecuaci6n del capital de la Compaififa es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por
la gerencia.

Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital, que es un concepto mas ampiio que el "Patrimonio neto” que
se muestra en el balance general son:

(i) Contintien brindando retornos a los accionistas ¥ beneficios a los otros participantes.
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarroilo de sus actividades,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en
{a Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no relina sus obligaciones bajo un instrumento financiers o
contrato de cliente, to que lleva a una pérdida financiera. La Compafila estd expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principaimente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bancos ¥ otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos por Ia
Compafi{a. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes
son supervisados. L.a maxima exposicidn al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de
cada clase de activos financieros,

Instrumentos de derivados

La Compefita al 31 de diciembre de 2016 y 2013 no mantiene derivades financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar,

préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y valores
razonables al 31 de diciembre de 2016 y 20135 son como sigue:

Valor razonable Valor en libros
2016 2015 2616 2015
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efective 381684 134.548 381.684 135.548
Cuentas por cobrar — comerciales 1.604.155 1.888.673 1.604.155 2.350.792
Pasives financieros
Préstamos a corto plazo 2.322.038 2.849.870 2.322.038 2.849.870
Cuentas por pagar Proveedores 2.352.890 4.924.101 2.352.890 4.924.191
Préstamos largo ptazo 6.809.112 6.032.613 6.809.112 6.032.613
Otras 816430 898.575 816,430 898,575

Yalor razonable

El valor razonable es definido como ¢l importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
tiquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado Hquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una fransaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con ¢l
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicative del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar ¢! valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion
de los valores razonables sus instrumentos financieros, cualguier téenica para efectuar dicho estimade conlieva
cierto nivel de fragilidad inherente. Como resuitado, ef valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacidn o de liquidacion de los instrumentos financieros.

103 signientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar tos valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros Hquidos ¢ tienen vencimientos a corte plazo (menor a tres meses), como efectivo
y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar v otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros gue se encuentran a tasas fijas y a costo amortizado, se
determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas
de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros simitares.
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Los valores en libros y los valores razonabies de los instrumentos financieros presentados en el estado de situacidén
financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detatle del efective y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre es como sigue:

2016 2015
Caja chica y fondos rotativos 23.377 17.469
Bancos nacionales 358.307 117.079
Total 381.684 134.548

Los saldos de bancos corresponden a cuenias bancarias corrientes en bancos tocales. La calificacidn de riesgo de
jas instituciones finencieras donde se mantiene el efectivo de la Compaifiia, de acuerdo a tas calificadoras de riesgo

independientes supera a la calificacion "A™.

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

£1 detaile de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre, es como sigue:

Segmento 2016 Segmento 2015

Textil Micralim. Reecypet Total Textil Microlim.  Recypet Total
Clientes nacionales 1.206.190 119,189 48590 1373969 1.689.767 78915 85,751 1.854.433
Clientes del exterior 320039 -3.006 368834 685,867 351.589 16,300 68.471 496.360
Subtotal 1526229 116,183 417424 2050.836 2043356 155215 154222 2.350.793
Provision deferioro -413.623 -1.59%1 40467 -455.681 ~411,923 0 -50.197 -462.120
Total 1.112.606 114,592 376957  1L604.155 1.629.433 155215 184028 1.888.673

Las cuenias por cobrar a clientes, tienen plazos entre 30 y 90 dias, Jos intereses de mora en las cuentas por cobrar
vencidas se registran al momento de su cobro,

Las cuentas por cobrar de clientes del exterior corresponden a personas naturales y juridicas domiciliadas en
Venezuela, Colombia, Pert, Reino Unido ¥ Estados Unidos de América.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 tiene un contrato de seguro para respaldar la cobranza de ciertos
saldos de clientes los cuales ascienden a US$2.347.000 y US$1.474.492 respectivamente.

El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron al 31 de
diciembre, es como sigue:

2016 2015
Salda al inicio del afio -462.120 -747.711
Provisién del afio registrada al gasto -16.206 -07.560
Baja de cartera del afio 22.645 383,151
Total -455.681 ~462.120

Un resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de operacion de
la Compaiifa es como sigue:

Segmento 2016 Segmento 2815

Textil Microlimpia  Recypet Total Textil Mierokimgla Recypet Total
Por vencer 868.893 89.639 326471 1285003 1.176.158 120743 42473 1.339.374
Vencidas:
Hasta 30 dias 182.268 22.562 43.288 248118 366.234 12,137 37.561 3155932
De 31 a 60 dias 83.593 1.549 0 85.142 2710.977 5311 4.440 280,728
De 61 a 90 dias 1.586 28 4] 1614 41.031 10,961 0 51992
De 91 a 120 dias 16.704 579 0 20283 17.149 4908 4140 26,197
Mas de 120 dias 533.776 1.826 47.665 583.267 612.057 1.153 65.609 678,819
Acreedores -163.591 0 -163.591 -382.250 0 4] -382.250
Subtotal 1.526,229 116.183 417424 2059.836 2.041.356 155213 154223 2.350.792
Provisitn gor deterioro 413.623 -1.591 40467 455681 -411.923 0 -50.196 462,119
Tatal, nelo L112.606 114597 316957 1604185 1629433 155213 104007  L88RE73
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NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, es como sigue:

Segmento 2016 Segmento PAEES

Textil Micrelimpia  Recypet Total Textil Microlimpia Recypet Total
Impuestos-anticipos 488 769 10.638 9291 308 608 1.182 357 2228 5856 1.1714.441
y rete. en la fuente
Impuesto IVA -186,377 45.676 930.833 790.132 129.935 18.463 707295 854,793
Draw back 3.118 0 0 3118 G g 0 G
impuesto 15D 126,307 0 0 126,307 349.325 0 0 349325
Impto. redimible bot. -279.454 0 696911 417.457 0 0 710,203 710.203
Anticipo proveedores 224 819 42.358 473370 740,547 24.696 \ 487954 512.650
Onzas 211.045 -39.451 i09.811 281.405 151.166 113 152.266 303.545
Subtotal 588227 39221 2220216 2867.664 1.816.579 20,804  2.067.574 3.904.957
Provision antitipe preveedoroy 4] 0 ‘308355 ‘308-355 O 0 '238,355 '238355
Provisién para impuesies g -140.465 0 0 -140.465 -140.465 0 0 -140.485
Hificll reeuperaciin
Total, neto 447,762 59221 1O11.861 2418844 1.676.114 20804 L82021¢ 3576137

El saldo de impuestos - anticipos y retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la renta pagado y
las retenciones efectuadas por terceros, las cuales ascienden a 1JS$508.698 en el afio 2016 v US §1.174.441 en el
aito 2105,

La Compatfiia ha presentado el reclamo correspondiente a las retenciones en la fuente del Impuesto 2 la Renta de
ciientes del afio 2014 ante la autoridad tributaria, el mismo que fue devuelto en el mes de marzo del afio 2016.
Cabe aclarar que en el saldo de diciembre de 2016 incluye $269.771 de impugnacién de impuestos y $172.110 de
crédito tributario 2015 y 2016 sujeto a rectamacidn tributaria.

El saldo del impuesto [VA corresponde al crédito tributario que la Compafiia tiene por este concepto, el cual se
estima recuperar a través de compensacién y del respectivo reclamo a la Autoridad Tributaria.

El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 20135 del crédite tributario Impueste a Ia Salida de Divisas "ISD” constituye
el Impuesto pagado por la Compafifa en las transferencias efectiadas al exterior para el pago de las importaciones
y servicios, dicho impuesto hasta el 27 de noviembre de 2011 fue de 2% y a partir de esa fecha es def 5%.

Hasta antes del afio 2012, de acuerdo a ias disposiciones tributarias, este valor constituia crédito tributario del
impuesto a la renta de 1a Compaiifa en fos pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas “1SD*
en la importacidén de materias primas, bienes de capital ¢ insumos para la produccién de bienes o servicios,
siempre que la partida arancelaria ai momento de presentar la declaracidn aduanera de nacionalizaci6n estos bienes
regisiren farifa cere por ciento de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigente. A partir del afio
2012 el crédito tributario aplicable al impuesto a la renta por este concepto es Unicamente para los bienes
importados para ta produccion de bienes ¢ servicios que se detallan en el listado aprebado por el Comité creado
por Presidente de la Repiblica.

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, que reformd la Ley de Equidad
Tributaria del Feuador, publicada en Registro Oficial el 11 de noviembre de 2011, establecié que podrd ser
ytilizado como crédito tributario el Impuesto a la Salida de Divisas "ISD" pagado, relacionado con las
importaciones de materias primas, insumos y bienes de caplial, con la finalidad de que sean incorporados a
procesos productivos, siempre que dichos articulos consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de
Politica Tributaria.

El valor de Crédito Tributario se aplicard con cargo al pago del impuesto a la renta del propio contribuyente y por
cinco ejercicios fiscales.

El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del impuesto redimibie a las botellas pldsticas constituye el valor
pendiente de reclamo, el cual corresponde al valor que el Servicio de Rentas Internas debe reembolsar por el
impueste que ¢! Estado recauda, establecido mediante ¢l Suplemento del Registro Oficial No 583 de 24 de
noviembre de 2011,

La Ley de Fomento Ambiental cred el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornabies con Ia finalidad de
disminuir [a contaminacién ambiental y estimutar el proceso de reciclaje.

Esta disposicién establecid que la Administracion tributaria devolverd exclusivamente a los ceniros de acopio,
recicladores e importadores el monto del impuesto pagado por los consumidores cuando estos entreguen las
botellas objeto de gravamen con este impuesto.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00031 del 24 de enero de 2012,
establecit el mecanismo para la devolucion de dicho impuesto. La devolucién de este impuesto se realizara de
manera mensual a partic del primer dia del mes siguiente. Bl saldo presentado a diclembre 2016 ya fue recuperado
en enero y febrero del afio 2017.
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NOTA 10 - INVENTARIOS

El detalle del inventario al 31 de diciembre, es como sigue:

Segmento 2016 Segmento 2015
Textil Micro Recypet Toial Textil Micro Recypet Total
Limpia limpia

Materia prima 304217 65.352 100.379 469,948 392712 88.763 125.327 606.802
Productos terminados 715817 84.022 151.464 951.303 1350417 159.397 205.805 1.715.619
Productos eh proceso 222.805 47.598 21.346 291.749 T6T1T5 31283 151.071 949529
Materiales 896.160 105.300 175.194 1.176.654 1.003.125 135.036 207.162 1.345.322
Imp. en transito 110,148 0 -6.263 103.885 16.796 4] -12.043 4753
Subtotal 2249147 302272 442.120 2.993.539 3.530.225 4314479 677.322 4.622.026
Provisidn proteceifn -230.255 -49.126 -61.204 -340.585 -338.311 -9.127 -48.906 -396.344
Totat 2018892 233146 380916 1652934 2191914 405352 628416 @ 4225682

El movimiento de la provisién para proteccion de inventarios de os afios que tetminaron el 31 de diciembre, es
como sigue:

2816 2018
Saldo ai inicic del afio -396.344 -616.678
Provision del afio registrada al gasto -340.585 -396.342
Uso de la provisidn 396.344 616.676
Total -340.585 -396.344

La Compafiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyé prendas comerciales
sobre inventario de materia prima vy producto terminado, cuyo monto es US$1.507.596 al 31 de diciembre de
2015. Al 31 de diciembre de 2016 ya no existe inventario prendado.

NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle por segmento, de las propiedades, planta y equipo de la Compafiia, al 31 de diciembre, es como sigue:

Segmento 2016 Segmento 2015
Textil Micio Recypet Total Textil jer Recypet Total
limpia IR

Costo:
Telrenos 4.083.040 0 0 4.083.040 4.083.040 4] 0 4083040
Edificios 1.879.391 32.857 2.933.831 4846679 1.856.515 32.857 2,933.831 4.823203
Maguinarias 18,006,185 112872 9087736 27136793 17.983.968 96.921 0.012.139 27.093.028
Muebles y enseres i21.364 42272 8618 172,254 121.364 42272 B.618 172.254
Eq. computacidn 1.143.282 723 {7.370 1.161.373 85,198 23 17.110 103,031
Vehiculos 132,707 0 ] 132,707 145,592 0 8] 145.592
Activos en curso 0 O 388.117 388.117 1.059.423 0 388117 1.447.540
Sabtetal 25.365.969 188,724 12365672 37920365 25335,100 172773 12359815 37.867 688
Revalorizacibn:
Terrenos 377.681 0 0 377.681 377.681 G 0 377.681
Edificios 4.101.260 0 0 4.301.260 4.101,260 O ¢ 4.101.260
Subtotal 29844910 188 724 12365072 42399306 29814041 172773 12.359.815 42.346.629
Depreciac. -17.6719.619 -53.275 «2.034.455  -19.767.349 -16.634.671 36,713 -1441.535 -18.112.319
Acumulada
Total 12165291 135449 10.331.217 22631957 13170976 136.060 10918280 24234310

En ei afio 2016 se realiz6 avalios a {a propiedad planta y equipo, con peritos calificados por ta Superintendencia
de Bancos, en los que se presenta un reavallo en los inmuebles de $1.723.349 asi como deterioro en las
maquinarias (en las principales maquinarias Sorema y Ercma) el deterioro es de $2.382.843, y no estdn
regisirados estos nuevos valores en los estados financieros del afie 2016.

La Compafila para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financierds constituyd prendas industriales
sobre ciertas maguinarias, cuyo monto es de aproximadamente US$7.688.166 al 31 de diciembre de 2016 vy
US$10.932.059 al 31 de diciembre de 2015.

Los terrenos y edificios por US$10.945.569 al 31 de diciembre de 2016 y US$10.932.059 al 31 de diciembre de
2015, corresponden a ios activos netos (patrimonic) del fideicomiso mercantil de garantia de propiedad de la
Compatfiia, el cual fue constituido para garantizar las obligaciones bancarias y de terceros.
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El administrador fiduciario es la Compafifa Fiducia 8. A, Administradora de Fondos y Fidelcomisos Mercantiles.

Un resumen de los estados financieros no auditados del derecho fiduciario al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

como sigue:

Activos netos:
Activos circulantes
Propiedades

Total

2016

97

10,599.774
10.599.871

2018

144
10,945,569
10.945.713

Ei fideicomiso tiene como finalidad garantizar los préstamos bancarios y los créditos comerciales que la compafifa
no cancele & sus acreedores. Bl monto de las garantias entregadas al fideicomiso, al 31 de diciembre de 2016 y

2015 es como sigue:

Banocos
Compafifas de seguros

Tatal

El movimientio de las propiedades, planta y equipos en los afios 2016 y 2015 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre 2014
Adiciones

Ventas, bajas y retiros

(asto depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones

Ventas, bajas y retiros

(Gasto depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2016

2016 2015

10.071.118 10.386.735

528.753 545,324

10.599.871 10.932.059
Costo  Revalorizacion Total
20.361.927 3.825.879 24.187.806

1.621.896 0 1.621.898

-24.504 0 -24.504
-1.414.179 -136.709  -1.550.888
20.545.140 3.089.170  24.234.310
86.398 0 86.398
-24.943 0 -24.943
-1.561.276 -102.532  -1.663.808
19.045.319 2586638 22.631.957

NOTA 12 - PRESTAMOS BANCARIOS Y DEUDA A LARGO PLAZO

El detalie de los préstamos bancarios, vencimientos corrientes y la deuda a largo plazo, al 31 de diciembre, ¢s

como sigue:

Préstamos  Porcién cte. Fotal Obligaciones Fecha  de Tasa de
de corte delas obligaciones & largo plazo vencimiento interés
plazo obligacines  worrjenteg

Afio 2016 largo plazo

Corporacién Financiera Nacional CFN 1] 0 4] 6.31628¢  Diciembre 2022 9.0263%

Banco Infemacionat 895305 0 893.305 G Febrere 2017 8.95%

Banco de Guayaguil 800.000 0 §00.000 0 Marzo 2617 8.95%

Banco Pichincha 450,933 G 450,933 0 Maye 2017 8.95%

Accionistas 117.000 0 117.060 385838 Julie 2018 S

Otros 0 58.800 58.800 106.994 Indefinido 0%

Total 2.263.238 38.800 2.322.038 £.809.112 a6 g
Préstamos  Porcibn cte. Total Obligaciones Fecha de Tasa de
de corte defas obligaciones  a largo plazo vencimiento interés
plaze obligaciones corrientes

Afic 2015 largo plazo

Corporacion Fmanciera Nacional CFN 108 528 344.163 432,690 5972.117 Agosto 2021 791%

Banco [ntemacional 917316 [ 917316 0 Marzo 2016 8.95%

Baneo de Guayaguil 1.013,142 4] 1.013.142 ] Marzo 2016 2.09%

Banco Pichincha 67.884 0 67 884 4] Marzo 2016 9.74%

Accionistas 163.000 235838 398838 60496  Noviembre, 2017 8.50%

Total 269870 SRO.00 1 2842870 £.032.613
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Los préstamos estin garantizados por inventarios y propiedades, planta y equipos, tal como se menciona en las

respectivas notas.

Los vencimientos de la denda a largo plazo son como sigue:

2016 2015
Vencimietitos par afio:
2017 0 1.506.354
2018 444.638 1.563.303
2019 1.067.467 1.454.379
2020 1.469.567 836.644
20621 1.606.678 671.933
2022 2.220.762 g
Total 6.809.112 6.032.613
NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
El detalte de los saldos de ias cuentas por pagar - proveedores al 31 de diciembre, es como sigue:
Segmente 2016 Segmento 2015
Textil Microlimpia ~ Recypet Total Textit Micralimgia Recypet Total
Proveedores:
Nacionales 1.396.483 145363 313.785  1.855.631 2.544.533 159203 422,537 3.126275
Exterior 432.397 0 64.862 497259 1.733.688 0 64.228 1.797.916
Total 1.828 830 336y 8647 2352890 4278273 152203 486,765 4.924191

El saldo de las cuentas por pagar a los proveedores del exterior tienen plazos de vencimiento de hasta 180 dias,

NOTA 1 4- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalie de las otras cuentas por pagar al 31 de diclembre, es como sigue:

Segmento 2016 Segmento 2018

Textil Micro Recypet Toal Textil Miero Recypet Tot
xii Livnrs Limgia Yp otal
Impuestos y ret. fie. -436.757 185.622 377.085 125610 52.875 38.603 96.728 188.206
Beneficios sociales 722811 252852 866.827 396868 223811 12145 35964 271930
Servicios basicos -36.207 61.060 17.148 42.001 104,424 20 10.318 114.762
Intersses préstamos -1.933 0 174.091 172.158 12.509 35,033 255713 303255
Varios 68.477 -36.041 501057 79,493 4.835 0 15.598 20.433
Total 5227 463493 LABIZOR 816430 [Ba4 85801 414321 B9REI6

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

E! movimiento de las provisiones para jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio en los afios terminados el
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Pagos

Provisidn por costo laboral

Provision por costo financiero

Pérdida o ganancia actuarial
Disminucion por salidas de empleados

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Pagos

Provisién por costo laboral
Disminucién pos salidas de empleados
Provisién por costo financiero

Pérdida o ganancia actuarial

Saldo al 31 de diciembre de 2616

Jubilacién Desahucio Total
patronal
1.229.197 305937 1,835,134
-151.520 -103.715 -255,235
137.768 51.025 188.793
75.678 19.296 94,974
-257.359 -21.787 ~279.146
-125.306 0 ~125.306
908.458 250.756 1.159.214
-79.886 -148.194 ~228.080
101,176 31.5347 132.723
-112.250 0 -1i2.25G
53.866 15.300 69.166
67.952 24.069 92.021
939,316 173.478 1.112.794
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El costo laboral por servicios actuales y pasados son reconocidos en ¢l costo de produccion y en los gastos de
administracion y ventas del afio, neto de las disminuciones de las provisiones.

L.os costos financieros que se devengan por los saldos acumulados de las reservas se reconocen como gastos
financieros del afio.

La pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros por pérdida v  {ganancia) actuarial
reconocidas por ajustes y experiencia; son registrados en el patrimonio en la cuenta de otros resultados integrales
hasta su realizacion.

El saldo de lz reserva para jubilacién patronal constituye la obligacidn que tiene fa Compafifa de reconocer una
pension 2 todos aquellos empleados gue cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion de
conformidad con io establecido en el Cédige de Trabajo.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial ufilizado es el de "costeo de crédito
unitario proyectado™ y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds pardmetros
gstablecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafifa, cubren a todos los empleados, el valor presente
de la reserva mateméatica actuarial de la jubilacidn patronal at 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Trabajadores jubilados 0 46.928
Trabajadores activos con derecho adquirido de 0 0
Jubilacién vitalicia (con 23 o mas afios de servicio) 243,494 365.688
Trabajadores activos entre 10 y 25 afios de servicio 578.704 335.406
Trabajadores activos con menos de 10 aflos de servicio 117,118 160.436
Total 939.316 908,458

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constituye la obligacion que tiene la Compaiifa de reconocer una
pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para la misma empresa de conformidad
con lo establecido en el Codigo de Trabajo. Los principales supuestos actuariales usados fueron fos siguientes:

2016 2015
Tasa de incrementso salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tabla de rotacidn (promedio) 23.38% 15,86%
Tasa de descuento 7.46% 6,31%
Valor laboral promedic remanente 1.8% 7.8%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados. La Cia,
controla este riesgo actualizando la valuacidn actuarial cada afio, por consiguiente, las variaciones entre las tasas y
supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

NOTA 16 - PATRIMONIO
Capital Secial

El 12 de junio del afio 2013 se aumentd el capital social de 1a compafiia de $12.030.000 a $14.000,000, por o que
desde esa fecha el capital social suscrito y pagado es de $14.000.000 y estd integrado por 14,000,000 de acciones
ordinarias de un dolar cada una.

La Junta Extraordinaria de Accionistas llevada a cabo el 2 de diciembre de 2015 decidid realizar un incremento de
capital de $ 1.000.000 en numerario durante los primeros meses del affo 2016, pero hasta la fecha de emision del
presente informe, ain no se ha realizado el aumento de capital, debido a que los accionistas adn no han hecho sus
correspondientes aportes.

Reservas:
-Reserva legal

La Ley de Compafifas de la Repiblica del Feuador requiere que fas compafifas andnimas transfieran a reserva
legal un poreentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social
de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la
Conpafiia.
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~-Reserva de capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados financieros a
dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido 2 los accionistas y puede ser utilizado para
aumento de capital o para absorber pérdidas.

-Resuitades acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
informacion Finapciera - NiIFs

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
acumujados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF", separado del resto de resultados
acumulados v su saldo acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendrén derecho a una participacion sobre este. e existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber
las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn de la Compaiifa.

Los resultados de 1a aplicacion de NIIFs por primera vez fueron ajustados por los efectos de los cambios en la
normativa para €l reconocimiento de impuesto diferido que ef SRI normé recién en el afio 20135, por ende las
diferencias por impuestos diferidos originadas en la aplicacidn por primera vez fueron ajustadas con ¢l saldo de
esta cuenta y contra resultados acumulados las generadas después de la aplicacion por primera vez hasta ei 31 de
diciembre de 2014.

La emisi6én de esta normativa para el reconocimiento de impuesto diferido origind ajustes por los errores de afios
anteriores tal como se explica en la Nota 19.

Otros resultados integraies:
Por pérdidas y ganancias actuariales:

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en e} valor presente de la obligacion por beneficios diferidos
procedentes de los ajustes por experiencia y los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

NOTA 17 - VENTAS

El detalle de las ventas de los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Segmento 2016 Segmento 2015
Textil Microlimpia ~ Recypet Total Textil Microlimpia  Recypet Total
Ventas:
Locales 5421.96% 866.189 50972 6339130 11,903,258 835.072 272316 13.010.646
Exterior 2456.034 11.547 3.590.972 5.658.553 2635418 12.648 2992 832 5440918
Total 7478003 877.736 3641944 11997683 14538676 847720 3065168 18451504

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los gastos de administracidn y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
como sigue:

Segmentos
Textii Microplimpia Recypet Tatal Total

2816 Administra  Ventas  Administra  Venies  Administra  Ventas | Administa  Vensas

Sueldos v beneficios 089.571 254 351 49,253 33993 324,149 11.591 1.062.973 299,936
Servicies Contratados 369657 3917 50.911 543 260,490 615 711.057 5076
Mantenimiento 32225 2,060 767 4] 6.811 4] 39.803 2.060
Comisiones de export. 34 11.637 0 0 8 4] 42 11.637
Jubilacion 1.322 -8.339 1.171 2166 3612 461 6.105 «5.712
Desahucic -23.179 ~14.103 362 800 3.933 143 -18.884 -13.161
Atencién personal 2.067 383 452 5 2108 3 4.627 350
Péliza Seguro 28639 2219 3416 95 7.782 -3 39.837 231
Alimentacion 33.082 3.583 3.392 707 17.221 414 33,705 4,705
Movilizacion 30.125 4319 1.986 93 8,038 125 46,148 4.538
Representacion 0 35 ¢ 0 0 0 0 35
Gastos de vigjes 21.563 11.825 1.505 15 8.994 0 32.062 11.840
Consumos de bodega 12.815 2.018 1,280 231 4.954 92 19.048 2342
Comunicaciones 11.844 6.570 852 137 5218 411 17.913 7118
Depreciacion 249716 6.160 7.513 0 76.022 0 333251 6.160
Promecion y publicidad 34 3.210 ¢ £.383 8 356 42 4.950
Arriendos 34 34.052 0 0 7.208 0 7242 34.052
Otros -203.954 7.973 21447 5.127 236.143 370 33 636 13470
Total 1285606 331871 144,306 45,295 972,696 14578 2402609 391745
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Segmentos

Textil Microl Pet Total Total
2013 Adminl. Ventas  Admint.  Venias Admini.  Ventas Admini, Ventas
Sueldes y beneficios 871.%84 348185 11.006 59554 2B5.884 6.807 1.168.874 414,546
Servicios confratados 504.341 [0.199 48771 0 325988 2112 §79.10C 12311
Mantenimiento 45.157 7.537 1613 ] 12.901 G 74,185 1537
Comisiones de expo 1] 11.930 o] o] Q 0 0 11.939
Jubilacién y desahucio 14.001 0 c o 4.059 ] 18.060 0
Atencion personal 17.195 Q 411 0 -3.551 0 13.233 0
Seguros 48.548 130 1.094 -16 10.856 -13 60.498 101
Alimentacién 60.473 083 2.511 76 12.905 64 75.889 1128
Movilizacion 49.892 9.805 7.100 60 16.642 50 73.634 9915
Representacion 6.649 1.582 3.285 0 3.158 0 13.092 1.582
Viajes 30.22% 12197 8.293 06 5316 0 43.830 12.197
Consumos bodega 15.604 1.907 6.585 G 1.841 0 24030 1.807
Comunicaciones 22029 12.915 5.156 G 3.389 0 31474 i2.915
Depreciacion 78.342 2.246 1.878 0 57.191 G 137.411 2.246
Pubiicidad ¢ -8.008 0 120 g 0 0 -7.888
Arriendos ¢ 45113 0 0 1.200 0 1,200 45115
Otros -48.375 12.928 2,647 §.395 &0.686 195 14.958 14.518
Total L716461 460656 114.046 61189 298,465 92215 2629472 240.060

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA
El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 201
Impuesto a la renta:
Corriente 215.397 331.673
Efecto de los cambios en el impuesto diferido 12.229 46.733
Total 227.626 378.406

Conciliacién tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v 20135 difiere de la aplicacién
de la tasa del impuesto a la renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

2016 2015
Pérdida contable - 2,048,856 -1.019.724
Mas:
Reversion de la provision considerada come no deducible ~396.344 -616.677
Gastos no deducibles 588,726  1.224.499
Base imponible para el impuesto -1.856.474 -411.902
Impuesto a la renta causado - 22% 0 0
Efecto de afuste por impuesto diferido 12.229 46.733
Anticipo minimo de impuesto a la renta=Impuesto causado 215397 331.673
Impuesto a la renta del afio 227.626 378.406
Tasa de impuesto a la renta efectiva 13% 81%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el 2016 y 2015
puede reducirse en un 10% si tas utitidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el capital social,

En el evento de que el impuesto & la renta causado no fuese superior al anticipe minimo declarado en e impuesto a
la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipo minimo del impuesto a la renta, se
calcula aplicando ciertos porcentajes al valor det activo total (menos ciertas deducciones), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles mds los gastos no deducibles. El anticipo del impuesto a fa renta es
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos excepcionales.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto a la renta,
con excepcidn de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con tarifas de impuestos menores
vigentes en fa Repablica del Ecuador.
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Otros beneficios Tributarios
Ademds de lo antes mencionado para el céleulo del impuesio a le renta, serfn deducibles adicionaimente los
siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion iéenica dirigida a investigacidn, desarrolic e
innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocién comercial
para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacidn de adquisiciones de maquinarias y equipus y tecnologias destinadas a ia
implementacién de produccién mds limpia, generacion de energlas renovables, la reduccion del impacto
ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para ias sociedades que se constituyan a
partic de la vigencia del Coédigo Orgdnico de la Produceion, ast como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades cxistentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente
pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionarlo a favor de al
mencs el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el ciiculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente Jos gastos increméntales por
generacién de nuevo empleo o mejora de fa masa salarial, asi como la adquisicién de nuevos activos destinados
a4 la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarlos para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Orgdnico de la Produccidn para las nuevas inversiones,

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a ia renta determinada para
fa sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracidn de ia retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por infereses de créditos
externos y lireas de crédito registrados y que devenguen infereses a las tasas establecidas por et Banco Central
del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas v que no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacion de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la
Produccidén y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de
administradores vy operadores de las Zonas Especiales de Desarrolio Econdmico (ZEDE).

Cabe sefialar que Enkador S.A. esté catalogada como gran empresa, por lo que no son aplicables los beneficios
destinados a {as medianas empresas.

Impuesto diferido

El detaile de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue;

2016 2015
Ajuste de valor de realizacion del inventario 176.692 164.986
Costo financiero no devengado 79 -90
Provisi6n para inventarios obsoletos 163.893 231.357
Subtoial 340.664 396,253
Activo por Impuesto diferido (Tasa de conversidn 22%) 74.947 87.176
Saldo al Inicio del afto 87.176 658.210
(-)Ajuste 12,229 524301
= Saldo al fin del afio 74.947 87.176
= Impuesto diferido del afio 12.229 46,733

Para ¢l caiculo de impuesto diferido se ha considerado ia tasa del 22% para el afic 2016 y 2015,
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£l Servicio de Rentas Internas mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012. Publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre de 2015, manifiesta que para propdsitos tributarios se permite el
registro contable de activos y pasivos por impuesios diferides, Gnicamente en los casos que establezea ¢l
reglamento y en caso de controversia entre las normas tributarias v las normas contables y financieras (NIIFs),
prevalecerdn las primeras. El Servicio de Rentas internas "SRI" en la circular antes mencionada establece lo
siguiente:

a} Los estados financieros constituyen la base para la presentacién de las declaraciones de impuestos, asi como
para la presentacion a los Organismos de Conirol (Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros y a la
Superintendencia de Bancos).

b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12} v en la Seccion 29 de la
NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion y revelacion de los impuestos diferidos,
sin embargo el SRI establece que Unicamente se reconocerdn los efectos de la aplicacién de activos por
irapuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes
de sucesos econdmicos, transacciones o registros contables, que se originen a partir del | de enero de 20155 a
excepeion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme 1a normativa tributaria
vigente.

¢) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo tributario y por la
aplicacion de las NilFs, se mantendran vigentes para su respectiva Hquidacion.

d) La tarifa del impuesto a la renta que se utilizard para la estimacion de los activos y pasivos por impuestos
corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIEFs, serd la establecida en la normativa tributaria.

¢) Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente a través de la
conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, en la cuantfa respectiva y
er: ¢l momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias vigentes v en las NIFs mencionadas en la
presente resolucion segiin sea el caso.

Revisiones fiscales

Ei Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, deniro de los tres afios posteriores a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién de impuestos. La Compafifa no ha sido revisada hasta el 31 de diciembre de 2016.

Reformas Tributarias

La Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre de 2014 establecid las
siguientes reformas tributarias:

- La modificacitn de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando existan accionistas
en paraisos fiscales cuya participacién en el capital accionario de la compafiia es superior el 25%.

- Las utilidades a ia venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- El {imite de gastos de promocidn y publicidad en base al total del monto vendido, asi como a los pagos a partes
relacionadas por concepto de regalfas, asistencia técnica y gastos de administracion en funcidn de la utilidad
neta antes de impuestos.

- Elincentivo de exencidn de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los USSI100.000.000.

NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 v 2015 originaron los siguientes saldos en el
estado de resultados y son como sigue:

2016 2018
Ventas de productos terminados a compafiias relacionadas locales y del exterior 277366 556.381
Compras de materia prima 4.575 157.471
Intereses pagados a los accionistas por préstamos otorgades a la compaiiia 40.981 35511

Los saldos at 31 de diciembre de 2016 y 2015 de las ventas de productos terminados constituyen los valores
vendidos a compaiiias locales y del exterior. Dichas compaiifas del exterior se encuentran domiciliadas en
Colombia y la naturaleza de la relacion con ENKADQR 8. A, sc debe a que se comparte una administracion
comin por parte de uno de sus Directores.

Los intereses pagados a los accionistas corresponden al costo de {os préstamos otorgados a la Compafiia.
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El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 con partes relacionadas de las transacciones antes
mencionadas son como sigue:

2016 2015
Activos:
Clientes 167.796 336.667
Otras cuentas por cobrar g 4]
Total actives 167.796 336.667
Pasivos
Préstamnos incluye poreidn corriente de obligaciones fargo plazo 117.235 358.838
Proveedores 0 13.335
Obligaciones a fargo plazo 360.927 60.496
Total pasivos 678,162 472.609

Las remuneraciones pagadas a los administradores de la compafila durante el afio 2016 fue de $.197.641 y
$182.290 en ¢l afio 2015.

NOTA 21 - COMPROMISOS DE CAPITAL Y OTRAS CONTINGENCIAS
Compromisos por arrendamientos operatives - Compaiiia como arrendataria

La Compaiifa al 31 de diciembre de 2015 ha suscrito contratos de arrendamiento de edificios y equipos, de oficing;
estos coniratos tienen un plazo de un afio y establecen una cldusula de renovacidn. El monto de los atriendos
pagados en el afio 2016 fue de $41.294 vy en el afio 2015 fue de $40.593. Los pagos futuros se ajustan por e indice
de precios al consumidor,

Depésito Industriat

La Corporacion Aduanera Ecuatoriana mediante Resolucion No.SRU-DAJU-RE-0001 de 5 de enero de 2010, asi
como su rectificacion constante en la Resolucion No SRU-DAJU RE-003 de 17 de febrero del mismo afio,
autorizd a la Compafiia para la operacion e instalacion del depésito industrial para ¢l ingreso de materias primas de
conformidad con lo establecido en los Articulos 75 literal (b) de la Ley Orgénica de Aduanas y 89 inciso segundo,
146, 147 literal {(b) y 152 de su Reglamento. Con el objeto de garantizar las operaciones del depésito industrial se
ha entregado a una compaiiia aseguradora una garantia de aproximadamente $20.000 a diciembre de 2016 y
$500.000 a diciembre de 2015, La autorizacidn de la instalacién del depdsito industrial venci6 el 23 de febrero de
2015 y la compafifa estd realizande los trdmites para su cancelacion.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa tiene impugnados impuesios de afios anteriores por $269.771 ante el
Servicio de Rentas Internas SRI, se encuentran en trdmite y estdn a cargo de los asesores legales de la compafiia,

Al 31 de diciembre de 2016, hay reclamos laborales por parte de exempleados, en contra de {a Compafiia y que se
encueniran pendientes de resolucion, la cuantia ¢s de aproximadamente § 195.000. Segiin los asesores legales hay
indicios de sentencias favorables para la compafifa.

Est4 pendiente también, ia demanda en contra de Tejidos Pintex S.A. por un valor de § 54.564,18 vy se encuentra
derivado a mediacion, asf como el caso de Continental Corporation $.A., en contra de Enkador por una cuantia de
$12.487 que se tramita en el Centro de Mediacién y Arbitraje de La Camara de la Produccitn de ia ciudad de
Cuenca.

NOTA 22 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 494. def 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafifas que realicen operaciones con sus partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo y un estudio de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del extarior.

La Adminisfracién Tributaria mediante Resolueion No. DGERCGCIS-000455 publicada en el Registro Oficial No.
878 de 27 de mayo 2015, modificd €l alcance para la presentacidén de informacion, incluyendo también a las
transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el gjercicio fiscal que termino el 31 de
diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia ai
cumplimiento de precios de transferencia son como sigue:
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a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafifa por més de US$15,000.000, tienen
la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b} Anexo de Precios de Transferencia

Las compafifas que realicen operaciones o transacciones con una sola compaflia entre US$3.000.000 hasta
1J5$14.999.999 tienen la obligacién de presentar la informacidn suplementaria de Precios de Transferencia en un
Anexo establecido por el SRI

Las compaiilas que reslicen transacciones u operaciones {compras y/o ventas) que excedan el 50% del total de {as
transacciones son consideradas partes relacionadas para propdsitos tributarios independientemente de los aspectos
contractuales o vineulos legales,

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden los limites
para la presentacion de informacion suplementaria de precics de transferencia.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, 24 de marzo de 2017, no se

produjeron eventos que, en la opinion de la Administracidn de la Compadiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 1os mismos o en sus Notas,

NOTA 24 ~ APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros de Enkador 8. A., por el afio terminade el 31 de diclembre de 2016 fueron

aprobados por la administracion y serdn aprobados de manera definitiva y sin modificaciones en Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Daniel Romero Kleinfeinz
Gerente General

37



