ENKADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compafiia fue constituida el 23 de octubre de 1973 con la finalidad de producir y comercializar
fibras sintéticas. Los productos que fabrica la Compariia son vendidos en el Ecuador y exportados
principalmente a Colombia, Venezuela, Chile, Pera, Canada, Estados Unidos de Ameérica vy otros

paises; las exportaciones representaron el 29% y 34% del total de las ventas del 2015 y 2014,
respectivamente.

En el dltimo bimestre del 2011 [a Compaifila como parte de sus proyeclos estratégicos inicio el
proyecto de reciclaje de botellas plasticas ~ PET con el nombre de Recypet, para luego de un proceso
industrial obtener ‘chips’ o resina de PET, cuyo material es materia prima para la falbricacion de
plasticos. En el afio 2015, debido a la mayor importancia relativa de la linea se decidio reportar de
manera independiente el segmento de productos de limpieza con microfibra, Microlimpia.

L.a Compafiia tiene como mayores accionistas a tres personas naturales domiciliadas en Golombia
con el 61.05%. y los demas accionistas son personas naturales y juridicas domiciliadas en la
Repulblica del Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2014 mantuvo una relativa estabilidad
economica, debido a los precios altos internacional del petrdleo fuente principal de los ingresos de la
Repuablica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto intermo y externo del Gobierno de
la Republica de China, lo cual le permitic al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura y el mejoramiento de los servicios plblicos que originaron un incremento en los gastos
corrientes. La reduccion de los ingresos petrolergs a finales del 2014 vy que se mantuvieron en el 2015
originaron el déficit en el presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los
proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores econdmicos; vy, lo que también generd un
déficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierng Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las
importaciones mediante entre las cuales esta: (i) e establecimiento de cupos maximos para la
importacidn de productos de los sectores comerciales e industriales; (i) la restriccion de importaciones

de ciertos productos; y, (i) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones.

Los factores antes mencionados han originado una desaceleracidn del crecimiento de la economia
acuatoriana vy la cual se prevé que continle en el 2016, debido a la no recuperacion del precio
internacional del petréleo; 1a falta de fuentes adicionales de financiamiente, asi como por la reduccion
de las inversiones del sector privado; el Gobierne Ecuatoriano para mitigar esta situacion esta
disefiando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributanias y laborales han
generado en todos los sectores econdmicos (a) una disminucion de sus operaciones; (b) una lenta
rotacion de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (¢) una disminucién en la rentabilidad.
Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las
Compafias, por fo que la Administracion estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el
objeto de cantinuar operande en forma eficiente y rentable.
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Operaciones

L.a Compafiia a partir del 2014 ha disminuido su volumen de ventas, las cuales en el 2015 presentan
una disminucion del 43% y en su margen bruto del 32%, lo cual origind una pérdida neta de
US$1,677,274, la cual con la perdida del afio 2014 ascienden a US$2,408,021. La situacion antes
mencionada se debe principalmente a que las ventas disminuyeron por la contraccion del mercado
originada por la situacidn econdmica del Ecuador mencicnada en los parrafos anteriores. Esta
situacion origind que los flujos de operacién se reduzcan debido a la falta de ventas, la lenta
recuperacion de las cuentas por cobrar y el cierre de lineas de crédite de los bancos a todos los
sectores economicos, generaran un atraso en el pago sus proveedores y la falta de capacidad de
compra de inventarios para el proceso de produccion.

La Compafia para mitigar esta situacion obtuve de su principal acreedor {una entidad financiera
gubernamental) un préstame de largo plazo y el refinanciamiento de los préstamos a un plazo mayor y
adicionalmente tiene en proceso lo siguiente;

- El aporte de los accionistas con recursos frescos por US$1.000.000.
- El control y reduccion de los gastes de operacian.

- ta produccién y comercializacion de productos de hilos con valor agregado y con un alto
margen de rentabilidad.

- El incremento de la produccion y comercializacién de tos productos def proceso de reciclaje.

- El mejoramiento de los procesos de produccion con el objeto de mejorar {a calidad de sus
productos.

l.a administracion estima que las acciones que estan en proceso originaran un equilibrio en su flujo de
operacidn en el corto vy mediane plazo,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

l.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacianales de
Informacion Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros. Tal
como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2015, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodes que se
presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobadaes por la administracion y el Directorio para su emisién y se estima que |os
estados financieros seran aprobados sin medificaciones por parte de la Junta de Accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por los
terrenos y edilicacicnes gue se registran al valor del avalud determinado en base a los valores
establecidos por un Perito especializado, asi como ios derechos fiduciarios y los pasivos taborales
de largo plazo que se reconocen al valor razonable delerminado por un especialista. El costo
histarico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambic de
bienes y servicios.
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b)

c)

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia. La informagion que se presenta en las
notas y estados financieros estdn en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en otras monedas.

Informacion financiera sobre 1os segmentos de operacion

La informacién financiera sobre los segmentos de operacion se presenta de acuerdo con la
informacion interna presentada al Directorio, el cual es responsable de asignar los recursocs y
evaluar el rendimianio de los segmentos de aperacion.

Un segmento de negocic es un componente que desarrolla actividades de negocio, el cuai puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y gastoes gue se relacionan
con transacciones con otras areas de negocio de la empresa. Los resultados de los segmentos de
negocio son revisados periddicamente por el Directoric para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al area de negocios y evaluar su rendimiento, y para el cual la informacion financiera
disponible es necesaria. Los resultados reportados de los segmentos de negoecio al Directorio
incluyen elementos directamente atribuibles a un drea de negocio, asi como los elementos que se
pueden asignar sobre una base razonable. Los elementos no asignados comprenden activos,
pasivos ¥ los costos qgue se presentan como otros.

Medicion de Valores Razonables

Algunas paoliticas v revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con io establecido en las

NIFs requieren la medicion de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi coma de
los no financieros.

L.a Compariia para la medicidn de los valores razonables utiliza lo requerido en las NiIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaiiia para la medicién de un active o pasive a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NlIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su

jerarqufa de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

- Valores de mercado: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.

- Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables
para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios) o
indirectamente (derivados de l0s precios).

- Informacién o datos para el activo o pasivo que no proviene de valores o informacién de
mercado.

La informacién o variables que se ulilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del
valor razonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razanable de |a variable del nivel
mas bajo gue sea significativa la medicion total. Los cambios entre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconocen al cierre de cada periode en el cual se origing el cambio.

La informacidn adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 14.
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d)

e)

f)

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras {(diferentes a log Estados Unidos de América “US$"), se
cenvierten a la meneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambic del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de [a liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepio por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales se
reconocen en los resultados hasta su realizacidn; sin embarge, para propésitos informativos se
presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de
flujos de efective y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las
inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros”
y las ofras de pérdidas vy ganancias por diferencias de cambio se presentan coma “Otras
ganancias / pérdidas netas”.

Efective v equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo para propositos del estado de flujos de efectivo, se consideran los
saldos de caja y bancos y todas las inversiones de alta liquidez (depésitos a plazo, inversiones en
fondos administrados cuyos plazos son menores a 20 dias).

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
NIIFs. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos v la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia contabiliza un activo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compafila de acuerdo con la NIC 33 “Instrumentos Financiercs — Reconocimiento vy
Medicion” clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activoes financieros -
para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (i) activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para la
venta,

Medicion inicial
Los activos son reconocidos iniclalmente a su valor razonable (costo de adquisicion ¢ valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido

como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizades en los resultados.
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Medicin posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

Inversiones disponibles parala venta

Las inversiones disponibles para la venta corresponden titulos y vailores adquiridos,
depositos a plazo, cuyos plazos de vencimientc es mayor a 90 dias y no existe la
intencion de mantenerlos hasta su vencimiento; los cuales se actualizan a valores
razonables. El ajuste por la actualizacion se reconoce en el estado de resultados del
periodoe en el cual se realiza el ajuste.

Cuentas por cobrar y préstamos

tos rubros que mantiene la Compafila corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil. Las transaccicnes cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afic o menos se clasifican como activos corrientes
y aquellas cuyos plazos son mayores a un ano se clasiftcan como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el metodo de la tasa de interés efectiva.

Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por valores a recuperar de empleados y depdsites que
garantizan las importaciones en transito, mismas que se liquidan en el corto plazo. Se

registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizade,
pues no genera infereses.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos © acciones de companias cuya intencion de
mantenerios hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicion y el valor contable
se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en el periodo en el
cual se origina este evento.

Baja de activos financieros

Un activo {inanciero es dado de baja cuando:

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

la Compaiia ha transferide sustanciaimente todos los tiesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.
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Deteriorp de activos financieros

La Compafiia al cierre anual de sus estados financieros efectla una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valer contable y para lo cual efectla o siguiente:

O

Activos financieres no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalla si
existe alguna evidencia objetiva y competenle si un activa o grupos de aclivos se
encuentran deteriorados coemo resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impaclo en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (i)
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (i} probabilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de gque el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una praovisién en
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
origina.

Los castigos de los aclivos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuye valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocutre.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compaiiia evalla en forma individual si
existe informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evenlo o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pardida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La perdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se producen). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva ariginal de los activos financieros y en &l caso de gue un activo devengue
una tasa de interés variable, [a tasa de descuento para medir cualguier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interes efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del active deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resullados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina gue no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resuitados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garant/as reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.
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Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducide del activo,
utilizanda 1a tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultadoes.

Pasivos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento y medicion Inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento
y Medicién” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los

resultados, prestamos y cuentas por pagar, o como derivades designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz.

L.os pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerde contractual y se registran a su
valor razonable mds los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacidon o a su valor neto del interés
implicito {costo amortizade) en aguellas transacciones en las que el plazo excede a las 90 dias
y No generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

La Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014, dlasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican coma pasivos corrientes cuando el

plazo de pago es de un afic 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afio.

Medicion posterior

Los prestamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, exceplo por:

I Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual.
i Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para o cual

se incluye cualguier descuente o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados ¢ dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestataric en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciocnes son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimienio de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.
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g)

h)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activas y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos v la Compaiiia
tiene la intencion de liquidarles mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios adquiridos {materia prima, material de embalaje, repuestas, suministros, efc) se
registran al costo de adquisicién y se contabilizan por el metodo promedio penderado, los
nventarios procesados {producle en proceso, semielaborados, subproductos o producto
terminado); y, se registran al valor neto de realizacion (VNR) al menor entre el costa de
produccion o precio de venta deducido el margen de utilidad

Los inventarios en transita se contabilizan al costo de los valores incurridos en la importacion.

Los coslos de productos terminades incluyen: costo de materiales, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos tos costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
rasultados del periodo.

La Compafiia efectiia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales
no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provisién se realiza en base a la experiencia
histdrica y antigiiedad de los productos. La provisidn se registra en los resultados del afio y se
deduce por los castigos y las disminuciones en la provision.

Propiedades, planta y equipos

Medicion y reconocimiento

La propiedades, plania vy equipos se registran al costo, excepto por i0s terrenos y edificaciones,
que se registran al valor de avallo determinado en base a los valores establecidos un perito
especializado. Se realizan valuaciones lo suficientemente frecuentes para asegurar que el valor
justo del activo revaluado no difiera materialmente de su valor en libros.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de cbra directa empleada en la instalacidn
y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion. El costa de la maquinaria

incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con los activos en proceso de
moniaje y construccion.

El coste de los aclivos en proceso constituye todos las desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del active
correspandiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion de acuerdo a sU naturaleza.

Costos posterigres

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de las propiedades, planta y equipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras gque 1as mejoras de importancia se capitalizan.
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i

Depreciacién

Las propiedades, planta y equipos se deprecian utilizando el métado de linea recta, maquinaria
y equipo de produccicn del segmento textil que se deprecia por el metodo de la suma de digitos
decrecientes, en base a la vida Gtil estimada, cuyos ahos de vida son como sigue:

Edificios e Instalaciones Entre 10y 50
Magquinaria y equipo de produccién Entre 5y 20
Muebles y equipos de oficina Entre 2y 10
Equipos de computacion Entre 3y 5
Vehiculos 5

La magquinaria del segmento de reciclaje pet se deprecia por el volumen de produccién
considerando 10 afos de vida util.

La Compafiia no considera ningln valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma anual
v ajustada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en
el cual se origina la transaccion.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compania toma los riesgos v beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financiercs se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan comao
propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos al costo de la inversion o al valor neto de [a
inversion del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos
operativos se registran como gastos en &l plazo del arrendamiento.

GCada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para
conseguir una tasa de interes constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien adquirido,
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye como
parte del rubro de propiedades, planta vy equipos.

Reconacimiento de ingresos

Los ingrescs de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la compania.

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad

han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.
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k)

m)

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultades en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a
la recuperacicn de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

l.os costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servigios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros (propiedades, maquinaria, equipos, activos intangibles, etc.) de larga
vida son revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o
cambios en las circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La
pérdida por deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede
su importe recuperable. Bl valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula
inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como
resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja idenfificables por
separado {unidades generadoras de efectiva).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta vy !
valor de use. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento gue refleje el costo medio ponderado del capitat
calculade conforme al riesgo ascciado al pais en el que opera la Compafia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales. Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en
libros del activo (o de la unidad generadora de efective) se incrementa a la estimacion revisada
de su valor recuperable y el valor en libros nc supera el valor en libros cuando se determind la
pérdida por deterioro para el activo {0 de la unidad generadora de efectivo} en ejercicios
anteriores. En casc de existir, 1a reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el
estado de resultados integrales. Los activos no financieros que han sufride deterioro se revisan
para su posible reversion de deteriore en cada periodo sobre el que se informa.

La base para la depreciacion o amoertizacion futura de los aclivos deteriorados debe tener en

cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Las tasas de descuento utilizadas se delerminan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente,

En los gjercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de deteriore de los aclivos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post emplec constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.
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Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por las
leyes laborales que exigitles dentro del afo corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan
en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o par el exceso en las provigiones,
los cuales se registran en los resultados del periodo.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de congceder jubilacian patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido
ur minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Cddigo establece
que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio.

La Compaiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados per una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
del afio unicamente para aquellos empleados cuya antigiiedad es superior a un ano y los pagos
son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicie, incremento en el monto minime de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrian ser impartantes. El efecto positivo o negalivo las reservas por
cambios en las estimaciones, se regisira en el patrimonic como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momente en el que ef empleador
decide terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de gue no se arigine por los hechos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resultados en el momento que se originan.

Pravisiones y pasivos acumulados

Las Compania recanocen las pravisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resuftado de eventos relacionados con sus actividades, (ii} es probable que se

necesite una salida de recursos para liquidar una obligacidn actual en el futuro y (iif) &l monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos comoe provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la abligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del

dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionades es reconocida como gasto
financiero.

£ resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre
en ellos.
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p)

q)

"

Costos financieros

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adguisicién, construccion o produccidn de activos aptos, que son aguellos que necesariamente
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o
la venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que llega el momenlo en que los activos
estén sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingreses financieros obtenidos por la inversian temporal de los préstamaos especificos a la
espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de
capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Participacion de los empleados en las utilidades
Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho
a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provisidn es registrada cen carga a

fos resulfados del gjercicia en que se devenga.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impueste corriente y diferide de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resullados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a |a tasa de impuesto gue se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales criginadas entre los saldos en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros de acuerda a NIIF y [a base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacidon mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya
confraparlida es una cuenla de patrimonio diferente a los resultados del afo o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

Resultado integral por accién

E1 resultado integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el ano. El promedio de acciones en circulacién en el 2015 y
2014 fue de 14.000.000 de US$1 cada una.
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NOTA 3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compadiia, de conformidad con NIF reguiere gque la
Administracion deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se
informa. Las estimaciones y suposiciones son continuamente evaluadas y se hasan en 1a experiencia
de la Administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en
funcidn de las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resuliados reales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

. Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compaiiia en forma anual realiza una revisidn del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base este andlisis se realiza una
pravision para el deterioro de los mismas.

La Compaiiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacién de los estados
financieros para los activos financieras es razonable.

. Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compaifiia en forma anual realiza el ajusie de los inventarios al *Valor Neto Realizable —
VNR" y adicionalmente realiza una revision de la antigliedad y rotacién de los inventarios y en
base este anadlisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rotacion cuya
antigliedad es superior a un anfo.

La Compania considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieras para los inventarios es razonable.

. Revalorizacion de propiedades y estimacion de las vidas dtiles de las depreciaciones de
los activos fijos.

La propiedad y equipo se registra al costo, excepto por los terrenos que se registran al valor de

avalluo efectuado por un perito especializado y considera que el valor determinado revela el
valor de mercado.

La propiedad y equipo contabilizado al costo, se deprecia por el método de linea recia,
depreciacian por digitos invertidos y depreciacion por unidades de produccion, en funcién de la
naturaleza del activo, y en base a las vidas Utiles estimadas y las cuales sen revisadas en forma
anual, los cambios tecnologicos, €l uso extensivo, entre ofros factores pueden cambiar las
estimaciones del méiodo de depreciacion y las vidas Gtiles pueden afectar estas estimaciones.
l.a Compafia considera que el método de depreciacion y [as vidas dtiles son razonables y no
existe evidencia de algln deterioro tecnologico.

» Beneficios post empleo.
El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al el método de la unidad

de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el cdleule se utilizan suposiciones demogréficas y financieras.
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- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleadas actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas tienen son: (i)
mortalidad; (ii} tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; v, (iii}
la proporcion de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto gue la Compania ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los
pericdos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segdn se describe a continuacion:

Normas Fecha de vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos; Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la 1 de julio de 2014
condicion de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una 1 de julio de 2014
contraprestacién contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos 1 de julio de 2014
de operacion. Conciliacidn del total de activos de los segmentos y el lotal
de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 18 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de julio de 2014
Intangibles {Método de revaluacion: revaluacion proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - 1 de julic de 2014
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos 1 de julio de 2014
conjuntos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicidn del valor razonable - Aplicacién a activosy 1 de julio de 2014
pasives financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 1 de julio de 2014
3 Combinaciones de negocios.

Debido a la estructura de la Compariia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas

normas no tuve un efecto significative en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha side
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio economico que comtienzan al 1 de enero de 2016.

Normas Fecha de vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Esta norma no tiene un efecto en la Compaiia debido a que no tiene
actividades reguladas.

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de 1 de enero de 2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunte contabilice la adquisicidn de una participacion en una operacién
conjunta, en la que constituye la actividad de la operacién conjunta de una
empresa debre aplicar 1a NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan. Ademas, una exclusion de
alcance ha sido afadida a la NIIF 11 para especificar gque las
madificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control comin de la
misma controladora principal. Las modificaciones se aplican tanto a la
adquisicion de la participacidn inicial en una operacién conjunta y la
adquisicién de cualquier interés adicional en la misma operacion conjunta y
son prospectivas, permitiendo la adopcion temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2016
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amoertizacion

l.as enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos refleja un patrdn de los beneficios economicos que se generan a
partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los
beneficios econdmicos gue se consumen a través del uso del active. Como
resultado, un método basado en los ingresos ne se puede ulilizar para
depreciar la propiedad, planta y equipo y solo puede utlizarse en
circunsiancias muy limitadas a la amortizacidon de los activos intangibles.
Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales,
permitiéndose la adopcion temprana.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 1 de enero de 2016
Agricultura: Plantas productoras

l.as modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos
biotogicoes que cumplen con la definicidon de las plantas portadoras. Segdn
las enmiendas, los activos biclogicos que cumplen con la definicion de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Despues del reconocimiento inicial, las plantas portaderas se
mediran segin la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y
utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion (después de la
madurez).
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Normas

Fecha de vigencia

Las enmiendas también requieren que los producios que crecen en las
plantas portadoras permanecerd en el alcance de la NIC 41 vy se mediran a
valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se
aplicara [a NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se
revelard la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para periodos anuales que comienzan en o despues del 1 de
enero de 2016, con la adopcién anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Las madificacicnes permitiran a las entidades a utilizar el método de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades
que ya aplican fas NIIF y |a eleccidon de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes par primera vez de las NIF que eligen uiilizar el método de
la participacion en sus estados financieros separados, seran obligados a
aplicar este método a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Las
maodificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enerc de 2016, permitiéndose 1a adopcién temprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfogue mas estructurado para
Ja medicién y & reconocimiento de ingresos, requiere que los ingresos se
raconozcan por €l importe que la entidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de bienes o servicios. La nueva norma és aplicable a todas
las entidades y reemplazara tod os los requisitos aciuales de reconocimiento
de ingresos bajo NIIF, la retrcactiva completa o modificada se requiere para
los periodas anuales que comigncen en o después del 1 de enerc 2017 con
la adopcion anticipada permitida.

NIIF 9 Instrumentos financieros

Esla nueva norma refleja todas las fases del proyecte de instrumentos
linancieros y sustituye a la NC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.
La norma introduce nuevos reguerimientos para la clasificacion y medicion,
deteriore y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su
aplicacion anticipada estd permitida. La norma requiere la aplicacidn
refroactiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria.

La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion
de los activos financieros, pere ningln impacto sobre la clasificacion y
medicion de los pasivos financieros,

1 de enero de 2016

1 de enerc de 2017

1 de enero de 2018
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Normas Fecha de vigencia

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero de 2016
La descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades da inversian y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
lL.a enmienda se aplica de forma prospectiva vy aclara en la NHF 3 la
descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40, para determinar si la
operacion es la compra de activos o una combinacion negocios.
La Compania no tiene [a intencién de adoptar estas normas en forma anticipada.
NOTA 5 - SEGMENTOS DE OPERACION

51 Balance general

UIn resumen de los activos, pasivas y patrimonio por cada uno de los segmentos de operacion
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es comoe sigue:

(ESPACIO EN BLANCO)
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ENKADOR S A_

Balanga Ganaral

Al 31 do diciombre de 2015, can clfrucomnara:ivasawi tfu diclembre do 2014
(Exprasads an (Jalares do los Estados Unldos de Amarica)

Al 31 da di de 2015 Al 31 de diciambra de 2014
Segmanto
ACTIVOS Segmenlo textil _Sagmonto mle_ Sagmento raciclaje Total Seymenta textl raciglaie Tolai
Activos corriantas;
Eloctiva y equivalunles de etectivo 115 381 - 19.167 134 548 107.364 - 107.304
Cuenlag por cobrar: ,
Comurmialas 2.041.256 155 215 154222 26792 3.681.902 RlR) 3 000,353
Provisian para delenoro de cuentas por cobiar chante {411,423} {50167} (482,118} {7T13.711) {34,000} (747741}
Ohrag, nele de provision para impuestos de tilicil 4920217 20.805 1.879.219 H 770,240 2647 500 1,808 .35 4253153
1eCUparacion
Inventanipg, hele de provision pr delariong 3191913 405,352 620117 4.225 682 8926179 48 614 7A 760
Total activos corrignles 9.856.944 531.372 2.580.827 13.019.144 12,652 591 2,528,363 15.180.954
Activos na corrientas:
Inmusbles. rmaquinaria v equipoe, neto dea deprociacidn 13178971 1368.060 10818279 24.234.310 13.335.543 10.852,263 24187 808
acurmilada
Impueste Dierde BEAFD - - B72.178 858.210 - 458.210
Otras activos 14.567 - - 14.587 14.567 - 14.567
Tolal activos no cotrisntos - 13,281,714 138.080 10.318.279 24.336.053 14,008.313 10.852.263 24.860.582
Total actives 23.138.659 717,432 13.459.106 37.355.197 26,660.910 13.380.826 40.041.537
EASIVOS Y PAIRIMONIQ PELOS AGCIOMISTAY
Pasivos cornantes:
Pré , iIncluyonde cofmientas de
la deuda o larga plazo ring1; - 2132954 2.849.870 1507116 TAIBTIY A /172893
Cuomas por pagar 4876767 509.462 3.800,700 £.066.958 5.840.338 a01.084 §.650 422
Cosios tinancieins no duvangados —_— o0} {80} 8.00Z; B.002
Total pasivos corrientes 5.390.594 509.492 6,013,653 11,916,740 7.348.452 7.936,861 15.265.313
Paslvos no cartisntas:
Deuda a laigo plazo 60.406 - 5972117 B.U3Z613 71686 3.230.483 3.302.169
Provisian péla ubrlacidn patkanat 'y bonifieacion
por dasahucio 1.073.610 .G85 81038 1.15¢.214 1476441 58.603 1535134
Total pasives na corrlantas 1134106 3.685 6.054 DR 7.191.827 1.648 127 3280176 4837303
Total pasives 6.527.700 513157 12.067.740 19.909.567 #.B98 579 11.226.037 20.122.616
Palrimonio da los acclonistas:
Capilal agciones 10,0600 00t - A4.006.000 14.000.000 16000 000 4.000.060 14.000.000
Apartas futdras capitalizaciones 218.058 - 34.080 250,138 - - -
Rosarvas:
Legal &48.730 - . 64788 G8R.T8E - GRE. 789
Capital 1.070.096 - - 1.070.006 1.800.844 - 1.800 844
Superavit por valuaciin de activos 4470 G4 - . 4478941 4478941 - A ATE BN
Facultativa 1.747.30% . {615.728} 131577 1.747.305 (315 /28) 11318677
Resullados MIFs pritg yor {(1T772.774) - (112 774) {1.400.208) - [1.406.808)
Otros Rosultadus Infegralas 237.24% - {1.684) 235.581 {41.900) {1.684) (43.084}
Pordida anes anteriores (158.425) - - {158.425) - - -
Utilidades disponiblgs 103724 204,275 (14685273} 1.677.274 A7 251 1.227 960/ {330.747)
Total il da los o 16.610.959 204.275 1.431.395 18.246.629 17.784.331 2.154.589 19.918.821
Total pasivos y patrimonio de los accionista: 43.138.658 717.432 13.499.105 37.355.196 26.660.910 13,380 626 40,041.537
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5.2 Estado de utilidades

Un resumen de los ingresos vy gastos por cada uno de los segmentos de operacion de los aiios
que terminaran ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:
ENKADOR 5 .A.

Estade de Utilidades

Par el pericdo terminade el 31 de diciambre de 2015, con clfras comparativas del afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresado en Dblares de los Estados Unidos de América)

Aiig al 31 de diciembre del 2015 Afio 2l 31 de diclembre del 2014
Segmento Sggmento  Segmento Segmento  Segmento
textil micralimpia __ reciclaje Total textil reciclaje Total
ventas 14.538.676 §47.720 065168 18451564 20315737 5898613 32214350
Costo de ventag {11,397 305) {410.383)  (3078.877) (14886565}  (21.611.053)  (5371.227)  (26.982 370}
Utilidad bruta 1141311 437.337 {13.709} 3.564.99% 4.704.684 527.287 523191
Gastos de operacion:
Gastos de adminisiracian {1.716.961) {114.046) (798.466)  (2.629472)  {2.323.800) (6440300 (3267 926}
Gastos de wnias {46%.656) {G1.189) (9.215) {540.060) {764.969) (49.510) {774.474)
Taotal gastos de operacion {2.186.617) {175.235} {B07.681} (3.169.532) (3.088.865) (953.540) (4.042.405)
Utilidad neta de operacion 854.754 262102 {821.388} 395.467 1.615.820 (426.253) 1.189.566
Otros ingresos {egresos):
Ingresos financieros
Otres ingresoy 333.812 - 10.587 344.399 214 483 283828 458 311
Imerds pagado {334.308) 139) {840,103} (1.174.550) (636.119)  {1.014.488)  {1.850.61%)
Gastos financieros 196 477) (r2) (3.318) (99.867) {67.369) (3.463) {70.832)
Otros gastos {509.897) - {254.421) (764.31B) {447 084} {3.438) {451.322)
Total otros egresos, neto (806,874) {211y {1.087.255) (1.694.336) (936.888) {737.569) (1.674.458)
Utilidad antes de participacian de los empleados 347.884 261.8M (1.908.644)  (1.298.86%) 678931 {1.163.523) (484,891}
¥ trabajadaras en las utilidades ¢ impuesto
a la renta
Participacion trabajadores - - -
Impuesio a la renia
Carriente (197.427) (57.616) {76.629) (331.673) (786.198} (B4.176) {350.374)
Diferide (46.733) - [46.733} 104.518 - 104.518
Utitidad neta 103.724 204275 (1.985.273}  (1.677.275) 497.251 {1.227.999) (730.747)
Otres Resultades Integrales 279.148 - - 279,145 (41.900) {1.664) (43584}
Resultados Integrales totales 382.869 204.275 (1.985.273) 11.398.130} 455.351 {1.229.683) (774.331}
Utitidad por accion 0, - -0,50 0,10 .05 -0 -0,06
784% 48,4% 100,4% 80.7% 82,1% §1.1% 83.8%
Margen bruto 21 6% A1.6% -0,4% 16,3% 17.9% BO% 16,2%
Margen cperativo £.6% 30.9% -26,8% 2.1% 6.1% -7.2% 3,7%
Margen neto 0.7% 24,1% -64.8% -9,1% 19% -20.8% -2.3%
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NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el metodo adoptado vy los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - f.

a)

b)

d)

Competencia

El sector en el cual opera la Compaifia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
mantendrd en el mediano plazo. ENKADOR S. A, para mitigar esla situacion revisa
periddicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones.

Cambios tecnoldgicos

La industria textil es un sector en el cual los cambios en la moda son rapidos por la introduccion
de nuevos productos y tendencias. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus
gperacianes y mercados y si es necesario el desembolso de recursos financieros significativos
para el desarrollo o implementacion de productos nuevos y competitivos. ENKADOR S, A, esta
conslantemente evaluando la incorporacion de nuevos productes y tendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compania se desarrollan principalmente en Ecuador y en los paises de
la Comunidad Andina, cuyas economias experimentan una recesion producte de los efectos de
la crisis econdmica mundial y la devaluacién de sus manedas respecto al dolar, tal como se explica
en la nota 1. Las ventas del segmenlo de reciclaje PET se orientan principalmente a la exportacién
{Reino Unido, Estados Unidos, Canada, Chile).

Chbjetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compahia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
intergs, liguidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafia. El procese de evaluacidon y control de los riesgos en el
nagocio es critico para la rentabilidad y la Compaiiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, lecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los directores y la Gerencia de la
Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas comao se explica a continuacion:

(i) Accionistas y Directorio
Los accionistas son los responsables del enfeque general para el manejo de los riesgos,
propoercionan los principios para el manejo de riesgos, asi coma las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo

de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iil  Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
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€)

elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambig, riesgo de tasa de
inferés, riesgo de crédite y el uso de instrumentos financieros derivados.

(iii} Finanzas

El area de finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las polilicas, procedimientos vy limites establecidos por los
accionistas v la Gerencia de la Compafia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracian de riesgos de la Compaiiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financiercs nacionales y
administra los riesgos financieros, Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

lL.La Compaiiia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en [as tasas de interes,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracion de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y atros riesgos de precios, enire los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debidoa a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de
interes variables.

La compafiia evalla periddicamente la exposicidn de la deuda de corto vy large plazo frente a los

cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas,

A continuacidon se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con lasas de
interés fija y variable:
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Tasas de interés

Tasas de
Ano 2015 Fija Variable  Sininteres Total interes
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 134.548 134.548 -
Cuenlas por cabrar - comerciales
Cuentas por cobrar - comerciales - - 1.888.673  1.888.673 -
Pasivos financieros
Prestames a corto plazo 2.269.870 580.001 - 2.849.870 8,86%
Cuenyas por pagar - proveedores 1470423 - 3.454158  4.924.281 3,25%
Cuenlas por pagar - otras - - 898,575 898,578 -
Préstamos de largo plazo 50.496 5.972.117 - 6.032.613 7,92%
Afio 2014
Activos financieros:
Efectivo y equivalenles de efectiva B - 107.364 107.364 -
Cuentas por cobrar - comerciales - - 3.242.647 3242847 -
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 5425405 3.217.488 - 8.642.893 B8,96%
Cuenyas por pagar - proveedores 3.103.945 - 1.666.267 4.770.212 3,25%
Cuantas por pagar - olras - - 1.480.400 1.480.400 -
Présiamos de largo plazo 71.686  3.230.482 - 3.302.169 8,80%

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de inferés en los gastos financieros por un ano, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financiercs al 31 de diciembre de 2015 y 2014
se renovaran a su términoe y se mantendran en el afio siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a larenta

Cambios en puntos basicos 2015 2014
+-05% 51.763 75.285
+-1.0% 103.526 150.570
+-1.5% 155.289 225.855
+-20% 207.052 301.140

Esté calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de inlerés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimienlas
proforma en el gasto financiero nelo, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento vy el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compania. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

Ei riesge de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futures de un
instrumento financiero fluctien dehido a cambios en lgs tipos de cambio. La Compafia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteameérica, moneda de
curso legal en &l pais, por o tanto, no se presentan efectos por variacienes de tipos de cambio
en los estados financieras.
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Riesgo de liquidez

E1 riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus cbligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuandc sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el page de sus obligaciones frente a
{erceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de [a
obtencion de lineas de crédito y/fo manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a
la Compafia desarrellar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de |a Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagoes
no descontados que se realizaran;

De1al De3ab De6a12 Defafcal
Ao 2015 Hasta 1 mes mMeses MeSEs meses anos Total

Activos financieros:

Efeclivo y equivalentes de electivo 134.548 - - - - 134.548
Cuentas por cobrar - comerciales 1.544 123 344.550 - - - 1.8688.673
Pasivos financieros
Prestamos a corte plazo 67.884  1.965.940 36,171 779.875 - 2.848.870
Cuentas por pagar:
Proveedores 4.736.665 150.748 36.868 - - 4.924.281
Ctras 838.499 - - 60.076 898.575

Préstamos de large plazo - - - - 6.032.613 6.032.613

Ao 2014

Activos financieros:

Efactivo y equivalentes de efectivo 107304 - - - - 107.364
GCuentas por cobrar - comerclales 2.943.119 209.528 - - - 3242647
Pasiveos financieros
Prestamos a corto plazo 1.599.602 1923143 3347473 1772675 - 8.642.803
Cuentas por pagar:
Proveedores 3.369.918 977,010 414514 16.770 - 4778212
Otras 1.234.814 - - 245 586 - 1.480.400
Préstamos de largo plaze - - - - 3.302.169 3.302.162

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir fos riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada
usandg, entre otras medidas, los raties establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio nelo” que se muestra en el balance general son:
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(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
continue brindando retornes a los accionistas y beneficios a los otros participantes: y

(i}  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y ofros instrumentos
financieros.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos per la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compariia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros,

Categorias de los instrumentos financieros

Las calegorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo v

cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de {as cuentas
antes mencionados y valares razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2015 2014 2015 2014

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 134.548 107.364 134548 107.3684

Cuentas por cobrar - comerciales 1.888.673 3.242.647 2.350.792 3.990.358
Pasivos Financieros

Préstamos 2.849.870 8.642.893 2.849.870 8.642.893

Cuentas por pagar 4.924 101 4778.215 4.924.191 4770212

Deuda a largo plazo 6.032.613 3.302.169 6.032.613 3.302.169

Cuentas por pagar - olras 898.575 1.480.400 898.575 1.480.400

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasive liquidade entre partes conccedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo ef
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financierc es comercializado en un mercado liquide y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de
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mercado de ofro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras
tecnicas aplicables; las cuales se ven afecladas de manera significativa por los supuestos utitizados.
No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sus instrurnentos financieres, cualquier técnica para efectuar diche estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de

realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos v supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrurentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a fres
meses), como efectivo vy equivalentes de efectivo, deudores comerciales, olras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se

considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valar razanable de los activos y pasivas financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercade en el momente de su
reconocimiento inicial con las lasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos

financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el

estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efective y equivalentes de efectivo corresponden a:

2015 2014
Caja chica y fondos rotativos 17.469 9.057
Bancos nacionales 117.079 28.834
Bancos del exterior - 69.473

134.548 107.364

Los saldos de bancos corresponden a cuentas bancarias corrientes en bancos locales y uno del
exterior. La calificacion de riesgo de las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo la
Compaiiia, de acuerdo a las calificadoras de riesgo independientes supera a la calificacion “A™.

{ESPACIO EN BLANCO)
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NOTA 8 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

Clientes:
Exterior
Nacionales

Provision para detericro
de cuernlas por cobrar

Segmento Segmento
Textil Microlimpia  Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
351.589 76.300 68.471 406.359 824,070 157.829 081.889
1.689.767 78.915 85.751 1.854.433 2.857.892 150.567 3.008.459
2.041.356 155215 154.222 2.350.792 3.681.962 308.396 3.990.358
(411.923) - (50.197) {462.119) (713.711) (34.000) (747.711)
1.629.433 155.215 104,025  1.888.673 2.968.251 274.396  3.242.647

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 80 dias, los intereses de mora en las cuentas por
cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

Las cuentas por cobrar de clienies del exterior corresponden a personas naturales y juridicas
domiciliadas en Venezuela, Colombia, Per(l, Reino Unido y Estados Unidos de Ameérica.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2015 tiene un contrato de seguro para respaldar la cobranza de
ciertos saldos de clientes los cuales ascienden a US$1.474.482 (US$3.414.406 en el 2014).

El movimiento de fa provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afos que terminaron al 31
de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Provision cargada al gasto

Castigo de Cartera

Saldo al final del afo

2015 2014
747.711 647.417
97.560 130.715
(383.151) (30.421)
462.120 747.711

Un resumen de {a antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de la Compafiia es como sigue;

2015 2014
Segmento Segmento
Categoria Texti! Microlimpia  Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
Por vencer 1,176.158 120,743 42473 1.339.374 2.264.308 145873 2.410.182
Vencidas
De 0 a 30 dias 306.234 12.437 37.661 355.932 528.317 108.631 636948
De 3t a 80 dias 270977 5311 4.440 280.728 46.227 28.002 72.229
De 612 90 dias 41.031 10.961 - 51.992 75.461 - 75.461
De 91 a 120 dias 17.149 4.908 4.140 26.197 35.605 2.011 37.615
Mas de 120 dias 812.057 1183 65.608 678818 1.166.443 35.427 1.201.870
Acreedares (382.250) - - {382.250) (434.339) {9.548)  (443.947)
Total cugntas por cobrar 2.041.356 155.213 154,222 2.350.792 3.681.963 308.396 3.990.358
Provision para deterioro (411.923) - (60.197)  {462.119) (7F13.711) (34.000)  (747.711)
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NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente;

2.015 2014
Segmento Segmento
Textil Microlimpia  Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
Impuasios - anticipos v retencianes
en la fuente 1162357 2228 §.856 1.174.441 752.894 6.076 758.870
Impuesto af Valor Agregado -{IVA} 129.035 18.463 707.295 854.793 621.200 651.031 127223
Crédito Tributario Impueste a la
Salida de Divisas (1SD) 349.325 - - 349.325 610,351 - 810,351
Impuesto redimible botellas plasticas E - 710.203 710.203 - 474,672 474,672
Companias relacienadas . - - - 455 - 455
Anticipos Proveedores 24 696 - 487 954 512.650 107.388 424 811 532.200
QOtros 151.166 13 152.266 303.545 241.568 48.763 290.331
1.816.579 20804  2.067.574 3.604.957 2333857 1605353 3939210
Pravisign para anticipos de
proveedores de dificil recuperacion - - {238.355) (238.355) - - -
Provision para impueslos
de dificil recuperacion (140.465) - . (140.465) (77.865) - (77.365)
1.676.114 20.804 1.829.219 3.526.137 2255902 1605353  3.861345.
Ciras por cobrar infersegmentos 3.244.103 - - 3.244.103 391.807 - 8.506.303

El saldo de impuestos — anticipos y retencicnes en la fuente constituye el exceso de impuesto a la
renta pagado v las retenciones efectuadas por terceros, tanto de renta como de IVA, las cuales en el
2015 ascienden a US$117.141 y US$527.969, respectivamente. Cabe sefialar que, debido a una
reforma legal, las retenciones en la fuente de [VA aplican desde el afio 2015.

La Compaiiia ha presentado el reclamo correspondiente a las retenciones en la fuente del Impuesto a
la Renta de clientes del afio 2014 ante la autoridad tributaria, el mismo que fue devuelto en el mes de

marzo del ano 2016, Se ha realizado el reclamo de devolucion de las retenciones en la fuente de IVA
ante la autoridad tributaria.

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Companiia tiene por este concepto, el cual se
estima recuperar a través de compensacion y del respectivo reclamo a la Autoridad Tributaria.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 del crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas “ISD”,
consfituye el impuesto pagado por la Compaiiia en las transferencias efectuadas al exterior para el

page de las importaciones y servicios, dicho impuesto hasta el 27 de noviembre de 2011 fue de 2% vy
a partir de esa fecha es del 5%.

Hasta antes del 2012, de acuerdo a las disposiciones tributarias, este valor constituia crédito tributario
del impuesto a 1a renta de la Compania en Yos pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida
de Divisas “ISD” en la importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la produceion
de bienes o servicios, siempre que la partida arancelaria al momento de presentar la declaracion
aduanera de nacionalizacion estos bienes registren tarifa cero por clento de ad-valérem en el arancel
nacional de importaciones vigente, A partir de 2012 el crédito tributario aplicable al impuesto a la renta
por este concepto es dnicamente para los bienes importados para la produccion de bienes o servicios
que se detallan en el listado aprobado por Comité creade por Presidente de la Republica.
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La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, que reformé la Ley de
Equidad Tributaria del Ecuador, publicada en Registro Oficial el 11 de noviembre de 2011, establecié
que podrd ser ulilizade como crédite tributario e impuesto a la Salida de Dwisas “1SD" pagado,
relacionado con las importaciones de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de
que sean incorporades a procesos productivos, siempre que dichos articulos consten en el listado que
para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria. El valor de Credito Tributario se aplicara con
cargo al pago del impuesto a la renta del propio contribuyente y por cinco ejercicios fiscales.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 del impuesto redimible a las botellas plasticas constituye el valor
pendiente de reclamo, el cual corresponde al valor que el Servicio de Rentas Internas debe
reembolsar por el impuesto que el Estado recauda, establecido mediante ef Suplemento del Registro
(Hicial No 583 de 24 de noviembre de 2011, La Ley de Fomenio Ambiental cred el impuesto redimible
a las botellas plasticas no retornables con la finalidad de disminuir la contaminacion ambiental y
estimular el proceso de reciclaje. Esta disposicion establecid que la Administracion tributaria devolverd
exclusivamente a los centros de acopio, recicladores e importadores el monto del impuesto pagado
por los consumideres cuando estos entreguen las botellas objeto de gravamen con este impuesto. El
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00031 del 24 de enero de
2012, establecid el mecanisme para la devolucion de dicho impuesto. La devolucion de este impuesto
se realizara de manera mensual a partir del primer dia del mes siguiente.

NOTA 10 — INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre de 2015 y 2014 constituye los siguientes saldos:

2015 2014
Segmento Segmento
Textil Microlimpia Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
Maleria prima 392712 88.763 125.327 606.802 1.847.310 96430  1.943.740
Wateriales 1083124 135 038 207,462 1.345.327 1.633.477 - 1633477
Praduccion en proceso 767.175 31.283 181.07M1 949.529 545.103 - 543.103
Producto termmnado 1.350.417 159.367 205,805 1.715.619 2.866.197 372515 3438712
Importaciones en Transito 16.796 - {12.043) 4.753 633.435 - 833,435
3.530.229 414479 677.322 4.622.025 7.525522 668.945  8.194.467
Provision para proteccion
de inventarios {338.311) (9.127) {46.908) (396 344) (596.347) (20.331)  {616.678)
3.191.913 405,352 628.416 4,225.682 6.929.175 648614  7.577.189

El movimiento de ia provision para proteccion de inventarios de los afios que ferminarcn el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldos al inicio del afio 616.678 351.560
Provision (ajuste)} cargada al gasto 396.342 265.118
Uso de 1a provision (616.676) -
Salda al final del afio 396.344 6816.678

La Compaiiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyd prendas
comerciales sobre inventaric de materia prima y produclo terminado, cuye monte es de
aproximadamente US$1.507.596 al 31 de diciembre de 2015 (US$2.581.558 en el 2014).
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NOTA 11 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la propiedad, planta y equipo de la Compania, es
como sigue:

2015 2014
Segmento Segmento
Texdil Microlimpia Reciclaje Total Textli Reciclaje Total
Costo
Edificios 5.939.556 32857 293380 8.906.244 9.393.003 2933831 12326834
Matuinasia 17.983.568 96.921 9012139 27.083.028 13.483.911 8573489 22.563.463
Muebles y enseres 121.364 42072 8618 172.254 374,475 8.783 383.258
Equipos de compulacion 85.148 723 17.110 103.031 338974 21.399 360373
Vehiculos 145.692 - - 145.592 145.542 47.806 193.398
Qlros 1.059.422 - 358,117 4.447 539 508 634 303.764 912.398
25.335.100 172773 12359815  37.867.688 24.850.652 11.888.072 1B.739.724
Coslo Revalorizado
Edificios 4478941 - - 4.478.941 4.478 841 - 4478541
29.514.001 172773 12359815  42.346.629 20329583 11.889.072 41218865
Depreciacion acumulada {16,634.071} (36.713) _ (1441.535) {18.112.319) {15.954.050)  (1036.809) (17.030.855)
Tolal Propiedad, planta y equipo
neto de depreciacion acumuiada 13.179.970 136.060 10918280  24.234.310 13335543 10852263 24187806

La maquinaria incluye los intereses capitalizados en afios anteriores de los préstamos relacionados
con los activos en proceso de montaje y construccion.

La Compaiiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyé prendas

industriales sobre ciertas maquinarias, cuyo monte es de aproximadamente US$10.932.059 al 31 de
diciembre de 2015 (US$11.834.504 en el 2014).

{(ESPACIO EN BLANCO)
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Los terrenos v edificios por US$10.945.713 al 31 de diciembre de 2015 (US$11.057.237 al 31 de
diciembre di 2014), corresponden los activos netos (patrimonio) del fideicomiso mercantil de garantia
de propiedad de la Compariia, el cual fue canstituido para garantizar las obligaciones bancarias y de
terceros.  E! administrador fiduciario es la Compahia Fiducia S. A. Administradera de Fondos y
Fideicomisos Mercantiles.

Un resumen de los estados financieros no auditados del derecho fiduciario al 31 de diciembre de 2015
y 2014 es como sigue:

2015 2014
Activos netos:
Activos circulantes 144 205
Propiedades 10.945.569 11,057,032

10.945.713 11.057.237

El fideicomiso tiene como finalidad garantizar los préstamos bancarios y los créditos comerciales que
la compafiia no cancele a sus acreedores. El monto de las garantias entregadas al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Bancos 10.386.735 11.244 1863
Companias de seguros 545.324 590.341
10.932.059 11.834.504

El movimiento de propiedades, planta y equipos de los afios gque terminaron el 31 diciembre de 2015 y
2014 fue como sigue:

Costo Revalorizacion Total
Saldo al 31 de enero de 2014 20.860.051 3.962.928 24,822.979
Adiciones 1.079.234 - 1.079.234
Ventas, bajas v retiros {36.457) - (36.457)
Gasto depreciacion del afio {1.540.801) (137.049) (1.677.950}
Saido al 31 de diciemnebre de 2014 20.361.827 3.825879 # 24 .187.806
Adiciones 1.621.896 - 1.621.896
Ventas, hajas y retiros (24.504) - (24.504)
Gasto depreciacion del afo {(1.414179) {136.709) {1,55D.588)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 20.545.140 3.689.170 24,234,310
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NOTA 12 — PRESTAMOS Y DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los préstamos bancarios, vencimientos corrientes y la deuda a

largo plazo son como sigue:
Vengcimientos

corrientes de la Total
Préstamos de deuda a largo cbligaciones Peuda a Fecha de Tasa de
2015 corte plazo plazo corrlentes largo plazo  vencimiento final  interés

Cotporacion Financiera Nacional-CFN 108.528 344.163 452 690 5o72.117 2021 Agosto 7.91%
Banco Internacional C.A. 917.316 - 917.318 - 2018 Marzo 8,95%
Banco de Guayaqull 1.093.142 - 1.013.142 - 2016 Marzo 9.09%
Banco Pichincha 67,654 - 67 584 - 2016 Marzo 9.74%
Accionistas 163.000 235438 398,838 60496 2017 Noviembre 8,99%

2.269.870 580.001 2.845.870 5.032.613

2014

Corporacién Financiera Nacional - 2.321.388 2.321.388 3.230.483 2018 Agosto 8,89%
Banco internacional C.A, 3.233.778 504.874 3.738.851 - 2015 Mayo 8,95%
Banco Bolivariano 343.970 - 343.970 - 2015 Junio 8,87%
Diners B 166388 155.388 - 2015 Mayo 8,96%
Banco de Guayaquil 1.500.000 - 1.500.000 E 2045 Jurio 9,13%
Banco Pichincha 319.659 - 319.659 - 2015 Mayo 8,92%
Accianistas 28.000 235.838 263.838 71.686 2018 Moviembre 8,95%

5.425.405 3.217.488 8.642.893 3.302.169

Los prestamos estan garantizados por inventarios y propiedades, planta y equipos. tal como se
menciona en las respectivas notas.

Los vencimientos de 1a deuda a largo plazo son como sigue:

2015 2014
Vencimientos:

2016 - 1.246.407
2017 1.506.354 1.174.721
2018 1.563.303 881.041
2019 1.454,379 -
2020 836.644 -
2021 671.934 -

5.032.613 3.302.169
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NOTA 13 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos de las cuentas por pagar - proveedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014

sigue

Proveedores
Nacionales
Exterior

s0n como
Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Segmento Segmento
Textil Microlimpia  Reciclaje Texiil Reciclaje Total
2544535 159.203 422537 3.126.275 1142524 24506 1394030
1.733.688 - 64.228 1.797.916 3.376.182 3.376.182
4.278.223 156.203 486.765 4924 191 4.518.706 251.506 4770212

El saldo de las cuentas por pagar de los proveedores del exterior al 31 de diciembre de 2015 se
presenta, sin costo amortizado por US$90 (US$8.002 en el 2014) vy tienen plazos de hasta 180 dias.

NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L.as otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son |as siguientes:

Al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 2014

Segmento Segmento
Textil Microlimpia  Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
Impuestos y refenciones por pagar 52.875 38.603 188.206 378574 4.419 382.893
Pravision beneficios sociales 22381 12.145 2711.920 212.397 33.189 245.586
Senvicios basicos 104.424 20 114.762 541.055 29.150 570.205
Participacion de los trabajadores
en fas ulilidades 4.835 - 20432 - - -
intereses préstamos 12.509 35.033 303.255 £.864 77.691 84.555
Varias - - - 183.739 13.322 167.061
398.454 85.801 898.575 1.322.629 157771 1.480.400
intersegmentos 264.489 2.879.614  3.244103 381.807 391.807
398.454 350.290 3.393.934 4.142678 1.322.629 549.578 1872207

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

41 de 51



ENKADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

Provision para:

Jubilacion Bonificacion
patronal _por desahucio Total
Salda al 01 de enero de 2014 1.137.111 309.19% 1.446.309
Pagos (40.236) (54.891) (95.127)
Incremento en la provisian por:
Costo lahoral 133.323 24.668 167.991
Costo financiero 74.881 20.935 95.816
Pérdida (ganancia) actuarial 37.555 6.028 43.583
Disminucian por salidas (113.437) - (113.437)
Saido al 31 de diciembre de 2014 1.229.197 305.935 1.535.134
Pagos {151.520) (103.715) (265.235)
Incremento en la provisién por:
Costo laboral 137.768 51.025 188.793
Costo financiero 75.678 19.286 94.974
Pérdida (ganancia) actuarial (257.359) (21.786) {279.145)
Disminucion por salidas (125.307) - (125.307)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 908.457 250.755 1.159.214 s

El costo laboral por servicios actuales y pasados son reconocidos en el costo de preduccion y gastos
de administracion y ventas del afo, neta de las disminuciones de las provisiones.

Los costos financieros que se devengan por los saldos acumulados de las reservas y se reconocen
como gastos financieros del afo.

La pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros por y perdida (ganancia)
actuarial reconcgida por ajustes y experiencia; estos montos son reconocidos en el patrimonio en la
cuenta de otros resultados integrales hasta su realizacion.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la Compafiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios acluariales, e método actuarial utilizado es el de
‘costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafia, los que cubren a todos los

empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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2015 2014
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadares jubilados 46.928 -
Trabajadores aclives con derecho
adquirido de jubilacion vitalicia (con
25 afos o mas de servicio) 365.688 576.398
Trabajadores activos entre 10y 25
afios de servicio 335.406 421.378
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 160.436 231.421
908.458 1229197

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compafiia de
reconoacer una pensidn a {odos agquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cddige de Trabajo. Los principales
supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 15,86% 14,45%
Tasa de descuento 6,31% 6.54%
Vida laboral promedio remanente 7,8 7.9

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportadaos.

La Compania controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
14.000.000 acciones de US%1 respectivamente. La Junta Extraordinaria de Accionistas llevada a cabo
el 2 de diciembre de 2015 decidié realizar un incremento de capital de USD 1.000.000 gque se
realizaria en numerario durante los primeros meses del aino 2016.

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuadoar requiere que las compaiias andnimas lransfieran
a resarva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar par lo mengs el
50% del capital social de la compaiiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion gue excede al 50% o para cubrir péerdidas en las operaciones.
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Reserva de capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversidon de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionisias vy puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber perdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién _por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las NUF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuide entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
2l cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo

acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la
Compania,

Los resultados NIIFs aplicacién por primera vez fueron ajustados por los efectes de los cambios en la
normativa para el reconocimiento de impuesto diferido que el SRl normo recien en el ano 2015, por
ende las diferencias por impuestos diferidos originadas en la aplicacién por primera vez fueron
ajustadas con el saldo de esta cuenta v contra resultados acumulados las generada después de la
aplicacion por primera vez hasta el 31 de diciembre de 2014.

La emision de esta normativa para el reconocimiento de impuesto diferido originaron a que se ajusten
los errares de afios anteriores tal como se explica en la nota 15.

NOTA 17 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Segmento Segmento
Textil Microlimpia  Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
Ventas:
Locales 11.903.258 836.072 212316 1310648 20.609.612 800555 21210187
Exterior 2.635.418 12.648 2.792.852 5.440.918 5.706.125 5.298.058  11.004.183
14.638.676 847.720 3.065.168  18.451.564 26.315.737 5.898.613  32.214.350
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NOTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de

2015 y 2014 es como sigue:

2015
Segmento
Textil Microlimpia Reciclaje Total
Adminis- Adminis- Adminis- Adminis-
2015 wacien S cen TS aien VoA wracion oS

Sueldos y beneficios 871984 348,185 11.006 58.554 285 884 6.807 1.168.874 414,546
Servicios contratados 504.341 10.189 48771 - 325888 2112 872100 12,311
Mantenirmienio A5.157 7.537 1613 - 12.901 - 74.189 7.537
Comisiones de exporiacion - 11,930 - - - - - $1.930
Jubilacién y desahucio 14.004 - - 4059 B 18.060 -
Aengién Persanal 17.195 - (411} . (3.551) - 13.233 -
Poliza Seguro 48.548 130 1084 (16) 10.856 {(13) £0.458 161
Alimentacion 60.473 988 2511 76 12.905 64 75.889 1128
Movilizacian 49.892 6805 7.100 50 16.642 50 73634 9.845
Representacian 5,649 1.582 3.288 - 3158 - 13.082 1.582
Vigjes 30.22 12197 8.293 - 5316 - 43.830 12197
Consumos de bodega 15.604 1.907 6.585 - 1.841 24,030 1.907
Comunicaciones 22929 12.915 5,156 - 3389 31474 12.915
Depreciacian 78.342 2.24% 1878 - 5719 137411 2.246
Promocian y publicidad - {8.008) - 120 - - - (7.888)
Arriendos - 45115 - - 1,200 - 1.200 45.115
Otros (48.375) 12.928 2.647 1,395 60.686 195 14.958 14.518

1.716.961 469656 114,046 61.189 708.485 §.215 2.620.472 540,060

2014

Sueldos y beneficios 1.144.007 499.817 - - 428487 - 1572404 499.817
Servicios cantratados 484.022 15,029 - - 399415 - 883437 15.029
Mantenimienia 158872 21.849 - - 41.541% - 2004193 21.348
Comisiones de axportacion - 63.366 - - - - - 63.366
Jubilacion y desahucio (34.138) - . - 2915 - (31.223)
Atencion Persenal 13.680 - - 2.751 - 16.431 -
Poliza Sequro 27347 - 664 - 801 -
Alimentacian 66.154 . - - 4.139 - 70.293 -
Movilizacidn 54.954 10.028 - - 14.601 - £9.555 10.028
Representacion 10.279 1.406 - - 5.450 - 15.729 1406
Vigjes 54.075 26.391 - - 6.970 - 60.995 26.391
Consumas de bodega 104.962 9.709 - B 10.512 - 115.474 5.709
Comunicaciones 43.605 15.529 - - 7430 51.035 15.520
Depreciacion 67.229 - - - $.204 - 75.523 -
Promocion y publicidad - 52.002 - v - 4.810 - 56.812
Ariendos 45.165 26.988 - - - - 45165 26.998
QOtros 83.733 22.843 - 10.861 4.700 94,584 27543

2.323.896 764.967 944030 9.910 3.267.926 714477
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NOTA 19 — IMPUESTO A LARENTA

El gasto del impueslo a la renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015, y 2014
comprernde lo siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta:
Corriente 331673 350.374
Efecto de los cambios en el impuesto diferide 48,733 104.518

378.406 454.892

Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 difiere de la
aplicacion de |a tasa del impuesto a renla del 22% a las ulilidades contables debida a lo siguiente:

Monte de las partidas Impuesto a la renta
2015 2014 2015 2014

Pérdida antes de impuesto a la renta {1.019.724) (528.475) (224,338} (116.265}

Reversion de provision considerada como
no deducible (616.677) - (135.669) -

Gastos no deducibles 1,224.499 1.140.338 264.390 250.875

Base tributaria e impuesto a la renta {411.903) 611.864 - 134.608

Efecto de ajuste por impuesto diferide (46.733) 104518

Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 331.673 350.374

Tasa de Impuesto a la renta efectiva 81% 57%

Las disposicicnes tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compajiia a través de
aumentos en el capital social.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impueslo a la renta del ano, este constituye el impuesto a la renta del afec. El anticipo minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas
deducciones), patrimanio total, ingresos gravables y costes y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. E! anticipo del impueste a la renta es compensado con el impueste a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos excepcionales.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcién de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigenies en la Republica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles

adicionalmente los siguientes rubres:
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- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrcllo e innovacion tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
esladia y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maguinarias y equipos y tecnologlas
destinadas a la implermnentacién de produccion mas limpia, generacién de energias renovables,
la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gases de efeclo invernadero.

- Incrementc neto de empleas por un periode de cincog afios, cuando se frate de nuevas
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracian del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cadigo Organico de la Produccion, asi come también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de cierfos seciores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital acclonario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnolégica, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el page del impuesto a la renta que reconoce el Coadigo
QOrganico de la Produccidn para las nuevas inversiones.

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

- Exoneracion de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amorlizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones pravistas en el Caodigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; vy, los pagos realizados al exterior por parte de administradares vy
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Cabe sefialar que Enkador S.A. esta catalogada como gran empresa, por lo que no son aplicables los
beneficios destinados a las medianas empresas.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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Monto de las partidas

Impuesto a la renta

Partidas de impuesto diferido 2015 2014 2015 2014
Provision para deleriorc de cuentas

por cobrar comerciales - 407.772 - 39.710
Ajuste valor de realizacidn del inventario 164.986 273.113 36.297 60.085
Ajuste maquinaria al valor de realizacion - 349.997 - 76.999
Depreciacion de propiedad, planta y

equipo - 1.393.996 - 306.679
Cuosto financiera no devengado (90) {8.002) {20) {1.760)
Jubitacion patronal - 231.421 - 50.913
Provision para cbsoletos 231.357 343.565 50.898 75.584

{Digminucion} Incremento:
Afios anteriores
Resultados del Ejercicio

87.176 658.210

524.301 -
46.733 {104.518)

658.210 553.692

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2015 y 2014,

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre de 2015, manifiesta que para
propdsitos tributarios se permite ef registro contable de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
Gnicamente en los casos gue establezca el reglamento v en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
Internas “SRI” en la circular antes mencicnada establece lo siguiente:

Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacién a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

l.a Norma Internacicnal de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) v en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion vy
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que Unicamenle se
reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero de 2015;
a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la

lLos pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normative
tributario y por |a aplicacion de las NIIF s, se mantendran vigentes para su respectiva liguidacion.

iL.a tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacién de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, sera la establecida en la

a)
b)
normativa tributaria vigente.
c)
d)
normativa tributaria.
&)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NIlIFs mencionadas en la presente resclucion segun sea el caso.

Los cambios en la normativa para el reconocimiento de impuesto diferido por la normativa emitida
antes mencionada lal como se explica en la nota 13,

Revisiones fiscales
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El Servicic de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facuitad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de 2015.

Reformas Tributarias

La Ley Qrgéanica de Incentivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre de 2014
establecié ias siguientes reformas tributarias:

- La modificacién de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando
existan accionistas en paraisos fiscales cuya parlicipacidn en el capilal accionario de la
compahia es superior al 25%.

- Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- El limite de gastos de promocion y publicidad en base al total del monte vendido, asi como a los
pagos a partes relacionadas por conceptc de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracion en funcidn de la utilidad neta antes de impuestos.

- El incentivo de exencion de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los
US$100.000.000.

NOTA 20 -~ PARTES RELACIONADAS

Las ransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 originaron los siguientes
saidos en el estado de resultados y son como sigue:

2015 2014
Venlas 556.381 1.634.839
Compras 157.471 93.846
Intereses pagados 35.511 122.334

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de las ventas de productos terminados constifuyen los
valores vendidos a compahias lotales v del exierior, DRichas compafiias del exterior se encueniran
domiciliadas en Colombia y la naturaleza de |a relacién con ENKADOR S. A. se debe a gue se
comparte una administracién coman por parte de uno de sus Directores.

Los intereses pagados a los accionistas corresponden al costo de los préstamos otorgados a la
Compania.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:
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2015 2014
Activos - cuentas par cobrar:
Clientes 336.667 920.340
Otras - 455
336.667 920,795
Pasivos:
Préstamos, incluyendo los vencimientos
corrientes de la deuda a largo plazo 398.838 108.000
Proveedores 13.335 94,082
Deuda a largo plazo 60.496 297 524
472.669 429.606

La remuneracion pagada al personal clave de la Compaiia en el 2015 fue de US$536.588
(US5%682.284 en el 2014).

2015 2014
Beneficios al empleado a corto plazo 566.606 B546.055
Beneficios post empleo (30.018} 36.229
Compensacion total pagada al persanal
clave de la Compania 536.688 682.284

La remuneracién pagada a los administradores de la Compaiia en el 2015 fue de US$182 290
{US$222.520 en el 2014).

NOTA 21 - COMPROMISOS DE CAPITAL Y OTRAS CONTINGENCIAS
Compromisos por arrendamientos operativos — Compania como arrendataria

La Companla al 31 de diciembre de 2015 ha suscrito contratos de arrendamiento de edificios y
equipos de oficina; estos contratos tienen un plazo de un afio (2014: un afo) y establecen una
clausula de renogvacion. El monto de los arriendos pagados en el afio 2015 fue de US$40,275
(US%46,695) v los pagos futuros se ajustan por el indice de precios al consumidor.

Ctros — Depédsito Industrial

l.a Corparacion Aduanera Ecuatoriana mediante Resolucién No.SRU-DAJU-RE-0001 de 5 de enero
de 2010, asi como su reclificacion constante en la Resolucion No SRU-DAJU-RE-003 de 17 de febrero
del mismo arto, autorizd a la Compaiiia para la operacion e instalacion del depdsito industrial para el
ingreso de malerias primas de conformidad con lo establecido en los Articulos 75 literal (b) de la Ley
Organica de Aduanas y 89 inciso segundo, 146,147 literal (b} v 152 de su Reglamento. Con el abjeto
de garantizar las operaciones del depésito industrial la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013
ha entregado a una compafiia aseguradora una garantia de aproximadamente US$500.000. La
autorizacion de la instalacion del depdsito industrial vencid el 23 de febrero de 2015 y la compafia
esta realizando |os tramites para su cancelacion.
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Comparila tiene impugnados los impuestos por US$110.110. En
opinién de los asesores legales las resoluciones emitidas por las autoridades tributarias no tienen
sustento, por 10 gue no tendria ningun efecto para la Compariia.

NOTA 22 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicade en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Companias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicic de
Rentas Internas el Anexo vy un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC15-000455 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 27 de mayo 2015, mcedificd el alcance para la presentacion de informacién,
incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para
el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014. De acuerdo con [as disposiciones tributarias
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiente de precios transferencia son come sigue:

a} Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o fransacciones con una scla compafia por mas de
US$15.000.000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones © transacciones con una sola compafia entre
US533.000.000 hasta US$14.999.999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafias que realicen transacciones u gperacianes {compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A ta fecha de emisiéon de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estades financieros, 1 de abril de
2016, no se produjeron eventos que, en la opinidn de fa Administracion de la Compariia, pudieran
tener un efecto gignificative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismoes
o en sus notas

Lo

Francisco Romero Gaitan, Ljﬂaric{éi@ i
Gerente Genéral / - Contador
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