ENKADORS. A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del 2013

En Dolares de los Estados Unidos de América

NQOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Qbjeto social

La Comparnia fue constituida el 23 de octubre de 1973 con la finakdad de produciv y comergializar
fibrag simtéticas. Los productos que fabrica 1a Compaiia son vendides en el Ecuader v exportados
principalmente a Colombia, Venezuela, Chile, Perd, Canada, Estados Lnidos de América y otros

paises, |as exportaciones representaron el 34% y 39% del total de las ventas del 2014 y 2013,
respectivamente.

En el ultimo bimestre del 2011 la Compaiia como parte de sus proyectos estratégicos inicio el
proyecto de reciclaje de botellas plidsticas — PET con el nombre de Recypet, para luege de un proceso

industrial obtener 'chips' o resina de PET, cuyo materiai es materia prima para la fabricacitn de
plasticos.

La Compariia tiene cormo mayores accionistas a tres personas naturales domiciliadas en Colombia

con el §1.05%, y los demas accionistas son pergonas naturales y juridicas domiciliadas en la
Republica de! Ecuador,

Economia Fcuatoriana

La economia ecuatoriana durante [os Gltimos ha mantenide una relativa estabilidad econdmica, debido
a los precios altos internacianal del petroleo fuente principal de los ingresos de ia Republica del
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto internc y externd, o cual le permitic al Gobiernp
Ecuatotiana realizar inversiones en obras de infraestruciura y el mejoramiento de los servicios
publicos; fo cual eriging que el producto interno bruta crezea en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el
2013 y una baja inflacion del 3,68% en el 2014 y del 2,7% en el 2013, Sin embargo de lo antes
mencionado, el déficit comerctal en 1a balanza de page de los dos Ultimos afos origing que el
Gobierno Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el establecimiento de
cupos maximos en ciertos sectores econdmicos comerciales e industriales, la restriccién de la
impertaciores de ciertos productos y el establecimientc de aranceles adicionales s productos
suntuarios y no estratégicos para el estado ecuateriano, asi como a los provenientes de Cotombia y
Perl. Adicionalmente el Gobiermp ecuatoriang inicic en los dos dltimos afios ciertas reformas
estructurales, con |a finalidad de introducir mejoras |a productividad v competitividad del sector real de
la economia e impulsar el crecimiento economico del sector primario; sin embargo las ultimas
refarmas tributarias, con el objeto de incrementar los ingresos del estado para finanstar los gastos del
sector publice v el financiamiento de los programas sociales que mantiene, han originado un
incremento de los costos de los de operacion de los sectores reales de la egonomia ecuatoriana. La
relativa ¢stabilidad de la economia ecuateriana continua dependiendo del precio inlermacional del
petrglec; a la obtencidn de financiamiento adicional de credito y al incremento de 1as inversiones del
zector privado. Los cambios adversos en ia economia ecuatoriana por 1a baja del petréles y por el alte
ingremento de ios gastos corrientes del sector pablico v las reformas tributarias v laborales podrian
afectar significativamente 12 situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las Companiias.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2014 presenta una disminucidn en el margen bruto y en sus
resuitados netos de 24%% vy 218%, respectivamente, lo cual se debe principalmentg a que las vertas
con relacidn al afo disminuyeron en un 7.5%, [a disminucion antes mencionada se debe
principalmente a una ceontraccion del mercado ofiginada por a situacioén mencionada en el parrafo
anterier, debido a gue los clientes esperan una reduccion en los precios de venta.
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La situacion mencionada en el parrafo precedente origino que los flujos de operacién se reduzean lo
gue ocasiond un atraso en el pago a ungs de sus principales proveedares. La Compaidiia para mitigar
esta situacion a la fecha de este informe obtuvo un préstamo de una entidad financiera gubernamental
de largo plazo y adicionalmente tiene en procese lo siguiente:

La refinanciacion de |as obligaciones bancarias con los pringipales acreedores bancarios.

E! control y reduccion de |us gastos de operacion,

La produccion y comercializacion de productos de hilos gon valer agregade y con un alto
rmargen de rentabilidac.

Elincrementa de fa produccian y comercialization de los productos del praceso de reciclaje.

Rl mejoramiento de los procesos de produccion con €l objeto de mejorar 12 calidad de sus
productos.

La administracion estima que 1as acciones que estan en proceso originaran un equilibrio en su flujo de
aperacion en &l corto y mediano plazo

NOTA 2 - RESUMEN DE LA%S PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Les estados financierps han side preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
inforrmacion Finangiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de estos estados financieros. Tal
coma lo requiere [a NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2014, han gide aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se
presentan.

Los estados financieros det afio que termind el 31 de diciembre del 2014 de acuerda a NIIF's
fueron aprobados por la administracion y el Directorio para su emision el 27 de marza del 2015,
Se estima que los estados financieros seran aprobades sin modificaciones.

Base de medicidn

Los estados financieras han sido preparados sobre la base de ¢osto histérico, excepto por los
terrenos y edificaciones que se registran al valor dei avalus determinado en base a los valares
astablecides por un Perito especializado, asi como los derechos fiduciarios vy los pasivos laborales
de large plazo que s& reconocen &l valor razorable determinado por un especiaiista. El costo

histdrico generalmente canstituye el valar razanable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

WMoneda Funcional y Presentacion

! os estados financieros se presentan en ddlares de los Estades Unidos de America "US$" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Companiia. La informacion que 3¢ presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas,
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Uso de Juicios v Estimados

Las estimaciones contables, par definicién, raramente pueden ser iguales a los resultadaos
reales. L.as estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar 2 un ajuste

material en los importes en libros de log activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las
siguientes:

. Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compafia en forma anual realiza una revisidn del valor de !os activos financieros vy
evalua si existen riesgos sobre la recuperacion de las mismos y en base a este andlisis
s€ realiza Una provigidn para el deteriors de los mismos.

La Compafia considera que el monto de [a provision a la fecha de preparacién de los
estados financieros para los activos financieros es razonable.

* Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable
- VNR" y adicionalmente realiza una revision de la antigledad y rotacion de los
inventarios y en base a este analisis se realiza una provisién para los inventarios de lenta
rotacion cuya antigiedad 23 superior & un ano,

La Cormpafiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los
estados financieros para los inventatios es razonabie,

* Revalorizacion de propiedades y estimacién de las vidas utiles de las
depreciaciones de las propiedades, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, excepto por los terrenos que se
registran al valor de avaldo efectuado por perito especializado y considera gue el valor
determinado revela el valor de mercado.

La propiedad, planta y equipo cantakilizado at costo se deprecia por el método de linea
recta y en hase a fas vidas Utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual,
los cambios tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las
estimaciones del métoda de depreciacidn y las vidas Otiles pueden afectar estas
estimaciones. La Compafia considera que el meétodo de depreciacion y las vidas utiles
son razanables y no existe evidencia de algin detericro tecrtalégico.

. Beneficios post emplec

El calculo actuarial efectuado por un egpeécialista externo &% en base al método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor pragente de sus obligaciones por
beneficios definidos. En el cdlculo se utilizan suposiciones demografieas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actusles y pasados que puedan recibir los beneficios, Las suposiciones
demograficas son: (i) mortalidad; (i) tasas de rotacién entre empleadeos,
intapacidad y retiros prematuras: y, (i) 1a proporeidn de participes en el plan con
beneficiarios que tienen dereche a los beneficios;
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b}

Suposicienes financieras, tienen relacién con 108 siguientes elementos: (a) |a tasa

de descuente, v, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios
futuros.

Medicion de Valores Raronahies

Algunas politicas y revelaciones contables de la Comparila, de acuerdo con o establecido en las

MIIFs requieren la medicion de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los fo financieros.

La Campafia para la medicion de los valores razonables utiliza 1o requerido en fas NIIFs ab: ()
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros v notas; vy, (i} reconocer los ajustes
cuande existen indicios de deterioro de los activos finangieros y de larga vida,

La Campafia para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informagcion de
mercados observables siempre gue esta sea confiable tal como (o requieren las NlIFs, De acuerdo
a lo requerido por lag NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su

jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
Comao sigue:

- Valores de mercado: Frecios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los agtivos o
pasives idénticos o similares.

- Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables
para um activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los precias).

- Informacién o dates para el activo o pasivo que no praviene de valores o informacion de
mercada.

La informacion o varables gue se ulilicen para medir el valor razonable de un activo o pasive,
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del
valor razenable se clasifica en mismo nivel de jerarguia del valor razonable de la variable del nivel
mas bajo que sea significativa 1a medicién {otal. Los cambios entre 103 niveles de jerarquia del
valor razonable se recanacen al cierre de cada periodo en el cual e ariging gl cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en fa nota 5,

Infarmacion financiera sobre los segmentos de operacion

La informacion financiera sobre Ios segmentos de operacion se presenta de acuerdo con la
infarmacion interna presentada al Directorio, el cual es responsable de asighar los recursos y
evaluar el rendimiento de log segmentes de operacién.

In segmento de negocie s un componente que desarrolla actividades de negocio, &f cual pueds
pbiener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, incluyendo o3 ingresos y gastos que se refacionan
con transacciones con otras areas de negocio de la empresa. Los resultados de los segmentos de
neqgacio 50N revisados periddicamente por &f Diregterio para decidic sobre los recursos que deben
asignarse 2l area de negacios ¥ evaluar su rendimiente. y para el cual la informacidn financiera
disponible es necesaria. Los resultados reportados de los segmentos de negocio al Directorio
incluyen elementos directamente atribuibles a un drea de negocio, asi como los elementas que se
pueden asignar sobre una hase razonable. Los elementos no asignades comprenden activos,
pasivos y los costos que se presentan como otros,
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¢)

d)

¢)

Transacegiones en moneda extranjera

Las tranzacciones en monedas extranjeras (difereries a los Estades Unidos de América “US$"),
se convierten a |a moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resultadoes, excepto por aquelias que se registran en 1as cuentas de patrimonio, las
cuales e reconocen en los resultados hasta su realizacion; sin embargo, para propdsitos
informativos se presentan en el resultade integral, estas partidas principalmente correspanden a
coberturas de flujos de efectivo y las caberturas de inversiones netas y lag ganancias o pérdidas
por las inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en meheds extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a prestamos y efectivo v equivalentes
al efective se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financigras”
y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan comg “Otras

ganancias / (pérdidas) netas”.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectiva para propositos del estade de flujos de efectivo, se consideran los
saldos de caia y bancos v todas las inversiones de alta liquidez (depdsitos a plazo, inversiones en
fondos administrados cuyos plazos son menares a 80 dias).

Instrumentaos financieros

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieras y derivados se ciasifican

de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron adquiridos, tai come lo
establece I3 NIC 38.

i Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se ariginan se clasifican en
el momento del reconocimiento inicial y $e reconocen a su valgr razonable, log cuales
incluyen los costos directos atribuibles con el active adquirido.

Meadicion posterior

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos
financierps para negociar y dispenibles para la venla, préstamos y cuenlas por cobrar,
inversiornes mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segln séa apropiado.
El tratamienta contahle pasteriar de cada una de las categarias es como sigue

- Inversiones disponibles para la venta
Las inversiones disponibles para la venta son todos los titulos y valores cuyo plazo
es mayar a 90 dias y no existe la intencidn de mantenerlos hasta su vencimiento;

se actualizan a un valor de mercade. E! ajuste por la actualizacién se reconoce en
el estado de resultades,
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FPrestamos y cuentas por cobrar

Los rubrog que mantiene la Compania corresponden a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos v determinables y no
tienen una cotizacidn de mercade bursatil se contabilizan al valor del importe de |2
factura se registran al costo amortizado para cuyas transacciones en las cuales
cuyo plazo original de crédite sen mayores a los 90 dias. La Campafila no efectta
transacciones cuyas acuerdos de pago excedan los 90 dias de plazo; por lo qgue
las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se registran al costo.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o accicnes de cormpanias cuya intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento; se regisiran al costo de adquisicion.

Baja de activos financieros

Lin active financiero es dado de baja cuando:

(0
(if)

(iii)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efective del activo o ha
asumido una obligasion de pagar |a totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a uma tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

la Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
active o, de no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos v
beneficios del active, si ha transferido su contral.

Deterioro del valor de los activos financioros

La Compania al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién s existe
evidencia objetiva de que un activo o grupe de activos financieros se encuentran
deteriorados en $u valor contable y para lo cual efectiia Io siguiente:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacian de una
provisidn en el caso de que exista evidencia abjetiva y competente de que el riesgo
de cobro existe. Las provisiones para el deterioro de los préstamos y cuentas por
cabrar, & determinan en base al anaiisis individual y se cargan en los resultados
del afio en que se ariging.

Activos financieros al costo amortizado

En Ios activos financieros al costo amorizade o mantenidos hasta su vencimientd,
la Compafia evalGa si existe evidencia suficienie y competente si un activo o grupo
de activos estan deteriorados y en el caso de gue exista evidencia de que el
deterioro es temporal la compaiiia no reconoce ninguna provision y en el evento de
que existe evidencia de que el deterioro es permanente se registra una provision
en los resultados de ano.

Les castigos se disminuyen de |las provisiones y los excedentes de las provigiones se
registran en los resultados en el perioda en que se determina.
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(i)

Pasivos financieros

Recaonocimiento inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios
en log resultados, préstamos y cuentas por pagar; y, derivados desighados como
instrumentes financieros de cobertura eficaz y se reconocen cuando existe un acuerdo
contractual a su valar razonable el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto
del interés implicito (coste amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo
excede a los 9C diag y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de
interés fijas, para lo cual se utiliza el método de ia tasa de interés efectiva.

El costo amoartizade ¢s calcwlade considerando cualguier descuento o prima e ia emisian
y 103 costos gue sen parte integral de 1a tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados come obligaciores corrientes a menos que la

Compafia terga el acuerdo de cancelar Jas obligaciones a mas de doce meses despues
de la fecha del balance general.

Medicion posterior

La diferencia entre ef valer nominal y el eosto amortizadoe se reconoce en los resultados
por el matodo del interés; mientras que las ganancias o perdidas en la cancelacion de los

pasivos financieros se reconocen en 103 resultados cuando los pasivos son cancelados o
dados de baja,

Al 31 de diciermbre de 2014 vy de 2013, los pasivos financieros incluyen abligaciones con
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Estos valores corresponden a bienes
o setvicios adguinidos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se
clasifican como pasivas corrientes cuando el plazo de page es de un afo o menos v
como pasives no corrientes cuando el plazo excede mas de un ano.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2012, la Compafiia mantiens actvos y pasivos
financierss al valor razonable con efecto en résultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obligacion de pago se termina, se
cancela ¢ expira.

Cuando un pasive financiera existente es reemplazado por otro del rismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son maodificadas en forma
importante, dicho reemplazo o maodificacién se trata come una baja del pasivo original y el
reconocimianto de un muevo pasivo, reconociéndese la diferencia entre ambos en los

resultados del periodo.
Compensacién de instrumentos financieros
Las activas v pasives financieros objeto de compensacian de dichos saldos se presentan

en el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos v la
Compafia tiene |a intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.
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f)

a)

Inventarios

Las inventarios adguiridos (materia prima, materisl de embalaje) e registran al costo de
adquisicién y se contabilizan al cierre de los estados financieros al Gltimo costo de adquisicion,
los inventarios procesados (producto en praceso o producto terminado) se registran ai precio de

venta deducido el margen de utitidad. Los inventarios en transito se contabilizan al costo de las
valores incurridos.

Los costos de productas terminados incluyen: costo de materiales, mano de obra vy costos
indirectas basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, mengs los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del perindo.

La Compania efectda una pravision para aquellos inventarios de lento mavimiento en los cuales
no se puede estimar &l ajuste al VNR, esta provision se realiza en base a la experiencia

historica y antigiedad de los productos, para lo cual considera los siguientes rangos de
provision:

Rangos de antigiiedad en dias Porcentaje
Productos con una antigiedad mas de 3 a 12 meses 5%
Producios con una antigiedad mas de 12 a 24 meses 10%

La provision se registra en los resultados del afio vy se deduce por los castigos y las
digminuciones en la provision.

Propiedad, planta y equipo

Medicion y reconocimiento

La propiedad, planta y equipo se registran al costo, excepto por los terrenos y edificaciones, gue
se registran al valor de avalto determinado en base a los valores establecidos por un perito
especializado. Se realizan valuaciones lo suficientemente frecuentes para asegurar que el valor
justo del active revaluade no difiera materialmente de su valor en libros.

El costo de adquisicidén incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y cualquier ofro costo necesario para llevar a cabo 1a inversion. El costo de la maquinaria

incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con los activos en proceso de
montaje y construccidn.

El costo de los actives en proceso constituye todos 108 desembolsos incurridos hasta que los
proyecios estdn listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su use o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza.

Costos posterjores

Los desembolsos por reparacidn y mantenirniento efectuades para reparar ¢ mantener &
beneficio econdmico futuro esperado de |a propiedad. planta y equipo se reconoce como un
gasto euando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
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h)

Depreciacion

La propiedad, plan_ta y equipo se deprecian utilizande e métoda de linea recta, maquinaria v
equipo de produccion del segmento textil que se deprecia por el método de la suma de digitos
decrecientes, en base a la vida Gtil estimada. cuyos afios de vida son como sigue:

Edificios e Instalaciones Entre 10 y 50
Magquinaria y equipo de produccion Entre 5y 20
Muebles vy equipos de oficina Entre 2y 10
Equipos de computacion Entre 3y 5
Vehiculos 5

La maquinaria del segmento reciclaje se deprecia por el volumen de produccién considerando
10 anes de vida atil.

La Cornpanfiia no considera ningun valor residual a los actives, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es mas consarvador.

El metodo de depreciacion, la vida util y de los valores residuaies son revisados en forma anual
y @justada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de |a propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y 1a diferencia se reconoce en los resultades del ejercicio en ef cual se
arigina la transaccion.

Arrendamientos

Los conmratos de arrendamiento, en 1os cuales la Compadia toma los riesgos y beneficios de la

propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financiercs se contabilizan come arrendamientos operativos.

Loz arrendamientos gue califican corma arrendamientos financieros ase contabilizan como
prapiedad, planta y equipos al costo de la inversién o al valor neto de fa inversion del contrato
de arrendamiento mercantil v los costos relacionados de los contratos operativos se registran
como gastos en el plazo del arrendariento,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curse de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuenins ©
rebajas comergiales,

El ingreso pot la venta de bienes es reconocido cuando el fiesgo v los beneficios significatives
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incetrtidumbres significativas
refativas a la derivacion de costos asociades o par posibles devoluciones de los bienes. El
ingreso por servicias son reconocidos como ingresoes basadao en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y na hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados, los gastas y los costos asociados se reconogen
cuande incurra en ellos.
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i)

k)

Los gastos se reconocen mediante el metodo de acumulacién,

Detarioro en el valor de actives no corrientes

La Comparila en faorma anual evalda la existencia de indicios de posible deterioro de! vaior de
sus activos no carrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro, la Compania
estima el valor recuperable de los activos entre el valor razenable, menos los costos de ventas,
y €l valor de uso. El valor de uso se determina mediante el descuenta de los flujos netos de caja
futuros estimados, En caso de que el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor
neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

La Compafiia realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo spbre la base de los fluios de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negecio correspondiente. En los ejercicios 2014 y 2013 no han existido
indicios de deteriore de las actives.

Obligaciones por beneficios post ampleo

Las obiigaciones por heneficios post empleo constituyen provisiones de certo plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacidn anticipada.

Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en las contratos de trabajo o por las
leyes laborales exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acurmulan y se contabilizan en

los resultados del periode y se disminuyen por los pages o por &l exceso en las pravisiones, los
cuales se registran en los resultades del periodo.

Planes de beneficios definidos

Ei Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacian patronal a todes aquellos empleadas que bayan cumplido
un minime de 25 afios de servicio en una misma compania, Ademas diche Cédigo establece
gue cuande la relacion laboral termine por desabucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion calculada en base al numero de afos de servicio.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados

del afia Unicamente para aquellos empleados cuya antigitedsd es superior a un afo y 0§ pagos
son deducidos de la provision.

lLas suposiciones para determinar €l estudio actuarial incluyen determinacionss de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afog de
servicia, incremento en el monto minime de lag pensionas jubilares, entre otros. Debido al largo
plaze que caracieriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimasion esta
sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto pasitive o negativo sobre los
cambios reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonic como
atros resultados integrales.
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m)

0)

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiond cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operacionas y en el evento de gue no se origine por lo eventos antes
mencionadas y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran €n los resultados en el momento que se ariginan.

Pravisiones y pasivos acumulados

Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacidn ¢ormo resultado de un suceso
pasado y es probable la obligacian. Las provisiones se miden en base a la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar |la obligacion en la fecha del balance,

Las provisiones de largo plazo san determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos & una tasa de intereses de mercade relacionada con el valor temporal del

dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

Costos financieros

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente afribuibles a la
adguisicidn, construccion o produccién de activos aptos, que son aquellas que necesariamente
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o
la venta, s& afladen al cosio de esos activos, hasta que llega el momenta en que los activos
estan sustancialmente preparados para el uso gue se pretende o la venta.

Los ingresos financieros abtentdos por 12 inversion temporal de 1os préstamos especificos a la
espera de sU Uso en los activos aplos se deducen de los costos por intereses susceptibles de
capitalizacion,

E! resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho
a una participacién del 15% sobre las utiidades del afio, esta provision es registrada con cargo a
log resultadaos del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende @l impuesto corriente y diferide de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Reptblica del Ecuador.

(i Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre fa renta se caloula utilizando 1a tasa aplicable a las ganancias, este
cargo se contabiliza en los resultados del periodo.
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{iiy Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos san ¢alculados a l1a tasa de impuesto que se esperan pagar o
recuperar producto de las diferencias temporales criginadas entre los saldos en libros de
los activos y pasivos en log estados financierns de acuerdo a NIIF: y 12 base contable

fiscal. Loz impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del
balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen ¢uando es probable su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidas se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas
cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del ano o
acumuladoes, |os cuales son reconocidos en la cuenta que 1as origina.

p) Resultado integral por accioén

El resultado integral por accion ordinaria se caleula considerando el promedio ponderado de
aceiones en girculacion durante el afto. El promedio de acciones en circulacion en el 2014 y
2013 fue de 14,000 000 de USS$1 cada una. :

NOTA 3 - NUEVAS NORMAS QO PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

A la fecha de emision de estos estades financierps, se han publicado nuevas normas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 1 de enera del 2014 vy |as
cuales son;

- Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacion a revelar
sobre las paricipaciones en otras entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados y
relationada con ias Entidades que mantienan inversiones.

- Enmiendas a2 la NIC 32 instrumentos Financieros: presentacidn referente a2 la compensacion de
activos financierss y pasivos financieros.

- Modificaciones a la NIC 36 Deteroro del valor de los activos: Imparte recuperable revelaciones
de activos ro financieros -

- Modificaciones a la NIC 38 Instrumentos Financieros: Reconocimienta y rmedicion por la
novacidn de derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura -

- GINUF 21 Gravamenes

En el evento de que una norma o enmienda tiene un efecto o un impacto importante per el cambio en las
politicas contables, se debe describir en las Notas de los estadns contables los efectos, conforme o
requiere l[a NIC 8. Estas normas y madificaciones na tienen impacta en los estadas financieros por lo que
no es necesario efectuar ninguna revelacian.

Normas emitidas a la fecha de corte de los estados financieros

Las normas e interpretaciones que se han emitide, que entraron © aun no entran en vigencia, hasta la
fecha de emision de los estados financieres son las siguientes:
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NIIF 8 Instrutnentos Financieros

En julio de 2014, el IASE emitié la version final de la NIIF 2 Instrurmentos Financieros, que refleja todas
ias fases del proyecte de instrumentos financieros v sustittye a la NIC 29 Instrumentos Financieros:
Reconocimienta y Medician v {odas las versionss anteriores de la NIF 9.

La norma intfoduce nueves requerimientos para |a clasificacion y medicion, deteriore v contabilidad de
cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despues del 1 de enero de

2018 y su aplicacién anticipada estd permitida. La norma requiere ta aplicacion retroactiva, pero ia
inforemacion comparativa no es obligatoria.

La aplicacion temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009, 2010 y 2013) estd permitida
si la fecha de 12 aplicacion inicial es antes del 1 de febrerc de 2015 La adapeidn de la NIIF 9 tendrd
un efecto sobre |a clasificacion y medicion de los activos financieros, pero ningun impacto sobre |a
tlasificacion y medicion de los pasivos financieros.

NIIF 14 Aptazamiento saldos de requiadoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a |a tasa de
regulacion, seguir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales respecto a los saldos de
cuentas de diferimiento reguladoras sobre su adopcién por primera vez de las NUIF. Las entidades que
adoptan las NIIF 14 deben presentar las cusntas de diferimiento reguiadoras coma partidas separadas
en el estado de situacion financiera y de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas
como partidas separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales. La
norma requiere revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados con, la tasa de regulacion de
la entidad y los efectos de ese tipo de regulacion en sus estados financieros. La NIIF 14 es efectiva
para periodos anuales gque comiencen a partic del 1 de enero de 2016.

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contrbuciones de los empleados o terceros en la
contahilizactén de los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones estén vinculadas al
servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servigio goma un beneficio negative. Estas enmiendas
aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente del ndmers de afios de servicia, uha
entidad puede reconocer esas contribuciones como una reduccion en el coste del servicio en el
periodo en el que se presta el servicio, en lugar de asignar las contribuciones a los periodos del

servicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales gue comienzan en o despues del 1 de julio
de 2014.

Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera que tenga un jmpacto material y las
cuales son.

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva v aclara diversas cuestiones relacionadas con las
defimiciones de las condiciones de ejecucion y de servicios que lienen condiciones irevocabiidad,
incluyenda:

» Las condiciones de ejecucitn debe contener una condicidn de servigio.
. LIna meta de desempefic deben cumplirse mientras 1a contraparte es |3 prestacion de servicios.
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Uh_objetivn de rendimiento puede estar relacionada con las operaciones o actividades de una
entidad, o para |os de otra entidad dei misma grupo.

Lma condicidn de rendimiento puede ser una candicion de rmercadoe o no de mereada,

Si la contraparte, sin importar la razon, deja de prestar el servicio durante el periodo de
tonsolidacion, la condicion de servicia no se cumple.

NIIE 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos de contraprestacion
conmtingentes clasificados como pasives (o activos) que surgen de una combinacion de negocios
deben ser valorados a su valor razonable con cambios en resultados si son o no entran dentro del
alcance de la NIF 8 (o la NIC 38, segun &l caso).

NUF B Segmentos de Operacian

Las modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

=  Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracion en fa aplicacion de |os criterios
de agregacion en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripcion de los segmentos
de operacitn que han sido agregados y las caracteristicas econémicas (por ejemplo, las ventas v
los margenes brutos) utilizados para evaluar si log segmentos son "gimilares”

»  La conciliacibn entre los activos del segmento al {olal de activos solo requiere que se revele si se
réportan los activos por segmenta. Similar a 1a revelacion requerida por los pasivos del segmento.

NIC 16 Propiedades Planta v Eouipo v la NIC 38 Activos Intangibles

La modificacioén se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de gue el activo
puede ser revaluada por referencia a datos observables yva sea en el bruta ¢ el valor neto contable.

Adernas, la depreciacidn o amortizacidn acumulada es la diferencia entre los importes brutos y en
libres de los activos.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacién se aplicara de forma retroactiva v aclara que una entidad de gestion {una entidad que
ofrece servicios de personal clave de gestibn) es una parte relacionada con sujecion a las
divulgaciones de paries relacionadas. Ademas, una entidad que utiliza una entidad de gestion esta
obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios de gestion.

Mejoras anuales 2011-2013

Estas rmejoras san efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de farma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro de la NIIF 3
gue:

v Los acuerdas conjuntos, no solo a las empresas mixtas, estan fuera del aleance dela MWF 2
v Esta excepcidn de alcance se aplica sélo a la contabilidad en los estados financieros del propio
acuerdo canjunto
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NIIF 13 Medician del Valor Razonahle

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepeidn cartera en la NIIF 13 se puede

aplicar no s4lo a los activos financieros y pasivos financieros, sino también para otros contratos dentro
del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39, segun el caso),

NIC 40 Inversiones inmobiliatias

La descripoion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades de inversion y
propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo). La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara
que la NIIF 3, y no la descripcion de fos servicios auxiliares de la NIC 40, se utiliza para determinar si
la aperacion es la compra de una combinacion de activos o negocios.

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se aplicara a
los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe gue refleja la consideracién de que
Iz entidad espera tener derecho a cambio de |a transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un emfoque mas estructurade para la medicién y el
reconacimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a tedas las entidades y reemplazarg todos
ios requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, [a retroactiva completa o modificada

se requiere para los perlodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enera 2017 con la
adopeidn anticipada permitida,

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contahilizacién de Adguisicianes de Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto contahbilice la
adguisicion de una participacion en una operacidén conjunta, en 1a gue constituye la actividad de la
pperacion conjunta de una empresa debe aplicar la NIIF 3 en o pertinente a |es principios para las
combinaciones de negocios que representan. Las enmiendas también aclaran gue un interés
preexistente en una operacién ¢conjunta no se vuelve a medir en la adguisicion de una participacion
adicional en la misma operacion conjunta, mientras que se mantiene ¢l control conjunto. Ademas, una
exclusion de alcance ha sido afadida a la NIIF 11 para especificar que |las modificaciones no se
aplican cuando las partes que comparten el control conjunta, incluyende |la entidad que informa, estén
kajo control comun de la rmisma cantroladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacion inicial en una operacion
cohjunta y la adquisicion de cualquier interés adicional en la misma operacidn ¢onjunta v son

prospectivas para periodes anuales gue comienzan en o despues del 1 de enero de 2016,
permitiendose fa adapcion lemprana.

Modificaciches a la NIC 16 y |a NIC_38: aclaracion de log métodos aceptables de Depreciacion y
Amorizacion

L.as enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingrasos refleja un patron de los
beneficios ecandmicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en
lugar de los beneficios economices gque se consumen a traves del uso del activo. Como resultado, un
metodo basado en los ingresas no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y séio
puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los activas intangibles.
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Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los gjercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016, permitiéndose la adopgion temprana.

Madificaciones a fa NIC 16 v ta NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las medificaciones gue cambian los requisitos contables para los activos bioldgicos gque curmnplen con
la definicion de las plantas portadoras. Segun las enmiendas, los activos bigldgicos gue cumplen con
la definicion de las plantas portadoras ya no estaran dentro del aicance de la NIC 41 sing de la NIC
16. Despues del reconocimiento inicial, ias plantas portadoras se medirdn segun la NIC 16 al coste
acumulado {antes de madure?) y ublizando el modelo dei costo o &) modelo de revalorizacién
(después de la madurez). Las epmiendas también requieren que los productos que c¢recen en las
plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se mediran a valor razanable menos los
costos de venta, Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se aplicara la
MNIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se revelard |a ayuda gubernamental. Las
enmiendas son retrospectivamente efectivas para pericdos anuales que ¢omienzan en o despues del
1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida.

Lag modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el métedo de la participacion para dar ¢cuenta
de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y |a eleccion de cambiar el metodo de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIUF gue eligen utiizar el metodo de la patticipacion en sus
estados financieros separados, seran obligados a aplicar este método a partir de 1a fecha de transicién
alas NIIF. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o despues del 1
de enero de 2018, permitiéndose la adopcién temprana,

NOTA 4 - SEGMENTOS DE OPERACION

4.1 Balance general

Un resumen de los activos, pasivos y patrimonio par cada une de |os segmentos de operacion
al 3t de diciembre del 2014 y 2013 e5 coma sigue:
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4.2 Estado de utilidades

Un resumen de los ingresos y gastos por ¢ada uno de los segmentos de operacion de los afos
gue terminaren &l 31 de diciembre del 2014 y 2013 son los siguientes:
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4.3 Estado de flujos de efectivo

Un resumen de los flujos de efectivo por eada une de los segmentos de operacion por los anos
que terminaron el 31 de diciembre del 2014 v 20132 e5 comao sigue:
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NOTA 4 - SEGMENTOS OF QPERACHKN

4.1, Balance genceal

LN reburnen o 108 activis, pASIVES Y patnmomo por €AcA Wi de los segmantes de operacien Al 3 de dicembr? dal 2014 y 2000 05 come sigue

ENKADGR 5.A.

Balance Garecal

Al 31 de diciembra del 2014, con ziirag comparativas Al 31 de diciembre dal 2012

{Expresada en Dalares de tos Estados Unidos de América)

ACTIVOS
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Cuenias por cobiar
Comarcizlas
Frow i para dutenonn da cuenlas por cobrar comerciales

Olras. reto de provision pard inpueslos de dificl
[ IEF AT T 10)

Invantands. nels de provison para g oleccion
Talal avlivos corrientos
Actives e Corrivn tes:

Propedad, planta y squips nelo de dapratiasdn
acumulada

IRvarminnegs da lann placs
Actiyg por impussto diferida

Oiros aclivay
Tutal activos no corfientes

Tulai activos

PASNMOS Y PATRIMONIO RE O3 ACCIONISTAS

Pasivos cordientes:
Préglames, inciuyrnds vanoimiantos conientken de
lu dewdu o argo plazTa

Cuentas por pagar noto da coslos Dnancie os no drvangadas
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Pasivos no corrientes:
Deodd o laygo pluzo
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Tatal pasivos
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Compromisns y continganclas
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Motz

10

i?

14
14
14
14

18

Al 31 de diciembro gal 2014

Al 31 de diciembrr dal 2013
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4.478 541 - 447BO41 4476 B 4.478.941
1.747 305 76 728 1.131.577 R QR Lt 092
{1.106. 858 (14U6.808) (1,406 398) - {1 406 )

(41,900 {1.65d) (43 1) . -

AT ) {1.227 955) {730 747 1 2u0.308 {B15 700 534,580

17 754 341 F 10 LED 19 213,921 17 3140618 3334 272 211 k43 800

T 36EE05T0__ 13.300.676 40041636 24163727  15.331.746 _ 44495473




ENKADOR 5. A.

Notas o los Estados Flnancieres

4.2. Estada e resultadax intagrales

U resuman de los ingroscs y gastos por cada uno do los segmentos de opericion do los afos que arminaon ol 31 de diciksmbeo del 2014 y

2012 s0n Ins suyuicntes:
ENKADOR 5.A.
Estado de Resultados Integrales

Por el perigddo terminado el 31 de diciembre de 2014, con gifras comparativas det afio
tarminado &l 31 deo digiembre el 2013

(Expresado en Daolares de los Extados Unidos di América)

Al 31 da diclembre dot 2014

_Al 31 de diciembre del 2013

e Segmento Seqmicnto
Notas Textil Raciclaje 2014 Textil Reticlaje 2013
Ventas 15 25.315.737 S.B98.6G13 3214350 2R.04R 6 4 a8 514 34008 265
Gt ehe vontas _l21E11 053 (6.371377) (26,982 3vy) (22.2A5.707) (5.635433) (27.923 140}
Ltitidad bruta 4.704.684 E27.287 5231971 5.763.984 1.422.084 €.955.065
Gastos due operacién:
Gastos de sdmirmstacion 16 (¥ 323.896) (944 030} (3.267 926) (2449250 {F24.397y  (3172.844)
Gaslos die ventas 16 (764.968) (9.510) (774.479)  (917.14D) (TR467) __ (8996.607)
Total gaztos de operacién (3.088.865) [953.540) (4.042.405) (3.366.392) (803.859)  (4.170.251)
Utllidad (pardida) neta e aperacidn 1.615.820 1426.253)  1.189.566 2.397.592 318.222 2.715.814
Otros ingrosos {egresos)
Otros ingrasns 214 483 253 828 498.31) 2563208 5.700 250,069
It panado (636G 11E) (1014 496)  (1.650.615) (710.504) (900.632)  (1.616.046)
Gastos financierss: {B7 354) (3463 (70.832) (47 128) {2071} 188 187
Otras geaslos (447 .884) (3430) {451.327) {241.233) (89 (241.322)
Total ptros ggresos, neto _._[936,888) {737.5689) (1.674.458) {745.653) (901.802)  {1.647,585)
Utilidad {perdida) antes de participacion de los empleados
y trabajadares en lax ylilidades e impuesip ) o
ata renta 678.931 {1.163.823) (484.8%1)  1.651.929 (583.680) 1.068.259
Participacion tratsgidores - - - {1E8 191 (32,048 {1E0.23
Impuesto a ia renta
Corngnte 17 {286 198} (&4 176) {300.3r4) (212.863) - 1312.868)
Diferido 17 104.518 - 104 518 39 4723 3% 429
Utilidad (perdida) nota A57.2561 (1.227.9949) (730.747)  1.250.308 (615.729) 634580
Otros Hesuitades Intagrales [41.900) {1.684)  (43.584) - - -
Utlidad {prrdida) neta _ 455351 (1.229.683) 774331 1.250.308 {615,728} 34,580
Uthidad {perdida) por accién 1) . 0.05 (0,31} (0.G5) 013 (0.15) 0.05




EMKADOR 5. A,

Nptas a lgs Estados Fliwncieros

4.} Estani il Flujos dal Efegtivo

Un ragumen e oS Ratados de Frya 38l Electivo por saga uno de s RAgenlos de oparaniin e 105 atas due tmnaran o 33 de honmirs del 2074 y 7003

AU Ly SIgUInnieg.

ENKAROR 3. A

Estado da Flujos de Crective

Por el peroda terminado ol 31 de diciembra da 2014, con citras somparstheas dal afo 2013

{Expresada en Bolares do 105 Eslados Unldos de Amérnica)

FluJns de electivo de las actividades da operacidn:
Ehtiv reitidn de Shanies
Etectivo pugadn a proveedores y cmpinadog

Impuesto 713 rela.

Currienie

Diternclo
imtwenes y gasios linancweres pagados
Qlros gastos, nato

Efective netd pravenienta ag actividades do aparacidn

Flujios dw efectivo da las actividades da Invarzion:
Adguizicion de prapindad, planta y eguina nako
Wanlag de mapiedad, panla y eguipo
Fuaminuddn de obros Achvos

Efectlva nato wilizado en actividades de inversion
Flulas da electivo de 13a actividades de Hinanclankiento:
Aurmenly du prostamos bancarios
Dimninguion dr préstamos de largn plazo
Efectivo nate praveniente de actividades de
tinanclamlanic

Incremento an sl sfective y cquivalainiyy de
etective

Clectivy y pquivalanies de electvn al imicis del sdo

Clectiva y aquaivalanes de efective al hnal del aife

_AI131 dv diciemnbrs dal 2014 Al i1 da dl¢iemibre det 2043

__Segmonta _ _ Sefdfente
Taxli ’acicluje 2014 Taxi)| Recicla)a 13
24 55& 404 4.925.424 481292 24 hay 084 T Eah 1T 33 204 B3
(20 280821)  (2B01.780) (PROA2ET1) (4047 BBE) (7 /H0118)  (Bd R o11)
NI 220674 £.453.542 1507158 144 SBT) 146320
[PHURET {6.170) {250.374; (312858 - {313 BAD)
104 1R 104,515 A28 - A AG
5118y (1.014.9965) (1850815 1740 604} (806 532) {1 GG 026
{447 U4y 13, 44 {451.322) {44 223} (B 1241 472)
3 043 iy 1 041 583 4 091542 276 (1 {904 9B BT 470
{790.882) (#HH 3603 (1074 234y {755,045} {AZS T0mY {4480 83T
6457 - 5 4t .
— - - - 5.20% _ 5.205
1704428} C(ARE G (1082 1T {746 4813 {426.765)  {1175.656)
(1981420 LR ETR] {270 40 B8 161 ER R R 3 5ER.TE7
{327 872) (2 ATETTE) {2804 /a8y (123 414 (2882900 (2810410
(2 309 363) (/BG.2EE) (1 U/ GaR) 7632 Tak 426 5408 1169 J4g
{13 834} (13 046) {26 /R 256 By (@49, 158) (BRO.26%9)
. BE1209 {747 050} 1534 240 B0z 433 202097 FAE30
ART. 4G5 1750 105 107 i B 244 (74T Q54 134,241




CHRKADOR §.A.
C=s1ado da Flujus de Efactivo, continua

Por ¢ pariodo terminado &l 31 de dictambra e 2014, con ¢lfvas comparatjvaw dul ane 2013
(Expresado an Qdlures do tos Cetndos Unidos i America)

Al 3 de diciombra del 2014 _Al 3 du diciembre dal 2013
. chmp_nm __S_'Wmcntn ‘_'_
Taxtil Reciciaie 2014 _Tm;l'ﬂ Rociglajy ZD13

Conelilacidn de la utidan (perdida) nata con el efectivo proveniente
an Alividades de opAracidn:
Lnlidad fperdida) nata de ado 455,391 (1.229.500 73N 1240 308 (Fill: 728) 34 BA0
Games o resultados gue no representan fujo de
elechys Provisto por lus acevidades de operacian’

Froamitin Rars Guenlas por Cotar surnercains LA a5 52 100284 ARA1E 485 A7 871
Fapa Hatang Digns 14 Iy (5.63) 15.178) - RERE
Depractacits) de propiedad, planka y eguipo 1,145,007 532,045 1 677852 1082108 AL (108 1 hidd 203
Provis2o (AyLaté) 4 ponsian para’

UNBETIAN A Nl os 2558178 . 540 b 116 £1 1 T 844Uz
Aty pOr IMpURsh dileridu {104.518) - (104 513} [HER ] . (3942240

Cambicy en activos ¥ pagivos:

IMaerinueitn (pumento) gy cuenlas por cabrar - sonercins 1 760 248 83188 27040 {499,354} (D87 .234) (1136 G20
Aument B0 cuentas por cobrar . otras {4 5473 fif4 311 NG L339 Bk 405 0631 TE 352
{Aumerlo) dIsminughn e inventanns 208,278 15 AR} 1434 7RG {0 D1 (504 Hu3) {578 ooy
A e (dISMINGGIHT} e LUENTAS T pagar {790,450} {112 981} [HRECh]] {44y {2 Gnn) (4 00%)
Aurmete (HSMINUGKINT e ofras cUenlas por pagar 79,865 136 622 FRL- {1320 4n7) 205 136G {1.185.320)
Aagiih 10 Rrosy Bt gar oEinnde DEong

¥ desahucio 57650 21177 88827 143 373 PR 221 1

Etantlve neto provenients an ictividadaes da aperacidn B Ly Wik 1.%1._56.‘.! RRCARLEY 276011 {549 523) (73977




ENKADOR 5. A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el metode adoptadoe y los criterios para el reconocimiento para la

mec_iicic’m y la base sobre |la gue se reconacen ingrescs y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - &),

a)

b)

&)

d}

Competencia

El sector en el cual ocpera la Comparia enfrenta un alto grade de competitividad, el cual se
mantendra en el mediano plazo. ENKADOR 5. A, para mitigar esta situacion revisa

periddicamente sus estratedias y productos, para atender ios mercados en el cual mantiene sus
aperacionges.

Cambios tecnologicos

La industria textil es un sector en el cual los cambios en fa moda son rapidos por Ja introduggion
de nuevos productos y tendencias. No es posible determinar el impacto de los ¢cambios en sus
operaciones y mercados y si es necesario el desembolso de recursos financieros significativos
para el desarrollo o implementacién de productos nuevgs y competitivos. ENKADOR S. A, esta
constantemente evaluando la incorparacion de nuevos productas y tendencias.

Nivel de actividad econgmica ecuatoriana

L.as operaciones de la Carnpania se desarrollan principalmente en E¢uador y en los paises de
la Comunidad Andina, cuyas economias expérimentan una recesion producto de los efectos de

la erisis econdmica mundial y [a devaluacién de sus monedas respecto al délar, tal como se explica
en lanota 1.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sug actividades, esta expuesta a riesgos de crédite, tasa de
interes, liguidez y tipo de cambio, los cuales son mohitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y contreles gue reduzcan los efectos
en log resultados de la Comparia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y |2 Comparila es responsable por las exposiciones de

riesgo. E| proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negogio como cambios en el
medio ambiente, techolegia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compadia, que son los respansables de identificar y controlar 03 riesgos en coordinacién con
ofras areas como se explica a continuacian:

(i) Garaticia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para €l manejo de riesgos.
Proporciona los principios para e manejo de tiesgos, asl como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesge de tipo de cambio, riesgo de tasa de interes, riesgo
de erédito v el uso de instrumentos financieros derivadaos,
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Notas a los Estados Financieros

&)

{iiy Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de |a
Compaflia en base a las politicas, procedirmientos y limites establecidos por los
accionistas y la Gerencia de la Compafia, incluyendo el seguimienta a dichos
procedimmentas para mejorar ta administracian de riesgos de la Compafiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieras nacionales y
administra los riesges financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado {variagion de |g
maneda vy 1a tasa de interes) y riesgo de crédito. El objetive principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps v
forward) y evaluar y controlar los riesgos de credito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Compafiia evalta constantemente los diferentes escenatios e identifica diferentes
estrategias para manejar las expasiciones resultantes de cambios en 1as tasas de interes,
moneds extranjera, riesgo de capital y riesgos de credito.

La Administracion, revisa y evaila ios cambios en politicas para {a administracian de taies
riesgos Jos cuales sé resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesga de mercado controla el valor juste de los instrumentos financieras por los cambios en
ios precios de mergado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambia y oiros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados par el riesgo de mercade incluyen los depositos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo da tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y manitorear el valar justo de los instrumentos
financieros, debido a cambics en las tasas de interés de mercado. La exposicion de |a
Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principaimente

relacicnada con las obligacicnes de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interas variables.

La compafia evalia periddicamente |a exposicion de la deuda de corto vy large plazo frente a los

cambias en la tasa de intarés, considerando sus expectativas propias respecte de 13 evolucién
futura de {asas.

A continuacion se presenta informacion acerca de log instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Notas a los Estados Financieros

Tazas de interés

Afig 2014 Fija Variable  Sin Intcres Total interes
Activos flnancieros:
Efoctiva y equivalentos de aledtive - 107,364 107,264
Activas financieres cuentas por cabrar -
comergiales - 3282647 3,242 647 -
Paszivos financiergs
Prestamos a corto plazo 5,425,405 3217488 B.B42,893 8.45
Acrecdores financierns cuentas por pagar
proveedores - 4778216 4778215
Cucnlas por pagar - niras - - 1480400 1,430,400 -
Préstarmos de largo piazo 71,686 3220483 - 3.302.169 8.89
Afio 2013
Actlves financieros:
Efectivo y equivalenias de efectivo - 134,241 134,241
Activos tinancierns cuentas por cobrar -
comergiales - 6,075,378 6,077,378 -
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 5,875,738 3,032,004 893,793 .85
Acrcodores financieros cuentas por pagar
proveedores - - K 673642 5B73,642
Cucntas par pagar - otras - 1,668,045  1,565.045 -
Préstamos de fargo plazo G05,047 5551871 - 5.106,918 8.59

A continuacion se muestra |z sensibilidad del estado de ganancias y perdidas por &l poesible
efecto de los cambios en la tasa de interes en los gastos financieros por un afio, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pastvos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
S€ renovaran a su termine y se mantendran por lo que resta del afo siguiente:

Efecto &n resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2014 2013
+-05% 75,285 90,045
+-1.0% 150 670 181,880
+-1.5% 225,855 272,835
+-2.0% 301,140 363,780

Esta calculado scbre los pasivos financieres con costo.

.as sensibilidades de (a5 tasas de interés mastradas en 2l cuadro anterior son sdlo ilustrativas v
se hasan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
prafarma en el gaste financiero neto, en base a los escenatios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compania. Sin
embargo, este efecta no incluye las acciones que serian tomadas por fa Gerencia para mitigar

el impacto de este riesgo en ias tasas de inferes,
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Riesgo de tipe de cambio

El rieago de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumenta financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La Compadia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estades Unidos de Norteamérica, moneda de

curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de iiguide? es el riesgo de que |a Caompariia no pueda cumplir con sus obligaciones de
page relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuande sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus cbligaciones frente a
terceros.

La liquidez ge controla a través del calee de los vencimientos de sus activos y pasives, de |a
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, [o cual le permite a
la Companfia desarrollar sus actividades normalmenie.

La administracidn del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamients, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamienta. Al respecto, la Gereneia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de cradito.

El siguients cuadro muestra el vencimiento de lag obligaciones contraidas pot la Cornparia a la
fecha del balance general y (0% importes a desembolsar 3 su vencimiento, en base a los pagos
no desconiadas que se realizaran:
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Pai1asi

Paiasg DPréa12

Dedanoas Masdes
Ao 2014 Hasta { mas mesgs Mescs neses siins afns Tatal

Actives fihancieros:

Efectivo y equivilentes ge eleclivo 107 24654 - 107,364

Achvos tinancieros - cuantas poe cobar

- comercialos 2,780 596 462 051 3242 54T
Paslvos financioros

Fraslamos a conto plazo 1,599,601 1.923,143 347,413 1772670 - H.642 BU3

Fasivos financiers cucntas por pagar

Provetilones 3369919 877,010 414 516G 16,771 - 4,/78.21%
Cuentiss par pagar - ofras 1,234 814 - 245,588 - 1.480.460
Préslarnos de largo plazo - - - 3.307 164 - 1 H02 1EY
) !
Ahc 2013

Actives finapcieros:

Feclivo y equivaicntes de afectivo 13,241 - - 134,244

Activos financiercs - cuentas por cobar

- CoMmerciales 3,747 457 2,027 526 - B075.378
Pasivos tinancieros

Preslamoys a corto plazo 738,134 1,893 180 37194009 3.063,068 - 5213792

Pasivos financieros cuentas por prgar -

proveedores 29352871 1,777,406 49 263 18,032 & L7362
Cuantas por pagar ol 1,144,622 160,230 263,1B5 - - 1,568,046
Lrestamas de largo plazo - Giogate - Gi0ASIA

Riesgo de gestidn de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion det capital de la Compania es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios estahlecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que &s un concepto mas amplio que el
"Patrimonio neto” que $e muestra en ef balance general son:

{i) Salvaguardar la capacidad de la Compadia para continuar operando de manera que
cantintie brindando retornos a los accionistas y heneficios a los otros participantes; v

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

i riesgo de crédito contrela que la contrapante no redna sus obligagiones baje un instrumento
financiero o contrate de cliente, io que lleva a una pérdida financiera, La Compafia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas par
cabrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otras instrumentos
financieros.
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f)

a)

Ei riesgo crediticio es administrado de acuerde a las politicas, procedimientos vy controles
establecidos por la Compania. La calidad crediticia del cliente se evallia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Companfia al 31 de diciembre def 2014 v 2013 no mantiene derivados financieras.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cabrar, prestamos y sobregiros v cuentas por pagar. Los valores en libros de las

cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son como
sigue:

Valor razonable

El valar razonable es definido como el importe por el cual un active pedria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elio en una transaceidn cormente,
baje el supuesto de que |a entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instruments financiero es comercializade en un mercado liquido y activo, su precio
estipulade en & mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor
razonable. Cuando no se cuenta eon el precie estipulade en el mercado o éste no puede ser un
indicativo det valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden
utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el andligis de flujos

Valgr Razonable __ _Valerenlibres
2014 2013 2014 2013
A:tivos Financieros
Ffactivo y cquivalentos de electivo 107 304 134,241 107,364 134, 241
Activos financierns - cuentas por cabrar
- comerciales 3042 647 6,075,578 3,000,358 67722795
Pasivos Financieros
Prastamos caoro plazo 8,642 BG3 8,913,793 B.642,803 8,913,793
Acreedores financiers - cuentas par
pagar proveedores 4 778,215 RG7T2642 4. TE8, 218 5,691,410
Cucntas por pagar - olras 1,480,400 1,568,045 1,480,400 1,568.045
Deuda a iargo plazo 3,302,169 5,106,818 3302169 6106918

descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa par
los supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos finangieros, cualquier téenica para
efectuar dicho estimado conlleva cierte nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valer

razohable no puede ser indicative del valor nete de realizacidén o de liguidacién de los
instrumentos financieros.

Los sigulentes metodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razenables:
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- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor et libros

Los actives y pasivos financieros llguides o tienen vencimientos a corto plaza (tmenar a
tres meses), como efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos
carrientes, se congidera que el valor 2n libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

E! valor razonable de Jos activos v pasivos financiergs que se encuentran a tasas fijay a
costo amorizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el

momento de su reconocimiente inicial con 1as tasas de mercado actuales relacionadas
can instrumentos financieros similares.

Los valores en libros v [os valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de situacion financiers son stmilares a los valores de mergado.

NOTA € — ACTIVOS FINANCIEROS CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Los actives financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2014 2.013
Segmento Segmento
Textll Reciclaje Total Textil Reclelaje Toial
Cligntes:
Lxterion B24.070 157.829 281 899 1782493 1226416  3.008.509
Nacionales 2 857.802 150667 3.008.454 3.668.718 £5.168 3 713,887
3.681.962 308.396 3.5990.3568 5.447.211 1.281.585 6.722.796
Provisign para deterioro
de cugnlas por cobrar (712.711) (34.000) (747711 (641.949) (5.468)  (647.417)
2.968.251 274.306 3,242 647 4.789.262  1.276.117 6.075.379

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 20 dias, 1os intereses de mora en las cuentas por
tobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

Las cuentas por cobrar de clientes del exterior corresponden a perspnas naturales y juridicas
domiciliadas en Venezuela, Colombia, Chile y Estades Unidos.

La Compafia al 31 de diciembre del 2014 tiene un contrato de sequro para respaldar la cobranza de
ciertos saldos de clientes los cuales ascienden a USE 4.425.626 (LUSS 4.805.208 en el 2013),

La Compariia con el objeto de acelerar la recuperacion de las cuentas por cobrar, durante el ano 2014
realizo ventas de las cuentas por cobrar sin recurse de un cliente, 1as cuales fueron de USE 8.802.473

El movimiento deé la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:
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2014 2013
Saldo al inicio del afio 647 417 604 546
Provision cargada al gasto 130,715 42 871
Castigo de Cartera (30,421) -
Saldo al tinal del ano 747711 647 417

Un resumen de |a antigliedad de las cuentas por cobrar carmerciales de cada una de los segmentos de
operacion de la Compadia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014

2013
Seqmonte Scgmeanto
Categaria Taxtil Reciclaje Total Textil Reclelaje Total

For vencer 2,264 209 142,873 2,410 182 4,240,818 1,133,182 5,380,001
Vencidas

De 0 a 30 dias 528.317 108 6531 636 048 738,272 117,087 845 309

De 31 o 60 dias 46,227 26,002 72,224 151,370 33,021 184 391

Ne 61 o 90 dias 75,461 756461 34 101 4,152 38,253

2891 0120 dias 35 G605 201 37615 14,504 1,055 19,660

Mas de 120 dins 1,166,442 35,427 1,204,870 957,666 2,565 960,521

Acreedores {434 399) (8. 548} {443 947) {705,911 (2.448) {715,359}

Total cuentas por cobrar A.681,062 308396 3.990,358 5,444 230 1.281,585 G722 795

Provisian para delenons {(r13.711) (34,000} (747,711 (541.949) {2.468) {647.417)

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - QTRAS

Un detalle de fas cuentas por cobrar = otras al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es &l giguiente:
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2.014 2,013
Scgmento Segmantg
Textil Reciclae Total Taxtil Recitlaje Total
Impuestos - Anlicipos v retenciones
en la fuente 752.804 5.076 754,970 506.166 2.148 598,314
Impuesto al Valor Agregado (IVA) §21.200 851.031 127223 783,540 851.031 1.434 580
Craditn Tributarnio mpuesio a la
Sulida de Divisas {15D) 410351 - 610,351 496 655 - BOB.555
[mpuesto redimible botellas plasticas 474872 AT4 672 1.144.107 1.144.107
Compafias relacionadas A5G - 455 10455 - 10.455
Anticipos Praveadores 107,359 424 811 53220 324 984 457 128 782.087
oz 241.568 A8.763 290.332 231.440 45 260 276659

2373858 1.505.353 28392 2.543242 2.20% 685 4.842.9507

Provision para impucslos
de dificil recuperacion (77.965) - (77 865) (77 8GR - {77 863)
22554983 1.605.353 3.B61.347 2465377 2.289.665 4.765.042

Iersegmantos 391807 - 391,807 E7 7B - B7.878
2.647.800 1.605.3583 4.253,154 2.553.255 2.295.665 4.852.920

El saldo de impuestos — anticipos y retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la
renta pagado y las retenciones efectuadas por terceros, las cuales en el 2014 ascienden a

US3% 192.640. La Compafila ha presentado el reclamo correspondiente a las retenciones de clientes
del afio 2013 ante la autoridad tributaria.

El salda del VA corresponde al erédito tributario que la Gompania tiene por este concepto, el cual se
estima recuperar a través de compensacion y del respective reclamao a las Autoridades Tributanias,

El saldo al 31 de diciermbre del 2014 y 2013 ded ceédito tributario Impuests a la Salida de Divisas "15D",
constituye el impuesto pagado por la Compafia en las transferencias efectuadas al exterior para ef

pago de las importaciones y servicios, dicho impuesto hasta el 27 de noviembre del 2011 fue de 2% y
a parlir de esa fecha es del 5%.

Hasta antes del 2012, de acuerde a fas disposiciones tributarias, este valor constitula erédito tributario
del impuesto a la renta de la Compafiia en los pagos realizades por concepto de Impuesto a 12 Salida
de Divisas “ISD" en la importacidn de materias primas, bienes de capital e insumas para la producsion
de hienes o servicios, siempre qué |a partida arancelaria al momento de presentar la deciaracion
aduanera de nacionalizacion estos bienes registren tarifa cero por ciento de ad-valorem en el arancel
nacicnal de importaciones vigente, A partir del 2012 el ¢rédito tributario aplicable al impuesto a la renta
por este concepto es Onicamente para log bienes importados para la produccion de bienes o servicios
que se detallan en el listado aprabado par Comité creado par Frasidante de la Reptblica.

La Ley de Fomenta Ambiental v QOptimizacién de los Ingresos del Estado, que reformé la Ley de
Equidad Tributaria del Ecuador, publicada en Registro Oficial el 11 de noviembre de 2011, establecié
que podrd zer utilizade como crédito tributario el Impueste a la Salida de Divisas "ISD" pagado,
relacionado con las importaciones de materias primas, insumos v bienes de capital, con la finalidad de
que sean incorporados a procesos productives, siempre que dichios articulos cansten en el listado que
para el efects establezea el Comité de Politica Tributaria. El valor de Crédito Tributario se aplicara con
cargo al pago del impuesto a la renta del propio cantribuyente y por cinco ejercicios fiscales,
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El saldo al 31 de diciembre de 2014 del impuesto redimible a las botellas plasticas constituye el valor
pendiente de reclame, ¢l cual corresponde al valor que el Servicio de Rentas Internas debe reembolsar
por el impuesto gue el Estado recauda, establecido mediante el Suplemento del Registro Oficial No 583
de 24 de noviembre de 2011. La Ley de Fomento Ambiental cred el impuesto redimible a las botellas
plasticas no retarnables con la finalidad de disminuic la contaminacion ambiental y estimular et proceso de
reciclaje. Esta disposicion establecid que la Administracion tributaria devolverd exclusivamente a ios
centros de acopio, recicladores e importadores el monto de! impuesto pagado por los consumidares
cuanda estos entreguen las botellas objeta de gravamen con este impuesto. El Servicio de Rentas
Internas mediante Resolucién No, NAC-DGERCGC12-00031 del 24 de enero de 2012, establecit el
mecanismo para (@ devolueidn de dicho impueste, La devolucidn de este impuesto se realizara de manera

mensual a partir del primer dia del mes siguiente.
NOTA 8 — INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2014 y 2013 canstituye los siguientes saldos:

2014 2.013
Segmento Segmeanto
Textil Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
Materia prima 1.847.310 96430 1943740 1.598.582 374569  1.9731581
Matenales 1.633.477 - 1633477 1.715.084 - 1.7156.084
Produccian en procesna 545103 - 545103 734.779 - 734779
Producte terminada 2.866.157 72515 3438712 2.747.289 284 887 3.032174
Impartacionas en Transito B33 435 - 373,425 838 057 - 02k {67

7.5258.523 663.945 8.104 4G4 7.733.801 659456  B£.393.257
Provision para proteccion

de inventarios (596.347)  (20.331) (816678)  (338.968) (13361} (351560}

8.929.17¢ f48.614  7.577.790 7.395.832 G46.065  8.041.8%7

El movimiento de |a provisidn para proteccidn de inventarios de log afos gue terminaron el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldos al ini¢io del afic 351,580 267,158
Provisitn cargada al gasto 265118 84,402
Salkdo Al finak del ano =al=N-T k-~ 357,060

La Compafiia para garantizar obligaciones contraidas gon instituciones financieras constituyd prendas
comorciales sobre inventario de maltgria prima, cuyo monto €s dé aproximadamente Us$ 2.581.558 al
31 de diciembre de 2014 (US$ 2.908,866 en ¢l 2013).

NOTA 9 = PROPEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Les saldos al 31 de diciembre dei 2014 v 2013 de la propiedad, planta y equipo de la Compania, es
como sigue;
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2,014 2,013
Segmenit Segmento
Textil Reciclaje Total Textil Raciclaje Tatal
Costo
Edificias 9,393,003 2933831 12326833 9,367,884 2933831 42.301.725
Maguinaria 13,985,974 8573489 22563453 13,123,747 8,322,037 21445784
Muebles v ensores 374475 8,783 383,258 288609 7,144 295,753
Equipos de computacion 335974 21,399 360,372 300,708 19.684 320,392
Vehitulos 145 592 47,808 183.398 153 467 70.112 223,574
Ctros 608,634 33,764 912,393 &61.802 247,411 1,108,713

24 350,881 11589072 3RT739T2Y 24,006,227 11,800,718 36,G9G 946
Costo Revalorizado

Edificios 4478 941 - 4,478,941 4 478,941 - A4.478.941
Depreciacion acumulada _ (16884 050)  (1,036.809) (17.030.859) _ (14.549,044} (503 884) (15,362.008)

Total Propiedad, plarta y equipa
neto de depreciacion acumulada 13,335 543 10,852,263  24.187.808 13726124 11086855 24.822979

La maguinana incluye los intereses capiializados en afios anteriores de los préstamos relacionados
con los activos en proceso de montaje y construccidn.

La Compafiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyo prendas
industrizles sobre ciertas maguinarias, cuyo monto es de aproximadamente US$ 12.430.233 al 31 de
diciembre de 2014 (US$ 13.753.742 en & 2113).

Los terrenos v edificios por US$ 11.057.237 al 31 de diciembre del 2014 (US$ 11.269.440 al 31 de
diciembre del 2013), correspanden los activos netos (patrimanic) del fidejcomiso mercantil de garantia
de propiedad de la Comparla, el cual fue constituido para garantizar las obligaciones bancarias y de
terceras.  El administrador fiduciario e la Comparia Fiducia 3. A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos Mercantiles. Un resumen de los estados financieras no auditados del derecho fiduciario
al 31 de diciembre de 2014 vy 2013 es como sigue:

2014 2013
Activos netos;
Activos circulantes 205 237
Propiedades 11,057,032 11,269,440

11,057,237 11,268.6//

El fideicomiso tiene come finalidad garantizar los préstamos bancarios y los créditos comerciales que
{a compania no cancele a sus acresdores. El morto de 'as garantias entregadas al 31 de diciernbre
de 2014 y 2013 son como sigue:
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Bancos
Compafias de seguros

2014 2013
11,244,163 10,944,753
590,241 574.621
11,834,504 11,619,374

El movimiento de propiedad, planta y equipo de 0 afios que termitiaron ef 31 diciembre det 2014 y 2013

fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Adiciones
(Gasto depreciacién del ano

Saldo al 31 de diciernbre del 2013

Adicicnes
Venlas, bajas y retiros
Gasto depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Costo Revalorizacion Total
21,130,282 4,085,930 25226,321
1,180,861 - 1,180,861
(1,451 192) (133.011)  (1.584,203)
20,860,051 3962928 24 822979
1,079,234 - 1,079,234
(365,457) - {38 457
(1,540,901) {137 049) (1,677.952)
20,361,927 3.825.879 24,187 806

NOTA 10 - PRESTAMOS Y DEUDA A LARGO PLAZQ

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 \os presiamos bancarnios, vencimientos corrientes y 1a deuda a

largo plazo son como sigue:
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Vancimien-
tos cotrientas Total Fecha de
Préstamos de  deladeudaa chligaciones Deuda g vehcimiento Tasa de
2014 corto plazo large plazo corrientes largo piazo final interés
Corporacidn Finangciera Nacional - 2,321 388 2,321,380 3,230,483 2013 Agosto 4.9
Banco Internacional C.A. 3230778 504,874 3,738,601 - 2015 Mayo 4.05
Banco Bolivanano &, A 343970 - 343,970 - 2015 Junig 8.87
Dingrs Club Ecuador 5. A. - 155,388 165,388 2015 Mayo 8.95
Aanco de Guayagquil C. A, 1,500,000 1,500,000 2015 Junmo 913
Bonco del Pichincha € A 319,6h9 - 314,658 - 2015 Maye 592
Accionistas £8.000 236,838 263,838 71,686 2016 Noviembre 895
5475405 3.217.488 8,642,803 3,302 169
2013
Corporacidn Financiera Nagional 3.038,054 3,038,054 5,554,871 2018 Agosto 3.55
Banco Internacional CA. - 7 .9709,652 2,979 652 327972 2015 Mayn 8.98
Baneo Bolivaiano G, A, 812,060 : B1Z,000 - 2014 Diciembre 862
Diners Club Ecuador 5. A. - 360,202 350,202 165,388 2015 Mayo 8,95
Banca doe Guayaquil C. A, 430,047 - 940,047 - 2014 Mayo 913
Bance dei Pichincha C. A, 500,000 - 500,000 - 2014 Junio 974
Arcionistas 18.000 235,838 263,838 71,686 2014 Agosto 895
2.310.047 6,803,746 _ 8,013,793 6,106 917
Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue;
2014 2,013

Vencimientos:

2015 - 2876434

2016 1,246,407 1,174,721

2017 1,174,721 1,174,721

2018 881,041 881,041

3302 1689 6,106 917

NOTA 11 - ACREEDORES FINANCIEROS - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciemnbre del 2014 y 2013 de los acreedores financieros — cuentas por pagar

proveedores san como sigue:
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2014 2013
Segmento Sagmenta
Taxtl Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
Proveedares
Nacignales 1142524 251506 1.394 030 1.332.467 380774 1.683.241
Extarior 3.376 182 - 3,376,182 3.976.680 3713 3.480.402

4.618708 251506 4770212 5.309.156 364.487  5.673.643

El salde de las cuentas por pagar de los proveedores del exterior al 31 de diciembre del 2014 se

presenta nete del costo amortizado por US$ 8.002 (US$ 17.768 en el 2013) y tienen plazos de hasta
180 dias.

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2014 y 2013 constituyen lo siguiente;

2014 2013
Segmento Segmento
Textil Reciclaje Total Textil Raciclaje Total
Impuestas y retencicnes por pagar 378574 4419 382.994 481.920 1.443 483363
Provision beneficios soolales 212397 33,189 245686 223307 39.415 262.722
Servicios basicos B41 055 28.150 570.205 258.450 37 641 296.091

Participacidn de s trabajadores
&n las utilidades - - - 128.191 32.048 160.239
Intereses préstamos £.654 17891 84 556 18.461 165,190 214 651
Varias 183.740 13.322 197.061 132638 18341 150.8978
1.322.630 157771 1.480.40 1.242 987 325078  1.568.045

infersegmentas - 391.807 391.807 - B7.878 87.878

1.322.630 §49.578  1.872.208 1.242.967 412,956 1.655.923

NOTA 13 ~ JUBILAGION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUGIO

El movimiento de ias provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por desahugio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:
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Provision para;

Bonifica-
Jubitacidn cian por
patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 967.123 258.033 1.225156
FPagos - {37.488) (37.488)
Ineremento en la provision por:
Casto laboral 117.538 25469 143.007
Coste financiero 63.987 17.479 81.468
Perdida (ganrancia) actuatial 9.720 45703 55,423
Disminucién por salidas (21.257) - (21.257)
Saido al 31 de diciembre del 2013 1.137.111 309.185 1.446,307
Fagos (40.236) (54.8591) {95.127)
Incremento en la provisibn por;
Caosto laboral 133.323 24.668 157 991
Casta financiero 74,881 20.935 95,816
Pérdida (ganancia) actuarial 37.555 6.028 43.584
Disminucion por salidas (113.437) - {113.437)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1.229 197 305.93_5_ 1.535.134

El costo laboral es contabilizado en el gaste y costo de produceion neto del monto por la disminugion de
las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagades y la perdida (ganancia) actuarial es
contabilizada en el patrirmonio como ofros resultades integrales.

Fl saldo de la reserva para jubilacidén patronal constituye |3 obligacidn que tiene la Cornpania de
reconocer una pension a todos agquellos empleados gque cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Cormpafiia acumula estos beneficics en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actyarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de credito unitario proyectado” y las provisiones del plan censideran la remuneracibon del
empleado y demas pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo,

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compariia, los que cubren a todos los

empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 e3 ¢como sigue:
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2014 2013
Valor presente de lg reserva matematica
actuarial:
Trabajadores activos con derecho
adguirido de jubilacion vitalicia (con
25 afios 0 Mas de servicio) R76.398 539.030
Trabajadores activos entre 10y 25
afios de servicio 421.378 390.606
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 231.421 207 475
1.229.197 1.137.111
2014 2013
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de increments de pensiones 2.50% 2.50%
Tahia de rotacion (promedio) 14 45% 2.90%
Tasa de descusnto 5.54% 7%
Vida laboral promedio remanente 7.9 7.8

lLos cambios en las tazas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
repertadas.

La Compafia zontrola este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestios actuariales utilizados vy log cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 14 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 |las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
14,000.000 acciones de US$ 1.

Reserva Legal

La Ley de Campafias de |a Republica del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas transfiaran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compariia, £sia reserva ho puede distribuirse a 105 accionistas, excepto
en caso de liquidacien de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
parcian que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las opéraciones,
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Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversidn de los estados
financieros a délares de los Estades Unidos de América en marze del afio 2000, De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compafias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser ulilizado para aumente de capital o para absorber perdidas,

Resultados acumulados provenientes de la _adepcion por primera ver de las Normas
Internacionales de mformacion Financiera — NIIF

Los resultados de |z adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados pravenientes de [a adopcion pov primera vez de las NUF", separado del resto
de resuitados acumulados y su salde acreedor ne podrd ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motiva por
el cual tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre este. De existir un salde
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelty en caso de liquidacion de |3
Compania.

NOQTA 15 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Segmento Segmento
Textil Reciclaje Total Textil Reciclaje Total
Ventas:
Locales 20,609,612 600,555 21,210,187 20,826,249 307,766 211341158
Exteriar 5706125 5298058 11004183 7,223,342 6450748  13.674.080

26,315737 5808613  32.214,350 28.049.691 6758514 34808205
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ENKADOR 5. A.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 17 —IMPLUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2014, y 2013
comprende lo siguiente:

2014 2013
impuesto a la renta:
Cotriente {350,374) (312,869)
Efecto de los cambios en el impuesto diferido 104 518 39,429

(245,856)  (273.440)

Conciliatiéon triputana

Ei impueste a la renta corriente de los afios terminadas el 31 de diclembee del 2014 y 2013 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a o siguiente:

Manto de las partldas Impuesto a la renta
2014 2013 2014 2013
Utitidad (perdida) antes de participacion de empleados
& impuesto A la renta (484 891) 1,068,258 [TUB,678) 235017
Participacion de los empleados en lax
ulllidades - (160,239 - {35,253)
Ulilidad {perdida) antes de impuesto a la renta {484,891) 908,019
Compensacion salario do la dignidad - (5.637) - (1.240)
Gasles no daducibles 1,140,339 282 722 250,875 79.685
Base tributaria e impuests a la renta
sin reinversién 655,448 1,264,604 144,109 278,213

Base tributaria e impucsta a 1a renta con reinversion:

Basa tributaria e impuesto a la renta (22% - 23%) 600 445 1,284,604 (144,199} (278.213)
Base tributaria e impucsto a la renta (13%) - - -

Impueste a la renta Cotriente {144,189) (278.213)
Clecto de ajuste porimpucste diférido 104,518 38,429
Antleipe de Impuesto a la Renta determinado 350,374 312,860
Tasa de Impuesto a1a tenta efectiva 53% 20%

Las dishesiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el

2014 y 2013 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de
aumentos en el capital social,

En el evento de que el impuesto a la renta causade no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del afie, este constituye el impuesto a la renta del afo. El anticipt minimo de!
impuesto a la renta, se caicula aplicando ciertos porcentajes al valor del active total {menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastes no

deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado vy
ne es susceptible de devolucion, salvo cases de excepcidn.
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Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exertos del
impuesto a fa renta, con excepcidn de las domiciliadas en paraisos figcales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionade para el caleulo del impuesto a |a renta, serdn deducibles
adicionalmente los siguigntes rubros:

- Gastos incurtidos por empresas medianas en capacitacion técnica divigida a2 investigacion,
desarrello e innovacion techoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
gstadia y promocion comercial para el acceso a mercades internacionales,

- Depreciacién y amortizacién de adguisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccion mas limpia, generacién de energias renovables,
|a reduccidn del impacto ambiental de la actividad produgtiva v a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero,

- Incremente neto de empless por un periode de cinco afios, cuando se trate de twevas

inversiones en zonas econdmicamente deprimidas v de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracitn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cadige Organice de la Produccién, asi como también las
sociedades nuevas gque se constituyan por sociedades exigtentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de |os
cantones Quite o Guayaguil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a l1a renta v de su anticipo hasta por cinco atios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

. Se excluird en ¢l calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente Jos gastos
incrementales por generacian de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicibn de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacian
tecnalogica, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para ¢l pago del impuesto a la renta que
reconoce &l Codigo Organico de la Produccidn parg las nUevas inveérsiones.

. En los pagos al exterior realizades por las sociedades, aplicaran |a tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pages.

. Exonetacian de 1a retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y fineas de crédito registrados y gque devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, atorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren damiciliadas
en paraiscs fiscales.

. Exoneracion del impueste a ia salida de divisas para los pagos realizades al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
finamcieras internacionales, con uh plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones pravistas en el Codigo Organico de |3 Produccion y que devenguen intereses
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a a3 tasas referenciales, y, 108 pagos realizados al exterior por parte de administradores
y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmica (ZEDE),

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Maonto de las partidas

impuesto a la renta

Partidas de impuesto diferido 2014 2013 2014 2013
Provision para deteriora de cuentas
por cobrar comeraaies 407772 305.033 39.710 G7.107
Ajuste valor de realizacion del inventario 273 113 119,362 €0.085 26.280
Ajuste maguinaria al valor de reaiizacion 349.997 349,597 76.999 76.999
Depreciacion de propiedad, planta y
equipo 1.393 996 1.316 492 306679 289628
Costo financiero no devengado (8.002) (17.768) {1.761) {3.909)
Jubitacion patronal 221421 207.475 50.913 45.645
Vacaciones - 3.692 - g78
Provision para ohsaletos 343.565 232198 75.584 51.084
B58.210 553.692
(Disminueion) Ingremente del e / cargo
en los rosuliados {104.518) (39.429)
553,692 514.263

Para el calculo de impuestio diferido se ha considerado 1a tasa del 22% para el 2014 y 2013.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con digposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia. dentro de |os tres aflos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de |a declaracidén de impuestos. La Compania no ha sido revisada hasta el

31 de diciemnbre del 2014,

Reformas Tributarias

La Ley Organica de Incentives a la Produccion v Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014

establecid las siguientes reformas tributarias;

- La madificacién de Ya tanfa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando

extstan acclonistas en paraisos fiscales cuya participacion en el capital accionario de la
compariia es superior al 25%.

Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en |a tarifa de impuestos.

£l limite de gastos de promocién y publicidad en base al total del monto vendido, as/ como a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracién en funcion de la utilidad neta antes de impueastos.

El incentive de exencion de impuestos a2 las nuevas inversiones superiores a los
JS%100,000,000.
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NOTA 18 - PARTES RELACIONADAS

Las fransacciones con paries relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 orginaron los siguigntes
saldos en el ostado de resultados v son como sigue:

2014 2013
Ventas 1,634,830 3,359,638
Compras 93,846 7,604
Intoreses pagades 122,334 29,000

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 v 2013 de las ventas de productos terminados constituyen los
valores vendidos a compafiias locales y del exterior. Dichas compafiias del exterior se encuentran
domiciliadas en Colombia y la naturaleza de 13 relacidn con ENKADOR 5. A se debe a gue se
cornparte una administracidn comun por parte de uno de sus Directores.

Los intoreses pagados a los accionistas y a una entidad financiera ubicada en un paraiso fiscal
corresponden al costo de los préstamos oforgades a la Compafia,

Un detalle de los saldes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 con partes relacionadas de [as
transacciones antes mencionadas son como sigue:

2014 2013

Activos - cuentas por cobrar:

Clientes 920,340 1.380.383

Otras 455 10.455
Pasivos:
Préstamos, incluyendo los vencimientos

corrientes de la deuda a largo plazo 108.000 253.838

Proveedores 04.082 235
Deuda a largo plazo 227.524 71.686

La remuneracion pagada al personal clave de la Compafia en el 2013 fue de US$ 682.284 (USSH
686.358 en &l 2013).

2014 2013
Beneficios al empleado a corto plazo 646,085 639.693
Beneficios post etnplea 36.229 46.665
Compensacion otal pagada al personal
clave de la Compania 682 2684 686.358
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La remuneracion pagada a los administradores de la Compadia en &l 2014 fue de US3$ 222.520
{LUS$ 25.000 en el 2013).

NOTA 19 — COMPROMISOS DE CAPITAL Y OTRAS CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Cornparia tiene 10 sigutentes compromisas y contingencias:
Compromisos por arrendamientos operativos — Compania como arrendataria

La Compafiia ha suscrito contrates de arrendamiento de edificios y equipos de oficina. Estos contratos
tiener una vida media de un afo (2014: un afo) con candiciones de renovacion, a eleccion del
arrendatario, de l0s pagos de arrendamiento sobre la base de los precios de mercado en &l momento
de la renovacion. No hay restricciones al arrendatario cuando se suscriban estos contratos de
arrendarmiento. Los pagos futuros minimos del arrendamiento baje arrendamientos operativas no
cancelables al 31 de diciernbre del 2014 son de US$H46,695 (USE52,015 en el 2013).

Otros — Depdsito industrial

La Corporacion Aduanera Ecuatoriana mediante Resolucion No SRU-DAJU-RE-0001 de 5 de enero
de 2010, asi como su rectificacion constante en la Resolucion No SRU-DAJU-RE-003 de 17 de febrero
dal mismo afo, autorizd a ta Compania para 'a operacion e instalacién del depdsito industrial para el
ingresa de maternas primas de conformudad con lo establecido en los Articules 75 fiteral (b) de la Loy
Organica de Aduanas y 89 inciso segunde, 146,147 literai (b) y 152 de su Reglamento. Con el abjeto
de garantizar |as operaciones del depdsito industrial la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
ha entregade a una compafia aseguradora una garantia de aproximadamente USHB00.000. La
autarizacion de la instalacion del depdsito industrial vencio el 23 de febrero del 2015 y la compania
estd realizando los tramites para su cancelacion.

Contingencias

La Compania en Octubre del 2013 presento 1a solicitud para la devolucion del pago en exceso del
impuesto a la renta det 2013 por US$163,596. En febrero del 2014 las autoridades tributarias emitieron
una resalucion en la cual suspende &l tramite de devolucitn, asi como una orden de determinacion
complementaria para verificar ! curnplimiento de 1as obligaciones tributarias.

Las autoridades tributarias mediante Resolucion No 117012014RREC123438 del 3 de octubre del

2012 resalvieran sobre el paga del excesc vy determino impuestos adicionales por US$346,997 al
manta solicitado par devolucién.

La Compaiia en noviembre del 2014 impugno la resolucién antes mencionada ante el Tribunal
Contenciose Tributaria No. 1y a la fecha se encuentra corriendo el t{terming de prueba para que las
autoridades tributarias contesten la accion propuesta

Er opinion det asesor legal no puede anticipar un resultado, por lo que los estades financieros no
tienen una provision para el caso de una falla ne favorable para ia Compariia.

NOTA 20 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gabierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicade en el Suplemento del
Registra Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compariias que realicen
operaciones €on sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.
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La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC12-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
informacian, incluyendo también a las {ransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
mantos para el ejercicie fiscal gue termino el 31 de diciembre de 2012, De acuerda can las

disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia ai cumplimiente de precios
transferancia son como sigue:

a) Infarme Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones ¢on una sola compania por mas de
USSE,000,000 (US$5,000,000 hasta el 31 de diciembre del 2011) tienen la obligacion de
prasentar un informe integral de precios de transferencia.

b) Anexo di Precios de Transferencia

Las companias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia entre
LJS%3.000,000 hasta US535,999,999 (entre US$1,000000 vy US$H4,999,999 hasta el 31 de

diciembre del 2011} tienen la obligacion de presentar la informacian suplementaria de Precios
de Transferencia en un Anexo.

Las companias que realicen transacciones u operaciones en o5 moftns antes mencionados de
acuerde con las disposiciones tributarias sor consideradas partes relaciohadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para |a presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia,

NQTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy |a fecha de emision de estos estados finangieros, marzo 12 del
2015, no se produjeron gventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Comparija, pudieran

tener un efecto significafivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

Francisco Romero Gaitan _,
Gerente Geéneral
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