Quito, 5_ de marzo 2008

Sefiores
Accionistas de
ENKADOR S.A.
Ciudad

Seiiores Accionistas
~Me permito presentar a consideracion de Ustedes el informe de Comisario de ENKADOR

S.A., correspondiente al ejercicio economico de 1 de enero al 31 de diciembre de 2007.

Con base en los procedimientos de revisién de balances, puedo afirmar que la contabilidad
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dela compal’ha se lleva de conformidad con las disposiciones reglamentanas vigentes y las

normas que exxgef la técnica contable.

Los registros de las operaciones efectuadas por ENKADOR S.A., asi como los actos de los

administradore: se han ajustado a los Estatutos y a las resoluciones aprobadas y emanadas
de la Junta General de Accionistas. La correspondencia y los comprobantes de respaldo de
lo registrado en las diferentes cuentas se conservan y se archivan adecuadamente. De igual
~ forma la custodia de los activos y bienes de la empresa es satisfactoria.

La administracion ejerce un control interno para todas las operaciones y transacciones que
realiza en el ejercicio normal de sus actividades productivas y mercantiles. Los ingresos se
depositan en las cuentas bancanias que pertenecen a la compailia y los egresos estan
debidamente respaldados por sus respectivos comprobantes.

~ Las pruebas realizadas sobre los registros y documentos contables permiten deducir que los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2007, reflejan el resultado de las
transacciones efectuadas por la compaiiia durante este aflo, asi como de las operaciones
productivas que son inherentes a ENKADOR S.A.

El examen efectuado al Balance General y al de Resultados por el aiio 2007, fue practicado
de acuerdo con las normas de revision de balances y por consiguiente incluyé la obtencion
de la informacién que es pertinente para el cabal cumplimiento de las funciones de
Comisario; por otra parte se realizaron las pruebas de los registros y documentos de
contabilidad que se consideraron necesarios dentro de este proceso.




_ Del andlisis de los estados financieros se observa, que la empresa cuenta con un indice de

liquidez de 1.58, que se refleja ademas a través de un favorable capital de trabajo superior a
4.2 millones de dolares.

La estructura del balance de situacion permite afirmar que la compaiiia financia sus
opemaciones en un 50% a través de recursos propios, reflejados en su patrimonio; el 49.2%
- del total del pasivos son obligaciones generadas por su propia actividad, principalmente con
proveedores; cuenta ademas con una deuda de largo plazo que supera los 2.3 millones de
délares y que significa el 24% dentro de esta estructura financiera.

Los recursos obtenidos se destinan principalmente para manejar la cartera de clientes, con

un monto que supera los 5.3 millones de dolares, luego los inventarios, las inversiones en
activos fijos y los otros activos.

Los ingresos por ventas que superan 17.0 millones de dolares arrojan una utilidad en
operacion de 496 mil délares y una utilidad a disposicion de accionistas de 169.2 mil
dolares, esto es una rentabilidad de 0.95% sobre ventas y de 1.75% sobre el patrimonio.

Los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente la situacion financiera de
ENKADOR S.A,, al 31 de diciembre de 2007 y los resultados de sus operaciones en ese

periodo, de conformidad con las normas de contabllndad aceptadas y las regulaciones
vigentes.

La administracion de la Compailia otorgé toda su colaboracion para la ejecucion de las
tareas inherentes al cumplimiento de las funciones de Comisario.

Coﬁ base a lo expresado recomiendo a los seiiores accionistas aprobar el Balance General y
Estado de Pérdidas y Ganancias de la compaiiia al 31 de diciembre del afio que termina
2007.

Econ. Gustavo Bravo R.
Comisario.




ENKADOR S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2007

(Expresados en US délares)

ACTIVOS

Caja Bancos - 748.871

Cuentas por cobrar . 5.348.845

Otra Cuentas por Cobrar 954.084

Inventarios : 4.360.804

Gastos anticipados 54.519

Total activos corrientes " 11.467.123
" Propledad Planta y Equipo " 4.741.983

Otros Activos 3.028.189

TOTAL ACTIVOS ' 19.237.294

Obllgaciomi Bancarias '

Corto Plazo ‘ ' 1.909.394

Proveedores 4.680.591

Cuentas por pagar 212.007

Pasivos acumulados S ' 457.263

Total Pasivo Corriente ' - ' 7.259.255
- Deudas a Largo Plazo ) ) o 1.800.082

Provisiones Laborales 489.361 A

TOTAL PASIVOS ~' - 9.548.698

Capital social : 7.100.000

Reserva de Capital ‘ 885.606

Aportes para futuras capitalizaciones 900.000

Reservas legal y facultativa 833.775

Utilidad del ejercicio 169.216

TOTAL PATRIMONIO | 9.688.596

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19.237.294




ENKADOR S.A.
- BALANCE DE RESULTADOS
Del 1 de enero al 31 de diclembre del 2007
(Expresados US délares)

Ventas Netas
Menos: Costo de Ventas

" MARGEN BRUTO

" Gastos de Ventas y Distribucién
Gastos Generales y Administrativos

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE ‘VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
Egresos Netos Financieros

OTROS INGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTOS

Participacién trabajadores
impuesto a la Renta :

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

17.890.226

15.146.292

2.743.934

-589.225
-1.668.920

-2.248.146

495.788

-440.080

-1568.069

213.778

18.569
25.993

169.215




